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Kernaufgaben der OeNB auch 2023 verlasslich erfulit

www.oenb.at

Geldpolitik
Preisstabilitat wiederherstellen
Banken mit Liquiditat versorgen
Expansive Geldpolitik zurtickfahren - Verluste
aus der Geldpolitik eindammen
Veranlagung und Verwaltung der
Wahrungsreserven

Bargeldversorgung
Zugang Bargeldkreislauf sicherstellen
Image und Wahlfreiheit sichern

Statistik

Hochqualitative, aktuelle Finanzstatistiken
erstellen und diese moglichst breit zuganglich
machen

Finanzmarktstabilitat
Banken analysieren und prufen
Systemrisiken analysieren und adressieren
Zur Gewahrleistung der Finanzmarktstabilitat
beitragen

Zahlungsverkehr
Effizienten und reibungslosen europaischen
Zahlungsverkehr auf Marktinfrastrukturen des
Eurosystems sicherstellen

Zusatzliche Aufgaben, u. a.:
Wirtschafts- und Finanzwissen starken
Wissenschaft und Forschung fordern
Kunst und Kultur unterstutzen
Nachhaltigkeit und Umweltschutz bei allen
Aufgaben berlcksichtigen
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Geldpolitik belastet Gewinn- und Verlust-Rechnung

Unkonventionelle Geldpolitik: In den Krisenjahren (2008-2020) erwarb das Eurosystem in
hohem Ausmaf Wertpapiere = Uberschussreserven wurden geschaffen

Leitzinserhohung: Um die Inflation zu bekampfen (2022-2024), hob das Eurosystem die
Leitzinsen auf 4 % an = auch die Verzinsung der Uberschussreserven stieg

Hohe Zinsaufwendungen: Die hoheren Aufwendungen bei der Verzinsung der
Uberschussreserven belasten die Gewinn- und-Verlust-Rechnung stark

Niedriger Zinsertrag: Gleichzeitig werfen die in der Niedrigzinsphase erworbenen Wertpapiere
kaum einen Zinsertrag ab - ab 2023 sind zahlreiche Zentralbanken von Verlusten betroffen

Wirksamkeit der Geldpolitik: Die Wirksamkeit der Geldpolitik bleibt von den Verlusten unberuhrt;
sie sind ein nachrangiges Ergebnis des Mandats der Gewahrleistung von Preisstabilitat

www.oenb.at 3 oenb.info@oenb.at
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Euroraum: Mittelfristige BIP-Erholung, Inflationsziel soll 2025/26 erreicht werden

Marz 2024 Prognose

S Veranderung zum Vorjahr in %
2023 2024 2025 2026
Reales BIP 0,5 0,6 1,5 1,6
HVPI 54 2,3 2,0 1,9
Kerninflation* | 49 2,6 2,1 2,0

Quelle: Eurosystem-Prognose vom Mérz 2024, *Anmerkung: Kerninflation: HVPI-

Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel.

Reales BIP: Euroraum und Welt ohne Euroraum
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BIP-Wachstum bleibt im ersten Halbjahr
2024 schwach.

Erholung in zweiter Jahreshalfte getragen
von robustem Wachstum der real
verfugbaren Haushaltseinkommen und
nachlassenden Finanzierungskosten

Inflation: Starker gesunkene
Energiepreise (Strom und Gas) erklaren
die starke Revision der HVPI-Inflation
2024, weiterer Ruckgang hin zum
Inflationsziel der EZB bis 2025/26

Kerninflation: Liegt den gesamten
Prognosehorizont uber der HVPI-Inflation,
sinkt bis 2026 allerdings auch auf 2%

oenb.info@oenb.at
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Osterreich: Wirtschaft schwenkt zu Jahresbeginn auf Wachstumspfad ein

Reales BIP (saison- und arbeitstagbereinigt)

Verédnderung zum Vorquartal in %
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Quelle: OeNB-Konjunkturindikator. Datenstand 4. Mdérz 2024.

www.oenb.at

OeNB-Interimsprognose fiir Osterreich vom Mirz 2024

2023[2024| 2025
Reales BIP Wachstum (zu Vorperiodein%) =0,/ [ 05 18
AMS-Arbeitslosenquote (in %) 64| 68 65
Quelle: 202 3: Statistik Austria; 2024-2025: OeNB.

6

Osterreich zahlte 2023 mit einem Riickgang des realen BIP
von 0,7 % zu den Wachstumsschlusslichtern im Euroraum
» Stagnierender privater Konsum
» Sinkende Investitionen (vor allem im Wohnbau)
Lage zu Jahresbeginn 2024
» Bremsfaktoren laufen langsam aus
* Reale Einkommenszuwachse erwartet

OeNB Kurzfristprognose vom Marz 2024 erwartet fur die
ersten beiden Quartale 2024 wieder ein positives, aber
schwaches Wachstum von 0,2% bzw. 0,4%.

Die Interimsprognose vom Marz 2024 bestatigt die Dezember
Prognose; das Wirtschaftswachstum beschleunigt sich erst
im Jahresverlauf deutlich und liegt 2025 bei 1,8%

oenb.info@oenb.at
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Inflation in Osterreich sinkt schneller als zuletzt erwartet

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Inflationsraten in %; Inflationsbeitrdge der Komponenten in Prozentpunkten
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
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Inflationsprognose Marz 2024
Prognose
2023|2024  |2025  |2026 |

HVPI-Inflation 7,7 3,6 2,7 2,3
Keminfiation" 7,3 4,2 3,5 2,9
1) HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle OeNB, Statistik Austria.

HVPI-Inflationsrate sank zu Jahresbeginn 2024
auf den niedrigsten Wert seit Ende 2021 (Feb.:
4,2%)

Energiepreise dampfen zu Jahresbeginn 2024 die
Inflation deutlich. Die Gesamtinflation sinkt 2024
auf unter 4% und damit rascher als im Dezember
erwartet

HVPI-Inflation sinkt bis 2026 auf 2,3%

Die Kerninflation bleibt Uber gesamten
Prognosehorizont uiber der HVPI-Ianati,ofn
oenb.info@oenb.at
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Eurosystem erhohte Leitzinsen in 10 Schritten um insgesamt 450 Basispunkte...

EZB-Leitzinssatze und Euro-Geldmarktzins * Die Finanzierungsbedingungen sind daher
in % 2008 - 2021 JAn. 22 - Feb. 24 restriktiv: Sie dampfen die Nachfrage und
6 tragen zum Riickgang der Inflation bei
° « Der EZB-Rats sorgt dafur, dass die
4 Leitzinsen
3 so lange wie erforderlich hoch bleiben, um
2 eine zeitnahe Ruckkehr der Inflation auf
1 2% zu gewabhrleisten.

0 0 * Die jungste Inflationsprognose des
y N — P Eurosystems geht fiir 2025/26 von
2008 2013 2018 Jan.22 Jan.23 Jan.24 Inflationsraten von 2,0 bzw. 1,9% aus.
—Spitzenrefinanzierungssatz  —Einlagensatz
Hauptrefinanzierungssatz —3M-EURIBOR

www.oenb.at 8 oenb.info@oenb.at
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...und reduziert schrittweise das Bilanzvolumen

Konsolidierte Bilanz des Eurosystems - Die konsolidierte Bilanz des Eurosystems
10 Aktivseite, in Billionen EUR erreichte Mitte 2022 mit 8,8 Billionen EUR

9 Geldpolitische Refinanzierungsgeschifte ihren Hohepunkt.

I elllitdine TR - Seither wurden langfristige Ausleihungen

. :SGO‘:::tIUZdAZ?\Zdwahr””gen der Banken (TLTRO IlI) im Ausmaf von

¢ 8 1,8 Billionen EUR zuruckgezahlt.

5 « Zudem reifen Wertpapiere, die im Rahmen

4 des erweiterten Programms zum Ankauf von
3 Vermogenswerten (APP) erworben wurden,
5 langsam ab: seit Marz 2023 um rund

0,2 Billionen EUR.

0 - Die BilanzgroBe hat seit ihrem Hohepunkt

1999 2004 2009 2014 2019 2024 um rund 2 Billionen EUR abgenommen!
Quelle: EZB, Statistical Data Warehouse.

—

www.oenb.at 9 oenb.info@oenb.at
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Der geldpolitische Handlungsrahmen der Zukunft

4 Geldpolitische Operationen

Status quo

Bestehende
Portfolios /
Regulare Kredit-
operationen

Strukturelle
Operationen

2026

2024

www.oenb.at
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Das Eurosystem bereitet sich fur die Zeit abnehmender
Uberschussliquiditat vor und passt den geldpolitischen
Handlungsrahmen entsprechend an.

Auch in Zukunft wird der geldpolitische Kurs
hauptsachlich mit dem Zinssatz fur die Einlagefazilitat
angezeigt werden; Zinskorridor wird im September
verengt.

Zentralbankliquiditat wird durch einen Mix aus regularen
Kreditoperationen (mit einwochiger und dreimonatiger
Laufzeit) sowie strukturellen Operationen (langerfristige
Kreditoperationen und Wertpapierankaufe) zur Verfligung
gestellt werden.

Kreditoperationen ricken wieder ins Zentrum und
werden weiterhin als Mengentender mit Vollzuteilung

angeboten.
oenb.info@oenb.at
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Unkonventionelle Geldpolitik reduziert staatliche Zinsausgaben um 43 Mrd EUR

Ersparnis bei staatlichen Zinsausgaben seit 2012
% des BIP
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Quelle: OeNB, Eurostat.

2015
Zinsausgaben Staat = =-Zinsausgaben Staat (Zinsannahmen Mai 2012%)

2007 2009 2011 2013 2017 2019 2021 2023

* Cut-Off der letzten Prognose vor OMT und Reduktion Deposit Facility Rate auf O

www.oenb.at 11

Riickgang der staatlichen
Zinsausgaben bis 2022 trotz
steigender Schulden

Ersparnis aus
unkonventioneller Politik 2023
uber 8 Mrd EUR

(Uber 172% des BIP)

Nach aktuellen Berechnungen
staatliche Zinsersparnis i.H.
von 43 Mrd EUR zwischen
2012-2023

Vergleich ab 2009 mit
Zinsniveau von 2007/08 ergabe
in etwa doppelt so hohe
Ersparnis

oenb.info@oenb.at
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Hohe Profitabilitat zur weiteren Starkung der Resilienz nutzen

Profitabilitat des osterreichischen

Bankensystems
in Milliarden EUR in %
12 28
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I Periodenergebnis ~——Nettozinsmarge

Quelle: OeNB, konsolidierte Zahlen (inkl. CESEE Geschidift).

Kapitalisierung des osterreichischen
Bankensystems im Vergleich

in%
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m Osterreich == EU-Durchschnitt

www.oenb.at

13 oenb.info@oenb.at



ONB

Wirtschaftliche Eintrubung noch nicht voll in der Kreditqualitat reflektiert

Kreditwachstum in Osterreich

Konsolidierte NPL-Quote des
osterreichischen Bankensektors

Unternehmensinsolvenzen in

Jahreswachstumsraten, bereinigt um Wechselkurseffekte, . ] Osterreich
Abschreibungen und Reklassifikationen SA :er.G’esamLkr.e;:te (o!;;e iarguthaben und Anzahl pro Jahr
15% 40% ichteinlagen bei Zentralbanken) 4000
3.5% 3.500
10% 3,0% 3.000
2,5% 2.500
5% 2.0% 2.000
20%  15% 1.500
0% 1.0% 1.000
& -1,8%
-2,6% 0’5% 500
A o a o N o % X ' A > a N N o 0
W K " N N N N o o 3 3%
I A A IR A O I A
—Private Haushalte —Nichtfinanzielle Unternehmen
—Wohnimmobilienkredite
Queﬂe: OeNB. Queﬂe: KSV
14
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Deutlich verbesserte Vergabestandards und ungenutzte Ausnahmekontingente

« Die FMA hat im August 2022 rechtlich verbindliche MalRnahmen

Nachhaltigkeit privater fur Kreditnehmende erlassen (KIM-V): Beleihungsquote: max.
Wohnimmobilienkredite 90%, Schuldendienstquote: max. 40%, Laufzeit: max. 35 Jahre.
Anteil an der Neukreditvergabe « Seit der EinfUhrung der KIM-V ist der Anteil nachhaltig

100% vergebener Kredite stark gestiegen.

« Kreditnehmerbezogene Malinhahmen werden international als
strukturell wichtige MaBnahme und als in Europa ublicher
Standard gesehen, um nachhaltige Vergabe sicherzustellen.

75%

>0% »  Nachhaltige Kreditvergabestandards sind bedeutend fiir die

Ratingeinschatzungen des gesamten Osterreichischen
Bankensektors und Finanzmarktes (AT-Bankensystem unter den
11 stabilsten Bankensystemen der Welt).

« KIM-V bietet hohe Flexibilitat: Fast die Halfte der Banken hat
weniger als 50% der Ausnahmekontingente genutzt (2023:

25%

& & & R A S

Vv

\2

RN N PN insgesamt rund EUR 1 Mrd. ungenutzt).

« Das FMSG (12.3.) empfiehlt der FMA im Sinne einer
administrativen Erleichterung eine Vereinheitlichung des

Quelle: OeNB, VERA-H. 31.12.2023. Ausnahmekontingents von 20%.
Alle Kredite der VERA-H Meldung sind inkludiert.

M nachhaltig  ®nicht nachhaltig

www.oenb.at 15 oenb.info@oenb.at



ONB

Resilienter Bankensektor essenziell fur Finanzmarktstabilitat

* Nachhaltige Starkung der Kapitalbasis, unter anderem durch Zurtckhaltung bei der Gewinnausschuttung

« Sicherstellung nachhaltiger Vergabestandards bei Wohn- und Gewerbeimmobilienkrediten
« Adaquate Steuerung von Kredit- und Zinsrisiken

» Vorausschauende Risikovorsorgen in Verbindung mit konservativen Sicherheitenbewertungen bei
Gewerbeimmobilienkrediten

MalRnahmen/
Empfehlungen

« Absicherung der Effizienzsteigerungen zur Erhaltung einer nachhaltigen Profitabilitat

Das osterreichische Bankensystem gehort zu den am Verbesserte offentliche Wahrnehmung zur

hochsten bewerteten Systemen weltweit

Stabilitat des Bankensektors in Osterreich

in % der Befragten
80
70
60
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20
10

0

Externe
Wahrnehmung

6/2012 6/2022
M sehr stabil 1 eher stabil

www.oenb.at Quelle: Standard & Poor’s Banking Industry Country Risk Assessment Update: December 2023. 16 Quelle: OeNB Barometer 6/2022. oenb_info@oenb_at
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Statistik - effiziente Verwendung / vielfaltiger Einsatz des ,,OeNB-Datenschatzes*

6 Monate 12 Monate 24 Monate 36 Monate
Laufzeit )

Die EZB treibt die
Entwicklung eines
gemeinsamen,
integrierten
Datenerhebungs- und
-verarbeitungssystems
im ESZB mit zentraler
Unterstutzung der OeNB

weiter voran.

\_

Die Plattform ,,Sparzinsen
Osterreich“ bietet eine
einfache und schnelle
Marktuibersicht zu
Informationen uber die
Hohe der Sparzinsen von

osterreichischen Banken.

J

www.oenb.at

N\

J

Die myData Projektinitiative
soll kunftig eine bessere und
breitere Nutzung der Daten

ermoglichen.

In einem ersten Schritt wurden
ein Datenkatalog und eine

Analyseplattform angeschafft.

\

Mit der Umsetzung von
Machine Learning-basierten
Analyse-Algorithmen soll
klinftig das grolde Potenzial
dieser neuen Technologien
auch in aufsichtsstatistischen
und bankaufsichtlichen
Prozessen verfugbar gemacht

werden.

J

17
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Das OeNB Bargeld-
Grundversorgungsmodeli

Direktor DDr. Eduard Schock
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Bargeld-Beliebtheit trotz Corona unverandert hoch

Einstellung zur Zukunft des Bargelds im Zeitvergleich
in % der Bevélkerung

1. H) 2018 2. HJ 2019 1. HJ 2020 2. HJ] 2022

B Bargeld kann an Bedeutung verlieren, ganz ochne Bargeld méchte ich aber nicht leben
m Bargeld soll seine derzeitige Bedeutung behalten

Quelle: OeNB.

www.oenb.at 19
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Stabile Werte: Rund 95% der
osterr. Bevolkerung konnen
sich eine Welt ohne Bargeld
nicht vorstellen.

FUr zwei Drittel soll Bargeld

seine aktuelle Bedeutung
behalten.

oenb.info@oenb.at



Bargeld Nummer 1 am Point of Sale (POS) ONB

Transaktionanteile 2016 - 2023
Basis: alle Transaktionen am POS, in % * Bargeld hat auch 2023 noch

doppelt so hohen Anteil bei
Transaktionen am POS wie
Zahlungskarten.

90
80
70
60 « Unbare Zahlungen legen langsam
50 aber kontinuierlich zu.
40
30
20

10

0

Bargeld Zahlungskarte Sonstige

Transaktionsanteile 2016 - 2023
m 2016 m 2021 = 2023

Quelle: OeNB.

www.oenb.at 20 oenb.info@oenb.at



Bankomaten in Osterreich: Gute Versorgung in Gefahr

Geldausgabeautomaten Osterreich 2014 - 2023

9.500

9.000

8.500

8.000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hl 8.720 8.744 8.721 8.726 8.773 8.987 9.069 9.165 8.933 8.655
Quelle: OeNB.

www.oenb.at
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Anzahl der Bankomaten sinkt seit
2021 kontinuierlich

oenb.info@oenb.at
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Niederlande und Schweden: Abkehr von der bargeldlosen Gesellschaft

* Verlust der Wahlfreiheit beim Bezahlen wird von
knapp der Halfte der Bevolkerung abgelehnt/kritisch
gesehen (SE).

« Zuruckdrangung des Bargeldes wird als Risiko
erkannt.

« Bargeld reduziert Risiken bei Cyberattacken oder
beim Ausfall digitaler Systeme.

» Selbst bargeldlose ,Musterlander” wie NL oder SE
sichern Bargeldzugang gesetzlich ab.

www.oenb.at 22 oenb.info@oenb.at




Das OeNB-Bargeld-Grundversorgungsmodell ©ONB

« Ziel: Sicherung des Zugangs zu Bargeld
in ganz Osterreich Legende

Durchschnittliche Distanz zum
ndchsten Geldautomaten
(1x1 km Raster)

« Kernidee: Niederschwellige <250 m

. . 250 - 500 m
Erreichbarkeit 0,5- 2 km
2-5km
I 5-10km
I >10 km

* Kriterien der Erreichbarkeit

— 66,9% der Bevolkerung innerhalb
von 1 km,

— 82,6% innerhalb von 2 km und

— 97,1% innerhalb von 5 km.

Dashboard mit detaillierten Ergebnissen
https://oenb.shinyapps.io/ErreichbarkeitGeldautomaten/

www.oenb.at 23 oenb.info@oenb.at
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Der digitale Euro

Gouverneur
Univ.-Prof. Mag. Dr. Robert Holzmann

www.oenb.at
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Grunde des Eurosystems fur die Entwicklung eines digitalen Euro

&

Geldpolitische Grunde und Wahrungswettbewerb EUROPAISCHE ZENTRALBANK

EUROSYSTEM

» Die Bargeldnutzung geht zurtick und die Notenbanken mussen sicherstellen,
dass offentliches Geld und eine unabhangige Geldpolitik erhalten bleiben.

» Ersatzwahrungen® wie sogenannte ,stablecoins® kommen auf den Markt

 Mehr als 90 % der Zentralbanken erkunden CBDCs und mehr als zwei Drittel
wollen kurz- oder mittelfristig eine digitale Wahrung ausgeben

Zahlungsverkehrs-Autonomie

» Der Eintritt groRer Technologieunternehmen kann zur Entwicklung
marktbeherrschender Stellungen fuhren und die geopolitische Abhangigkeit
erhohen

* Im Euroraum werden 2/3 aller elektronischen Zahlungen im Handel nach den
Vorgaben von nur 2 auslandischen Zahlungsanbietern (USA) abgewickelt

Der digitale Euro wirde das Bargeld erganzen aber nicht ersetzen!

www.oenb.at 25 oenb.info@oenb.at
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Ein digitaler Euro fur alle Falle

Erhaltlich fur alle Personen und Unternehmen und fiir alle Zahlungen im Handel in der Eurozone,
uberall wo digitale Zahlungen akzeptiert werden.

Nationale Schemes Internationale Schemes

Bargeld Karten- oder Kontobasiert Karten- oder Kontobasiert Dlgltaler Euro
Inland Eurozone Inland Eurozone Inland Eurozone Inland Eurozone
* *
Person-to-Person
*%* bl *% *%
Point-of-Sale
*k* *% *%

E-Commerce

*  Nur Transaktionen im Nahbereich, aufder Bargeldversendung
**  Wo akzeptiert
*** Nur durch Co-Branding mit internationalen Schemes
www.oenb.at 26 oenb.info@oenb.at



ONB

Eurosystem- Zeitplan fur den digitalen Euro

Juni ) Ende Nach der Annahme des Rechtsrahmens obliegt es
2023 Trilog Verhandlungen 20252 letztlich der Europdischen Zentralbank zu entscheiden,
ob und wann der digitale Euro ausgegeben wird.

EU-Gesetzgebungsverfahren Direkt anwendbares Recht

R A R

Oktober 2021: Start der  18. Oktober 2023 - EZB-Ratsbeschluss Q4 20257?: Moglicher EZB-Ratsbeschluss zum Einfiihrung ; * *
Analysephase Start der Vorbereitungsphase 1.Teil Start der Entwicklung (2.Teil) auf Basis der ' *
rechtlichen Rahmenbedingungen

N/ N [ N

Analysephase Vorbereitungsphase Betriebsphase
" Produkt & Veroffentlich Rulebook v1.0
Designentscheidungen erottentiichung Rulebook vi. * Entwicklung (Eurosystem und Markt) * Betrieb und
* Vorbereitungen fiir die * Sourcing: Auswabhl interner und externer . . Weiterentwicklung
Umsetzungsphase Service Provider Tests und Piloten )
K / k Experimente mit Markt, Kalibrierung * Schrittweise Ausgabe nach Anwendungsfallen/ \ /

27
www.oenb.at oenb.info@oenb.at




Marktentwicklung und
Reservenmanagement

Geschaftsergebnis 2023 der Oe

Direktor DI Dr. Thomas Steiner

Rundungen kénnen Rechendifferenzen ergeben.
www.oenb.at
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Bilanzsumme der OeNB zeigt sich rucklaufig

in Mrd EUR

Aktiva

261,1
248,6

m Gold und
Goldforderungen

m Forderungen in Euro
und Fremdwahrung

= Geldpolitische
Operationen

Intra-Eurosystem-
Forderungen

Sonstige Aktiva (inkl. PR :
Bilanzverlust) :

2023 2022

2611
248,6

2023 2022

) Enthélt (léngerfristige) Refinanzierungsgeschéfte sowie Wertpapiere fiir geldpolitische Zwecke.

2 Enthélt Mindestreserve-Guthaben und Einlagen von Banken.
Quelle: OeNB.
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Passiva

m Banknotenumlauf

m Geldpolitische
Operationen

= Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeiten

Sonstige Passiva

Kapital und Rucklagen

ONB

Wesentliche Effekte

Riickgang der Bilanzsumme um 5 %
+ Aktivseitig:

» Geldpolitische Wertpapiere dominieren
Aktivseite

* Anstieg der Intra-Eurosystem-Forderungen
aufgrund héherer Nettoforderungen aus
der Verteilung des Euro-Banknoten-
umlaufs innerhalb des Eurosystems

» Verringertes Volumen bei den
langerfristigen Refinanzierungsgeschaften
(TLTRO 1)

» Passivseitig: Geringere Einlagen von
Kreditinstituten zum Jahresultimo, jedoch

nach wie vor grofter Passivposten

Entwicklung der Bilanzsumme
300

250
200
150
100

50

0
2000 2005 2010 2015 2020
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Geldpolitische Posten dominieren OeNB-Bilanz

in Mrd EUR
350
Aktiva 275 .
249 Wertpapiere flr
250 228 geldpolitische Zwecke

u Geldpolitische
Refinanzierungsgeschafte

150
m Intra-Eurosystem-
50 Forderungen
m {ibrige Aktiva
-50
Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeiten
-150
u Geldpolitische Einlagen
inkl. Einlagefazilitat
-250
m (brige Passiva
Passiva
-350
2019 2020 2021 2022 2023
Quelle: OeNB.
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Wesentliche Effekte

| Reduktion geldpolitische
Refinanzierungsgeschafte (TLTRO III)
aufgrund (vorzeitiger) Ruckzahlungen:
die letzten TLTRO-III-Geschéfte
werden bis Dezember 2024 fallig

| Insgesamt leichter Rickgang der
Wertpapiere fur geldpolitische Zwecke:
seit Juli 2023 keine Reinvestitionen im
Rahmen des Programms zum Ankauf
von Vermogenswerten (APP)

oenb.info@oenb.at
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Geldpolitik belastet das Geschaftsergebnis der OeNB 2023...
GuV in Mio EUR

2022
Nettozinsergebnis -289 Negatives geschiftliches
Nettoergebnis aus Finqn;operationen, 126 I:ID\ID Ergebnis iHv -2.211 Mio EUR
Abschreibungen und Risikovorsorgen als Resultat der Geldpolitik
Nettoergebnis aus Geblhren und Provisionen 1
Ertrage aus Beteiligungen 101
Nettoergebnis aus monetaren Einklinften 281

Sonstige Ertrage

S Erlduterungen

aetivelgagellisaos 2t e |  Deutlich schlechteres Nettozinsergebnis (-2.043 Mio EUR)
Personalaufwendungen -170 im Vergleich zum Vorjahr; insbesondere aufgrund des seit der Zinswende
Aufwendungen fiir Altersvorsorgen -14 bestehenden geldpolitischen Asset-Liability Mismatches
Sachaufwend -86 . . . . . .
achatrwendungen , . T Realisierte Gewinne aus Finanzoperationen (340 Mio EUR)
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle . " . . :
. . -13 deutlich positiver GuV-Betrag im Vergleich zum Vorjahr
Vermdgensgegenstande
Aufwendungen fir Banknoten -5 | Operative Aufwendungen insgesamt nominell leicht gestiegen
Sonstige Aufwendungen -8 (+7 %)
Aufw ] -2 . - .
ufwendungen insgesamt % 1 Ertrage aus Beteiligungen (152 Mio EUR)
Geschiftliches Ergebnis im Wesentlichen gesetzliche phasenkongruente Dividendenausschuttung
. der Miinze
Korperschaftsteuer -0
Auflésung von/Zuweisung zu Ricklagen 0

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Zufuhrung zur Pensionsreserve
Gewinnanteil des Bundes

- I Was bedeutet Asset-Liability Mismatch? I

- 1 Langerfristig niedrigen Zinsertrdgen aus der Verzinsung der Wertpapiere fiir .

- , geld-politische Zwecke (Aktivseite) stehen hohe Zinsaufwendungen aus der
- Verzinsung der Einlagen von Kreditinstituten (Passivseite) infolge der

Bilanzgewinn/-verlust . .. ..
g : Leitzinserh6hungen gegenliber. !
Quelle: OeNB. e s o mmoh mm s s mm o mmoh mm s s mm s s s M h M s s mm N mm h s s mm  mm s s
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... dies zeigt sich 2023 beim Nettozinseffekt aus der Geldpolitik

in Mio EUR
3.000 ”
Erlauterungen
2.000  Zusammensetzung aus den geldpoli-
591 tischen Komponenten im Nettozins-
1.000 387 177 ergebnis (GuV-Posten 1), der Gewinn-
ausschuttung der EZB (Teil des GuV-
0 Postens 4) und dem Nettoergebnis aus
monetaren Einkinften (GuV-Posten 5)
-1.000 * In 2022 erstmals negativer
Nettozinseffekt aus der Geldpolitik iHv
5 000 -254 Mio EUR

* In 2023 stark negativer Nettozinseffekt
aus der Geldpolitik iHv -2.942 Mio EUR

mmm Nettoergebnis aus monetaren Einklinften

-3.000 mmm EZB-Gewinnausschittun i
g i aufgrund des geldpolitischen Asset-
Euro-Banknotenumlauf, VWahrungsreserven Liability Mismatches
-4.000 TARGET
mmm Geldpolitische Operationen und Einlagen
5000 --®--Nettozinseffekt Geldpolitik -418
-2.942

o2

2019 2020 2021 2022 2023
Quelle: OeNB.
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Insgesamt ubersteigen Zinsaufwendungen Ertrage deutlich

in Mio EUR
5.000
4.000
2,000 m » Seit den Leitzinsanhebungen ab dem
' a3 zweiten Halbjahr 2022 zunehmend
2.000 3 stark negativer Effekt aus dem
geldpolitischen Asset-Liability
1.000 :
Mismatch
0 » Sehr hohe Zinsaufwendungen aus
-1.000 > TARGET und geldpolitischen Einlagen
= . .
2000w (13ngerfristige) Refinanzierungsgeschéfte (v.a. TLTRO Il und 11l) -289 ‘%h : \S/tear;l:r?;lf;qnsgee? |€1 Itr;:eétl:?ogsalsjtsem
-3.000 mm Geldpolitische Einlagen & Mindestreserve =) g . y )
Wertpapiere fiir geldpolitische Zwecke < Salden aus der Vertellung des Euro
44000 = TARGET Banknotenumlaufs
5000 ™= Euro-Banknotenumlauf * Hohe Zinsertrage aus langerfristigen
= Euro- und Fremdwé&hrungsveranlagungen sowie Sonstiges Refinanzierungsgeschéften (TLTRO |||)
-6.000 - -Nettozinsergebnis bei gleichzeitigem Falligwerden eines
-7.000 375 4 42545 Grolteils der Geschafte im Geschafts-
ool B jahr 2023
8000 E7p. eitzins (MRO) in % 0g .
-9.000 :
2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: OeNB und EZB.
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Reserveveranlagung liefert wichtigen Beitrag zum OeNB Geschaftsergebnis

 Mittel fur koordinierte Interventionen an den Finanzmarkten
sind fur dringende Bedarfsfalle vorzuhalten, daher Fokus auf
hohe Liquiditat und Sicherheit

» Die Veranlagung soll zusatzlich bei gegebenem Risikorahmen
optimal zur Deckung der operativen Kosten beitragen

* Veranlagung unterliegt einem umfangreichen
S Risikomanagement- und Kontrollsystem
41
« Die mittel- bis langfristige Veranlagungsstrategie beruht
auf einem Investment in den groRBen und stabilen
Weltreservewahrungen
Alktien
2] A e d < O 0
Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen 18.004 43,9%
Unterneh\;'lensanleihen Unternehmensanleihen 2.704 6,6%
Aktien 3.454 8,4%
Quelle: OeNB. Gold 16.814 41,0%
Stichtag: 31.12.2023 Summe 40.976 100,0%

in %
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Positive Finanzmarktentwicklung 2023 ONB

Entwicklung Anleihemarkte (indexiert) Entwicklung Aktienmarkte (indexiert) Entwicklung Fremdwahrungen ggii. dem Euro
160 1,20 - 165
108 1,15
150 ' - 160
106 1,10
140
- 155
104 1,05
130 /,m’"w
1,00 - 150
102 120 f/’
095 145
100 110
0,90
98 - 140
100 0,85 \w
9 90 0,80 135
Dez.22 Mar.23 Jun.23 Sep.23 Dez.23 Dez.22 Mir.23 Jun.23 Sep.23 Dez.23 Dez.22 Mir.23 Jun.23 Sep.23 Dez.23
—USA —GER —AUT —S&P 500 —EURQ STOXX 50 —Nlikkei 225 —USD —GBP —JPY (rechte Achse)

Quelie: Bloomberg. Quelle: Bloomberg. Quelle: Bloomberg.

« Sowohl die Kurse von Anleihen als auch von Aktien konnten 2023 deutlich zulegen
» Die Anleihemarkte profitierten vom Ende der Zinserhdhungen

 Die Aktienmarkte wurden von den Entwicklungen im Technologiesektor und den guten Unternehmensergebnissen
unterstitzt

* Heterogene FX-Entwicklung: Das Pfund Sterling profitierte von den kraftigen Zinserhohungen der Bank of England
und wertete gegenuber dem Euro auf. Gegenuber anderen Wahrungen wie US-Dollar und Japanischen Yen hat der
Euro hingegen aufgewertet
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2023 gutes Veranlagungsjahr im langfristigen Vergleich

Jahresperformance von globalen Aktien und Anleihen seit 1999

15% .
*
10% . ¢
. * o
* 2
c
Q
£ 5% o
2 . .
s » Ca
9 .
o 0%
< . ~
-
*
"qc) -5%
* o
o .
-10% 2022
*

-15%
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
Performance Aktien
Quelle: Bloomberg, Performance in EUR

Aktien: MSCI World
Anleihen: Bloomberg Global Aggregate Index (Government & IG Corporate Bonds)

www.oenb.at

40% 50%
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Die OeNB Veranlagung ist gekennzeichnet
durch eine Diversifikation in unterschiedliche
Assetklassen und Wahrungen

Durch die Veranlagung in globale Anleihen und
Aktien ist ein sehr gutes Ertrags- und
Risikoverhaltnis erzielbar. Das
Anleiheinvestment umfasst Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen hoher Bonitat

Im Jahr 2023 haben diese Assetklassen im
langfristigen Vergleich eine gute
Veranlagungsperformance gezeigt

oenb.info@oenb.at
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OeNB setzt sich in allen Bereichen fur Nachhaltigkeit ein

okologische und soziale Nachhaltigkeit sowie
verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung

A

{

Das Sustainability Office...

...koordiniert das
unternehmensweite
Nachhaltigkeits-
management im
umfassenden Sinne von
ESG

Klimabezogene
Finanzberichterstattung
https://www.oenb.at/Ueber-
Uns/Organisation/Nachhaltig

I

Die Green Finance-
Plattform...

keit/klimabezogene-
berichterstattung-der-
oenb.html

www.oenb.at

ONB

okologische Nachhaltigkeit im Jahr 2023

A

...koordiniert den
ressortubergreifenden
Informationsaustausch uber
wirtschaftliche Effekte des
Klimawandels und deren
Messung, aktuelle
Regulierungs-initiativen der
EU, klimabezogene Aspekte
der Geldpolitik sowie die
Mitarbeit der OeNB im
Plenum und den
Arbeitsgruppen des NGFS

38

Die Expert Group

Sustainable Finance...

...dient als Informationsdreh-
scheibe zur Verzahnung der
Arbeit in externen Gremien
(EBA, NGFS, SSM) mit
OeNB-Fachabteilungen, der
FMA und
themenzustandigen EGs
sowie zur Abstimmung eines
gemeinsamen Grund-
verstandnisses fur
Positionierungen aus
Aufsichtsperspektive

Die Betriebsokologie-

Umweltpolitik ...

...erstellt
Umweltschutzkonzepte
und -standards und
koordiniert Maldnahmen zum
betrieblichen Umweltschutz,
insbesondere nach EMAS
und in der Unterstutzung von
KlimaschutzmafRhahmen im

Sinne des Leitbildes und der
Umweltpolitik der OeNB

oenb.info@oenb.at
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OeNB als modernes Unternehmen: ONB
soziale Nachhaltigkeit und verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung

soziale Nachhalti%keit im Jahr 2023 Governance — verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung im Jahr 2023
( \
Compliance IT-Governance

- Employer-Branding — der Weg Compliance Hinweisgeber:innen-System IT-Governance und IT-Sicherheit starken
zum Erfolg in der Bindung von schutzt Unternehmen, Belegschaft und
Mitarbeiter:innen und im Melder:innen + Sensibilisierung fur Risiken
Recruiting « Technische Erneuerungen und

. . ) * Ausbau des Hinweisgeber:innen- Modernisierungen

* Verstarkte Prasenz auf Social schutz auf Basis der gesetzlichen «  Einfiihrung Informations-
Media Erfordernisse Sicherheitsbeauftragter

* Recruiting-Veranstaltungen mit * Cyberresilienz-Anforderungen
Schwerpunkt MINT und IT des Eurosystem

« Gesundheitsvorsorge fir Finanzbildung
Mitarbeiter:innen

Sanktionengesetz

Belastungsfaktoren als Basis fiir * Angebote im Bildungssystem OeN? 0y E'”T?Itg.ng G2 L e
Fokusgruppen zur Erarbeitung  On-line Vortragsangebot gesetzes zustandig
von konkreten MaRnahmen « Monitoring der nationalen * 24 Vor-Ort-Prufungen
Finanzbildungsstrategie + Befragung von Management und
Compliance Beauftragten
39

Vielfaltige Kanale fur Finanzbildung

» Fragebogen zu psychosozialen

www.oenb.at oenb.info@oenb.at
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