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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

In ihrer renommierten Publikation ,Statistiken — Daten & Analysen” fasst die Oesterreichische
Nationalbank (OeNB) samtliche statistische Berichte aus den Themenbereichen osterreichische
Finanzinstitutionen, Finanzstrome und Aufenwirtschaft zusammen. Dabei hat sie sowohl die
Fachdffentlichkeit als auch die interessierte Bevilkerung als Zielgruppe im Fokus und informiert iiber
aktuelle Entwicklungen. Das soll auch in Zukunft so bleiben. Aufgrund aktueller Rahmenbedingungen
wurde ,,Statistiken — Daten & Analysen” ab dem Jahrgang 2023 aber von einer Quartalspublikation
auf eine Halbjahrespublikation umgestellt. Inhaltlich bleibt das volle Angebotsspektrum (Kurz-
berichte, Analyse, Tabellenset) erhalten. Die beiden Hefte werden zukiinftig jeweils im Mai bzw. im
November publiziert. Um Ihnen trotzdem die Inhalte zeitnah zur Verfiigung stellen zu konnen,
werden diese zumeist vor Veroffentlichung des gesamten Heftes als First-View-Publikation auf der
OeNB-Website online zur Verfiigung gestellt.

Doch nun zu den Beitrdgen im vorliegenden Heft: In der Artikelreihe zu den Entwicklungen im
Bereich der Monetdrstatistik berichten Klaus Formanek und Thomas Pochel diesmal, dass die starke
Anhebung der Leitzinsen infolge der hohen Inflation sowohl bei Krediten als auch bei Einlagen zu
deutlichen Zinsanstiegen im Neugeschdft mit privaten Haushalten fiihrte, welche die hochsten
Niveaus seit iiber zehn Jahren erreichten. Die steigenden Zinssatze waren auch ein wesentlicher Grund
fiir geringere Neukreditvergaben. Auf der Einlagenseite fiihrten die stark steigenden Zinsniveaus zu
einer verstdrkten Nachfrage nach Einlagen mit vereinbarter Laufzeit.

Wie gewohnt werden Ihnen aktuelle Osterreicb—Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage iiber das
Kreditgeschdft bei einer Auswahl an Kreditmanagern von Banken von Gerald Hubmann prdsentiert.
Aufgrund der Umstellung der Frequenz dieser Publikation finden sie zwei Berichte zum ,,Bank Lending
Survey” — sozusagen als Nachlese.

Manuel Schubert informiert in seinem Artikel iiber die automatisierte Qualitdtssicherung
wichtiger Indikatoren der Monetdrstatistik. So wurde seitens der OeNB ein Konzept entwickelt, um
den Meldern direkt bei der initialen Meldungslequng eine Riickmeldung zu aufergewiohnlichen
Entwicklungen geben zu konnen, die bisher erst zu einem spdteren Zeitpunkt erfolgt ist. Konkret
wurden Zahlenaggregate aus der granularen Datenbasis zu Bankkrediten und -einlagen definiert,
welche sich als relevant fiir die nachgelagerte Analyse erwiesen haben. Diese Vorgehensweise hat sich
als treffsicher und effizient erwiesen, da den Meldern mehr Zeit zur Beantwortung zur Verfiigung
steht sowie der nachgelagerte manuelle Priifaufwand reduziert werden konnte.

In ihrem Beitrag untersuchen Lukas Simhandl, Karin Wagner und Corinna Zeiser, welche Daten
Kataster und Grundbuch enthalten und wie verldsslich die Angaben fiir statistische und 6konomische
Analysen sind. Da die Grundbuchdaten zwar offentlich, aber nicht maschinenlesbar sind, muss auf
kommerzielle Anbieter der Datensdtze zuriickgegriffen werden. Bei einem Vergleich der Datenmeldungen
unter drei Anbietern zur gleichen Gemeinde ergaben sich teilweise deutliche Unterschiede. Es wird
aufgezeigt, dass eine Verbesserung der Datensituation dringend notwendig ist, um eine ausreichende
Datenqualitdt fiir eine Vielzahl von Analysen bereitstellen zu konnen.

Patrick Landendinger, Stefan Loschenbrand, Manuel Magyer, Florian Resch und Sabine Wukovits
beschdftigen sich mit transitorischen Risiken, d. h. den Miglichkeiten und Herausforderungen, die
durch den Wandel zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursacht werden. Die Integration dieser
Risiken in die Kreditrisikomessung stellt eine zentrale Herausforderung fir Kreditinstitute und
Ratingagenturen dar. Fiir die Analyse nutzen sie Jahresabschluss- und Emissionsdaten osterreichischer
nichtfinanzieller IFRS-Konzerne. Die Ergebnisse zeigen, dass Konzerne in den Climate Policy
Relevant Sectors (CPRS) I (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorger) am stdrksten betroffen sind.

Im Rahmen der Betrachtung der aktuellen Entwicklungen der Leistungsbilanz kommen Predrag
Cetkovi¢ und Lisa Reitbrecht zum Schluss, dass diese im Jahr 2022 deutlich positiv ausfie]. Dieses



Ergebnis ist vor allem der Erholung im Reiseverkehr geschuldet. Das Jahr 2022 war grundsdtzlich
stark von Bewertungsinderungen charakterisiert, wobei die verdnderte Zinslandschaft, die Kurs-
entwicklung bei Wertpapieren sowie die Abwertung des Euro eine Rolle spielten.

Ein Kurzbericht sowie eine Auswahl von 13 Tabellen erganzen das vorliegende Heft. Auf unserer
Website steht Ihnen unter http://statistik.oenb.at ein umfassendes Datenangebot zur Verfiigung. In
diesem Zusammenhang mochten wir Sie auf folgende Links aufmerksam machen:

Standardisierte Tabellen:

http://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen. html

Benutzerdefinierte Tabellen:

http://www.oenb.at/isaweb/dynal.do?lang=DE& go=initHierarchie

Verdffentlichungskalender:

http://www.oenb.at /isaweb/releasehierarchie.do?lang=DE
Ihnen steht das umfangreiche OeNB-Statistikangebot auch kostenlos mobil via App zur Verfiigung.
Diese wird auf der OeNB-Website unter http://app.oenb.at prasentiert.

Sollten Sie Fragen zum Datenangebot der OeNB haben, wenden Sie sich bitte an unsere Statistik-
Hotline, +43-1-40420-5555 oder statistik.hotline(@oenb.at.

Wenn Sie per E-Mail tiber Neuerscheinungen informiert werden mochten, bitten wir Sie, sich unter

www.oenb.at/Service/ Newsletter.html zu registrieren.

Johannes Turner
Gerhard Winkler
Gunther Swoboda
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http://www.oenb.at/isaweb/releasehierarchie.do?lang=DE
http://app.oenb.at
mailto:statistik.hotline@oenb.at
http://www.oenb.at/Service/Newsletter.html
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Zinsanstieg wirkt sich auf Neugeschaft der
Bausparkassen aus

Patrick Thienel’

Im ersten Halbjahr 2022 kam es bei den Bausparkassen, wie im restlichen Banken-
sektg)r auch, zu einer Rekordnachfrage nach Wohnbaudarlehen. Dies diirfte auf
(in Osterreich stark ausgeprigte) Vorzicheffekte in Erwartung weiter steigender
Zinssdtze und Immobilienpreise, sowie der im August 2022 in Kraft getretenen
Anderung der Kreditvergabestandards zur Begrenzung der systemischen Risiken
zurtickzutiihren sein (Grafik 1). Wéhrend im ersten Halbjahr 2022 das neu vergebene
Kreditvolumen fiir den Wohnbau in Osterreich bei 14,6 Mrd EUR lag, ging es im
zweiten Halbjahr in Osterreich auf 8,6 Mrd EUR zuriick (—41 %). Die riicklaufige
Entwicklung bei den Bausparkassen war mit 2,9 Mrd EUR im ersten Halbjahr und
1,4 Mrd EUR im zweiten Halbjahr 2022 (—52 %) sogar noch stirker ausgepragt.
Auch im ersten Quartal 2023 lag das neu vergebene Kreditvolumen mit 377 Mio
EUR bei Bausparkassen und 2.655 Mio EUR bei allen Monetéren Finanzinstituten
(MFIs) deutlich unter dem Durchschnitt der letzten Jahre.

Die aushaftenden Darlehen der Bausparkassen verzeichneten Ende 2021 mit
18.161 Mio EUR ein leicht hoheres Niveau als in den Vorjahren (Grafik 2). Im Jahr
2022 stiegen sie auf insgesamt 19.969 Mio EUR an (+10 %) und wiesen im ersten
Quartal 2023 einen Wert von 20.082 Mio EUR auf. Damit verzeichneten die
Bausparkassen den hochsten Stand an aushaftenden Darlehen seit Beginn der
Bausparkassenstatistik im Jahr 1997. Insbesondere die Gelddarlehen konnten seit
dem dritten Quartal 2017 einen ansteigenden Trend verzeichnen und erreichten
Ende des ersten Quartals 2023 mit 6.225 Mio EUR einen neuen Hochststand.

Der Anteil der klassischen Bauspardarlehen an den insgesamt aushaftenden
Darlehen ist in den letzten finf Jahren — aufgrund der immer starker werdenden

Grafik 1

Neukreditvergabe fiir Wohnbauzwecke
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I Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auflenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, patrick.thienel@oenb.at.
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Zinsanstieg wirkt sich auf Neugeschaft der Bausparkassen aus

Grafik 2
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wie z. B. Pflege oder Bildung vergeben.

Bei Betrachtung der Zinssitze
zeigte sich, dass diese fiir mit privaten
Haushalten neu abgeschlossene Wohn-
baukredite im Laufe des Jahres 2022
stark anstiegen (siche Tabelle 1). Betrug
der durchschnittliche Zinssatz im Janner
2022 iiber alle MFIs noch 1,15 %, so lag
er im Dezember 2022 schon bei 3,32 %.

Noch bis Janner 2023 lagen die Zins-

sitze neu vergebener Wohnbaukredite
von Bausparkassen tiber jenen der sonstigen MFIs in Osterreich (Tabelle 1). In
diesem Zusammenhang muss man erwéihnen, dass Bausparkredite, auch wenn sie
variabel verzinst sind, eine Zinsobergrenze in Hohe von 6 % aufweisen, die es bei
vergleichbaren Produkten anderer Banken nicht gibt. Im Februar 2023 lagen die
Zinskonditionen neu vergebener Wohnbaukredite von Bausparkassen mit 3,73 %
bereits im Osterreichdurchschnitt.

Bei den Zinskonditionen im Einlagenneugeschaft wiesen Bausparkassen tiber
die letzten Jahre hinweg durchgehen héhere Zinssitze gegeniiber den anderen
MFIs in Osterreich auf. Mit den steigenden Zinssatzen ist dieser Vorteil hingegen
im Jahr 2022 immer geringer geworden. So lag der Neugeschiftszinssatz fiir
gebundene Einlagen mit Bindungsfrist in Osterreich insgesamt zuletzt (Februar
2023) bei 2,39 %, wahrend jener der Bausparkassen mit 2,42 % nur noch gering-
figig dartiber lag. Beim ausgewiesenen Zinssatz von 2,42 % ist die staatliche Bau-
sparpramie in Hohe von 1,5 % allerdings noch nicht enthalten.

Diese Entwicklung hatte zur Folge, dass sowohl im gesamten Bankensektor als
auch bei den Bausparkassen das Neugeschift bei Einlagen von Haushalten mit
Bindungsfrist stark anstieg (Grafik 3). Insbesondere der Janner 2023 war fiir die
Bausparkassen ein starker Monat; hier wurden 614 Mio EUR an neuen gebundenen
Einlagen hereingenommen, was dem héchsten Wert der letzten finf Jahre
entsprach.

Die Dynamik im Neugeschift zeigte sich auch bei der Anzahl an Neuabschliissen,
welche mit 158.902 im ersten Quartal 2023 relativ hoch war. Dieser Wert wurde
zuletzt im vierten Quartal 2019 mit 165.462 Neuabschlissen iibertroffen. Die
gesamte Anzahl an Bausparvertrigen lag Ende des ersten Quartals 2023 bei

3.211.030.
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Zinsanstieg wirkt sich auf Neugeschaft der Bausparkassen aus

Tabelle 1
Einlagen und Kreditzinssatze von Bausparkassen mit privaten Haushalten
Bestand
Neugeschéft Einlagen mit | Neukreditvergabe Téaglich fallige Einlagen Einlagen mit Bindungsfrist | Wohnbaukredite an
Bindungsfrist Uber 2 Jahre | Wohnbaukredite an Uber 2 Jahre private Haushalte
private Haushalte
MFls Bauspar- MFls Bauspar- MFls Bauspar- MFls Bauspar- MFls Bauspar-
kassen kassen kassen kassen kassen

in %
Dez. 20 0,54 0,71 1,18 141 0,06 0,51 0,43 037 1,55 2,27
Jan. 21 0,53 0,64 1,19 132 0,06 0,49 0,42 035 1,52 2,24
Feb. 21 0,51 0,64 113 132 0,06 0,49 0,41 0,34 151 2,22
Marz 21 0,45 0,57 112 133 0,06 0,49 0,41 0,34 1,50 2,19
Apr. 21 0,47 0,62 116 136 0,06 0,49 0,40 033 148 2,17
Mai 21 039 067 116 137 0,06 0,47 0,40 0,33 147 2,14
Juni 21 0,41 0,70 117 137 0,06 0,43 0,39 0,33 146 212
Juli 21 0,41 0,73 118 1,33 0,06 0,37 0,39 033 145 2,10
Aug. 21 0,40 0,68 117 136 0,05 0,37 0,39 0,32 144 2,08
Sep. 21 0,34 0,74 118 135 0,06 0,34 0,38 0,32 143 2,07
Okt. 21 0,40 0,74 115 1,35 0,05 0,32 0,38 0,32 142 2,05
Nov. 21 0,51 0,80 117 132 0,05 0,36 0,38 0,32 142 2,04
Dez. 21 0,57 0,87 117 1,34 0,05 036 0,37 0,32 142 218
Jan. 22 0,50 0,80 115 1,30 0,06 033 036 031 137 2,00
Feb. 22 0,51 0,80 1,20 132 0,06 033 036 031 137 199
Marz 22 0,59 0,74 125 131 0,05 033 035 031 136 197
Apr. 22 0,66 0,90 136 1,42 0,05 033 035 031 139 195
Mai 22 0,68 084 152 1,61 0,06 033 035 031 139 193
Juni 22 0,83 0,80 1,67 1,81 0,06 033 036 030 141 192
Juli 22 0,72 0,75 1,79 2,01 0,06 033 035 0,31 1,53 192
Aug. 22 0,98 0,85 2,08 226 0,06 033 035 0,31 1,56 191
Sep. 22 113 0,90 2,26 2,54 0,06 033 036 0,31 1,60 191
Okt. 22 1,89 1,56 2,72 297 0,12 033 0,41 032 1,99 191
Nov. 22 2,02 175 31 3,28 0,14 033 0,45 033 2,06 192
Dez. 22 2,00 2,22 332 3,49 016 033 0,51 0,36 2,12 193
Jan. 23 2,42 2,50 3,48 3,55 0,29 0,54 1,11 1,27 2,54 2,28
Feb. 23 239 242 374 373 032 0,53 116 1,30 2,69 3,08
Quelle: OeNB.

Grafik 3

Neugeschift bei Einlagen von Haushalten mit Bindungsfrist
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Executive Summaries

Interest rates on loans and deposits show trend reversal

Interest rates on new loans to houscholds and new deposits by households have increased markedly. In
January 2023, they reached the highest levels seen in more than ten years (loans: 3.95%; deposits:
2,03%), following the strong increases in policy rates implemented since July 2022 to combat high
inflation (amounting to 350 basis points to date). The rising interest rate level also caused new loans to
decline; in the second half of 2022, they amounted to EUR 9.2 billion, 41% below the value recorded
in the first half of the year. This decline was also driven by the subdued growth of home loans (4.3% in
January 2023). As the share of variable rate loans remained high (45%), interest rates on outstanding
home loans in Austria grew more quickly than for the euro area average. Looking at deposits, we find
that strongly increasing interest rates have fueled demand for deposits with an agreed maturity; at EUR
6.3 billion in the fourth quarter of 2022, deposits with an agreed maturity recorded the highest new
business volumes since early 2020.

With regard to new corporate loans, Austria maintained its interest rate differential vis-a-vis the
euro area (3.43% versus 3.60%); with regard to loan stock, however, it lost its interest rate advantage
because of the high share of variable rate loans (3.14% in Austria compared to 2.80% in the euro area).
The large interest rate hikes have caused businesses” monthly interest expenses to double (January
2022: EUR 227 million; January 2023: EUR 528 million). The demand for short-term financing drove
up the nominal growth of corporate loans in 2022, which reached as much as 12.1% in August; by
January 2023, it had come down to 8.9% again.

Demand for housing loans continues to decline. Austrian results from the euro
area bank lending survey published in January 2023

Households’ demand for housing loans continued to decline in the fourth quarter of 2022, after the
third quarter had already seen a sharp decrease. This marked the sudden end of a long period of rising
demand. According to the banks participating in the survey, rising interest rates and the uncertain
economic outlook are the main reasons for the drop in loan demand. Loans have become more expensive
and less affordable, in particular in the current environment of high inflation and weak economic
activity.

On the supply side, credit standards for housing loans remained broadly unchanged in the fourth
quarter of 2022, following a considerable tightening in the third quarter, which banks had attributed
to the risk situation and new regulatory conditions.

Corporate demand for loans remained broadly unchanged in the fourth quarter of 2022, bringing
a halt to the expansionary trend that had lasted more than one and a half years. Short-term loans were
the only segment that still recorded increasing demand in the fourth quarter of 2022. Since the fourth
quarter of 2021, the most important reason for rising demand have been short-term funding needs for
inventories and working capital. This is a consequence of the war in Ukraine and global economic
disruptions (precautionary inventory building associated with supply chain issues, liquidity needs
because of rising prices). Demand for long-term financing has been declining since the third quarter of
2022.

Banks have substantially tightened their terms and conditions on loans to enterprises since the
second quarter of 2022, mostly owing to more unfavorable risk assessments. Credit standards were
tightened, margins widened.
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Ubersicht

Trendumkehr bei Zinssatzen fiir Kredite und Einlagen

Die infolge der hohen Inflation starke Anhebung der Leitzinsen seit Juli 2022 um bis dato 350 Basis-
punkte fithrte sowohl bei Krediten als auch bei Einlagen zu deutlichen Zinsanstiegen im Neugeschift
mit privaten Haushalten, welche im Janner 2023 die hchsten Niveaus seit iiber zehn Jahren erreichten
(Kredite: 3,95 %; Einlagen: 2,03 %). Die steigenden Zinssdtze waren auch ein wesentlicher Grund fiir
geringere Neukreditvergaben — welche im zweiten Halbjahr 2022 mit 9,2 Mrd EUR um 41 % unter
dem Wert des ersten Halbjahres lagen — und ein gedimpftes Wachstum von Wohnbaukrediten (4,3 %
im Janner 2023). Aufgrund des mit 45 % weiterhin hohen Anteils variabel verzinster Kredite stiegen
auch die Zinssitze des aushaftenden Volumens an Wohnbaukrediten in Osterreich gegeniiber dem
Euroraum tiberdurchschnittlich stark an. Auf der Einlagenseite fithrten die stark steigenden Zins-
niveaus zu einer verstirkten Nachfrage nach Einlagen mit vereinbarter Laufzeit, welche im vierten
Quartal 2022 mit 6,3 Mrd EUR die héchsten Neugeschiftsvolumen seit Anfang 2020 erreichten.

Bei Unternehmenskrediten behielt Osterreich im Neugeschift mit einem Zinssatz von 3,43 %
seinen Zinsvorteil gegeniiber dem Euroraum (3,60 %), verlor diesen jedoch aufgrund des hohen Anteils
variabel verzinster Kredite im Bestand (3,14 % in Osterreich gegeniiber 2,80 % im Euroraum). Die
starken Zinsanstiege fiihrten zu einer Verdoppelung der monatlichen Zinsbelastung von Unternehmen
(Janner 2022: 227 Mio EUR; Janner 2023: 528 Mio EUR). Der Bedarf nach kurzfristiger Finanzierung
trieb 2022 das nominelle Kreditwachstum nichtfinanzieller Unternehmen zwischenzeitlich auf 12,1 %
(August), welches sich im Janner 2023 auf 8,9 % belief.

Nachfrage nach Wohnbaukrediten geht weiterhin zuriick. Osterreich-Ergeb-
nisse der euroraumweiten Umfrage iiber das Kreditgeschift vom Janner 2023

Die Nachfrage nach privaten Wohnbaukrediten ist im vierten Quartal 2022 erneut zuriickgegangen,
nachdem sie bereits im dritten Quartal 2022 stark gesunken war. Damit geht eine lange Phase steigender
Kreditnachfrage abrupt zu Ende. Als wesentliche Griinde fiir den Nachfrageriickgang wurden von den
befragten Banken die steigenden Zinsen und die unsichere Wirtschaftslage genannt. Kredite sind
teurer und weniger leistbar geworden, insbesondere im derzeit schwierigen Umfeld mit hoher Inflation
und schwacher Konjunktur.

Angebotsseitig blieben die bankinternen Richtlinien fiir Wohnbaukredite im vierten Quartal
2022 weitgehend unveridndert. Im dritten Quartal 2022 war es noch zu deutlichen Verscharfungen
gekommen, die mit der Risikosituation und neuen rechtlichen Rahmenbedingungen begriindet
wurden.

Die Kreditnachfrage von Unternehmen blieb im vierten Quartal 2022 weitgehend unverandert.
Damit ist ein tiber eineinhalb Jahre dauernder expansiver Trend zu einem Halt gekommen. Nur mehr
die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten ist im vierten Quartal 2022 gewachsen. Der kurzfristige
Finanzierungsbedarf fiir Lagerhaltung und Betriebsmittel ist seit dem vierten Quartal 2021 der
dominierende Grund fiir Nachfrageanstiege. Das ist eine Folge des Ukraine-Kriegs und der weltweiten
wirtschaftlichen Verwerfungen (vorsorglicher Lageraufbau aufgrund von Lieferkettenproblemen,
Liquiditatsbedarf aufgrund von Preisanstiegen). Die Nachfrage nach langfristigen Investitionsfinanzie-
rungen ist seit dem dritten Quartal 2022 riicklaufig.

Die Banken haben ihre Angebotspolitik fiir Unternehmenskredite seit dem zweiten Quartal 2022
umfassend verscharft — hauptsachlich aufgrund einer ungiinstigeren Risikoeinschitzung. Die Kredit-
richtlinien wurden strenger, die Margen wurden erhoht.
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Demand for investment loans has weakened. Austrian results of the euro area
bank lending survey of April 2023

Demand for investment finance has been declining since the third quarter of 2022, as weakening
economic activity in the wake of worldwide economic and political upheaval has led investors to reduce
or postpone investments. In the first quarter of 2023, loan demand caused by financing needs for
inventories and working capital, for the first time since the fourth quarter of 2021, also ceased recording
visible growth, probably because of easing supply chain bottlenecks.

Banks have comprehensively tightened their terms and conditions on loans to enterprises since the
second quarter of 2022, mostly owing to more unfavorable risk assessments.

Demand for home loans declined further in the first quarter of 2023, though not as strongly as in
the third and fourth quarter of 2022. According to the survey participants, rising interest rates and the
uncertain economic outlook are the main reasons for the drop in loan demand. Loans have become less
affordable.

Loan supply was marked by credit standards and home loan margins that remained broadly
unchanged in the first quarter of 2023. Credit standards have not been tightened since the third quarter
of 2022, and margins have remained mostly unchanged since 2021.

The shift in the ECB’s monetary policy stance has improved Austrian banks’ profitability through
higher interest income. In the foreseeable future, the policy change will only have moderate negative
effects for banks’ financial situation and only marginally influence credit supply and banks’ lending
capacity.

Automated quality assurance of key monetary statistics indicators

Every credit institution resident in Austria is obliged to report detailed monthly balance sheet-related
data to the Oesterreichische Nationalbank (OeNB). These data feed into the ECB monetary statistics.
The large data volume involved and the short time span between reporting and publication make
quality assurance challenging.

The OeNB has developed a method that allows it to inform credit institutions immediately at the
point of initial reporting if the reported data indicate unusual movements; before, this had been
possible only at a later point in time. Specifically, we took granular data to define aggregates of bank
loans and deposits that had proven to be relevant in ex post analyses. If one of these aggregates exceeds
the given threshold values, the reporting entity, i.e. the credit institution, receives an automated query.
Credit institutions that have implemented the threshold checks in their own statistical reporting
systems may submit comments together with data already at the time of reporting.

This automated quality assurance of key indicators has proven to be effective and efficient, giving
the reporting banks more time for responding to automatically sent queries and reducing manual ex
post checks. It has been successfully used in preparing data for the ECB monetary statistics since the

beginning of 2022.

Cadastre and land proprietorship register: what data do they contain and how
reliable are these data when used in statistical and economic analyses?

The Austrian cadastre and land proprietorship register provide information about who owns what
property in Austria. Analyzing developments in real estate markets and their diverse implications is not
only key for assessing households’” vulnerability but also contributes to financial stability. The findings of
such analyses feed into policy decisions. Information from the public cadastre and land proprietorship
register should contribute to enhancing the data basis, thereby improving the quality of the analyses based
on these data.

In this article, we take a closer look at the origin, accessibility and statistical quality of data from the
Austrian cadastre and land proprietorship register. Since these data are publicly accessible but not
machine-readable, we used commercial providers to obtain data sets. We found that the data for a single
municipality from three different providers were — in part — highly inconsistent. This shows that it is
urgently necessary to improve the data situation to ensure adequate data quality in relevant analyses.
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Schwichere Nachfrage nach Investitionskrediten. Osterreich-Ergebnisse der
euroraumweiten Umfrage liber das Kreditgeschift vom April 2023

Seit dem dritten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach Investitionsfinanzierungen riicklaufig. Hinter-
grund ist die konjunkturelle Eintribung infolge der globalen wirtschaftlichen und politischen
Verwerfungen (Kiirzung oder Verschiebung von Investitionen). Im ersten Quartal 2023 ist erstmals
seit dem vierten Quartal 2021 auch die Kreditnachfrage zur Finanzierung von Lagerhaltung und
Betriebsmitteln nicht mehr deutlich gestiegen. Das diirfte mit dem Auslaufen der Lieferkettenengpasse
in Zusammenhang stehen.

Die Banken haben ihre Angebotspolitik fiir Unternehmenskredite seit dem zweiten Quartal 2022
umfassend verschirft — hauptsichlich aufgrund einer ungiinstigeren Risikoeinschitzung.

Nach dem iiberaus starken Riickgang im dritten und vierten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach
Wohnbaukrediten im ersten Quartal 2023 abermals gesunken, jedoch moderater als zuvor. Als
wesentliche Griinde fiir den Nachfrageriickgang wurden die gestiegenen Zinsen und die unsichere
Wirtschaftslage genannt. Kredite sind weniger leistbar geworden.

Angebotsseitig blieben die bankinternen Richtlinien und die Margen fiir Wohnbaukredite im
ersten Quartal 2023 weitgehend unverindert. Die Richtlinien wurden zuletzt im dritten Quartal 2022
verschirft. Die Margen wurden seit 2021 kaum gedndert.

Der geldpolitische Kurswechsel der EZB hat die Ertragslage der osterreichischen Banken
verbessert (hoheres Zinsergebnis). Negative Auswirkungen des Kurswechsels auf die finanzielle Lage
der Banken bleiben auf absehbare Zeit moderat und beeinflussen Kreditangebot und Kreditvergabe-
kapazitit der Banken nur gering.

Automatisierte Qualitatssicherung wichtiger Indikatoren der Monetarstatistik

Fir die Erstellung der EZB-Monetarstatistik ist jedes in Osterreich ansidssige Kreditinstitut dazu
verpflichtet, monatlich detaillierte, an die Bilanz angelehnte Informationen an die Oesterreichische
Nationalbank (OeNB) zu melden. Die damit einhergehende groBe Datenmenge sowie die geringe
Zeitspanne bis zur Publikation der Zahlen stellen eine Herausforderung beim Datenqualitats-
sicherungsprozess dar.

Die OeNB entwickelte nun ein Konzept, durch das sie die Kreditinstitute direkt bei der initialen
Meldungslegung tiber auBBergewdhnliche Entwicklungen informieren kann; dies war bisher erst zu
einem spéteren Zeitpunkt méglich. Konkret wurden Analyseaggregate aus der granularen Datenbasis
zu Bankkrediten und -einlagen definiert, welche sich als relevant fiir die nachgelagerte Analyse erwiesen
hatten. Sollte die Entwicklung eines dieser Aggregate vorgegebene Schwellenwerte iibersteigen, wird
der Melder, also das Kreditinstitut, tiber eine automatisierte Riickfrage dartiber informiert. Implemen-
tieren die Melder die Priifungen ebenfalls selbst in ihren statistischen Meldesystemen, kénnen sie
schon bei der Meldungslegung vorab Kommentare an die OeNB tibermitteln.

Dieses Konzept zur automatisierten Qualitatssicherung wichtiger Indikatoren hat sich als treff-
sicher und effizient erwiesen, da die Melder mehr Zeit fir die Beantwortung der automatisch aus-
gesendeten Riickfragen haben und der nachgelagerte manuelle Priifaufwand reduziert wird. Seit
Beginn 2022 wird das neue Konzept erfolgreich im Datenaufbereitungsprozess fiir die EZB-Monetar-
statistik angewandt.

Kataster und Grundbuch - welche Daten enthalten sie und wie verlasslich sind
die Angaben fiir statistische und 6konomische Analysen?

Der Kataster bildet gemeinsam mit dem Grundbuch das 6sterreichische Verzeichnis der Eigentums-
verhiltnisse an Grund und Boden. Eine Analyse der Entwicklungen am Immobilienmarkt und deren
mannigfaltigen Implikationen ist nicht nur fiir die Einschitzung der Vulnerabilitit der privaten Haus-
halte, sondern auch fiir die Stabilitit des Finanzmarktes wesentlich und bildet die Grundlage fiir
wirtschaftspolitische Entscheidungstrager. Auskiinfte aus dem 6ffentlich zuginglichen Grundbuch
sollten zur Verbesserung der Datenbasis und damit auch zur Verbesserung der Qualitat der damit
durchgefiihrten Analysen fiithren.

Im vorliegenden Artikel werden die Daten des Grundbuches und des Katasters hinsichtlich
Herkunft, Zuganglichkeit und statistischer Giite beleuchtet. Da die Grundbuchdaten zwar 6ffentlich,
aber nicht maschinenlesbar sind, muss auf kommerzielle Anbieter der Datensatze zuriickgegriffen
werden. Bei einem Vergleich der Datenmeldungen von drei Anbietern zur gleichen Gemeinde ergaben
sich teilweise deutliche Unterschiede. Es wird aufgezeigt, dass eine Verbesserung der Datensituation
dringend notwendig ist, um eine ausreichende Datenqualitit fiir eine Vielzahl von Analysen bereitstellen

zu konnen.
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Climate transition risks — an analysis and comparison of quantitative indicators
for Austrian nonfinancial IFRS firms

Climate transition risks, i.e. the potential challenges and contingencies arising from the action taken
to create a low-carbon economy, affect nonfinancial firms’ financial situation. Transition risks may
result, for instance, from the adoption of legislation aimed at limiting or pricing greenhouse gas
emissions. Integrating these risks into credit risk measurement is a key challenge for banks and
rating agencies. For this analysis, we use financial accounts and emissions data reported by Austrian
nonfinancial IFRS firms. We stress firms’ balance sheets with additional emission costs from green-
house gas price scenarios developed by the Network for Greening the Financial System (NGFS) and
calculate stressed probabilities of default for each firm by using the OeNB’s Inhouse Credit Assessment
System (ICAS). Our results show that firms in climate policy-relevant sectors (CPRS) 1 and 2, which
are fossil fuels and utility, are most affected. A comparison shows that the ranking of firms resulting
from the risk assessment is highly consistent with firms’ ranking by carbon emission intensity.

Austria ran a current account surplus in 2022 thanks to rebounding tourism
activity

Initial calculations indicate that Austria achieved a net current account surplus of about EUR 3 billion
or 0.7% of GDP in its cross-border trade with the rest of the world in 2022. This is a marked increase
year on year (2021: EUR 1.4 billion or 0.4% of GDP) that was driven above all by the travel and
tourism sector, which reported a revenue surplus of EUR 7.2 billion whereas the deficit in goods trade
widened (—EUR 0.6 billion). Austria continued to be a net lender to the rest of the world. Its net inter-
national investment position rose by 9% to EUR 65.3 billion in 2022. In general, developments in 2022
were heavily characterized by valuation changes, reflecting the changes in the interest rate level and in
securities prices as well as the depreciation of the euro.
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Transitorische Risiken — Analyse und Vergleich quantitativer Kennzahlen fiir
osterreichische nichtfinanzielle IFRS-Unternehmen

Transitorische Risiken, d. h. die Moglichkeiten und Herausforderungen, die durch den Wandel zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursacht werden, beeintrachtigen die Finanzlage nichtfinanzieller
Unternehmen, u. a. durch die Einfiihrung von Regulierungen zur Limitierung oder Bepreisung von
Treibhausgasemissionen. Die Integration dieser Risiken in die Kreditrisikomessung stellt eine zentrale
Herausforderung fiir Kreditinstitute und Ratingagenturen dar. Fir die vorliegende Analyse nutzen wir
Jahresabschluss- und Emissionsdaten 6sterreichischer nichtfinanzieller IFRS-Konzerne. Die Jahres-
abschliisse werden unter Verwendung von Treibhausgas-Preisszenarien des ,,Network for Greening the
Financial System® (NGFS) mittels zusétzlicher Emissionskosten gestresst und durch die Anwendung
des Ratingmodells des ,Inhouse Credit Assessment System® (ICAS) der OeNB werden gestresste
Ausfallswahrscheinlichkeiten fiir jeden Konzern bestimmt. Die Ergebnisse zeigen, dass Konzerne in
den ,,Climate Policy Relevant Sectors® (CPRS) 1 (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorger) am starksten
betroffen sind. Der Vergleich mit der MaBzahl CO,-Intensitat zeigt eine hohe Ubereinstimmung in der
Rangfolge der Risikoeinschitzung.

Erholung im Reiseverkehr sorgt fiir positive Leistungsbilanz Osterreichs im
Jahr 2022

Im Jahr 2022 betrug die Leistungsbilanz Osterreichs gegeniiber dem Ausland (saldiert) nach erster Berech-
nung rund 3 Mrd EUR oder 0,7 % des BIP. Das ist ein deutlich positiveres Ergebnis als noch im Jahr 2021
(1,4 Mrd EUR bzw. 0,4 % des BIP) und vor allem der Erholung im Reiseverkehr geschuldet, die fiir einen
Einnahmeniiberschuss in Héhe von 7,2 Mrd EUR sorgte. Demgegeniiber weitete sich das Defizit aus dem
internationalen Giiterhandel aus (-0,6 Mrd EUR). Die Netto-Vermégensposition Osterreichs gegeniiber
dem Ausland ist im Jahr 2022 gegeniiber dem Vorjahr um 9 % auf 65,3 Mrd EUR gestiegen. Das Jahr 2022
war stark von Bewertungsinderungen charakterisiert, wobei die verdnderte Zinslandschaft, die Kurs-
entwicklung bei Wertpapieren sowie die Abwertung des Euro eine Rolle spielten.
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Trendumkehr bel Zinssatzen flr Kredite und
Einlagen

Klaus Formanek, Thomas Pochel’

Die infolge der hohen Inflation starke Anhebung der Leitzinsen seit Juli 2022 um bis dato
350 Basispunkte fiihrte sowohl bei Krediten als auch bei Einlagen zu deutlichen Zinsanstiegen
im Neugeschdft mit privaten Haushalten, welche im Jdnner 2023 die hochsten Niveaus seit
iiber zehn Jahren erreichten (Kredite: 3,95 %; Einlagen: 2,03 %). Die steigenden Zinssdtze
waren auch ein wesentlicher Grund fiir geringere Neukreditvergaben — welche im zweiten
Halbjahr 2022 mit 9,2 Mrd EUR um 41% unter dem Wert des ersten Halbjahres lagen — und
ein geddmpftes Wachstum von Wohnbaukrediten (4,3 % im Jdnner 2023). Aufgrund des mit
45 % weiterhin hohen Anteils variabel verzinster Kredite stiegen auch die Zinssdtze des aus-
haftenden Volumens an Wohnbaukrediten in Osterreich gegeniiber dem Euroraum iiberdurch-
schnittlich stark an. Auf der Einlagenseite fiihrten die stark steigenden Zinsniveaus zu einer
verstdrkten Nachfrage nach Einlagen mit vereinbarter Laufzeit, welche im vierten Quartal
2022 mit 6,3 Mrd EUR die hochsten Neugeschdftsvolumen seit Anfang 2020 erreichten.

Bei Unternehmenskrediten behielt Osterreich im Neugeschdft mit einem Zinssatz von
3,43 % seinen Zinsvorteil gegeniiber dem Euroraum (3,60 %), verlor diesen jedoch aufgrund
des hohen Anteils variabel verzinster Kredite im Bestand (3,14% in Osterreich gegeniiber
2,80 % im Euroraum). Die starken Zinsanstiege fiihrten zu einer Verdoppelung der monatlichen
Zinsbelastung von Unternehmen (Jdnner 2022: 227 Mio EUR; Jdnner 2023: 528 Mio EUR).
Der Bedarf nach kurzfristiger Finanzierung trieb 2022 das nominelle Kreditwachstum nicht-
finanzieller Unternehmen zwischenzeitlich auf 12,1% (August), welches sich im Jdnner 2023
auf 8,9 % belief.

Steigende Inflation fiihrt zu starken Leitzinserh6hungen und damit
einhergehenden Zinsanstiegen bei Krediten und Einlagen

Wie in Grafik 1 ersichtlich, erreichte der HVPI? in Osterreich mit einer Rate von
11,6 % im Oktober 2022 seinen Héhepunkt, er lag jedoch auch im Februar 2023
mit 11,0 % weiterhin im zweistelligen Bereich. Um den Preisanstiegen entgegen-
zuwirken, erhohte die Europdische Zentralbank (EZB) von Juli 2022 bis Marz
2023 in sechs Schritten die Leitzinssatze um insgesamt 350 Basispunkte und kehrte
damit von der Niedrigzinspolitik der vergangenen Jahre ab. Mit einem Haupt-
refinanzierungszinssatz von 3,5 % (ab Marz 2023) setzte die EZB einen weiteren
Schritt hin zu einer Normalisierung der Geldpolitik. Die Geldmarktzinssatze
reagierten aufgrund der Entwicklungen auf den Markten sowie in Antizipation der
anstehenden Leitzinserhéhungen frith und begannen bereits im zweiten Quartal
2022 zu steigen. Der Dreimonats-EURIBOR stieg binnen eines Jahres von —0,53 %
(Februar 2022) auf 2,64 % (Februar 2023).

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auflenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, klaus.formanek@oenb.at, thomas.poechel@oenb.at.

2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex.
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Grafik 1
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Grafik 2
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in %
7
6
5
3,95 (Feb.)

1

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

== EZB-Hauptrefinanzierungssatz = Kredite == Einlagen

Quelle: OeNB, EZB.

Einhergehend mit den steigenden Geldmarktzinssitzen stiegen — nach einer
mehrjahrigen Phase riickldufiger bzw. konstanter Zinsniveaus — auch die Kunden-
zinssitze im Jahresverlauf kontinuierlich an. Im Neugeschift mit privaten Haus-
halten (Grafik 2) erreichten sowohl Kredit- als auch Einlagenzinssatze mit 3,95 %
(Kredite®) bzw. 2,03 % (Einlagen®) im Janner 2023 die hochsten Zinsniveaus seit
tiber zehn Jahren. Wihrend die Zinssitze von neu abgeschlossenen Krediten ab
dem zweiten Quartal kontinuierlich stiegen (zweites Quartal: +37 Basispunkte;
drittes Quartal: +54 Basispunkte; viertes Quartal: +66 Basispunkte) zogen die
Einlagenzinssitze — aufgrund der hohen Liquiditit im Bankensektor — erst gegen
Ende des Jahres stark nach (zweites Quartal: +19 Basispunkte; drittes Quartal:

’ Unter das Kreditneugeschdft fallen nur Einmalkredite (nicht aber Kontokorrent- bzw. Uberziehungskredite).

* Unter das Einlagenneugeschdft fallen nur neue Einlagen mit vereinbarter Laufzeit (nicht aber tdglich fallige
Einlagen).
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+49 Basispunkte; viertes Quartal: +92 Basispunkte). Insgesamt waren somit bis
Jahresende 2022 dhnlich stark ausgepragte Zinsanstiege bei Krediten bzw. Ein-
lagen im Neugeschift mit privaten Haushalten® zu beobachten.

Da die Zinsanstiege im Neugeschift im Jahresverlauf zuerst deutlicher im
Kredit-, und erst in Folge starker im Einlagengeschift weitergegeben wurden,
stieg die Zinsspanne vom Jahresbeginn (Janner: 1,55%) zwischenzeitlich auf
1,98 % (August) und fiel im Dezember kurzfristig wieder. Auf lange Sicht lag die
Neugeschiftszinsspanne 2022 damit im Jahresmittel (1,70 %) nur geringfiigig
héher als in den beiden Vorjahren (2020: 1,53 %, 2021: 1,50 %) und gleichzeitig
deutlich unter den Werten von 2019 (1,94 %) bzw. der Jahre davor.

Osterreichs Zinssiatze bei neuen Wohnbaukrediten iiber dem
Euroraumniveau

Die Zinsniveaus von mit privaten Haushalten neu abgeschlossenen Krediten zogen
bei allen Kreditverwendungszwecken dhnlich stark an (Grafik 3). Die durch-
schnittliche Verzinsung der in Osterreich volumenmiBig deutlich groBten Kate-
gorie, der Wohnbaukredite, stieg von 1,18 % (Janner 2022) auf 3,33 % (Janner
2023) und damit im Jahresvergleich um insgesamt 215 Basispunkte. Fir Kredit-
nechmer bedeutet das — bei einer neu aufgenommen Kreditsumme von 250 Tsd
EUR und einer Laufzeit von 25 Jahren — einen durchschnittlichen Anstieg der
monatlichen Kreditrate von rund 960 EUR auf rund 1.230 EUR im Vergleich zum
Vorjahr.® Der entsprechende Neugeschaftszinssatz im Wohnbau stieg in Osterreich
etwas stirker als der Vergleichswert des Euroraums und lag im Janner mit 3,33 %
tiber dem Euroraumdurchschnitt (3,10 %), allerdings unter dem Vergleichswert

Grafik 3
Kreditzinssitze im Neugeschiaft mit privaten Haushalten
Zinssitze in Osterreich untergliedert nach Zinssatze fir Wohnbaukredite im
Verwendungszweck Euroraumvergleich
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Quelle: OeNB, EZB.

> Private Haushalte inkludieren im Folgenden immer auch private Organisationen ohne Erwerbszweck.

® Im angefiihrten hypothetischen Beispiel wird von einer konstanten Kreditrate mit monatlicher Tilgung bis zur

Endfalligkeit nach 25 Jahren ausgegangen. Gebiihren und sonstige Zusatzkosten sind nicht berticksichtigt.
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aus Deutschland (3,66 %). Fiir den (insbesondere im Vergleich zu Deutschland)
niedrigeren Zinssatz des Euroraumdurchschnitts ist vor allem Frankreich verant-
wortlich. Dort haben sich die hoheren Leit- und Geldmarktzinssatze bei Wohn-
baukrediten — aufgrund einer gesetzlichen Deckelung in diesem Bereich — noch
nicht vollumfanglich durchgeschlagen. Der kapitalgewichtete Durchschnittszins-
satz fiir neu vergebene Wohnbaukredite lag in Frankreich im Janner 2023 noch bei
2,20 %.

Bei Konsumkrediten handelt es sich meist um unbesicherte, risikoreichere
Kredite. Entsprechend hoher sind in diesem Segment auch die Risikoaufschlige
und folglich auch die Zinssatze. Obwohl die Zinskonditionen in diesem Bereich
bereits in den Jahren zuvor von den Banken verscharft wurden, kam es auch zuletzt
zu ahnlich hohen Zinsanstiegen wie bei Wohnbaukrediten (+219 Basispunkte von
5,83 % auf 8,02 %).

Riickgang der Wohnbaukreditneuvergabe in Osterreich dhnlich wie in
Deutschland

Trotz bereits ansteigender Zinsniveaus blieb im ersten Halbjahr 2022 die Nach-
frage nach Wohnbaukrediten hoch. Im internationalen Vergleich (Grafik 4) stieg
das Volumen von neu vergebenen Wohnbaukrediten in Osterreich im ersten Halb-
jahr 2022 (im Vergleich zum ersten Halbjahr 2021) um 16 % auf 15,6 Mrd EUR
und somit deutlich stirker als in nahezu allen anderen Euroraumlindern (Euro-
raumdurchschnitt: +4%; Deutschland: +9 %). Dies diirfte auf (in Osterreich
stark ausgeprigte) Vorzicheffekte in Erwartung weiter steigender Zinssatze und
Immobilienpreise, sowie der im August 2022 in Kraft getretenen Anderung der
Kreditvergabestandards zur Begrenzung der systemischen Risiken” zuriickzu-
fihren sein. Im zweiten Halbjahr 2022 waren hingegen deutlich rucklauflge
Neukreditvergabevolumen zu beobachten. Die Reduktion war in Osterreich im
Halbjahresvergleich mit —41% (auf 9,2 Mrd. EUR) dhnlich hoch wie in Deutsch-

Grafik 4
Wohnbaukreditneugeschaft mit privaten Haushalten
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7 Verordnung der Finanzmarktaufsichtshehirde (FMA) iiber Mafnahmen zur Begrenzung systemischer Risiken aus
der Immobilienfinanzierung bei Kreditinstituten.
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Grafik 5

Wohnbaukreditentwicklung und Wohnimmobilienpreise
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land (-39 %) auf 79,2 Mrd EUR. Im gesamten Euroraum gingen die Neukredit-
vergabevolumen in diesem Zeitraum um insgesamt 22% zuriick. Im Jahres-
vergleich betrachtet lag das in Osterreich neu vergebene Volumen an Wohnbau-
krediten im Janner mit 0,8 Mrd EUR bereits um 58 % unter dem Vorjahreswert
von 1,8 Mrd EUR.

Die geringeren Neukreditvergaben im zweiten Halbjahr 2022 wirkten sich
bereits deutlich auf die Entwicklung des aushaftenden Volumens an Wohnbau-
krediten in Osterreich aus. Die Kreditvolumen lagen im Janner 2023 mit
134,0 Mrd EUR noch tiber den Vorjahreswerten (+4,3 %), jedoch flachte sich das
Kreditwachstum seit Juli 2022 bereits deutlich ab, wie in Grafik 5 ersichtlich ist.
Damit naherte sich die Jahreswachstumsrate in Osterreich, die in den vergangenen
Jahren konstant {iber dem internationalen Vergleich lag, auch wieder zunehmend
dem Euroraumdurchschnitt an (Janner 2023: 3,9 %), obwohl auch dieser im
Umfeld steigender Zinssatze entsprechend riicklaufig war.

Die Entwicklung der nominellen Jahreswachstumsrate von Wohnbaukrediten
ist jedoch auch immer vor dem Hintergrund der Preisdynamik in diesem Segment
zu schen. Die steigenden Kosten von Wohnraum (gemessen anhand des Wohn-
immobilienpreisindex) erreichten mit einem Jahreswachstum in Héhe von 13,1%
im zweiten Quartal 2022 den hochsten Wert seit 2012, sind seither aber — auch in
Folge stagnierender Nachfrage — wieder riicklaufig (und erreichten im vierten
Quartal einen Wert in Hohe von 5,2 %).

Bestandszinssitze von Wohnbaukrediten steigen in Osterreich
aufgrund des hohen variablen Anteils liberdurchschnittlich an

Wihrend es bei den Neugeschiftszinssatzen privater Haushalte in Osterreich zu
ahnlich hohen Anstiegen wie im Euroraumdurchschnitt kam, waren die Aus-
wirkungen der Zinsanstiege auf den Kreditbestand in Osterreich und im Euroraum
sehr unterschiedlich ausgepragt, wie Grafik 6 zeigt. Aufgrund des (im internatio-
nalen Vergleich) hohen Anteils variabel verzinster Kredite stiegen die Bestands-
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Grafik 6

Bestandszinssatze von Krediten an private Haushalte

Wohnbaukredite im Euroraumvergleich Kredite gegliedert nach Verzinsungsart
in % in %
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zinssitze im zweiten Halbjahr 2022 in Osterreich deutlich stirker als im Euro-
raumdurchschnitt.

Obwohl der Anteil variabel verzinster Wohnbaukredite am gesamten aus-
haftenden Kreditbestand in Osterreich in der langjahrigen Betrachtung riicklaufig
war, betrug dieser im Janner 2023 mit 60,1 Mrd EUR noch immer 45 % des
insgesamt aushaftenden Bestandes (134,0 Mrd EUR). Im Vergleich dazu unterlagen
im Dezember 2018 mit 66 % noch rund zwei Drittel der aushaftenden Wohnbau-
darlehen einer variablen Verzinsung. Bei diesen Krediten wirken sich die Entwick-
lungen der zugrunde liegenden Geldmarktzinssitze somit unmittelbar im Zins-
niveau aus.

Der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz der aushaftenden variabel verzinsten
Wohnbaukredite stieg im Zuge hoherer Referenzzinssatze (wie z. B. dem Drei-
monats-EURIBOR) von 1,03 % im Janner 2022 auf 3,52 % im Janner 2023 und
war damit zum deutlich iiberwiegenden Teil fiir die hohere Verzinsung bestehender
Wohnbaukredite (+117 Basispunkte auf 2,54 %) verantwortlich. Berechnet man
anhand der Bestandszinssitze die monatlich von privaten Haushalten aufzu-
wendenden Zinszahlungen, so haben sich diese innerhalb eines Jahres von 148 Mio
EUR (Janner 2022) auf 284 Mio EUR (Janner 2023) fast verdoppelt. Im Euroraum
legte der durchschnittliche Zinssatz im Bestand im gleichen Zeitraum hingegen

um lediglich 37 Basispunkte (von 1,61% auf 1,97 %) zu.

Steigende Verzinsung: Haushalte vereinbaren wieder vermehrt
gebundene Einlagen

Grafik 7 zeigt, dass auch die Zinssatze von neu abgeschlossenen Einlagen privater
Haushalte mit vereinbarter Laufzeit im vergangenen Jahr deutlich stiegen und im
Janner 2023 mit 2,03 % das hochste Niveau seit mehr als zehn Jahren aufwiesen.
Dies ist einerseits auf langerfristig gebundene Einlagen zuriickzufiihren, welche —
bei einer Bindung von iiber zwei Jahren —am aktuellen Rand einen Durchschnitts-
zinssatz von 2,42 % aufwiesen. Ein wesentlicher Grund hierfiir waren Bausparein-
lagen, welche in den vergangenen Monaten und insbesondere seit Jahresbeginn mit
deutlich erhéhten Konditionen angeboten und damit verstarkt nachgefragt wurden.
Kurzfristig gebundene Einlagen (bis ein Jahr) konnten im Janner 2023 mit
einer durchschnittlichen Verzinsung von 1,90 % abgeschlossen werden. In diesem
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Grafik 7

Einlagenentwicklung von privaten Haushalten

Zinssiatze neu vergebener Einlagen von privaten Haushalten Einlagenneugeschift von privaten Haushalten
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Segment war am gesamten Markt in den vergangenen Monaten ein deutlich anstei-
gendes Zinsniveau zu beobachten, welches zu erhohter Nachfrage nach unter-
schiedlichsten gebundenen Einlageprodukten (in Form verschiedener Festgeld-,
Kapital- oder Sparkonten, wie zum Beispiel Onlinesparprodukte) fiihrte.

Die hohere Nachfrage fiihrte zu einem steigenden Neugeschaftsvolumen fiir
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit, welches im vierten Quartal 2022 mit 6,3 Mrd
EUR den hochsten Wert seit dem ersten Quartal 2020 aufwies. Als Folge weitete
sich im Janner 2023 der gesamte Bestand an gebundenen Einlagen erstmals seit
tiber zehn Jahren (um 0,5 %) aus. Trotz steigender Konditionen liegen die Zins-
satze in allen Einlagensegmenten aber weiterhin deutlich unter den aktuellen

Inflationsraten (HVPI vom Februar 2023: 11,0 %).

Bestandszinssaitze bei Einlagen reagierten erst am aktuellen Rand

Die héheren Zinssitze im Neugeschift begannen bei gebundenen Einlagen Ende
2022 mit Verzogerung auch auf die Durchschnittsverzinsung des aushaftenden
Gesamtvolumens zu wirken, welche im Janner 2023 mit 0,45% um 37 Basis-
punkte tiber dem Vorjahresvergleich lag (Grafik 8). Die vergleichsweise geringeren
Zinsanstiege im Bestand sind dabei auch auf den mit 71 % hohen Anteil an taglich
falligen Einlagen zuriickzufiihren. In diesem Segment sind die Zinssatze bis dato
weniger stark gestiegen als bei jenen mit Bindungsfrist. Die Verzinsung dieser
taglich falligen Einlagen lag in Osterreich mit 0,29 % im Janner 2023 nur um
23 Basispunkte tiber dem Wert des Vorjahres.

Im Vergleich mit dem Euroraum stieg der Bestandszinssatz privater Haushalte
in Osterreich im Jahresvergleich damit stirker an und erreichte im Janner 2023
mit 0,45 % bereits den Euroraumdurchschnitt (0,46 %). Insgesamt weist Oster-
reich einen mit 71% deutlich hoheren Anteil an liquiden Einlagen (taglich fallige
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Grafik 8
Bestandszinssidtze von Einlagen privater Haushalte
Zinssatze fiir die gesamten Einlagen von privaten Haushalten Einlagenzinssatz im Euroraumvergleich
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Einlagen) aus als der gesamte Euroraum (61 %), wo mehr als ein Drittel (39 %) in
besser verzinsten gebundenen Einlagen (bzw. in solchen mit Kiindigungsfrist)
veranlagt sind. )

Legt man die Veranlagungsstruktur des Euroraums auf die in Osterreich
angebotenen Zinssatze um, wiirde der heimische Durchschnittszinssatz im Bestand
bereits einige Basispunkte iiber jenem des Euroraums liegen und rund 0,50 %
betragen.

Osterreich behilt Zinsvorteil gegeniiber dem Euroraum bei
Unternehmenskrediten im Neugeschift, verliert ihn jedoch aufgrund
des hohen Anteils variabel verzinster Kredite im Bestand

Die Zinssatze im Kreditneugeschaft mit nichtfinanziellen Unternehmen begannen
vergleichsweise spat — erst ab dem dritten Quartal 2022 — zu steigen, zogen in
Folge jedoch ebenfalls stark an, wie in Grafik 9 ersichtlich wird. Im Janner 2023
lag das Zinsniveau neuer Unternehmenskredite in Osterreich mit 3,43 % um 199
Basispunkte tiber dem Vorjahresvergleich (1,44 % im Janner 2022). Vergleichbare
Anstiege waren auch im Euroraum zu beobachten, was dazu fiihrte, dass Oster-
reich seinen Zinsvorteil bei neu vergebenen Krediten im internationalen Vergleich

behielt (Osterreich: 3,43 %; Euroraum: 3,60 %; Deutschland: 3,58 %).

Grafik 9

Unternehmenskreditzinssitze im Neugeschift

in %
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Grafik 10

Bestandszinssitze von Krediten an Unternehmen

Zinssatze im Euroraumvergleich Kredite gegliedert nach Verzinsungsart
in% in %
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Die hoheren Zinssatze in Deutschland bzw. im Euroraum sind auch darauf
zuriickzufithren, dass in Osterreich ein hoherer Anteil an kurzfristigen Unter-
nchmensfinanzierungen getatigt wird (beispielsweise in Form von guten Zins-
konditionen unterliegenden, kurzfristigen Barvorlagen). Zusitzlich zeigt sich auch
fir langerfristige Kredite (Ursprungslaufzeit groBer als ein Jahr) im Neugeschaift,
dass der Anteil der variablen Verzinsung (bzw. sehr kurzfristigen Zinsbindung) in
Osterreich merkbar hoher ist als im Euroraumvergleich. Bei Betrachtung des
durchschnittlichen Anteils der variablen Kredite im Neugeschaft des Jahres 2022
weist Osterreich mit 76 % einen deutlich hoheren Wert auf als der Euroraum
(62 %), Deutschland (60 %) oder Frankreich (44 %).

Obwohl 6sterreichische Unternechmen ihren Zinsvorteil gegentiber dem Euro-
raum im Neugeschift von Einmalkrediten behielten, stieg die Verzinsung der
gesamten aushaftenden Unternchmenskredite® in Héhe von 201,8 Mrd EUR
(Janner 2023) stirker als im Euroraum. Grafik 10 zeigt, dass Unternehmen in
Osterreich im Janner 2023 mit einer durchschnittlichen Verzinsung von 3,14 %
erstmals mehr Zinsen auf ihr aushaftendes Kreditvolumen als im Euroraumdurch-
schnitt (2,8 %) bezahlten.

Aufgrund der deutlich gestiegenen Zinssatze im aushaftenden Bestand verdop-
pelten sich somit die von ésterreichischen Unternehmen aufzuwendenden monat-
lichen Zinszahlungen innerhalb eines Jahres von rund 227 Mio EUR (im Janner
2022) auf 528 Mio EUR im Janner 2023. Die im internationalen Vergleich héheren
Zinsanstiege im Bestand sind darauf zuriickzufiihren, dass in Osterreich ein
héherer Anteil der aushaftenden Unternehmenskredite einer variablen Verzinsung
unterliegt, welcher unmittelbar auf die Entwicklungen der zugrunde liegenden
Referenzzinssitze reagiert. Die Verzinsung dieser variablen Bestande lag im Janner
2023 mit 3,65 % um 220 Basispunkte iiber dem Vorjahresniveau.

¥ Neben Einmalkrediten werden beim aushaftenden Kreditbestand auch revolvierende Kredite und Uberziehungs—
kredite berticksichtigt.
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Kurzfristige Finanzierung trieb 2022 das Kreditwachstum
nichtfinanzieller Unternehmen

In den vergangenen zwolf Monaten weiteten Osterreichische Unternechmen ihr
aushaftendes Kreditvolumen deutlich aus (Janner 2023: 8,9 %) auf 201,8 Mrd
EUR. Die dem zugrunde liegende Jahreswachstumsrate (Grafik 11) stieg im
Umfeld der hohen Inflation einen Rekordwert in Héhe von 12,1% (August 2022).
Waihrend sich die Situation bei langerfristigen Finanzierungen (mit Ursprungslauf-
zeit von iiber fiinf Jahren) im Vorjahresvergleich konstant entwickelte, wurde das
unterjahrige Kreditwachstum insbesondere von der hohen Nachfrage nach kurz-
fristigen Krediten getrieben. Dies war zum Teil in einer Intensivierung des Bedarfs
an kurzfristiger Finanzierung von Lagerhaltung und Betriebsmitteln infolge der
geopolitischen Unsicherheiten begriindet. Die starke Ausweitung von Unter-
nehmenskrediten ist jedoch auch vor dem Hintergrund stark steigender Produk-
tionskosten zu betrachten. Diese legten — insbesondere aufgrund der gestiegenen
Energiepreise —im Jahr 2022 deutlich starker als die Kreditvolumen zu. Gemessen
am Erzeugerpreisindex erreichten die steigenden Kosten mit einer Jahreswachs-
tumsrate in Hohe von 22,1% im September 2022 einen Hohepunkt, seither war
die Preisdynamik in diesem Segment aber wieder etwas ricklaufig (14,2 % im

Janner 2023).

Grafik 11

Jahreswachstum von Unternehmenskrediten nach Ursprungslaufzeit
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Nachfrage nach VWohnbaukrediten geht
werterhin zurick

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage tiber
das Kreditgeschaft vom Janner 2023

Gerald Hubmann?

Die Nachfrage nach privaten Wohnbaukrediten ist im vierten Quartal 2022 erneut zuriick-
gegangen, nachdem sie bereits im dritten Quartal 2022 stark gesunken war. Damit geht eine
lange Phase steigender Kreditnachfrage abrupt zu Ende. Als wesentliche Griinde fiir den Nach-
frageriickgang wurden von den befragten Banken die steigenden Zinsen und die unsichere
Wirtschaftslage genannt. Kredite sind teurer und weniger leistbar geworden, insbesondere im
derzeit schwierigen Umfeld mit hoher Inflation und schwacher Konjunktur.

Angebotsseitig blieben die bankinternen Richtlinien fiir Wohnbaukredite im vierten Quartal
2022 weitgehend unverdndert. Im dritten Quartal 2022 war es noch zu deutlichen Verschdr-
fungen gekommen, die mit der Risikosituation und neuen rechtlichen Rahmenbedingungen
begriindet wurden.

Die Kreditnachfrage von Unternehmen blieb im vierten Quartal 2022 weitgehend
unverdndert. Damit ist ein lber eineinhalb Jahre dauernder expansiver Trend zu einem Halt
gekommen. Nur mehr die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten ist im vierten Quartal 2022
gewachsen. Der kurzfristige Finanzierungsbedarf fiir Lagerhaltung und Betriebsmittel ist seit
dem vierten Quartal 2021 der dominierende Grund fiir Nachfrageanstiege. Das ist eine Folge
des Ukraine-Kriegs und der weltweiten wirtschdftlichen Verwerfungen (vorsorglicher Lager-
aufbau aufgrund von Lieferkettenproblemen, Liquiditdtsbedarf aufgrund von Preisanstiegen).
Die Nachfrage nach langfristigen Investitionsfinanzierungen ist seit dem dritten Quartal 2022
riickldufig.

Die Banken haben ihre Angebotspolitik fiir Unternehmenskredite seit dem zweiten
Quartal 2022 umfassend verschdrft — hauptsdchlich aufgrund einer ungiinstigeren Risiko-
einschdtzung. Die Kreditrichtlinien wurden strenger, die Margen wurden erhéht.

Die Entwicklungen im Kreditgeschift, die immer auch vor dem allgemeinen
konjunkturellen Hintergrund zu beurteilen sind, vollziechen sich weiterhin in einem
Umfeld groBer wirtschaftlicher und geopolitischer Unsicherheiten (Krieg in der
Ukraine, Lieferkettenprobleme, Preisschocks, Abkiihlung der Weltkonjunktur).
Die OeNB erwartet in ihrer Prognose vom Dezember 2022 zwar noch ein Wachs-
tum des realen BIP Osterreichs von kriftigen 4,9 % fiir das gesamte Jahr 2022
(nach einem Plus von 4,6 % im Jahr 2021), dies aber vor allem aufgrund des starken
Wachstums im ersten Halbjahr, das noch von coronabedingten Aufholprozessen
gepragt war. Fir das vierte Quartal 2022 und das erste Quartal 2023 geht die
OeNB hingegen von einem leicht schrumpfenden realen BIP aus. Die konjunkturelle

1

Das Eurosystem, bestehend aus der Europdischen Zentralbank (EZB) und den nationalen Zentralbanken der
Linder des Euroraums (in Osterreich die OeNB), fiihrt jedes Quartal eine Umfrage durch, um Informationen iiber
Angebot und Nachfrage im Kreditgeschdft der Banken mit Unternehmen und privaten Haushalten zu erheben.
Befragt werden dabei leitende Kreditmanagerinnen und Kreditmanager grofer Banken. Methodisch ist die
Umfrage eine qualitative Erhebung. Die Antworten werden auf einer Ordinalskala erfasst. Die Fragen beziehen
sich auf Veranderungen, atgrderen Griinde und bei einigen Fragen auch aLgrerwartete zukiiqfti(ge Verdnderungen.
Die diesem Bericht zugrunde liegende Umfrage wurde von Mitte Dezember 2022 bis Anfang Jdnner 2023 durch-
gefiihrt. Redaktionsschluss fiir sonstige Daten: 26. Janner 2023.

Oesterreichische Nationalbank, Rg%rat Konjunktur, gerald.hubmann@oenb.at.
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Eintriibung, die in der zweiten Jahreshalfte 2022 eingesetzt hat, ist den Folgen des
Kriegs in der Ukraine und der hohen Inflation geschuldet. Fiir das gesamte Jahr
2023 geht die OeNB von einem BIP-Wachstum von nur mehr 0,6 % aus — bei einer
HVPI-Inflationsrate von 6,5 % (nach 8,6 % fur 2022). Fur 2024 und 2025 werden
ein moderates Wirtschaftswachstum (1,7 % und 1,6 %) und gemaBigtere Infla-
tionsraten (3,6 % und 2,9 %) erwartet. Fiir die Prognose stellt jedoch die Energie-
situation (Preise und Verfligbarkeit) ein Abwirtsrisiko dar.

Kapitel 1 behandelt das Kreditgeschaft der Banken mit Unternechmen, Kapi-
tel 2 das Kreditgeschaft mit privaten Haushalten. Kapitel 3 hat die Refinanzie-
rungssituation der Banken zum Thema. In den Kapiteln 4 bzw. 5 geht es um die
Auswirkungen regulatorischer Anforderungen bzw. notleidender Kredite.

Detaillierte Umfrageergebnisse zu den einzelnen Quartalen seit dem Jahr 2018
sind den Tabellen 1 bis 3 zu entnehmen. Grafik 1 zeigt lingerfristige Trends bei
den Quartalsverdnderungen hinsichtlich Kreditrichtlinien und Kreditnachfrage.
Die Grafiken 2 und 3 stellen die Entwicklung der Nachfrage nach Unternechmens-
krediten bzw. privaten Wohnbaukrediten und ihre jeweiligen Einflussfaktoren dar.
Kasten 1 am Ende des Artikels enthalt u. a. Erlauterungen zu ausgewéhlten Fach-

begriffen.

1 Unternehmenskredite: Angebotspolitik im Jahr 2022 umfassend
verscharft

Die Richtlinien fiir Unternehmenskredite wurden seit dem zweiten Quartal 2022
wiederholt in nennenswertem Ausmal} verscharft (Tabelle 1 und Grafik 1°). Fur
das erste Quartal 2023 sind abermals strengere Richtlinien zu erwarten. Als
Hauptgrund fiir die Verschirfungen in den letzten drei Quartalen nannten die
befragten Banken eine ungiinstigere Risikoeinschitzung (allgemeine Wirtschafts-
lage, Lage und Kreditwiirdigkeit der Unternehmen, in geringerem Ausmal die
Werthaltigkeit von Sicherheiten). Als Faktoren mit leicht verscharfendem Einfluss
auf die Kreditrichtlinien wurden zudem die Refinanzierungsbedingungen der
Banken (fir das dritte Quartal 2022) und die Risikotoleranz der Banken (fir das
zweite und vierte Quartal 2022) genannt.

Die Margen fiir Unternehmenskredite wurden im zweiten, dritten und vierten
Quartal 2022 von der Mehrheit der befragten Banken erhoht (verscharft). Bereits
im ersten Quartal 2022 war es zu leichten Margenerh6hungen gekommen. Die
Aussagen bezichen sich sowohl auf Margen fiir durchschnittliche Kredite als auch
(geringfiigig abgeschwacht) auf Margen fiir risikoreichere Kredite. Weiters kam es
vom zweiten bis zum vierten Quartal 2022 auch zu leichten Verschirfungen
anderer Kreditbedingungen (z. B. Erfordernisse fiir Sicherheiten, Hohe des Kredits
oder Kreditrahmens, Fristigkeit, Zusatz- oder Nebenvereinbarungen zu Kredit-
vertragen). Hauptgriinde fiir die angesprochenen Verschirfungen von Margen und
anderen Kreditbedingungen vom zweiten bis zum vierten Quartal 2022 waren die
Risikoeinschitzung durch die Banken (allgemeine Wirtschaftslage, Lage und
Kreditwiirdigkeit der Unternehmen) und ihre Refinanzierungsbedingungen (vor
allem fir das zweite und dritte Quartal 2022 als Grund genannt). Als weitere

? Grafik 1 stellt die Entwicklungen anhand des gleitenden Durchschnitts der letzten vier Quartale dar, wodurch die
Ergebnisse geglattet werden. Eventuell von der Beschreibung abweichende Einzelquartalszahlen stellen daher
keinen inhaltlichen Widerspruch dar.
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Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 7 bis 8 Banken

2019 2020 2021 2022 ‘ 23

Q1| 2| 3] 04 o1] 2] @3] 04| 01| @2 3| 04| 01| @2| @2 Q4| @
Kreditrichtlinien
Unternehmen gesamt Sl O O -- 0 O N
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen —1 0 0 =i 0 -1 S22 1 0 0 F=iNE=]
Kredite an groBBe Unternehmen =1 0 O [ |=1- 2| 1 0 =1 |-
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 0 1 0 - 0 -1 -2/ 0 0 0 0]
Langfristige Kredite (Laufzeit iiber ein Jahr) El o o ERElE Bl o o= o
Kreditbedingungen insgesamt
Unternehmen gesamt ST paEEEE s o o =
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen =l O W 1 222 1 0 O =N
Kredite an groBe Unternehmen o B 1 B2 A |1 0 o =
Margen fiir durchschnittliche Kredite
Unternehmen gesamt 1T 2 3 3 = ) [ ) [N
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen 1 2 8 1 |2 = 2 1 2 0]
Kredite an grofe Unternehmen 0 2 3 =l OSSN 1020 1)1
Margen fiir risikoreichere Kredite
Unternehmen gesamt Sl O O S 0 O = -
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen = 0 0 0|2 =i 0 0 N
Kredite an gro3e Unternehmen =1 0O 0 2 =20 1 0 0 02
Genehmigte Kreditantrige
Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen SNENEEN o o =N o o PE
Kreditnachfrage
Unternehmen gesamt B 0 N 2 3 2
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen =28 1 -1 1 3 0 1 2
Kredite an groBe Unternehmen -1 1 0 1 2 3 3
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) O 1 1 2 0
Langfristige Kredite (Laufzeit tber ein Jahr) =1 - 2| 1 2 3 2
Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdilt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene néichste Quartal.

2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen

und Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrdge, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.

Grinde nannten die Banken ihre Risikotoleranz (vor allem im vierten Quartal
2022), ihr Eigenkapital bzw. damit verbundene Kosten und ihre Liquiditatssitua-
tion (letztere nur im dritten und vierten Quartal 2022).

Die Kreditnachfrage von Unternehmen blieb im vierten Quartal 2022 weitgehend
unverandert. Damit ist ein iiber eineinhalb Jahre dauernder Trend einer steigenden
Nachfrage nach Unternehmenskrediten im vierten Quartal 2022 zu einem Halt
gekommen. Nur mehr die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten ist im vierten
Quartal 2022 gewachsen, wahrend jene nach langfristigen Krediten gesunken ist.
Die Nachfrage seitens groBer Unternchmen ist im vierten Quartal 2022 weitge-
hend unverindert geblieben, jene seitens kleiner und mittlerer Unternchmen ge-
sunken. Schon vom vierten Quartal 2021 bis zum dritten Quartal 2022 entwi-
ckelte sich die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten und jene seitens groBer
Unternehmen expansiver als jene nach langfristigen Krediten und jene seitens klei-
ner und mittlerer Unternehmen. Im Ausblick auf das erste Quartal 2023 erwarten
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die an der Umfrage teilnehmenden Banken eine weiterhin kaum veridnderte
Gesamtnachfrage, aber cine erneut riickliufige Nachfrage nach langfristigen
Krediten.*

Seit dem vierten Quartal 2021 ist der Finanzierungsbedarf fiir Lagerhaltung
und Betriebsmittel der dominierende Grund fiir den Anstieg der Nachfrage nach
(kurzfristigen) Krediten (Grafik 2).” Der langfristige Finanzierungsbedarf fiir
Anlageinvestitionen ist seitdem viel schwécher und mit abnehmender Intensitét
gestiegen. Seit dem dritten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach Investitionsfinan-
zierungen riicklaufig (Anlageinvestitionen als Faktor mit zuletzt dampfender
Wirkung auf die Kreditnachfrage, siche Grafik 2). Im vierten Quartal 2022 wurde
die Nachfrage nach U{lternehmenskrediten auch durch einen geringeren Kredit-
bedarf fiir Fusionen/Ubernahmen und Unternechmensumstrukturierungen, die
gestiegenen Zinsen und die vermehrte Nutzung alternativer Finanzierungsquellen®
gedampft.

Im zweiten, insbesondere im dritten und im vierten Quartal 2022 haben die
Banken zunehmend Kreditantrige von kleinen und mittleren Unternehmen abge-
lehnt, wahrend die Ablehnungsrate im Geschaft mit groen Unternehmen kaum
gestiegen ist.”

Befragt nach den Entwicklungen von Kreditangebot und Kreditnacflfra(ge, gegliedert
nach Wirtschaftssektoren®, berichteten die Banken, dass sie ihre Angebotspolitik
(Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen) im zweiten Halbjahr 2022 vor allem
fir das energicintensive verarbeitende Gewerbe, den Sektor Baugewerbe/Bau
(ohne Immobilien) und den Immobiliensektor (sowohl Gewerbe- als auch Wohn-
immobiliensektor) verscharft haben und voraussichtlich im ersten Halbjahr 2023
weiter verscharfen werden. Die Kreditnachfrage seitens des Immobiliensektors
(sowohl Gewerbe- als auch Wohnimmobiliensektor) ist — gemal3 den Angaben der
befragten Banken — im zweiten Halbjahr 2022 zuriickgegangen und soll im ersten
Halbjahr 2023 weiter sinken, wiahrend fiir die anderen Sektoren keine besonderen
Nachfrageanderungen gemeldet wurden bzw. erwartet werden.

Die hinter den aggregierten Ergebnissen zur Nachfrageentwicklung stehenden Einzelantworten dieser Umfrage-
runde streuen ungewshnlich stark bzw. gehen in unterschiedliche Richtungen. So ergibt sich z. B. die im Aggregat
weitgehend unverdnderte Gesamtnachfrage aus drei Meldungen eines Riickgangs und zwei Meldungen eines
Anstiegs.

Beziiglich der allgemeinen Nachfrage nach Unternehmenskrediten gab es im zweiten Quartal 2022 auch Vorzieh-
effekte aufgrund der Erwartung eines steigenden Zinsniveaus. Unternehmen wollten Kredite noch zu sehr
giinstigen Fixzinsen aufnehmen. Der EZB-Rat hat nach seiner geldpolitischen Sitzung am 9. Juni 2022 die
schrittweise ErhGhung der Leitzinsen ab Juli 2022 angekiindigt, was dann auch begonnen wurde.

In diesem Zusammenhang merkt eine Bank jedoch an, dass ein gestiegener Finanzierungsbeda{ffiir Lagerhaltung
und Betriebsmittel die Innenfinanzierungskapazititen von Unternehmen tbersteigen und zusdtzliche Bankkredite
notwendig machen kann — die Nutzungsmoglichkeit der Innery[?nanzierung als alternative Finanzierungsquelle
also eingeschrankt ist.

In der Umfrage wird nach den vollstindig abgelehnten Kreditantrigen gefragt. In Tabelle 1 sind diesbeziigliche
Ergebnisse invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantrdge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit
positiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.

5 Seit der Umfragerunde fiir das zweite Quartal 2020 werden die teilnehmenden Banken halbjéhrlich zu Entwick-
lungen im Kreditgeschdft mit Unternehmen, gegliedert nach Wirtschaftssektoren, befragt. Die Entwicklungen
werden fiir folgende Wirtschaftssektoren erhoben: verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren (hiervon ab
dieser Umfragerunde auch fiir energieintensives verarbeitendes Gewerbe), Baugewerbe/Bau (ohne Immobilien),
Dienstleistungen (ohne Finanzdienstleistungen und Immobilien), Handel sowie Immobilien (noch zusdtzlich
untergliedert in Gewerbeimmobilien- und Wohnimmobilienwirtschaft).
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Erginzend werden die Banken seit dem Ausbruch des Ukraine-Kriegs auch zu
den Auswirkungen des Ukraine-Kriegs und des Anstiegs der Energickosten auf das Kredit-
geschdft befragt.” Der Krieg hat die bereits vorher bestehenden Lieferketten-
probleme sowie den Preisauftrieb insbesondere bei Energie und Rohstoffen erheblich
verscharft. Die gestiegene Nachfrage nach kurzfristigen Krediten zur Finanzierung
von Lagerhaltung und Betriebsmitteln (siche weiter oben) ist eine unmittelbare
Folge davon. Trotz der mittlerweile nachlassenden Lieferkettenprobleme haben
Unternchmen aufgrund der Erfahrungen in der letzten Zeit vorsorglich ihre
Lagerbestinde weiter aufgebaut (und tun dies immer noch), um selbst produktions-
und lieferfahig zu bleiben — ein Strategiewechsel von ,just-in-time“ zu ,just-in-
case. Umfassende Preissteigerungen haben generell den Liquidititsbedarf der
Unternehmen erhoht. Die Unsicherheit tiber die wirtschaftliche Entwicklung
wirkt hingegen dimpfend auf die Nachfrage nach langfristigen Krediten, weil
Unternechmen bei Investitionen vorsichtiger sind bzw. Investitionsprojekte
verschieben. Einzelne Banken berichten jedoch, dass die Kreditnachfrage fiir
Investitionen in Nachhaltigkeit bzw. erneuerbare Energien eine Ausnahme darstellt
und nicht vom allgemeinen Riickgang betroffen ist. Angebotsseitig haben der Krieg
und seine Folgen die Banken zu verschérften, an die Situation angepassten Risiko-
analysen und zu strengeren Kreditvergabeentscheidungen veranlasst. Hierbei spielt
das Ausmal3 der Abhéangigkeit der Unternehmen von Energie bzw. Energiepreisen
nunmehr eine wichtige Rolle.

2 Nachfrage nach privaten Wohnbaukrediten abermals stark gesunken

Die Kreditrichtlinien fiir private Wohnbaukredite blieben im vierten Quartal 2022
weitgehend unverandert (Tabelle 2 und Grafik 1). Im dritten Quartal 2022 war es
noch zu deutlichen Verscharfungen gekommen. Fiir das erste Quartal 2023 werden
wiederum leichte Verschirfungen der Richtlinien erwartet. Als Griinde fiir die
Verschérfungen im dritten Quartal 2022 fiihrten die an der Umfrage teilnehmenden
Banken eine ungiinstigere Risikoeinschatzung (insbesondere bzgl. der Aussichten
und voraussichtlichen Preisentwicklung am Wohnimmobilienmarkt, was sich in
diesem Fall auf die Werthaltigkeit der Sicherheiten bezieht) und ihre Risikotoleranz
an, sowie die im August 2022 in Kraft getretene ,Kreditinstitute-Immobilien-
finanzierungsmafBnahmen-Verordnung® (KIM-VO)", die eine neue Rechtslage fiir
die Vergabe von Wohnbaukrediten hergestellt hat.

Analog zu den Kreditrichtlinien blieben auch die Kreditbedingungen fiir
Wohnbaukredite im vierten Quartal 2022 weitgehend unverdndert — nach
Verscharfungen im dritten Quartal 2022 (hohere Erfordernisse fiir Sicherheiten,
geringere Beleihungsquote), die im Zusammenhang mit der KIM-VO zu schen

’ Die diesbeziiglichen Antworten aus den vorherigen Umfragerunden werden in der aktuellen Berichterstattung
mitberiicksichtigt. Erstmalig war diese Fragestellung in der ,Umfrage vom April 2022 enthalten, die in der ersten
Marzhalfte 2022 durchgefiihrt wurde. Der Krieg in der Ukraine begann am 24. Februar 2022.

10" Ziel der Verordnung ist die Begrenzung von zunehmenden systemischen Risiken bei der Wohnimmobilienfinanzierung
in einem heraugfordernden Umfeld (Eintriibung der Wirtschqftslage, Zinswende, gestiegene Immobilienpreise und
bisherige Kreditvergabepraxis). Der Fokus wird dabei auf die finanzielle Belastung bzw. Riickzahlungsfahigkeit
der Kreditnehmenden gelegt. Durch die KIM-VO wurde fiir Wohnbaukredite eine maximale Beleihungsquote von
90 %, eine maximale Schuldendienstquote von 40 % und eine maximale Laufzeit von 35 Jahren festgelegt, wobei
Ausnahmen von diesen Vorgaben in beschranktem Umfang moglich sind. Siehe die Presseaussendung der Finanz-
marktaufsichtsbehorde (FMA) vom 20. Juni 2022, https://www.fma.gv.at/fma-erlaesst-verordnung-fuer-nachhal-

tige-vergabestandards-bei-der-finanzierung-von-wohnimmobilien-kim-vo/.
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sind. Die Margen fiir Wohnbaukredite wurden seit dem vierten Quartal 2020
kaum gedndert.

Nach einem starken Riickgang im dritten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach
Wohnbaukrediten im vierten Quartal 2022 abermals stark gesunken, was in der
letzten Umfrage (Oktober 2022) bereits erwartet wurde. Fiir das erste Quartal
2023 gehen die befragten Banken von einem weiteren, aber nur mehr leichten
Riickgang der Nachfrage aus. Der aktuelle Riickgang ist die deutlichste diesbeziig-
liche Anderung seit Bestehen der Umfrage tiber das Kreditgeschift' und hat eine
langjahrige, expansive Entwicklung (seit ca. 2012 in den Umfrageergebnissen
erkennbar; Stagnation bzw. leichtes Wachstum auf hohem Niveau in den letzten
beiden Jahren) beendet.

Als Hauptgrund fiir die Riickgange der Nachfrage im dritten und vierten Quar-
tal 2022 wurde das allgemeine Zinsniveau genannt (Grafik 3). Im Juli 2022 hat die
EZB — nach Ankiindigung im Juni 2022 — mit der schrittweisen Erhohung ihrer
Leitzinsen begonnen, wodurch das allgemeine Zinsniveau und somit auch die
Zinsen fiir neue Wohnbaukredite bzw. die Finanzierungskosten fiir Wohnbau
splirbar gestiegen sind."” Als weitere Griinde fiir den Nachfrageeinbruch in der
zweiten Jahreshalfte 2022 wurden das in Folge des Ukraine-Kriegs und der
(erwarteten) Konjunktureintriilbung gesunkene Konsumentenvertrauen sowie die
Aussichten und voraussichtliche Preisentwicklung am Wohnimmobilienmarkt
genannt. Gemal den Angaben einiger Banken hat im dritten Quartal 2022 zudem
durch die KIM-VO eine dimpfende Wirkung auf die Nachfrage nach Wohnbau-
krediten eingesetzt”, die — vorbehaltlich Anderungen bei der KIM-VO und der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen — dauerhaft bestehen diirfte." Fir das vierte
Quartal 2022 wurden mit der Reduktion bzw. dem Wegfallen von Umschuldungen®

"' Die erste Umfrage iiber das Kreditgeschdft wurde fiir das vierte Quartal 2002 durchgefiihrt. Fiir das dritte
Quartal 2022 meldeten fiinf von sieben zu Wohnbaukrediten befragte Banken eine verminderte Nachfrage
(Nettoprozentsatz von —71), fiir das vierte Quartal sechs von sieben Banken (Nettoprozentsatz von —86), wobei
die Banken auch hauptsdchlich von deutlichen Riickgdngen berichteten (und in geringerer Haufigkeit von leichten
Riickgangen). Eine dhnlich auffallige Entwicklung bzgl. der Nachfrage nach Wohnbaukrediten gab es vom dritten
Quartal 2008 bis zum ersten Quartal 2009 im Zuge der globalen Finanzkrise (Nettoprozentsdtze von —60, —60
und —80 fiir die drei Quartale bei damals fiinf befragten Banken). Hinweis: Grafik 1 zeigt langfristige Entwick-
lungen anhand des gleitenden Durchschnitts des Nettoprozentsatzes der letzten vier Quartale. Durch die gleitende
Durchschnittsdarstellung ist der aktuelle Einbruch der Nachfrage nach Wohnbaukrediten (noch) nicht vollstdndig
in Grafik 1 zu sehen.

" Geldmarktzinsen (z. B. der Euribor), an die Zinsen fiir Wohnbaukredite hiufig gebunden sind, steigen schon seit
Jahresbeginn 2022. Die Zinsschritte der EZB bzw. ihre Ankiindigung im Juni haben die Anstiege intensiviert.

" In den Umfrageergebnissen der vorletzten Runde (fiir das zweite Quartal 2022) waren vereinzelt bereits Aus-
wirkungen der KIM-VO zu erkennen. Einzelne Banken berichteten fiir das zweite Quartal 2022 von diesbeziiglichen
Vorzieheffekten bei der Kreditnachfrage (vorgezogene Nachfrage, um den verschdrften Regelungen zu entgehen).
Zudem diirften die Banken die ab August 2022 geltenden Regelungen der KIM-VO teilweise schon im zweiten
Quartal 2022 in ihrer Kreditangebotspolitik beriicksichtigt haben.

¥ Das ist in Zusammenhang mit der Leistbarkeit bzw. Verteuerung von Krediten zu sehen. Siehe auch den letzten
Bericht zur Umfrage iiber das Kreditgeschdft in der OeNB-Publikation , Statistiken — Daten & Analysen Q4/22%,
S. 27-38.

> In einem Un}fe]d steigender Zinsen sind Umschuldungen bestehender Kredite mit Fixzinssatz nicht von Vortei]fiir
die Kreditnehmenden. Vor der EZB-Zinswende konnten sich durch Umschuldungen noch giinstigere Konditionen
ergeben.
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und der verstarkten Nutzung alternativer Finanzierungsquellen'® weitere, aber
weniger relevante Griinde fiir die gesunkene Nachfrage genannt.

Im vierten Quartal 2022 blieb der Anteil abgelehnter Kreditantrage fiir Wohn-
bau im Vergleich zum Vorquartal weitgehend unverindert, nachdem er im dritten
Quartal 2022 deutlich gestiegen war."” Davor gab es vom ersten Quartal 2015
(erstmalige Fragestellung zum Thema) bis zum zweiten Quartal 2022 nur ver-
einzelt Meldungen tiber Anderungen beim Anteil der abgelehnten Kreditantrage
zur Wohnbaufinanzierung. Fir die Entwicklung des Anteils der abgelehnten
Kreditantrige werden standardmafig in der Umfrage keine Griinde erhoben. Die
per drittem Quartal 2022 erhohte Ablehnungsrate lasst sich jedoch gut vor dem
Hintergrund der verscharften Angebotspolitik der Banken und des herausfordernden
Umfelds (Leistbarkeit, Zinswende, Inflation, Unsicherheit) erklaren.

Neber} den Umfrageergebnissen zeigt auch ein Blick auf die Monetérstatistik
abrupte Anderungen im Geschaft mit Wohnbaukrediten in Osterreich. Von

Tabelle 2

Kredite an private Haushalte
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 7 Banken

2019 2020 2021 2022 23
Wohnbaukredite Q1 ‘ QZ‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ QZ‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ Ql‘ Q3‘ Q4| Q1 ‘ QZ‘ Q3‘ Q4| Q1
Kreditrichtlinien S0 ) IR O ) [ O I R ) R
Kreditbedingungen insgesamt O f OnF 0F sl o8l 1 [ =1 [ =1 0O 0 O O Of-1==n 1
Margen fiir durchschnittliche Kredite 202001 1| o= ol o1 0o 0|0 0 o0/
Margen fur risikoreichere Kredite 0 0 0 Oof=2pm\ 31 =21 -1 <1 - 0O 0 0 A
Genehmigte Kreditantrage
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen) = | =i 0 o0f 0 O O 0, 0 O 4 0N —1 | = =i .
Kreditnachfrage I EEEENE ok o o b B -
Konsumkredite und sonstige Kredite
Kreditrichtlinien Of=2[=2| 1| OS2 3 -1 -1 O O 1 1 17522
Kreditbedingungen insgesamt 0O 0 O O O 412 0 0 0 0| 0 - 0l
Margen fur durchschnittliche Kredite 0O 0 1 1 o -1 a4 4 0 1 0 -1 0 1 0 0
Margen fur risikoreichere Kredite 0 0 O O F=aEa -1 52 -1 11 a1 1 0 O
Genehmigte Kreditantrage
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen) 0 | 1 F=1 =1 O ===, 1| -1 -1 82 0| 0 0 -1/
Kreditnachfrage 1. 0 1 ol oMl ol o0 1 o oA 1
Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdilt die Erwartungen der Banken fur das angegebene néchste Quartal.
? Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen
und Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrdge, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.

' Hier wurden Kredite anderer Banken (vor allem Kredite von Banken aus Deutschland zu einfacheren und
giinstigeren Bedingungen) und die Eigenmittelfinanzierung genannt. Bzgl. der Eigenmittelfinanzierung hat eine
Bank auch angemerkt, dass vor der Zinswende aufgrund der niedrigen Finanzierungskosten Kredite auch bei
Vorhandensein von Eigenmitteln aufgenommen und anstelle dieser fiir Finanzierungen verwendet wurden, was
mittlerweile nicht mehr der Fall ist. Auch wiirden Sonderriickzahlungen bestehender variabel verzinster Kredite
aus Eigenmitte]n e{folgen.

7 In der Umfrage wird nach den vollstandig abgelehnten Kreditantrigen gefragt. In Tabelle 2 sind diesbeziigliche
Ergebnisse invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantrdge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit
positiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.
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August 2021 bis Juli 2022 wurden neue Wohnbaukredite™ im durchschnittlichen
monatlichen Volumen von 2,4 Mrd EUR vergeben (Monatswerte immer zwischen
2 Mrd EUR und 3,1 Mrd EUR; 2,8 Mrd EUR im Juli 2022). Im August 2022
betrug das Neukreditvolumen nur mehr 1,4 Mrd EUR, und es ist bis November
2022 weiter auf 1,2 Mrd EUR gesunken. Dieser abrupte und ausgepragte Riick-
gang diirfte auf die oben beschriebenen Griinde zurtickzufiihren sein — sowie auf
Vorzicheffekte in den Vormonaten in Zusammenhang mit der im August 2022 in
Kraft getretenen KIM-VO (siche FuBnote 13) und in Zusammenhang mit erwarteten
Zinsanstiegen.

Bei Konsum- und sonstigen Krediten gab es im vierten Quartal 2022 aufgrund
einer gednderten Risikoeinschatzung durch die Banken leichte Verscharfungen der
Kreditrichtlinien, ansonsten aber keine nennenswerten Anderungen bei Angebot
und Nachfrage” (Tabelle 2 und Grafik 1). Fir das erste Quartal 2023 werden
abermals leicht strengere Richtlinien und eine weitgehend unverinderte Nachfrage
erwartet.

Gemil Zusatzinformationen™ der befragten Banken ist durch die hohe Inflation
bzw. die steigenden Lebenshaltungskosten (finanzielle Belastung der Haushalte,
Reallohnverluste) im zweiten Halbjahr 2022 das Thema Leistbarkeit bzw. Riick-
zahlungsfihigkeit von Krediten in den Fokus geriickt. Das hat zu restriktiveren
Kreditvergabeentscheidungen durch die Banken gefiihrt und die Kreditnachfrage
der privaten Haushalte zunehmend gedampft (siche oben).

3 Weitgehend unveranderte Refinanzierungsbedingungen fiir Banken

Im vierten Quartal 2022 blieben die Refinanzierungsbedingungen der Banken
weitgehend unverdndert (Tabelle 3*'). Auch fiir das erste Quartal 2023 werden
keine nennenswerten Anderungen erwartet. Zuvor kam es jedoch in den ersten
drei Quartalen 2022 zu wiederholten Verschlechterungen. Insbesondere die
Refinanzierung tiber mittel- bis langfristige Anleihen war betroffen. Uber das Jahr
2022 (vor allem bis Oktober) sind allgemein die Zinsen auf den Anleihemarkten
deutlich gestiegen.

'8 Echte Neukreditvergabe ohne neuverhandelte Kredite osterreichischer Banken an Ansdssige im Euroraum; Quelle:

EZB.

¥ Im Unterschied zum aggregierten Ergebnis aller teilnehmenden Banken hat eine Bank einen starken Riickgang der
Nachfrage nach Konsum- und sonstigen Krediten gemeldet und dies hauptsdchlich mit gesunkenem Konsumenten-
vertrauen, den gestiegenen Zinsen und vermehrter Eigenfinanzierung aus Ersparnissen begriindet.

20 Erhoben im Zuge der ergdnzenden Fragestellung nach den Auswirkungen des Ukraine-Kriegs und des Anstiegs der
Energiekosten auf das Kreditgeschdft (siehe auch den letzten Absatz in Kapitel ).

2 Einige Rgfiqgnzierungsméiglichleejten, nach denen standardmafig (ggfragt wird (Verbn'?fung von Krediten, auffer-
bilanzielle Ubertragung von Kreditrisiken), haben zuletzt fiir die an der Umfrage teilnehmenden Banken nur eine
untergeordnete Rolle gespielt und sind nicht in der Tabelle enthalten.
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Tabelle 3

Zugang der Banken zu ausgewihlten Refinanzierungsquellen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 8 Banken

2019 ‘ 2020 2021 2022 23

Q1| 2| @3] 04 01| 2| @3] 04| 01| @2 3| 04| 01| @2| @3] Q4| @
Retail-Refinanzierung
Kurzfristige Einlagen (bis zu einem Jahr) 1 38 0 0|1 2 1 2 2.3 2|1 0O O 0| O
Langfristige Einlagen (iber ein Jahr) O NEs O° 0 O Esapsy 1 0 0] O =4 O 0
Unbesicherter Interbankengeldmarkt
Sehr kurzfristiger Geldmarkt (bis zu einer Woche) 1 0 0 O|=1 22| 0 1 0O 0| O 1 /=1 —1|-1
Kurzfristiger Geldmarkt (Uber eine Woche) 0O 0O 0 O =2 2 2| 0 1 0 0] 1T 1 -1
GroBvolumige Schuldtitel
Kurzfristige Schuldtitel 8 0 0 OFSEEIN O fNN 0 0 O Ol 0 B=INE=(RE=]
Mittel- bis langfristige Schuldtitel 3[4 3 = 3 22N BEE o -/

Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene ndchste Quartal.

2 Die Bezeichnungen ,positiv" und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Verbesserung, negativ = Verschlechterung.

3 Antworten von 3 bis 6 Banken.

4 Verscharfte Richtlinien fiir private Wohnbaukredite aufgrund neuer
regulatorischer Anforderungen im Jahr 2022

Seit 2011 werden in der Umfrage Auswirkungen regulatorischer Anforderungen
thematisiert (zuerst halbjahrlich, seit 2020 jahrlich).”

Neue regulatorische Anforderungen hatten 2022 nur iiberschaubare bilanzielle
Auswirkungen auf die Banken. Die Aktiva wurden insgesamt etwas erhoht. Risiko-
reichere Kredite wurden allerdings leicht reduziert (wie bereits 2021). Im Ausblick
auf 2023 planen die Banken eine Erhohung ihrer liquiden Aktiva und weitere
leichte Reduktionen ihrer risikoreicheren Kreditbestande. Weiters sollen die
Eigenkapitalpositionen gestarkt werden — vor allem mittels einbehaltener Gewinne.

Die Angebotspolitik der Banken war — im Unterschied zum Bilanziellen — in
Teilbereichen stark von neuen regulatorischen Anforderungen beeinflusst. Die
Richtlinien fiir Wohnbaukredite an private Haushalte wurden diesbeziiglich
verscharft, von einigen Banken sogar deutlich verscharft (siche auch Kapitel 2, die
Ausfiihrungen zur KIM-VO). In geringerem AusmaB fiihrten aufsichtliche Aktivi-
titen 2022 auch zur Verschiarfung der Richtlinien und Margen fiir Unternechmens-
kredite, zur Verscharfung der Richtlinien fir private Konsum- und sonstige
Kredite sowie zur Verschirfung der Margen fiir Wohnbaukredite an private Haus-
halte. 2023 soll es (in beschranktem Umfang) zu weiteren, regulatorisch bedingten
Verscharfungen der Angebotspolitik kommen (Richtlinien fiir Kredite an private
Haushalte allgemein, Margen fiir Konsum- und sonstige Kredite).

2 Gefragt wurde nach den Auswirkungen neuer regulatorischer oder aufsichtlicher Anforderungen im Zusammenhang
mit Eigenkapital, Verschuldungsobergrenzen, Liquiditdt oder Risikovorsorge.
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5 Weiterhin kaum Relevanz notleidender Kredite fiir die
Kreditvergabepolitik der Banken

Beginnend mit der Umfrage vom Juli 2018 werden die teilnehmenden Banken
halbjahrlich zu den Auswirkungen von notleidenden Krediten auf ihre Kredit-
vergabepolitik und zu den entsprechenden Wirkungsweisen befragt.23 Im Rahmen
der ersten diesbeziiglichen Erhebung wurde neben dem ersten Halbjahr 2018
auch der Zeitraum von 2014 bis 2017 erfasst. Die befragten Banken meldeten fiir
diesen Zeitraum nur vereinzelt Verscharfungen der Kreditrichtlinien und Kredit-
bedingungen aufgrund notleidender Kredite — vor allem im Zusammenhang mit
Anforderungen regulatorischer Art.

Auch ab 2018 hatten notleidende Kredite nur geringe Auswirkungen auf die
Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen der 6sterreichischen Banken. Wie
bereits fiir das erste Halbjahr 2022 vermerkten die Banken auch in der aktuellen
Umfrage keine diesbezliglichen Effekte fir das zweite Halbjahr 2022.

Insgesamt zeigte sich die Kreditvergabepolitik der osterreichischen Banken
in den letzten Jahren also weitgehend unbeeinflusst von notleidenden Krediten.
Gemal den Umfrageergebnissen soll dies auch im ersten Halbjahr 2023 so bleiben.

Der Anteil notleidender Kredite war in Osterreich im dritten Quartal 2022
mit 1,7 % etwas niedriger als im Euroraum bzw. in der EU insgesamt (vgl. Super-
visory Banking Statistics der EZB* und EBA Risk Dashboard”) und ist in den

letzten Jahren — wie in den meisten EU-Landern — tendenziell gesunken.26

2 Konkret wird gefragt, welche Auswirkungen die NPL-Quote auf die Kreditvergabepolitik der Banken hat. Die
NPL-Quote ist definiert als der prozentuale Anteil des NPL-Bestands (brutto) in der Bankbilanz am Bruttobuch-
wert der Kredite. Anmerkung: NPL = non-performing loan/notleidender Kredit.

2 https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/statistics/html/index.en.html.

» https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/risk-dashboard.

% Fiir ndhere Informationen zu notleidenden Krediten und anderen fiir die Finanzmarktstabilitdt relevanten

Entwicklungen siehe die halbjahrlichen Finanzmarktstabilitdtsberichte der OeNB: https://www.oenb.at/Publika-
tionen/Finanzmarkt/Finanzmarktstabilitaetsbericht.html.
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Grafik 1

Entwicklung der Kreditrichtlinien und der Kreditnachfrage

Verinderung im letzten Quartal, Ergebnisse fiir Osterreich

Richtlinien fiir Unternehmenskredite gesamt! Nachfrage nach Unternehmenskrediten gesamt?
Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale
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== Kredite an Unternehmen insgesamt == Kredite an Unternehmen insgesamt
Richtlinien fiir Unternehmenskredite nach Nachfrage nach Unternehmenskrediten nach
UnternehmensgréBe’ UnternehmensgréBe?
Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale
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== Kredite an kleine und mittlere Unternehmen == Kredite an kleine und mittlere Unternehmen
== Kredite an groBe Unternehmen == Kredite an grofe Unternehmen
Richtlinien fiir Unternehmenskredite nach Fristigkeit' Nachfrage nach Unternehmenskrediten nach Fristigkeit?
Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale
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== Kurzfristige Kredite an Unternehmen == Kurzfristige Kredite an Unternehmen
Langfristige Kredite an Unternehmen Langfristige Kredite an Unternehmen
Richtlinien fiir Kredite an private Haushalte' Nachfrage nach Krediten fiir private Haushalte?
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== \Wohnbaukredite an private Haushalte == \Wohnbaukredite an private Haushalte
== Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte == Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte
Quelle: OeNB.

" Negative Werte = Verschdrfung, positive Werte = Lockerung.
?Negative Werte = Riickgang, positive Werte = Steigerung.
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Grafik 2

Entwicklung der Nachfrage nach Unternehmenskrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Verdnderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der Antworten von acht Banken, Kreditnachfrage auf der linken Achse, Faktoren in gestapelter Darstellung auf der rechten Achse
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nach Investitionsfinanzierungen (vor allem im Q2 20)
—-80  (4) Konjunkturerholung, aber auch Preisschocks und Lieferkettenprobleme, steigende Kreditnachfrage (vor allem fiir Lager/Betriebsmittel) —240
(5) Konjunkturelle Eintriibung in der zweiten Jahreshilfte 2022, Nachfrage nach Investitionsfinanzierungen sinkt
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang. Mehrfachnennung von Faktoren mdglich. Nettoprozentsatz je
Position liegt immer zwischen =100 und +100. Wert fiir alternative Finanzierungsquellen als Summe von fiinf Unterpositionen. Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht
der Summe der Nettoprozentsdtze der Faktoren entsprechen.

Grafik 3
Entwicklung der Nachfrage nach Wohnbaukrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren
Verdnderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der Antworten von sieben Banken, Kreditnachfrage und abgelehnte Kreditantrdge auf der linken Achse,
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang. Mehrfachnennung von Faktoren méglich. Nettoprozentsatz je
Position liegt immer zwischen —100 und +100. Wert fir alternative Finanzierungsquellen als Summe von drei Unterpositionen. Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht
der Summe der Nettoprozentsdtze der Faktoren entsprechen.
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Nachfrage nach Wohnbaukrediten geht weiterhin zurlick

Kasten 1

Die Zentralbanken des Euroraums — in Osterreich die Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
— fiihren gemeinsam mit der Europdischen Zentralbank (EZB) seit Anfang 2003 viermal
jahrlich eine Umfrage tiber das Kreditgeschdft im Euroraum durch, um ihren Informations-
stand iiber das Kreditvergabeverhalten der Banken und das Kreditnachfrageverhalten von
Unternehmen und privaten Haushalten zu verbessern. Dabei werden rund 150 fiihrende
Banken aus allen Ldndern des Euroraums befragt, darunter acht Institute aus Osterreich. Seit
der Umfrage fiir das erste Quartal 2015 wird ein revidierter und erweiterter Fragebogen
verwendet. Mit der Umfrage fiir das erste Quartal 2022 wurden einige der bestehenden
Standardfragen erweitert.

Kreditrichtlinien sind die internen Kriterien (sowohl die schriftlich festgelegten als auch
die ungeschriebenen), die bestimmen, unter welchen Voraussetzungen eine Bank Kredite
vergeben mochte.

Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen, auf die sich Kreditgeber und
Kreditnehmer geeinigt haben (z. B. Margen, Nebenkosten, Sicherheitserfordernisse usw.).

Kreditmargen sind Aufschldge auf relevante Referenzzinssdtze bzw. die Differenzen
zwischen Kreditzinssdtzen und Refinanzierungszinssdtzen. Im Rahmen der Umfrage iiber das
Kreditgeschdft im Euroraum wird bei einer Verringerung der Margen von einer Lockerung und
bei einer Erhohung der Margen von einer Verschdrfung gesprochen. Eine Lockerung der
Margen ist fiir Kreditnehmer positiv, schrdnkt aber unmittelbar die Ertragsmaoglichkeiten der
Banken als Kreditgeber ein.

Der Saldo aus positiven und negativen Antworten errechnet sich aus der Anzahl der
Banken, die auf eine Frage in positiver Richtung antworten (z. B. Lockerung der Margen,
Steigerung der Nachfrage) abziiglich der Anzahl der Banken, die auf eine Frage in negativer
Richtung antworten (z. B. Verschdrfung der Margen, Riickgang der Nachfrage). Die Bezeich-
nungen ,,positiv" und ,,negativ" dienen hier als Richtungsangabe und sind in diesem Zusam-
menhang als wertfrei zu verstehen.

Der Nettoprozentsatz ist der Saldo aus positiven und negativen Antworten im Verhdlt-
nis zur Anzahl der Antworten insgesamt. Wenn beispielsweise von acht antwortenden Banken
zwei angeben, dass die Nachfrage nach Wohnbaukrediten gestiegen ist, eine angibt, dass die
Nachfrage gesunken ist und die tibrigen fiinf angeben, dass die Nachfrage unverdndert geblieben
ist, dann ergibt sich ein Saldo von +1 bzw. ein Nettoprozentsatz von +12,5 ('%). In diesem
Beispiel gibt ein Uberhang von nur einer Bank eine Nachfragesteigerung an — zu wenig, um
daraus eine allgemeine Aussage abzuleiten. In einem solchen Fall muss von einer weitgehend
unverdnderten Situation ausgegangen werden.

Veroffentlichungshinweise: Der Artikel zur Umfrage iiber das Kreditgeschdft erscheint
regelmdBig in der OeNB-Publikationsreihe ,,Statistiken — Daten und Analysen® und wird vorab
auf der OeNB-Website verdffentlicht. Dort finden sich auch weitere Informationen und Daten
zu den Osterreich-Ergebnissen (https://www.oenb.at/Geldpolitik/Erhebungen/umfrage-ueber-
das-kreditgeschaeft.html). Euroraum-Ergebnisse veroffentlicht die EZB (https://www.ecb.
europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html).

STATISTIKEN H1/23 43


https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html

Schwachere Nachfrage nach
Investitionskrediten

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage tiber
das Kreditgeschaft vom April 2023

Gerald Hubmann?

Seit dem dritten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach Investitionsfinanzierungen riickldufig.
Hintergrund ist die konjunkturelle Eintriibung infolge der globalen wirtschdftlichen und politi-
schen Verwerfungen (Kiirzung oder Verschiebung von Investitionen). Im ersten Quartal 2023
ist erstmals seit dem vierten Quartal 2021 auch die Kreditnachfrage zur Finanzierung von
Lagerhaltung und Betriebsmitteln nicht mehr deutlich gestiegen. Das diirfte mit dem Auslaufen
der Lieferkettenengpdsse in Zusammenhang stehen.

Die Banken haben ihre Angebotspolitik fiir Unternehmenskredite seit dem zweiten Quartal
2022 umfassend verschdrft — hauptsdchlich aufgrund einer ungiinstigeren Risikoeinschdtzung.

Nach dem iiberaus starken Riickgang im dritten und vierten Quartal 2022 ist die Nach-
frage nach Wohnbaukrediten im ersten Quartal 2023 abermals gesunken, jedoch moderater
als zuvor. Als wesentliche Griinde fiir den Nachfrageriickgang wurden die gestiegenen Zinsen
und die unsichere Wirtschdftslage genannt. Kredite sind weniger leistbar geworden.

Angebotsseitig blieben die bankinternen Richtlinien und die Margen fiir Wohnbaukredite
im ersten Quartal 2023 weitgehend unverdndert. Die Richtlinien wurden zuletzt im dritten
Quartal 2022 verschdrft. Die Margen wurden seit 2021 kaum gedndert.

Der geldpolitische Kurswechsel der EZB hat die Ertragslage der osterreichischen Banken
verbessert (hoheres Zinsergebnis). Negative Auswirkungen des Kurswechsels auf die finanzielle
Lage der Banken bleiben auf absehbare Zeit moderat und beeinflussen Kreditangebot und
Kreditvergabekapazitdt der Banken nur gering.

Die Entwicklungen im Kreditgeschift sind immer auch vor dem allgemeinen kon-
junkturellen Hintergrund zu beurteilen und vollziehen sich weiterhin im Umfeld
bzw. Nachgang globaler wirtschaftlicher und politischer Verwerfungen (Krieg in
der Ukraine, Lieferkettenprobleme, Preisschocks, Abkiihlung der Weltkonjunktur).
Stimmung und Aussichten sind zuletzt aber besser geworden, die Lieferketten sta-
bilisieren sich wieder. Die Mitte 2022 von der EZB begonnene, zur Inflationsbe-
kdampfung notwendige Straffung der Geldpolitik (vor allem die Erhohung der Leit-
zinsen) bremst die Wachstumsaussichten allerdings. In Summe wird daher nur ein
moderater Aufschwung erwartet.

Im Jahr 2022 ist das 6ésterreichische BIP real um 5,0 % gewachsen, dies vor
allem aufgrund des starken Wachstums im ersten Halbjahr, das noch von corona-
bedingten Aufholprozessen geprigt war. Im zweiten Halbjahr hat sich die Kon-
junktur aufgrund des Kriegs in der Ukraine und der hohen Inflation eingetriibt.

Das Eurosystem, bestehend aus der Europdischen Zentralbank (EZB) und den nationalen Zentralbanken der Linder
des Euroraums (in Osterreich die OeNB),fiihrt jedes Quartal eine Umfrage durch, um Izyrormationen iiber Angebot
und Nachfrage im Kreditgeschdft der Banken mit Unternehmen und privaten Haushalten zu erheben. Befragt werden
dabei leitende Kreditmanagerinnen und Kreditmanager grofier Banken. Methodisch ist die Umfrage eine qualitative
Erhebung. Die Antworten werden auf einer Ordinalskala erfasst. Die Fragen beziehen sich auf Verdnderungen zur
Vorperiode und die Griinde dafiir. Die diesem Bericht zugrunde liegende Umfrage wurde in der zweiten Mdrzhalfte
durchgefiihrt. Redaktionsschluss fiir sonstige Daten: 26. April 2023.

Oesterreichische Nationalbank, Rg%rat Konjunktur, gerald.hubmann@oenb.at.
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WIFO und IHS erwarten in ihren Prognosen vom Mirz 2023 eine weitere Stagnation
bis Mitte 2023 und danach ein vorerst verhaltenes Wachstum der 6sterreichischen
Wirtschaft. Fir das Gesamtjahr 2023 wird ein BIP-Wachstum von 0,3 % (WIFO)
bzw. 0,5 % (IHS) erwartet, fir 2024 eines von 1,8 % bzw. 1,4%. Nach dem Riick-
gang der Bruttoanlageinvestitionen um 0,9 % im Jahr 2022 erwarten beide Insti-
tute auch fiir 2023 eine schwache Investitionsdynamik, wobei das IHS (—0,7 %)
pessimistischer ist als das WIFO (+0,0 %). Fir 2024 prognostizieren sowohl
WIFO als auch IHS ein Wachstum der Bruttoanlageinvestitionen um 1,0 %. Die
HVPI-Inflation wird laut aktueller OeNB-Prognose vom Marz 2023 im Jahr 2023
mit 6,9 % weiterhin hoch sein — nach 8,6 % im Jahr 2022. Fir 2024 wird ein
Riickgang der HVPI-Inflation auf 4,0 % erwartet. Die derzeitige Investitions-
schwiche zeigt sich auch in den Umfrageergebnissen zum Kreditgeschaft mit
Unternechmen (Kapitel 1). Die hohe Inflation und die damit zusammenhangende
geldpolitische Straffung sind wesentliche Griinde der aktuellen Entwicklungen im
Kreditgeschaft allgemein.

Kapitel 1 behandelt das Kreditgeschift der Banken mit Unternechmen, Kapitel 2
das Kreditgeschaft mit privaten Haushalten. Kapitel 3 hat die Refinanzierungssituation
der Banken zum Thema. In Kapitel 4 geht es um die Auswirkungen der geldpoliti-
schen Maflnahmen des Eurosystems.

Detaillierte Umfrageergebnisse zu den einzelnen Quartalen seit dem Jahr 2018
sind den Tabellen 1 bis 3 zu entnehmen. Grafik 1 zeigt langerfristige Trends bei
den Quartalsveranderungen hinsichtlich Kreditrichtlinien und Kreditnachfrage.
Die Grafiken 2 und 3 stellen die Entwicklung der Nachfrage nach Unternehmens-
krediten bzw. privaten Wohnbaukrediten und ihre jeweiligen Einflussfaktoren dar.
Kasten 1 am Ende des Artikels enthalt u. a. Erlauterungen zu ausgewahlten Fach-

begriffen.

1 Kreditgeschift mit Unternehmen: Nachfrage nach Investitionskrediten
sinkt seit Mitte 2022

Die Richtlinien fiir Unternehmenskredite wurden im ersten Quartal 2023 leicht ver-
schérft, nachdem sie bereits in den drei Quartalen davor wiederholt in nennens-
wertem Ausmal} verscharft wurden (Tabelle 1 und Grafik 1°). Fiur das zweite
Quartal 2023 erwarten die an der Umfrage teilnehmenden Banken weitgehend
unveranderte Richtlinien. Als Hauptgrund fir die Verscharfungen in den letzten
vier Quartalen nannten die befragten Banken eine ungiinstigere Risikoeinschit-
zung (allgemeine Wirtschaftslage, Lage und Kreditwiirdigkeit der Unternehmen,
in geringem Ausmal} die Werthaltigkeit von Sicherheiten). Als Faktoren mit leicht
verscharfendem Einfluss auf die Kreditrichtlinien wurden zudem die Refinanzie-
rungsbedingungen der Banken (fiir das dritte Quartal 2022 und das erste Quartal
2023) und die Risikotoleranz der Banken (fiir das zweite und vierte Quartal 2022)
genannt.

Die Margen fiir Unternehmenskredite bliecben im ersten Quartal 2023 weit-
gehend unverandert. Im zweiten, dritten und vierten Quartal 2022 wurden sie
allerdings von der Mchrheit der befragten Banken erhéht (verschérft). Bereits im

? Grafik 1 stellt die Entwicklungen anhand des gleitenden Durchschnitts der letzten vier Quartale dar, wodurch die
Ergebnisse gegldttet werden. Eventuell von der Beschreibung abweichende Einzelquartalszahlen stellen daher keinen

inhaltlichen Widerspruch dar.
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ersten Quartal 2022 war es zu leichten Margenerhohungen gekommen. Die Aus-
sagen bezichen sich sowohl auf Margen fiir durchschnittliche Kredite als auch
(geringfligig abgeschwacht) auf Margen fiir risikoreichere Kredite. Weiters ist es
seit dem zweiten Quartal 2022 auch zu leichten Verscharfungen anderer Kredit-
bedingungen (z. B. Erfordernisse fiir Sicherheiten, Hohe des Kredits oder Kredit-
rahmens, Fristigkeit, Zusatz- oder Nebenvereinbarungen zu Kreditvertragen) gekom-
men. Hauptgriinde fiir die angesprochenen Verscharfungen von Margen und anderen
Kreditbedingungen waren die Risikoeinschatzung durch die Banken (allgemeine
Wirtschaftslage, Lage und Kreditwiirdigkeit der Unternehmen) und ihre Refinan-
zierungsbedingungen (vor allem fiir das zweite und dritte Quartal 2022 als Grund
genannt). Als weitere Griinde nannten die Banken ihre Risikotoleranz (vor allem
im vierten Quartal 2022), ihr Eigenkapital bzw. damit verbundene Kosten (im
zweiten, dritten und vierten Quartal 2022) und ihre Liquiditatssituation (im dritten

und vierten Quartal 2022).

Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,? Antworten von 7 bis 8 Banken

2019 2020 2021 2022 ‘ 2023

1| @2 03| 04| 1| 2| @3 04| 01| @] @3] 4| 01| @2 @] 04 1| @2
Kreditrichtlinien
Unternehmen gesamt =N o o =ERETEEEE o o E=EENETEE —) |
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen =N 0 O B8 O PN (N 0 O == R i = 0
Kredite an grof3e Unternehmen S 0 | O I 2 OIS | ] - —1 =2
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 0 1 0 =i O 1 s28 0 0 0 O/ 0 2| 0 0
Langfristige Kredite (Laufzeit iiber ein Jahr) El o o ERElE Bl o o= o= (= - ||| =2
Kreditbedingungen insgesamt
Unternehmen gesamt ST T EaEEEEaE o o = EE
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen =1 0 1 1 2222 -1 0 0 12 1 =2 —2
Kredite an groBe Unternehmen ol 1 A o o = e 2
Margen fiir durchschnittliche Kredite
Unternehmen gesamt 1T 2 3 =1 = L [ 2
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen 1 2 2 1 B2 =1 2 1 2 0
Kredite an groBe Unternehmen 0 2 3 = oOfsy 1.2 1
Margen fiir risikoreichere Kredite
Unternehmen gesamt Sl ¢ 0 0 0 -
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen —1 0 0 0 0 i
Kredite an groBBe Unternehmen =1 0 0 0 0 O

Genehmigte Kreditantrage
Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen SIS

o
|

N

o

Kreditnachfrage

Unternehmen gesamt =28 0 -1 1 2 Bl 2 BB 0
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen = 1 0 1 2 2 =il
Kredite an gro3e Unternehmen = 1T 0 1 2 SHISH IS 0
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 0 2 1 1 1 2 0 0
Langfristige Kredite (Laufzeit Uber ein Jahr) -1 1 4 2 2 Bl 2| 2 1
Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fir das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,positiv" und ,,negativ dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen
und Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrcige, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.
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Flr das erste Quartal 2023 meldeten die heimischen Banken, dass die Kredit-
nachfrage von Unternehmen insgesamt etwas gesunken ist. Bereits im vierten Quar-
tal 2022 ist ein iiber eineinhalb Jahre dauernder Trend einer insgesamt steigenden
Nachfrage zu einem Halt gekommen. Im Detail zeigen sich aber differenzierte Ent-
wicklungen. Seit dem vierten Quartal 2022 ist vor allem die Nachfrage seitens
kleiner und mittlerer Unternehmen und die Nachfrage nach langfristigen Krediten
gesunken. Die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten ist in den beiden letzten
Quartalen noch gewachsen, die Kreditnachfrage groBer Unternechmen hat stag-
niert. Schon vom vierten Quartal 2021 bis zum dritten Quartal 2022 entwickelte
sich die Nachfrage nach kurzfristigen Krediten und jene seitens groBer Unterneh-
men expansiver als jene nach langfristigen Krediten und jene seitens kleiner und
mittlerer Unternehmen. Im Ausblick auf das zweite Quartal 2023 erwarten die an
der Umfrage teilnchmenden Banken kaum Anderungen bei der Kreditnachfrage.

Vom vierten Quartal 2021 bis zum vierten Quartal 2022 war der Finanzie-
rungsbedarf fiir Lagerhaltung und Betriebsmittel der dominierende Grund fiir den
Anstieg der Nachfrage nach (kurzfristigen) Krediten (Grafik 2). Der langfristige
Finanzierungsbedarf fiir Anlageinvestitionen hat sich viel schwacher entwickelt. Seit
dem dritten Quartal 2022 ist die Nachfrage nach Investitionsfinanzierungen riickldufig
(Anlageinvestitionen als Faktor mit zuletzt dimpfender Wirkung auf die Kredit-
nachfrage, siche Grafik 2). Im vierten Quartal 2022 und im ersten Quartal 2023
wurde die Nachfrage nach Unternehmenskrediten auch durch die gestiegenen Zinsen,
die vermehrte Nutzung alternativer Finanzierungsquellen sowie (nur im vierten
Quartal 2022) einen geringeren Kreditbedarf fiir Fusionen/Ubernahmen und
Unternehmensumstrukturierungen gedampft.

Im zweiten, insbesondere aber im dritten und im vierten Quartal 2022 haben
die Banken ofter Kreditantrage von kleinen und mittleren Unternehmen abge-
lehnt.* Im ersten Quartal 2023 blieb die Ablehnungsrate im Geschéft mit kleinen
und mittleren Unternehmen in etwa auf dem Niveau des Vorquartals. Die Ableh-
nungsrate im Kreditgeschaft mit groBen Unternchmen ist in den letzten Quartalen
nur geringfiigig gestiegen.

Die Entwicklungen im Kreditgeschift seit Beginn des letzten Jahres sind eine
Folge der globalen wirtschaftlichen Verwerfungen und des Kriegs in der Ukraine.
Der Krieg hat die bereits vorher bestehenden Lieferkettenprobleme sowie den
Preisauftrieb insbesondere bei Energie und Rohstoffen erheblich verscharft. Die
gestiegene Nachfrage nach kurzfristigen Krediten zur Finanzierung von Lagerhal-
tung und Betriebsmitteln ist eine unmittelbare Folge davon. Aufgrund der Liefer-
kettenprobleme haben Unternehmen vorsorglich ihre Lagerbestinde aufgebaut,
um selbst produktions- und lieferfahig zu bleiben — ein Strategiewechsel von ,just-
in-time“ zu ,just-in-case“. Mittlerweile stabilisieren sich die Lieferketten aber
wieder. Umfassende Preissteigerungen haben generell den Liquiditatsbedarf der
Unternehmen erhoht. Unsicherheit, Preisauftrieb und die Abkiihlung der globalen
Konjunktur wirken andererseits dimpfend auf die Nachfrage nach langfristigen
Krediten, weil Investitionen zuriickgenommen oder verschoben werden. Ange-
botsseitig haben der Krieg und seine Folgen die Banken zu verschirften, an die

* In der Umfrage wird nach vollstindig abgelehnten Kreditantrdgen gefragt. In Tabelle | sind diesbeziigliche
Ergebnisse invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantrdge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit
positiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.
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Situation angepassten Risikoanalysen und zu strengeren Kreditvergabeentschei—
dungen veranlasst. Hierbei spielt nunmehr das Ausmal3 der Abhéngigkeit der
Unternehmen von Energie bzw. Energiepreisen eine wichtige Rolle.

2 Nachfrage nach privaten Wohnbaukrediten weiterhin riicklaufig

Nachdem die Kreditrichtlinien fiir private Wohnbaukredite im dritten Quartal 2022
deutlich verschérft worden waren, blieben sie in den beiden Folgequartalen weit-
gehend unverdndert (Tabelle 2 und Grafik 1). Auch fir das zweite Quartal 2023
erwarten die an der Umfrage teilnehmenden Banken weitgehend unveranderte
Richtlinien. Als Griinde fiir die Verscharfungen im dritten Quartal 2022 wurden
eine ungiinstigere Risikoeinschatzung (insbesondere bzgl. der Aussichten und
voraussichtlichen Preisentwicklung am Wohnimmobilienmarkt, was sich in die-
sem Fall auf die Werthaltigkeit der Sicherheiten bezieht) und ihre Risikotoleranz
angefiihrt, sowie die im August 2022 in Kraft getretene ,Kreditinstitute-
ImmobilienfinanzierungsmaBnahmen-Verordnung® (KIM-VO)’, die eine necue
Rechtslage fiir die Vergabe von Wohnbaukrediten hergestellt hat.

Analog zu den Kreditrichtlinien blieben auch die Kreditbedingungen fiir
Wohnbaukredite im vierten Quartal 2022 und im ersten Quartal 2023 weitgehend
unverdndert — nach Verscharfungen im dritten Quartal 2022 (héhere Erforder-
nisse fiir Sicherheiten, geringere Beleihungsquote), die im Zusammenhang mit der
KIM-VO zu sehen sind. Die Margen fiir Wohnbaukredite wurden seit 2021 kaum
geandert.

Nach dem tiberaus starken Riickgang im dritten und vierten Quartal 2022 mel-
deten die Banken, dass die Nachfrage nach Wohnbaukrediten im ersten Quartal 2023
abermals gesunken ist, aber moderater als zuvor. Das wurde in der letzten Umfrage
(Janner 2022) auch in etwa so erwartet. Fiir das zweite Quartal 2023 gehen die
befragten Banken von einer weitgehend unveranderten Nachfrage (auf niedrigem
Niveau) aus. Der Riickgang in der zweiten Jahreshilfte 2022 ist die deutlichste
diesbeziigliche Anderung seit Bestehen der Umfrage tiber das Kreditgeschaft® und
hat eine langjahrige, expansive Entwicklung (seit ca. 2012 in den Umfrageergebnissen
erkennbar; Stagnation bzw. leichtes Wachstum auf hohem Niveau in den letzten
beiden Jahren) beendet.

Als Hauptgrund fiir den Riickgang der Nachfrage seit Mitte 2022 wurde das
allgemeine Zinsniveau genannt (Grafik 3). Im Juli 2022 hat die EZB — nach
Ankiindigung im Juni 2022 — mit der schrittweisen Erhéhung ihrer Leitzinsen

> Ziel der Verordnung ist die Begrenzung von zunehmenden systemischen Risiken bei der Wohnimmobilienfinanzierung
in einem herausfordernden Umfeld (Eintriibung der Wirtschaftslage, Zinswende, gestiegene Immobilienpreise und
bisherige Kreditvergabepraxis). Der Fokus wird dabei auf die finanzielle Belastung bzw. Riickzahlungsfahigkeit
der Kreditnehmenden gelegt. Durch die KIM-VO wurde fiir Wohnbaukredite eine maximale Beleihungsquote von
90 %, eine maximale Schuldendienstquote von 40 % und eine maximale Laufzeit von 35 Jahren festgelegt, wobei
Ausnahmen von diesen Vorgaben in beschranktem Umfang moglich sind. Siehe die Presseaussendung der Finanz-
marktaufsichtsbehorde (FMA) vom 20. Juni 2022, https://www.fma.gv.at/fma-erlaesst-verordnung-fuer-nachhal-

tige-vergabestandards-bei-der-finanzierung-von-wohnimmobilien-kim-vo/.

Die erste Umfrage iiber das Kreditgeschdft wurde fiir das vierte Quartal 2002 durchgefiihrt. Fiir das dritte Quartal
2022 meldeten fiinf von sieben zu Wohnbaukrediten befragte Banken eine verminderte Nachfrage (Nettoprozent-
satz von —71), fiir das vierte Quartal sechs von sieben Banken (Nettoprozentsatz von —86), wobei die Banken auch
hauptsdchlich von deutlichen Riickgdngen berichteten (und in geringerer Hdufigkeit von leichten Riickgingen).
Eine dhnlich auffillige Entwicklung bzgl. der Nachfrage nach Wohnbaukrediten gab es vom dritten Quartal
2008 bis zum ersten Quartal 2009 im Zuge der globalen Finanzkrise (Nettoprozentsitze von —60, —60 und —80
fiir die drei Quartale bei damals fiinf befragten Banken).

o
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begonnen, wodurch das allgemeine Zinsniveau und somit auch die Zinsen fiir neue
Wohnbaukredite bzw. die Finanzierungskosten fiir Wohnbau spiirbar gestiegen
sind.” Als weitere Griinde fiir den Nachfrageeinbruch wurden die Aussichten und
die voraussichtliche Preisentwicklung am Wohnimmobilienmarkt sowie das in Folge
des Kriegs in der Ukraine und der (erwarteten) Konjunktureintriibung gesunkene
Konsumentenvertrauen genannt (letzteres nicht mehr fiir das erste Quartal 2023).
Fiir das vierte Quartal 2022 wurden mit der Reduktion bzw. dem Wegfallen von
Umschuldungen und der verstarkten Nutzung alternativer Finanzierungsquellen
weitere, aber weniger relevante Griinde fiir die gesunkene Nachfrage genannt.

Im ersten Quartal 2023 ist der Anteil abgelehnter Kreditantrage fiir Wohnbau
im Vergleich zum Vorquartal gestiegen, nachdem er bereits im dritten Quartal
2022 deutlich angewachsen war.® Im vierten Quartal 2022 blieb er weitgehend
unverdndert (und somit auf dem erhéhten Niveau des dritten Quartals 2022).
Davor gab es vom ersten Quartal 2015 (erstmalige Fragestellung zum Thema) bis
zum zweiten Quartal 2022 nur vereinzelt Meldungen iiber Anderungen beim
Anteil der abgelehnten Kreditantrige zur Wohnbaufinanzierung. Fiir die Entwick-
lung des Anteils der abgelehnten Kreditantrige werden standardmaBig in der
Umfrage keine Griinde erhoben. Die derzeit erhéhte Ablehnungsrate lasst sich
jedoch gut vor dem Hintergrund der verscharften Angebotspolitik der Banken und
des herausfordernden Umfelds (Leistbarkeit, Zinswende, Inflation, Unsicherheit)
erklaren.

Tabelle 2
Kredite an private Haushalte
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,? Antworten von 7 Banken

2019 2020 2021 2022 2023

Wohnbaukredite Q1 ‘ QZ‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ QZ‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ Q2‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ QZ‘ QB‘ Q4| Q1 ‘ Q2
Kreditrichtlinien SNE =TSN o RS TE o T = TET =T = s o [
Kreditbedingungen insgesamt 0 0 0l o —1 | =1 | = 0O 0 0 0| O/ 1 =n 1 1
Margen fuir durchschnittliche Kredite 202EEs | OoFA O - of1 0 0| 0 O O | 1
Margen fur risikoreichere Kredite 0O 0 0 Oop=2F3m -1 =211 14 1.4 (OF| OO 1
Genehmigte Kreditantrage
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen) =il | =i 0o o0l 0 O O 0| O O0 4 o 1 | - -1 13 .
Kreditnachfrage 101 B Bl = o| 111 o] o1 B
Konsumkredite und sonstige Kredite
Kreditrichtlinien OFAaFEA 1| OsEr2es 1 -1 0 of 1 1|12 0 O
Kreditbedingungen insgesamt 0O 0 O O oINS 0 O O/ Of O IN O FIN O
Margen fur durchschnittliche Kredite 0O 0 1 1 0 -1 -1 - 0 1 0 -1 0 1 0O 0] O
Margen fur risikoreichere Kredite 0 0 O O a0 e = = 1 0O 0] O
Genehmigte Kreditantrage
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen) (O OEEEEE 1|1 -1 =28 0| 0 0 =1 0 .
Kreditnachfrage 1. 0. 1 o/l ol 1 oo 1 o oEA 1 1| 0E
Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fur das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ” dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen
und Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrdge, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.

7 Geldmarktzinsen (z. B. der EURIBOR), an die Zinsen fiir Wohnbaukredite hdufig gebunden sind, steigen schon
seit Jahresbeginn 2022. Die Zinsschritte der EZB bzw. ihre Ankiindigung im Juni haben die Anstiege intensiviert.

8 In der Umfrage wird nach vollstandig abgelehnten Kreditantrdgen gefragt. In Tabelle 2 sind diesbeziigliche
Ergebnisse invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantridge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit posi-
tiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.
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Neben den Umfrageergebnissen zeigt auch ein Blick auf die Monetarstatistik
starke Anderungen im Geschaft mit Wohnbaukrediten in Osterreich. Von August

2021 bis Juli 2022 wurden neue Wohnbaukredite’ im durchschnittlichen monat-

lichen Volumen von 2,4 Mrd EUR vergeben (Monatswerte immer zwischen 2 Mrd
EUR und 3,1 Mrd EUR; 2,8 Mrd EUR im Juli 2022). Im August 2022 betrug das
Neukreditvolumen nur mehr 1,4 Mrd EUR, und es ist bis Februar 2023 weiter auf
0,8 Mrd EUR gesunken. Dieser ausgepragte Riickgang ist auf die oben beschriebenen
Griinde zuriickzufiihren, wobei er hauptsichlich nachfrageseitig bestimmt sein
diirfte. Die von den Banken gemeldeten Riickgange bei der Kreditnachfrage waren
deutlich ausgepragter als die gemeldeten angebotsseitigen Verscharfungen. Fiir den
abrupten Riickgang von Juli auf August 2022 diirften Vorzicheffekte in Zusam-
menhang mit der im August 2022 in Kraft getretenen KIM-VO verantwortlich
sein (vorgezogene Nachfrage, um den verschérften Regeln zu entgehen) —und Vor-

zicheffekte aufgrund der erwarteten Zinsanstiege.

Bei Konsum- und sonstigen Krediten gab es im ersten Quartal 2023 keine Ande-
rungen bei Angebot und Nachfrage (Tabelle 2 und Grafik 1). Im vierten Quartal
2022 wurden die Kreditrichtlinien noch etwas verschérft (aufgrund einer geanderten
Risikoeinschitzung durch die Banken). Fiir das zweite Quartal 2023 wird eine

leicht geringere Nachfrage erwartet.

3 Etwas verschlechterte Refinanzierungsbedingungen fiir Banken

Im ersten Quartal 2023 haben sich die Bedingungen fiir die Refinanzierung der
Banken tiber mittel- bis langfristige Anleihen und am kurzfristigen Geldmarkt
(Laufzeit von tber einer Woche) etwas verschlechtert (Tabelle 3'°). Fiir das zweite

Tabelle 3

Zugang der Banken zu ausgewihlten Refinanzierungsquellen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,” Antworten von 8 Banken

2019 ‘ 2020 2021 2022 2023

Q1] 02| @3] 04 01| 2| @3] 4| 01| 02| 3| 04| 01| 2| 3| Q4| 1] @2
Retail-Refinanzierung
Kurzfristige Einlagen (bis zu einem Jahr) 1 S8 0 0] 2 1 4 2 2. 3 2|1 0O 0 0| 0 -1
Langfristige Einlagen (Uber ein Jahr) O | . e O OpSHsy 1 0 0| Oof2y 0 1 1 =
Unbesicherter Interbankengeldmarkt
Sehr kurzfristiger Geldmarkt (bis zu einer Woche) 1 0 0 O =1 22 0 1 0 0 110 1] -1
Kurzfristiger Geldmarkt (Uber eine Woche) 0O 0 0 O =2 2 2| 0 1 0 0]+ 1T 1 1|12 -1
GroBvolumige Schuldtitel
Kurzfristige Schuldtitel® 1 0 0 O EiNEs 0 1 0 0 0 0] 0 IENEERENE
Mittel- bis langfristige Schuldtitel 33 1 ElEEE 2 3 Bl o2
Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdilt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene ndchste Quartal.

? Die Bezeichnungen ,positiv" und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen. Positiv = Verbesserung, negativ = Verschlechterung.

> Antworten von 3 bis 6 Banken.

 Echte Neukreditvergabe ohne neuverhandelte Kredite osterreichischer Banken an Ansdssige im Euroraum; Quelle: EZB.

o Einige Rgfiganzierungsmb'g]ichkeiten, nach denen standardmdapig gefragt wird (Verbriefung von Krediten, aufler-
bilanzielle Ubertragung von Kreditrisiken), haben zuletzt fiir die an der Umfrage teilnehmenden Banken nur eine

untergeordnete Rolle gespielt und sind nicht in der Tabelle enthalten.
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Quartal 2023 werden weitere leichte Verschlechterungen bei der Refinanzierung
tiber mittel- bis langfristige Anleihen erwartet — sowie ein Riickgang der langfristigen
Kundeneinlagen (iiber ein Jahr Bindung).

Bereits in den ersten drei Quartalen 2022 war es zu wiederholten und ausge-
pragten Verschlechterungen bei der Refinanzierung iiber mittel- bis langfristige
Anleihen gekommen. Im Lauf des Jahres 2022 (vor allem bis Oktober) sind allge-
mein die Zinsen auf den Anleihemirkten deutlich gestiegen.

4 Auswirkungen der geldpolitischen MaBnahmen des Eurosystems

Im Rahmen der Umfrage iiber das Kreditgeschaft werden die Banken halbjéhrlich
zu den Auswirkungen der geldpolitischen MaBnahmen des Eurosystems befragt.
Thematisiert wurden dabei zuletzt das geldpolitische Portfolio an Vermégenswer-
ten', die gezielten lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte und erstmalig die
Leitzinsentscheidungen'”.

Im letzten Halbjahr (viertes Quartal 2022 und erstes Quartal 2023) fithrte das
geldpolitische Portfolio an Vermogenswerten zu keinen nennenswerten Anderungen
der finanziellen bzw. bilanziellen Lage der 6sterreichischen Banken. Zuvor hatte
sich — gemdl} den Umfrageergebnissen — das geldpolitische Portfolio des Eurosys-
tems Giber Jahre hinweg (teilweise deutlich) negativ auf das Zinsergebnis der Banken
und somit ihre Ertragslage ausgewirkt, sowie positiv auf die Liquiditit der Banken
und ihre Finanzierungsbedingungen am Markt. Fiir das nachste Halbjahr (zweites
und drittes Quartal 2023) erwarten die Banken nachteilige Auswirkungen in
beschranktem Umfang auf ihre Liquiditat, ihre Finanzierungsbedingungen und
ihre Ertragslage. Seit Juli 2022 fiihrt das Eurosystem keine Nettowertpapierkaufe
mehr durch, Tilgungsbetrige von bereits gekauften Wertpapieren wurden bis
Februar 2023 in vollem Umfang reinvestiert. Seit Marz 2023 reduziert das Euro-
system seine Wertpapierbestinde maf3voll, da Tilgungsbetrige nicht mehr in vollem
Umfang reinvestiert werden.

Die Angebotspolitik der Banken (Kreditrichtlinien, Kreditbedingungen) und
das Kreditvolumen waren bis Mitte 2022 kaum vom geldpolitischen Portfolio
beeinflusst. Im letzten Halbjahr hat es etwas zur Verscharfung der Angebotspolitik
im Unternechmenskundengeschaft (nicht im Privatkundengeschift) beigetragen —
und soll diesbeziiglich auch im néichsten Halbjahr leicht verscharfend wirken. Das
Kreditvolumen war im letzten Halbjahr weitgehend unbeeinflusst vom geldpoliti-
schen Portfolio und soll auch im nachsten Halbjahr davon unbeeinflusst bleiben.

Von September 2019 bis Dezember 2021 wurden vom Eurosystem im Quar-
talsabstand zehn gezielte ldngerfristige Refinanzierungsgeschdfte mit einer Laufzeit
von jeweils drei Jahren durchgefiihrt (dritte Reihe der gezielten lingerfristigen
Refinanzierungsgeschifte). Insgesamt wurden diese mit attraktiven Bedingungen
ausgestatteten Geschifte von den Banken sehr gut angenommen. Die Teilnahme
an einzelnen Geschaften war stark. Fiir die Banken ergaben sich dadurch gemal3
den Umfrageergebnissen durchwegs sehr positive Auswirkungen auf ihre finan-
zielle Situation (betreffend Liquiditat, Refinanzierungssituation, Profitabilitat,

""" Anmerkung: Die Fragestellung ist ab dieser Umfragerunde prazisiert bzw. allgemeiner gefasst (,geldpolitisches

Portfolio an Vermogenswerten®, nach ,,Programme zum Ankauf von Vermogenswerten” in fritheren Runden).

12 In fritheren Umfragerunden wurden die Auswirkungen des negativen Zinssatzes der EZB-Einlagefazilitdt thema-
tisiert. Aufgrund des Endes der Negativzinspolitik der EZB wird diese Frage nicht mehr gestellt.
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Fahigkeit zur Erfiillung regulatorischer oder aufsichtlicher Anforderungen), die
sich auch im zweiten und dritten Quartal 2022 fortgesetzt gezeigt haben — vor
allem hinsichtlich Liquiditat und Profitabilitit. Fiir das letzte Halbjahr (viertes
Quartal 2022 und erstes Quartal 2023) haben die Banken im Aggregat der Ant-
worten jedoch kaum noch zusatzliche positive Effekte der Geschafte gemeldet.”
Fiir das niachste Halbjahr (zweites und drittes Quartal 2023) erwarten die befragten
Banken negative Auswirkungen auf ihre finanzielle Situation (ausgehend von der
Situation der Vorperiode). Negative Auswirkungen auf ihre Angebotspolitik und
das vergebene Kreditvolumen werden von den Banken nur in geringem Ausmal}
erwartet. Hintergrund des (erwarteten) Richtungswechsels bei den Auswirkungen
der gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschafte ist ihr planméBiges Auslaufen
seit September 2022. Die erhaltenen Mittel miissen von den Banken zuriickgezahlt
werden. Weiters wurden mit Wirkung vom 23. November 2022 die Bedingungen
der Geschafte (vor allem die Verzinsung) geandert bzw. an die Lage nach der Zins-
wende angepasst. Beim Abschluss der Geschafte bzw. bei der urspriinglichen Kon-
ditionierung war ein héheres Zinsniveau noch nicht absehbar.

GemaB den Ergebnissen aus fritheren Umfragerunden haben die Banken die
durch die Geschafte erhaltenen Mittel vor allem fir die Kreditvergabe an Unter-
nehmen und private Haushalte verwendet — was dem erklarten Zweck dieser
Geschafte entspricht — sowie fiir die Liquiditatshaltung innerhalb des Eurosystems. "*

Die Leitzinsentscheidungen haben sich im letzten Halbjahr (viertes Quartal 2022
und erstes Quartal 2023) iiberaus positiv auf die Ertragslage der Banken ausge-
wirkt. Die Umfrageergebnisse zeigen das sehr deutlich. Die héheren Leitzinsen
bzw. das dadurch gestiegene Zinsniveau hat das Zinsergebnis der Banken aufgrund
von Margeneffekten steigen lassen. Vereinzelt wurde auch von leicht negativen
Volumeneffekten auf das Zinsergebnis berichtet, die das Gesamtbild aber nicht tri-
ben konnten. Im Gegensatz zum Zinsergebnis wurden die Gebiihren- und Provi-
sionsertrage von den Leitzinserh6hungen geddmpft — aber nur leicht. Auf die
Kapitalertragssituation sowie den Riickstellungs- und Wertberichtigungsbedarf
der Banken hatten die Leitzinsentscheidungen kaum Einfluss. Die Entwicklungen
des letzten Halbjahrs sollen sich im Ausblick auf das nachste Halbjahr (zweites und
drittes Quartal 2023) in dhnlicher Intensitit fortsetzen und die Ertragslage insge-
samt weiter positiv beeinflussen.

AbschlieBend lasst sich festhalten, dass der geldpolitische Kurswechsel die
Ertragslage der 6sterreichischen Banken hinsichtlich des Zinsergebnisses verbessert
hat. Negative Auswirkungen des Kurswechsels auf die finanzielle Lage der Banken
bleiben auf absehbare Zeit moderat und beeinflussen Kreditangebot und Kredit-
vergabekapazitat der Banken nur gering.

3 Die individuellen Antworten der befragten Banken bzgl. des letzten Halbjahrs streuen stark und zeigen gegensdtzliche
Auswirkungen/Betroffenheiten hinter dem weitgehend neutralen Aggregat.

4 Die Mittelverwendung wurde seit der vorletzten Umfragerunde nicht mehr thematisiert.
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Grafik 1

Entwicklung der Kreditrichtlinien und der Kreditnachfrage

Verinderung im letzten Quartal, Ergebnisse fiir Osterreich
Richtlinien fiir Unternehmenskredite gesamt!

Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale
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== \Wohnbaukredite an private Haushalte
== Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte

Quelle: OeNB.

" Negative Werte = Verschdrfung, positive Werte = Lockerung.
2Negative Werte = Riickgang, positive Werte = Steigerung.

Nachfrage nach Unternehmenskrediten gesamt?
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Grafik 2

Entwicklung der Nachfrage nach Unternehmenskrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Verdnderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der Antworten von acht Banken, Kreditnachfrage auf der linken Achse, Faktoren in gestapelter Darstellung auf der rechten Achse
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang. Mehrfachnennung von Faktoren maglich. Nettoprozentsatz je
Position liegt immer zwischen —100 und +100. Wert fiir alternative Finanzierungsquellen als Summe von fiinf Unterpositionen. Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht
der Summe der Nettoprozentsdtze der Faktoren entsprechen.

Grafik 3
Entwicklung der Nachfrage nach Wohnbaukrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren
Verdnderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der Antworten von sieben Banken, Kreditnachfrage und abgelehnte Kreditantrdge auf der linken Achse,
Faktoren in gestapelter Darstellung auf der rechten Achse
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Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang. Mehrfachnennung von Faktoren méglich. Nettoprozentsatz je
Position liegt immer zwischen —100 und +100. Wert fiir alternative Finanzierungsquellen als Summe von drei Unterpositionen. Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht
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Kasten 1

Die Zentralbanken des Euroraums — in Osterreich die Oesterreichische Nationalbank (OeNB)
— fiihren gemeinsam mit der Europdischen Zentralbank (EZB) seit Anfang 2003 viermal jahrlich
eine Umfrage iiber das Kreditgeschdft im Euroraum durch, um ihren Informationsstand iiber
das Kreditvergabeverhalten der Banken und das Kreditnachfrageverhalten von Unternehmen
und privaten Haushalten zu verbessern. Dabei werden rund 160 fiihrende Banken aus allen
Ldandern des Euroraums befragt, darunter acht Institute aus Osterreich. Seit der Umfrage fiir
das erste Quartal 2015 wird ein revidierter und erweiterter Fragebogen verwendet. Mit der
Umfrage fiir das erste Quartal 2022 wurden einige der bestehenden Standardfragen erweitert.

Kreditrichtlinien sind die internen Kriterien (sowohl die schriftlich festgelegten als auch
die ungeschriebenen), die bestimmen, unter welchen Voraussetzungen eine Bank Kredite ver-
geben machte.

Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen, auf die sich Kreditgeber und
Kreditnehmer geeinigt haben (z. B. Margen, Nebenkosten, Sicherheitserfordernisse usw.).

Kreditmargen sind Aufschldge auf relevante Referenzzinssdtze bzw. die Differenzen
zwischen Kreditzinssdtzen und Refinanzierungszinssdtzen. Im Rahmen der Umfrage iiber das
Kreditgeschdft im Euroraum wird bei einer Verringerung der Margen von einer Lockerung und
bei einer Erhohung der Margen von einer Verschdrfung gesprochen. Eine Lockerung der Margen
ist fiir Kreditnehmer positiv, schrdnkt aber unmittelbar die Ertragsmaglichkeiten der Banken
als Kreditgeber ein.

Der Saldo aus positiven und negativen Antworten errechnet sich aus der Anzahl der
Banken, die auf eine Frage in positiver Richtung antworten (z. B. Lockerung der Margen, Steige-
rung der Nachfrage) abziiglich der Anzahl der Banken, die auf eine Frage in negativer Richtung
antworten (z. B. Verschdrfung der Margen, Riickgang der Nachfrage). Die Bezeichnungen
,»positiv und ,,negativ* dienen hier als Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang
als wertfrei zu verstehen.

Der Nettoprozentsatz ist der Saldo aus positiven und negativen Antworten im Verhdltnis
zur Anzahl der Antworten insgesamt. Wenn beispielsweise von acht antwortenden Banken
zwei angeben, dass die Nachfrage nach Wohnbaukrediten gestiegen ist, eine angibt, dass die
Nachfrage gesunken ist und die tibrigen fiinf angeben, dass die Nachfrage unverdndert geblieben
ist, dann ergibt sich ein Saldo von +1 bzw. ein Nettoprozentsatz von +12,5 (/). In diesem
Beispiel gibt ein Uberhang von nur einer Bank eine Nachfragesteigerung an — zu wenig, um
daraus eine allgemeine Aussage abzuleiten. In einem solchen Fall muss von einer weitgehend
unverdnderten Situation ausgegangen werden.

Veroffentlichungshinweise: Der Artikel zur Umfrage iiber das Kreditgeschdft erscheint
regelmdBig in der OeNB-Publikationsreihe ,,Statistiken — Daten & Analysen* und wird vorab
auf der OeNB-Website verdffentlicht. Dort finden sich auch weitere Informationen und Daten
zu den Osterreich-Ergebnissen (https://www.oenb.at/Geldpolitik/Erhebungen/umfrage-ueber-
das-kreditgeschaeft.html). Euroraum-Ergebnisse veroffentlicht die EZB (https://www.ecb.
europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html).
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Automatisierte Qualitatssicherung wichtiger
Indikatoren der Monetdrstatistik

Manuel Schubert’

Fiir die Erstellung der EZB-Monetdrstatistik ist jedes in Osterreich ansdssige Kreditinstitut
dazu verpflichtet, monatlich detaillierte, an die Bilanz angelehnte Informationen an die Oester-
reichische Nationalbank (OeNB) zu melden. Die damit einhergehende gro3e Datenmenge
sowie die geringe Zeitspanne bis zur Publikation der Zahlen stellen eine Herausforderung beim
Datenqualitdtssicherungsprozess dar.

Die OeNB entwickelte nun ein Konzept, durch das sie die Kreditinstitute direkt bei der
initialen Meldungslegung iiber auBergewdhnliche Entwicklungen informieren kann; dies war
bisher erst zu einem spdteren Zeitpunkt maoglich. Konkret wurden Analyseaggregate aus der
granularen Datenbasis zu Bankkrediten und -einlagen definiert, welche sich als relevant fiir
die nachgelagerte Analyse erwiesen hatten. Sollte die Entwicklung eines dieser Aggregate vor-
gegebene Schwellenwerte iibersteigen, wird der Melder, also das Kreditinstitut, iiber eine auto-
matisierte Riickfrage dariiber informiert. Implementieren die Melder die Priifungen ebenfalls selbst
in ihren statistischen Meldesystemen, kénnen sie schon bei der Meldungslegung Kommentare
an die OeNB iibermitteln.

Dieses Konzept zur automatisierten Qualitdtssicherung wichtiger Indikatoren hat sich als
treffsicher und effizient erwiesen, da die Melder mehr Zeit fiir die Beantwortung der automa-
tisch ausgesendeten Riickfragen haben und der nachgelagerte manuelle Priifaufwand reduziert
wird. Seit Beginn 2022 wird das neue Konzept erfolgreich im Datenaufbereitungsprozess fiir
die EZB-Monetdrstatistik angewandt.

Die Monetarstatistik als zentrale statistische Bankenmeldung in
Osterreich

Jedes in Osterreich ansissige Kreditinstitut ist auf Basis einer EZB-Verordnung’
und der OeNB-Datenmodellverordnung’ dazu verpflichtet, monatlich detaillierte,
an die Bilanz angelehnte Informationen an die Oesterreichische Nationalbank
(OeNB) zu tibermitteln. Zweck dieser statistischen Meldung ist vor allem, die
Datengrundlage fiir die geldpolitischen Entscheidungen im Euroraum an die Euro-
péische Zentralbank (EZB) zu liefern (z. B. fiir die Berechnung der Geldmengen-
aggregate). Zusitzlich werden die monetarstatistischen Daten auch fiir die Erstel-
lung nationaler Zahlenaggregate (z. B. zur Entwicklung der Kredite an private
Haushalte) verwendet, um die Entwicklung des heimischen Bankensektors im
Zeitverlauf messen und daraus verlassliche Vergleiche zu anderen Mitgliedslindern
des gemeinsamen Wahrungsraums erstellen zu kénneg.

Die Daten fiir die EZB-Monetarstatistik werden in Osterreich anhand sogenann-
ter Smart Cubes im Rahmen des Meldewesen-Datenmodells von allen meldepflich-
tigen Institutionen* gemeldet. Die Banken speichern ihre Daten in der Datenbank
in multidimensionaler Form und mit einer Vielzahl von beschreibenden Attributen

Oesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — AuPenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdrstatistiken,
manuel.schubert@oenb.at.

? Verordnung (EU) 2021/379 der Européischen Zentralbank vom 22. Januar 2021 iiber die Bilanzpositionen der
Kreditinstitute und des Sektors der monetdren Finanzinstitute (Neufassung) (EZB/2021/2).

Verordnung der Oesterreichischen Nationalbank betreffend die Ubermitt]ung von Meldedaten an die Oesterreichische
Nationalbank unter Anwendung eines Datenmodells (Datenmodellverordnung 2018).

Meldepflichtig sind in Osterreich ansdssige Kreditinstitute und sonstige monetdre Finanzinstitute.

STATISTIKEN H1/23

57



Automatisierte Qualitatssicherung wichtiger Indikatoren der Monetarstatistik

ab. Dies geschicht auf Einzelgeschaftsbasis und auf Basis des Datenmodells, das die
Banken gemeinsam mit der OeNB entwickelt haben. Die Daten werden in einen
gesonderten ,,Datenwiirfel ibertragen, dem sogenannten Basic Cube. Aus diesem
werden anhand definierter Algorithmen die Smart Cubes erstellt und an die OeNB
gesendet. Die Monetarstatistikmeldung umfasst insgesamt drei Smart Cubes: einen
fir Daten zu Krediten (KRSC), einen zu Einlagen und Sachkonten (ESSC) und
einen zu Wertpapieren (WPSC). Diese granularen Finanzdaten werden von der
OeNB qualititsgepriift, aggregiert und an die jeweiligen Empfanger tibermittelt
—z. B. an die EZB oder an den Internationalen Wahrungsfonds (IWF).

Fir die Meldeperiode Dezember 2022 bedeutete das konkret, dass 445 melde-
pflichtige Banken tiber 1,3 Millionen Datenpunkte im Rahmen dieser Cubes an die
OeNB iibermittelten. Dieser hohe Detailierungsgrad ermdglicht es, genaue Aus-
sagen zu einzelnen Bilanzposten und ihren Unterpositionen treffen zu kénnen.
Neben dem groBen Datenvolumen ist allerdings die geringe Zeitspanne zwischen
dem Einlangen der Daten bei der OeNB und der Veréffentlichung der wesentlichen
Euroraum- bzw. nationalen Aggregate eine Herausforderung fiir die Datenquali-
tatssicherung.” Aufgrund dieser Gegebenheiten ist es notwendig, die Daten schon
beim Einlangen umfassend automatisiert zu iiberpriifen, um den Meldern die not-
wendige Zeit fiir Erklarungen bzw. Datenkorrekturen zu geben.

Bevor die statistischen Meldungen in die Datenbank iibernommen werden,
tberpriift die OeNB, ob die vorgegebenen technischen Spezifika eingehalten
worden sind. Dadurch wird sichergestellt, dass das Format und die Kopfdaten der
Meldedateien den Vorgaben entsprechen und nur festgelegte Dimensionsauspra-
gungen verwendet werden. Beispielsweise miissen Linder- und Wahrungscodes
den jeweiligen ISO-Normen® entsprechen. In weiteren Schritten werden automa-
tisierte Checks zur Datenqualitat und -entwicklung durchgefiihrt.

Bei den Datenqualititspriifungen wird zwischen zwei Arten von Priifungen
unterschieden: Bei ,harten Priifungen ist ein Kommentar oder eine Datenrevision
seitens der Melder zwingend erforderlich. Ein Beispiel hierfiir wére die Sicherstellung,
dass keine negativen Buchwerte bei Krediten oder Einlagen gemeldet worden sind.
Bei ,weichen® Priifungen bzw. Plausibilisierungspriifungen fithrt das Ausbleiben
einer Riickmeldung nicht automatisch zu einer Ablehnung der Meldung. Beispiels-
weise sind Zeitreihenanalysen im Regelfall ,weiche® Plausibilitatspriifungen, welche
nicht zwingend einen Kommentar oder eine Revision erfordern, da hier die gemel-
deten Werte den Geschiftsbetrieb der Melder widerspiegeln. Zeitreihenanalysen
sind von zentraler Bedeutung, um die Datenentwicklungen im nachgelagerten
Qualitétssicherungsprozess bzw. bei der Aufbereitung der Daten fiir die Analystinnen
und Analysten oder die Offentlichkeit erklaren und interpretieren zu kénnen.

Die hohe Granularitit der Bankenmeldung und die kurze Zeitspanne fiir die
Datenqualititspriifung erforderten die Entwicklung und Implementierung eines
Konzepts, welches die Anzahl an ausgesendeten Eingangspriifungen moglichst
zielgerecht und treffsicher macht. Dieses Konzept wird im nachfolgenden Teil
vorgestellt.

g Einlangen der Daten am 10. Bankarbeitstag, Veroffentlichung inkl. Presseaussendung durch die EZB am
19. Bankarbeitstag.

® Auf der OeNB-Website findet sich eine Liste der akzeptierten ISO-Codes.
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Automatisierte Qualititssicherung wichtiger Indikatoren beim
Meldungseingang

Bei der Qualitétssicherung wichtiger Indikatoren liegt der Fokus auf den wesentlichen
Zahlenaggregaten, auf die Analystinnen und Analysten sowie die Offentlichkeit
ein besonderes Augenmerk werfen. Deswegen sollen diese Analyseaggregate mog-
lichst schon beim Meldungseingang gepriift werden. Zusitzlich wird den Meldern
durch das neue Konzept die Moglichkeit gegeben, bereits vorab Kommentare zu
auffallenden Entwicklungen mitzuschicken, sodass die implementierten Zeitrei-
henpriifungen gar nicht an den Melder gesendet werden miissen. In der Monetar-
statistik stehen insbesondere die Entwicklungen der Kredite und Einlagen im Fokus.
Beide zu meldende Bestandteile weisen eine hohe Granularitit auf; so besitzt der
Kredit-Smart-Cube (KRSC) 39 Dimensionen und der Einlagen-und-Sachkonten-
Smart-Cube (ESSC) 22 Dimensionen.

Von analytischem Interesse sind vor allem Aggregate, welche nach folgenden
Kriterien untergliedert werden: der Ursprungslaufzeit der Kredite bzw. der Ein-
lagen, der Wahrung der Geschifte und nach Informationen zum Geschaftspartner
wie dessen Sitzland und ESVG-Sektor (Tabelle 1). Fiir die Berechnungen der beschrie-
benen Aggregate sind 293 Priifregeln im Meldesystem implementiert worden,
wovon 133 fiir Kredite und 160 fiir Einlagen gelten. Sowohl die Priifregeln als
auch die eben erwihnte Untergliederung wurden von der OeNB definiert und den
Meldern kommuniziert.” Dadurch ist die Nachvollziehbarkeit der Priifungen fiir
die Melder gewiéhrleistet. Wenn eine Bank die definierten Priifungen auch in
ihrem statistischen Meldesystem implementiert hat, kann sie bereits vorab — d. h.
beim erstmaligen Versenden der Daten an die OeNB — einen entsprechenden
Kommentar zur Entwicklung der Zeitreihe mitschicken, sodass die mogliche
Anfrage bereits bei Meldungseingang als beantwortet gilt. Die Rechenregeln werden
von der OeNB in einer eigenen, den Banken geldufigen Syntax zur Verfiigung
gestellt und regelmaBig gewartet.

Tabelle 1
Untergliederung der Analyseaggregate
Ursprungslaufzeit des Wahrung des Kredits Sitzland des ESVG-Sektor
Kredits bzw. der Einlage | bzw. der Einlage Geschiftspartners des Geschéaftspartners
Bis 1 Jahr Euro Inland MFls’
1 bis 2 Jahre Fremdwahrung Sonstige Wahrungsunion Versicherungen
2 bis 5 Jahre Rest der Welt Pensionskassen
Uber 5 Jahre Sonstige Finanzintermedidre
Staat
Nichtfinanzielle
Unternehmen
Private Haushalte

Quelle: Eigene Darstellung.

" Monetdre Finanzinstitute.

7 Diese und weitere Priifregeln werden zusammen mit den angewandten Schwellenwerten auf der OeNB-Website zum
Meldewesen in der zentralen Erhebungsiibersicht (herunterladbare Excel-Datei) unter dem Punkt , Priifungsstamm-
daten® publiziert. Die Publikation der Sektor-Einteilung und die Zuweisung in die drei Melderklassen finden sich

al{f‘der OeNB-Website zur Dokumentation des gemeinsamen Meldewesen-Datenmodells.
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Jabelle 2 Im nachfolgenden Schritt werden

Einteilung der Melderklassen fir jedes der Analyseaggregate zwei
Schwellenwerte errechnet. Einer gilt

Melder Anteil in % Melderklasse . . . >
fur die absolute Wertveranderung im
Bank 1 12,0 A . . ..
Bank 2 204 A Vergleich zum Vormonat und einer fiir
die relative Veriinderung. Wenn die
Bank 11 49,0 A Entwicklung eines Analyseaggregats
Bank 12 504 B g yseaggreg

Bank 13 517 B beide Schwellenwerte iibersteigt, erfolgt

eine automatische Riickfrage an den
Bank 69 79,8

B .
Bank 70 801 c Melder. Die Schwellenwerte werden als
Bank 71 803 Cc  Absolutwerte angegeben und gelten
- somit sowohl fir Anstiege als auch fur
Bank 445 100,0 C . . .
Ruckgange in den Daten.
Quelle: Eigene Darstellung Der osterreichische Bankensektor

ist im europdischen Vergleich sehr hete-
rogen strukturiert. In Bezug auf die GesamtgroBe des Markts gibt es eine sehr
hohe Anzahl an kleinen Banken, deren Entwicklungen einzeln betrachtet nur einen
geringen Einfluss auf den Gesamtmarkt aufweisen. Aus diesem Grund wire es
nicht sinnvoll, Schwellenwerte allgemeingiiltig sowie auf Einzelmelderbasis zu
definieren. Um diesem Sachverhalt Rechnung zu tragen, ist die Meldepopulation
entsprechend ihres Anteils am jeweiligen Bilanzposten (Kredite und Einlagen) in
drei Melderklassen (Peer Groups) eingeteilt worden: Banken mit einem kumulierten
Marktanteil von bis zu 50 % des Volumens gehoren zur Klasse A (groB3), Banken
mit einem Marktanteil von tber 50 % bis 80 % zdhlen zur Klasse B (mittel) und
alle weiteren Banken zur Klasse C (klein; Tabelle 2). Die GréBe einer Bank kann
auch durch die Anzahl der einzelnen Meldewerte veranschaulicht werden, da gréBere
Banken im Normalfall ein breiteres Angebot an unterschiedlichen Geschaften auf-
weisen. So meldete eine durchschnittliche Bank der Melderklasse A im Dezember
2022 tber 21.000 Einzelwerte zu Krediten und um die 2.000 Einzelwerte zu Ein-
lagen an die OeNB. Durch die Einteilung in die drei Melderklassen kénnen die
GroBen der Banken schon bei der Berechnung der Schwellenwerte berticksichtigt
werden, wodurch der individuelle Einfluss jeder Bank auf die Entwicklung des
heimischen Gesamtmarkts sichtbar wird.®
Wie bereits erwahnt haben die Melder unter Zuhilfenahme der veroffentlichten
Informationen nun schon vorab die Moglichkeit, die eigenen Daten zu priifen und
gegebenenfalls Kommentare an die OeNB zu tibermitteln. Sollten dadurch bereits
alle Plausibilitatsfragen an einen Melder beatwortet worden sein, werden vom
Meldesystem keine automatischen Riickfragen ausgesandt. Die Kommentare der
Banken werden fiir den weiteren Qualitatssicherungsprozess herangezogen.

Ergebnisanalyse

Nach einer Testphase im zweiten Halbjahr 2021, in welcher die Analyseaggregate
niher ausgestaltet und die Schwellenwerte justiert worden sind, erfolgt seit Beginn
2022 die automatische Aussendung der aggregierten Plausibilisierungen direkt
nach dem Dateneingang. Im vierten Quartal 2022 wurden pro Monat im Durch-
schnitt zwischen 60 und 70 automatische Riickfragen je Melderklasse ausgesandt.

8 Siehe Fufinote 7.
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Bei Hbergabe der Meldewerte an die Analystinnen und Analysten, die wenige Tage
nach dem Meldestichtag stattfand, belief sich die Riicklaufquote an Kommentaren
auf die ausgesandten Riickfragen auf ca. 90 %. Die Melder konnten demnach die
Zeit, die sie durch das neue Konzept dazugewannen, erfolgreich nutzen, um die
Meldedaten einer zielgerichteten Analyse zu unterziehen. Zudem konnte die OeNB
auffillige Datenentwicklungen schon vorab erkennen. Bei der Auswertung der
vorab gesendeten Kommentare zeigte sich, dass die Entwicklungen gréBtenteils
bestatigt wurden und in den meisten Fillen auch eine ausreichende Erklarung mit-
geliefert wurde. Die im Jahr 2022 erzielten Erfahrungswerte zeigen eindeutig, dass
der gesamte Analyseprozess durch die Implementierung des neuen Plausibilitats-
konzepts deutlich gekiirzt wurde und mehrfaches Riickfragen verhindert werden
konnte. Gleichzeitig konnten Meldefehler rasch aufgedeckt und durch die starke
Automatisierung unverziiglich an die Melder kommuniziert werden, sodass die
Werte noch rechtzeitig vor ihrer Publikation korrigiert werden konnten.

Nach tiber einem Jahr der Anwendung des neuen Systems im Qualitétssiche-
rungsprozess haben sich die iiberarbeiteten Plausibilitatspriifungen der gemeldeten
Granulardaten in der Monetarstatistik als sehr effizient erwiesen. Das Hauptziel,
den Meldern zielgerichtete Fragen zu Datenentwicklungen in automatisierter und
transparenter Form zu schicken und ihnen damit mehr Zeit fiir die Beantwortung
zu geben sowie mogliche Meldefehler rasch aufdecken zu kénnen, konnte erreicht
werden. Zudem haben sich die generierten Riickfragen als treffsicher und relevant
fir die nachgelagerte Analyse erwiesen. Fiir die Zukunft wird angedacht, dieses
System auszuweiten, sodass es nicht nur bei Krediten und Einlagen, sondern auch
bei weiteren Bilanzposten angewendet wird (wie beispielsweise bei von Banken
gehaltenen oder begebenen Schuldverschreibungen).
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Kataster und Grundbuch — welche Daten
enthalten sie und wie verlasslich sind die
Angaben fur statistische und dkonomische
Analysen?

Lukas Simhandl', Karin Wagner, Corinna Zeiser*

Der Kataster bildet gemeinsam mit dem Grundbuch das 6sterreichische Verzeichnis der Eigen-
tumsverhdltnisse an Grund und Boden. Eine Analyse der Entwicklungen am Immobilienmarkt
und deren mannigfaltigen Implikationen ist nicht nur fiir die Einschdtzung der Vulnerabilitdt
der privaten Haushalte, sondern auch fiir die Stabilitdt des Finanzmarktes wesentlich und
bildet die Grundlage fiir wirtschaftspolitische Entscheidungstrdger. Auskiinfte aus dem offentlich
zugdnglichen Grundbuch sollten zur Verbesserung der Datenbasis und damit auch zur Verbes-
serung der Qualitdt der damit durchgefiihrten Analysen fiihren.

Im vorliegenden Artikel werden die Daten des Grundbuches und des Katasters hinsichtlich
Herkunft, Zugdnglichkeit und statistischer Giite beleuchtet. Da die Grundbuchdaten zwar
offentlich, aber nicht maschinenlesbar sind, muss auf kommerzielle Anbieter der Datensdtze
zuriickgegriffen werden. Bei einem Vergleich der Datenmeldungen von drei Anbietern zur
gleichen Gemeinde ergaben sich teilweise deutliche Unterschiede. Es wird aufgezeigt, dass
eine Verbesserung der Datensituation dringend notwendig ist, um eine ausreichende Daten-
qualitdt fiir eine Vielzahl von Analysen bereitstellen zu kénnen.

Entwicklungen auf den Immobilienmarkten sind fiir die gesamte Volkswirtschaft
und die Finanzmarktstabilitit von besonderer Bedeutung. Daher ist es wesentlich,
diese Entwicklungen und ihre Implikationen eingehend zu analysieren. Eine
moglichst detaillierte Datenbasis hinsichtlich der Grundstiicke und Eigentums-
verhaltnisse ist hierbei essenziell.

Wihrend der Kataster seit iiber 200 Jahren einen sehr detaillierten Uberblick
tiber die Vermessung der Grundstiicksgrenzen bietet und somit tiber die tatsdchlichen
Grundstiicksverhdltnisse (wie Lage, Fliche, Beniitzungsart) Auskunft gibt, enthilt
das Grundbuch bzw. enthalten die Urkunden Angaben zu Veranderungen der Eigentums-
bzw. Grundstiicksverhaltnisse (durch Kauf, Schenkung etc.). Die vorliegende Studie
soll einen Uberblick tiber die entsprechende Datenlage in Osterreich bieten.

Nach einer kurzen Darstellung der historischen Hintergriinde des Katasters
und des Grundbuchs in Kapitel 1 folgt in Kapitel 2 eine Darstellung dazu, wo
jeweils welche Daten zu finden sind. SchlieBlich beschéftigen wir uns in Kapitel 3
mit der Frage, warum man die Informationen aus den Kauf-, Schenkungs- und
sonstigen Urkunden nur von kommerziellen Anbietern bekommt, und unter-
suchen die Qualitit dieser Daten. In der Zusammenfassung werden die Schluss-
folgerungen prasentiert.

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Data Governance, Stammdaten und Bankenabwicklung,
lukas.simhandl@oenb.at.

2 Qesterreichische Nationalbank, Rg%rat Forschung, karin.wagner@oenb.at, corinna.zeiser@oenb.at.
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1 Die Liegenschaftserfassung mittels Kataster und Grundbuch

Der Kataster teilt das Staatsgebiet in sogenannte Katastralgemeinden und in Grund-
stiicke. Er wird von den Vermessungsamtern zur Ersichtlichmachung tatsdchlicher
Grundstiicksverhdltnisse (z. B. Lage, Fliche, Beniitzungsart) gefithrt und — im Falle
des (neueren nachgemessenen) Grenzkatasters — zum verbindlichen Nachweis der
Grenzen herangezogen.

Die Erfassung der Liegenschaften hat ihren Beginn in der Einhebung von
Grundsteuern. Kaiserin Maria Theresia verpflichtete mittels Patent vom 5. Sep-
tember 1747 die Grundeigentiimerinnen bzw. -eigentiimer, ihren Steuerbekennt-
nissen Vermessungsunterlagen beizulegen. Nur wenn das unterblieb, erfolgte eine
Vermessung von Amts wegen (Theresianischer Kataster). In den folgenden Jahr-
zehnten kam es unter Kaiser Josef II. (erstmals) zur systematischen Erfassung aller
Gebiete der Monarchie in einem einheitlichen, groBmaBstabigen Kartenwerk mit
detaillierter Darstellung des Gelindes und der Topografie. Unter Kaiser Franz I.
erfolgte 1817—-1865 die Katastervermessung der Grundstiicksgrenzen der oster-
reichischen Lander der Monarchie. Der Franziszeische Kataster umfasst weite
Teile Mitteleuropas. Erst durch den Kataster konnteP die Grenzen der Gemeinden
gebildet werden. Auf dem heutigen Staatsgebiet Osterreichs befinden sich ca.
10 Mio Grundstiicke. Mit dem Vermessungsgesetz 1968 wurde die Méglichkeit
geschaffen, die Grenzen der Grundstiicke exakt und rechtsverbindlich zu sichern
und damit die Ersitzung von Grundstiicksteilen auszuschlieBen (BEV, 2019). Es
wird auf Basis von genau definierten technischen und rechtlichen Verfahren
geodatisch’ vermessen.

Der Grundbegriff Katastralgemeinde (KG) bezeichnet Teile der Erdoberflache.
Die KG umfasst meist eine politische Gemeinde oder einen Bezirk. Jede Katastral-
gemeinde hat einen Namen und eine 5-stellige Nummer (z. B. Katastralgemeinde
Hirtenberg 04312). Im Jahr 2021 gab es laut Bundesamt fiir Eich- und Vermes-
sungswesen (BEV) 7850 Katastralgemeinden in Osterreich.

Die Einlagezahl (EZ) ist eine noch kleinere territoriale Bezeichnung von Grund
und Boden. Eine Liegenschaft wird daher oft auch als ,,Grundbuchseinlage® (oder
»Grundbuchskérper®) bezeichnet. Eine Einlage enthilt ein oder mehrere Grund-
stlicke, die im Eigentum einer Person bzw. mehrerer Personen stehen. Im Jahr

1874 wurden die Grundbicher neu

nobidung1 angelegt, daher bekam damals jedes

Haus zusatzlich zur Ordnungsnummer

cine eigene Grundbuchs-Einlagezahl
zugeteilt (Abbildung 1).

Das Grundbuch enthilt Angaben zu
Verdnderungen der im Kataster vermerk-
ten Grundstiicksverhdltnisse und enthalt
die Sammlung der diesen Veranderungen
zugrunde liegenden Urkunden (z. B.
Eigentumsvertrigen, Schenkungen
etc.). D. h. im Grundbuch findet man
nur Angaben zu Grundstiicken, bei
denen sich eine Veranderung ergeben

Im Inneren eines Wiener Hauses
angebrachte Grundbuchs-Einlagezahl

Quelle: https://lwww.geschichtewikiwien.gv.at/Grundbuchs-Einlagezahl.

> Eine geodatische Linie ist die kiirzeste Verbindung zwischen zwei Punkten auf einer Fldche.
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hat (Verkauf, Schenkung, Parifizierung etc.), jedoch NICHT zu allen Grundstiicken
des Staatsgebictes. Seit 1883 wurde das Grundbuch in seiner heutigen Rechtsform
fir den verbindlichen Nachweis der dinglichen Rechte wie (Wohnungs-)Eigentum,

Baurechte, Pfandrechte und die privatrechtlichen Verpflichtungen/Lasten an
Llegenschaften gefiihrt. Offentliche Giiter (z. B. StraBen, Gehwege) werden nicht
im Grundbuch vermerkt. Die Bezirksgerichte fiihren dle Grundbiicher mit iiber
2 Mio Grundbuchseinlagen (Barta, 2014). Laut Vereinigung der 6sterreichischen
Richterinnen und Richter gibt es derzeit 116 Bezirksgerichte.*

Der Abgleich zwischen Kataster und Grundbuch erfolgt auf taglicher Basis (Abbil-
dung). Seit 1999 ist die Abfrage der Grundstiicksdatenbank (die die Daten des
Grundbuchs und Katasters enthilt) online méglich’, und zwar Giber die Verrech-
nungsstellen der Republik Osterreich und das BEV. Die Abfragen sind kosten-
pflichtig, die Verrechnung der Gebiihren erfolgt tiber die bereits erwéhnten Ver-
rechnungsstellen.

Erst durch die Verschrinkung dieser beiden Datenbereiche ist eine eindeutige
Zuordnung der Grundstiicke zur Eigentiimerin bzw. zum Eigentiimer mdéglich (da
bei 40 % der Einlagezahlen mehr als ein Grundstiick enthalten ist, reicht die
Angabe der KG und der EZ des Katasters nicht aus, man benétigt die Grund-
sticksnummer des Grundbuchs).

Abbildung 2

Woher kommen die Daten des Grundbuchs?

AT e GB

MUSTER  susry s den Hasptisi
s coune ot R T, 1Y $EZ ‘ Daten kommen
s aus Kataster
Letzte TZ :

TZ=Tagebuchzahl, /™ e = Daton i
siehe Kapitel 2 W G b i ' aten kommen
I e = S Flachenliste q aus Kataster

A-Blatt { &~
ey
e put!s Bakhtas Candene
L L hatebasn B i L b et e P
R R e
sl B ety PPt
e e \ Daten kommen

A B A TV Crmppammn e Care v e G b} WOLT bR Y

e, ‘ aus Kataster
e et ey
v‘"‘—'

,,pu i p,..._.au

fg::ﬁmmm Daten im
C-Blatt( ... W) Grundbuch

B-Blatt

e ey 106178 L R
TR ke o g i 1 F1

I

Quelle: OeNB.

4 https://richtervereinigung.at/justiz/gerichtsbarkeit /ordentliche-gerichtsbarkeit/ #:~:text=Die%200rdentlichen%20
Gerichte%20in%20%C3%96sterreich,4%200berlandesgerichte%620(0LG)%2C%20und.

> Dagegen ist z. B. das Eigentiimerverzeichnis nicht dffentlich zugdnglich.
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Tabelel 2 Welche Angaben findet man wo?

Katasterdaten

Grundstticksverzeichnis

Katastralgemeindenummer
Einlagezahl
Grundstticksnummer
Grenzkatasterindikator
Beniitzungsart
Nutzung
Teilflichenindikator
Indikator

Flache

Ertragsmesszahl
Geschéftsfallnummer
Geschiftsfalltyp

Quelle: BEV, OeNB.

Im Kataster findet man folgende

Eigentimerverzeichnis Informationen:

Katastralgemeindenummer

Einlagezahl

Laufende Nummer des Anteils (Erklarung siehe Kapitel 2)
Zahler des Anteils (Erklarung siehe Anhang)
Nenner des Anteils (Erklarung siehe Anhang)
Nachname

Vorname

Geburtsdatum

Juristische Person (Ja/Nein)

Bezeichnung (Firmenname)

Registerart (Angabe des Registers (z. B Firmenbuch))
Registercode (z. B. Firmenbuchnummer)

Adresse der Liegenschaft ODER des Hauptwohnsitzes
des Eigentlimers bzw. der Eigentimerin

Der Kataster besteht aus dem soge-
nannten Technischen Operat (techni-
sche Unterlagen, Geschaftsregister,
Katastralmappen), dem Grundstiicks-,
Eigentiimerverzeichnis und dem Ad-
ressregister und enthélt beispielsweise
Variablen, die in Tabelle 1 dargestellt

sind.

Welche Daten enthilt das
Grundbuch?

In der Urkundensammlung des Grund-

buchs findet sich z. B. der Kaufvertrag
mit Vertragsdatum und Kaufpreis, ein Schenkungsvertrag etc. Die Urkunden
wurden bis zur elektronischen Umstellung (im Jahr 2007) in Papier in der Reihen-
folge ihrer Tagebuchzahl jahrgangsweise geordnet, zu Binden gebunden und beim
jeweiligen Bezirksgericht aufbewahrt. Daher stammt auch der Grundbegriff der
Tagebuchzahl (TZ), z. B. 1099/2000. Diese nennt die Nummer und das Jahr der
Urkunde, auf die sich die Eintragung bezicht.

Die Urkunden bilden die Grundlage der Eintragung ins Hauptbuch, das aus
der , Aufschrift“ und drei Abschnitten, die ,Bldtter” genannt werden, besteht. Die
Aufschrift enthilt die Angabe der Katastr'%lgemeinde, der Einlagezahl und des
Gerichtsbezirks, sie bildet gleichsam die ,,Uberschrift* einer Grundbucheinlage
(Abbildung 3).

Im Blatt A (Gutsbestandblatt), das in die Abschnitte ,A1“ und ,A2“ unterteilt ist,
werden alle zur Liegenschaft gehérigen Grundstiicke mit ihrer zugehérigen Grund-
stiicksnummer angefiihrt sowie die mit dem Eigentum an Grundstiicken verbun-
denen Rechte, sowie offentlich-rechtliche Beschrankungen und Zu- oder Abschrei-
bungen von Grundstiicken. Ein ,G“ neben der Grundstiicksnummer bedeutet,
dass dieses Grundstiick im Grenzkataster (siche Kapitel 1) eingetragen ist, d. h.
dass die Grenzen von allen Nachbarinnen und Nachbarn anerkannt wurden.

Fiir die Richtigkeit der Angabe der Flache haftet die Auftraggeberin bzw. der
Auftraggeber (meist Verkduferin bzw. Verkaufer), nicht die beauftragte Anwiltin

Abbildung 3

Auszug aus dem Hauptbuch
HATASTRALGEMEINDE 11116 Kiederhollabrunn EINLAGEZAHL
BEZIRKSGERICHT HKorneuburyg

Letzte T3 4201/2016
Einlage umgeschrieben gemdl Verordnung BGBEL.

TENTRETEVENNINTFIAAINIIAAIRDIAAIAARNTT ] i i N i i N NN R AN N R

Quelle: https://faq.auszug.at/Welche Informationen beinhaltet der Grundbuchauszug?
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oder der beauftragte Anwalt bzw. die beauftragte Notarin oder der beauftragte
Notar. Zusatzlich wird auch die Benutzungsart der jeweiligen Liegenschaft ange-
fihrt (z. B. Bauflache, Landwirtschaft etc.).

Im Abschnitt Al werden die Grundstiicksnummer, die Fliche der Liegen-
schaft, die Flachenwidmungen und die Adresse angezeigt. Im Abschnitt A2 finden
sich etwaige mit dem Grundstiick verbundene Rechte.

Im Eigentumsblatt B werden die Anteile an der Liegenschaft, der Name, das
Geburtsdatum und die Adresse der Eigentiimerin bzw. des Eigentiimers, sowie die
Art, auf die der Eigentumsvermerk zuriickgeht, angezeigt. Bei einer Urkunde
(z. B. Kauf) wird auch das Datum vermerkt. Nach einer laufenden Nummer ist
jeweils die GroBe des Anteils in Form einer Bruchzahl und die Eigentiimerin bzw.
der Eigentiimer des Miteigentumsanteils angegeben. Bei natiirlichen Personen
wird das Geburtsdatum, die Wohnadresse und Postleitzahl, bei juristischen
Personen die Firmenbuchnummer und der Sitz des Unternchmens angegeben. Es
wird nicht immer die korrekte Eigentimerin bzw. der korrekte Eigentiimer
vermerkt, sondern manchmal ein Proxy (eine Bevollmiachtigte bzw. ein Bevoll-
michtigter) eingetragen. Diese Tatsache erschwert den Abgleich der Daten mit
anderen Datenquellen (wie z. B. Kataster).

Das Lastenblatt C schlieBlich enthilt die mit dem Eigentum an den Liegen-
schaftsanteilen verbundenen Belastungen (z. B. Pfandrechte, VerauBerungs- oder
Belastungsverbote, Dienstbarkeiten (Servituten), Bestands-, Vor- oder Wiederkaufs-
rechte). Hier sind auch etwaige beim Eigentumstransfer bestehenden Besicherungen
angegeben.

3 Warum fiir aussagekriftige Analysen Daten von kommerziellen
Anbietern benotigt werden und welche Qualitit diese Daten haben?

Bendétigt man beispielsweise fiir die Analyse der Entwicklungen am Immobilien-
markt Daten des Grundbuchs, das Angaben von Verdnderungen enthilt (wie z. B.
Kaufpreis, Vertragsdatum von Kaufen bzw. Schenkungen), so st6Bt man auf
folgende Hiirden:

Erstens wurde die elektronische Hinterlegung der Urkunden erst in der zweiten
Hilfte der 2000er-Jahre verpflichtend vorgeschrieben. Zuvor sind die Urkunden
nur in Papierform bei den Bezirksgerichten einzusehen. Selbst seit 2007 liegen die
Urkunden nur im PDF-Format und nicht in maschinenlesbarem Format vor. Es kommen
fir die Extrahierung von PDFs bzw. Bildern verschiedene Methoden (z. B.
Anwendung von Optical Character Recognition [OCR /optischer Zeichenerken-
nung] und Machine Learning [ML] oder manuelle Extraktion) zur Anwendung
(siche Kasten Al im Anhang).

Zweitens wird die Anwendung dieser Methoden (siche Kasten Al im Anhang)
erschwert, weil die Urkunden weder vom Aufbau noch vom Inhalt her standardisiert
sind.

Drittens ist der Abruf der Angaben im Grundbuch sowie der elektronischen
Urkunden kostenpflichtig.

Eine B-Laufende Nummer wird im Falle mehrerer Miteigentiimerinnen bzw. Miteigentiimer iibersprungen, wenn
diese Laufende Nummer geloscht wird (z. B. bei Loschung eines Pfandrechts). Nur wenn es die letzte Nummer zu
dieser Liegenschaft war, wird der Hinweis ,geloscht” hinzugefiigt. Erst seit rund drei Jahren diirfte aufgrund einer
/_l.nweisung der Notariatskammer immer eine neue B-Laufende Nummer vergeben werden miissen, sobald eine
Anderung der Eigentumsverhdltnisse erfolgt.
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Tabelle2  Qualitit der Daten kommerzieller

Attribut

Katastralgemeinde

Einlagezahl
Grundstticksnummer
B-Laufende Nummer
TOP-Nr.

Flache
Kaufvertragsdatum
Jahr der Verbicherung
Kauferin bzw. Kaufer

Land / Auslandstransaktion

Quelle: OeNB.

Anbieter
Um die Qualitat der Grundbuchdaten

(in maschinenlesbarem Format) von
kommerziellen Anbietern einzuschatzen
PLZ (Ver-)Kauferin bzw. (Ver-)Kaufer und die Frage, wie gl‘OB .dle Ab?’VGl—
Darlehen chungen unter den potenziellen Liefe-
Baujahr ranten sind, beantworten zu konnen,
Nutzungsart — granularere Einteilung . . . .
Widmung - (Bauland, Wohnen etc) wurden drei Anbieter zur Ubermittlung
Gesamtpreis eines Testdatensatzes zu einer kleinen
Langengrad, Breitengrad Gemeinde (ca. 2.500 Einwohnerinnen
bzw. Einwohner) mit nachfolgenden

ESVG-Sektoreinteilung — Privat, Unternehmen,
offentliche Einheiten etc.

Firmenbuchnummer
Geburtsdatum (Ver-)Kauferin bzw. (Ver-)Kaufer

Attributen eingeladen (Tabelle 2)”.

Es wurden fir den Vergleich der
Testdatensatze nur die Jahre 2015-2019 herangezogen, da in den anderen Jahren
die Abdeckung der Anbieter unterschiedlich ist und daher nicht vergleichbar wire.
Es zeigte sich, dass die Anzahl der Objekte und die Angaben der Einlagezahlen und
Katastralgemeinden unterschiedlich waren. Erstaunlich war, dass nur bei rund
75% bis 80 % der gelieferten Objekte (Tabelle 3) die Angaben unter den drei
Anbietern gleich waren. Diese Resultate wurden mittels Abfragen der Objekte im
Grundbuch verifiziert.

Bei einem Vergleich der Attribute (Tabelle 4) zeigt sich ebenfalls ein deutlicher
Unterschied — nur bei 70 % (Variable: Kauferin/Kaufer) und bei rund 80 % (z. B.
Variablen: Fliche, Preis) sind die Angaben aller drei Anbieter gleich.

Pro Objekt werden die verschiedenen Attribute (Fliche, Preis, Jahr etc.) in den
Datenbanken der Datenlieferanten gespeichert. Neben dem Zeitpunkt und der
Aktualisierungsfrequenz sowie der technisch-methodischen Herangehensweise
(manuelle Erfassung, ML, OCR etc.) kann es zu unterschiedlich vielen Eintrigen
pro Objekt in den gemeldeten Datensitzen kommen (siche Tabelle 4). Bei der
Uberpriifung der Resultate konnte man bei manchen Liegenschaften die Ergeb-
nisse der Anbieter nicht eindeutig nachvollzichen. Méglicherweise haben manche
Anbieter nur die Urkundensammlung ausgewertet, wihrend andere Anbieter viel-

Tabelle 3

Vergleich zwischen den Anbietern

Anzahl der Unterschiede in Anzahl der Anzahl der Prozentsatz der
Objekte im der Anzahl der Objekte, die nur Objekte, wo nur Grundstticke, die
Testdatensatz Objekte als ein Anbieter hat zwei Anbieter im Vergleich zu
20152019 Prozentsatz des dieselben den beiden
Gesamtdatensatzes Angaben machen | anderen Anbietern
des Anbieters gleich sind
Anbieter 1 69 10 (14 %) 4 6 |59 (von 69) = 86 %
Anbieter 2 73 19 (26 %) 10 7 |54 (von73) =74 %
Anbieter 3 64 9 (14 %) 2 9 |55 (von 64) =86 %

Quelle: OeNB.

7 Die Autorinnen und der Autor danken Valentin Vertneg (Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik —
Data Governance, Stammdaten und Bankenabwicklung), der bei der Auswertung dieses Datenvergleichs tatkrdftig
involviert war.
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Tabelle 4
Attribute: Datenabgleich
Grundmenge Anzahl der Ein- in % der Anzahl der Ein- in % der Anzahl der Ein- in % der
168 Objekte trage pro Objekt, | Grundmenge trage pro Objekt, | Grundmenge trage pro Objekt, | Grundmenge
bei denen dieses bei denen das bei denen es den
Attribut bei allen Attribut bei nur Wert nur bei
Anbietern gleich zwei Anbietern einem Anbieter
ist gleich ist gibt
Flache 133 79 10 6 25 15
Preis 139 83 12 7 17 10
Jahr der Verbuicherung 164 98 2 1 2 1
Verkauferin/Verkaufer 117 70 20 12 31 18
Kauferin/Kaufer 118 70 28 17 22 13
Land Verkauferin/Verkaufer 159 95 6 4 3 2
Land Kauferin/Kaufer 155 92 2 1 2 1
Durchschnitt 141 | 84 | 1 | 7 | 15 | 9
Quelle: OeNB.
leicht auch Angaben aus den Blittern des Grundbuchs herangezogen haben. Dies
ist u. a. auch eine Kostenfrage, da die einzelnen Teile unterschiedliche Kosten
verursachen. Es wurde bei der Auswertung ersichtlich, dass die Anbieter bei dem
Testlauf die Daten unterschiedlich intensiv nachbearbeitet haben.®
Fehler konnen beim Auslesen der Urkunde aus dem PDF-Format entstehen,
manche passieren auch bei der manuellen Eingabe der Daten (manche Felder werden
manuell eingegeben) oder sie entstehen der Grundbuchfiihrerin bzw. dem Grund-
buchfiihrer, die bzw. der fir die Erfassung des unterschriebenen und von einer
oder einem Anwaltin/Anwalt bzw. Notarin/Notar bzw. Ziviltechnikerin/Zivil-
techniker iibermittelten Vertrags zustandig ist.
Die Auswertungen der Testdaten machen deutlich, dass die Qualitit der Daten der kommer-
ziellen Anbieter nicht ausreichend ist und ein Abgleich mit dem Kataster unabdingbar ist.
Eine (sektorale) Betrachtung der Trans-
aktionszahl und des -volumens ist fur
die Betrachtung der Entwicklungen am Tabelle 5
Wohnimmobilienmarkt interessant. Schitzung der Transaktionszahl fiir
Erhoht sich die Zahl der Transaktionen  das Jahr 2019
u?geWOh.nhCh §Chnell und deua‘lCh’ 50 Gesamt ca. 105.000-130.000, davon:
koénnte dies beispielsweise auf die Ent- Gewerbeimmobilien ca. 5.000-15.000
stehung eines Preisdrucks hindeuten Wohnungen ca. 60.000
(Tabelle 5>.9 Il_}zsmoddound forstwirtschaftliche Nutzung ca. 30.000—
Eine solche Analyse wird dadurch Sonstiges ca. 10.000
erschwert, dass jegliche Anderung im
. . Quelle: REMAX STAT, DSS GmbH.
Grundbuch durch eine (weitere) Tage-
¥ Es wurde von den Anbietern angekiindigt, gegebenenfalls im Echtbetrieb eine zusdtzliche manuelle Nachbearbeitung
durc[zﬂ'jhren zu wollen.
? Die von der OeNB regelmdpig Veriz’)ffentlichten Kennzahlen zur Immobilienmarktanalyse basieren aqf anderen
Datengrundlagen und sind von den hier algfgexeigten Inkonsistenzen der Testdaten nicht bemjfen.
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buchzahl eingetragen wird — z. B. bei Eintragung eines Pfandrechtes auf eine
Immobilie ohne Anderung der Eigentiimerin bzw. des Eigentiimers. Daher kann
die Anzahl der Transaktionen und damit des -volumens nicht einfach ermittelt
werden, sie muss um derartige Anderungen bereinigt werden. Aus diesen Griinden
schwanken die Angaben zur Transaktionszahl unter den kommerziellen Anbietern
der Grundbuchdaten. Eine (annidhernd) korrekte Angabe ist nur in der Zusam-
menschau von Grundbuch und Kataster moglich.

Vergleicht man zu guter Letzt die Grundbuchdaten kommerzieller Anbieter
mit den Daten des Katasters (wie z. B. Grundstiicksfliche, Angabe der EZ und KG),
so kann z. B. die Flichenangabe aus dem Grundbuch (die eigentlich aus dem Kataster
stammt und nachgemessen wurde) von der in der Kaufurkunde angegebenen
Flichenangabe abweichen, da ja die Angaben in der Urkunde von der Verkéuferin
oder dem Verkéufer bzw. der Kauferin oder dem Kéufer angegeben werden.

Da die kommerziellen Datenanbieter in der Regel die Urkunden zukaufen und
nicht tiber einen Zugang der gesamten Grundbuchdaten verfiigen, sind manche
Daten im Kataster oftmals genauer bzw. aktueller.

Ein kurzer Blick zur Datenlage unter den drei zufillig ausgewahlten europaischen
Landern Irland, Niederlande und Kroatien (Kasten 1) zeigt, dass die zugrunde
liegenden Datenquellen und der Zugang zu Daten sehr unterschiedlich sind. Auch
die rechtlichen Rahmenbedingungen sind in den Landern sehr divers ausgestaltet.
Irland ist hier herausragend, weil sehr detaillierte Daten kostenlos 6ffentlich zur
Verfiigung gestellt werden.

Kasten 1

Datenzugang zu Immobiliencharakteristika in Irland, in den Niederlanden
sowie in Kroatien'®

In Irland gibt es die Property Services Regulatory Authority (PSRA), deren Aufgabe darin besteht,
die Property Services Providers (PSPs), d. h. Auktiondrinnen bzw. Auktiondre, Immobilienmak-
lerinnen bzw. -makler, Vermieterinnen bzw. Vermieter und Verwaltungsagentinnen bzw. -agenten
zu kontrollieren und zu iiberwachen. Es sollen bei der Erbringung von Immobiliendienstleistungen
hohe Standards eingehalten werden. Die PSRA erfiillt diese Aufgabe durch die Lizenzierung
und Regulierung von Immobiliendienstleistern. Die PSRA ist gemdl3 Property Services (Regulation)
Act 2011" fiir drei 6ffentliche Register verantwortlich, ndmlich das Property Price Register’,
das Commercial Property Lease Register” und das Property Services Providers Register'.
Damit sind sehr detaillierte Daten verfiigbar. Das Commercial Property Lease Register enthdilt
die folgenden Informationen zu allen seit dem 1. Jdnner 2010 abgeschlossenen gewerblichen
Mietvertrédigen: Adresse des Gewerbeobjekts, das Gegenstand des Mietvertrags ist, Datum der
Vermietung des Objekts, Laufzeit der Mietjahre und die fiir das Objekt zu zahlende Miete.

In Bezug auf gewerbliche Mietvertrdge, die ab dem 3. April 2012 abgeschlossen wurden,
verpflichtet das Gesetz die Mieterinnen bzw. Mieter, der PSRA folgende Informationen zusdtzlich
zu Ubermitteln: Anfangsdatum der Mietbedingungen, jede Kapitaleinlage, die fiir das Eigentum
gezahlt wird, Hdufigkeit der Mietdnderungen, Angabe, wer fiir Versicherungen, Servicegebiihren
und Reparaturen zustdndig ist bzw. haftet, Nettofldche der Inmobilie, Angaben zu mietfreien

10 Vezfasst von Karin Wagner, Oesterreichische Nationalbank, Rgferat Forschung, karin.wagner@oenb.at.
" https://www.irishstatutebook.ie/eli/2011/act/40/enacted/en/printHsec8$.

'2 https://www.propertypriceregister.ic/.

B3 Commercial Leases Register - Home Page (propertypriceregister.ie).

” chixtcr (]fl‘iccmcd [’ropcrt) Services Providers - I’ropcrt)‘ Services RC((]u/amr/\' .r'lurlwrit) (pxr.ic).
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Zeitrdumen, Einrichtungszeit, Ausstattungsbeihilfen und Kapitaliiberlegungen sowie Angaben
im Falle einer Unterbrechungsklausel im Mietvertrag.

Unter Artikel 88 (2) des Property Services Act 2011 ist die Mieterin bzw. der Mieter bei
Anderung der Miethéhe verpflichtet, diese bekanntzugeben. Die ,,response rate* (wie gut die
Antwortrate an die PSRA laut Auskunft der irischen Notenbank ist) zeigt, dass 50 %—60 % der
abgeschlossenen Vertrdge gemeldet werden. Die Datensituation in Irland kann als Best-
Practice-Beispiel bezeichnet werden.

In den Niederlanden ist der Datenzugang zum Grundbuch nicht 6ffentlich. Der soge-
nannte. WOZ-Wert" wird verwendet, um die Steuerlast zu berechnen. Man erhdlt jedes Jahr
einen WOZ-Bescheid. Gemeinden fiigen dem WOZ-Beschluss oft das Wertgutachten bei. Die
Eigentiimerin bzw. der Eigentiimer kann bei der Gemeinde/beim Grundbuchamt (Kataster)
neben dem Wertgutachten fiir ihr bzw. sein Wohn- oder Geschdftshaus Informationen zum
Preis von Immobilien anfordern, die in einer bestimmten Postleitzahl um den Stichtag (1. Jdnner
des Vorjahres) verkauft wurden. Auf dieser Weise kann sie bzw. er den WOZ-Wert des Eigen-
heims mit dem Preis dhnlicher Immobilien vergleichen.

In Kroatien ist der Zugang zum Kataster (inklusive Eigentiimerdaten) sehr gut dokumen-
tiert. Unter Angabe von EZ und KG sind die geografische Lage und die Eigentiimerin bzw. der
Eigentiimer der Liegenschaft kostenlos im PDF-Format abrufbar'. Die Urkunden sind nicht
offentlich zugdnglich.

Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Der Kataster als Uberblick iiber die Grundstiicksverhiltnisse im gesamten Bundes-
gebiet bildet gemeinsam mit dem Grundbuch, das die Verdnderungen dieser Verhalt-
nisse erfasst, das 6sterreichische Verzeichnis der Eigentumsverhiéltnisse an Grund
und Boden. Im Rahmen dieser Analyse wurden die Daten des Katasters und des
Grundbuchs vorgestellt. Da die Urkunden des Grundbuchs als PDFs und vom
Inhalt und Aufbau nicht standardisiert sind, sind sie nicht elektronisch verwertbar.
Daher werden diese Daten von kommerziellen Unternehmen in maschinenlesbares
Format gebracht. Wir haben angebotene Testdaten analysiert und die Moglichkeiten
sowie die Beschrankungen dieser Datensatze aufgezeigt. Unsere Auswertungen
machen deutlich, dass die Qualitit der angebotenen Daten nicht ausreichend ist
und daher ein Abgleich mit dem Kataster, aber auch mit weiteren Datenquellen
unabdingbar ist.

Selbst die Zahl aller in einem bestimmten Zeitraum (Jahr, Quartal) stattgefundenen
Transaktionen bzw. das Transaktionsvolumen ist nur durch die Zusammenschau
von Grundbuch und Kataster méglich.

In einigen europaischen Landern sind die Daten zum Grundbuch (teilweise
gratis) und maschinenlesbar aufbereitet. Dagegen ist in Osterreich ein Datenzugang
nicht gegeben, weder fiir staatsnahe Unternechmen und Ministerien als Grundlage
von wirtschaftspolitischen Entscheidungen noch fiir wissenschaftliche Forscherinnen
bzw. Forscher, und zwar aus Datenschutzgriinden, aus Kostengriinden und auf-
grund der technischen Aufbereitung.

Um den Fundus von Grundbuch- und Katasterdaten fiir Analysen verwendbar
zu machen, schlagen wir folgende Schritte auf inhaltlicher Ebene vor: 1.) Standar-

" WOZ ist die Abkiirzung des niederlindischen Valuation of Immovable Property Act (Wet Waardering Onroerende
Zaken.

1o https://oss.uredjenazemlja.hr/public/cadServices.jsp?action=publicCadastreParcel.
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disierung der Erfassung der Daten und Inhalte des Grundbuchs, 2.) Abgleich der
Inhalte des Grundbuchs mit dem Kataster, 3.) Vereinheitlichung der Flachenwid-
mungs- und Beniitzungsangaben und Abgleich mit den Angaben des Katasters und
4.) Heranziehung der Daten der Gebaude- und Wohnungszihlung'” beim Daten-
abgleich. Bei den Banken liegen Angaben zur aktuellen Nutzungsart der Immobilien
vor, allerdings nur fiir jene, an denen ein aushaftender Kredit hangt. Erst nach dem
Abgleich all dieser Datenquellen sind verldssliche Angaben fiir vielfaltige Analysen
moglich.

Zusatzlich braucht es maschinenlesbare Inhalte und Schnittstellen. In einer
zunchmend komplexen und digitalisierten Welt ist daher weiterer Handlungs-
bedarf angezeigt, um den vorhandenen Datenschatz kiinftig besser zu organisieren
und zu nutzen. Die Digitalisierung er6ffnet neue Méglichkeiten, bringt aber auch
groBe Herausforderungen. Die aktuell gefiihrte Debatte tiber die Umsetzung der
Verordnung iiber die europdische Datenverwaltung (Data Governance Act) in
Osterreich'® bietet eine groBe Chance zur Weiterentwicklung des Datendkosystems
offentlicher Stellen und fiir einen damit verbundenen Digitalisierungsschub. Dabei
handelt es sich nicht um einen Automatismus, sondern es gibt konkreten Hand-
lungsbedarf. Dazu zahlen auch jene Mafinahmen, die in diesem Artikel aufgezeigt
wurden.

Die Entwicklungen am Immobilienmarkt haben diverse Implikationen fiir die
Volkswirtschaft und die Finanzmarkte. Umfangreiche, datenbasierte Analysen sind
wesentlich fir die wirtschaftspolitischen Entscheidungstrager. Deswegen sind
Schritte zur Verbesserung der Datensituation beim Kataster und beim Grundbuch
dringend notwendig — gerade die aktuellen Entwicklungen am Immobilienmarkt
unterstreichen diese Notwendigkeit.
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Anhang

Kasten A1

Methoden zur Extrahierung von PDFs in maschinenlesbarem Format — Optical
Character Recognition (Optische Zeichenerkennung, OCR) und Natural
Language Processing (NLP)"

Optical Character Recognition (OCR) basiert auf Artificial Intelligence und Machine Learning
und ist eine Technologie, die die Umwandlung von gescannten Papierdokumenten in maschinen-
lesbare Dokumente ermaglicht. Dazu werden Libraries mit vortrainierten, neuronalen Netzen
(wie z. B. Tesseract) verwendet.

Auf Basis dieser Ergebnisse kann mittels Natural Language Processing (NLP) ein Text
Mining erfolgen, um definierte Attribute, wie z. B. den Kaufpreis in einer Urkunde, zu erkennen
und zu extrahieren. Da sich Kaufvertrdge jedoch signifikant von ,,normalen Texten unter-
scheiden, miissen fiir eine gute Erkennungsrate spezielle Modelle entwickelt und trainiert
werden.

Der Weg von der Unterfertigung des (z. B. Kauf-)Vertrags zum Grundbuch
und zum Kataster

Mit dem Bf:rufsrechts—Anderungsgesetz fur Notare, Rechtsanwalte und Ziviltech-
niker (BRAG 2006)* wurde die Méglichkeit geschaffen, Urkundenarchive einzu-
richten. Damit diirfen Originalurkunden in Papier gescannt und in ein Datenarchiv
(»Archivium® fiir Rechtsanwiltinnen und -anwilte, ,,cyberDoc” fiir Notarinnen bzw.
Notare und ,,bAIK* (fiir Zivilingenieurinnen bzw. -ingenieure) hochgeladen werden.
Seit Janner 2007 werden die Urkunden im elektronischen Urkundenarchiv der
Justiz gespeichert. Rechtsanwiltinnen bzw. -anwilte und Notarinnen bzw. Notare
sind seit dem 1. November 2009 verpflichtet, Grundbuchseingaben und Beilagen
elektronisch einzubringen.

Wie sicht nun beispielsweise der Weg von der Unterschrift des Vertrags bis zur
Eintragung ins Grundbuch (= Verbiicherung) aus?

Nachdem die Vertragsparteien den Kaufvertrag unterfertigt haben, sind zunachst
z. B. etwaige eingetragene Pfandrechte und Hypotheken zu 16schen (oder zu iiber-
nehmen®'), etwaige Genehmigungen von Behérden® einzuholen und die Grund-
erwerbsteuer zu entrichten.

Um Eigentum an einer Liegenschaft zu erwerben, muss beim fiir den Ort der
Liegenschaft zustindigen Bezirksgericht um Einverleibung des Eigentumsrechts
elektronisch’ angesucht werden, d. h. die Kanzlei bringt das Grundbuc}}sgesuch24
ein und sendet dieses per Elektronischem Rechtsverkehr (ERV) an eine Ubermitt-

19 Verfasst von Thomas Bisanz, Oesterreichische Nationalbank, Abteilung IT-Development, thomas.bisanz@oenb.at.
20 https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblAuth/BGBLA_2005_1_164/BGBLA_2005_I_164.html.

°! Die Gliubigerinnen bzw. Gliubiger sind im Grundbuch bzw. in der Urkundensammlung des Grundbuchsgerichts
ersichtlich.

2 Z. B. Grundverkehrsgenchmigung im Falle des Verkaufs an eine Auslinderin bzw. Ausldnder (Nicht-EWR-Biirgerin
oder -biirger).

2 Davon ausgenommen sind derzeit Grundbuchsachen, die zu anderen Akten gehéren, z. B. zu einem Exekutions-
oder Verlassenschaftsakt. Zudem gibt es weiterhin Papierantrdge, z. B. wenn die Antragstellerin bzw. der Antrag-
steller nicht durch eine Notarin bzw. einen Notar oder eine Rechtsanwdltin bzw. einen Rechtsanwalt vertreten ist.

4 Eintragung des Ei(qcmumxrcchrx ins Grundbuch (Verbiicherung) (oexterrcich.((]r.at).

STATISTIKEN H1/23

73


https://www.oesterreich.gv.at/themen/bauen_wohnen_und_umwelt/grundstueckskauf/Seite.200060.html

Kataster und Grundbuch — welche Daten enthalten sie und wie
verldsslich sind die Angaben fUr statistische und Skonomische Analysen?

lungsstelle” (erster Schritt in Grafik A 1). Die Antragstellerin bzw. der Antrag-
steller kann eine Anwaltin bzw. ein Anwalt, eine Notarin bzw. ein Notar oder eine
Ziviltechnikerin bzw. ein Ziviltechniker sein; Steuerberaterinnen bzw. -berater
sind ausgeschlossen. Die Berechnung der Grunderwerbsteuer kann im Wege der
Selbstberechnung durch die Parteivertreterin bzw. den Parteivertreter (Notarin/
Notar, Anwiltin/Anwalt) erfolgen oder von der Kauferin bzw. dem Kéufer iiber
das Finanzamt abgefiihrt werden.

Die Selbstberechnung durch die Parteivertreterin bzw. den Parteivertreter ist
schneller (sie dauert rund 1-2 Tage) bis zur Eintragung ins Grundbuch im Vergleich
zur Abfiihrung der Steuer durch die Kauferin bzw. den Kéufer (eine Abgaben-
erklirung mit Anzeige beim Finanzamt dauert ungefihr 4—5 Monate). In der Regel
wird daher eine Steuerberaterin bzw. ein Steuerberater von der Notarin bzw. dem
Notar oder der Anwiltin bzw. dem Anwalt beauftragt, die bzw. der die Berechnung
der Grunderwerbsteuer vornimmt.’® Dem Finanzamt werden Kaufpreis, KG, EZ,
Grundstiicknummer und GréBe des Anteils (als Bruchzahl mit Zahler und Nenner)
des Objekts tibermittelt.”’

Die Hbermittlungsstelle bestatigt die Entgegennahme, fiihrt formale Priifungen
durch und leitet den Antrag an das Bundesrechenzentrum (BRZ, zweiter Schritt in
Grafik A 1) weiter. Das BRZ protokolliert die Einbringung, bringt einen eindeutigen
Zeitstempel an, leitet den Antrag an das zustandige Gericht weiter (dritter Schritt
in Grafik A 1) und bestatigt den Erhalt des Antrags via Ubermittlungsstelle an die
Einbringerin bzw. den Einbringer. Aus dem ERV-Antrag werden die allgemeinen
Daten, die Personenliste, die Zuordnung zur Rechtspflegerin bzw. zum Rechts-
pfleger, Urkunden etc. iibernommen. Die Grundbuchfiihrerin bzw. der Grund-
buchfiihrer oder die Rechtspflegerin bzw. der Rechtspfleger kontrolliert u. a. die
Antragsdate_p, den Beschlussvorschlag und prift die Urkunden®. Im Anschluss
erfolgt die Ubertragung der Arbeitsversion ins Hauptbuch des Grundbuchs und
das Verfiigen der Urkunden in die Urkundensammlung. Stimmt etwas nicht, wird
das Gesuch von der Rechtspflegerin bzw. dem Rechtspfleger an die Einbringerin
bzw. den Einbringer zuriickgeschickt (zurtick- bzw. abgewiesen, bei Abweisung
bekommt der Antrag eine neue Tagebuchzahl).

Schlussendlich wird der Grundbuchbeschluss der Einbringerin bzw. dem Ein-
bringer im ERV-Riickverkehr tibermittelt.

Beim Eigentumserwerb gilt das grundbuchsrechtliche Vertrauensprinzip,
wonach die Kauferin bzw. der Kaufer auf die Korrektheit der Angaben im Grund-
buch vertrauen darf. Ein Beispiel: A ist Eigentiimerin bzw. Eigentiimer einer
Immobilie. B félscht den Kaufvertrag und lasst sich als Eigentiimerin bzw. Eigen-
timer der Immobilie im Grundbuch eintragen. B verkauft die Liegenschaft an C,
die bzw. der auf den Grundbucheintrag des B vertraut. Sollte A nicht iiber diese

2 Gemdf$ § 3 Abs. I Verordnung iiber den elektronischen Rechtsverkehr (ERV 2006), BGBI. II Nr. 481/2005
wurden diese bekanntgemacht. https://edikte.justiz.gv.at/edikte/km/kmhlp05.nsf/all /erv.

%0 Sobald ein grunderwerbsteuerpflichtiger Erwerb vorliegt, muss (zumindest) eine Abgabenerklirung eingereicht
werden. Rechtsanwdltinnen bzw. Rechtsanwilte und Notarinnen bzw. Notare konnen im Rahmen der sogenannten
Selbstberechnung den Steuerbetrag berechnen und die Grunderwerbsteuer im Namen der Steuerschuldnerin bzw.
des Steuerschuldners an das Finanzamt algfiihren — dies ist spdtestens bis zum 15. Tag des algfden Kalendermonat,
in dem die Selbstberechnung erfolgt, zweitfolgenden Monats an das Finanzamt zu entrichten.

7 Es wird vom Finanzamt eine Vorgangsnummer fiir die Selbstberechnung vergeben (fiir jede Transaktion separat).

2 Urkunden in Papier werden gescannt und in das Urkundenarchiv gestellt.
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Abbildung A1
Verbiicherung
— «—
Empfangs-
bestatigung
Kanzlei Ubermittlungsstelle Grundbuch/
Kataster

Formelles OK

Quelle: OeNB.

Transaktion informiert worden sein, so kann A binnen der sogenannten Schrei-
jahre, also drei Jahre ab Eintragung des C, die Léschung der bzw. des C als Eigen-
tiimerin bzw. Eigentiimer verlangen (laut § 64 GBG). Es empfichlt sich daher, alle
zwei bis drei Jahre das Grundbuch zu tberpriifen.
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Transitorische Risiken — Analyse und
Vergleich quantitativer Kennzahlen fur
osterreichische nichtfinanzielle IFRS-
Unternehmen

Patrick Landendinger, Stefan Loschenbrand, Manuel Mayer, Florian Resch, Sabine Wukovits'

Transitorische Risiken, d. h. die Moglichkeiten und Herausforderungen, die durch den Wandel
zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursacht werden, beeintréchtigen die Finanzlage
nichtfinanzieller Unternehmen, u. a. durch die Einfiihrung von Regulierungen zur Limitierung
oder Bepreisung von Treibhausgasemissionen. Die Integration dieser Risiken in die Kreditrisiko-
messung stellt eine zentrale Herausforderung fiir Kreditinstitute und Ratingagenturen dar. Fiir
die vorliegende Analyse nutzen wir Jahresabschluss- und Emissionsdaten osterreichischer nicht-
finanzieller IFRS-Konzerne. Die Jahresabschliisse werden unter Verwendung von Treibhausgas-
Preisszenarien des ,,Network for Greening the Financial System* (NGFS) mittels zusdtzlicher
Emissionskosten gestresst und durch die Anwendung des Ratingmodells des ,,Inhouse Credit
Assessment System* (ICAS) der OeNB werden gestresste Ausfallswahrscheinlichkeiten fiir
jeden Konzern bestimmt. Die Ergebnisse zeigen, dass Konzerne in den ,,Climate Policy Relevant
Sectors® (CPRS) 1 (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorger) am stdrksten betroffen sind. Der
Vergleich mit der MaBzahl ,,CO,-Intensitdt* zeigt eine hohe Ubereinstimmung in der Rang-
folge der Risikoeinschdtzung.

1 Einleitung

In einer im Jahr 2021 veroffentlichten Presseaussendung hat das Eurosystem bekannt-
gegeben, Klimawandelrisiken starker in seine geldpolitische Strategie zu integrieren
(Europidische Zentralbank, 2021a). Im zugehorigen Strategieplan werden die
bis 2024 geplanten MaBnahmen konkretisiert, welche unter anderem folgende
Schwerpunkte vorsehen (Europaische Zentralbank, 2021b): Klimawandelrisiken
sind im Rahmenwerk fiir Sicherheiten fiir geldpolitische Geschafte zu berticksichtigen
und es wurden Minimumstandards fiir die Beriicksichtigung von Klimawandelri-
siken bei internen Bonititsbeurteilungen bis Mitte 2022 entwickelt, welche ab
Ende 2024 verpflichtend anzuwenden sind.”

Grundsitzlich kénnen Klimawandelrisiken in physische und transitorische
Risiken unterteilt werden. Physische Risiken kénnen akut (z. B. durch plétzliche
Umweltkatastrophen wie Uberschwemmungen) oder dauerhaft (z. B. durch den
Verlust an Biodiversitit oder eine deutliche Verringerung der Niederschlage) auf-
treten. Transitorische Risiken bezeichnen Risiken (vereinzelt auch Chancen), die
sich aus der Anpassung an eine kohlenstoffarme Wirtschaft ergeben. Der Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) zufolge kénnen transitorische Risiken
dabei unterschiedlicher Art sein: Politische, rechtliche, technologische, Markt- und

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung SAMBA (Statistik — Aufsicht, Modelle und Bonitdtsanalysen),
patrick.landendinger]l @oenb.at, stefan.loeschenbrand@oenb.at, manuel. mayer@oenb.at, florian.resch@oenb.at,
sabine.wukovits@oenb.at. Alle geduferten Ansichten geben nur die Meinung der Autorin und der Autoren wieder
und nicht unbedingt die der Oesterreichischen Nationalbank. Sdmtliche verbliecbenen Fehler sind die der Autorin
und der Autoren.

Genauere Informationen zu den Minimumstandatdsfﬁr ICASs sind zuﬁnden im Economic Bulletin Issue 6, 2022
(europa.eu).
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Reputationsrisiken fiihren zu negativen finanziellen Auswirkungen auf bestimmte
Bilanzpositionen und/oder die Profitabilitit von nichtfinanziellen Unternechmen
(TCFD, 2017). Sowohl der Pfad als auch die Geschwindigkeit der Anpassung sind
von politischen und gesellschaftlichen Entwicklungen abhingig, welche die einzel-
nen Sektoren starker bzw. weniger stark betreffen werden und damit zu einer dif-
ferenzierten Risikobetroffenheit fiihren konnen.

Die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) hat mit Fokus auf Emissionspreise
als Haupttreiber von transitorischen Risiken einen CO,-Stresstest fiir den Gster-
reichischen Bankensektor unternommen; dieser basiert auf einem neuen System
zur Bepreisung von Kohlenstoffemissionen fiir einen kurz- bis mittelfristigen Zeit-
horizont und verwendet Sektoraggregate (Guth et al., 2021). In der vorliegenden
Untersuchung wird der Ansatz des Kohlenstoffpreis-Stresstests fiir einzelne nicht-
finanzielle Konzerne angewandt, um eine Einschitzung tiber die transitorischen
Risiken mittels quantitativer Methoden zu gewinnen.

2 Analyse

2.1 Daten

Fiir die Analyse werden neben den konsolidierten Jahresabschlussdaten ésterrei-
chischer, nichtfinanzieller IFRS-Unternehmen auch deren gemaf3 nichtfinanzieller
Berichterstattung veréffentlichte CO,-Emissionsdaten fir das Bilanzjahr 2020
genutzt. Sowohl die Finanz- als auch die Emissionsdaten wurden durch das Interne
Bonitatsbeurteilungssystem (Inhouse credit assessment system, ICAS)* der OeNB direkt
aus den verdffentlichten Jahresabschliissen ibernommen. Fiir diese Analyse werden
ausschlieBlich Scope-1-Emissionen, d. h. die direkten Treibhausgasemissionen von
vom Unternehmen kontrollierten oder im Besitz befindlichen Emissionsquellen,
herangezogen. Ob ein Unternchmen lediglich CO,-Emissionen angibt (betrifft nur
wenige Unternchmen), oder CO,-Aquivalente, d. h. inkl. sonstiger Treibhausgase
(GroBteil der Unternechmen), wird dabei nicht ndher unterschieden.

Das Sample umfasst insgesamt 49 Unternchmen und wird fiir die Analyse in
Climate Policy Relevant Sectors (CPRS) und Nicht-CPRS unterteilt. Diese Einteilung
wurde unter Beriicksichtigung der vierstelligen NACE-Klassifikation Rev2 von
Battiston et al. (2017) entwickelt und bezieht sich auf Sektoren, die sowohl positiv
als auch negativ von Klimaschutzpolitik betroffen sein kénnten. Die Sektoren 1 bis 6
(fossile Brennstoffe, Versorgung(swirtschaft), energieintensiver Sektor, Gebaude,
Transport und Landwirtschaft) sind als CPRS deklariert und umfassen insgesamt
34 Unternehmen. Die verbleibenden 15 Unternehmen sind Nicht-CPRS-Sektoren

zugeordnet.

2.2 Szenarien

Die fiir diese Analyse genutzten CO,-Preis-Szenarien wurden vom Network for
Greening the Financial System (NGFS) veroffentlicht; diese stimmen mit den politi-
schen Zielen des Zwei-Grad-Ziels des Pariser Klimaabkommens tberein und
erlauben aufgrund ihrer Kohérenz auch fiir einen lingeren Zeithorizont eine ein-
heitliche Modellierung von physischen und transitorischen Risiken (NGFS, 2023).

3 Eine Ubersicht der ICASs ist ebenfalls zu finden im Economic Bulletin Issue 6, 2022 (europa.eu).
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Grafik 1

Emissionen und CO,-Preisentwicklung je Szenario

CO, emissions by scenario Carbon price development
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Source: IASA NGFS Climate Scenarios Database, REMIND model. End Source: lIASA NGFS Climate Scenarios Database, REMIND model.
of century warming outcomes shown. Carbon prices are weighted global averages. End of

century warming outcomes shown.

Die vom NGFS beschriebenen Szenarien reichen von ,orderly®, ,disorderly®,
»hot house world“ bis hin zu ,too little, too late®. Jedes Szenario ist verbunden mit
einem entsprechenden Transitionspfad. Im Hinblick auf die unterschiedlichen
Szenarien konzentrieren wir uns auf eine ,orderly transition®, bei der von einer
frithzeitigen und schrittweisen Verscharfung von klimabezogenen Politikmalnah-
men ausgegangen wird, womit steigende CO,-Preise ab dem Jahr 2020 impliziert
werden. Das Orderly-Szenario wird in zwei Pfade unterteilt: Der ,Net Zero
2050“-Pfad erfordert die Reduktion der CO,-Emissionen auf Netto-Null bis zum
Jahr 2050, um die globale Erwirmung auf 1,5°C zu begrenzen; die zweite Mog-
lichkeit ,Below 2°C* fithrt zu einer Temperaturerhdhung auf ca. 1,7°C. Eine
Ubersicht iiber die verschiedenen Szenarien und die damit verbundene prognosti-
zierte Entwicklung der CO,-Preise zeigt Grafik 1.

Da das NGFS die CO,-Preisentwicklung, beginnend mit dem Jahr 2015, lediglich
in Fiinfjahresintervallen angibt, wird die Erh6hung der Kohlenstoffpreise zwischen
den Intervallen fiir die einzelnen Jahre interpoliert. Das fiir unsere Analyse ver-
wendete Hauptszenario konzentriert sich auf (Effekte durch) zusatzliche Kosten,
die durch einen Preis von 60 EUR/t CO,-Aquivalente entstehen; im Folgenden
wird dies als Standard(stress)szenario bezeichnet. Die Hohe von 60 EUR ist gewahlt
worden, um sowohl wirtschaftswissenschaftlichen Uberlegungen (Die Presse,
2021) als auch den Erwartungen der EU-Kommission (Ariadne, 2021) Rechnung
zu tragen, die einen entsprechenden Preis fiir das Jahr 2030 erwartet.

2.2 Methode

Das Forschungsmodell beruht auf der Idee der Szenario-Analyse mit einem Progno-
schorizont von einem Jahr. Unter der Annahme eines hypothetischen CO,-Preises
wird die Auswirkung auf die Kreditwﬁrdigkeit des Unternehmens simuliert. Das
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Konzept und die zugrunde liegenden Annahmen konnen folgendermaﬁen zusam-
mengefasst werden:

)
@)

G)

*)

)

Bestimmung der Scope-1-Emissionen fiir jedes Unternchmen.

Bestimmung zusitzlicher Kosten, verursacht durch einen hypothetischen, hoheren
CO,-Preis. Da bereits angefallene Kosten fiir CO,-Emissionen nicht immer offen-
gelegt werden, werden diese bei Anwendung des Stressszenarios nicht bertick-
sichtigt werden. Der Stress muss folglich als Kostenfaktor verstanden werden, welcher
als laufende CO,-Kosten zusatzlich zu den bereits anfallenden Kosten hinzuzu-
rechnen ist.

Erstellung einer Prognose der finanziellen Faktoren, basierend auf dem gestress-
ten Kostenfaktor (d. h. héhere Aufwendungen fiir direkte CO,-Emissionen
wie z. B. eine Erhéhung der CO,-Besteuerung) unter der Annahme, dass sowohl
der Verkaufspreis des Produkts als auch die Nachfrage unverandert bleiben; es
kommt also zu keiner Weitergabe der erhéhten CO,-Kosten. Diese Annahme
kann mit dem kurzfristigen Prognosehorizont fiir Ausfallswahrscheinlichkeiten
bei ICAS-Ratings begriindet werden.

Erstellung eines gestressten Jahresabschlusses (Bilanz, Gewinn-und-Verlust-
Rechnung) unter Berticksichtigung der zusatzlichen Kosten fiir die CO,-Emis-
sionen aber einer ansonsten gleichbleibenden Bilanz (z. B. keine zusitzlichen
Investitionen).

Berechnung der Ausfallswahrscheinlichkeit vor und nach dem Stress unter
Verwendung des OeNB-Ratingmodells fir IFRS-Unternehmen.* Das IFRS-
Modell besteht aus sechs Finanzkennzahlen und wird jéhrlich validiert. Tabelle 1
zeigt die Kennzahlen und ob sie im Zuge der Analyse vom Stresstest betroffen sind:

2.4 Zugrunde liegende Annahmen

Dieser Modellierungsansatz unterliegt bestimmten Annahmen, allen voran der

eben genannten Annahme einer feststehenden Bilanz:

* Hohere CO,-Preise fiihren demnach zu hoheren Kosten und in weiterer Folge zu
einer Reduktion der Gewinne und des Eigenkapitals. Es kommt somit zu keiner
zusatzlichen Finanzierung (z. B. einer zusatzlichen Aufnahme von Bankkrediten),
um die zusitzlichen Kosten auszugleichen.

* Hohere Kosten werden nicht an die
Kundinnen und Kunden weiterge-

Tabelle 1

- reicht, wodurch sowohl Ein- und
Finanzkennzahlen des IFRS-Modells ’ . .
der OeNB Verkaufspreise als auch Produkti-
Cenmah Coctrect ons- und Verkaufsvolumen unver-

Z . .

EBIT, bereinigt Ja andert bleiben.
Selbstfinanzierungsgrad Ja * Das Management unternimmt keine
Netto-Finanzverbindlichkeitenquote Nein zusatzlichen Aktivitéiten, um Ande-
Fremdkapitalzinslast Nein . .
Cashflow-Rendite’ Nein rungen an der Produktion oder hin
EBITDA — RO, bereinigt Ja zu emissionsarmeren Technologien

Quelle: OeNB (eigene Darstellung).

" Aufgrund héherer Komplexitdt und der Notwendigkeit zusdtzlicher

vorzunehmen; sowohl Hohe als auch
Zusammensetzung der Forschung-

Annahmen ist der Cashflow nicht Teil des Stresstests. Diese Restriktion und_Entchklung_Investitionen

kénnte in zukinftigen Untersuchungen revidiert werden.

bleiben unverandert.

* Weitere Informationen zum statistischen Modell ist zu finden in Leitner und Mayer (2015); eine Ubersicht zur
Validierung in Leitner und Mayer (2016).
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* Die Zusammensetzung der Bilanz bleibt ansonsten unverandert.

* Es erfolgt keine Anderung des Geschaftsmodells.

* Es erfolgt keine Berticksichtigung der bereits im Jahresabschluss berticksichtigten
CO,-Kosten.

Zwar entsprechen diese Annahmen einer starken Vereinfachung der wirtschaftlichen

Realitét, die Berticksichtigung dieser méglichen Reaktionen wiirde jedoch weitere

starke Annahmen erfordern — beispielsweise hinsichtlich der Preiselastizititen

oder der Reaktion von Marktteilnehmern, was wiederum zu unsichereren Analy-

seergebnissen fithren wiirde.

3 Ergebnisse

3.1 Auswirkung des Stressszenarios auf den Jahresabschluss

Wie in Kapitel 2.3 beschrieben, wird davon ausgegangen, dass die gestressten
CO,-Preise die Produktionskosten erhéhen, was in der Folge zu niedrigeren Gewin-
nen (EBIT, EBITDA’) und wiederum zu einem reduziertem Eigenkapital fiihrt.
Grafik 2 zeigt die Auswirkung eines CO,-Preises in Héhe von 60 EUR pro Tonne
an CO,-Emissionen auf die Produktionskosten. Wie oben bereits beschrieben,
flieBt diese Preiserh6hung als sogenanntes Standardszenario in unsere Analyse ein.
Der Effekt ist fiir die Sektoren 1 (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorgung) besonders
ausgepragt und verdeutlicht die wachsende Bedeutung von CO,-Kosten als Pro-
duktionsfaktor unter dem Stressszenario.

Grafik 2

Verinderung der Produktionskosten bei einem CO -Preisszenario von 60 EUR

pro Tonne COZ-AquivaIente nach CPRS-Klassifikation

Verdnderung der Produktionskosten (Rohstoffe und Verbrauchsgtiter)
125

1.10 °

T TR E— —

1.00 S — |

0.95
1 —fossile Brennstoffe 2 — Versorgung 3 — energieintensiv 4 — Gebaude 5 — Transport 9 — Andere

Quelle: OeNB.

> EBIT: earnings bg%re interest, taxes; EBITDA: earnings before interest, taxes, depreciation and amortization.
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Grafik 3

Anstieg der Ausfallswahrscheinlichkeiten bei einem CO,-Preisszenario von
60 EUR pro Tonne CO,-Aquivalente nach CPRS-Klassifikation

Gestresstes Rating [Gestresste PD / PD]
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Quelle: OeNB.

Grafik 3 bestitigt, dass diese beiden Sektoren mit einer Steigerung der Aus-
fallswahrscheinlichkeit (probability of default, PD) um mehr als 5% im Standard-
szenario am stirksten betroffen sind. Der Sektor 9 (andere), der den Nicht-CPRS
angehort, zeigt nur eine begrenzte Steigerung der PD. Diese ist aber — ausgenom-
men fossile Brennstoffe und Versorgungssektor — stirker ausgepragt als bei den

restlichen CPRS.

Dieser Anstieg der Ausfallswahrscheinlichkeiten fithrt auch zu Ratingmigrationen,
hier gemessen auf der Eurosystem-Ratingskala (Eurosystem Credit Quality Steps,

Tabelle 2

Herabstufungen anhand der Euro-
system Credit Quality Steps nach
CPRS-Sektor

CPRS-Klassifikation Unter- | Herabstufungen
nehmen | (in % aller Einheiten
in diesem Sektor)

1 — Fossile Brennstoffe 3 1(33%)
2 — Versorgung 7 2 (29%)
3 — Energieintensiv 12 1(8%)
Sonstige CPRS 12 0 (0%)
9 — Nicht-CPRS 15 1(6%)
Gesamt 49 | 6 (12%)
Quelle: OeNB.

CQS).? Die CQS kennzeichnen einen in
der EU anerkannten, standardisierten
Indikator fir Kreditrisiko und reichen
von 1 (hochste Kreditqualitat) bis hin
zu 8 (schlechteste Kreditwiirdigkeit).
Grafik 4 zeigt, dass im Standardszena-
rio Migrationen nur in geringem Aus-
mal vorliegen. Jedoch zeigt Tabelle 2,
dass mehr als ein Viertel aller Unter-
nehmen in den Sektoren 1 (fossile
Brennstoffe) und 2 (Versorgung) um
einen Credit Quality Step herabgestuft

werden wirden.

® Ndahere Informationen zur Ubersetzung von Ausfallswahrscheinlichkeiten in Credit Quality Steps in Leitner und

Mayer (2015).
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Grafik 4

Ratingmigrationen anhand der Eurosystem Credit Quality Steps bei einem CO,-
Preisszenario von 60 EUR pro Tonne CO,-Aquivalent
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3.2 Vergleich mit nicht zukunftsbezogenen Kennzahlen: Emissionsintensitat

Wihrend diese Analyse auf einem zukunftsbezogenen Modellierungsansatz basiert,
wird zur Bewertung von transitorischen Risiken haufig die aktuell beobachtete
Emissionsintensitat, berechnet als Tonnen an CO,-Emissionen pro Millionen Euro
Umsatz (t CO,/Mio EUR), verwendet. Grafik 5 zeigt die Emissionsintensitat nach
CPRS-Klassifikation anhand von Boxplots. Ahnlich den Ergebnissen aus Grafik 3
weisen die Sektoren 1 (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorgung) die héchste Emis-
sionsintensitat auf, wahrend die verbleibenden CPRS auf gleicher Hohe wie Nicht-
CPRS (Sektor 9 — Andere) sind. Im Vergleich der gestressten Ratings im Standard-
szenario mit der Emissionsintensitit jedes Unternehmens (siche Grafik 6) zeigt

Grafik 5
Emissionsintensitiat nach CPRS-Klassifikation
Emissionsintensitdt [t CO,/Mio EUR]
1200
‘ I
900 |
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300 ‘ ‘ .
L]
| —
0 - 1 I = | [ = ]
1 —fossile Brennstoffe 2 — Versorgung 3 — energieintensiv 4 — Gebdude 5 — Transport 9 — Andere
Quelle: OeNB.
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Grafik 6

Vergleich der Verinderung der Ausfallswahrscheinlichkeit bei einem
Preisszenario von 60 EUR je Tonne CO,-Aquivalent mit der Emissionsintensitit
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Quelle: OeNB.

sich ein entsprechender Zusammenhang mit einem Rangkorrelationskoeffizienten
von 0,56 (Kendall’sches Tau) fiir CPRS und einem Wert von 0,23 (Kendall’sches

Tau) fiir Nicht-CPRS.

6 Conclusio

Diese Analyse untersucht die Auswirkungen steigender CO,-Preise auf das kurz-
fristige Kreditrisiko osterreichischer nichtfinanzieller IFRS-Konzerne. Die CO,-
Preis-Szenarien sind dem NGFS entnommen und die CO,-Kosten werden der an-
sonsten gleichbleibenden Bilanz als zusétzliche Kosten hinzugefiigt. Zur Berech-
nung der gestressten Ausfallswahrscheinlichkeit wurde das Ratingmodell des
OeNB-ICAS fiir IFRS-Jahresabschliisse angewandt. Der gréBte Effekt eines Preises
von 60 EUR pro Tonne CO, zeigt sich fir die CPRS 1 (fossile Brennstoffe) und 2
(Versorgung) mit einem Anstieg der Ausfallswahrscheinlichkeit um mehr als 5 %.
Die damit verbundene Anzahl an Migrationen gemessen auf der Eurosystem-
Ratingskala ist jedoch fiir die meisten betroffenen Sektoren begrenzt, nur in den
CPRS 1 (fossile Brennstoffe) und 2 (Versorgung) wiirde iiber ein Viertel aller
Unternechmen im Stressszenario heruntergestuft. Als Benchmarking wurde der
Anstieg der Ausfallswahrscheinlichkeit mit der Emissionsintensitat (gemessen in
CO,-Emissionen durch Umsatz) verglichen. Der Zusammenhang zwischen den
beiden Ansitzen ist fiir CPRS starker ausgepragt als fiir Nicht-CPRS.
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Erholung im Reiseverkehr sorgt flr positive
Leistungsbilanz Osterreichs im Jahr 2022

Predrag Cetkovi¢, Thomas Cernohous, Patricia Walter!

Im Jahr 2022 betrug die Leistungsbilanz Osterreichs gegeniiber dem Ausland (saldiert) nach
erster Berechnung rund 3 Mrd EUR oder 0,7 % des BIP. Das ist ein deutlich positiveres Ergebnis
als noch im Jahr 2021 (1,4 Mrd EUR bzw. 0,4 % des BIP) und vor allem der Erholung im Reise-
verkehr geschuldet, die fiir einen Einnahmentiberschuss in Hohe von 7,2 Mrd EUR sorgte.
Demgegentiber weitete sich das Defizit aus dem internationalen Giiterhandel aus (—0,6 Mrd
EUR). Die Netto-Vermogensposition Osterreichs gegeniiber dem Ausland ist im Jahr 2022
gegeniiber dem Vorjahr um 9% auf 65,3 Mrd EUR gestiegen. Das Jahr 2022 war stark von
Bewertungsdnderungen charakterisiert, wobei die verdnderte Zinslandschaft, die Kursentwick-
lung bei Wertpapieren sowie die Abwertung des Euro eine Rolle spielten.

1 Reale AuBenwirtschaft

Obwohl Osterreichs AuBenwirtschaft im Jahr 2022 vor groBen Herausforderungen
stand, insbesondere einer fortgesetzten Unterbrechung von Liefer- und Produk-
tionsketten und rasch steigenden Energiepreisen, ergeben die vorldufigen Zahlen

einen positiveren und hoheren Beitrag
aus dem Handel mit Gutern und Dienst-
leistungen zum Wirtschaftswachstum
als noch im Jahr 2021, namlich 6,4 Mrd
EUR oder 1,4 % des BIP. Die gesamte
Leistungsbilanz Osterreichs, einschlie3-
lich Erwerbs- und Vermdgenseinkom-
men sowie laufenden Transfers vis-a-vis
der tibrigen Welt (Primar- und Sekundar-
einkommen), bilanzierte deutlich posi-
tiv im Ausmal} von 3,1 Mrd EUR oder
0,7 % des BIP.

Der Giiterhandel ergab laut Zah-
lungsbilanzstatistik der OeNB ein Ein-
nahmendefizit in Hohe von —0,6 Mrd
EUR. Die Differenz zwischen dem
Wachstum der Importe und jenem der
Exporte hat sich zwar im Vergleich zum
Jahr 2021 verringert, die Importe
wuchsen aber weiterhin unter dem Ein-
druck steigender Preise fiir Energie und
Brennstoffe stirker. Gegeniiber dem
Jahr 2019, als MaBstab fiir die nominellen
Werte vor Ausbruch der COVID-19-
Pandemie und des Kriegs in der Ukraine,

Grafik 1
Zusammensetzung des
Leistungsbilanzsaldos
in Mrd EUR in % des BIP
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Anmerkung: 2019 endgiltige Daten, 2020 und 2021 revidierte Daten,
2022 vorléufige Daten.

I Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auflenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, predrag.cetkovic@oenb.at, thomas.cernohous@oenb.at, patricia.walter@oenb.at.
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Osterreichs im Jahr 2022

bedeutet das ein Wachstum der Importe um rund 35 % bzw. der Exporte um rund
31%. Positiv auf die Giiterhandelsbilanz ausgewirkt haben sich vor allem die
Transithandelsertrage (11,6 Mrd EUR) sowie jene Ertrage, die aus dem Warenver-
kehr im Zuge internationaler Produktionsketten stammen (5,2 Mrd EUR).

Die Reiseverkehrseinnahmen Osterreichs betrugen im Jahr 2022 nach erster
Schitzung 18,2 Mrd EUR. Das stellt eine enorme Erholung im Vergleich zum Jahr
2021 dar (8,4 Mrd EUR), das noch von SchlieBungsmafnahmen im Zuge der
Eindimmung der COVID-19-Pandemie gepragt war, entsprach gegeniiber dem
Jahr 2019 aber noch immer einem Riickgang von rund 11%. Der Hauptanteil der
Einnahmen kam von Gasten aus dem Nachbarland Deutschland, deren Marktanteil
knapp 50 % betrug. Die Durchschnittsausgaben auslindischer Gaste in Osterreich
(gesamte Reiseverkehrsausgaben pro gezahlte Ubernachtung) lagen mit rund
186 EUR um 2 % iiber jenen des Jahres 2019. Unter Beriicksichtigung des Preis-
auftriebs im Bereich Beherbergung und Gastronomie hat sich allerdings das
Ausgabeverhalten im Reiseverkehr in realer Betrachtung deutlich verringert.

2 Kapitalverkehr

Die Vermogensposition Osterreichs gegeniiber dem Ausland hat sich im Vergleich
zum Jahr 2021 um etwa 9% auf 65,3 Mrd EUR erhéht. Die Entwicklung der
Bestinde an Direktinvestitionen (DI) und grenziiberschreitenden Wertpapieren
wurde insbesondere durch Preisentwicklungen getrieben. Die vorlaufigen Daten
fir das Jahr 2022 lassen bei Direktinvestitionen eine deutliche Abkiihlung der
Dynamik gegeniiber dem Rekordjahr 2021 erwarten. Die Bestinde bei aktiven
Direktinvestitionen (ADI) betrugen zum Jahresultimo 238,4 Mrd EUR (+4,1%),
jene der passiven (PDI) 191,2 Mrd EUR (+1,7%). Der Zuwachs ist jedoch zum
tiberwiegenden Teil auf Bewertungseffekte, verursacht durch Preiseffekte bei
borsennotierten Unternechmen sowie einen schwachen Euro, zurtickzufiihren. Bei
Transaktionen war eine differenzierte Entwicklung zu beobachten: Wihrend
Eigenkapitaltransaktionen und reinvestierte Gewinne stagnierten bezichungsweise
leicht negativ waren, wurden vermehrt Finanzierungen innerhalb von Konzernen
vergeben (ADI: +2,7 Mrd EUR; PDI: +5,8 Mrd EUR). Ein Grund dafiir kénnten
teurere Bankkredite aufgrund der Zinswende sein.

Der Stand der grenziiberschreiten-

Tabele 1 den Investitionen in Wertpapiere ist ins-
Uberleitungsrechnung der besondere in den ersten drei Quartalen
Direktinvestitionsbestinde von 2021 des Jahres 2022 aufgrund von Bewer-
auf 2022 tungseffekten deutlich zurtickgegangen,

im vierten Quartal konnte hingegen
eine Erholung der Aktienmarkte beob-
in Mrd EUR achtet werden. Die negativen Preis-

Aktive DI| Passive DI

Bestand zum 31. Dezember 2021 2290 | 1880  effekte in den ersten drei Quartalen des
Eigenkapitaltransaktionen =~ 03 22 Tahres sind dabei einerseits auf die sin-
Nettogewdhrung Konzernkredite 2,7 58 X
Reinvestierte Gewinne 31 17  kenden Marktpreisbewertungen von
Preiseffekte 62 33 verzinslichen Wertpapieren aufgrund
Wechselkurseffekte 19 -0,2 d . 1 k . d N f
Sonstioe A N er Zinspolitik sowie andererseits au
onstige Anderungen 15 1.7 . . .
Bestand zum 31. Dezember 2022 2384 | 1912  die Verluste an den Bérsen zurtickzu-
fihren. Im Hinblick auf die Wechsel-
Quelle: OeNB.

kurseffekte war die Abwertung des
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Euro in den ersten drei Quartalen 2022, gefolgt von dessen Aufwertung im vierten
Quartal, ausschlaggebend. Uber das ganze Jahr betrachtet gingen die Verbindlich-
keiten starker als die Forderungen zuriick, was einen positiven Effekt (+5,5 Mrd
EUR) auf die Nettovermogensposition Osterreichs hatte.

Der Saldo der Transaktionen der Portfolioinvestitionen betrug 2022 rund
—2,8 Mrd EUR, wobei ein positiver Saldo von rund 2,3 Mrd EUR im vierten
Quartal negativen Salden in den drei vorhergehenden Quartalen gegeniibersteht.
Der Saldo fiir das Gesamtjahr ergibt sich aus forderungsseitigen Transaktionen von
14,9 Mrd EUR und verbindlichkeitsseitigen Transaktionen von 17,7 Mrd EUR.
Die Transaktionen wurden auf beiden Seiten von verzinslichen Wertpapieren
dominiert (aktiv: 10,4 Mrd EUR, passiv: 18,7 Mrd EUR). Beziiglich der anderen
Finanzinstrumente gab es — auf das Gesamtjahr betrachtet — auf Forderungsseite
ein Plus von rund 2,9 Mrd EUR fir Aktien und 1,7 Mrd EUR fir Investment-
fondsanteile. Verbindlichkeitsseitig reduzierten sich die Aktien transaktions-
bedingt tiber das Jahr gerechnet um —1,5 Mrd EUR, wihrend die Investment-
fondsanteile um 0,5 Mrd EUR stiegen.

Der private Haushaltssektor hat in allen vier Quartalen des Jahres 2022 positive
Zuginge auslandischer verzinslicher Wertpapiere, die sich auf das Jahr betrachtet
auf 0,9 Mrd EUR kumulieren (rund 0,3 Mrd EUR davon allein im vierten Quar-
tal). Neben den verzinslichen Wertpapieren gab es 2022 bei den Haushalten auch
einen Zugang von Aktien von rund 1,8 Mrd EUR und 2,9 Mrd EUR bei Invest-
mentfondsanteilen.

Osterreichs im Jahr 2022
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DATEN

Redaktionsschluss: 15. April 2023

Die jeweils aktuellsten Daten sowie weitere Indikatoren kénnen auf der
OeNB-Website www.oenb.at abgerufen werden:

Statistische Daten: www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen.html
Benutzerdefinierte Abfrage: www.oenb.at/isawebldynal.do’lang=DE&go=initHierarchie
Webservice: www.oenb.at/Statistik/Benutzerdefinierte-Tabellen/webservice.html
Verdffentlichungskalender: www.oenb.at/isawebl/releasehierarchie.do?lang=DE


http://www.oenb.at
http://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen.html 
https://www.oenb.at/isaweb/dyna1.do?lang=DE&go=initHierarchie
https://www.oenb.at/Statistik/Benutzerdefinierte-Tabellen/webservice.html
http://www.oenb.at/isaweb//releasehierarchie.do?lang=DE
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Tabellen

Tabelle 1

Osterreichischer Beitrag' zu den Euro-Geldmengen M3

Periodenendstand

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Sep. 22

‘ Okt. 22 ‘ Nov. 22 ‘ Dez. 22

Jan. 23 ‘ Feb. 23

in Mio EUR
M3 (M2+1.+2.+3) 402.894 | 422,446 | 435.696 | 437927 | 445351 | 437.922 | 435.696 | 435.517 | 435.683
1. Einlagen aus Repo-Geschiften? X X X X X X X X X
2. Begebene Geldmarktfondsanteile? X X X X X X X X X
3. Begebene Schuldverschreibungen
von bis zu 2 Jahren® 3.223 3.672 4.367 3.684 4.803 5.546 4.367 5.782 6.194
M2 (M1 +4.+5) 399.695 | 418.743 | 431.277 | 434.278 | 440.263 | 432143 | 431.277 | 429492 | 429144
4. Einlagen mit Bindungsfrist von bis zu 2 Jahren 90407 | 85.203 | 100.378 | 89.221 | 93.732 | 98.066 | 100.378 | 100.850 | 104.082
5. Einlagen mit Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 4.012 2.641 1.262 2.301 1.702 1413 1.262 1.250 1.266
M1 (6.) 305.276 | 330.898 | 329.636 | 342.756 | 344.830 | 332.664 | 329.636 | 327.392 | 323.795
6. Taglich fallige Einlagen 305.276 | 330.898 | 329.636 | 342.756 | 344.830 | 332.664 | 329.636 | 327392 | 323.795
Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Einlagen mit Bindungsfrist von tiber 2 Jahren
von Nicht-MFls im Euroraum 41.564 | 39751 | 36.746 | 36779 | 36.851 36.767 | 36746 | 36.768 | 36438
Einlagen mit Kiindigungsfrist von Uiber 3 Monaten
von Nicht-MFls (ohne Zentralstaaten) im Euroraum 325 475 296 323 317 309 296 243 245
Begebene Schuldverschreibungen von Gber 2 Jahren? 97916 | 98315 | 111.763 | 110177 | 109.529 | 112167 | 111.763 | 119.063 | 121.045
Kapital und Riicklagen® 88.057 | 93.085 | 93504 | 92903 | 93.676 | 93406 | 93.504 | 95186 | 94.938
Forderungen® an Nicht-MFls im Euroraum
Offentliche Haushalte 147136 | 166423 | 147994 | 155.871 | 156.065 | 152.305 | 147994 | 151.095 | 150.592
Sonstige Nicht-MFls 456180 | 485.815 | 507.030 | 505.559 | 506.975 | 509.358 | 507.030 | 508.728 | 510.290
Buchkredite 407.226 | 437335 | 462.020 | 460492 | 461155 | 463.364 | 462.020 | 462.972 | 464494
Nettoforderungen gegeniiber
Ansissigen auBerhalb des Euroraums 61.098 | 54.676 | 54.058 | 58.755 | 50145 | 63.246 | 54.058 | 55.656 | 44.000
Quelle: OeNB.
! Ohne Bargeldumlauf.
2 Exklusive Repo-Geschdfte mit Clearinghdusern.
3 Positionen sind um entsprechende Forderungen an im Euroraum anscssige Monetdre Finanzinstitute (MFls) konsolidiert.
* Die Position ,Kapital und Riicklagen™ ist um Aktien und sonstige Anteilsrechte an im Euroraum ansdssigen MFls konsolidiert.
° Forderungen beinhalten Kredite, gehaltene Schuldverschreibungen, Aktien und sonstige Anteilsrechte und Investmentfondsanteile.
Tabelle 2
Kredite innerhalb und auB3erhalb des Euroraums
Periodenendstand 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Sep. 22 ‘ Okt. 22 ‘ Nov. 22 ‘ Dez. 22 | Jan.23 ‘ Feb. 23
in Mio EUR
Kredite in Osterreich
Nichtfinanzielle Unternehmen 169.765 | 184.548 | 201.357 | 199.268 | 200.099 | 201.748 | 201.357 | 201.827 | 203.182
Private Haushalte 174.502 | 184.181 | 190.869 | 191.049 | 190.540 | 190.786 | 190.869 | 189.649 | 189.146
Kredite fir Konsumzwecke 16.712 | 16977 17167 | 17341 17269 | 17.330 17167 17165 17130
Kredite fir Wohnbau 121495 | 129.799 | 135.326 | 135.365 | 134.963 | 135.035 | 135.326 | 134.048 | 133.511
Sonstige Kredite 36.595 | 37405 | 38376 | 38344 | 38308 | 38421 | 38376 | 38437 | 38.505
Offentliche Haushalte 24718 | 25419 | 22.842 | 23.844 | 23.656 | 23443 | 22.842 | 22.822 | 22929
Versicherungen und Pensionskassen 47 49 54 57 75 158 54 51 52
Sonstige Finanzintermediare' 16329 | 16.610 | 16406 | 16.000 | 16142 | 16101 | 16406 | 16.001 15936
Kredite in der sonstigen Widhrungsunion
Nichtfinanzielle Unternehmen 28.005 | 30.072 | 28478 | 29.722 | 29.609 | 29752 | 28478 | 29402 | 29955
Private Haushalte 6.314 8.046 8.796 8.740 8.756 8.779 8.796 8.814 8.777
Kredite fir Konsumzwecke 226 21 205 208 208 204 205 218 216
Kredite fir Wohnbau 4.334 6.098 6.847 6.821 6.832 6.858 6.847 6.820 6.790
Sonstige Kredite 1.753 1.738 1.745 171 1.716 1.717 1.745 1776 1.770
Offentliche Haushalte 139 330 325 334 329 329 325 325 325
Versicherungen und Pensionskassen X X X X X X X X X
Sonstige Finanzintermediare' 12186 | 13.754 | 15989 | 15.586 | 15.862 | 15970 | 15.989 17149 17.367
Kredite auBerhalb des Euroraums
Banken 29350 | 25.282 | 28141 37.692 | 40116 | 47963 | 28141 | 48961 39.851
Nichtbanken 42263 | 42301 | 43.631 | 46423 | 46468 | 46195 | 43.631 | 41353 | 41.921
Quelle: OeNB.

! Der Begriff ,,sonstige Finanzintermedidre” subsumiert alle Einheiten der ESVG-Sektoren 125 bis 127; hierunter fallen unter anderem Holdinggesellschaften, Finanzierungsleasing-

gesellschaften sowie Stiftungen.
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Tabelle 3

Kundenzinssitze' - Neugeschift

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Sep. 22 ‘ Okt. 22 ‘ Nov. 22 ‘ Dez. 22

Jan. 23 ‘ Feb. 23
in %

Einlagenzinssitze?
von privaten Haushalten mit vereinbarten Laufzeiten

bis 1 Jahr 014 011 0,52 08 123 lAK 1,66 19 2,06

1 bis 2 Jahre 0,25 018 0,68 0,63 1,85 1,84 1,84 2,04 2,16

ber 2 Jahre 045 0,45 1,04 113 1,89 2,02 2 242 2,39
von nichtfinanziellen Unternehmen mit vereinbarten Laufzeiten

bis 1 Jahr 012 | -036| 0,36 | 1| 116 | 1,57 | 194 | 213 | 241

Kreditzinssitze?
an private Haushalte

fiir Konsum 522 5,63 6,28 6,43 6,80 7,08 7,20 8,01 8,08
Effektivzinssatz® 716 7,38 777 794 8,31 8,53 8,56 9,21 9,31
Wohnbau 1,34 1,20 1,87 2,11 2,62 295 2,86 3,33 3,49
Effektivzinssatz® 1,73 1,57 218 2,39 2,78 313 310 3,56 3,70
furr sonstige Zwecke 173 1,61 213 2,26 292 31 3,20 3,73 3,92
freie Berufe 1,83 1,72 2,27 2,40 3,07 3,30 3,25 3,95 416
an nichtfinanzielle Unternehmen
Kredite bis 1 Mio EUR 1,59 1,63 2,08 214 2,75 3,09 311 3,52 3,95
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 1,74 1,69 217 2,43 3,03 3,39 3,77 3,96 441
mit Kreditlaufzeit tber 1 Jahr 1,82 1,61 2,05 2,07 2,70 3,03 2,96 3,44 3,81
Kredite tber 1 Mio EUR 1,36 1,34 1,82 2,05 2,54 2,84 3,07 341 3,76
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 098 0,79 1,35 1,76 2,30 2,67 2,96 3,23 3,58
mit Kreditlaufzeit tber 1 Jahr 1,58 1,55 2,03 2,18 2,61 2,89 3N 3,48 3,81
Quelle: OeNB.

" Der Zinssatz ist der vereinbarte annudlisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr. In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjdhrige Zinskapitalisierungen, aber keine sonstigen Kosten
enthalten.

2 In Euro.

> Ohne ,Private Organisationen ohne Erwerbszweck".
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Tabelle 4
Aggregierte Vermogenslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute'
Periodenendstand 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Q122 ‘ Q222 ‘ Q322 ‘ Q422
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 163.796 186.146 161131 184.310 189971 189.606 161131
Darlehen und Kredite 752165 787015 | 814.095 | 799309 | 819877 | 834.953 814.095
Schuldverschreibungen 133.908 137988 | 146.062 139737 | 144.554 | 145254 | 146.062
Eigenkapitalinstrumente 8.803 8.709 8.875 9.712 9.220 9175 8.875
Derivate inklusive fir SicherungsmafBnahmen
mit positivem Marktwert 22.811 18.258 22.898 17792 20.813 27149 22.898
Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert werden 21.234 22.840 23.032 22136 22480 22.205 23.032
Materielle Vermdgenswerte 11.587 23.669 10.952 17.094 10.773 10.749 10.952
Immaterielle Vermégenswerte 2968 3165 3.063 3.081 3.059 3.038 3.063
Steueranspriche und sonstige Vermd&genswerte 19155 8.803 9.575 9.081 10.618 9.235 9.575
Summe Aktiva/Passiva 1136427 | 1196.594 | 1.199.683 | 1.202.252 | 1.231.364 | 1.251.364 | 1.199.683
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 73.834 96.059 62977 97966 98.839 95.219 62977
Einlagen von Kreditinstituten 102410 | 106.308 106199 109917 117.085 119.350 106.199
Einlagen von Nichtbanken 655729 | 686238 | 709312 | 690.873 | 708.959 720114 | 709312
Begebene Schuldverschreibungen 152.876 | 152233 | 162.558 149.026 151946 | 155.500 | 162.558
Derivate inkl. fir Sicherungsmal3nahmen
mit negativem Marktwert 16.745 12.545 20.702 13179 17.558 24.540 20.702
Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers 1.023 1.035 676 1.063 1143 739 676
Auf Anforderung rickzahlbares Aktienkapital® 0 0 0 0 0 0 0
Als zur VerduBerung gehalten eingestufte, den
VerduBerungsgruppen zugeordnete Verbindlichkeiten? 236 11.571 115 4.933 4 5 115
Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle
Verbindlichkeiten 24.743 15.385 17.575 20957 20.208 18.145 17.575
Ruickstellungen 12.954 13.773 11.599 12.739 11408 11196 11.599
Eigenkapital und Minderheitenanteile 95.878 101447 107.970 101.599 104.214 |  106.555 107.970
davon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis? —8.488 —-8.602 —9232 —8.535 —7.515 —7.220 —9.232
davon: Minderheitenanteile 6486 7137 7.556 7100 7159 7454 7.556
Summe Aktiva/Passiva 1136427 | 1196.594 | 1.199.683 | 1.202.252 | 1.231.364 | 1.251.364 | 1.199.683
Quelle: OeNB.

! Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor dem 1. Quartal 2018 anders
benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen liber die angefiihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen.

2 Fur diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS (International Financial Reporting Standards) bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Anmerkung: Datenstand: 24. Mdrz 2023. Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Unternehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u. a. Kapitalanlagegesellschaften,
Immobilien-Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten. BWG = Bankwesengesetz; CRR = Capital Requirements Regulation/
Kapitaladéquanzverordnung.
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Tabelle 5

Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelerfordernisse der in
Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute!

Periodenendstand Q42 ‘ Q122 ‘ Q222 ‘ Q322 ‘ Q422
in Mio EUR
Eigenmittel 99.223 96.851 101.018 | 101.750 103195
Kernkapital (T1) 88.030 86.520 90.652 91.211 92.812
Hartes Kernkapital (CET1) 82.527 81.019 85125 85.687 87.335
Zusatzliches Kernkapital 5.503 5.501 5.527 5.524 5477
Erganzungskapital (T2) 11194 10.331 10.366 10.539 10.383
Gesamtrisikobetrag 514.690 | 533383 | 538988 | 542213 | 536.907
Risikogewichtete Positionsbetrage fiir das Kredit-, das
Gegenparteiausfall- und das Verwdsserungsrisiko sowie
Vorleistungen 449376 | 461.716 469415 | 468.828 | 460.631
Risikopositionsbetrag fiir Abwicklungs- und Lieferrisiken 7 30 197 166 31
Gesamtrisikobetrag fir Positions-,
Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 9921 13.752 13.505 15.371 15.688
Gesamtrisikobetrag fiir operationelle Risiken 47.082 49.045 48.445 51149 49.958
Zusatzlicher Risikopositionsbeitrag aufgrund
fixer Gemeinkosten? 0 0 0 0 0
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassung
der Kreditbewertung 1.500 1487 1.671 1.750 1.549
Gesamtrisikobetrag in Bezug auf GroBkredite
im Handelsbuch 0 0 0 0 0
Sonstige Risikopositionsbetrage 6.805 7.352 5.753 4.951 9.050
in%
Harte Kernkapitalquote (CET1) 16,03 1519 15,79 15,80 16,27
Kernkapitalquote (T1) 1710 16,22 16,82 16,82 17,29
Gesamtkapitalquote 19,28 18,16 18,74 18,77 19,22
Quelle: OeNB.

! Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Bertick-
sichtigung von Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung.
2 Risikopositionsbetréige von regulatorisch konsolidierten Wertpapierfirmen.

Anmerkung: Datenstand: 24. Mdrz 2023.
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Tabelle 6
Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute'
Periodenendstand 2021 ‘ Q322 ‘ Q422
in Mio EUR
Zinsergebnis, netto 15.659 13.671 19.299
davon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 21.944 21120 31.029
davon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 6.285 7450 11.729
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fir Aktienkapital)? 0 0 0
Dividendenertréage 651 345 568
Provisionsergebnis, netto 8.042 7309 10.097
davon: Provisionsertrdge 10.525 9.259 12.650
davon: (Provisionsaufwand) 2483 1.949 2.552
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermd&genswerten und Verbindlichkeiten, netto 82 —161 13
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts-
und assoziierten Unternehmen -6 {2 )
Gewinne oder (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, netto —632 —568 —983
Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehérenden finanziellen Vermégenswerten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto? 78 —485 =371
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP 1115 1.387 2115
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nichtfinanzieller Vermogenswerte, netto 30 48 73
Sonstige betriebliche Ertrage 3.870 2.618 3.746
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 3.082 1989 2.950
Betriebsertrage, netto 25.805 22163 31.605
(Verwaltungsaufwendungen) 13.881 10.524 14.482
davon: (Personalaufwendungen) 8.724 6.495 8.873
davon: (Sachaufwendungen) 5157 4.029 5.610
(Barbeitrage zu Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)? 803 772 816
(Abschreibungen) 1415 1.026 1405
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nichtfinanziellen Vermégenswerten) 167 =5 129
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und
assoziierten Unternehmen) 517 2.801 1.904
Betriebsergebnis 9.022 7.045 12.869
(Zahlungsverpflichtungen gegentiber Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)? 12 29 6
(Riickstellungen oder () Wertaufholung fiir Kreditrisiko) 129 17 26
(Sonstige Riickstellungen) 322 128 489
(Wertminderung oder (—) Wertaufholung fiir mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, Kredite und
Schuldtitel) 981 1.309 2112
(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und
nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerten) -20 15 33
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschafts- oder Firmenwert 116 0 0
Anteil des Gewinns oder (—) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und
assoziierten Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind 1.329 1492 2140
Gewinn oder (—) Verlust aus als zur VerauB3erung gehalten eingestuften langfristigen Vermdgenswerten und
VerdauBerungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als aufgegebene Geschiftsbereiche
erfullen? -8 10 -10
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fiir IFRS? —48 0 -80
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 8.986 7.049 12.252
(Ertragssteuern) 1.663 1.600 2.069
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 7.323 5449 10183
AuBerordentlicher Gewinn oder (—) Verlust nach Steuern fir UGB-/BWG-Melder —7 21 209
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuern? —589 455 451
(Den Minderheitenanteilen zurechenbar) 642 382 688
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 6.085 5.544 10156
Quelle: OeNB.

! Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor dem 1. Quartal 2018 anders
benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tiber die angefiihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen.

2 Fir diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS (International Financial Reporting Standards) bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

 In dieser Position sind nur Daten von Kreditinstitutsgruppen bzw. Einzelkreditinstituten, die gemdB Artikel 9 der Durchfihrungsverordnung 680/2014 oder Artikel 5, 7 und 11 der
EZB-VO 2015/534 (mit Ausnahme jener nach Artikel 11 Absatz 6) melden, enthalten.

Anmerkung: Werte fir das gesamte bisherige Geschdiftsjahr in Mio EUR — Abzugsposten sind in Klammern dargestellt. Datenstand: 24. Mdrz 2023. Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind
Unternehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u. a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vor-
sorgekassen) nicht mehr enthalten. BWG = Bankwesengesetz; CRR = Capital Requirements Regulation/Kapitaladdquanzverordnung.
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Tabelle 7

Kreditrisikobehaftete Instrumente gemaB GKE' und FinStab?

Q420 ‘ Q421 ‘ Q222 ‘ Q322 ‘ Q422
GKE — Inlindische Schuldner nach ONACE-2008-Abschnitten in Mio EUR
A — Land- & Forstwirtschaft; Fischerei 2.683 2997 3.041 3.204 3189
B — Bergbau, Gewinnung von Steinen & Erden 712 747 757 770 835
C — Herstellung von Waren 39.203 40.517 41.209 41.355 42.770
D — Energieversorgung 7130 7466 9.241 10.018 11.061
E — Wasserversorgung, Abwasser-/Abfallentsorgung 3.262 3155 3195 3.266 3.248
F — Bauwesen 24.797 26.540 27.582 28314 28.816
G — Handel, Instandhaltung & Reparatur (Kfz) 26420 27.578 28.821 29427 30.038
H — Verkehr & Lagerei 11.540 11.670 11.370 11182 11.059
| — Beherbergung & Gastronomie 13.668 14.490 14.322 14.307 14.330
] — Information & Kommunikation 2405 2.350 2267 2.266 2.329
K — Erbringung von Finanz- & Versicherungsdienstleistungen 344.368 363.023 364.626 385.621 350129
L — Grundsticks- & Wohnungswesen 92.066 99910 103.690 105.226 105.790
M — Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen & technischen DL 37.860 41.652 45166 45.638 47.500
N — Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen DL 11.399 12.074 12.281 12.314 12493
O - Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung 47257 46427 44.645 46455 42.783
P — Erziehung & Unterricht 433 382 383 370 395
Q — Gesundheits- & Sozialwesen 5.283 5457 5457 5.315 5107
R — Kunst, Unterhaltung & Erholung 1.381 1.379 1.312 1.300 1.350
S — Erbringung von sonstigen DL 3.039 3197 3.011 3107 3124
T — Private Haushalte 47982 56.358 62108 62.604 61.359
U — Exterritoriale Organisationen & Kérperschaften 5 5 4 3 3
GKE — Sonstige inlindische Schuldner (ohne ONACE-2008-Zuordnung) 1.702 1.594 1.553 1.559 1.542
GKE — Schuldner aus Euro-Teilnehmerlandern ohne Osterreich 144.859 147.305 159425 162162 158.285
GKE — Sonstige auslandische Schuldner 109.651 113.959 122.540 124.264 115.816
,Delta-Erhebung (zur GKE)" gemal FinStab — Rechtstrager® 1.629 1.681 1.827 1.813 1.835
,Delta-Erhebung (zur GKE)" gemal FinStab — natlirliche Personen 151192 156.516 158.805 158.763 157467
Kreditrisikobehaftete Instrumente insgesamt 1131929 | 1188430 | 1.228.640 | 1.260.622 | 1.212.651
Quelle: OeNB.

" Die GKE hat gemdB § 75 Bankwesengesetz (BWG) die Erhebung von Kreditdaten und Kreditrisikodaten zum Inhalt und wird auf Basis der GKE-V erhoben.

2 Verordnung der Oesterreichischen Nationalbank betreffend die Erfassung von Kredit- und Ldnderrisiken, Restlaufzeiten und Fremdwdhrungskredite sowie Finanzinformationen von
Auslandstochterbanken — Meldeverordnung FinStab (Finanzmarktstabilitdt), welche als sogenannte , Delta-Erhebung" zur GKE erhoben wird. Auf der Schuldnerseite erfolgt lediglich eine
Differenzierung in Rechtstréiger und natiirliche Personen, sodass fiir diese Datenbasis keine Aufgliederung in ONACE-2008-Abschnitte méglich ist.

° Definition im Sinne des Artikels 1(5) der AnaCredit-VO.

Anmerkung: DL = Dienstleistungen. Als kreditrisikobehaftete Instrumente werden flir die Zwecke der Granularen Kreditdaten-Erhebung (GKE) folgende Instrumentarten herangezogen:
Einlagen bei anderen Instituten, Umgekehrte Pensionsgeschdfte, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Revolvierende Kredite, Uberziehungskredite, Kreditkarten-
kredite, Kreditlinien ohne Revolvierende Kredite, Finanzierungsleasing, Andere Kredite, Schuldverschreibungen inkl. CLN, Sonstige Wertpapiere, Verbriefungstranchen,
Einlagentermingeschdfte, Sonstige Zusagen sowie Finanzgarantien exkl. Kreditderivate. In Abhdngigkeit der Meldebestimmungen sowie der jeweiligen Instrumentart errechnet
sich fur den jeweiligen Melderkreis (CRR-Kreditinstitute, CRR-Finanzinstitute) das dargestellte Engagement gemdB GKE auf Basis der Summierung folgender Wertarten:
Ausstehender Nominalwert, AuBerbilanzieller Wert (= Nicht-ausgenutzter, Rahmen), Buchwert, Nominale. Die , Delta-Erhebung" zur GKE steht auf Basis der FinStab nur fir
CRR-Kreditinstitute sowie Sonderbanken zur Verftigung. CLN = Credit Linked Note; CRR = Capital Requirements Regulation/Kapitaladdquanzverordnung.
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Tabelle 8

Sonstige Finanzintermediire

Periodenendstand 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Q321 ‘ Q421 ‘ Q122 ‘ Q222 ‘ Q322 ‘ Q422
Investmentfonds in Mio EUR
Bereinigtes Fondsvolumen (abztiglich der
,,Fonds-in-Fonds"-Veranlagungen) 175239 | 198.201 | 173356 | 191.326 | 198.201 | 190.055 | 176.644 | 171.995 | 173.356
Veranderung des bereinigten Fondsvolumens 7217 22961 | -24.844 3.517 6.875 —-8146 | 13410 | —4.649 1.361
Bereinigte Nettomittelverdnderung 5.570 11.909 702 2961 3.355 1911 —453 —355 —401
Kapitalveranderung durch Ausschiittungen
zum Ex-Tag 1138 1.288 1793 281 595 427 348 334 683
Kapitalveranderung durch
Kurswertveranderungen und Ertrage 2.785 12.340 | -23.753 837 4115 —9.630 | —12.609 —3.960 2445
Pensionskassen
Vermdgensbestand 25.391 27.334 24.663 26.821 27.334 26.307 24930 24.657 24.663
Inlandische Investmentzertifikate 19119 19.591 16409 20.077 19.591 18.730 16.747 16.396 16409
Auslandische Investmentzertifikate 5.051 6.498 7.067 5.655 6.498 6413 6.846 6.986 7.067
Sonstige Vermdgenswerte 1.221 1.246 1186 1.089 1.246 1164 1.337 1275 1186
Versicherungen
Summe der Aktiva 138416 | 141.097 | 145358 | 144992 | 145358 | 140.023 | 132.673 | 128.548 | 127.691
Verzinsliche Wertpapiere 54.689 54332 | 50.007 51.075 50.007 46176 41.602 39.583 38.884
begeben von Ansdssigen im Inland 14.841 13.942 11.749 12.336 11.749 10.939 9.633 9.084 8.320
begeben von Anséssigen im
sonstigen Euroraum 26.874 28.037 26.237 26.667 26.237 24159 21943 20.845 20.648
begeben von Ansdssigen in
der Ubrigen Welt 12973 12.352 12.021 12.072 12.021 11.078 10.025 9.653 9916
Aktien und sonstige Anteilsrechte 19413 21178 25.514 24.608 25.514 25.735 26.060 25902 26484
begeben von Ansdssigen im Inland 13.562 13.810 17412 16411 17412 17453 18180 18411 18.653
begeben von Anséssigen im
sonstigen Euroraum 1.708 1.848 2134 2.099 2134 2439 2480 2168 2.206
begeben von Ansdssigen in
der Ubrigen Welt 4143 5.521 5968 6.098 5968 5.844 5401 5323 5.626
bérsennotierte Aktien 1.226 1.120 1.370 1434 1.370 1.251 1.222 1.160 1.240
nicht bérsennotierte Aktien 13.996 15453 18.400 18.021 18.400 18.732 18.794 18.657 18.908
sonstige Anteilsrechte 4.190 4.605 5.744 5153 5.744 5.753 6.044 6.086 6.336
Investmentfondsanteile 37498 37702 | 40.280 39.608 | 40.280 37999 34.868 33.287 33.789
Quelle: OeNB.
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Tabelle 9
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermoégensbildung und Geldvermoégen im
vierten Quartal 2022
Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Mone- Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | tdre ment- nicht- rungen | kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- Finanz- | fonds monetére ohne uber
nehmen | schaften | institute Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Geldvermégen Bestdnde in Mio EUR
Wiahrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR) X 22.309 22.309 X X X X X X 6.891
Bargeld 2.602 4423 4374 0 49 1 0 27.889 0 9.803
Taglich fallige Einlagen 76136 | 169.097 | 149.687 7.881 8.311 2.805 413 | 209.581 6927 | 119946
Sonstige Einlagen 28.001 | 235.093 | 214.935 763 18.510 660 224 | 90.012 1.359 50.952
Kurzfristige Kredite 36.003 69.513 59.809 552 7293 1.857 2 2.365 0 33.750
Langfristige Kredite 138731 | 508.243 | 473.235 244 28.816 5.909 38 425 0 97779
Handelskredite 47.790 38 37 0 0 0 0 19 15 26.535
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 20 7410 6.824 577 7 1 0 440 1 27.018
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 4.348 | 323.365 | 205354 | 75.259 3108 38.967 677 | 20.258 835 | 290157
Borsennotierte Aktien 40.759 | 62.806 4.839 | 40.677 | 16.000 1.291 0 37158 1.088 48.816
Nicht bérsennotierte Aktien 48124 | 72026 | 24.887 107 36.926 10.057 50 4.558 63 18.396
Investmentzertifikate 17763 | 157425 13197 64178 | 23.025 33.553 23472 80.768 3129 28.273
Sonstige Anteilsrechte 190913 | 110.774 39.617 3122 61.736 6.275 24 | 171.028 2.550 | 145.566
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X 63.434 X 1.536
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche 2.959 3126 0 0 0 3126 0 3.766 0 1.205
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X X X X 0 47211 X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 16.719 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 12.218 38.018 | 28308 224 7.807 1.622 57 12.703 217 | 20.886
Finanzvermogen in Summe
(Bestdnde) 646.367 |1.783.666 | 1.247414 | 193.585 | 211.586 | 106.123 24958 | 788.335 16184 | 927.509
Quelle: OeNB.
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Fortsetzung: Tabelle 9

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermoégensbildung und Geldvermadgen im

vierten Quartal 2022

Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Mone- Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | tdre ment- nicht- rungen | kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- Finanz- | fonds monetdre ohne Uber
nehmen | schaften | institute Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Geldvermégensbildung Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wiéhrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR) X 119 119 X X X X X X 0
Bargeld 1.863 | —10137 | -10.138 0 1 0 0 1.647 0 5.735
Téaglich fallige Einlagen —5.615 | 24298 | —21.724 81 —1.948 —178 —367 6.152 138 19477
Sonstige Einlagen 9.040 | —9.585 | 15140 35 5.395 86 40 —1.165 299 6.352
Kurzfristige Kredite 445 3.884 2.220 171 1235 261 =3 —580 0 376
Langfristige Kredite 9.831 22.749 22.716 30 —225 216 13 125 —12 2.624
Handelskredite —8.138 8 7 0 0 0 0 —13 4 —1.185
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere —25 —3.380 —3.686 308 7 -9 0 —24 1 2.594
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 122 20.796 20.276 161 129 127 103 2433 29 16192
Borsennotierte Aktien 6.483 747 220 662 —114 —20 0 1976 -1 66
Nicht bérsennotierte Aktien —813 —1.753 —566 —29 —1.037 —154 33 43 —1 290
Investmentzertifikate —768 -1.590 -327 -2135 13 689 169 5294 135 502
Sonstige Anteilsrechte —6.726 839 279 418 -158 300 0 723 5 -6.109
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X —1.332 X —138
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche —361 —380 0 0 0 —380 0 —460 0 123
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X X X X 0 228 X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 1.323 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate —1.608 | -4.773 —5.629 200 603 99 —46 —531 —26 —7.380
Geldvermogensbildung in
Summe (Transaktionen) 3728 | —6.754 | 11374 —261 3902 1.037 —58 15.840 571 38467
Nettogeldvermégen —317.713 7677 | 38030 | -8746 | —36.077 13.802 667 | 569178 13.707 | —65.332
Finanzierungssaldo —6.584 2.582 1567 | 2773 1.286 2712 -210 9.606 610 8.506
Quelle: OeNB.
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Tabelle 10
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und Verbindlichkeiten im
vierten Quartal 2022
Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Monetdre| Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | Finanz- | ment- nicht- rungen kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- institute | fonds monetdre ohne Uber
nehmen | schaften Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Verbindlichkeiten Bestdnde in Mio EUR
Waihrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR)' X 6.891 6.891 X X X X X X 22.309
Bargeld X 44180 44180 X X X X X X 610
Taglich fallige Einlagen x | 584137 | 584137 X X X X X X 21.348
Sonstige Einlagen x | 305.888 | 305.888 X X X X X x | 107.636
Kurzfristige Kredite 47.508 23.718 0 357 22474 888 0 7.649 305 62.301
Langfristige Kredite 342.568 39.621 0 300 37.056 2.258 6 | 208.023 1.879 | 146.864
Handelskredite 39193 134 3 0 130 0 0 115 4 31.622
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 446 7148 7148 X 0 0 0 X X 6.927
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 35508 | 158.862 | 140.611 0 13.079 5171 0 X x | 178.616
Bérsennotierte Aktien 97.394 33.366 24.201 X 4110 5.055 X X X 83.060
Nicht bérsennotierte Aktien 45.909 45.727 39143 174 195 6.214 0 X X 64.210
Investmentzertifikate x | 201.387 0| 201.387 0 0 X X X 98.215
Sonstige Anteilsrechte 321.683 | 171404 19.522 88 | 151.727 67 0 X 13 | 139342
Lebensversicherungsanspriiche X 59.832 X X 0 59.832 X X X 5138
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche X 9.032 X X 0 9.032 X X X 2.023
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche 13.781 33.323 6.457 X 0 2.582 24.284 X X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 16.719 0 0 16.719 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 20.089 34.620 31.202 25 2171 1222 0 3.370 277 22.619
Verbindlichkeiten in Summe
(Besténde) 964.079 |1.775990 |1.209384 | 202.331 | 247662 | 92322 24291 | 219157 2477 | 992.841
Quelle: OeNB.

! Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, der eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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Fortsetzung: Tabelle 10

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und Verbindlichkeiten

vierten Quartal 2022

m

Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Monetdre| Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | Finanz- | ment- nicht- rungen | kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- institute | fonds monetdre ohne tber
nehmen | schaften Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Finanzierung Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wahrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR)' X 0 0 X X X X X X 119
Bargeld X 875 875 X X X X X X -1.759
Téglich fallige Einlagen x | 13415 | 13415 X X X X X X 2.055
Sonstige Einlagen x | =12920 | -12.920 X X X X X X 20.041
Kurzfristige Kredite 3.775 23 0 61 -84 47 —1 —539 24 3.048
Langfristige Kredite 23.099 3193 0 123 2.829 242 —1 6.809 —60 2137
Handelskredite —7118 48 1 0 48 0 0 =5 1 —2.881
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere —37 539 539 X 0 0 0 X X —3.474
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere —4.015 16493 16.230 X —151 414 0 X X 14.412
Bérsennotierte Aktien 178 221 117 X —338 0 0 X X 9.303
Nicht bérsennotierte Aktien 502 253 800 X —398 —154 0 X X —2.986
Investmentzertifikate X 2125 0 2125 0 0 0 X X 1.605
Sonstige Anteilsrechte 3912 —1.081 31 -6 -1.073 —34 0 X 1 —6.226
Lebensversicherungsanspriiche X -1.506 0 X 0 —1.506 0 X X 36
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriiche X —693 0 X 0 —693 0 X X —385
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche =3 243 89 X 0 0 155 X X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 1323 0 0 1.323 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate —2.156 —4.615 —5.288 205 460 8 0 —31 =5 —5.083
Finanzierung in Summe
(Transaktionen) 10313 —9.335 | 12941 2.513 2.616 —1.675 153 6.234 -39 29962
Nettogeldvermégen —317.713 7.677 38.030 | -8.746 | —36.077 13.802 667 | 569178 13.707 | —65.332
Finanzierungssaldo —6.584 2.582 1567 | 2773 1.286 2712 -210 9.606 610 8.506
Quelle: OeNB.
" Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, der eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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Tabelle 11
Zahlungsbilanz — Gesamtiibersicht — Global
2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ Q122 ‘ Q222 ‘ Q322 ‘ Q422
in Mio EUR

Leistungsbilanz Netto 11.345 1439 3.075 1.254 —1.646 1.060 2407
Credit 229454 265.007 308473 72.692 76.310 78.996 80475

Debet 218109 263.568 305.397 71437 77957 77936 78.067

Guter Netto 3.3%4 —337 —645 —1.312 118 1.027 —478
Credit 139930 167.969 199.394 47.381 50.743 50.822 50448

Debet 136.535 168.306 200.039 48.693 50.625 49.795 50.926

Dienstleistungen Netto 8.048 2449 7.057 3444 216 601 2796
Credit 56.744 59.080 77158 18.223 17446 20498 20991

Debet 48.696 56.631 70100 14.779 17.229 19.897 18195

Primdreinkommen Netto 3.379 1.826 -1.092 —281 -1.217 —290 696
Credit 26.369 31.220 24154 5.351 6.225 5.578 7.000

Debet 22990 29.394 25.248 5.633 7442 5.869 6.304

Sekunddreinkommen Netto —3.476 —2499 —2.245 —596 —764 278 —607
Credit 6412 6.739 7.766 1.737 1.896 2.097 2.036

Debet 9.888 9.238 10.012 2333 2.661 2.375 2.643

Vermdgenstiibertragungen Netto -410 106 636 154 99 116 267
Credit 420 1.474 2.948 598 665 771 914

Debet 830 1.368 2311 Al 566 655 646

Kapitalbilanz Netto A —4.048 —-8.539 5.246 -5.950 243 -8.078
Direktinvestitionen i. w. S. Netto 10.729 7.302 —1.000 2197 —4.347 —480 1.630
Forderungen Netto 1.064 17990 —2.497 4.882 —7.524 450 —-305
Verpflichtungen Netto —9.666 10.688 —1.497 2.685 —3.177 930 —1.935
Direktinvestitionen i. e. S. Netto 14102 4.056 —1.983 1.554 —4.299 —619 1.381
im Ausland Netto 11.245 18.364 —3.800 4.335 —7.614 318 —839
in Osterreich Netto -2.857 14.308 —1.817 2.781 -3.315 937 -2.220
Portfolioinvestitionen Netto —13.258 9.878 —2.793 —2.291 —968 —1.801 2.267
Forderungen Netto 18.745 16.503 14.902 8196 3.343 -3420 6.783
Anteilspapiere und Investmentzertifikate Netto 7.544 12.872 4.500 2.757 461 —344 1.626
Langfristige verzinsliche Wertpapiere Netto 3.999 2485 14.006 7.253 4458 1.616 679
Geldmarktpapiere Netto 7.202 1146 —-3.605 —1.815 —1.576 —4.691 4477
Verpflichtungen Netto 32.003 6.624 17.694 10486 4.310 —1.618 4.516
Anteilspapiere und Investmentzertifikate Netto 4.203 3.717 -980 554 -819 —794 79
Langfristige verzinsliche Wertpapiere Netto 12.591 5234 16.079 7118 5335 3.772 —146
Geldmarktpapiere Netto 15.209 —2.327 2.594 2.814 —206 —4.596 4.582
Sonstige Investitionen Netto 4433 —25964 —6.411 4.483 73 2.332 —13.153
Forderungen Netto —6.663 7473 23.020 2.930 12.226 16.512 —8.648
davon Handelskredite Netto 375 5.639 —1.645 1322 —1.540 954 -2.381
davon Kredite Netto 1.061 8442 3.563 105 2.865 3.250 —-2.657
davon Bargeld und Einlagen Netto —7992 —7.768 20.324 2.365 10.957 12.293 -5.291
Verpflichtungen Netto —11.096 33137 29432 —1.552 12.299 14180 4.505
davon Handelskredite Netto 2.665 3.160 —1.371 104 —1.726 1.548 —1.297
davon Kredite Netto —1.181 3901 566 2.204 1.623 —1.542 —1.719
davon Bargeld und Einlagen Netto —12.294 21.271 30428 —3.737 12.013 13.965 8.187
Finanzderivate Netto 1105 | 583 | 1.093 | 24 | ~609 | 19 | 1.559
Offizielle Wihrungsreserven Netto 1484 | 4153 | 572 | 832 | 47 | 73 | 380
Statistische Differenz Netto —6441 | 5593 | 12249 | 3837 | 4402 | 931 | 10753

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Anmerkung: Bis 2019 endgtiltige Daten, 2020 und 2021 revidierte Daten, 2022 provisorische Daten.
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Tabelle 12
Osterreichs Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland
Q121 -Q4 21 Q122-0Q422
Credit ‘ Debet ‘ Netto Credit ‘ Debet ‘ Netto
in Mio EUR
Dienstleistungen 59.080 56.631 2450 77158 70.100 7.057
Gebdhren flr Lohnveredelung 1.846 2.694 —848 2168 3.006 —839
Reparaturdienstleistungen 751 876 126 809 999 -190
Transport 16.205 16422 -215 20.613 20.380 232
Internationaler Personentransport 1332 759 573 2.242 1.587 656
Frachten 12.059 14.667 —2.607 14.978 17421 A4
Transporthilfsleistungen 1.736 546 1190 2.202 888 1314
Post- und Kurierdienste 1.079 449 629 1191 485 707
Reiseverkehr 8.383 6.253 2129 18.211 11.026 7184
Geschaftsreisen 1.562 887 675 2.600 1262 1.338
Urlaubsreisen 6482 4.821 1.661 14.997 9.041 5956
Bauleistungen 877 681 196 939 774 165
Versicherungsdienstleistungen 704 1477 774 928 1.604 —676
Finanzdienstleistungen 2476 1.786 689 2.707 1.823 883
Finanzdienstleistungen im engeren Sinn 1.244 776 467 957 909 49
unterstellte Bankgebuhr (FISIM) 1233 1.010 223 1.749 914 834
Patente, Lizenzen, Franchise und Handelsmarken 1452 1.541 —87 1.575 1.749 174
Telekommunikations-, EDV- und Informationsdienstleistungen 8.211 8.003 208 9.568 9178 390
Sonstige unternehmensbezogene Dienstleistungen 16.870 15.253 1.618 18.288 17.757 531
Forschungs- und Entwicklungsleistungen 2.615 1.315 1.301 2914 1.370 1.545
Rechts- und Wirtschaftsdienste, Werbung und Marktforschung 3.883 4978 -1.094 4.542 6.038 —1.496
Technische Dienstleistungen 5479 2.700 2.779 5.310 2978 2.333
Dienstleistungen fur Landwirtschaft, Bergbau und Recycling 203 112 N 236 137 99
Operational leasing 730 691 40 754 739 15
Handelsleistungen 1222 1.552 -330 1.302 1.693 —393
Ubrige unternehmensbezogene Dienstleistungen 2.736 3.905 -1.169 3.230 4.803 —1.573
Dienstleistungen fiir persénliche Zwecke, fiir Kultur und Erholung 598 1475 —878 611 1.622 —1.011
Regierungsleistungen, a. n. g. 705 170 535 742 183 558
Dienstleistungsverkehr nach Regionen
EU-27" 43318 42.602 716 58.253 52932 5321
davon Euroraum-19 36.186 32.682 3.504 48.632 40.770 7.861
davon Deutschland 23.688 16.210 7478 31439 19.548 11.892
davon Italien 2.857 3.024 —167 3.745 3.681 64
davon Ungarn 1.384 1.657 273 1.840 1.925 -83
Extra-EU-27 15.762 14.029 1.734 18.905 17168 1736
davon Vereinigtes Konigreich 2.255 2.584 —329 2.862 291 —49
davon Schweiz 4.501 2.531 1970 5.275 2939 2.335
davon USA 1.873 2.285 —412 2.677 3.285 —609
davon Russische Féderation 857 779 77 706 721 —15
davon China 601 614 —13 650 594 56

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

! EU-27: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, ltalien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen, Portugal,
Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechien, Ungarn, Zypern und die entsprechenden europdischen Organisationen.

Anmerkung: Bis 2019 endgiltige Daten, 2020 und 2021 revidierte Daten, 2022 provisorische Daten.
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Tabelle 13
Transaktionen aktiver Direktinvestitionen
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Nach Komponenten in Mio EUR
Transaktionen Netto —547 6.335 —1.837 9.074 4.752 11153 5915 15.465 —135
Eigenkapital Netto —3.040 3.772 —4489 6.568 245 6.210 -22 11.327 342
Neuinvestitionen (+)  Netto 32.554 16.723 21.291 20.583 15489 39432 24973 23.792 X
Desinvestitionen (<) Netto 35.595 12.951 25.779 14.015 15.244 33222 24.995 12.465 X
Reinvestierte Gewinne  Netto —1.114 650 5.025 4.294 1997 4.096 3.069 5465 —3.142
Sonstiges DI-Kapital’ Netto 3.607 1913 -2.373 —1.788 2.509 847 2.868 -1.327 2.664
Forderungen (+) Netto 3.263 1.851 —1.982 —530 3109 1.260 4.508 1.676 3.053
Verbindlichkeiten (<)  Netto —345 —62 391 1.258 600 413 1.640 3.003 389
Nach Zielregion
Global —547 6.335 —1.837 9.074 4.752 11153 5915 15465 —135
EU-27° 2.308 3.682 4.709 8.551 —670 5.389 —1176 14.248 1106
Deutschland —805 543 1160 1.676 -1.978 978 2146 390 —439
[talien —339 508 734 —149 567 219 168 731 616
Niederlande 5183 -910 6.227 4457 —1.581 11.819 —7432 1455 1906
Ungarn 214 661 753 298 626 543 579 113 222
Tschechien 356 610 922 492 495 1125 786 1.678 —956
Ruménien —1.056 1195 -918 671 1.023 400 425 40 —576
Extra-EU-27 —2.856 2.653 —6.546 523 5421 5.764 7.090 1.217 —1.241
Vereinigtes Konigreich —806 —15 747 —187 249 601 424 640 1921
Schweiz 362 589 1119 —709 1111 776 7.002 —208 —1.186
Tirkei 428 191 -2.430 =111 300 93 160 97 271
USA 1115 583 —193 220 1292 181 1.069 2.017 380
Russland 247 392 —468 1.210 504 889 —422 —325 —561
China* 173 127 243 526 368 77 —1.945 4 =172
Europa 1.579 5182 3.684 7.062 720 7.879 6412 13131 271
Euroraum-19 3.808 794 10144 6.059 —2.878 2973 —4.227 3.890 2.679
CESEE? —3.254 4423 —6.360 3.672 3440 4372 3.980 10.381 -1.910
Quelle: OeNB.

1
2
3

Slowenien, Tschechien, Ukraine, Ungarn, Weirussland.

4

EinschlieBlich Hongkong.

Nettogewdhrung Konzernkredite bei aktiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Forderungen abzliglich Nettoverdnderung der Verpflichtungen.
Nettogewdhrung Konzernkredite bei passiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Verpflichtungen abztiglich Nettoverdnderung der Forderungen.
Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Nordmazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakei,

° EU-27: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen, Portugal,
Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechien, Ungarn, Zypern und die entsprechenden europdischen Organisationen.

Anmerkung: Bis 2019 endgiiltige Daten, 2020 revidierte Daten, 2021 und 2022 provisorische Daten.
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Fortsetzung: Tabelle 13

Transaktionen passiver Direktinvestitionen

Nach Komponenten
Transaktionen
Eigenkapital

Neuinvestitionen (+)
Desinvestitionen (-)
Reinvestierte Gewinne

Sonstiges DI-Kapital?
Forderungen (-)

Verbindlichkeiten (+)

Nach Herkunftsregionen

Global

EU-27°
Deutschland
[talien
Niederlande
Luxemburg
Belgien
Spanien
Frankreich

Extra-EU-27

Vereinigtes Kénigreich

Schweiz
USA
Russland
Japan
Europa

Euroraum-19
CESEE?

Quelle: OeNB.
1
2
3

Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto

2014

in Mio EUR

3450
4.547
21.327
16.781
—2.564
1468
658
2125

3450
443
-1421
-1.019
1183
926
24
—444
196
3.007
~1.221
-349
155
559
773
-620
521
511

Slowenien, Tschechien, Ukraine, Ungarn, WeiBrussland.

4

EinschlieBlich Hongkong.

‘ 2015

1341
2.729
13.250
10.521
570
—1.958
726
—2.685

1341
7.090
3460
1.207
1.708
814
—28
—193
—442
5.748
614
103
—3.193
69
—207
8.061

7.045
188

‘ 2016

—7.687
—6.039
8.727
14.766
3148
—4.795
5.244
449

—7.687
-10.128
—125
—6.904
—3.769
777
—31
239
—258
2442
52

712
116
21
=57

9478
-10.363
121

‘ 2017

13.237
5977
19.600
13.623
6.697
563
873
1435

13.237
9.086
4.400

606
1.740
1.869

-89

19

499
4151

397
1251

=5.011
5.797
—134

15.801
9.078
5772

2018

4.564
2.836
28.890
26.054
3.732
—2.003
1915
-89

4.564
7.851
6.368
132

14

43

70

34
—458
—3.287
180
116
—2.674
—2.204
87

5949
7.531
—2.066

‘ 2019

4.382
—1.819
18477
20.296

4.382

1.819

214

2.033

4.382
2.065
685
—241
244
1.083
0

-2
284
2.317
761
573
—1.293
668
1.380
2.762

2,012
618

‘ 2020

—8.187
—4.493
16.146
20.639
328
—4.022
3.690
350

—8.187
260
—742
—35
637
133

10

448
—152
—8.447
—1.573
720
972
—4.228
=75

—4.405
—288
—4.037

Nettogewdhrung Konzernkredite bei aktiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Forderungen abzuiglich Nettoverdnderung der Verpflichtungen.
Nettogewdhrung Konzernkredite bei passiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Verpflichtungen abziiglich Nettoverdnderung der Forderungen.
Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Nordmazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakei,

2021 ‘ 2022
11409 1.849
2.045 —2.196
17166 X
15121 X
6.548 .73
2.815 5.788
—104 —4.054
2711 1734
11409 1.849
6132 2.952
2.630 70
359 365
731 236
1125 2.694
52 —36
37 —753
414 35
5.277 —1.103
99 —178
123 364
2.062 -504
3.074 2.720
345 —251
10.390 5.847
5.782 2.798
3407 2.815

° EU-27: Belgien, Bulgarien, Dénemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, ltalien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen, Portugal,
Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechien, Ungarn, Zypern und die entsprechenden europdischen Organisationen.

Anmerkung: Bis 2019 endgtiltige Daten, 2020 revidierte Daten, 2021 und 2022 provisorische Daten.
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