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3. ABSCHNITT (Fortsetzung)

DIE

QESTERREICHISCH-UNGARISCHE BANK

1878 —1923



2. KAFITEL (Fortsetmng) .

DIE LETZTEN JAHRE VOR EINFUHRUNG
DER GOLDWAHRUNG

DAS JAHR 18%0

Die Entlassung des deufschen Reichskanzlers Fiirst Otto Bismarck war das
grofle Ereignis dieses Jahres, eine Tatsache, welche die Welt erschiitterte.
Fast 80 Jahre sind seitdem vergangen, die Welt hat ein anderes Gesicht er-
halten, das Werk Otto Bismarcks liegt lingst in Triimmern, aber das Ge-
denken an diesen groBen Politiker ist immer wach geblieben.

Es wire eine zu vereinfachte Darstellung, wiirde man annehmen, dafl der
Ricktritt Bismarcks nur dadurch notwendig geworden war, dafl Kaiser
Wilhelm II. sich arheiterireundlicher zeigte als sein Kanzler. Man wird der
Wahrheit ndher kommen, wenn man die Grundursache des Konfliktes in dem
perstinlichen Regime Kaiser Wilhelms sieht; als Autokrat duldete er keinen
Widerspruch, wenn dies auch durch das Format seiner Personlichkeit keines-
falls gerechtfertigt erschien.

Bismarcks Nachfolger, Graf Caprivi, konnte begreiilicherweise keinen Ver-
trauensvorschufl in der offentlichen Meinung des In- und Auslandes finden,
umso weniger, als man sehr bald den Eindruck gewann, dall er das Erhe
Bismarcks, die Erhaltung der deutsch-russischen Freundschaft, keineswegs
hoch einschiitzte.

Wiahrend die Welt den Atem anhielt, erschépfte sich Osterreich im klein-
lichen Nationalititenstreit. Wirtschaftlich verlief das Jahr ohne hesondere
Ereignisse. Fiir die Oesterreichisch-ungarische Bank jedoch trat die nunmehr
unvermeidlich scheinende Wahrungsreform immer mehr in den Vordergrund
der Erwigungen.

In der 1. Sitzung des Generalrates, am 9. Janner 1890, berichtete General-
sekretir Leonhardt, daB der 31. Dezembher 1889 auBerordentliche Anspriiche
in einer noch nicht dagewesenen H¢he an die Bank gestellt habe. Das Ge-
schéiftsvolumen erreichte eine Zunahme von 28 Millionen Gulden. Die Bank-
notenreserve ging dadurch auf einen ziemlich niedrigen Stand zuriick, die
Wirkung der ZinsfuBerhéhung auf 5% im Herbst 1889 schien zum Jahres-
ende vollstdndig verbraucht; dafi die Bank dennoch nicht in die steuer-
pflichtige Notenausgabe eintreten mufite, war, wie der Generalsekretar
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berichtete, zum Teil dem Bestand an Girogeldern, zum Teil anderen nicht
verwendeten Mitteln der Bank aus dem Reservefonds und aus den laufenden
Ertrignissen zuzuschreiben. Jedenfalls kénne von einer Herabsetzung des
ZinsfuBes keine Rede sein, ehe nicht die Reserven durch Riickfliisse eine
wesentliche Verstirkung erfahren werden.

Im Zusammenhang damit wurde auch beschlossen, das gesamte steuerfreie
Notenkontingent von 200 Millionen Gulden den beiden Hauptanstalten als
Dotationen zur Verfiigung zu stellen. Der Direktion in Wien wurden 140 Mil-
lionen, der in Budapest 60 Millicnen Gulden flr die ihr zustindigen Bank-
anstalten zugewiesen. Fiir den Fall der Gewahrung von aulierordentlichen
Dotationen sel in jedem Fall die Entscheidung des Generalrates einzuholen.
5S¢ wie bisher soll nicht mehr als der vierte Teil der Gesamidotationen fiir
das Darlehensgeschéft verwendet werden.

Schen in der nichsten Sitzung des Generalrates, am 23. Janner, konnte der
Generalsekretir (iber eine starke Entspannung berichten. Infolge eines
groflen Riickganges im Eskont- und Darlehensgeschift habe sich die steuer-
freie Banknotenreserve bedeutend vermehrt und stand am Berichtstag mit
mehr als 48 Millionen Gulden zu Buche. Es sei daher gerechtfertigt, sagte
der Generalsekretir, eine Herabsetzung des Bankzinsfufles in Erwigung zu
ziehen. Namens des Verwaltungskomitees stellte er daher den Antrag, die
Bankrate ab 24, Jinner in allen Positionen um ein halbes Prozent, alsc auf
41/2%/0 zu ermiBigen, Fine dariiber hinausgehende Herabsetzung glaubte
der Generalsekretir nicht verantworten zu kﬁnﬁen, da der Zinsfull auf dem
offenen Markt zu dieser Zeit noch iiber 4"/¢ betrug. Es kann nicht Aufgabe
der Notenbank sein, meinte er, ,,die Geschifte an sich zu reilen, indem sie
den Marktzinsfull unterbietet®,

Nach einer kurzen Debatte wurde der Antrag angennommen.

Das Hindernis gegen eine weitere Reduktion der Bankrate fiel bereits am
13. Februar 1830 weg. Mit Riicksicht auf das Zurnickgehen des Marktzins-
fulles und auf eine Vermehrung der steuerfreien Banknotenreserve, welche
an diesemn Tag 52'/¢ Millionen Gulden betrug, beantragte der Generalsekre-
tir eine neue Herabsetzung des ZinsfuBes um ein halbes Prozent. Dieser An-
trag wurde vom Generalrat angenommen. Die Bankrate stellte sich daher ab
14. Februar 18590 auf 4% im Eskont- und 5% im Lombardgeschaft.

In der gleichen Sitzung wurde auch der definitive Abschlufl der Jahresbilanz
zur Kenntnis genommen. Die Gesamtdividende stellte sich etwas hdher als
in der letzten Sitzung des Jahres veranschlagt wurde, Sie betrug il 43'50
pro Aktie, das waren 7'25%0 des Aktienkapitals.
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Bei dieser Gelegenheit teilte der Generalsekretir mit, dafl die Oesterrei-
chisch-ungarische Bank im Jahre 1889 keinen einzigen notleidenden Wechsel
zu verzeichnen hatte, eine Erscheinung, welche bei Notenbanken mit einem
so vielverzweigten Eskontgeschéft ziemlich ungewthnlich ist. "

DER ERSTE MAI 1890

Die allgemeine Erregung und — wie sich nachtriglich herausstellte —
ginzlich unbegriindete Angst, welche die Geschéftswelt wegen der ange-
kiindigten Aufmérsche der Arbeiterschaft ergriff, machte sich auch in der
Qesterreichisch-ungarischen Bank bemerkbar. Als Illustration dazu geben
wir die betrefienden Stellen aus den Protokollen der Generalratssitzungen
vom 24. April und 14, Mai 1890 wieder:

»Zum SchluBl brachte Herr Generalrat v. Lieben im Hinblick auf die grofBe
Verantwortung, die die Bank treffe, die Frage in Erinnerung, welche Vor-
kehrungen wegen der fiir den 1. Mai 1890 befiirchteten Arbeiterbewegung
getroffen wurden?

Herr Zentralinspektor bemerkte hieriiber, dafi zundchst beziiglich des In-
kassodienstes die einkassierenden Beamten aufmerksam gemacht werden
sollen, wenn sie in Gassen kommen, wo Menschenansammlungen zu be-
merken sind, das weitere Inkasso einzustellen und in die Bank zuriickzu-
kehren. Was die Sicherheit in den Bankgebduden selbst betreffe, so habe sich
die Geschiftsleitung an die Behirden gewendet und von den betreffenden
Stellen die beruhigende Zusicherung erhalten, daB die Bank denselben
Schutz genieBlen werde wie die Ararischen Gebdude. Es soll in einem der
benachbarten Hofe eine Truppenabteilung konsigniert werden, welche im
Fall der Gefahr auch zum Schutz der Bank bestimmt ist.

Seine Exzellenz der Herr Gouverneur teilte mit, auch Seine Exzellenz den
Herrn k. k. Finanzminister aufmerksam gemacht zu haben, welche groBen
Werte in der Bank verwahrt sind. Auch mit dem Herrn Polizeiprisidenten
habe Seine Exzellenz gesprochen. Weiters bemerkte Seine Exzellenz: es
sollen am 1. Mai so friih als moglich die Geschéfte abgeschlossen und die
Tore der Bankgeb#iude gesperrt werden und eine gewisse Anzahl Diener
soll die Runde machen. Es werde jedech nicht fiir zweckmdBig erachtet,
griffiere Vorkehrungen zu treffen, welche die Aufmerksamkeit des Publi-
kums auf die Bank lenken wiirden.

539



Bei dieser Gelegenheit teilte der Generalsekretir mit, da} die Qesterrei-
chisch-ungarische Bank im Jahre 1889 keinen einzigen notleidenden Wechsel
zu verzeichnen hatte, eine Erscheinung, welche hei Notenbanken mit einem
so vielverzweigten Eskontgeschift ziemlich ungewdhnlich ist. ‘

DER ERSTE MAI 1890

Die allgemeine Erregung und — wie sich nachtriglich herausstellte —
ginzlich unbegriindete Angst, welche die Geschiftswelt wegen der ange-
kiindigten Aufmirsche der Arbeiterschaft ergriff, machte sich auch in der
Oesterreichisch-ungarischen Bank bemerkbar. Als Illustration dazu geben
wir die betreffenden Stellen aus den Protokollen der Generalratssitzungen
vom 24. April und 14. Mai 1890 wieder:

»Zum SchluB brachte Herr Generalrat v. Lieben im Hinblick auf die grolie
Verantwortung, die die Bank treffe, die Frage in Erinnerung, welche Vor-
kehrungen wegen der fiir den 1. Mai 1890 befiirchteten Arbeiterbewegung
getroffen wurden?

Herr Zentralinspektor bemerkte hieriiber, dal} zunidchst beziiglich des In-
kassodienstes die einkassierenden Beamten aufmerksam gemacht werden
sollen, wenn sie in (Gassen kommen, wo Menschenansammlungen zu be-
merken sind, das weitere Inkasso einzustellen und in die Bank zuriickzu-
kehren. Was die Sicherheit in den Bankgebauden selbst betreffe, so habe sich
die Geschiiftsleitung an die Behdrden gewendet und von den betreffenden
Stellen die beruhigende Zusicherung erhalten, daf die Bank denselben
Schutz geniefen werde wie die Ararischen Gebdude. Es soll in einem der
benachbarten Hife eine Truppenabteilung konsigniert werden, welche im
Fall der Gefahr auch zum Schutz der Bank bestimmt ist.

Seine Exzellenz der Herr Gouverneur teilte mit, auch Seine Exzellenz den
Herrn k. k. Finanzminister aufmerksam gemacht zu haben, welche grolien
Werte in der Bank verwahrt sind. Auch mit dem Herrn Polizeiprasidenten
habe Seine Exzellenz gesprochen. Weiters bemerkte Seine Exzellenz: es
sollen am 1. Mai so frith als méoglich die Geschifte abgeschlossen und die
Tore der Bankgebidude gesperrt werden und eine gewisse Anzahl Diener
soll die Runde machen. Es werde jedoch nicht fiir zweckmaiig erachtet,
groBere Vorkehrungen zu treffen, welche die Aufmerksamkeit des Publi-
kums auf die Bank lenken wiirden.

539



Uberhaupt diirfte nicht so sehr wihrend des Tages, als vielmehr wahrend
der Nacht etwas zu beflirchten sein und soll demnach wihrend der Nacht
die Hauswache verstirkt werden.

Nach Besprechung dieser Vorkehrungen und ihrer praktischen Ausfiih-
rung wird auf Anregung des Herrn Generalrates Graf Nemes die Geschéfts-
leitung beauftragt, die Polizeidirektion mittels einer Note zu ersuchen,
im Hinblick auf die grofen Werte, welche in der Bank verwahrt sind,
fir die Ausfiithrung von ausgiebigen Schutzmafregeln Vorsorge treffen zu
wollen.

Beziiglich der Fabrikationsarbeiter wurde erwihnt, daBl der Vorstand
der Banknotenfabrikation den Arbeitern freigestellt habe, den 1. Mai als
einen ihrer Feiertage zu beniitzen, daB die Arbeiter jedoch erklédrten, hievon
keinen Gebrauch zu machen, sondern am 1. Mai wie gewdhnlich arbeiten zu
wollen.

Herr Vizegouverneur Dr. Kautz bemerkte, dall in Budapest in &hnlicher
Weise vorgegangen werden wird.

Seine Exzellenz fligte bei, daB die Filialen fiir den Fall von Ruhestorungen
die nétigen Instruktionen besitzen.

Der 1. Mai 1890 war wohl eine machtvolle Demonstration der Arbeiterschaft
flir den Achtstundentag, verlief jedoch auf dem ganzen Gebiet der &ster-
reichisch-ungarischen Monarchie in voller Ruhe. Nirgends kam es zu Zusam-
menstéBen mit der Exekutive.

In der Oesterreichisch-ungarischen Bank war nun der SchluBpunkt in dieser
Affare zu setzen. Dariiber erfahren wir aus dem Protokoll der Generalrats-
sitzung vom 14. Mai 1890 folgendes:

»oodann berichtete Herr Sekretdr Dr. Bubenik mit Bezug auf die in der
letzten Generalratssitzung erfolgte Anregung, dafl anldflich der fiir den
1. Mai 1890 beflirchteten Arbeiterbewegung unter der Leitung des Herrn
Oberbuchhalters umfassende Sicherheitsvorkehrungen getroffen worden sind.
Im allgemeinen sei zu berichten, daB weder hier in Wien, noch an anderen
Bankplatzen, wo diesfalls Besorgnisse vorhanden waren, irgendeine Stérung
vorgekommen ist.

Zu dieser Angelegenheit hat auch mit Seiner Exzellenz dem Herrn k. k. Fi-
nanzminister und mit dem Herrn k. k. Polizeipr:ésidenten ein Schriftwechsel
stattgefunden, was hiermit zur Kenntnis gebracht werde.

Dieser Bericht diente zur befriedigenden Kenntnis und wurde auf Antrag
Seiner Exzellenz beschlossen, da dem mit der Oberleitung betraut ge-
wesenen Herrn Oberbuchhalter, dann den Herren, welche ihn dabei unter-
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stiitzt haben, dem Vorstand der Banknotenfabrikation, dem Hausinspektor

und dem Ingenieur-Assistenten Grohsl die vollste Zufriedenheit des (zeneral-

rates bekanntzugeben sei.*

Ende Mai 1890 ergab sich die Notwendigkeit, eine aulerordentliche (eneral-

versammlung einzuberufen. Es handelte sich darum, die Bestimmungen des

Privilegiums vom Jahre 1887 betreffend die Warrants in die Tat umzusetzen.

Der Gouverneur teilte in der Generalratssitzung vom 14. Mai mit, daf} der

Gesetzentwurf wegen der Ermichtigung des Noteninstituts zur Eskontierung

von Warrants von den gesetzgebenden Kérperschaften in Osterreich sowie

in Ungarn angenommen wurde. Es werde nunmehr Sache der beiden Regie-
rungen sein, an die Bank zur Einhelung ihrer Zustimmung heranzutreten.

Da der Gesetzentwurf im Einvernehmen mit ihr ausgearbeitet wurde, kinne

dies weiter keine Schwierigkeiten bedeuten.

Uber Antrag des Zentralinspektors Joseph Garnof wurde die auferordent-

liche Generalversammlung fiir den 3. Juli 1890 einberufen.

Formell handelte es sich um die durch die Oesterreichisch-ungarische Bank

vorzunehmende Statutendnderung, welche die Eskontierung von Lagerpfand-

scheinen (Warrants) ermaglichen sollte.

In dieser auBerordentlichen Generalversammlung erstattete Gouverneur

Moser einen ausfiihrlichen Bericht. Er erklirte u. a., daB die Bankleitung

iiber Aufforderung des 8sterreichischen Finanzministers sich veranlaft sah,

die Frage der Eskontierung von Warrants in Erwigung zu ziehen. Da hiebei
die Auffassung zur Geltung kam, daf die Bank durch die Einfithrung des
neuen Geschiftszweiges die Institution der Lagerhduser, aber auch den

Warenverkehr iiberhaupt in seiner Entwicklung férdern kénne, habe sich

die Bank prinzipiell bereit erklirt, ihren Gesehiftskreis auf die Eskontierung

von Warrants auszudehnen. Dabei wurden jedoch folgende Bedingungen
gestellt:

1. Die dsterreichischen Normen iiber Lagerscheine sollen insofern geédndert
werden, daf}, wenn sie an Ordre ausgestellt sind, die wechselméBige und
solide Haftung der Indossanten gesetzlich gesichert werde.

2. Es milsse der Qesterreichisch-ungarischen Bank die Berechtigung, War-
rants zu eskontieren, statutarisch erteilt werden.

3. Die Einrechnung der eskontierten Warrants in die bankmiflige Deckung
der durch Barfonds nicht gedeckten Banknoten miisse der Bank gestattet
werden. Es wurde darauf hingewiesen, daB auch bei den Notenbanken
von Frankreich, Italien und Belgien eine solche Einrechnung bestehe.

Da diese Bedingungen im allgemeinen erfiillt wurden, sehe die Bankleitung
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kein Hindernis, dem Ersuchen der Regierung nachzukammen und stelle einen
diesbeziiglichen Antrag.

Die auBlerordentliche Generalversammlung nahm den Antrag des General-
rates ohne Debatte einstimmig an.

Das Gesetz {iber die Eskontierung von Warrants hatte folgenden Wortlaut:

GESETZ VOM 12. JUNI 1880,
betreffend die Erméchtigung der Oesterreichisch-ungarischen Bank, von &ifentlichen
Lagerhinsern ausgestellte Lagerplandscheine (Warrants} zu eskontieren.

(RGBL 1890, Nr. 112 — Kundgemacht arn 17. Juni 1850,)
Mit Zustimmung beider Hiuser des Heichsrates finde Ich anzuordnen, wie folgl:

§ L

Die Qesterreichisch-ungarische Bank ist auflerhalb der im Artikel 56 der Bankstatuten
aufgefiihrten Geschitfte auch berechtigt, von 6ifentlichen Lagerhliusern ausgestellte Lager-
piandscheine (Warrants) zu eskontieren, welche auf Gsierreichische Wihrung lauten, mit
der Unterschrift von zwei als zahlungsfihig bekannien Verpflichteten versehen und ling-
stens binnen drei Monaten innerhalb der édsierreichisch-ungarischen Monarchie zahl-
bar sind.

Der Generalrat bestimmt, von welchen Lagerhfiusern ausgestellte Warrants, beziiglich
welcher Warengattungen und bis zu welcher Quote ihres Schitzungswertes bzw. Markt-
preises, dann unier welchen sonstigen Bedingungen dieselben eskontiert werden kénnen.

Die Bank ist nicht verpflichtet, eine Ursache der verweigerien Eskontierung anzu-
geben.

§ 2.

Die in den Artikeln 62, 63 und 84 der Statuten der Qeslerreichisch-ungarischen Bank
(Gesetz vom 27. Juni 1878, RGBIl. Nr. 66 und Gesetz vom 21. Mai 1887, RGBL Nr. 51) ent-
haltenen Bestimmungen betreifend die Zensurierung von Wechseln und deren Einrechnung
in die bankmiiBige Notendeckung finden auch auf die zum Eskont angebotenen beziehungs-
welse eskontierten Lagerpfandscheine (Warranis) sinngemiide Anwendung.

§ 3.

Mit dem Veollzug dieses Gesetzes, welches mit dem Tag seiner Kundmachung in Wirk-
sarnkeit iritt, sind Meine Minister der Finanzen, des Handels und der Justiz beauftragt.

Budapest, am 12. Juni 1890.

Franz Joseph m. p.
Taaffe m. p. Dunajewski m. p.
Bacquehem m. p. Schénborn m. p.

o942



In den Monaten September und Oktober 1890 wiederholte sich dasselbe
Spiel wie im Jidnner des gleichen Jahres. In drei aufeinanderfolgenden
Sitzungen des Generalrates wurde der Bankzinsful um je ein halbes Prozent
erhdht, obzwar eine Minderheit der Mitplieder dieser Kirperschaft far eine
einmalige Erhéhung, dafiir in ausgiebigerem Malle, eintrat. Dies geschah aber
nicht, weil man die Offentlichkeit nicht zu sehr ,beunruhigen’ wallte.
Freilich trat in dieser Lage noch insofern eine Komplikation ein, als die
Oesterreichisch-ungarische Bank das erstemal steuerpflichtige Banknoten,
wenn auch fiir kurze Zeit und in geringer Hohe, auszugeben gezrwungen
war.

Der Reigen der Diskonterhohungen begann in der Sitzung des Generalrates
am 4. September 1890. Generalsekretir Leonhardt teilte mit, dall die Bank-
notenreserve infolge unerwartet hoher Anspriiche nur zirka 16 Millionen
Gulden betrage, wovon leicht 4 bis 5 Millionen in wenigen Tagen behoben
werden kdénnen. Mit Riicksicht auf diese gespannte Situation, welche die
Bank bald an die Grenze fithren koénne, an welcher die Notensteuerpflicht
eintreten miiBte, beantragte er eine Erhéhung des ZinsfuBles im Eskont-
geschift von 4 auf 41/2%, wobei er bemerkte, daB eine weitere Erhtéhung
binnen kurzem unvermeidlich sein werde,

Ein Teil der Generalrite war der Meinung, man solle die sicher bhevor-
stehende Operation der Erhéhung um ein volles Prozent nicht verzogern.
Es wiirde, meinten sie, der Privateskont dadurch stiirker angelockt und dije
Bank entlastet werden, wenn sie nicht mehr als ausschlieGliche Geldquelle
fungierte. Der Meinung der Mehrheit wurde jedoch Folge geleistet.

Am 2. Oktober 1890 berichtete der Generalsekretir, dafl der Eskont ,,in-
folge ganz ungewdhnlich groBer Einreichungen' um 23 Millionen Gulden
gestiegen sei. Die steuerfreie Reserve war auf den minimalen Betrag von
7'3 Millionen Gulden, bei Abzug der jederzeit filligen Giroguthaben auf
Null gesunken. Ohne Debatte beschloB3 der Generalrat eine weitere Hinauf-
setzung der Bankrate um ein halbes Prozent.

Jedoch schon am 16. Oktober berichtete Generalsekretir Leonhardt, dal} die
Notensteuerpflicht von einem Betrag von vorldufig 8'1 Millionen Gulden
eingetreten sei.

Der Generalsekretir berichtete weiter, daB das Verwaltungskomitee der
Ansicht sei, es miiite dem Publikum ein Wink pgepeben werden, da} die
Bank die Ausgabe steuerpflichtiger Noten nicht als eine normale Einrich-
tung ansieht; dazu habe sie aber kein anderes Mittel als die Erhdhung des
Bankzinsfufles. Die Einfithrung der Notensteuer sei anléfilich der Erneue-
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rung des Privilegiums nur als ein Sicherheitsventil betrachtet worden und
die Bank miisse sich gliicklich schitzen, nunmehr ein solches zu besitzen.
Der Generalsekretir wies ferner darauf hin, daf in der Presse die Meinung
verbreitet sei, die gegenwirtige Situation rechtfertige nicht die Ausgabe
steuerpflichtiger Noten. Es bestehe keine Krise, fiihren die Blétter aus, und
dergleichen mehr. Im Sinne dieser Ausfithrungen hitte also die Bank jede
neue Kreditgewihrung verweigern und dadurch kiinstlich eine Krise herbei-
fihren miissen, um dann erst recht das Gegenmittel anzuwenden. Man habe
auch die Meinung gehort, die Bank sei verpflichtet, bei einer Erhéhung des
ZinsfuBes, bei der Ausgabe steuerpilichtiger Noten oder bei anderen ge-
schiftlichen MaBnahmen jeden solchen Schritt gegeniiber der Offentlichkeit
zu motivieren und zu rechtfertigen. Eine solche Auffassung kdnne nicht ent-
schieden genug abgelehnt werden. Was die Offentlichkeit von einer Noten-
bank verlangen miisse, sei eine klare und durchsichtige Aufstellung ihres
Standes und dem entspreche die Qesterreichisch-ungarische Bank mit ihren
Ausweisen vollkommen. Die Bank habe mit Tatsachen zu rechnen und Tat-
sachen zu schaffen. Die diesbeziiglichen Kommentare zu liefern sei Sache
der Publizitit.

Wieder beschloB der Generalrat ohne Debatte, den Bankzinsfull ab 17. Ok-
tober um ein halbes Prozent zu erhéhen, so dafl er nunmehr im Eskont- 51/2%%
und im Darlehensgeschift 61/2%0 betrug.

Dieser Zinsfuld blieb bis zum Ende des Jahres unverdndert, obzwar nach einer
voriibergehenden Steigerung der Uberschreitung des steuerfreien Noten-
kontingentes bis zu 23 Millionen Gulden rasch eine Abnahme erfolgte, Dar-
{iber berichtete der Generalsekretir in der Sitzung am 13. November 1830,
daB die Bank bis zu diesem Termin vier Wochen hindurch in der Noten-
steuerpflicht stand, wobei die Betriige des betroffenen Notenumlaufes zu-
sammen %47,665.000 Gulden hetrugen.*) Als Steuerschuldigkeit — 5'48%
pro Jahr — ergab sich ein Betrag von 49.651— Gulden.

Schon in der néchsten Sitzung, am 4. Dezember 1890, konnte der General-
sekretir berichten, dafl wieder eine steuerfreie Reserve von zirka 14 Mil-

*) Auf Grund der Wochenauswelse ergaben sich folgende Umlaufshithen der steuwerpflich-
tigen Banknoten:

T. Oktober  1B90 ... e s it s ey 656.000 Gulden
15. Oktober 1800 ... oottt iie it it v e i tanrarnsrnararnrranns 8,659.00¢ Gulden
31. Oktober 1890 ............. /R 23,257.000 Gulden

T November 18 ... .. ittt irairarrirrarranaeans 17,003.000 Gulden

47,6865.000 Gulden
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lionen Gulden vorhanden sei. Mit Riicksicht auf die Nahe des Jahresultimo
und die zu erwartenden starken Anspriiche kiinne aber zu einer Herab-
setzung der Bankrate vorlidufig nicht geraten werden.

Am 17, Dezember 1890 teilte Herr ». Leonhardt mit, dafl die steuerfreie
Reserve zwar 28 Millionen Gulden betrage, die Lage auf dem Geldmarkt
jedoch eine Herabsetzung des Zinsfules auch weiter nicht gestatte. Auf dem
offenen Markt habe sich der Zinsfuld versteift und kinne man Geld unter dem
Banksatz nicht erhalten. Es sei nicht damit zu rechnen, daf vor Beginn des
neuen Jahres eine Erleichterung eintreten werde.

Gegen die unverdnderte Aufrechterhalfung des Zinsfulles wurde von keiner
Seite ein Einwand erhoben.

In der gleichen Sitzung des Generalrates bezog sich der Generalsekretir,
ebensc wie im Vorjahr, auf den seinerzeitigen Beschlufl des Generalrates,
eine approximative Bilanz nicht mehr aufzustellen, Nur zur internen Kennt-
nis der Mitglieder teilte er mit, daB wegen der hoheren Zinssitze, welche
lingere Zeit hindurch in Geltung waren, das Geschéftsertrignis sich giinsti-
ger gestaltete als im Vorjahr. Die Dividende werde voraussichtlich fl 46'20
betragen, das sind 7°7%e, also zirka ein halbes Prozent mehr als im
Jahre 1889.

Zur Begriindung der dreimaligen Zinsfuflerhéhungen fithrte der dsterrei-
chische Vizegouverneur Karl Ritter v. Zimmermann-Géllheim in Vertretung
des erkrankten Gouverneurs Moser in der Generalversammlung am 3. Fe-
bruar 1891 folgendes aus:

,»In den wirtschaftlichen Verhiltnissen der Monarchie zeigte sich im abge-
laufenen Jahr eine ungleichméflige Entwicklung. Wahrend einzelne Zweige
der industriellen Téatigkeit fiir ihre Fabrikate lohnenden Absatz fanden,
blieben fiir eine Reihe anderer wichtiger Industrieartikel die Anforderungen
des Konsums, trotz der giinstigen Ernteergebnisse, weit hinter den geheg-
ten Erwartungen zuriick. Auf dem Geldmarkt machte sich wihrend des
ganzen Jahres gegeniiber den Vorjahren ein minder fliissiger Geldstand
bemerkbar, Als im Herbst durch den verziégerten Export der Zerealien nam-
hafte Geldmittel linger als sonst gebunden blieben und infolge der an den
groflen auswirtigen Geldmérkten herrschenden Spannung namhafte Posten
dsterreichischer und ungarischer Wertpapiere auf dem heimischen Effekten-
markt Unterbringung suchten, nahmen die an die Oesterreichisch-ungarische
Bank gerichteten Kreditanspriiche im Verein mit den alljdhrlich wieder-
kehrenden kommerziellen Geldbediirfnissen einen solchen Umifang an, daf
wir uns veranlafit sahen, den BankzinsfuB} in rascher Aufeinanderfolge drei-
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mal, am b. September, 3. Oktober und 17. Oktober, um je ein halbes Prozent,
daher im Eskont von 4 bis auf 5'/2%s, im Lombard von 5 bis auf 6%/2%0 zu
erhdhen und diese Zinssitze auch bis zum Jahresschlull in unveridnderter
Héhe zu belassen.

Zu Ende Qktober, wo die an die Bank gerichteten Kreditanspriiche ihren
Hohepunkt erreichten, wies unser Wechselportefenille zum erstenmal seit
dem Bestand der Bank einen Stand von mehyr als 200 Millionen Gulden aus.
Dal die Bank den an sie gestellten, ungewthnlich groBen, aber ebenso drin-
genden Angpriichen in solcher Hhe geniigen konnte, verdankt sie den Be-
stimmungen des im Jahre 1887 abgefinderten Bankstatutes, wodurch es
ihr ermoglicht war, in der letzten Oktoberwoche nach Erschipfung des
steuerireien Notenkontingentes von 200 Millionen Gulden noch einen wei-
teren Betrag von 23 Millionen Gulden gegen Entrichtung der fiinfprozen-
tigen Notensteuer zur Kreditgewidhrung zu verwenden. Bereits nach vier-
zehn Tagen war der Umlauf der bankmiliig bedeckten Banknoten wieder
unter den Betrag von 200 Millionen Gulden gesunken.“

RESERVEFONDS

Der Reservefonds betrug am 31. Dezember 1889 ... ..... 1 18,965.452°61.
Demselben wurden bei dem BilanzabschluB am 31. Dezem-
ber 1890 zugewiesen:
a) die verjahrten, unbehpbenen Dividenden
von Bankaktien (Art. 11 der Statuten) .. fl 2.337'40
bYdie verjahrten, unbehobenen Pfandbrief-
zinsen (§ 64 der Statuten fir die Hypo-
thekarkreditabteilung der Bank) ........ fl 2.707775
¢) der am 31. Dezember 1890 sich ergebende
Kursgewinn an den noch im Besitz der -
Bank befindlichen, bérsemiflig angekauften
Pfandbriefen {Art. 101 der Statuten) .... f1 3.046°71
d) Ubertrag der Einginge auf Konto , Notlei-
dende Wechsel” per Saldo ............. 110.789°28
mithin im ganzen .............cciv.vn.. e fl 18.881°09
zZusammen . ... .. fl 18,984,333'70.
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Ubertrag ...... fl 18,984.333°70.
Dem Reservefonds wurden dagegen entnommen:
a) die im Jahr 1890 geleisteten Vergiitungen
fir prikiudierte Banknoten ............ il 8.487—
b) der am 31. Dezember 1890 sich ergebende
Kursverlust bei den Effekten des Reserve-

fonds . ..ot i e e fl 9.247°50 il 17.734°50.
Bestand mit 31. Dezember 1890 .......... ... ... .... f118,966.599°20.

Der Reservefonds hat sich daher im Jahr 1890 um fl1 1:146°59 vermehrt.
Von dem Reservefonds waren am 31. Dezember 1880 fruchtbringend an-

gelegt:
in zinstragenden Wertpapieren .................... 1115,117.647 —
in sonstigen Anlagen ...........ccc i, fl 1,905.988°38

Zusammen ...... 11 17,023.635°38.

Diezinstragenden Wertpapiere des Reservefonds bestehen in:

Kurswert am
31. Dezember 1890

5,000,000 Gulden 4prozentige 40Y:jihrige Pfandbriefe

der QOesterreichisch-ungarischen Bank ............... fl 4,985.000°"—
43.000 Gulden Anlehen zum Bau der Bérse in Wien ..... fl 42.140°—
20.100 Gulden Anlehen zum Bau der Bérse und Kornhalle
in Budapest ..... et an ettt e il 19.999°50
2,577.000 Gulden Ferdinands-Nordbahn-Priorititen, Emis-
sion 1886 ....... e et fl 2,570.557°50
200.000 Gulden Ferdinands-Nordbahn-Priorititen, Emis-
sion 1888 .. ... .. e e fl  200.000°— "
350.000 Gulden Franz-Josefshahn-Priorititen, Emission
1884 e it et e 0 334.950°—
6,500.000 Gulden Partialhypothekaranweisungen ....... fl 6,500.000"—
465.000 Gulden konigl. ung. Xassenscheine ............ il 465.000°—
Zusammen ...... f115,117.647—.
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DARSTELLUNG DER ERTRAGNISSE
UND DER AUFWENDUNGEN DER BANK IM JAHRE 1890

(in 1.000 Gulden)

Aufwendungen: Erirag:

Steuern und Gebithrenpauschale 1.031 Eskontgeschift (Wechsel, Effekten) 6.448
Bunknotensteuer ............... 50 Lombard ...........ccchveninnn 1.353
Regien .......iciiievinvaniinn. 1.996 Hypothekargeschdft ............ 1.133
Banknotenfabrikation .......... 343 Eskont (Wechsel in Gold zahlbar) 8§74
Jahregertrignis ................ 8.007 Bankanweisungen .......c. ..., 13
Kommissionsgeschafte .......... 95

Zinsen angekaufter Pfandbriefe .. 186

Depositengeschaft .............. 280

Andere Geschifte .............. 137

Effektenertrag ................. 100

Ertrag des Reservefonds ........ 808

11.427 11.427

ZUM RUCKTRITT DES FURSTEN BISMARCK
{Aus dem Leitariikel der Neuen Freien Presse vom 18. Mirz 1850)

Noch ist die Geschichte dieser Krise ungeklirt, und man kann nur im Dunklen tasten,
um die Motive zu erraten, welche den Fiirsten Bismarck zur Demission veranlafitan., Der
Reichskanzler hat durch die Wahlen eine Niederlage erlitten, die Siule seiner inneren
Politik, das Kartell, ist geborsten, die Freiginnigen und die Sozialdemokraten haben grofle
Eriolge errungen, und nun handelt es sich darum, einen Weg zu finden, welcher der
Regierung cine neue Mojoritdt im Reichstag sichert. Imm Vordergrund der inmeren Politik
Deutschlands stehi aber die soziale Frage. In den grofien Stadten hat der Sozialismus
eing ungeheure Macht erlangt, Bebel und Liebknecht konnen darauf hinweisen, dal fast
anderthalb Millionen Wihler sich gegen die heutige Ordnung der Gesellschaft ausgespro-
chen haben, und der Sozialismus ist eine ernste Gefahr fiir das deutsche Beich geworden.
Dter deutsche Kaiser hat sich mit leidenschaftlichem Interesse dieser Frage zugewendet, er
hat mit seinen Erlissen die Sorge fiir das Wohl der Arbeiter als seine hiichste Aufpgabe
bezeichnet und die Initiative zu einer Konferenz simtlicher Staaten ergrifien, auf welcher
ilber den Schutz gegen die physische Ausbeutung der Proletarier beraten werden soll. Es
scheint nun, dal Fiirst Bismarck sich mit dieser Politik nicht befreunden konnte. Es ist
kaum anzunehmen, dal er eine Einwendung gegen die Beschrankung der Frauen- und
Kinderarbeit erhob. Vielleicht fiirchtete er aber, dafl diese Erlisse, welche unmittelbar vor
den Wahlen erschienen, als eine Frucht der sozialistischen Bestrebungen gedeutet werden
kénntien, und vielleicht hatte er die Sorge, dall einzelne S#tze in diesen Erllissen Erwar-
tungen und Forderungen wachrufen wiirden, welche unméglich zu erfiillen sind, Auch Fiirst
Bismarck ist ja kein Anhinger der bloflen Repression gegen den Sozialismus. Die denk-
wiirdige Botschaft des alten Kaisers Wilhelm, welche eine positive Sozialpolitik einleitete,
ist aus der Initiative des Reichskanzlers enisprungen, Fiirst Bisinarck hat sich im Reichstag
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fiir das Recht auf Arbeit ausgesprochen, er stand im vertrauten Verkehr mit Lassalle und
Rodbertus. Der Widerspruch gegen die Erlisse des Kaisers kann also nicht durch die Scheu
erklirt werden, mit welcher Fiirst Bismarck den Staat von jedem Eingriff in das Verh&ltnis
zwiscthen Kapital und Arbeit fermhalten will. Nicht um das Ziel, sondern um die Mittel
kann es sich also bei der Verschiedenheit der Meinungen handeln, welche den Kaiser von
dem Tirsten Bismarck trennt. Wir glauben auch nicht, daB nur die soziale Frage diesen
Gegensatz erzeugt hat, Die Wahlen nétigen die deutsche Regierung, die Grundlage zu prii-
fen, auf welcher die ganze innere Politik aufgestellt werden soll, und da mag sich denn in
der Diskussion der weite Abstand gezeigt haben, der stets das Alter von der Jugend schei-
det; da mag sich ein Kampf zwischen dem heillen Temperament und der kilthlen Erfahrung
entwickelt haben, welcher auf tiefere Kontraste hindeutet und dem Fiirsten Bismarck nicht
gestattet, auf eine Verstindigung zu hoffen. Neue Elemente dréingen sich in der deutschen
Politik hervor und ringen nach Betitigung. Auch die grolite Autoritit wird als Druck emp-
funden und es siegt das Bed{irfnis, die Macht zu gebrauchen, um selbst zu schaffen und
zu gestalien.

Die Demission des Fiirsten Bismarck ist eine so0 gewaltige Taisache und sie hat eine
so iibermichtige historische Bedeutung, da man den Eindruck empfingt, als wiirden wir
mit dem heutigen Tag an der Schwelle einer neuen Zeit angelangt sein. Fiirst Bismarck ist
75 Jahre ult, und dennoch erschien er den Vilkern so neu und s0 modern, als wire ihm
noch eine weite Laufbahn beschieden. Auf das Demissionsgesuch, welches Flirst Bismarck
dem alten Kaiser Wilhelm iiberreichte, schrieb der greise Monarch nur ein einziges Wort:
Niemals! Aus dieser Antwort sprach das Gefiihl, dai} Fiirst Bismarck mit dem deutschen
Reich gleichsam verwachsen sei und dz3 alle Differenzen, welche aus den Reibungen der
tiglichen politischen Arbeit sich entwickeln, keinen geniigenden Grund bieten kdnnen, um
einen solchen Ratgeber vom Thron zu entfernen, Auch Fiirst Bismarck sagte einst mit
melancholischem Lécheln, er werde bei der Arbeit sterben. Jetzi ist es anders gekomrmen,
und Fiirst Bismarck zieht sich zuriick, junge Hinde greifen nach dem Ruder des Staates,
eine weite Liicke 6ffnet sich, und vergebens sieht man sich nach den Minnern um, welche
sie ausfillen sollen. Die Paladine des deutschen Reiches verschwinden, von den Helden der
Schlachten leben nur wenige, die alten Fiihrer der Heere sind aus den Reihen getreten,
Graf Moltke ist nicht mehr der Chef des Generalstabes, und nun scheidet auch Fiirst Bis-
marck. Er 130t das Reich gro8 und mbichtig zurick, geriistet gegen alle Feinde, die es um-
lauern, behiitet von Freunden, die mit ihm verbunden sind. Mége es dem deutschen Volk
geginnt sein, fiir alle Zeiten zu erhalten, was Fiirst Bismarck geschaffen hat, und mdge nie
der Moment kommen, wo das sehnende Auge der Nation sich auf das einsame SchloB in
Friedrichsruhe richtet, in welchem Fiirst Bismarck sein ruhmvolles Leben beschliefen wird!
Die Demission des Fiirsten Bismarck wird jn ganz Europa die grélte Aufregung hervor-
rufen, denn wo ghibe es ein Volk, welches an diesen Wechsel nicht Hoffnungen und Befilirch-
tungen kmiipfen wiirde? Wir kiénnen uns noch immer die Idee nicht vergegenwiértigen, dal
die groBe und michtige Gestalt des Reichskanzlers nichi mehr im Reichstag erscheinen, nicht
mehr die Kabinette und Hijfe lenken und jet:t schon eine geschichtliche Erinnerung werden
soll. Es ist, als ob in letzter Stunde noch 2ine Wendung einireten miifite, welche das deutsche
Volk vor diesem Verlust hewahrt. Dieser Glaube, zu welchem das Gefiihl dréngt, ist aber
eine triigerische Illusion, und eben vernehmen wir die bedeutsame Kunde: Fiarst Bismarck
ist nicht mehr Kanzler des deutschen Reiches!
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AUS DER JAHRESRUCKSCHAU DER NEUEN FREIEN PRESSE VOM
1. JANNER 1891

I. Die politischen, wirtschaftlichen und soziglen Verhiltnisse in Europe

Die Vilker der Erde sind so enorm reich geworden, ihr Kapital und ihr Einkommen
hnben sich so gewaltig vermehrt, die Mittel der Produktion sind so riesig angewachsen, dal
alle Fehler und Verirrungen in dem kraftstrotzenden K#rper kein ernstes Ubel hervorzu-
rufen vermdgen, und dall selbst schwere Verluste kaum stirker empfunden werden als ein
Ritz in der Haut. Das jihrliche Einkormmmen Englands, Frankreichs und Deutschlands wird
auf fiinfzig Milliarden geschiizt, und wenn wir noch die Vereinigten Staaten und die dhri-
gen Linder der Welt dazunehmen, so gelangen wir zu einer Ziffer, welche gewill hundert
Milliarden Mark libersteigen wird. Hundert Milliarden! Keine Phantasie ist stark genug, um
mit dieser Ziffer eine tatsfchliche Vorstellung zu verbinden. Was sind selbst alle Barings,
alle Rothschilds und Vanderbilts neben dieser gigantischen Summe, welche den jihrlichen
Ertrag der menschlichen Arbeit darstellt! Kapitalisieren wir diesen Betrag noch sp hoch, so
gelangen wir zu einem Hesultat von einigen tausend Milliarden, zu einer Ziffer, welche den
Kopf schwirren macht. Eine Krise bedeutet das Verschwinden von einer oder héchstens zwei
Milliarden, und diese sind nicht cihmal der tausendste Teil des Vermgens, iiber welches die
Nationen gegenwirtig verflgen, Dieser Reichtum mufl aber gerade in den letzten Jahren
rapid gewachsen sein. Es ist eing fundamentale Tatsache, welche zur Erkenninis der Gegen-
wart fiihrt, daf die Berichte aus der Vergangenheit kaum von einer Periode zu erzihlen
wigsen, welche fiir die Unternehmer so giinstig gewesen wiire wie die letzten vier Jahre.
Der Aufschwung der Industrie begann in der Depression des Zinsfulies, wo das Kapital
seine hochste Rente in der gewerblichen Erzeugung suchte. In England und Deutschland
sind der Industrie Milliarden zugestrémt, welche von den Anlagewerten fliicchteten, um die
Frucht der industriellen Konjunktur zu geniefien. Dle harte Zeit des gewerblichen Nieder-
ganges hatte die Fabrikanten gendtigt, die Selbstkosten und die LShne auf das geringste
Mal herabzudriicken, die technischen Methoden bis zur héchsten Vollkommenheit zu ver-
wenden, und der menschliche Scharfsinn war unausgesetzt darauf gerichtet, Maschinen zu
erfinden, durch welche eine Ersparung bei den Rohstoffen und Hilfsstoffen moglich wird. In
einer Industrie, die mit geringen Selbstkosten arbeitet, erzeugt auch die geringste Preis-
steigerung eine grole Vermehrung des Gewinnes, und wenn der hinkende Teufel von Lésage,
fiir den es keine verschlossenen Tiiren gibt und welcher durch alle Licher schaut, die Biicher
der Fabrikanten aufschlagen widrde, so miiite sich zeigen, dall dle mittlere Rentabilitat in
der Industrie gewaltig angewachsen ist. Aus diesem Gewinn schiipfte auch die Industrie die
Kraft, die grofien Umwilzungen zu ertragen, welche ihre Grundlagen veridnderten. Das ab-
gelaufene Jahr brachte eine bedeutende Erhthung in den Selbstkosten der Industrie. Alle
Faktoren der Produktion haben sich verteuert, die Kurve des Zinsfulles fiihrte nach oben,
die Preise der Hohstoffe sind wesgntlich gestiegen, und die michtige Streikbewegung, welche
alle Staaten erschiitterte, hatte in den meisten Fillen mit dem Sicg der Arbeiter geendet,
Der Einflul des Proletariats ist so michtig geworden, daB der deutsche Kaiser sich ver-
anlaBt sah, eine Konferenz nech Berlin einzuberufen, um ein Einverstindnis der industrl-
ellen Staaten iiber die soziale Reform zu erzielen. Man darf behaupten, daB die durch-
schnittliche H3he des Lohnes der industriellen Arbeit in den Kulturlindern sich in den
letzten Jahren allein mindestens um zehn Prozent gehoben hat, und diese rapide Verbesse-
rung in der Lage der Armen und Dirftigen darf auch von denjenigen als ein freudiges Er-
eignis angesehen werden, welche pegen die verderblichen Irrtlimer des Sozialismus k&mp-
fen und nicht daran glauben, dali der unaufhalisame Forischritt in der Lage der Arbaiter
die individuelle Organisation der Geselischaft vernichten miisse. Alle diese Momente haben

550



den Gewinn der gewerblichen Produktion vermindert, aber die Wurzeln derselben keines-
wegs angetastet. Der gefihrlichste Feind' der Industrie ist das MiBwverhiltnis zwischen
Absatz und Erzeugung. Die Uberproduktion ist das Gespenst, welches in jedem Comptoir
lauert, das alle Fabrikanten mit Sorge erfiillt, die wirtschaftlich Schwicheren schiidigt und
den Hali gegen die Maschinen nidhrt. Es ist jedoch, als ob die Vorsehung einen Rettungs-
anker ausgeworfen hitte, welcher das Schiff festhilt, damit es nicht in der Brandung unter-
gehe. Eine historische Fiigung, welche aus der Notwendigkeit und Gerechtigkeil entsprang,
hat den Fiirsien Bismarck yon dem Sitz der Macht herabgeschleudert, und sein jdher Sturz,
welcher so schmerzliche Gefilhie wedkt, bedeutet ein Gliick, ja vielleichi eine Rettung fiir die
Industriellen in Osterrsich wie in Deutschland. Die Behauptung ist kithn, und sie bedarf des
Beweises. Was ist dieser Zollvertrag, dber den pegenwirtig in Wien beraten wird, der jetzt
schoh den Groll des Fiirsten Bismarck hervorruft und den er als einen Tribut an Oster-
reich bezeichnet? Der Zollvertrag ist die Abwehr der Uberproduktion.

II. Die Lege in der Mongrchie und die Frege der Wihrungsreform

Osterreich kann sich wirtschaftlich nicht von der Gesamtheit der Volker loslésen, und
wenn es auch von ihren Krisen nicht fortgerissen wird, so fiihlt es dennoch die Wirkungen
ihrer Verirrungen und Torheiten. Auch Osterreich darf die Tatsache nicht {ibersehen, daf
sich England und Deutschland miffen im Prozel der Ligquidation befinden und daB die
Situation der Monarchie durch die iraurige Verwirrong des Geldwesens sehr erschwert wird.
Die amerikanische Silber-Bill hat den §sterreichischen Gulden zu einer Spielmarke gemacht,
und das schiinste Erbe, welches das abgelsufene Jahr uns zurllckliBt, ist die Hoffnung, dal
unsere Staatsminner endlich begreifen werden, die Regelung der Valuta sei unvermeidlich
geworden, Wir glauben nicht daran, dal ein §sterreichischer Finanzminister nicht das tiefste
Bediirinis empfinden sollte, die Monarchie vor den Angriffen der amerikanischen Gesetz-
gebung zu schiitzen, Osterreich hat in der hichsten Not noch immer einen Mann gefunden,
welcher die chaotischen Elemente zu beherrschen verstand, und diese Not ist bereits vor-
handen. Wer einen Elick auf die nachfolgende Tabelle, welche die Bewegung der Devisen-
kurse veranschaulicht, wirft, kann nicht daran zweifeln, dal} der Drang der Situation zum
Handeln zwingt.

Devige Mark- Devise Silber-

Londan noten Paris preis
Hoechster KUrs . ......coovciineinineianerna 128715 6275 50°50 53—
Tiefster KUPS ... oveivieiaecrinnanianns 111’36 ~ 54'55 44707 41—
Jetziger KUTS ..o 0 iivivn i e 11370 55790 4512 4750

Es ist ein Wunder, daf unsere Kaufleute dieses Schwanken im Geldwert {iberhaupt zu
ertragen vermigen, Schlieflich ist es eine primire Forderung, welche der Biirger erheben
darf, dall ein Staat, dessen Ausgaben mehr als eine halbe Milliarde betragen und welcher
die groften Leistungen heischt, auch fiir ein werthesténdiges Zirkulationsmittel sorgt. Jeder
Tag, der ungeniitzt verstreicht, bedeutet eine unmeBbare Schidigung der produktiven Kraft
und unser Geldwesen darf nicht mehr von den kaum berechenbaren Schwankungen des
Silberpreises abhingig bleiben. Die Wertverinderung, welcher jeder Sack Getreide, jeder
Ballen Baumwolle, jedes Biindel Garn und jedes Stlick Tuch dureh den Kursfall der Devisen
erfahrt, zeigt sich auch im Riickgang der Goldpriorititen und in der Stagnation der Gold-
renten. Man braucht ja nur die Entwicklung der Papierrenten und der Goldrenten histo-
risch zu veriolgen, um diesen Gegensatz sinnféllig zu erfassen, Das folgende Tableau ent-
h#lt den Versuch, die Kurse der Renten nach einem neuen Gesichtspunkt zu ordnen:
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Einheitd. Osterr. 4% ung. 5% osterr. 5% ung.

Noten- Gold- Gold- Papier- Noten-

rente rente rente rente rente

Tieister Kurs .................. 81730 T0°80 85°05 91705 B4'85
Emissionskues ............ .. .. — 70780 B306 04708 89°06
Jetziger Kurs .................. 90°'10 10T— 103°10 10225 100°10

Welche Relehifimer haben die Besiizer der Renien erworben! Wihrend aber die Mai-
rente den hbchsten Kurs erreicht hat, welchen die Geschichte seit ihrem Bestand kennt,
zeigt sich bei den Goldrenten eine Stagnation, denn auch bei den Berliner Notierungen der
Goldrente ergibt sich nur ein duBerst schwacher Fortschritt. Alle diese Symptome beweisen,
daB die Herstellung der Valuta die oberste Pflicht des Staates ist und den Zweiflern, welche
es lieben, die unleugbaren Schwierigkeiten dieser Operation auszumalen, setzen wir unsere
feste Uberzeugung entgegen, dal die Gestaltung der néchsien Zukunft die Regelung des
dsterreichischen Geldwesens in ungewdhnlichemm Mafe begiinstigen werde. Diese Meinung
kann durch ephemere Erscheinungen nicht zersttrt werden. Wenn an der Spitze der Noten-
bank ein Mann stiinde, welcher den wahren Vorteil seines Instituts erkennt, einen weiten
Blick, eine sichere Hand und eine festbegriindeie Autoriiii besille, so wiirde er zur Tat
dréngen, die iffentliche Meinung und auch die Hegierung mit sich fortreilen und alle
Faden dieser bedeutsamen Aktion in seinem PBaro vereinigen.

Die groflen Schwierigkeifen und Verlegenheiten des letzten Herbstes werden nicht so
bald wiederkehren, wenn nicht awlergewdhnliche Umsiinde, die sich der Voraussicht eni-
ziehen, und wenn nicht politische Stdrungen sie wieder zuriickbringen. Diese Verwicklungen
wiiren in Osterreich niemals so achlimm geworden, wenn die Notenbank ihrer Aufgabe
gerecht wiirde und wenn sie nicht in den Perioden des Geldiiberflusses jhre Mittel mit
kindlicher Sorglosigkeit zerstreut hiitte. Es war hauptsiichlich die Notenverschwendung in
den Sommermonaten, welche die Bank nétigte, im Herbst jene meoralische Suspension der
Bankakie vorzunehmen, welche jetzt die Ausgabe von steuerpflichtigen Noten genannt
wird, Die fclgenden Ziffern mégen die Bewegung der Notenzirkulation und des Bank-
portefeuilles andeuten.

?lz?é; Srﬁgi_ C%E%TE- Eskont Lombard m&?jﬁé&d S;lrtgz— lgg{:;

in Millicnen Pence Gulden

1989 ...... 4152 356'6 T71°8 15B°E 28°7 2414 4398 L1:
1820 ...... 4285 3692 ™7 1574 33'8 244’5 4750 5587

+1373 +12'6 T259 —1'4 +51 +31 +357 —3'87

Diese Zahlen, welche die Endpunkte zweler Jahre umfassen, enthalten aker kein voll-
stiindiges Bild des stiirmischen Geldbedarfes. Der Eskont der Bank stieg bereits im Gktober
auf 200 Millionen und erreichte eine H8he, welche niemals zuvor verzeichnet worden ist.
Die Banken hatten ibre Mittel zumeist dem Report zugewendet und das Publikum muBte
den kommerziellen Bedarf aus den Kassen des Noteninstitutes befriedigen. Die Gesellschaf-
ten hiitten frither niemals gewagt, die Hilfe der Bank in Anspruch zu nehmen, blofi zu dem
Zwedk, um durch ihre ganze Kraft die spekulativen Interessen zu fordern, wenn sie nicht
gewuli hiitten, dalB in der Bank das Prinzip herrsche, es miisse fiir jeden guten Wechsel
Gold vorhanden sein Diese kurzsichtige Politik der Bank ist vielleicht ein ernstes Hinder-
nis der Valutaherstellung und wenn wir daran denken, dafl die Zukunft des Bsterreichischen
Geldwesens dereinst solchen Hinden anvertraut sein wird, so ktnnen wir die Sorge nicht
ganz verscheuchen.

Wir ziehen in das neue Jahr mit dem Bewu0isein, daf cin ernstes Problem, mit wel-
chem die Ehre der isterreichischen Monarchie verkniipft ist, zur Lisung reif ist und daf die
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Entscheidung durch die fehlende Schwungkraft der Regierung verzgert, aber nicht mehr
vereitelt werden kann. Auch die Zahlungsbilanz der Monarchie hat sich, wie die Wechsel-
kurse zeigen, wesentlich pebessert, und das Schicksal wendet uns noch einmal seine Gunst
zu, indem es durch die Arbeitsfihigkeit des Volkes den Reichtum des Staates vermehrt.
Trotz der Schutzzille, trotz der Devisenpreise hat sich der Export der Osterreichischen In-
dustrie erhht, und diese Tatsache ist eine Mahnung fiir glle S&dumigen und Zigernden, da-
mit sie dieses gewaltige Interesse nicht preisgeben und nicht in ewiger Unsicherheit jede
Tatkraft verlieren. Der osterreichische Birger, welcher so0 oft mit Beschimung an die
Schwichen des Staates denkt, der unter einer Steuerbiirde seufzt, die mehr noch als durch
jhre Hohe durch ihre ungerechte Verteilung wirkt, der im Budget noch immer die Aus-
mitzung der Spielsucht und die alle edleren Gefilhle verletzende Kopfsteuer in Gesialt des
Salzmonopols findet, soll wenigstens einmal mit Stolz durch die kithnen Entschliisse des
Kabinetts erfilllt werden.

DIE ERSTEN VORBEREITENDEN VERHANDLUNGEN ZUR GROSSEN
WAHRUNGSREFCRM DES JAHRES 1892

Die groBe Wihrungsreform, d. h. der Ubergang zur Goldwshrung (Kronen
anstatt Gulden), ist nicht nur ein Kapitel in der Geschichte des dsterrei-
chischen Noteninstitutes, sondern auch eines in der Wirtschaftsgeschichte
der dsterreichisch-ungarischen Monarchie. Die Rolle der Oesterreichisch~
ungarischen Bank konnte nur geringfigig sein, weil das Noteninstitut mehr
oder minder als Ausfiihrungsorgan der beiden Regierungen in Erscheinung
trat. Auch in der entscheidenden Wahrungsenquete des Jahres 1892 war
die Notenbank sehr schwach vertreten, worauf wir bei der Darstellung
dieser Ereignisse noch weitgehend zuriickkommen werden.

Jede historische Schilderung der Wahrungsreform mull von dem bereits er-
wihnten Artikel XII, Absatz 2, des Zoll- und Handelshiindnisses zwischen
den beiden Beichshilften ausgehen, welcher in dem Gesetz vom 21. Mai
1887, RGBIL Nr. 48, enthalten war., Wir wiederholen den Wortlaut dieser
Bestimmung:

,Die beiderseitigen Regierungen verpflichten sich, unmittelbar nach Ab-
schiull des Zoll- und Handelsbiindnisses eine Kommission einzusetzen zum
Zwecke der Beratung jener vorbereitenden Mafregeln, welche notwendig
sind, um beim Vorhandensein einer gilinstigen finanziellen Lage die Her-
stellung der Barzahlungen in der Monarchie zu erméglichen. Die sodann
mit der Herstellung der Valuta neu einzufiihrende Wahrung hat den Namen
»Bsterreichisch-ungarische Wahrunge« zu fiihren.
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Entscheidung durch die fehlende Schwungkraft der Regierung verz&gert, aber nicht mehr
vereitelt werden kann. Auch die Zahlungsbilanz der Monarchie hat sich, wie die Wechsel-
kurse reigen, wesentlich gebessert, und das Schicksal wendet uns noch einmal seine Gunst
zu, indem es durch die Arbeits{ihigkeilt des Volkes den Reichtum des Staates vermehrt.
Trotz der Schutzziélle, trotz der Devisenpreise hat sich der Export der Osterreichischen In-
dustrie erhiht, und diese Tatsache ist eine Mahnung fir alle Saumiger und Zégernden, da-
mit sie dieses gewaltige Interesse nicht preisgeben und nicht in ewiger Unsicherheit jede
Tatkraft verlieren. Der osterreichische Biirger, welcher so oft mit Beschimung an die
Schwichen des Staates denkt, der unter einer Steuerhiirde seufzt, die mehr noch als durch
ihre Hithe durch ihre ungerechte Verteilung wirkt, der im Budget noch immer die Aus-
niitzung der Spielsucht und die alle edleren Gefiihie verletzende Kopfsteuer in Gestalt des
Salzmenopols findet, soll wenigstens einmal mit Stolz durch die kithnen Entschlisse des
Kabipetls erfiilllt werden,

DIE ERSTEN VORBEREITENDEN VERHANDLUNGEN ZUR GROSSEN
WAHRUNGSREFORM DES JAHRES 1892

Die groBle Wahrungsreform, d. h. der Uberpang zur Goldwihrung (Kronen
anstatt Gulden), ist nicht nur ein Kapitel in der Geschichte des dsterrei-
chischen Noteninstitutes, sondern auch eines in der Wirtschaftsgeschichte
der dsterreichisch-ungarischen Monarchie. Die Rolle der QOesterreichisch-
ungarischen Bank konnte nur geringfiigig sein, weil das Noteninstitut mehr
oder minder als Ausfilhrungsorgan der beiden Regierungen in Erscheinung
trat. Auch in der entscheidenden Wahrungsenquete des Jahres 1882 war
die Notenbank sehr schwach vertreten, worauf wir bei der Darstellung
dieser Ereignisse noch weitgehend zuriickkommen werden.

Jede historische Schilderung der Wahrungsreform mufl von dem bereits er~
wihnten Artikel XII, Absatz 2, des Zoll- und Handelsbiindnisses zwischen
den beiden Reichshdliten ausgehen, welcher in dem Gesetz vom 21, Mai
1887, RGBI. Nr. 48, enthalten war. Wir wiederholen den Wortlaut dieser
Bestimmung:

,Die beiderseitigen Regierungen verpflichten sich, unmittelbar nach Ab-
schluBl des Zoll- und Handelsbiindnisses eine Kommission einzusetzen zum
Zwecke der Beratung jener vorbereitenden Mafregeln, welche notwendig
sind, um beim Vorhandensein einer giinstigen finanziellen Lage die Her-
stellung der Barzahlungen in der Monarchie zu ermdglichen. Die sodann
mit der Herstellung der Valuta neu einzufithrende Wahrung hat den Namen
»Osterreichisch-ungarische Wihrunge zu fiihren."
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Die in dem Gesetz angefiihrte , glinstige finanzielle Lage* konnte man fiir
gegeben ansehen, sobald sich in beiden Reichshilften der Staatshaushalt tm
Gleichgewicht befand, Dies schien in den Jahren 1889/90 zum erstenmal
der Fall zu sein, so daB man Berechtigung hatte, fiir einen lingeren Zeit-
raum ein defizitfreies Budget zu erwarten. Aus diesem Grund begannen
hereits in der zweiten Hilfte des Jahres 1889 die Verhandlungen der bei-
den Finanzminister it dem Ziel der Vorbereitungen fiir die Wahrungs-
reform.

Dije Verhandlungen wurden zunichst von den Vertretern der beiden Finanz-
minister, Sektionschei ». Niebauer aul dsterreichischer und Staatssekretir
Lang. auf ungarischer Seite gefiibrt, wobei die ersten Differenzpunkte sehr
bald zutage traten. Vor allem war es nicht klar, ob eine gemeinsame Kom-
mission fiir beide Reichshilften oder eine separate Ifir jede der beiden zu
bilden sei. Der ungarische Finanzminister, respektive sein Abgesandter,
bezogen sich auf den Wortlaut der Ausgleichsgesetze in Ungarn, wobei im
ungarischen Text von , Kommissionen® und nicht von ,einer Kommission®
die Rede war. In einem Schreiben vom 24. Dezember 1889, welches der
ungarische Finanzminister an seinen Gsterreichischen Kollegen, ». Duna-
jewski, richtete, bezog er sich auf diese Verhandlungen, vertrat den Stand-
punkt getrennter Kommissionen und gab iberdies noch seiner Meinung
Ausdruck, da8 die Wichtigkeit der Enquete nicht iiberschitzt werden diirfe,
Sie konne die Ansichten der beiden Regierungen nur in Detailfragen be-
einfluflen, im Wesen der Sache aber bleibe sie eine bloBe Dekoration; die
beiden Regierungen miiBten ihre eigene Uberzeugung haben und sie auch
entsprechend vertreten. Keine Enquete wird die Verantwortung der RHe-
gierungen vermindern kdnnen.

Weiters fithrte der ungarische Finanzminister in diesem Schreiben aus, daf
man sich dariiber einig sei, daf die Goldwihrung eingefiihrt werden miisse.
Auch die Wertrelation des Papierguldens zum neuen Goldgulden im Ver-
hilinis von 1 Gulden = 2 Franecs, respektive 1 Gulden = 80 Goldkreuzer,
diirfte prinzipiell keine Schwierigkeiten bieten. Die Fixierung dieser Re-
lation im vorhinein, um dadurch die Bank zu veranlassen, jetzt schon Gold
zu kaufen, um damit die Kosten der Operation zu vermindern und das
Weitersinken der Valuta zu verhindern, fand jedoch nicht die Zustimmung
des osterreichischen Finanzministers, da er sich vor den Beschliissen der
Enquetekommission nicht festlegen wollte. Dariiber sprach der ungarische
Finanzminister sein Bedauern aus, ebenso dariiber, daB von seiten Oster-
reichs eventuell auch die Méglichkeit einer weiteren Ausgabe von Silber-
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geld in Betracht gezogen werde. Das stiinde doch mit der reinen Goldwih-
rung in Widerspruch und wiirde einen Bimetallismus bedeuten, wofiir es sich
kaurn lohnen kénnte, so grofie Opfer zu bringen.

Dieses Schreiben beantwortete der 6sterreichische Finanzminister Duna-
jewski am 1. Februar 1890: Er sei nicht in der Lage, in der Enquete-
beratung, wie sie der Artikel XII des Zoll- und Handelsbiindnisses in Aus-
sicht nimmt, nur eine Art Dekoration zu erblicken. Wenn man bei der
Vorbereitung verschiedener Gesetze sich mit Vorteil des Rates von Ménnern
der Wissenschaft und der praktischen Erfahrung bedient, so scheint ein
solcher Vorgang um so mehr am Platz, sobald es sich um eine so wichtige,
heikle, in alle Beziehungen der Staats- und Volkswirtschaft tief eingreifende
Reform handelt, wie dies bei der Herstellung der Valuta und dem Uber-
gang zu einer neuen Wihrung der Fall ist. Auch im Ausland werde diese
Methode beobachtet.

Was die Bedenken des ungarischen Finanzministers Wekerle gegen die Bei-
behaltung von Silbermiinzen betraf, so erwiderte Herr v. Dunajewski, daf3
von einer Doppelwihrung keine Rede sein kinne; es soll nur ein genau
kontingentierter Betrag von Silberkurant in Umlauf bleiben, eine weitere
Ausgabe aber verboten werden. Er sei der Meinung, dafl speziell der Ar-
beiter- und ldndlichen Bevilkerung auf diese Weise besser gedient wire
als durch fiir sie weniger handliche Goldmiinzen.

Der Briefwechsel zwischen den beiden Finanzministern ging in den néch-
sten Monaten weiter, ohne dafl es zu einer fithibaren Ann#herung zwischen
den Standpunkten kam. Vor allem die Frage, ob nur eine oder zwei Wé&h-
rungsenqueten einberufen werden sollen, blieb ebenso ungeldst wie die des
Wertes, welchen man einer solchen Enquete iiberhaupt beizumessen hitte.
Es besteht der Eindruck, dafl Herr ». Dunajewski die Lisung der Wahrungs-
probleme noch hinausschieben wollte, offenbar, um anlidfilich der Erneue-
rung des Zoll- und Handelshiindnisses zwischen den beiden Staaten Kom-
pensationen verlangen zu kdnnen, wihrend von ungarischer Seite sehr stark
auf die méglichst rasche Einfiihrung der Goldwihrung gedringt wurde.
Dies war verstidndlich, denn Ungarn hatte ein viel stirkeres Interesse an
der Wihrungsreform als Osterreich. Das Goldagio gegeniiber dem Papier-
gulden, welches im Jahre 1887 noch mehr als 25% betragen hatte, war
seitdem stindig gesunken und stellte sich im Durchschnitt des Jahres 1890
auf 12°75%/. Ungarn als Schuldnerland zeigte natiirlich wenig Interesse an
einer Besserung der Gsterreichischen Valuta. Speziell die Landwirtschaft,
damals die Haupterwerbsquelle Ungarns, hatte unter dem Riickgang des
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Goldagios besonders zu leiden. Fiir landwirtschaftliche Produkte, deren
Preis sich nach dem Weltmarkt gestaltete, erhielt der ungarische Landwirt
immer weniger, wobei seine Lasten nahezu gleich blieben. Der Preis des
Weizens am Weltmarkt war z. B. 8 Goldgulden zur Zeit des Agios von
95%p und blieb der gleiche, als dasselbe auf 1275 fiel. Der Wert, den der
Landwirt fiir sein Produkt bekam, war daher um 10% gesunken.

Vor dem Ende der achtziger Jahre hatte sich Ungarn jeder Wihrungsreform
gegeniiber viel ablehnender verhalten. Mit Recht schreibt daher der ehe-
malige Prasident der Oesterreichischen Nationalbank Professor Doktor
Kamitz*) in seinem Beitrag zur Festschrift zum hundertjihrigen Bestand
der Kammerorganisation in Osterreich:

, Var allem die Interessen der ungarischen Landwirtschaft erforderten nun-
mehr gebieterisch, einem weiteren Sinken der Wechselkurse Einhalt zu
gebieten. Bereits im November 1890 hegann das ungarische Finanzministe-
rium mit dem Einkauf von Golddevisen, um dadurch einen Druck auf den
Kurs des Papiergeldes auszuiihen. Dieser Meinungsumschwung in Ungarn
hatte praktisch das Schicksal der Wiahrungsreform entschieden.®

Ein weiteres Argument, welches fiir die Beschleunigung der Wihrungs-
reform sprach, war, daB in Amerika starke Gruppen fir die Aufwertung
des Silbers, respektive fiir seine Wiedereinfithrung als Wihrungsmetall,
eintraten. Durch die Shermann-Bill vom 14. Juli 1890 schien man einem
solchen Ziel nahezukommen; es erfolgte ein starkes Ansteigen des Silber-
preises. DaB aus dem ganzen Projekt schlieBlich nichts wurde, konnte man
um das Jahr 1830 nicht voraussehen.

Wiederholt versuchte der ungarische Finanzminister Wekerle, teils {iber den
dsterreichischen Finanzminister, teils in direkten Verhandlungen, die Lei-
tung der Desterreichisch-ungarischen Bank dazu zu bewegen, ihren Silber-
vorrat in Gold umzuwandeln, Die Notenbank werde, meinte Herr Wekerle,
durch die Wihrungsreform bedeutende materielle Varteile geniefen, der
Wert ihres Goldvorrates in hohem MaBe zunehmen; durch die EinlGsung
des griBten Teiles der Staatsnoten werde ihr Umlauf um mehr als 200 ©Mil-
lionen expandieren kénnen. Bei der Erneuerung des Bankprivilegiums
diirften voraussichtlich die Notensteuer sowie die entbehrlichen Kontingents-
bestimmungen fallen. Als Gegenleistung hiefiir sollte die Oesterreichisch-

*) Reinhard Kamitz; , Die 3sterreickische Geld- und Wihrungspoelitik von 1848 bis 1948“ in
»Hundert Jahre Sgterreichischer Wirtschaftsentwicklung 1848 bis 1948«; Springer-Verlag,
‘Wien 1949,
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ungarische Bank auf ihre Kosten und auf ihr Risiko den Silbervorrat in
Gold umwandeln, wofiir augenblicklich die Konjunktur infolge des Stei-
gens des Silberpreises fiir die Bank giinstig sei. Wekerle liel} sogar durch-
blicken, daB Ungarmn bereit wire, eine Verlingerung des Privilegiums fiir
die Dauer von 25 Jahren ohne weitere Bedingungen zu konzedieren.

Diese Frage war am 17. September 1890 Gegenstand einer Konferenz, an
welcher der ungarische Staatssekretir Lang, der dsterreichische Ministerial-
rat v. Winterstein, ferner der Vizegouverneur der Oesterreichisch-ungari-
schen Bank Zimmermann sowie Generalsekretir Leonhardt teilnahmen. Die
beiden Bankfunktionire lehnten das ungarische Verlangen nach Umwand-
lung des Silberschatzes in Gold entschieden ab. Sie begriindeten dies damit,
daB} ein solcher Umtausch ziffernmé#Big eine Verringerung des Barschatzes
und eine Verschlechterung der Bilanz der Bank zur Folge haben miite, da
gemill dem inneren Silberwert fiir einen Silbergulden auf dem Londoner
Markt nur 96 Kreuzer Bankvaluta erhiiltlich wéren. Auflerdem wiirde die
gesamte Operation eine enorme Valutaspekulation auf die Chance des kiini-
tigen Sinkens des Silberpreises darstellen, Weder die leitenden Bankfunk-
tiondre noch auch der Generalrat ktnnten die Verantwortung fiir das
Gelingen einer solchen Spekulation gegeniiber den Bankaktioniren iiber-
nehmen.

Eine weitere Konferenz mit den gleichen Teilnehmern fand am 6. Oktober
1890 statt. Es wurden keine bestimmten Resultate erzielt. Der Vertreter
des Noteninstituts begniigte sich damit, seine Ansicht zu prézisieren. Es
handle sich nicht darum, sagte er, die Goldwéhrung blo8 einzufiihren, man
miisse auch die Sicherheit fiir ihre Aufrechterhaltung schaffen. Dazu ist
die Beseitigung jedes Umlaufes von Staatsnoten eine unumgingliche Vor-
aussetzung. Gegen die Beibehaltung eines gewissen Kontingentes von Sil-
berkurant habe die Bank nichts einzuwenden.

Uber diese Konferenzen, welche vertraulich waren, so daff kein Protokoll
dariiber vorliegt, wurde viel geritselt. Die Frage der Umwandlung des
Silberbesitzes der Bank in Gold wurde auch in der Literatur nicht gleich-
mébBig behandelt. So schreibt z. B. der spitere Generalsekretar der Oester-
reichisch-ungarischen Bank, v. Mecenseffy, die Bank hitte diese Operation
vorgenommen, wenn ihr von Amts wegen eine schriftliche Aufforderung
zum Verkauf des Silbers zugegangen wiire. Dies war aber nicht der Fall.
So kam es, dall bis zum Jahre 1892 der Goldbesitz der Bank einschliefilich
der Devisen nzhezu unverindert blieb, d. h., sich auf den Bestand des in
den siebziger Jahren erworbenen Goldbesitzes beschrinkte.
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Wegen dieser Frage greift Friedrich Schmid-Dasatiel, Generalsekretir in
den Kriegsjahren, den Gouverneur Moser an. Er nennt Moser einen ,,bereits
hochbetagten und krénklichen Mann, der in seiner Angstlichkeit und Scheu
vor der Ubernahme irgendeiner Verantwortung {iberhaupt zu keinem Ent-
schluBl zu bringen war. Endlich zur Entscheidung gedringt, erklirte er, er
konne nicht dulden, daB die Bank sich in eine solche Spekulation einlasse®.
Schmid-Dasatiel meint, dafl eine seither nie wiedergekehrte Gelegenheit,
den Goldbesitz der Bank zu stirken und dabei noch einen Gewinn von
vielen Millionen fiir die Bank und die Monarchie zu erzielen, versiumt
worden war und ein auBerordentlich wichtiges Zugestéindnis der ungarischen
Regierung (die bedingungslose Verlingerung des Privilegiums) gegenstands-
los wurde.

Im Laufe des Jahres 1891 wurde die Wihrungsfrage im &sterreichischen
Abgeordnetenhaus anlidfllich der Budgetdebatte zur Diskussion gestellt,
nachdem Finanzminister Dunajewski knapp vor seinem Riicktritt bevor-
stehende Verhandlungen iiber die Valutafrage dem Parlament angekiindigt
hatte. '

Im Juni 1891 erklirte der neue Finanzminister Dr. Steinbach, da3 die im
Artikel XII des Zoll- und Handelsbiindnisses mit Ungarn vorgesehenen
Kommissionen demnéichst zusammentreten werden, um die Mafiregeln
vorzubereiten, welche die Regelung der Valuta erfordern. Sein Vertreter,
Hofrat Niebauer, fiigte noch hinzu, daB eine stabile Valuta nur durch Ein-
fithrung der Goldwihrung erzielt werden konne. Sowohl der Bimetallismus
als auch die freie Prigung beider Metalle wire in Osterreich-Ungarn un-
moglich, da sonst die Edelmetalle sofort verschwinden wiirden. Vier Fragen
seien zu losen: die Frage der Relation, die der Goldbeschaffung, der Gold-
erhaltung und die der budgetéren Opfer.

Die weiteren Erorterungen der Wihrungsprobleme im Rahmen der Budget-
debatte konnten sich natiirlicherweise nur im Rahmen allgemeiner Uber-
legungen bewegen, da ja noch keinerlei Gesetzentwurf vorlag, fiir den die
wichtigste Voraussetzung, eine Einigung der beiden Regierungen, fehlte.
Die Debatte zeigte freilich, daB die Abgeordneten sich mit der Materie noch
nicht geniigend vertraut gemacht hatten, weshalb das Niveau der Ausfiih-
rungen nicht sehr hoch gespannt war.

So erkldrte u. a. der Abgeordnete Dr. Karl Lueger, die Einfiihrung der
Goldwihrung bedeute fiir Osterreich ein groBes Ungliick, denn sie erfordere
die Aufnahme einer neuen Anleihe und wiirde alle wirtschaftlichen Ver-
hiltnisse so untergraben, daB daraus der Ruin nicht fiir tausende und
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hunderttausende, sondern fir Millionen fleifiiger Hinde in Osterreich ein-
treten werde.

Der bekannte Abgeordnete Dr. Eduard Sueff erwies sich als ein Haupigegner
der Wihrungsreform. Sehr nachdriicklich betonte er, es werde nicht miglich
sein, die zur Regelung der Valuta in Osterreich nétige Goldmenge aufzu-
bringen, chne im Geldwesen Europas die gefihrlichsten Stérungen hervor-
zurufen. Dal} irgendwo in der Welt, beispielsweise in Afrika, ein Goldschatz
gefunden werden kdnnte, welcher tber alle Schwierigkeiten der Goldbe-
schaffung hinweghelfen werde, sei hochst unwahrscheinlich. Der grofie
Goldbedarf der Industrien lasse beflirchten, das Gold kénnte allmihlich ganz
aus dem Verkehr verschwinden, so daB in zwei oder drei Jahrhunderten es
iberhaupt keinen Goldumlauf mehr geben wiirde. Die Relation zwischen
Gold und Silher werde immer schwankend bleiben, sie lasse sich nicht
fixieren, Die Annahme, dafl die Valutaregulierung den Staatskredit regeln
werde, sel unbegriindet. Niemand auf der Welt glaube, dall es méglich sein
werde, alle Linder mit der Goldwihrung zu versehen. Es wire daher am
besten, die Silberwihrung beizubehalten, respektive eine Doppelwihrung
einzufiihren,

Als Fachmann auf dem fraglichen Gebiet erwies sich nur der tschechische
Abgeordnete Dr. Kramaf. Die zerritttete Valuta, sagte er, miifte unbedingt
heseitigt werden; gerade die konservativen Parteien hitten keinen Grund,
der Reform sich feindlich entgegenzustellen, denn ein geordnetes Geldwesen
sei fiir den Staat nicht weniger wichtig als ein geordnetes Heer.

Das Resultat dieser Debatte war, dafl die Verhandlungen unterbrochen und
erst iitber das Driingen des ungarischen Fimanzministers Dr. Wekerle im
Jinner 1892 wieder aufgenommen wurden. Bei der Erdoffnung des ungari-
schen Reichstages anfangs 1892 sagte der Kaiser (respektive Kinig von
Ungarn) in seiner Thronrede:

Seit Jahrzehnten trigt Ungarn und die ganze Monarchie die Nachteile
einer ungeregelten Valuta. Die gestirkte finanzielle Kraft des Btaates macht
es nunmehr moglich, bei der giinstigen Gestaltung der Lage des allgemeinen
Geldmarktes die Regelung der Valuta anzubahnen. Unsere Regierung wird
bestrebt sein, die auf die Durchfithrung der Operation beziiglichen Vor-
schlige ehestens Threr weisen BeschluBfassung zu unterbreiten.
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DAS JAHR 1891

Das wichtigste Ereignis dieses Jahres war die zweite Erneuerung des Drei-
bundvertrages, die eine starke Anniherung zwischen Frankreich und Rufi-
land zur Folge hatte. Im Juli 1891 erschien die franzésische Flotte
in Kronstadt, dem Hafen der damaligen russischen Hauptstadt St. Petersburg.
Ein Austausch von Freundschaftskundgebungen zwischen Zar Alerander 11
und dem franzésischen Staatsprisidenten Carnot zeigten das neue Bild der
Weltpolitik; die Fronten zeichneten sich ab, die sich in den folgenden Jahren -
irnmer mehr verstirken und schlieflich im Jahre 1914 zum bewaffneten
ZusammenstoB flihren sollten.

Das starke Anwachsen der Arbeiterbewegung in allen europ#ischen Landern
fishrte zu einer ersten Stellungnahme der katholischen Kirche. Das Rund-
schreiben von Papst Leo XIII. ,Rerum novarum“ kann man als die
Griindungsurkunde der medernen katholischen Soziallehre ansehen. Es
nahm gegen die Auswiichse des schrankenlosen Liberalismus Stellung, doch
blieb ein sichtbarer Einflul auf das soziale Geschehen erst der spéteren
Entwicklung vorbehalten.

In {sterreich regierte Gral Taaffe weiter; er versuchte durch Neuwsahlen
in den Reichsrat aus dem ewigen nationalen Hader herauszukommen, was
ihm aber keinesfalls gelang. Die Parteien blieben auch im neuen Parlament
ungefihr gleich stark. Eine Zunahme hatten auf deutscher Seite nur die
Deutsch-Nationalen (Partei Schonerersy sowie die Christlichsozialen
{Dr. Lueger) zu verzeichnen. Bei den Parteien in Bohmen verdringten die
Jungtschechen die Alttschechen fast vollstindig,

Die Machtstellung der Parteien im &sterreichischen Reichsrat schilderte
der christlichsoziale Abgeordnete Prinz Alois Liechtenstein mit folgenden
Worten:

»Die Rechte ist durch den Ausgang der Wahlen nicht geschwiicht und die
Linke ist nicht stirker geworden, beide bediirfen, um eine Majoritit zu
bilden, der Erginzung durch die polnische Delegation, welche sie nur er-
langen unter stillschweigendem Verzicht auf die Verwirklichung ihrer
liebsten Programmpunkte. Jungtschechen und Deutsch-Naticnale aber,
walche das vorlaufig Unerreichbare lebhaft und mit einem gewissen Nach-
druck anstreben, liefern durch ihren kentradiktorischen Gegensatz einer jeden
Regierung den hichst willkommenen Vorwand, alles beim Alten zu lassen.”
Die Demission des Finanzministers Dunajewski betrachteten die Deutschen
als einen Erfolg. Unter seinera Nachiolger Dr. Steinbach traten die Verhand-
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lungen um die Valutareform stirker in den Vordergrund der Geschehnisse.
Die andauernd giinstige gesamtwirtschaftliche Situation in Osterreich war
eine Voraussetzung fiir die nunmehrige Inangriffnahme der Reform, wobei
jedoch, wie bereits wiederholt ausgefiihrt, der QOesterreichisch-ungarischen
Bank keinerlei Initiative zukam.

Zu Beginn des Jahres 1891 beschiftigte sich der Generalrat der Oester-
reichisch-ungarischen Bank mit der Frage des Zinsfufles, welcher im
Jahre 1890 bekanntlich eine dreimalige Erhthung von je 1/2%¢ erfahren
hatte und daher den fiir die damaligen Verhéltnisse ibermiBig hohen Stand
von 51/2% erreichte. Schon in der ersten Sitzung des Generalrates, am
8. Janner 1891, konnte Generalsekretidr Leorhardt jedoch mitteilen, daf in
der ersten Woche des Jahres eine fiihlbare Entspannung eingetreten sei. Der
Banknotenumlauf habe sich um 12°4 Millionen Gulden vermindert, wodurch
sich eine steuerfreie Banknotenreserve von 22’4 Millionen Gulden ergab.
Da auf Grund jahrelanger Erfahrungen ein weiterer groflerer Geschéfts-
riickgang flir den Monat Jénner zu erwarten war, glaubt das Verwaltungs-
komitee, ohne Bedenken den Antrag stellen zu konnen, den Bankzinsful ab
9. Jinner um ein volles Prozent herabzusetzen. Die Bankrate wird daher
41/9%/y fiir den Eskont und 51/2% fiir das Darlehen betragen.

Der Generalsekretir stellte aber noch einen weiteren interessanten Antrag:
Seit langer Zeit, sagte er, sei es bei der Bank Tradition, den Darlehenszinsfufl
stets um 1% hoher zu halten als jenen fiir das Eskontgeschift. Diese
Tradition habe man offenbar von anderen Notenbanken {ibernommen; diese
haben sie aber inzwischen zum Teil wieder aufgegeben, so daB die Oester-
reichisch-ungarische Bank die einzige ist, welche den Unterschied noch
macht. So betrdgt z. B. bei der Deutschen Reichsbank fiir Darlehen auf
Reichs- und Staatsobligationen der Unterschied nur ein halbes Prozent, wih-
rend bei allen anderen belehnbaren Papieren der gleiche Modus besteht wie
in Osterreich. Noch weiter geht die italienische Notenbank, welche Effekten,
die vom Staat garantiert sind, zum gleichen ZinsfuBl belehnt, wie er im
Eskontgeschift angewendet wird (derzeit 6%/o).

Was nun Osterreich-Ungarn betrifft, so kann man mit Genugtuung konsta-
tieren, daB in den letzten zehn Jahren der Staatskredit in beiden Teilen der
Monarchie sich bedeutend gehoben hat, daf3 nicht nur im Ausland, sondern
auch im Inland ein groBer und aufnahmsfihiger Markt fiir Staatspapiere
vorhanden ist und daB die Staatsfinanzen liberhaupt, wenn auch mit grofien
Anstrengungen der Steuertriger, in ziemlichem Gleichgewicht geblieben
sind.
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Alle diese Erwigungen wurden im Verwaltungskomitee einer griindlichen
Besprechung unterzogen und haben zu dem Beschluf} gefiihrt, es mége auch
bei uns fiir die Staatsrenten ein begiinstigter ZinsfuBl im Darlehensgeschéift
eingerdum?t werden, wie es z. B. bei den Pfandbriefen der Oesterreichisch-
ungarischen Bank schon lange der Fall ist.

Der Generalsekretir legte Wert darauf, zu betonen, dafl es sich keinesfalls
um Gewinnriicksichten handle, wenn er diesen Antrag stelle. Man denke
auch nicht an eine Ausbreitung des Lombardgeschiftes. Die Bank wolle
nur aus den seit zehn Jahren verdnderten Verhéltnissen jene Konsequenzen
ziehen, welche sie als ein mit staatlichen Vorrechten ausgestattetes Institut
zu ziehen hitte. In dieser Auffassung wurde der Generalsekretir von dem
Mitglied des Generalrates, Tenenbaum, unterstiitzt. Bei dieser MaBregel,
sagte er, handle es sich wirklich nur um eine dem Staatskredit in beiden
Teilen der Monarchie dargebrachte ,,Huldigung, indem man die Staats-
renten, welche allerdings in groBem Umfang im Verkehr stehen, besonders
beriicksichtigt.

Alle Antrige wurden einstimmig angenommen, wobei beide Staatskom-
missdre ihre lebhafte Befriedigung iiber diese MaBnahme aussprachen,
welche den Staatskredit in beiden Reichshélften wiirdigt und geeignet ist,
ihn zu heben.

In der gleichen Sitzung des Generalrates teilte der Generalsekretir auch
mit, daB die definitive Bilanz fiir das Jahr 1890 sich gegeniiber der vor-
herigen Schitzung etwas gilinstiger gestaltet habe. Die Dividende werde
fl 47°'30 oder 7°88%9 pro Aktie betragen.

Bei einem Stand der steuerfreien Banknotenreserve von 43 Millionen Gulden
und einem Privateskont von 4% erfolgte ab 5. Februar eine neuerliche
ErmiBigung der Bankrate auf 4%, womit der Stand vom Februar 1890
wieder erreicht war. Entsprechend dem bereits erwihnten Beschluf3 iiber
die bevorzugte Lombardierung von Staatsrenten betrug der Belehnungssatz
fiir die osterreichischen und ungarischen Gold-, Silber- und Notenrenten
nunmehr 41/2%s.
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ANGELEGENHEITEN DER BANKNOTENDRUCKEREI

In der Sitzung des Gencralrates vom 4. Februar 1891 erinnerte General-
sekretdr Leonhardt daran, dal seit der Emission der Banknoten vom
Jahre 1880 nunmehr zehn Jahre verflossen sind. Er sprach ausfiihrlich
{iber das technische Verfahren, welches bei der Herstellung dieser Banknoten
angewendel wurde und welches sich sehr bewihrt hat, Wihrend im Zeit-
raum von zehn Jahren zwischen 1863 und 1873 13.700 Stiick Falsifikate
vorgekommen sind, ergaben sich in den letzten zehn Jahren nur 669 Stick
gefilschter Banknoten.

Der Generalsekretir gedachte auch der vielfachen Verdienste des Vorstandes
der Banknotenfabrikation, Herrn Wilhelm Mayer, unter dessen Leitung eine
Reihe technischer Krifte fiir die Banknotenfabrikation ausgebildet wurde.
Uber Antrag des Generalsekretirs wurde Herrn Mayer der Titel eines
Direktors verliehen. Bei diesem AnlaB beschlofl der Generalrat, auch die
altgewohnte, aber nicht mehr zutreffende Bezeichnung ,Banknoten-Fabri-
kation' durch Druckerei fiilr Wertpapiere der Oesterreichisch-ungarischen
Bank zu ersetzen. Diese Bezeichnung ist bekanntlich bis zum heutigen Tage
unverédndert geblieben.

In der Sitzung des Generalrates vom 19. Mérz 1851 berichtete der General-
sekretér, dall die Eskontierung von Warrants in Wirksamkeit getreten sei;
am 23. Februar wurden bei der Zweiganstalt Krakau sechs Stiick Warrants
iber je 10.000 Hektolitergrade Spiritus mit je 1.415 Gulden in Eskont
genommen. )

PERSONALANGELEGENHEITEN

Am 7. April 1881 muBte das Noteninstitut den Verlust seines ersten
Generalsekretidrs, Gustav Ritter v. Leonhardt, beklagen., Er war im Jahre
1857 in den Dienst der privilegirten dsterreichischen Nationalbank getreten,
wo er es bald zum Sekretir-Stellvertreter und dann zum Seckretiir brachte.
Seine Verdienste sind schon damals so grofl gewesen, dafl ihm gleich nach
der Konstitulerung der Oesterreichisch-ungarischen Bank die Stelle des
ersten Beamten des Institutes anvertraut wurde.

In der Sitzung am 16. April 1891 hielt ihm der Vizegouverneur Zimmermann-
Géliheim einen warmen Nachruf, wobel er besonders auf die Verdienste des
Verstorbenen um das Zustandekommen des zweiten Privilegiums des Noten-
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instituts hinwies. Es wurde beschlossen, seiner Witwe eine Pension in der
aufiergewdhnlichen Héhe von 4.000 Gulden zu gewdhren und ihr auBerdem
eine Ehrengabe von 10 Stiick Aktien der Qesterreichisch-ungarischen Bank
zukommen zu lassen.

Trotz seiner schweren Erkrankung war Gouverneur Alois Moser in der
Sitzung vom 6. Maij 1891 erschienen, da, wie er sagte, die Ernennung eines
neuen Generalsekretirs keinen Aufschub erfahren diirfe. Die Generalrite
sind einstimmig der Meinung gewesen, da} eine Bernfung von auswérts
nicht in Frage komme. Da ferner der damalige Zentralinspektor Garnof
bereits sein Pensionsgesuch iiberreicht habe, kame, wie Gouverneur Moser
ausfiihrte, nur der Oberbuchhalter ». Mecenseffy fiir die Stelle des General-
sekretéirs in ‘Betracht. Moser empfahl diesen Kandidaten auf das Warmste,
wobei er besonders seine bankpolitischen Fihigkeiten betonte, Der Antrag
des Gouverneurs wurde mit Stimmeneinhelligkeit angenommen und Herr
Emil v. -Mecenseffy mit einem Gehalt von 10.000 Gulden pro Jahr zum
Generalsekretir ernannt. Ein Stellvertreter wurde vorlaufig nicht bestellt.

In der gleichen Sitzung wurde auch das Fensionsgesuch des Zentralinspek-
tors nach 42jihriger Dienstleistung bewilligt und ihm eine Pension von
jihrlich 9.000 Gulden gewéhrt. Zu seinemm Nachfolger ernannte man dber
Antrag des Gouverneurs den Vorstand der Hauptanstalt Wien, Emil Salm-
hofer. Sein Gehalt betrug 6.000 Gulden jahrlich, wozu noch eine Dienstzulage
und ein Quartiergeld in der GesamthShe von 1.600 Gulden kamen.

Der neue Generalsekretir, Herr ». Mecenseffy, legte in der Generalrats-
sitzung am 2]1. Mai 1891 das vorgeschriebene Gelthnis ab. In seiner Dankrede
fihrte er dann u. a. aus, daB er in den Fragen der Bankpolitik stets mit
seinem Vorgénger einer Meinung gewesen sei, nicht aber in solchen des
inneren Dienstes. Er stellte eine Reorganisation der zentralen Bankverwal-
tung in Aussicht und bat den Generalrat, ihn dabei zu unterstiitzen. Seine
Antrige wiirden auf ZweckmiBigkeit und Verbilligung abzielen.

Was das aktuelle Problem der Ordnung des Geldwesens der Manarchie
anbelangt, so betonte der Generalsekretir, dal die Lésung nicht von der
Bank allein abhinge. Er miisse sich zunichst noch iiber den Inhalt der
vertraulichen Beratungen, denen sein Vorginger beigewohnt hatte, genauer
informieren. Auch fiir diesen Fragenkomplex, welchem er die gréfte Auf-
merksamkeit widmen zu wollen versprach, erbat er sich die Unterstiitzung
des Generalrates.

Die angekiindigten Reformvorschiidge fiir den inneren Dienst, welche der
neue Generalsekretir zur Kenntnis brachte, beschaftigten die Sitzungen des
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Generalrates in den Monaten Juni und Juli 1881 vollauf. Sie wurden im
allgemeinen ohne lingere Debatten akzeptiert. Die Reform bezog sich auf
die Instruktion hir den Generalsekretir, fiir die Geschiftsleitung und das
Generalsekretariat, sowie auf gewisse Dispositionen im inneren Dienst. Von
diesen Mafinahmen, die im allgemeinen wenig Bedeutung hatten, wire
hervorzuheben, dafl die Revision der Banknoten fallweise freiwillig sich
meldenden Beamten der unteren Gehaltskategorie {iberlassen wurde. Ferner
trat der Generalsekretidr dafiir ein, dall die Kreditgewihrung der Haupt-
anstalt Wien direkt zukomme, die Kreditkontrolle jedoch bei dem General-
sekretariat verbleiben solle.

Wichtiger war, daf die Bankanstalten den Auftrag erhielten, der Geschifts-
leitung Quartalsberichte iiber die Handels- und Geldverhéltnisse des Bank-
bezirkes zu erstatten.

Ebenso wie in den vorangegangenen Jahren wurden auch 1881 ab Ende
August verstirkte Anspriiche an die Bank gestellt, so dali die Frage der
Erhthung des ZinsfuBes zur Diskussion stand. Wihrend am 31. Juli 1891
die steuerfreie Banknotenreserve 50 Millionen Gulden betragen hatte, waren
am 31. August nur mehr 9 Millionen zu verzeichnen. In den ersten Septem-
bertagen trat eine weitere Steigerung im Eskont- und Darlehensgeschéft
ein; es ergab sich daher am 3. September bereits ein Umlauf von 5 Millionen
steuerpflichtigen Noten. Der Generalrat beschloB nach kurzer Debatte, die
Bankrate um ein volles Prozent zu erhthen, so dafl sie ab 4. September 1891
5%¢ im Eskontgeschaft betrug.

Im Laufe der nichsten Wochen stieg der steuerpflichtige Banknotenumlauf
bis zur Maximalhdéhe von 13 Millionen Gulden, war also geringer als im
Jahre 1890. Dafiir muBlte die Notensteuer langer, niamlich sieben Bank-
waochen hindurch, bezahlt werden,

In der Sitzung des Generalrates am 15. Oktober 1891 sagte Generalsekre-
tar Mecenseffyy, dafl bei aller Zuriickhaltung der Bank die Emission von
steuerpflichtigen Banknoten nicht zu verhindern ist, obwohl die wirtschaft-
lichen Verhiltnisse in beiden Teilen der Monarchie sich vollkemmen normal
gestalten; weder von einer Uberproduktion noch von einer ungesunden Spe-
kulation, sei es in Waren oder Effekten, konne die Rede sein.

An diese Ausfiihrungen schlofl der Generalsekretér Betrachtungen iiber die
Politik der Oesterreichisch-ungarischen Bank im allgemeinen an, welche
auch heute des Interesses nicht entbehren. Er sagte u. a.:

,»Jig darf eben nicht vergessen werden, dafl das Peelsche System der Noten-
kontingentierung im Jahre 1863, also vor 28 Jahren, in die Bankakte auf-
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genommen wurde; damals und fiir eine Reihe von Jahren mag das Kon-
tingent von 200 Millionen ganz gut ausgereicht haben. Seither hat aber die
Volkswirtschaft in der Monarchie, namentlich in Ungarn, kolossale Fort-
schritte gemacht, die Bevilkerung hat sich bedeutend vermehrt (um mehr
als 6 Millionen). Infolgedessen haben sich auch die Umsiitze auflerordentlich
erhttht und der Bedarf an Zirkulationsmitteln ist bedeutend gestiegen, trotz
des allerdings wenig entwickelten Clearing- und Giroverkehres und trotz
der Zunahme des Banknotenumlaufes fiir eingeflossenes Silber. Wenn noch
weiters heriicksichtipt wird, daB in Osterreich-Ungarn die Metallzirkula-
tion eine minimale ist, so erscheint es begreifiich, daB die Bank nur pflicht-
gemill handelt, wenn sie der Emission steuerpflichtiger Noten keine un-
libersteiglichen Hindernisse entgegensetzt und in dem relativ méiBigen
Umlauf von steuverpflichtigen Banknoten zur Zeit des h&chsten Bedarfes
nichts anderes erblickt als ein erfreuliches Zeichen wirtschaftlicher Ent-
wicklung.

Bei dieser Sachlage entfillt also dermalen jede Veranlassung, an dem be-
stehenden Zinsfufl etwas zu fndern.”

Auf diese grundsitzliche Erklirung folgte eine Debatte, in welcher einige
Mitglieder des Generalrates betonten, dafl in Zeiten steigenden Geldbedar-
fes auch der Zinsfull entsprechend zu erhdhen ist. Die Geschaftswelt soll
nicht in den Glauben versetzt werden, dal ihr unbeschriankte Mittel zu
einem fixen Zinsfull zur Verfiigung stehen.

Demgegeniiber sagte der ungarische Vizegouverneur Dr. Koutz, die
Bank sei zwar eine Erwerbsgesellschaft, habe aber als hohere volkswirt-
schaftliche Institution auch noch andere Aufgaben. Es war seinerzeit, fuhr
er fort, ein groBer Fehler, die Notensteuer mit 5% ansiatt, wie urspriing-
lich vorgesehen, mit 4% festzusetzen. Wenn man bei 4% geblieben wiére,
kénnte die Bank heute eine bessere Zinsfulipolitik befolgen. Wenn man in
diesem Punkt eine Anderung herbeifiihren kinnte, so wire dies eine grofie
Erleichterung. Das gleiche gilt fiir das Kontingent von 200 Millionen, wel-
ches unter den heutigenn Verhéltnissen unzulinglich ist.

Bis zum Ende des Jahres fanden keine wesentlichen Anderungen statt, die
Notensteuer fiel Mitte November bereits weg. In der letzten Sitzung des
Generalrates teilte Herr ». Mecenseffy mit, daB die Dividende voraussichi-
lich sich in der gleichen H&he halten werde wie im Vorjahr.

In der regelmiligen Jahressitzung der Generalversammlung der Oester-
reichisch-ungarischen Bank am 3. Februar 1892 wurde namens des Gene-
ralrates iiber die Entwicklung im Jahre 1891 folgendes vorgetragen:
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,,In den allgemeinen wirtschaftlichen Verhéltnissen der Monarchie war in
dem abgelaufenen Jahre eine erfreuliche Entwicklung wahrzunehmen. Die
Hauptzweige der Industrie entfalteten regere Téhtigkeit und fanden loh-
nenden Absatz. Die landwirtschaftliche Produktion war allerdings auf eine
Mittelernte beschrinkt, erzielte jedoch so hohe Preise, wie schon seit vielen
Jahren nicht; die MiBlernte in Ruflland und die schwachen Ernten im iibri-
gen Europa trugen wesentlich dazu bei. Die Wirkung dieser Verhiltnisse ist
namentlich in Ungarn zu erkennen, wo der geschiftliche Verkehr und die
Anspriiche an die Bank eine bedeutende Steigerung erfuhren. Auf dem Geld-
markt war der Geldstand minder fliissig und weniger Schwankungen aus-
gesetzt als im Vorjahr; die alljabrlich im Herbst wiederkehrenden Geld-
bediirfnisse machten sich jedoch in den Anspriichen an die Bank friher und
nachhaltiger geltend. Dieser Umstand bestimmte uns, schon am 4. Séptem-
ber den Bankzinsful um ein ganzes Prozent, daher im Eskont von 4 auf 5%
und im Lombard von 5 auf 6% zu erhéhen. Diese Zinssétze blieben un-
veréndert bis zum Jahresschlul.

Neue Filialen sind im Jahre 1881 errichtet worden zu Bregenz, Jagerndori,
Szabadka und Szatmar; die Gesamtzahl der Bankplitze hat sich auf 186
erhoht.

Als neuen Geschiftszweig haben wir die Diskontierung von Warrants bei
unseren Hauptanstalten in Wien und Budapest und unseren Filialen in
Innsbruck, Krakau, Lemberg, Saaz und Triest eingefiihrt; der Erfolg blieb
trotz unseres Entgegenkommens hinter den bescheidensten Erwartungen
zuriick.

Unser Eskontportefeuille, welches zu Ende Oktober bereits 200 Millionen
Gulden iiberschritt, erreichte am 7. November den seit dem Bestand der
Bank hochsten Stand von 205 Millionen Gulden. Dennoch betrug der gleich-
zeitige hochste Stand des steuerpiflichtigen Banknotenumlaufs nur 13°2 Mil-
lionen Gulden, also um 10 Millionen Gulden weniger als der hochste Stand
im Vorjahr. Wiahrend aber im Vorjahr die Bank nur in vier Bankwochen
in die Notwendigkeit kam, zur Befriedigung der Kreditanspriiche die steuer-
freie Notengrenze zu iiberschreiten, fand sie sich in dem Abschlufijahr in
sieben Bankweochen dazu bemiifligt. -

Mit Ende 1881 zeigt das Eskontportefeuille gegen Ende 1890 einen um
23’5 Millionen Gulden, im Jahresdurchschnitt einen um 1'9 Millionen Gul-
den erhéhten Stand; dagegen weisen die Darlehen gegen Handpfand mit
Ende 1891 gegen Ende 1820 einen um 8 Millionen Gulden verminderten,
im Jahresdurchschnitt einen nahezu unverinderten Stand nach.“
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DARSTELLUNG DER ERTRAGNISSE

UND DER AUFWENDUNGEN DER BANK IM JAHRE 1891
(in 1.600 Gulden) :

Aufwendungen: Ertrige:
Steuern und Gebithrenpauschale 1.030 Eskontgeschiaft (Wechsel, Warrants,
Banknotensteuer ............... 48 Effekten) .................... 6.703
Regieauslagen .................. 2.102 Lombard ...................... 1.310
Banknotenfabrikation .......... 367 Hypothekargeschaft ............ 1.079
Jahresertrigmia ................ T7.844 Eskont {Wechsel in Gold zahlbar) 727
Bankanweisungen .............. i1
Kommissionsgeschiifte .......... 23
Zinsen angekaufter Plandbriefe .. 175
Depositengeschaft .............. 252
Andere Geschdfte .............. 119
Effektenertrag . ................ 103
Ertrag des Reservefonds ........ 787
11.389 T11.389
RESERVEFONDS
Der Reservefonds betrug am 31, Dezember 1890 ........ fl 18,966.599°20.
Demselben wurden bei dem BilanzabschluBl am 31. Dezem-
ber 1891 zugewiesen:
a) die verjidhrten, unbehohenen Dividenden
von Bankaktien (Art. 11 der Statuten) ... fl1 1,586°80
b)die verjéhrten, unbehobenen Pfandbrief-
zinsen (§ 64 der Statuten fiir die Hypothe-
karkreditabteilung der Bank) ........... f1 1.161°50
c) der am 31. Dezember 1891 sich ergebende
Kursgewinn an den noch im Besitz der
Bank befindlichen, bérseméfig angekauften
Piandbriefen (Art. 101 der Statuten) .... fl 5.58224
d) U'bertrag der Einginge auf Konto ,,notlei-
dende Wechsel” per Saldo ............. fl 8.560°87
e)der am 30. Juni 1891 verjdhrte, im Jahr
1874 vom Pfandbriefumlauf abgeschrie-
bene 5Sprozentige 12monatliche Pfandbrief
4 100 Gulden, ddo. 1. Juli 1860 ......... i1 100—
mithin im ZanzZen ........ccoiiir i innroncnensns fl 16.991°21
zZusammen ..,..,. f1 18,983.590°41.
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Dem Reservefonds wurden dagegen entnommen:
a) die im Jahr 1891 geleisteten Vergiitungen
fiir prikludierte Banknoten ............ fl 7.295—
b)die im Jahr 1891 geleisteten Vergiitungen
fiir verjihrte Bankaktiendividenden und
Pfandbriefzinsen ..................... fl 1.211°25
¢) der am 31. Dezember 1891 sich ergebende
Kursverlust bei den Effekten des Reserve-

fonds ....... e f118.763°50
d) eingeldste Falsifikate wvon 4prozentigen .

401/zjghrigen Pfandbriefkupons ......... fl 4.400— {1l 31.66975
Bestand mit 31. Dezember 1891 ... .................. fl 18,951,920°66.

Der Reservefonds hat sich daher im Jahr 1891 um 14.67854 Gulden ver-
mindert.

Von dem Reservefonds waren am 31. Dezember 1891

fruchtbringend anpelegt:

in zinstragenden Wertpapieren ...................... fl 14,407.763°50
in sonstigen Anlagen ............. .. oo fl 1,870.661°03

zusammen ...... f1 16,278.424°53.

Die zinstragenden Wertpapiere des Reservefonds bestehen in:
Kurswerl am
81. Dezember 1891

2,700.000 Gulden 4prozentige 40Y/zjihrige Pfandbriefe

der Oesterreichisch-ungarischen Bank ............... fl 2,689.200°—
3,300.000 Gulden 4prozentige 50jdhrige Pfandbriefe der

Qesterreichisch-ungarischen Bank .................. fl 3,286.800°—
43.000 Gulden Anlehen zum Bau der Borse in Wien .. ... il 41.882°'—
19.600 Gulden Anlehen zum Bau der Borse und Kornhalle .

inBudapest ........ .. . e fl 19.502'—
2,554,000 Gulden Ferdinands-Nordbahn-Priorititen, Emis-

sfon 1886 .. ... . e il 2,536.122'—
195.000 Gulden Ferdinands-Nordbahn-Priorititen, Emis-~

sion 1888 ... ... e il 192,757 —
350,000 Gulden. Franz-Josefshahn-Prioritdten, Emission

1BBd e e e il 336.0000—
3,500.000 Gulden Partialhypothekaranweisungen ........ fl 3,200.000°—
1,805.500 Gulden k. ung. Xassenscheine ............... fl 1,805.500'—

zusammen ...... fl 14,407,763’—_.
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AUS DER JAHRESRUCKSCHAU
DER NEUEN FREIEN PRESSE VOM 1. JANNER 1B92

L ¥He Dringlichleit der Wdhrungsreform

Wenn die Monarchie sich behaupten soll, so mub} sie endlich mit Xraft und Energie an
die Ordnung ihres Geldwesens schreiten. Die Handelsvertriige miissen eine Erginzung durch
die Goldwihrung finden. Die Verhiltnisse waren fiir diese Reform niemals giinstiger als
jetzt. Der unvergeBliche Czoernig hat in einem kleinen Buch die Budgets Osterreichs seit
dem Ende des vorigen Jahrhunderts zusammengestellt und wer diese lange Reihe {iber-
fliegt, wird finden, daf} die finanzielle Lage des Staates niemals so geklirt war wie gegen-
wirtig, Kein Verniinftiger bezweifelt, daf die tsterreichische Monarchie die Kraft und den
Kredit besitzt, eine Valutaanleihe zu kontrahieren. Es war ein historischer Moment, als Herr
Dr. Wekerle im Januar des abgelaufenen Jahres dem ungarischen Ministerrat einen voll-
stindig ausgearbeiteten Plan der Valulareform unterbreitete, den Wechsel der Wihrung
und die Beseitigung der schwehenden Schuld zu einem Kardinalpunkt der ungarischen
Regierungspolitik machte, Wie haben sich seither die Anschauungen iiber die Valutareform
gedndert! Allméahlich verstummen die Gegner, die Zweifler werden zu Anhingern, die Sorge
um die Goldbeschaffung schwindet. Die Goldbeschaffung! Wer nicht mit Blindheit geschia-
gen ist, mu sehen, dafl sie lingst begonnen hat Die Kurse der Devisen schwanken in
kleinen Wellenbewegungen um die kilnftige Relation herum, die beiden Kabinette bestim-
men den Preis der fremden Wechsel, kein Tag vergeht, ohne daB ein Stein zu dem kiinf-
tigen Geb8ude herbeigeschleppt wiirde. Den Zufall béndige zum Gliick] Wenn ein Finanz-
minister diese Gelegenheit unbeniitzt lassen wiirde, so wiirde er gegen den Eid handeln,
welcher ihn verpflichtet, die Ehre der Monarchie zu schirmen. Aulerer Frieden, innere
Wohlfahrt, sinkender ZinsfuB, langsames Aufsteigen aus den Niederungen der inter-
nationalen Krise, die Goldfiille als Resultat der amerikanischen Silbergesetzgebung —
das sind die Tatsachen, welche dazu driingen, ohne jedes Sdumem und Zégern ans Werk
zu scheeiten.

Wir haben den Mut, die These auszusprechen, daB die Monarchie nur ein weiteres Jahr-
zehnt gedeihlicher Arbeit und kluger Besonnenheit breaucht, um iiberhaupt aus der Reihe
der verschuldeten Staaten gestrichen werden zu kénnen. Die ganze Lage mahnt an das
Wort des Horaz: ,,Wahrlich, ein ganz Anderer bin ich geworden!™ Da fragt man sich noch
immer mit ererbtem Kleinmut, ob die Valutafrage wirklich reif sei und ob Osterreich im-
stande sein werde, das Gold zu behaupten? Was soll denn im Frieden noch geschehen, um
das Gleichgewicht unserer Bilanz zu erschiittern? Politische Panik, eine Iurchtbare Krise,
gine schwere Verirrung der Borse, Rilckstromung der Effekten und Einsperrung der Devisen
in den Kassen der Finanzminister, die Verwiistung der Weinberge und eine trotz ihres
hdheren Geldwertes doch nur mittelméfige Ernte! Nach einer solchen Flut ungliicklicher
Ereignisse wird die Devise London mit ]17’90 notiert. Unaufhérlich bewegt sich die Devise
London um die Grenze von 117 herum. Auch das ist kein Zufall, und wer die Kunst ver-
steht, fiir die scheinbar willkiirlichen Bewegungen der Borse das leitende Prinzip zu
finden, der wird in der Nihe dieser Ziffern ein historisches Datum shnen, welches
einst eine kaum zu ermessende Tragweite fiir Osterreich erlangen wird. Die Furcht
vor der Flucht des Goldes ist angesichts dieser pragmatischen Erzihlung wvon Gescheh-
nissen, die jedem bekannt sind, sinnles geworden, und wenn Osterreich seine Valuta
hergesiellt hiitte, s0 wiirde unsere Zahlungsbilanz die Tendenz zur Finstrdmung des
Goldes erzwingen. Und nun die Sorge wegen der Goldbeschaffungl Lassen wir einige
Ziffern sprechen:
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Der Goldbestand der Hauptbanken:

Bank von Deutsche Bank von New Yorker Zu-
Frankreich Heichsbank England Banken dammen
Milionen Pfund Sterling
188 ... . ..., .. 4°2 43’1 248 1573 1234
1880 ...l 44'9 386 24'1 14°0 1216
el ... 537 46°7 282 18's 142°4

Im Laufe des Jahres hat der Goldbestand der Hauptbanken in Europa und in den
Vereinigien Btaaten um etwa 20 Millionen Pfund zugenommen. Dies geschah trotz der
Bindung grofer Geldbestande in Sitidamerika, {rotz der beispiellosen Passivitlit des euro-
plischen Getreidehandels, durch welche die westlithen Staaten gezwungen wurden, den
griften Teil jhres Bedarfes in Amerika zu decken, trofz der fortwihrenden Goldbeziige des
russischen Finanzministers. Wir wollen unsere Ziffern noch durch die Schitzungen eines
bekanntien Fachmannes erginzen, Derselbe veranschlagte den Goldkestand in den bedeu-
tenden Banken Europas in der folgenden Weise:

Anfangs September 1890 . ... ... 4753 Millionen Francs.
Anfangs September 1891 .. .. ... ... 5.296 Millionen Francs.
Zunahme ...... 543 Millionen Francs.

Auch wir filhlen die Verantwortung, welche mit der Valutacperation wverkniipft ist,
auch wir wissen, dal ein Scheitern das moralische Ansehen der Monarchie schidigen milsse,
allein wir sind auch der Ansicht, daB nichts GroBes chne Mut sich vollziehen 18t und daB
Osterreich die Kraft hat, des hohe Ziel zu erreichen, wenn es mit Zihigkeit und Energie
angesirebt wird, Die Zeit dringt, und jeder Monat, der ungeniitzt verstreicht, ist ein Ver-
lust. Der monetire Goldvorrat der Kulturlinder wird auf 15 Milliarden Mark geschlitzt,
und was Osterreich im Laufe von drei Jahren brauchen wiirde, wiren kaum 5%: dieses Vor-
rates, Auf ein Jahr verteilt ergibt dles etwas mehr als 11/2%: des gesamten monetiren Gold-
begtandes, wobei der Zuwachs durch die Produktion gar nicht beriicksichtigt ist. Wir hegen
die feste Uberzeugung, daB die Schwierigkeiten der Goldbeschaffung iiberschitzt und dai
die Finanzminister keine abschligige Aniwort erhalten werden, wenn sie das suropiische
Kapital zur Unterstiitzung dieser groBen Operation anrufen scllten.

Das wichtigste Hindernis der Besserung sind noch immer die Kartelle, welche die Preise
kiinsilich festhalten, den inldndischen Verbrauch aufs stirkste belasten und die natiirliche
Ansehmiegung der Produktion an den Konsum erschweren. Die Kartelle bringen einh fal-
sches Element in den Verkehr, sie sind die wahre Vorfrucht des Sozialismus, indem sie die
Gesellschaft mit dem Gedanken eines industriellen Monopols vertraut machen. Die Kartelle
haben nichi den Zweck, eine wirtschaftiche Stetigkeit zu ermdglichen und rasche Schwan-
kungen auszuschliefen, In der giinstigen Konjunktur haben die Kartelle die rapide Aus-
dehnung der Industrie und eine jihe, liber alles MaB hinausstrekende Preissteigerunp nicht
verhindert. Durch die Kartelle wurde die deutsche Industrie desorganisiert, und sie waren
ein Werkzeug der Agiotage und elnzelner Perstnlichkeiten, welche danach strebten, einen
raschen Gewinn zu erhaschen. Jetzt stiren die Kartelle die Ausgleichung zwischen dem
Angebot und der Nachirage. Der Moment ist aber nahe, wo der Zwang der Aulleren Ver-
hiiltnisse diesen Verbinden die Zilgel entwinden wird, und erst dann kann die Heilung be-
ginnen. Wenn wir aber das Gesamtbild zusammenfassen, so dringt sich die Schlufifolgerung
auf, dafl gerade dic Depression des Handels und der Industrie, welche den Geldbedarf ver-
ringert, die Durchfiihrung der Osterreichischen Valutaoperation begiinstigen miisse. Das
Miftraven gegen die Staaten der finanziellen Halbwelt wird das Kapital jenen Lindern
zutreiben, in welchen es absolute Sicherheit finden kann, Es gibt Xeine stichhiiltige Ein-
wendung, welche gegen die Lisung des Valutaproblems erhoben werden kénnte. Erst wellte
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man die Regierung durch die Frage der Goldbeschaffung schrecken. Nun wissen aber selbst
die Furchisamsten, daf der Mangel an Gold eine Fabel geworden Ist, Stellen wir uns vor,
daf in Buropa eine giinstige Ernte eintrete, 5o wiirde sich ein Goldstrom in die Kassen der
europiischen Banken ergieBen. Schon die Silbergesetzgebung in den Vereinigten Stanaten
allein verblirgt den Erfolg jener Meafiregeln, welche dazu bestimmt sein werden, dal sich
die Monarchie des neuen Miinzmetalls bemichtige. Und nun die Frage der Golderhaltung!
Wir antworten darauf mit einer einzigen Ziffer. Im letzten Jahrzehnt hat der Uberschuf
unsérer Handelsbilanz nicht viel weniger als 1/; Milliarden betragen. Der Devisenkurs In
siner der stiirmischesten Peripden des Effekienmarkies ist eibe Fackel, welche selbst ins
dunkelste Gehirn Licht hineintragen mub,

1. Dis traurige Rolle der Oesterreichisdeungarischen Bank
in der Frage der Wihrungsreform

Der Umfang des Eskonts ynd des Lombards hitte vine Abnahme erfahren, wenn nicht
die ungarischenn Anspriiche sich so wesentlich vermehrt hitten. Es gibt Augenbiicke, in
welchen der Mensch mehr als je den Wunsch hat, die Zulkunit mit seinemn Blick za durch-
dringen, und so stirmt jetzt auf uns die Frage ein: Wie wird sich der Stand der Bank am
Schlufl des kommenden Jehres gestalten? Die Valutareform wird die einschneidendsten
Verdnderungen in der Situation der Baok herbeifiihren, Jo, men kann sagen, daf der
Kernpunkt des Problems zum nicht geringen Tell 1n der kiinftigen Bestimmung des Metall-
schatzes stedkt. Wenn an der Spitze der Bank Minner stiinden, welche sich bis zur Héhe
der Situation aufzuschwingen vermdichten, so mifte thnen die Fithrung der Valutareform
zufallen, weil die Bank das natiirliche Bindeglied zwischen beiden Regierungen ist. Mit
Sorge mufl man daran denken dall schwadhe Hinde die Politik der Bank in jenen achwie-
rigen Momenten lenken sollen, wo sglles darauf ankomunt, die kleinste Nuance des Ver-
kehrs zu beobachien, dem Wechselkurs mit gespanntemn Auge zu folgen, rasch und ent-
schiossen zu handeln upd die Gefabr nicht nur zu sehen, sondern, noch ehe sie kommt,
zu ahnen. Fin alter kranker Gouverneur, welchem die Goldwihhring ein Greuel ist und
ein (Generalsekretir, dessenn Physivgnomie bisher nur mit ganz unbestimmien Umrissen
in der Offentlichkeit bekanntgeworden ist! Wo sind die dsterreichischen Michaelis und
Dechend? Die personlichen Badingungen fiir die Valutareform fehlen, wihrend die sach-
lichen {kerall vorhanden sind.

Man wird finden, daf nabhezu in zwel Dezennien die dsterreichische Handelsbitanz dyrch-
aus aktiv war, Warum sollte sich das nach der Valutareform Andern? Der Uberschuf ist
weit gréfer, gls sich aus diesen Ziffern folgern 1ifit, Die Werte der Ausinhr werden zu
gering, die Werie der Einfuhr zu hoch veranschlagt. Es ist auch nicht zu fbersehen, dall
Osterreich zumeist Waren einfiihrt, welche, wie Maschinen, eine dauernde Investition re-
prisentieren, wihrend die Waren, welche es ausfiihrt, zumeist Gegenstinde sind, welche
dem sofortigen Verbrauch dienen und deren Bedarf sich fortwihrend erneuert. Wir sechen
iiberall die Merkmale eines prosperierenden Landes und wenn trotzdem eine so grofe Zag-
hattigkeit herrscht und wenn das Selbstvertraven sich nicht einfinden will, so ist dies durch
die wechseivolle Geschichta ungeres Vaterlandes zu eritliren, In diesern Land hat ia Fried-
rich v. Gentz zur Verteidigung ecines verhfngnisvollen Patentes in seiner berihmben Deuk-~
schrift die Worte geschrieben: ,Deon im tiefsten Grunde st der Staat das alleinige rechie
Geld, In than und seinen Geselzen ruht der Mittelpunkt, nm den sich die Zirkulation alles
biirgerlichen Lehens dreni..." Dicse Ansicht, der ein williger Publizist seine michtige
¥eder gelichen hat, hat sich wie cin Gift eingefressen, und sie ist auch in diesem Augen-
blick eine stirkere Potenz, als man gewshnlich glaubt Wie hoch auch Friedrich v, Gentz
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gestellt werden mag, 50 darf doch nicht vergessen werden, dafl er seine geistige Befihigung
midbrauchte, um die Karlsbader Beschliisse zu verfechien und reiche Bankiers zu ver-
herrlichen, an deren Tafeln er als Gastfreund schwelgte und die er nachher in dem ver-
trauten Briefwechsel mit Adam Miiller helmbich verspotiete, Wer nur der Gesamtheit des
Volkes dienen will und es verschmiht, ein S8ldling einzelner Interessen zu werden, mu8
die ganze publizistische Kraft einsetzen, um tiglich, unbeirrt von den einzelnen Phasen und
Schwankungen und ohne Ricksicht auf die unwiirdige Feindseligkeil unwissender Men-
schen, die mit der Eigenlicbe eines NarziB thr Bild in jedem Tlmpel erblicken wollen, die
Forderung zu erheben, dsB die Regierung nicht linger z8gern mége, das Geldwesen zu
ordnen. Das nichieinifsliche Papiergeld bedeutet eine ungerechte Verteilung des Einkom-
mens, das Spiel mit der Unsicherheit, die Bedriickung des Arbeiters, die iEhe Verwandlung
ven Heichtum in Armut, und der Paplergulden ist mit dem Balz und dem Lotio das {rau-
rige Penkmal, welches in unserem Budget aufgestelll ist, um an die Leiden der Vergangen-
heit 2u erihnern,

ZUR ENZYKLIEA JRERUM NOVARUM™
LEITARTIKEL DER NEUEN FREIEN PRESSE VOM 26. MAI 1891

Die Achtung, welche die weit iiber das Mittelmall emporragende Gestalt des jetzigen
Papstes einfléfit, kann das offene Bekenntnis nicht hindern, daf sein Rundschreiben liber
dje Arbeiterfrage eine Enttiuschung hervorruft. Der Papst ist heule noch die griSte mora-
lische Potenz auf Erden, er umspannt mit seinem Einflufi den Weltkreis und wenn ein Mann
in dieser Stellung es unternimmt, iber das Verhilinis von Kapital und Arbeit zu sprechen,
so miifite eine neue Phase in der Geschichte beginnen. Hier liegt ja das Problem, welches die
ganze Zukunft der Menschheit in sich schlieBt und die Gesellschaft zerreifft; hier besteht ein
Kampf, der in physische Gewalt auszuarten droht und es wiire ein Gliick, wenn ein Schieds-
richter mit der geistigen Kraft, welche eine in die Jahrtausende zuriickreichende Uberliefe-
rung verleiht, plétzlich hervortreten und durch sein Wort den Frieden bringen und allen
Nationen das Ziel stecken wiirde. Das ist nicht geschehen. Das Schreiben des Papstes ent-
hilt unbestreitbare Wahrheiten, es ist von der wirmsten Nichstenliche erfiillt, aber es
reicht In seinem Inhalt nicht um eine Linie {ber die Reformen hinaus, die lingst von der
praktischen Gesetzgebung erfiillt sind. Sonntagsruhe, Verkiirzung der Arbeitszeit, Schonung
der Frauen und Kinder! Diese Wiinsche des Papstes klingen wie ein Eche der dsterreichi-
schen Gewerbenovelle. Man kiinnte beinahe sagen, die Ansichien des Heiligen Vaters tragen
ein zu weltliches Geprige. Wir hiitien gerne erfahren, wie die soziale Frage gerade nach
dem Gesichtskreis der Kirche 7u beurteilen ist. Der Papst unterififit freilich nicht, darauf
hinzudeuten, dafl die katholische Religion stets die Arbeit gechrt und die Diirfiigen ge-
schiitzt habe, dal die Wohltétigkeit eine Pflicht und die wirtschaftliche Gerechtigkeit ein
himmlisches Gebot sei. Darsuf kommt es jedoch nicht an. Wir hsben pehofft, der Papst
werde sich bemibhen, den inneren Gegensatz aufzuheben, der scheinbar zwischen der Kirche
und der sozizlen Strémung bestehen mufl. Die Kirche lehrt dic Verachtung der irdischen
Giiter, sie bietet den vom Schicksal bedringten Klassen den verheillenen Lohn der Ent-
sagung. Die sozlale Frage wurzelt aber nicht nur in der Not, sondern auch in dem Streben
nach mbglichst viel Genuf fir méglichst geringe Leistung. Die VerhiltnismiBigkeit in der
Verteilung des Arbeitsprodukis, der Widerstand gegen ein wirtschaftliches System, welches
nach den Ansichten von Rodbertus dem Arbeiter jede Frucht der steipenden Produktivitdt
raubt, das sind die Schlachtfelder, auf welchen das Privatkapital um seine Existenz ringt.
Da handeli es sich nicht mehr wn das nackie Elend, das jede Opposition entwalfnet, son-
dern um eine Quote von dem zllgemeinen Reichtum an Giitern, welche in der Welt an-
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gehiuft sind, um ein Streben, welches mit seinem rein materiellen Untergrund weil ent-
fernt ist von der Gedankenrichtung und den innersten Trieben der Kirche, Der kirchliche
Sozialismus war stets transzendental und die Gleichheit begann nach dem Tod, der moderne
Sozialismus will diese Gleichheit schon im Leben, und dieser Kontrast ist unversthnlich.

Auch der Papst hat die Briicke nicht geschlagen und seine sozialen Forderungen drin-
gen aus dem Bereich der reinen Humsanitit nicht hinaus. Wenn jiingst in der Adresse des
Herrenhauses verlangt wurde, die Gesellschaft mége auf chrisflicher Grundlage fortgebildet
werden, 8o wird es schwer fallen, aus dem Rundschreiben des Papstes die konkrete Basis
fiir eine solche Politik zu finden. Das Oberheupt der katholischen Kirche sagt nur, was in
den Beschlilssen des enplischen Parlaments schon seit vielen Jahrzehnten bestétigt wird, und
solche aus den Bedilrfnissen des Volkes allméhlich entsprungene soziale Verbesserungen
sind nicht¢ in den Rahmen eines bestimmien kirchlichen Glaubens zu pressen. Wo ist diese
christliche Grundlage in jemem Sinn, welcher einen parteimiligen Beigeschmack erhalten
hat? Der Papst fordert das Wohltun, die Menschlichkeit und den Arbeiterschutz. Das ist
echt christlich und doch auch wieder nicht, weil es nichi nur von der Religion geboien wird
und nicht als Merkmal einer rein kirchlichen Uberzeugung gelten kann. Was soll auch diese
schmale Grundlage niitzen, wenn sich fortwihrend Ménner erheben, die behaupten, die
innere Natur der Maschine, welche stets die Uberproduktion und die Krise erzeugt, welche
dem Arbeiier erst Uberschichten auferlegt und ihm dann selbst den kargen Bissen vom
Mund reilit, werde den kollektiven Betirieb erzwingen? In einem solchen Streit entscheidet
nur die Logik und vielleicht auch die Psychologie, aber nicht die religitise Meinung. Da gilt
es, die Wahrheif zu erforschen und das Gespensl zu verscheuchen, als ob der Arbeiter stets
von der Reservearmee bedroht wire, welche vom Kapital mit Notwendigkeit geziichtet
werde, damit es immer einen Druck auf den Lohn austibe und die Elemente der Selbst-
kosten beherrsche. Die kiinftige Stellung des Privatkapitals kann nur auf Skonomischem
Gebiet bestimmt werden und der Papsi selbst gebraucht fast ausschlieBlich Skonomische
Griinde, wenn ¢r das Sondereigentum verteidigt. Was ist besser und was ist mbglich? Dar-
urn dreht sich der Stireit und der Kirche fallt dabel nur die schine und edle Mission zu,
die Leidenschaften zu m#ligen, die Bedrickten zu tristen, den Geist der friedlichen Ver-
stindigung zu stiirken. Eine positive Lisung liegt aulerhalb ihres Kénnens und wenn der
Papst sich in seipen Argumentien gegen den Kommunismus mit Vorliehe auf den heiligen
Thomas stiitzt, 30 denkt er dabei weniger an den Heilizen als an den Philosophen und
Gelehrten, dem er stets eine hohe Verehrung gewidmet hat. Der Sozialismus ist in seinem
letzten Inhalt eine Theorie der Produktionsform und der Einkommensverteilung. Hier weill
die Kirche keinen Rat.

Das Rundschreiben des Papstes 163t trotzdem die prifite Sympathie ein. Es gestattet
den Einhlick in einen vornehmen (Geist, es Ist von einem Hauch der Ehrlichkeit und Treu-
herzigkeit umgeben, es hat den Zweck, brennende Wunden zu mildern und ist so elegant
und modern in der Form, daf ez {iberall mit Ehrfurcht und Vergniigen gelesen werden wird,
Man sgieht einen alten Mann, der an der Schwelle des Grabes steht und die Augen nicht
schifefen mdchte, ochne seine Macht und seine Wiirde zugunsten der Armen gebraucht zu
haben, Wie seltsam sticht diese aus der Tiefe der Seele geschépfte Barmherzigkeit und
diese Feinheit des Tones von den rohen Spekulationen ab, mit welchen die kirchlichen Poli-
tiker und Publizisten die Not agitatorisch verwerten und die Verbitierung ausmiinzen! Wir
haben deshalb keine Lust, uns in eine kleinliche Polemik liber jene Punkte einzulassen, wo
der Papst zeigt, dafi er mit der Wirklichkeit nicht immer vertraut ist. Produktion und
Handel, heiBit es im Rundschreiben, sind fast zum Monopol von wenigen geworden, So weit
ist es noch nicht gekommen. In den meisten Léndern leben noch Millionen unabhingiger
Bauern, die selbstindigen Handwerker sind nicht verschwunden und jede Berufsstatistik
beweist, dall die Existenzen, welche aus einem kleinen Betrieb ein mittleres Einkommen
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beziehen, noch immer den Gkonomischen Stamm der meisten Linder bilden. Es herrscht
auch ein altviterischer Zug in der Methode, mit welcher der Papst die Notwendigkeit des
Grundeigentums beweist. Er stiitzt sich dabei vorwiegend auf das Hecht, welches die Arbeit
verleiht und er sagt, wie die Ursache der Wirkung, so folgt die Frucht der Arbeit als recht-
méBiges Eigentum demjenigen, welcher die Arbeit vollzogen hat. Diege Waffe ist ein wenig
stumpf und sie wird die Anhinger des agrarischen Kollektivismus nicht schwer verwunden.
Die Geschichte des Bodenbesitzes ist in den Berichten iiber die Eroberung Irlands, iiber die
Schlacht am Weillen Berg und iiber die Ermordung Wallensteins zu lesen und da zeigt sich,
daB die Okkupation durch Arbeit nicht immer diec Form des Erwerbes gewesen ist. Doch
das sind geringfligige Irrttmer, welche den Eindruck des Ganzen nicht stdren und gar
nicht in Betracht kommen neben den edlen Intentionen, die in jeder Zeile erkennbar sind.
Das Rundschreiben steht turmhoch dber dem Niveau jener wiisten Literatur, die als konser-
vativ und christlich in die Welt flattert. Der Fapst spricht den Wunsch aus, jeder Arbeiter
moge ein Stilck Boden besitzen, damit er die Empfindung kenne, auf eigenem Grund zu
arbeiten, damit er von der Liebe zur Scholle und vom Heimatgefiihl durchdrungen werde.
Was sagt Graf Falkenhahn, dessen einzige Sorge darauf gerichtet ist, daf die Gilter nicht
zerstlickelt und zertriimmert werden, zu diesem Vorschlag? Der Papst ist nicht allein das
Oberhaupt der Kirche, sondern ein gebildeter Mensch, der, frei von jeder Selbstzucht des
Standes, ein aufrichtiger Freund der Arbeiter ist.

Nicht seine Schuld ist es, wenn er ihnen nur wenig zu hieten hat, Die soziale Frage
gehdrt nur mittelbar in die Sphire der Kirche, denn sie ist durch Wohltitigkeit allein nicht
zu lésen. In Frankreich und Belgien mag freilich das Rundschrejben des Papstes fast wie
gine revolution#irc Tat erscheinen. Der Kongrell von Liittich hat enthiillt, daB auch die
Kirche in Parteien gespalten ist. Ncben dem englischen Kardinal Manning, welcher dem
sozialen Jahrhundert entgegenjubelt, steht der Bischof von Limoges, Freppel, welcher jeden
Eingriff des Staates bekidmpft und auf Bastiat schwirt. Die katholischen Priester der roma-
nischen Vélker wehren sich aufs entschiedenste gegen jede Ausdehnung der administrativen
Macht und fiir diese Nationen mag das Rundschreiben des Papstes als das Urteil in einem
gchwebenden Prozel und als der Sieg der sozialen Reform gelten. Fiir Osterreich und
Deutischland ist die Empfehlung einer solchen Politik ziemlich verspitet, weil sie langst
die Minister und die Parlamente leitet. Das soziale Konigtum hat mit der beriihmten Bot-
schafl an den Reichstag hegonnen und bis zum internationalen Kongref dber die Arbeiter-
frage gefithrt. Nun erscheint das soziale Papsttum. Kaiser und Papst, die hichsie well-
liche und geistige Gewalt, sind bemiiht, dem Arbeiter zu helfen und ihn zu gewinnen. Er
zieht seinen eigenen Weg und vertraui mekr seiner Organisation als der Gunst der Mach-
tigen; dic soziale Politik hat bisher nicht den geringsten Einflul auf die Richtung der
arbeitenden Klassen geiibt. Daran wird auch das Rundschreiben wenig Zndern. Der Papst
miibBte das Privateigentum verdammen, wenn er der Fiihrer der Arbeiter werden wollte.
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DAS JAHR 1832

Das Jahr 1892 war von entscheidender Bedeutung in der Wirtschafts-
geschichte der Monarchie und damit auch fiir die Qesterreichisch~ungarische
Bank. Nach langen Verhandlungen kam endlich die Wihrungsreform zu-
stande. Ein Konvolut von Gesetzen, datiert vom 2. August 1892, brachte
in den beiden Reichshiliten die legislative Verankerung der neuen Wihrung.
Die Rolle des Noteninstituts beschrinkte sich zunichst auf einen blofien
Zusatz zum Artikel 87 der Bankstatuten. Nichtsdestoweniger kann man
von einem hochst bedeutsamen Wendepunkt auch in der Entwicklung der
Qesterreichisch-ungarischen Bank sprechen. Durch diesen Zusatz wurde die
Bank verpflichtet, gesetzliche Goldmiinzen zum Nennwert und Goldbarren
gem#il dem gesetzlichen MiinzfuB der Kronenwihrung gegen DBanknoten
jederzeit auszutauschen. Damit war der erste Schritt zu einer Neuordnung
des Wiahrungswesens eingeleitet.

Es fiigte sich glinstig, daB 1892 sowchl in der Weltpolitik als auch in
Osterreich-Ungarn. ein ruhiges Jahr war. In fast allen Staaten fanden
Wechsel in den Regierungen, manchmal auch in Regierungssystemen statt.
In Osterreich jedoch ,,wurstelte'* Graf Taaffe weiter, wenn es auch schon
das letzte Jahr seiner Ministerprisidentschaft war. Lokale Wirtschafts-
krisen, insbesondere in Deutschland, wirkten sich insofern auf Osterreich
aus, als eine starke Einschriankung des Exportes an Rohstoffen und Halb-
fabrikaten stattfinden mubBte. Die Gescfléiftslage wurde in der zweiten Jah-
reshiilfte noch durch den Ausbruch der Cholera verschérft; bis tief in den
Herbst schien der Handel beihahe unterbunden. Daher blieben die An-
spriiche an die Bank hinter denen des Jahres 1891 zuriick.

Bei einem Stand der steuerireien Banknotenreserve von 95 Millionen
Gulden erfolgte in der ersten Sitzung des Generalrates am 8. Janner 1892
die erwartete Herabsetzung der Bankrate um ein volles Prozent. Sie be-
trug daher ab 9. Jinner 1892 4% fiir das Eskont- und 5% fiir das Lom-
bardgeschift. Entgegen der bisherigen Anschauung, daB} solche Operationen
nicht auf einmal erfolgen sollten, sprach sich Generalsekretir Mecenseffy
diesmal dafiir aus, sogleich wmn ein volles Prozent herabzusetzen, da, wie
er sagte, ,,auf dem gesamten Gebiet der Volkswirtschaft nichts nachteili-
ger sei als das Gftere Schwanken des Zinsfufles‘'.

In der gleichen Sitzung wurden auch die definitiven Ergebnisse der Bilanz
fiir das Jahr 1891 mitgeteilt. Die Jahresdividende betrug fl 46’70 pro Aktie,
das waren 7°78%p des Aktienkapitals.
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Diese Sitzung leitete noch Gouverneur Alois Moser, der sich am 16, Fe-
bruar 1892 vom Generalrat verabschiedete,

In seiner Abschiedsrede, welche von den Anwesenden stehend angehiort
wurde, sagte Gouverneur Moser, dall seine Gesundhejisverhilinisse es ihm
nicht erlanben, die Bank weiter zu leiten, insbesondere deshalb, weil ihr
in n#chster Zukunft eine groBe und schwierige Aufgabe bevorsteht. Aus
diesem Grund habe er um seine Enthebung angesucht. Er dankte allen
Organen fiir die Unterstiitzung, die sie ihm stets angedeihen lieflen,

In seiner Erwiderung gab Vizegouverneur Zimmermann-Gollheim dem
tiefsten Bedauvern dariiber Ausdruck, da} Gouverneur Maser die Stitte
seines langjdhrigen Wirkens verlasse. Er erinnerte daran, dall die Oester-
reichisch -ungarische Bank gerade aus der oOsterreichischen Nationalbank
entstanden war, als Moser zur Leitung des Institutes berufen wurde. Es
galt, die meuen Bestimmungen durchzufithren, eine Aufgabe, die der
scheldende Gouverneur glinzend geldst habe. Viele neue Filialen wurden
in beiden Reichshalften geschaffen, die Geschifte gewannen an Ausdeh-
nung und namentlich in Ungarn konsolidierten sich die Kreditverhiiltnisse.
Anldfilich der Verhandlungen iiber die Erneuerung des Privilegiums gaben
die beiden Regierungen ihrem besonderen Vertrauen zur Bankleitung Ausg-
druck; der Gouverneur kdnne mit gerechtern Stolz auf das neue Statut
blicken. Nun geht die Bank wieder wichtigen Verhandlungen entgegen und
mul} leider dabei auf die bewdhrie Fithrung Mosers verzichten,

Mit dem Dank des Generalrates an den scheidenden Funktiondr schlol der
Vizegouverneur seine eindrucksvollen Ausfilhrungen, worauf Moser den
Sitzungssaal verlieB.

Unter dem Versitz des Vizegouverneurs Zimmermann-Gdéllkeim wurde dann
beschlossen, den Ausdruck des tiefsten Bedauerns iiber den Riicktritt des
Gouverneurs zu Protokoll zu geben und in dankbarer Erinnerung seiner
hohen Verdienste wn die Bank ihm zur statutengemillen Pension noch eine
Ehrenzulage von 8.000 Gulden jahrlich aus den Mitteln der Bank auf
Lebensdauer zur Verfligung zu stellen. Dieserm Beschlufi fiigte der Gene-
ralrat hinzu, daB er kein Priajudiz flir die Zukunft schaffe und der nich-
sten Generalversammiung zur Kenntnis zu bringen sei.

Zum Nachfolger Mosers ernannte der Kaiser den bisherigen ungarischen
Vizegouverneur Dr. Julius Keutz, Professor an der Universitit in Buda-
pest.
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DIE WEITEREN VERHANDLUNGEN UBER DIE
WAHRUNGSREFORM

Wie wir bereits ausgefiihrt haben (Seite 559), wurden die unterbrochenen
Verhandlungen iiber die Valutareform im Jahre 1892 iiber Initiative des
ungarischen Ministerprésidenten Alexander Wekerle wieder aufgenommen.
In den Vorfragen setzte sich der ungarische Standpunkt langsam aber sicher
durch. So wurde beschlossen, zwei getrennte Wihrungsenqueten in Wien
und Budapest durchzufiihren, wobei die Einschitzung des Wertes dieser
Enqueten in Ungarn geringer war als in Osterreich. So wollte die unga-
rische Regierung dem Parlament sogleich ein Gesetz iiber das Verhiltnis
der neuen zur alten Wihrung vorlegen, chne das Resultat der Enquete ab-
zuwarien. In den Verhandlungen der heiden Regierungen wurde jedoch
entschieden, das Gutachten der Enqueten, welche am 8. Mirz 1892 zu-
sammentraten und bis 17. Mirz dauerten, abzuwarten. Man war sich auch
dariiber einig, dal die Oesterreichisch-ungarische Bank nicht umgangen
werden kdnne und man dachte, zugleich mit der Wahrungsreform auch das
Bankprivilegium, welches reguldr noch bis 1897 lief, vorzeitiz zu verldn-
gern.

Vor dem Beginn der grofen Wihrungskonferenzen fanden vom 2. his 4. Mirz
1892 im beterreichischen Finanzministerium vertrauliche Besprechungen
statt, an welchen die beiderseitigen Finanzminister, die beiden Vizegouver-
neure, die Generalrite Miller, Lieben, Nemes und Tenenbaum und der
Generalsekretir des Noteninstitutes, ferner Beamte des k. k. Finanzmini-
steriums teilnahmen. Diese Verhandlungen zeigten bereits, daB man das
Ergebnis der Enqueten am liebsten vorweggenommen hatte. Wir bringen
aus den Akten des Finanzministeriums eine Niederschrift iiber die Ergeb-
nisse dieser vertraulichen Besprechungen:

NIEDERSCHRIFT
UBER DIE AM 2, UND 4, MARZ 1892 IM K. K. FINANZMINISTERIUM
STATTGEFUNDENEN VERTRAULICHEN BESPRECHUNGEN

An diesen Besprechungen nahmen die beiderseitigen Finanzminister, die beiden Vize-
gouverneure, die Generalriite Miller, Lieben, Nemes und Tenenbaum und der General-
sekretir der OQesterreichisch-ungarischen Bank, ferner Beamte dez k. k. Finanzministe-
riums teil.

Das Ergebnis dieser allerseits als vbllig unverbindlich bezeichneten Pourparlers 180t
sich im wesenilichen in folgendem zusammenfassen:
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1. Es wurde von allen Seiten anerkannt, dal die Bank fiir die Verlingerung ihres im
Jahre 1897 ablaufenden Privilegiums sowie fiir die ihr allenfalls aus der Valutaregelung
erwachsenden direkten oder indirekten Vorteile finanzielle Opfer zu bringen haben werde,
welche das Verhiiltnis der Bank zu den beiden Staaten der Monarchie betreffen.

Uber das MaB dieser Opfer erklirten die Vertreter der Bank, sich erst dann aus-
sprechen zu kdnnen, wenn ihnen die Grundztige der beabsichtigten Valutaregelung und
deren Riickwirkung auf die Situation der Bank bekannt sein wiirden.

Schon jetzt aber verhehlt man sich in den Kreisen der Bankleilung nicht, daB der
Anteil der beiden Staaten an dem reinen Jahreserirignis der Bank in Hinkunit zu er-
weitern bzw. das den Aktiondiren zur freien Verfiigung vorbehaltene Ertragsprozent (7%Wv)
herabzusetzen sein diirfte.

Was die weitere Anregung betrifft, daB der Betrag von 13 bis 14 Millionen Gulden, um
welchen der Geldschatz der Bank infolge der Valutaregelung héher als jetzt bewertet
werden diirfte, von der 80-Millionen=-Schuld abgeschrieben werden solle, so 1a8t sich
die Stellung, welche die Bank hiezu einzunehmen gedenkt, dermalen noch nicht niher
beurteilen.

Die allfillige {'bernahme der Staatsschuldenverwaltung wurde von den Vertretern der
Bank nur fiir den Fall der Vergiitung der beziiglichen Kosten und in der Voraussetzung
der Anlage der staatlichen Kassabestlinde bei der Bank als zuldssig bezeichnet, welch’ letz-
tere nach der Meinung des Generalsakretirs Mecenseffy auch die Voraussetzung fiir die
Aufnahme und Fortdauer der Barzahlungen seitens der Bank bilden wiirde.

II. Was die angeregten Organisationsinderungen betrifft, so haben sich die Vertreter
der Bank gegen die staatliche Ernennung der Vizegouverneure sowie gegen die Einrdumung
eines Tantidmenanspruches flr die Mitglieder des Generalrates ausgesprochen. Dagegen
konzedieren sie die allfillige teilweise Aufhebung der Inkompatibilititsbestimmungen fiir
die Generalriite,

Die Notwendigkeit, den Generalsekretir anliBlich der Aufnahme der Barzahlungen
derart zu entlasten, daB er in die Lage versetzt werde, sich hauptsiéchlich den bankpoliti-
schen Agenden zu widmen, wurde von allen Seiten anerkannt.

Wihrend jedoch seitens des Herrn ungarischen Finanzminigters in dieser Beziehung
eine Anderung der statutenm#0igen Stellung des Generalsekretirs als wiinschenswert be-
zeichnet wurde, sprachen sich die Vertreter der Bank gegen eine solche Statuteninderung
aus, da der Generalsekreldr fliir die gesamte Bankverwaltung verantwortlich bleiben miisse,
iir seine Entlastung von unmittelbarer Besorgung rein administrativer Agenden aber vom
Generalrat innerhalb seiner heutigen Kompetenz vorgesorgt werden kinne.

Die Frage der 80-Millionen-Schuld, deren Rilckzahlung Vizegouverneur Zimmermann
anregte und die kiinftige Stellung der Hypothcekarabteilung der Bank wurden bei den
Besprechungen nur gestreift.

Folgende Fragen wurden der Enquete vorgelegt:

I. Welche Wihrung acll bei Regelung der Valuta zur Grundlage genommen werden?

I1. Soll fiir den Fall der Annahme der Guldwihrung auch ein kontingentierter Um-
lauf von Kurantsilber zuliissig sein und in welcher Hihe?

III. Wire ein gewisser Umlauf von jederzeit gegen Kurantgeld einldslichen, nicht mit
Zwangskurs ausgestatteten, unverzinslichen Staatskassascheinen zuliissig und unter
welchen Bedingungen?

IV. Welche Grundsitze wiren fir die Umrechnung des bestehenden Guldens in Geld
zur Richischnur zu nehmen?

V. Welche Miinzeinheit wire zu wihlen?
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An der sterreichischen Engquete nahmen 35 Experten teil. Es waren in

erster Linie Minner der Wissenschaft, u. zw. die Professoren der Volks-

wirtschaftslehre (,,politische Okonomie® war die damalige offizielle Bezeich-

nung) an den Osterreichischen Universititen. Die Mitgliedsliste enthilt

Namen, die zum Teil ginzliech vergessen sind, abier auch solche, welche in

der Geschichte der Wirtschaftswissenschaften einen unvergénglichen Flatz

einnehmen. So finden wir z. B. den Namen Karl Mengers, des Begriinders

der Grenznutzenlehre und damit der dsterreichischen Schule der National-

Okonomie. Neben den Prasidenten bzw. Gouverneuren der dsterreichischen

Grofibanken gab es auch Vertreter der Handelskammern, der Eisenbahnen,

der landwirtschaftlichen Korporationen sowie Wirtschalts- und sonstige

Journalisten, nicht zu vergessen den ungekronten Koénig des gesamten

Zeitungswesens, Herrn Moriz Benedikt, Herausgeber der ,,Neuen Freien

Presse in Wien, 4

Es folgt nun die Liste samtlicher Teilnehmer:

Bauer Moriz, Direktor des Wiener Bankvereins in Wien,

Benedikt Moriz, Herausgeber der ,,Neuen Freien Presse’’,

Bondy Gottlieb, Handelskammerrat in Prag,

Braf Albin, jur. Dr., Professor der politischen Okonomie in Prag,

Bunzl Karl, jur. Dr, in Wien,

Dimmer Franz, Ritter v., Vizeprisident der Handels- und Gewerbekammer,
der Borsedeputation und der Bérsedirektion in Triest,

Dub Moriz, Prokurist des Hauses S. M. v, Rothschild,

Dutschka Vinzenz, Ritter v., GroBhéndler in Wien,

Elbogen Guido, Prasident der anglo-itsterreichischen Bank,

Hahn Samuel, Ritter v., Generaldirektor der k. k. privilegierten Gsterreichi-
schen Linderbank,

Hertzka Theodor, jur. Dr. in Wien,

Jeitteles Richard, Generaldirektor der k, k. privilegierten Kaiser-Ferdi-
nands-Nordbahn,

Juraschek Franz, Ritter v., jur. und Ph. Dr., Regierungsrat bei der k. k. stati-
stischen Zentralkommission,

Lieben Richard, Handelskammerrat in Wien,

Lindheim Alfred, Ritter v., Gutsbesitzer, Prisident des kaufminnischen Ver-
eines in Wien,

Lucam Wilhelm, Ritter v., Generalsekretir a. D. der Qesterreichisch-unga-
rischen Bank in Wien,

Mataja Viktor, jur. Dr., Professor der politischen Okonomie in Innsbruck,
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Mattus Karl, Oberdirektor der Landesbank des Konigreiches Béhmen,

Mauthner Gustav, Ritter v., Direktor der k. k. privilegierten dsterreichischen
Creditanstalt flir Handel und Gewerbe,

Menger Karl, jur. Dr. und Universitétsprofessor in Wien,

Mensi Max, Ritter v., Prasident der Sektion Trient des Landeskulturrates
fiir Tirol,

Milewski Josef, v., jur. Dr., Professor der politischen Okonomie in Krakau,

Minkus Eugen, Direktor der Unionbank,

Nava Alexander, jur. Dr., Generalsekretir der Ersten Osterreichischen Spar-
kasse, '

Pfeiffer Josef M., Ritter v., Président des Giro- und Cassenvereins, Vize-
prisident der Birsekammer in Wien,

Pilat Thadd&us, Universititsprofessor in Lemberg,

Pollak Moriz, Ritter v. Borkenau, Direktor der niederdsterreichischen
Eskomptegesellschaft in Wien,

Queifl Leopold, graflich Hompeschscher Giiterinspektor in Joslowitz,

Sax Emil, jur. Dr., Professor der politischen Okonomie in Prag,

Schachinger Norbert, Abt, Président des oberdsterreichischen Landeskultur-
rates,

Schoeller Gustav, Ritter v., Vizeprasident der Handels- und Gewerbe-
kammer in Briinn,

Taussig Theodor, Ritter v., Direktor der k. k. priv, allgemeinen §sterreichi-
schen Bodenkreditanstalt, Président der dsterreichisch-ungarischen Staats-
eisenbahngesellschaft,

Thorsch Philipp, GroBhindler in Wien,

Warhanek Wilhelm Friedrich, Schriftsteller in Wien,

Walcher v. Uysdal, Ritter, Kameraldirektor der Erzherzoglich Albrechtschen
Kammer in Tetschen,

Zgorski Alfred, jur. Dr., Direktor der Landesbank des Konigreiches Gali-
zien.

Die &sterreichische Enquete wurde am 8. Mirz 1892 mit einer program-

matischen Rede des Vorsitzenden, Finanzminister Dr. Steinbach, eréffnet. Er

bezog sich zunichst auf die gesetzliche Grundlage der gesamten Enquete,

die im Artikel XII des Zoll- und Handelsbiindnisses vom Jahre 1887

gegeben erschien. Er betonte ferner, dall die Aufgabe, an welche die Teil-

nehmer heranzutreten haben, bereits wiederholt zu 16sen versucht wurde,
doch haben stérende Ereignisse immer wieder die Erreichung des Zieles
verhindert. Nunmehr lassen die geinderten Verhéltnisse es geraten er-
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scheinen, sich neuerlich mit dem Problem zu beschiftigen, wobei es sich
jedoch nicht bloB um die Aufnahme der Barzahlungen, sondern auch um
die schwierigen Wahrungsfragen als solche handle, Die Ursache davon ist
die eingetretene weitgehende Anderung des durch lange Zeit bestandenen
festen Wertverhilinisses zwischen den beiden Edelmetallen Gold und Sil-
ber,

Nach dieser Einleitung gab Finanzminister Dr. Steinbach den modus pro-
cedendi bekarint, von welchem er sich als Vorsitzender leiten lassen wolle,
Er stellte den Anwesenden seinen Vertreter, Secktionschef Ritter v. Béhm,
vor, der infolge Erkrankung des zustindigen Chefs der Kreditsektion,
Ritter v. Niebauer, berufen wurde.

Von den {ibrigen Herren seines Stabes, die der Finanzminister der Enquete
vorstellte, ist insbesondere Ministerialvizesekretdr Dr. (Fruber zu nennen,
auf dessen Wirken wir noch zurickkamrmen werden.

Der Vorsitzende betonte weiter, daB er jeden einzelnen Teilnehmer er-
suchen werde, iber alle Fragepunkte, u. zw. getrennt lber jeden, eine
Meinungsduflerung abzugeben. Prinzipiell sollen die Verhandlungen einen
nichtéffentlichen Charakter haben, doch beabsichtige der Finanzminister,
das tigliche Protokoll zu publizieren, um die Gifentliche Meinung dber den
Gang der Enquete am laufenden zu halten.

Hierauf ergriff als erster der Direktor des Wiener Bankvereines, Moriz
Bayer, das Wort, der sein Gutachten pgenau entsprechend dem Vorschlag
des Vorsitzenden in finf Abschnitte zur Beantworiung ijeder einzelnen
Frage gliederte. Auch die anderen Experten behielten den Modus im all-
gemeinen bel

Die Verhandlungen zeigten ein hohes Niveau, wie es auf Grupd der Zu-
sammensetzung der Kommission nicht anders zu erwarten war. Die stén-
dige Parallelitit der wissenschaftlichen und praktischen Erbrterungen bil-
den auch heute noch eine Fundgrube volkswirtschaftlicher Erkenntnisse,
deren Studium unserer Generation zu empfehlen wire.

Wir bringen am Schluf der Darstellung des Jahres 16892 auf Grund der
stenographischen Protokolle die wichtigsten Ausfiihrungen einzelper Redner,
wollen aber jetzt schon das Hesultat der Enquete vorwegnehmen.

Schon vor Beginn der Enquete war es klar geworden, daB es iiber die Ein-~
fiihrung der Goldwihrung keine Kontroverse geben kénne. Nur die Fest-
stellung der Wertrelation zwischen der alten und der neuen Wahrung so-
wie die Frage, ob Staatsnoten und Silbermiinzen beizubehalten seien ¢der
nicht, werden Anlall zu Meinungsverschiedenheiten sein.
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Demzufolge fielen auch die Antworten der Enquete auf die fiinf Fragen
aus. Die erste Frage gab die geringsten Schwierigkeiten. Nur gegen zwei
Expertenstiinmen entschied sich die XKommission fiir die Goldwéhrung.
GroBere Differenzen ergaben sich bei der zweiten Frage. Ein Teil der Sach-
verstindigen stimmte fiir die reine Goldwihrung, wahrend die Mehrzahl
einen geringen Umlauf von Silber noch fiir vereinbar mit der Goldwih-
rung erklirte. Man sah jedoch mit Riicksicht auf die Hohe des Silber-
bestandes — zirka 230 Millionen Gulden — die provisorische Beibehaliung
dieses Metalles flir unvermeidlich an. Ein Antrag, das Silber zu verkaufen,
erfuhr eine allgemeine Ablehnung, hingegen empfahl man die Umprigung
in Scheidemiinzen,

Die dritte Frage wurde mit iiberwiegender Mehrheit verneint. Ein gerin-
ger Teil der Experten hielt Staatskassenscheine mit einem Hochstumlauf
von 100 Millionen Gulden fiir zuldssig.

Wihrend die fiinfte Frage keine besonderen Schwierigkeiten hervorrief und
mit der Wahl einer kleinen Miinzeinheit bzw. der Hilfte davon ihre Be-
antwortung fand, gab die vierte, die Umrechnung des bestehenden Gulden
in Gold, zu den ausfiihrlichsten und griindlichsten Erorterungen AnlaB.
Denn in der Beurteilung dieses Problems standen starke Interessen-
gruppen einander gegentiber, sowohl im Verhiltnis Osterreichs zu Ungam
als auch innerhalb der Bevilkerung der &sterreichischen Reichshilfte, Am
besten werden wir diese Gruppen als ,,Schuldner" und ,,Gliubiger” be-
zeichnen. Gldubiger, z. B. Personen mit fixen Beziigen, hatten Interesse an
einer ,schweren" Valuta, wihrend die Schuldner, z. B. die Landwirtschaft,
der Export und schlieBlich der Staat selbst eine ,leichtere' Wahrung vor-
Zogen.

Als ,,schweren’* Gulden schlug man in der Enquete eine solche Wiahrungs-
einheit vor, die 2’5 Goldfrancs entsprach. Dies hitte zur Gleichstellung des
neuen Guldens dsterreichischer Wihrung mit dem Goldgulden gefiihrt. Ein
Verschwinden des Goldagios wire wohl die Folge gewesen, d. h. eine
Deflation mit all ihren nachteiligen Konsequenzen, hauptsichlich einer
Wirtschaftsrezession, wie man sie aus der Ara Plener noch in Erinnerung
hatte.

Die Partei des ,leichten" Guldens hingegen wollie sich mit einer Relation
von 2 Francs fiir den Papiergulden begniigen. Dies wire gleichbedeutend
mit der Stabilisierung eines Goldagios von 25% 0 gewesen. 100 Goldgulden
miiften in diesem Fall 125 Gulden gsterreichischer Wihrung entsprechen.
Natiirlich konnte es nur zu einer KompromiBlisung kommen.
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Die schlieBlich zustandegekommene Lisung war wieder eine Konzession an
Ungarn als ,,Schuldnerstaat’, der Interesse an einer leichteren Valuta
hatte. Auch der Finanzminister Dr. Emil Steinbach war eher bereit, auf
die ungarischen Winsche einzugehen als sein Vorginger. Ungarn hatte von
Anfang an verlangt, dafl das Verhéltnis zwischen der 6sterreichischen Wih-
rung und dem Gold auf Grund des Durchschnittes der Devisenkurse wih-
rend einer bestimmten Reihe von Jahren und unter méglichster Annihe-
rung an die zur Zeit des Uberganges zur Goldwiihrung bestehende Situation
festpesetzt werde.

Die gute Verhandlungstaktik der Ungarn, welche sich schon in den gemein-
samen Ministerkonferenzen gezeigt hatte, setzte sich schlieBlich durch. Der
mittlere Kurswert der osterreichischen Wihrung in den Jahren 1879 bis
1891 wurde als Basis Iiir die Bestimmung der neuen Relation in der Weise
gewdhlf, dafl man die Monatsdurchschnittskurse der Zwanzigfrancsstiicke
ermittelte und danach den Preis von 100 Gulden in Gold (250 Francs) in
Gulden sterreichischer Wahrung berechnete. Es ergab sich ein mittlerer
Preis von 118 Gulden 75 Kreuzer Osterreichischer Wihrung, der asuf
119 Gulden aufgerundet wurde. Damit war der Wert des neuen Ssterrei-
chischen Guldens mit 2 Francs 10 Centimes festgesetzt. Die neue Relation
bedeutete eine Akzeptation eines Goldagios von 19°032%; 100 Goldgulden
entsprachen also 119032 Gulden dsterreichischer Wihrung.

Diese Relation stimmte ungefihr mit dem Tageskurs des Goldguldens im
Zeitpunkt der Einbringung der Wihrungsvorlagen im &sterreichischen Ab-
geordnetenhaus {iberein. Die ungarische Regierung tat Ireilich noch ein
tbriges, indem sie durch intensive Goldkiufe das Bérsengeschehen in ihrem
Sinn beeinfluBte.

Das Resultat der Wihrungsenquete ergab eine Basis Hir die bevorstehende
parlamentarische Verhandlung der gesamten Materie. Vorher jedoch erschien
es noch nétig, die Oesterreichisch-ungarische Bank, mit der, wie wir erwihn-
ten, bereits wiederholt vertrauliche Verhandlungen stattgefunden hatten,
einzuschalten. Der dsterreichische Finanzminister Dr. Steinbach stellte zu-
nidchst in einer Note an den Gouverneur des Noteninstitutes vom 25. April
18492 folgende Forderungen, durch deren Erfiillung die vorldufige Mitwir-
kung der Qesterreichisch-ungarischen Bank an der Wahrungsreform sicher-
pestellt sein solite:

1. Durch eine Anderung des Artikels 87 der Bankstatuten verpfiichtet sich
die Bank, gesetzliche Goldmiinze zum Nennwert und Goldbarren gemif
dem pgesetzlichen Minzfull der Kronenwihrung gegen Banknoten bei ihren
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beiden Hauptanstalten auf Verlangen jederzeit einzuldsen. Hiebei soll die
Bank berechtigt sein, die von den Regierungen festgesetzten und verlaut-
barten Priégegebiihren in Abzug zu bringen. Der Finanzminister ersuchte
unter einem den Bankgouverneur, eine auBerordentliche Generalversamm-
lung zwecks Annahme dieses Zusatzes so bald wie moglich einzuberufen.

2. Die Bank mgge sich schriftlich verpflichten, von dem ihr statutenméfiig
zustehenden Recht zum Ankauf von Silberbarren fortan ohne Zustimmung
der Regierungen keinen Gebrauch zu machen.

3. Die Regierungen anerkennen das ausschlieiliche und uneingeschrinkte
Eigentumsrecht der Notenbank an ihrem derzeitigen Gold- und Devisen-
besitz chne Riicksicht auf seine jeweilige Bewertung. Die Regierungen wiin-
schen jedoch, dafl der im Falle einer anderen Bewertung des Gold- und
Devisenbesitzes sich ergebende Kursgewinn bis zur endgiiltigen Entschei-
dung itber die Erneuerung des mit Ende 1897 ablaufenden Privilegiums
intakt” bleibt, DemgemaD hitte sich das Institut zu verpflichten, in der
Zwischenzeit diesen Mehrwert nicht als metallische Notendeckung zu ver-
wenden. Sie mdge vielmehr im Falle der Umrechnung oder Umprigung
ihres Goldschatzes in die neue Wihrung den eventuell erzielten Kursgewinn
dem Reservefonds zuschreiben.

Die Note des Finanzministers erfuhr in der Sitzung des Generalrates vom
3. Mai 1892 eine sehr ausfiihrliche und kritische Erérterung. Das Ende der
Debatte brachte die prinzipielle Annahme der Regierungsforderungen mit
geringfiigigen Anderungen, welche mehr deklarativer als meritorischer
Natur waren. So hiefl es in der Antwort an den Finanzminister, daf} die
Bank von dem Recht zum Ankauf von Silberbarren nur unter der Voraus-
setzung keinen Gebrauch machen werde, daf die Silberprigungen einge-
stellt bleiben.

Wir bringen nunmehr die Note des dsterreichischen Finanzministers vom
25. April 1892 sowie die Antwort des Generalrates, datiert vom 3. Mai
1892, im Wortlaut:

NOTE SEINER EXZELLENZ DES HERRN K. K. FINANZMINISTERS
AN DEN GOUVERNEUR DER QESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK

Euer Hochiwohlgebaren ist aus den jlingst abgehalienen veriTaulichen Begprechungen
bekannt, dal im Hinblick auf die bevorstehende Einbringung von die Anderung der Valuta
bezweckenden Repierungsvorlagen in den beiderseitigen Legislativen zunidchst eine Er-
ginzung des Artikels 87 der Bankstatuten erfarderlich wird und die Abgabe der Erkli-
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rungen seitens der 16blichen Bankverwaltung in Absicht auf die den neuen Verhilinissen
angepaBte Handhabung der Statuten sich als drinpend erwiinscht herausstellt,

Ich beehre mich somit, im Einvernehmen mit dem Herrn kénigl. ung. Finanzminister,
Euer Hochwohlgeboren mitzuteilen, daB die beiden Regierungen den Legislativen nach-
stehenden Zusatz zu Artikel 87 der Bankstatuten vorzuschlagen gedenken:

wDie Bank is{ verpflichtet, gesetzliche Goldmiinze zum Nennwerte und Goldbarren
gemil dem gesetzlichen MiinzfuBe der Kronenwihrung gegen Banknoten bei ihren Haupt-
anstalten in Wien und Budapest auf Verlangen jederzeit einzulisen.

Die Bank ist berechtigt, hiebei die Goldbarren auf Eosten des Abgebers durch die von
ihr bezeichneten Techniker priifen und scheiden zu lassen, ferner die von den Regierungen
diesfalls festgesetzten und verlautbarten Prigegebiihren in Abgzug zu bringen.”

Es wolle Euer Hochwohlgeboren geféllig sein, hievon den l6blichen Generalrat mit
dem Ersuchen in Kenntnis zu setzen, den cbigen Zusatz zu Artikel 87 der Bankstatuten
der BeschiuBfassung einer baldmé&glichst einzuberufenden auBerordentlichen Sitzung der
Generalversammlung unterzichen zu wollen.

Was die oben angedeuteten Erklirungen anbelangt, so wiirden die heiderseitigen
Regierungen zunichst groflen Wert darauf legen, dall die lobliche Bankverwaltung sich
schriftlich dahin verpflichte, von dem ihr statutenmiBig zustehenden Recht zum Ankauf
von Silberbarren fortan ohne Zustimmung der beiderseitigen Regierungen keinen Gebrauch
zu machen.

Eine fernere Erklirung der léblichen Bankverwaltung hiitte sich darauf zu beziehen,
daB die Oesterreichisch-ungarische Bank mit ausdriicklichem Vorbehalt ihres ausschlie-
lichen und uneingeschriinkten Eigentumsrechtes an ihrem derzeitigen kiinftig wie immer
bewerteten Gold- und Devisenbesitz sich auf Verlangen der beiderseitigen Reglerungen
bereitfinde, daflir Sorge zu tragen, daB der im Falle einer anderen Bewertung dieses ihres
Gold- und Devisenbesitzes regultierende Kursgewinn bis zur endgiiltigen Entscheidung iiber
die Emeuerung ihres mit Ende 1897 ablaufenden Privilegiums intakt bleibe. DemgemiD
hiitte die Qesterreichisch-ungarische Bank sich zu verpilichten, in der Zwischenzeit diesen
Mehrwert ihres Gold- und Devisenbesitzes nicht als metallische Notendedtung zu verwen-
den, so daB die im Artikel 84 ihrer Statuten festgesetzte Steuergrenze ifhres Banknoten-
umlaufes durch diesen Behrbetrag nicht verriickt werde.

Zu diesern Behufe wiirde die Oesterreichisch-ungarische Bank den im Falle der Um-
rechnung oder Umprédgung ihres Goldachatzes in die neue Withrung sich in Teilbetrigen
oder im ganzen ergebenden Mehrwert als Kursgewinn im Sinne der Artikel 101 und 103
der Siaiuten threm Reservefonds zuschreiben, als ,Effekten des Reservefonds" in Devisen
angelegt haltem, und beziiglich dieses dem Reservefonds zugewiesenen Teilbetrages ihrer
Devisen von dem ihr nach Artikel 111, 2. Absatz, zustehenden Rechi, densgelben in den
Bestand ihres Metallvorrates einzurechnen, bis dahin keinen Gebrauch machen,

Ich wire Euer Hochwohlgeboren sehr verbunden, wenn Hochdiesclben die Ubernahme
der obigen Verpflichtungen geitens der 16blichen Bankverwaltung in parallel ausgefertig-
ten Noten mir und dem Herrn kénigl. ung. Finanzminister baldpgefidlligst bekanntgeben
wollien.

Genehmigen Euer Hochwohlgeboren die Versicherung meiner vorziiglichsten Hoch-
achtung,

Wien, am 2b. April 1892,

Der k. k. Finanzminister
Sieinbach m. p.
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NOTE DES GENERALHATES DER OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK AN
SEINE EXZELLENZ DEN K. K. FINANZMINISTER, DDO. 3. MAI 1832

Uher die hochgeschitzte Zuschrift Buer Exzellenz, ddo. Wien, 25. April L: J., und die
gleichzeitig eingelangte Zuschrift Seiner Exzellenz des Herrn kdnigl. ung. Finanzministers,
ddo. Budapest, 24. April 1. J., an den Gouverneur der Oesterreichisch-ungarischen Bank, be-
ehrt sich der Generalrat der Bank Eurer Exzellenz und zugleich Seiner Exzellenz dem Herrn
kénigl. ung. Finanzminister nachstehendes zu eréffnen:

1. Der Generalrat wird der unter einem mit Ricksicht auf Artikel 14 der Statuten fiir
Montag, den 23. Mai L. J., zu einer auflerordentlichen Sitzung einberufenen Generalver-
sammlung die Erginzung des Artikels 87 der Statuten durch nachsiehenden Zusatz in
Anirag brinpgen:

,Die Bank ist verpilichtet, gesectzliche Goldmiinze zum Nennwerte und Goldbarren
gemdl dem gesetzlichen Wiinzfufe der Kronenwihring gegen Banknoten bei thren Haupt-
anstalten in Wien und Budapest auf Verlangen jederzeit einzulisen.”

»LDie Bank ist berechtigt, hiebei die Goldbarren ouf Kosten des Abgebers durch die von
ihr bezeichneien Techniker priifen und scheiden zu lassen, ferner die von den Regierungen
diesfalls fesigeselzten und verlautbarien Prigegebiihren in Abzug zu bringen.”

2. Unter der Voraussetzung, dafl die Silberpriigungen im Sinne des Artikels 87, Ab-
gatz 2, eingestellt bleiben, verpflichtet sich hiermil die Qesterreichisch-ungarische Bank, von
dem ihr nach Artikel 56i der Statuten zustehenden Rechte zum Ankauf von Silberbarren
fortan chne Zustimmung der beiderseitigen Regierungen keinen Gebrauch zu machen.

3. Der Generalrat bechrt sich, weiters zu erkliren:

e Devisen und der gesamte Goldvorrat der QOeslerreichisch-ungarischen Bank sind
dermalen simtlich zum Kurse, welcher dem Verh&ltnis von Gold zu Silber wie 1 :15°5 ent-
spricht, in den Biichern der Bank berechnet. Nach dem Stande yvom 15. April 1. J. betragen
diese heiden Posten zusammen 8sterr. Wihrung 79,505,474 £l 14 kr.

Mit ausdriicklichemn Vorbehalt ihres ausschlieflich und uneingeschrankten Eigentumns-
rechtes an diesem kiinftig wie immer bewerteten Gold- und Devisenbesitz ist die Qester-
reichisch-ungarische Bank auf Verlangen der hohen k. k. und der kinigl. ung. Regierung
jedoch bereit, dafiir Sorge zu tragen, daf der im Falle einer anderen Bewertung dieses
ihres Gold- und Devisenbesitzes resultierende Kursgewinn bis zur endgiilligen Entschei-
dung iber die Erneuerung ihres mit Ende 1897 ablaufenden Privilegiums intakt bleibe.
Demgemal verpflichtet sich die Qesterreichisch-ungarische Bank, in der Zwischenzeit diesen
Mchrwert ihres Gold- und Devisenbesitzes nicht als metallisthe Notendedkung zu verwen-
den, so dab die in Artikel 84 ihrer Statuten festgesetzte Steuergrenze ihres Banknoten-
umlaufes durch diesen Mehrbetrag nicht verriickt werde.

Zu diesem Behufe wird die Qesterreichisch-ungarische Bank den im Falle der Um-
rechnung oder Umprigung ihres Goldschatzes in die neue Wihrung sich in Teilbetriigen
oder im ganzen ergebénden Mehrwert als Kursgewinn im Sinne der Artikel 101 und 103
der Statuten ihrem Heservefonds zuschreiben, als »Effekten des Reservefonds: in Devisen
angelegt halten und beziiglich dieses dem Reservefonds zugewiesenen Teilbelrages ihrer
Devisen von dem ihr nach Ariikel 111, 2, Absaiz, zusichenden Rechie, denselben in den
Bestand ihres Metallverrates einzurechnen, bis dahin keinen Gebrauch machen."

Die sub 2 und 3 abgegebenen Erklirungen werden zur genehmigenden Kenntnis der
aullercrdentlichen Generalversammlung gebracht werden.

4. Schlieflich nimmt die Oesterreichisch-ungarische Bank die in der eingangs bezoge-
nen Zuschrift Seiner Exzellenz des Herrn kinigl. ung. Finanzministers enthaltene, im
Namen des kinigl. ung. Staatséirars abgegebene, bindende Erklirung zur Kenntnis, daB die
Prigegebiihr im Einvernehmen mit dem Herrn k. k. Finanzminister derart festgesetzt wer-
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den wird, dall die von beiden Teilen einzuhebende Prigepebiihr die gleiche sein wird und
dal Seine Exzellenz der kdnigl. ung. Finanzminister demzufolge jene Transportkosten,
welche im Falle der obhezeichneten Erginzung des Artikels 87 der Statuten sich aus dem
Transpart von Goldbarren oder Goldmimzen zur Ausmiinzung bzw. Umprigung von der
Hauptanstalt Budapest in das korigl. ugg, Minzamt in Kremnitz und der geprigten Gold-
miinzen von diesem Amt an die Hauptanstali Budapest erwachsen werden, zu Lasten des
kénigl. ung. Staatsirars iibernehme.

Wien, 3. Mai 1802

Nach diesern Notenwechsel standen die Grundziige des ersten Aktes der
Osterreichischen Valutareform fest. Das letzte Wort hatte freilich das Par-
lament zu sprechen, dem Finanzminister Dr. Steinbach am 14. Mai 1892
folgende Gesetzesvorlagen unterbreitete:

1. Das Gesetz, womit die Kronenwihrung im Verhéltnis von zwei Kronen
fir einen bisherigen Gulden festgestellt wird,

2. die Gesetzesvorlage, wodurch das &sterreichische Ministerium zum Ab-
schluf eines Miinz- und Wahrungsvertrages mit dem ungarischen Mini-
sterium ermichtigt wurde;

3. Gesetz, betreffend die Erfiillung von auf Goldgulden lautenden Verpflich-
tungen in Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung;

4. Vorlage, betreffend einen Zusatz zu Artikel 87 der Statuten der Oester-
reichisch~ungarischen Bank;

5. Ermachtigung fiir den Finanzminister, ein Anlehen zur Beschaffung von
effektivern Gold behufs der Ausprigung zu Landesgoldmiinzen der Kro-
nenwihrung fiir Rechnung des Staates aufzunehmen.

Wesentlich konstitutiv war die erstgenannte Vorlage, deren Artikel I lau-

tete:

»An die Stelle der bisherigen osterreichischen Wahrung tritt die Goldwah-

rung, deren Rechmungseinheit die Krone ist. Die Krone wird in hundert

Heller eingeteilt.’

Und im Artikel III hieB es:

»Auf ein Kilo Miinzgold gehen 2.852 Kronen, demnach auf ein Kilo Fein-

gold 3.280 Kronen.*

Ferner war in den Gesetzesvorlagen die Neuprigung einer Silbermiinze

im Wert von einer Krone vorgesehen. Auf ein Kilo Miinzsilber entfielen

200 Stlick Silberkronen. Die Herstellung wurde im Gesetz mit 140 Mil-

lionen Kronen begrenzt.

Die Frage der Staatsnoten blieb vorldufig ungeldst.

Die Einbringung der Wahrungsvorlagen begleitete Finanzminister Doktor

Steinbach am 14. Mai 1892 mit einer Rede, in welcher er u. a. gegen den
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» Wihrungsfatalismus' des Publikums Stellung nahm. Es gehe nicht an,
sagte er, die Dinge so gehen zu lassen wie sie gehen. Die stindigen Schwan-
kungen des Silberpreises hatten in das 8sterreichische Wihrungswesen ein
aleatorisches Moment gebracht; nur durch die Loslésung der Wihrung vom
Silber kinne dies beseitigt werden. Das Gold miisse der Wertmalistab der
kiinftigen Valuta werden. Vorlidufig wolle er jedoch nicht mehr vorschlagen
als die Feststellung der Kronenwihrung, ihre obligatorische Einfithrung
und alles, was damit in Verbindung steht bis zur Aufnahme der Barzahlun-
gen, die kiinftigen legislativen Schritten vorbehalten bleibe.

Wir kénnen am Beispiel der Wihrungsvorlagen die interessante Beobach-
tung machen, wie sich in der damaligen, fiir uns schon , historischen* Zeit
das parlamentarische Leben im Kaisertum Osterreich abspielte und dar-
aus die entsprechenden vergleichenden Schliisse mit unserer Gegenwart
ziehen:

Der Finanzminister besuchte der Heihe nach séimtliche Parteien mit Aus-
nahme der der Jungtschechen, da er dort die schirfste Opposition zu er-
warten hatte. Uberall gab er Aufklirungen {iber seine Wihrungsideen und
warb auf diese Weise um die Zustimmung der Parteien. Er versdumte es
auch nicht, immer wieder zu betonen, daB beide Regierungen den ernsten
Willen haben, die Barzahlungen in Gold aufzunehmen, sobald es die Ver«
hiltnisse gestatten.

Abgesehen vom mehr oder minder groflen Widerstand der Parteien, hatte
der Finanzminister auch mit der Indifferenz der &ffentlichen Meinung (er
hatte ja selbst von , Wihrungsfatalismus™ gesprochen) zu rechnen. Schon
wihrend der Wihrungsenquete war nur ein geringes Interesse an den
Verhandlungen zu merken. Dies kam daher, daB Osterreich eine wirkliche
Inflation — heute wilrden wir von einer ,galoppierenden’ zum Unter-
schied von einer ,,schleichenden’ Inflation sprechen — seit den Tagen der
Bancozettel nicht mehr kennengelernt hatte, Dafiir sorgte schon die Limi-
tierung des Banknotenumlaufes in den geltenden Bankgeseizen. Statisti-
sche Tabellen aus der Zeit um 1890 zeigen, dafi trotz eines Gaoldagios von
durchschnittlich 20%% die Verteuerung der Lebensmittel nicht so hoch war,
daf} sie Unruhe in der Bevilkerung hiitte hervorrufen kénnen.

Am 21. Mai 1892 (knapp vor der auferordentlichen Generalversammlung
der Oesterreichisch-ungarischen Bank) begann die erste Lesung der Valuta-
vorlagen im Osterreichischen Abgeordnetenhaus, Der Polenklub, eine wich-
tige Stiitze des Ministerprisidenten Taaffe, erklirte, zwar im Prinzip gegen
die (Gesetze zu sein, weil man nicht | bereits eingelebtes durch etwas er-
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setzen sollte, dessen Folgen unfaBbar sind‘. Trotzdem werden sich aber
die Polen fiir die Goldw#hrung aussprechen.

Am schirfsten sprach sich gegen die Valutaregelung die Christlichsoziale
Partei unter Fihrung des spiteren Wiener Biirgermeisters Dr. Lueger aus.
In dem Papiergulden, sagte Lueger, habe Osterreich ein ausgezeichnetes
Barometer, welches anzeige, ob fiir das volkswirtschaftliche Leben ein
schones, ein verdnderliches oder ein schlechtes Wetter sei. Ferner stellen
der Papier- und der Silbergulden ein gutes Mittel dar, das Wetter zu re-
geln. Lueger bezeichnete schlieBlich die Einfithrung der Goldwéihrung in
Osterreich als ein Verbrechen und eine Gewissenlosigkeit.

Fiir die Vorlagen, insbesondere fiir die Beibehaltung des Silbers, sprach
sich der bekannte Volkswirt und Mitarbeiter der ,,Neuen Freien Presse‘,
Dr. Neuwirth, aus.

Dr. Suef begriindete, wie er es schon wiederholt getan hatte, seine Gegner-
schaft mit dem Mangel an effektivem Gold. Dies war fiir Dr. Lueger der
AnlaB3, ein zweitesmal das Wort zu ergreifen und zu sagen, ,,es seien viele
verliebt in die Goldnymphe, aber sie mochten mit ihr nur ein Konkubi-
nat eingehen und keine ordentliche Ehe. Sie kénnten dabei die Erfahrung
machen, dall diese Konkubine eine biose Wirtschafterin sein wird, die ihnen
das Geld abnimmt, so dal sie zum SchluB froh sein werden, die Dame
wieder beim Tempel hinausjagen zu kénnen®.

Fiir die Deutschnationalen erkldrte Abgeordneter Dr. Steinwender die prin-
zipielle Bereitschaft seines Klubs, fiir die Wahrungsreform zu stimmen, je-
doch sei er gegen eine vorzeitige Aufnahme der Barzahlungen. Auch die
Aufnahme eines Goldanlehens diirfe nicht iiberstiirzt werden.

Die Debatte schlo3 am 25. Mai mit der Zuweisung der Vorlagen an einen
Sonderausschull. Dann bemichtigte sich die Parteipolitik dieser Materie
vollstindig und es begannen die Verhandlungen mit den Parteien, welche
fiir ihre Stimmen Kompensationen verlangten. Als Vorwand diente die Er-
wigung, ,man diirfe die Reform, insbesondere aber das Gesetz iiber eine
Anleihe, nicht einer Regierung votieren, zu der man kein Vertrauen
besitze, und diirfe ihr nicht eine so wichtige Vollmacht gewadhren*. Graf
Taaffe sah sich gezwungen, nach rechts sowohl wie nach links Konzes-
sionen auf allen méglichen Gebieten zu machen, welche mit der Wahrungs-
reform nich{s zu tun hatten.

Ein besonderes Kapitel war die Gegnerschaft eines Einzelgingers unter den
Christlichsozialen, des Abgeordneten Professor Schlesinger. Seine Idee war
die Schaffung von,,Volksgeld“. Es sei nicht notig, meinte er, sich um Deckung
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fiir die Notenausgabe zu kiimmern, Im Wege dieses Volksgeldes kiinne man
die ganze &sterreichische Staatsschuld in 66 Jahren tilgen. Neue Anleihen
seien daher nicht notwendig. Nach 20 Jahren wiirde der Staat bereits mehr
als die Zinsen von 600 Millionen ersparen. Finanzminister Dr. Steinbach
bemiihte sich, diese kindlichen Anschauungen zu widerlegen, die ihm des-
halb zu schaffen machten, weil die Christlichsoziale Partei in ihren Ver-
sammlungen eine lebhafte Propaganda fiir dieses , Volksgeld" titigte.

Der Polenklub versuchte zur Sachlichkeit zuriickzukehren und lief durch
seinen Abgeordneten Jaworski folgendes erklidren: ,,Das Gold wird fortan
als Wertmesser angesehen und als solches festgestelit. Die eingebrachten
Vorlagen enthalten die ersten Schritte hierzu und sie sind so durchzufiih-
ren, daB sie allen kiinftigen Eventualititen der Miinzumwandlungen ohne
Schaden fiir Osterreich sich anzupassen vermégen. Die weitere Ausgestal-
tung der ganzen Aktion wird dem Gesetzgebungswege {iberlassen. Die auf
Grund der beschlossenen Gesetze vorzukehrenden MaBnahmen der Regie-
rung missen mit der groften Vorsicht und mit der griBten Widerstands-
kraft nach jeder Hinsicht ausgefiihrt werden. Die Valutaregulierung soll sich
nicht innerhalb des Budgets, sondern neben dem defizitlosen aktiven Budget
realisieren. Unter diesen Voraussetzungen wiirden die Polen fiir die Vor-
lage stimmen."

Schliellich gelang es doch auf dem Wege der Kompromisse, die Wih-
rungsvorlagen im Abgeordnetenhaus durchzubringen, wo sie am 186, Juli
1892 mit 175 gegen 84 Stimmen angenommen wurden. Im Herrenhaus
hielt Finanzminister Dr. Steinbach am 27. Juli eine SchluBirede, die ein
klares Bild iiber die Sfellungnahme der Parteien in sachlicher Hinsicht gab.
Er sagte v a.

nDie prinzipiellen Gegner der Valutavorlage sind in zwei streng geson-
derte Lager gespalten und haben sich doch die Hinde gereicht, um die
gegenwartigen Vorlagen zu bekiimpfen. Die Fixierung der Relation, also
des gegenwirtigen Wertes unserer Wahrung, war der Hauptpunkt, gegen
welchen die Angriffe gerichtet wurden, u. 2w. von der einen Seite, weil
die Fixjerung eine solche erschien, wodurch der Wert unserer Wihrung zu
hoch festgesetzt wird, und von der anderen Seite, weil darin der Wert un-
serer Wahrung als zu niedrig festgesetzi angesehen wurde. Hat man die
beiden Parteien um positive MabBregeln gefragt, so ist kaum eine direkte
Antwort gegeben worden. Beide Parteien setzten ihre Hoffnungen auf die
Zukunft, die einen, weil sie erwarteten, daB der Wert unserer Wihrung
unter der kiinstlichen Seltenheit unserer Umlaufsmitte]l von selbst steigen
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werde, die anderen, weil sie erwarteten, daBl die auf diesem Wepe notwen-
dig herbeigefiihrte Geldknappheit zur Inflation fiihren werde, Das waren die
Standpunkte der beiden einander entgegengesetzten Parteien. Die Abwehr
gegen beide Parteien konnte nur dahin gehen, daf man erklirte, der Wert
des Geldes soll weder fallen noch steigen, das Geld ist ein MaBbegriff, das
Geld soll in seinem Werte konstant bleiben, und alle Hoffnungen auf das
Fallen oder Steigen des Geldwertes sind vom staats- und volkswirtschaft-
lichen Standpunkte von vornherein abzulehnen.
Weit gréfer war noch die Gegnerschaft bei jenen, deren prinzipielle Geg-
nerschaft blo8 darauf zuriickzufiihren war, dall sie sich gefiirchtet haben,
Die lange Gewohnheit, welche an unseren Wihrungsverhéiltnissen festhilt,
die Eigentlimlichkeit in unserer Denkweise, welche es uns immer schwie-
rig erscheinen l48t, einen Entschluf zu fassen, bevor uns eine Zwangslage
dazu nétigt, alle diese Dinge rechtfertigen genug den Standpunkt der Furcht.
Ich mbchte kein abtriigliches Urteil {iber diejenigen fillen, welche von Liebe
zu unserem Guldenzettel sprechen, das ist ein Gefiihl, das man ehren muB,
aber eg ist ein Gefiihl, das sich der besseren Einsicht mit Notwendigkeit
unterordnen mubB. Diesen Vorlagen gegeniiber ist tatsiichlich die Furcht viel-
fach zum Hauptbeweggrund geworden und doch ist ja die Furcht eigentlich
kein Argument.
Seitdem die grofle Preisdifferenz zwischen Gold und Silber eingetreten
ist, sind unsere Wihrungsverhdltnisse nicht mehr blol ein Resultat un-
serer eigenen Entschliisse, vielleicht auch micht unserer eigenen Tugenden
und Fehler, sie sind heute tatstchlich ein Resultat der Beschliisse anderer
Michte, sie sind fir uns tatsfichlich ein Resultat des Zufalles. Wir kdnnen
auf das Schicksal unserer eigenen Wihrung keinen entscheidenden Einfluf
mehr nehmen.*
Nach dieser Schlufirede erfolgte am 27. Juli 1892 die Annahme sdmfi-
licher Valutavorlagen durch das Herrenhaus en bloc ohne Spezialdebatte,
Alle Gesetze erschienen unter dem Datum vom 2. August 1892:
I. Gesetz (RGBI. Nr. 126), womit die Kronenwihrung festgestellt wird;
II. Gesetz (RGEL Nr. 127), wodurch das osterreichische Ministerium zum
Abschlull eines Miinz- und Wihrungsvertrages mit dem ungarischen
Ministerium ermichtigt wird;
ITI. Gesetz (RGBl. Nr. 128), betreffend die Erfiillung von auf Goldgulden
lautenden Verpflichtungen in Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung;
IV, Gegetz (RGEL. Nr. 129), betreffend einen Zusaiz zu Artikel 87 der
Statuten der Oesterreichisch~ungarischen Bank;
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V. Gesetz (RGBI. Nr. 130), durch welches der Finanzminister ermichtigt
wird, ein Anlehen zur Beschaffung von effektivemn Gold behufs der
Ausprigung von Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung fiir Rechnung
des Staates aufzunehmen.

Fiir die Qesterreichisch-ungarische Bank war der AbschluB dieser ersten

Etappe der Wihrungsreformm durch die auflerordentliche Generalversamm-

lung vom 23. Mai 1892 gegeben. Es folgt ein Auszug aus dem Protokoll

dieser wichtigen Sitzung:

AUS DER AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
DER OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK AM 23. MAI 1882

e Aktiondre der Qesterreichisch-ungarischen Bank wurden fiir den 23. Mai 1892 zu
einer aullerordentlichen Generalversammlung einberufen, um die im Zuge der Wihrungs-
reform nétigen Anderungen des Artikels 87 der Bankstatuten vorzunehmen und die Note
zu hilligen, welche der Generslrat der Qesterreichisch-ungarischen Bank an die beiden
Finanzminister am 3. Mai 1892 richtete.

Der langjihrige Gouverneur, Herr Alnis Moser, war in den Ruhestand getreten, der
neluernannte Gouverneur, Profl. Dr. Julius Kautz, stellte gich zuniichst der auflerordent-
lichen Generalversammlung vor. Hierauf verlas Generalsckretir Emil Edler v. Mecenseffg
folgenden Bericht des Generalrates:

nBetreffend den geschiiftlichen Treil der heutigen Tagesordnung gestatten wir uns vor-
erst zu erinnern, daf die Oesterreichisch-ungarische Bank sleh wiederholt, zuletzt in der
auBerordentlichen Generalversammlung am 27. November 1884, {iber die Notwendigkeit
der in den Bereich der staatlichen Aufgaben fallenden Ordnung des Geldwesens der Mon-
archie gefiufiert hat. .

Ebensowenig wie die QOesterreichisch-ungarische Bank haben die beiden hohen Regie-
rungen diese héchst wichtige Angelegenheit aus den Augen verloren.

Im Februar 1. J. erfolgte nun in kurzem Wege die Einladung der beiden hohen Regie-
rungen an die Oesterrelchisch-ungarische Bank, dahin lautend: Es sei Wunsch der beiden
hohen Regierungen, mit den Funktioniren der Oesterreichisch-ungnrischen Bank Fiihlung
zu nehmen, um festzustellen, welche Artikel der Bankstatuten im Hinblick auf die den
Legislativen zu unterbreitenden, die Anderung der Valuta bezweckenden Regicrungsvor-
lagen einer Ablinderung oder Ergdnzung bediirften und wie die Handhabung einiger Be-
stimmungen der Bankstatuten den neuen Verhiltnissen anzupassen wiire.

Zu diesem Behufe fanden im Mirz und April I, J. zwischen den beiden hohen Regie-
rungen einerseits§ und mehreren Funktioniiren der Oesterreichisch-ungarischen Bank an-
dererseits streng vertrauliche und ganz unverbindliche Besprechungen statt; denselben
wurde auch der Generalsekretir der Oesterreichisch-ungarischen Bank zugezogen.

Bei diesen Besprechungen wurde konstatiert:

1. DaB vorliufig nur der Artikel 87 der Bankstatuten eines Zusatzes bedarf, der die Be-
stimmung zu enthalten hitte, dal die Bank verpflichtet sei, pesetzliche Goldmiinze zum
Nennwert und Goldbarren gemifl dem gesetzlichen Miinzfufl der Kronenwiithrung gegen
Banknoten bei ihren Hauptanstalten in Wien und Budapest auf Verlangen jederzelt
einzuléisen; hiebei wire die Bank berechtigt, die Goldbarren auf Kosten des Abgebers
durch die von ihr bezeichneten Techniker priifen und scheiden zu lassen, ferner dle
von den Repierungen diesfalls festgesetzten und verlautbarten Priigegebiihren in Ab~
ZUg zu bringen.
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2.Daf eine in dijesen Artikel nicht aufzunehmende, schriftliche Erklirung Seiner Excel-
lenz des kinigl, ung. Finanzminisiers an die Oesierreichisch-ungarische Bank notwendig
sei, wonach das kdnigl. ung. Staatsiirar die Kosten fiir Transport von Goldbarren und
Goldmiinzen von Budapest an das kdnigl. ung. Miinzamt in Kremnitz und der geprig-
ten Goldmiinzen von diesem Amt an die Hauptanstalt der Oesterreichisch-ungarischen
Bank in Budapest zu seinen Lasten libernehme.

3. DaB, nachdem die Silberprigungen im Sinne des Artikels 87, Absaiz 2 der Statuten ein-
gestellt bleiben, die Oesierreichisch-ungarische Bank sich schriftlich verpflichten konne,
von dem ihr nach Artikel 56, i der Statuten zustehenden Becht zum Ankauf von Silber-
barren fortan ohne Zustimmung der beiden hohen Regierungen keinen Gebrauch zu
machen.

Der (Generalrat kinne umso leichter eine diese Verpflichtung enthaltende Erklarung

an die beiden hohen Regierungen abgebern, als die Oesterreichisch-ungarische Bank

grundsitziich keine spekulativen K&ufe mache und der Ankauf von Silberbarren zur

Verstirkung des Metallgchatzes schon seit langem und soweit vorgesehen werden kann,

auch fiir die Zukuhit sich nicht empfiehlt,

4, Dafl es im Interesse beider Teile liege, wenn die Oesterreichisch-ungarische Bank mit
susdrlicklichem Vorbehalt jhres ausschlieBlichen und uneingeschrinkten Eigeniums-
rechtes an ihrem kiunftig wie immer bewerteten Gold- und Devisenbesitz schriftlich
erklére, dafiir Sorge zu tragen, daBl der im Falle einer onderen als der bisherigen
Bewertung dieses ihres Gold- und Devisenbesitzes resuliierende Kursgewinn bis zur
endgtiltigen Entscheidung {iber die Emneuerung ihres mit Ende 1897 ablaufenden Privi-
legiums intakt bleibe. Demgemil hétte sich die Oesterreichisch-ungarische Bank zu
verpflichten, in der Zwischenzeit diesen Mehrwert ihres (lold- und Devisenbesitzes
nicht als metallische Notendeckung zu verwenden, so daB die im Artikel 84 jhrer
Statuten festgesetzte Steuergrenze ihres Banknotenurnlaufes durch diesen Mehrbetrag
nicht verriickt werde. Zu diesem Behufe wiirde die Oesterreichisch-ungarische Bank
entsprechend ihrem Durchfithrungsvorschlag, der sich ouf die Tatsache stiiizt, daB es
sich hier um einen kassenmiillig nicht eingegangenen Kursgewinn handelt, den im Falle
der Umrechnung oder Umprigung ihres Goldschatzes in die neue Wihrung sich in Teil-
betriigen oder im ganzen ergebenden Mehrwert als Kursgewinn im Sinne der Artikel
101 und 103 der Statuten ihrem Reservefonds zuschreiben, als sEffekten des Reserve-
fonds+ in Devisen angelegt halten und beziiglich dieses dem Reservefonds zugewiese-
nen Teilbetrages ihrer Devisen von dem ihr nach Artikel 111, 2. Absatz, zusichenden
Recht, denselben in den Besiand ihres Metallvorrates einzurechmen, bis dahin keinen
Gebrauch machen.

Purch eine solche Verwaltungsmafregel, die ebenfalls Gegenstand einer Erklirung des

Generalrates an die beiden hohen Regierungen zu sein hitte und keineswegs das Recht

der Oesterreichisch-ungarischen Bank, Devisen bis zum Héchstbetrag von 30 Millionen

Gulden in den Metallschatz einzurechnen, schmiilert, bliebe im Einklang mit dem von

den beiden hohen Regicrungen unbestrittenen Standpunkt der Oesterreichisch-unga-

rischen Bank riicksichtlich des Kursgewinnes am Goldschatz der status quo in der vor-
hin angedeuteten Bezichung zwischen Metallschatz und Banknotenumlauf bis auf wei-
teres aufrechterhalten.

Auf diesen Grundlagen, welche den Interessen beider Teile in gleichem Male Rechnung
tragen und die kiinftigen Verhandlungen iiber die Verlingerung des Privilegiums der
Oesterreichisth-ungarischen Bank in keiner Weise prajudizieren, hahen sich die beiden
hohen Hegicrungen in wesentlich identischen Noten, deren Inhalt mit dem Ergebnis der
Besprechungen sachlich {ibereinstirnmt, an die Oesterreichisch-ungarische Bank gewendet
und um baldige Antwort ersucht.
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Der Generalrut der QOesterreichisch-ungarischen Bank hat in seiner Sitzung am
3. Mai 1. J. beschlossen, den Wiinschen der beiden hohen Regierungen zu entsprechen, in
diesern Sinne die Noten zu beantworten und gemil Artikel 14 der Statuten die heutige
Generalversammlung elnzuberufen.

Der Abdruck sowohl der Noten der beiden hohen Regierungen, alg nuch der daraui
erfolgten Antwort der Qesterreichisch-ungarischen Bank befindet sich in den Hinden der
geehrten Mitglieder der Generalversammlung.

Es werden nunmehr folgende Antridge gestellt:

1. Die Generalversammlung beschliefl, zum Artikel 87 der Statuten den wie folgt lau-
tenden Zusatz anzunc¢hmen:

»Die Bank ist verpflichtet, gesetzliche Goldmiinze zum Nennwert und Goldbarren
gemiB dem gesetzlichen Miinzfufl der Kronenwihrung gegen Banknoten bei ihren
Hauptanstalten in Wien und Budapest auf Verlangen jederzeit einzuldsen.

Die Bank ist berechtigt, hiebei die Goldbarren auf Kosten des Angebers durch die
von ihr bezeichneten Techniker prifen und scheidenm zu lagsen, fermer die von den
Regierungen diesfalls festgesetztem und verlautbarien Prigegebiihren in Abzug zu
bringen.s

11, Die Generalversammlung nimmt die in der Note der Oesterreichisch-ungarischen Bank
vom 3. Mai 1, J,, Nr. B25, an die beiden hohen Regierungen abgegebenen Erklirungen
zur genchmigenden Kenntnis."

Nachdem zur Generaldebatte iber den Bericht von keiner Seite das Wort ergriffen
wird, erdffnet der Gouverneur nach Vorlesung der vorstehenden Antriige zunéchst die
Spezialdebatte liber den Antrag 1.

Alktiondr Herr Rudolf Auspitz erklirt, fiir den beantragten Zusatz zu Artikel 87
der Staiuten stimmen zu wollen, jedoch mache er darauf aufmmerksam, daB die unver-
inderte Belassung der bisherigen Absitze dieses Artikels einen Anachronismus bilde,
da die im ersten Absatz enthaltene Bestimmung wegen Einlésung von Silberbarren
jedenfalls nicht mehr zeitpem&Pf ist und sogar gefahrlich sein wiirde, wenn sie nicht
ohnehin durch den zweiten Absatz auBer Kraft gesctzt wire, solange die Ausprigung
von Silberguldenstiicken eingestellt ist. Da nach den eingebrachten Gesetzesvorlagen
betreffend die Kronenwihrung die bisher im Verordnungsweg verfiigite Einstellung der
Ausprigung von Silberguldenstiicken geseizlich erfolgen soll, so wird hierdurch aller-
dings jede Gefahr aus dem Fortbestand jener Bestimmung beseitigt. Der Redner hedauert
aber aus geseizestechnischen Griinden die Beibehaltung dieser nicht mehr gelteniden
Bestimmung und kniipft hieran die Hoffnung, daB einerseits die Parlamente durch mdg-
lichst rasche Annahme des Geseizes iiber die Kronenwihrung und die dadurch gesetzlich
erfolgende Einstellung der Prigung von Silberguldenstiicken jene Gefahr definitiv be-
seitigen werden und daB anderseits die hohen Regierungen sich eifrig bemiihen werden,
die Erwartingen derjenigen nicht zu enttiuschen, welche das Vertrauen hegen, dal die
endliche Aufnahme der Barzahlungen das letzte und hoffentlich nicht =llzuferne Ziel
der Aktion der belden hohen Regierungen sein werde,

Der Vorsitzende konstatiert mit Befriedigung, daBl der Vorredner in der Beibehaltung
dieser Bestimmung keine Gefahr erblicke, und bemerkt, daB die bestehenden Absitze
des Artikels 87 deswegen unveridndert bleiben, weil die hohen Regierungen es auch im
Interesse der Bank fiir winschenswert hielten, daB sich vorliufig nur auf die infolge
der Regierungsvorlage notwendige Modifikation, wie sie hier beantragt wird, beschrinkt
werde.

Der Herr k., k. Regierungskommissir Ministerialrat Ritter v. Winterstein bestitigt
dies; den Regierungen erschien es in dem gegenwirtigen Stadium nicht zweckmiiBig,
in die Konstruktion des bestehenden Bankstatuts einzugreifén. Man wollte sich daher
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darauf beschrinken, bloB den beantragten Zusatz zu Artikel 87 aufrunchmen, welcher
sozusagen die potwendigste und dringendste Konsequenz der in den Gesetzemtwiirfen
zum Ausdruck kommenden Prinzipien enthilt, und, wie Herr Aktiondr Auapitz selbst
zugibt, kann eine Gefahr aug dem formalen Forthestehen des ersten Alinea des Artikels 87
nicht enfstehen.

Der Vorsitzende schreitet hierauf zur Abstimmung und emunziert nach Vornahme
derseiben und nach vorgenommener Gegenprobe, dafl der beantragte Zusate zu Ar-
tikel BT der Siatuten einstimmig angenommen ist

Antrag IT: ,Die Generalversammiung nimmt die in der Note der Uesterreichisch-
ungarischen Bank vom 3. Mai L. J, Nr. 825, an die beiden hohen Regierungen abgegebenen
Erklirungen 2ur genehmigenden Kenntnis® wurde nach Vorlesung dieser suf Sejte XX
und XX sub 2 und 3 abgedruckien Erklirungen, und zwar mit allen gegen eine Stimme
angenamroen,

Nach Hekannigabe dieser Ergebnisse erldirt der Bankgouverneur die aullerordent-
liche Sitzung der Generalversammlung {ir geschlossen.

Nach der auflerordentlichen Generalversammlung richtete der Generalrat
gine vom 24. Mar 1892 datierte Note an den Finanzminister, welche man
nur als eine ,,Vollzugsmeldung'® ansehen kann. Das Dokument lautete

folgendermafien:

widie Qesterreichisch-ungarische Bank beehrt sich, Fuerer Excellenz die Erpebnisse der
am 23. Mat ahgehaltenen auBlerordentlichen Ritzung ihrer Generalversammlung im
folgenden zur Kenntnis zu bringen:

Die Generalversammlung beschlofl, den gem#l der hochpeschiitzten Zusghrift Euerer
Excellenz vom 25. April 1892, Nr, 2281'F. M., Zu Artikel 87 der Staiuten beaniragten
Zusatz anzunshmen.

Die in der Note der Oesterreichisch-ungarischen Bank vom 3. Mai 1882, Z. #25, an die
beiden hohen Regierungen abgegebenen Erklérungen wurden von der Generalversamm-
lung zur genehmigenden Kenntniz genommen,

‘Wien, 24, Mai 1892,%

Wir bringen am Ende der Darstellung der Ereignisse des Jahres 1892 die
wbrtliche Wiedergabe der filnf Wahrungsgesetze, Als Erginzung hiezu soll
jedoch bereits jetzt eine Note des Finanzministers an den Gouverneur der
QOesterreichisch-ungarischen Bank vom 11. August 1892 zitiert werden,
welche eine wichtige Verordnung zur Durchithrung der Wihrungsgesetze

enthilt. Das Schreiben hatte folgenden Wortlaut: y

»Euer Hochwohlgeboren! .

Das Gesetz vom 2, Auguost 1882, RGBI, Nr, 127, wodurch des Ministerium der Im Reichsrat
vertretenen Konigreiche und Liénder zum Abschlufl eines Miipz- und Wihrungsvertrages
mit dem Ministerium der Linder der ungarischen Krone erméchiigi wird, und infolge-
dessen auch das Gesetz vom 2. August 1852, RGUBL Nr. 128, betreffend einen Zusaiz
zu Artikel B7 der Statnten der Qesterreichisch-ungarischen Bank, sind mit dews heuligen
Tage in Wirksamkeitl getroten,

Gleichzeitig habe ich slne Verordnung wegen Durchithrung des Artikels VIIY des Ge-
setzes vom 3. August 1882, BGBL HNr. 128, womit die Kronenwihrung festgestellt wird,
und wegen Vollzugs des obzitierien Gesetzes betreffend einen Zusatz zu Artikel 87 der
Statuten der Qesterreichisch-ungarischen Bank erlassen.
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Diese Verordnung hat folgenden Wortlaut:

Verordnung des k, k. Finanzministeriums vom 11. August 1892 wegen Durchiiihrung

des Artikels VIIT des Geseizes vom 2. August 1892, RGBl Nr. 128, womit die Kronen-

wihrung festgesiellt wird und wegen Vollzugs des Geseizes vom 2. August 1892, RGBI

Nr. 129, beireffend einen Zusatz zu Artikel 87 der Statuten der Oesterreichisch-ungari-

schen Bank.

I. Auf Grund des Artikels V des Gesetzes vom 2. August 1882, RGBL Nr. 127, wodurch
das Ministerilum der im Reichsrat vertretenen Kinigreiche und Lé&nhder zum Ab-
schlusse eines Miinz- und Wihrungsvertrages mit dem Ministerium der Lénder der
ungarischen Krone ermichtigt wird, und im Einvernehmen mit dem kénigl. ung.
Finanzministerium wird die Prﬁgegebﬁhr fiir die Ausprigung won Zwanzigkronen-
stilcken fiir Rechnung von Privaten bis auf weiteres festgesetzt, wie folgt:

Das k. k. Hauptmiinzamt in Wien hat fiir die Ausprigung von Zwanzigkronenstiicken

fiir Rechnung von Privatpersonen in allen Fillen, mit Ausnahme der Ausprigung

fiir Rechnung der Oesterreichisch-ungarischen Bank, eine Prigegebiihr von sechs

Kronen flir das Kilogramm Feingold einzuheben. Fiir die Ausprdgung der Rechnung

der Oesierreichisch-ungarischen Bank wird die vom % k. Haupitmiinzamte elnzu-

hebende Prigegebiihr mit vier Kronen fiir das Kilogratnm Feingecld bestimmt,

IL. Die Qesicrreichisch-ungarische Bank ist demgemil im Sinne des Gesetzes wvom
2. August 1892, RGBIl. Nr. 129, verpflichtet, Goldbarren zum Satze von 3.27¢ Kronen
fiir das Kilogramm Feingold gegen Banknoten jederzeit einzuldsen.

1. Der Zeltpunkt, von welchem angefangen das k. k. Hauptmiinzamt in Wien die Aus-
priagung von Zwanzigkronenstlicken [Gr Rechnung von Privaten zu (ibernehmen hat,
sowie die dbrigen Bedingungen, unter welchen die Ausprigung zu iibernehmen ist,
werden besonders kundgemacht werden.

IV. Diese Verordnung tritt mit dem Tuge ithrer Kundmachung in Wirksamkeit,

Im Einvernehmen mit dem Herrn kénigl. ung, Finanzminister bechre ich mich, Euer
Hochwehlgeboren hievon Mitteilung zu machen und hieran das Ersuchen zu kniipfen,
es wolle Euer Hochwohlgeboren gefillig sein, alle jene Verfiigungen zu treffenh, welche
die Bankverwaltung in den Stand setzen, die im Zusatze zu Artikel 87 der Statuten
enthaltene Verpflichtung zu erfiillen.

Wien, 11. August 1892.“

Aus dieser Verordnung ersehen wir einen Hinweis auf die praktischen
Aufgaben der Bank auf dem Gebiet der Wihrungsreform. Sie bestanden in
erster Linie in einer organischen EinfluBnahme auf die Erhaltung der Paritét
der neuen Wihrung gegeniiber dem Ausland. Hiezu war es notwendig, aus-
lindisches Gold zur metallischen Fundierung der Banknoten heranzuziehen.
Das war der Grund dafiir, daB die Bank s¢hon in ihrer Antwort auf die Note
des Finanzministers vom 11. August 1892 mitteilte, daB sie ,,rechtzeitig alle
Verfliigungen getroffen hat, um der ihr gemiB Zusatz zu Artikel 87 der
Statuten obliegenden Verpilichtung nachzukommen®,

(Gleichzeitig teilte der Gouverneur die Bedingungen mit, unter welchen die
Oesterreichisch-ungarische Bank seit 11. August 1892 Gold ankauft. Diese
Bedingungen lauteten:
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~vom 11, Aupust an werden bei der Oesterreichisch-ungarischen Bank in

Wien und Budapest auf Grund des Zusatzes zu Artikel 87 der Bankstatuten

Goldbarren gegen Banknoten eingeltist. Die Bedingungen, zu welchen diese

Einlisung erfolgt, sind:

1. Die Goldbarren miissen ein Gewicht von mindestens 2/» Kilogramm per
Stiick haben, und darf deren Feingehalt nicht unter #/i000 sein. Barren
von geringerem Feingehalte werden zwar angenommen, jedoch wird bei
denselben eine Scheidegebiihr von 2 Gulden #sterreichischer Wahrung per
Kilogramm rauh berechnet.

2. Der Einldsungspreis betrdpgt 1.638 Gulden Osterreichischer Wahrung oder
3.276 Kronen fiir das Kilogramm Feingold.

3. Bei Barren, welche nicht mit einem Probierscheine des k. k. Hauptmiinz-
amtes in Wien oder des k. ungarischen Miinzamtes in Kremnitz belegt
sind, ist eine Probiergebiihr von 1 Gulden dsterreichischer Wiahrung per
Stiick zu entrichten, und erfolgt die Abrechnung mit dem Einlieferer erst
nach Probierung des Barrens.

4. Der Einlieferer verpflichtet sich, beanstindete, zum Beispiel spride oder
iridiumh#ltige Barren innerhalb sechs Monaten zum Ankaufspreise zu-
riickzunehmen. Die Qesterreichisch-ungarische Bank behilt sich vor, in
dem Male, als die Ausmiinzung der von ihr an das k. k. Hauptmiinzamt
in Wien und das k. ungarische Miinzamt in Kremnitz abgegebenen Barren
innerhalb einer kiirzeren Frist erfolgen kann, die dermalen festgesetzte
Garantiefrist bis auf drei Monate herabzusetzen. "

In weiterer Durchfithrung der Valutagesetze fithrte die Oesterreichisch-

ungarische Bank schon fiir den Stand vom 15. August 1892 die Umrechnung

ihres Goldbesiizes einschliefllich Devisen im Verhiltnis der Kronenwahrung
durch. Hiebei wurde das Kilo Gold fein mit Abzug der Prégegebiihr zu

1.638 Gulden und die Devisen unter Beriicksichtigung von Transportkosten

zu f1 1.192°29 fiir je 100 £ berechnet.

Auf dieser Basis ergab sich laut Mitteilung der Bank an den Finanzminister

vom 18. August 1892 als effektiver Goldbesitz per 10, August 1892

ein Betrag von ... ... .0t f1 92,917.780°02
bisherige BewertUng ........cvvriirnernvecnroansan f1 79,392.613'47
daher Kursgewinn ............ccvriiiarnnsnnnnan- fl 13,525.166'55.

Geméil der mit Note der Oesterreichisch-ungarischen Bank vom 3. Mai 1. T,
abgegebenen Erkléarung des Generalrates wurde dieser buchmiBige Kurs-
gewinn von fl 13,525.166'55 dem Reservefonds der Bank unter gleichzeitiger
Ubertragung dieses Betrages in Devisen aus dem Metallschatz auf , Effek-
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ten des Reservefonds" zugeschrieben, wodurch sich der Reservefonds um
diesen Betrag auf fl 32,477.08721, die Effekten des Reservefonds auf
fl1 28,365.463°77 erhoht haben, dagegen im Metallschatz die Goldwechsel
anf auswartige Pldtze mit f] 10,404.137'41 verbleiben.

Die im Artikel 84 der Statuten festgesetzte Steuergrenze des Banknoten-
umlaufs wird daher durch den Kursgewinn am Gold der Bank nicht ver-
Andert,

Am 25. August 1892 fand eine wichtige Sitzung des Generalrates der
Oesterreichisch-ungarischen Bank statt, in welcher der Generalsekretir
iber die ersten Mafnahmen berichtete, die das Noteninstitut auf Grund
der neuen Wahrungsgesetze durchfiihrte. Schon am 9. August hatte die
Geschéftsleitung die Aktivierung einer eigenen Miinzkasse in der Haupt-
anstalt in Budapest angeordnet. Fiir diese sowie fiir die schon bestehende
Kasse in Wien wurde eine neue, den der Bank durch die Valutagesetze auf-
erlegten Verpflichtungen entsprechende Instruktion ausgefertigt.

Weiters erfolgte die Feststellung der Bedingungen fiir den Ankauf von
Goldbarren sowie von auslindischen und Handelsgoldmiinzen. Fiir diese
wurde ein Tarif festgesetzt, welcher dem bei der Deutschen Reichsbank
eingefiihrten entsprach.

Die Goldkiufe der Bank haben, berichtete der Generalsekretar weiter, schon
bis zum 23. August 1892 eine ziemlich bedeutende Hohe erreicht. Bis zu
diesem Tage wurde fiir Gold ein Betrag von mehr als 5,610.000 Gulden aus-
gegeben. 220 Stilick Goldbarren hat die Miinzkasse in Wien an das k. k. Haupt-
miinzamt abgeliefert,

Ferner stellte der Generalsekretir folgende Antrige zur Forderung des
Goldimportes nach Osterreich-Ungarn:

»]. Die beiden Hauptanstalten sind zu erméichtigen, bei ihren Miinzkassen auf von Firmen
ersten Ranges (Singuiarhafier) zur Finlosung abgelieferte Goldbarren, wenn diese mit
Probierscheinen bekannter Affineure ader Probierdmter versehen sind, gicich bei der
Ablieferung, daher noch vor Probierung der Barren durch das k., k. Haupimiinzamt
in Wien, respektive koniglich-ungarische Hauptpunzierungs- und Metalleinlésungsamt
in Budapest, Vorschiisse bis zu 30 Prozent des nach Gewicht und Feingehalt ermittelten
Wertes bis zur definitiven Abrechnung zu leisten;

II. die Bankleitung ist zu ermichtigen, an Firmen ersten Ranges (Singularhafter) unver-
zinsliche Darlehen gegen Hinterleming von bei der Bank belehnbaren Effekten oder
Primaportefeuille, letzteres unter Vorbehalt der Zensur, auf die Dauer von lingstens
14 Tagen zu. gewihren, wenn die betreffenden Firmen sich veepflichten, innerhalb
der vereinbarten Frist den entsprechenden Betrag in Gold an die Bank in Wien oder
Budapest zu dem tarifmiligen Preise und den festgesetzten Bedingungen spesenfrei
abzuliefern. Der Belehnangstaux fiir Primaportefenille befrigt 90 Prozent.
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Die beiden Antrige stiitzen sich auf analoge Bestimmungen der Deutschen Reichsbank
und der Banque de France, welche den gleichen Vorgang becbachten, der sich iibrigens
aus dem Goldgeschifte und der Goldpolitik der Notenbanken ergibt.

Der Antrag sub II setzt natirlich veraus, daB die Markt- und Kreditlage die Gewdh-
rung der bezeichneten Darlehen ratlich erscheinen lassen.”

In der Sitzung des gleichen Gremiums vom 15, September 1892 berichtete
der Generalsekretir iliber eine méBige Zunahme des Eskontgeschiftes,
welches jedoch gegeniiber dem Vorjahr um 37 Millionen zuriickblieb. Diese
Stagnation ging zum grifiten Teil aui die Ausgabe von Noten fiir Goldkiufe
zurlick.

In der gleichen Sitzung betonte der Generalsekretir, daB der UYbergang zur
Goldwihrung es zur Notwendigkeit mache, dafl die Bank bereit ist, den
legitimen Angpriichen auf Gold aus dem internationalen Handelsverkehr
entgegenzukommen. Sie hat damit eine schwierige Aufgabe auf sich ge-
nommen und muf} hiebei in ihrem Verhalten alles vermeiden, was in irgend-
einer Weise Mifitrauen erwecken kinnte, Die Monarchie hat zwar im Totale
des Jahres eine aktive Handelsbilanz, aber es gibt doch gewisse Zeiten, wo
diese voriibergehend nicht aktiv ist; es kiinnen alsdann zum Ausgleich der
Zahlungsbilanz Anspriiche an die Bank herantreten, beispielsweise von
Importeuren, welche zur Bezahlung ihres Saldos an das Ausland Gold
beniitigen, Die Ambition der Bank, das von ihr erworbene Gold auch zu
behalten, ist woh] begreiflich, aber dabei mubB sie immer das zu vollbringende
groBe Werk vor Augen haben und reiflich erwigen, zu welcher Zeit sie in
der Lage sein wird, die betreffenden legitimen Anspriiche aus dem inter-
nationalen Handelsverkehr zu befriedigen.

Ein derartiges Entgegenkommen der Bank hat den Zweck, das Vertrauen
des In- und Auslandes in die Wihrungsaktien der Monarchie zu stirken
und im Interesse des Goldimpories das Steigen der Devisenkurse hintan-
zuhalten.

Bei der Unfertigkeit unserer Wihrungsverhilinisse werden sich die An-
spriiche aus dem internationalen Handelsverkehr in den meisten Fillen
durch Abgabe von geeigneten Devisen befriedigen lassen. Die Devise wird
dadurch zum Mittel der Golderhaltung.

Dermalen besitzt die Bank nur Devisen auf London im Bestand von 24°1 Mil-
lionen Gulden, wovon jedoch 135 Millionen Gulden als Anlage des Reserve-
fonds gebunden sind. ’

Der {frei verfiighare Betrag von 10°6 Millionen Gulden diirfte vorerst
geniigen, etwaige Nachfrage auf London zu befriedigen. Dieser Betrag ist
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in den Metallschatz der Bank eingerechnet und kann bis auf 30 Millionen
Gulden erhdht werden.

Mit der Devise London allein ist jedoch nicht gedient., Die Handelsbe-
ziehungen der Monarchie zu verschiedenen Lindern lassen es vielmehr als
notwendig und zweckmiBig erscheinen, die entsprechenden Devisen zu
besitzen.

Hierauf stellte der Generalsekretar im Einvernehmen mit dem Gouverneur
folgenden Antrag:

»Der in dem Metallschatz eingerechnete Bestand an Devisen ist um fiinf
Millionen Gulden zu erhthen. Hiezu sind Devisen auf deutsche und fran-
zosische Platze, auf Belgien, Holland und die Schweiz sukzessive und chne
Stdrung des Devisenmarktes pegen Banknoten anzuschaffen.'

Hiemit wiirde die Bank nur dem Beispiel der Deutschen Reichsbank folgen,
welche am 31. Dezember 1891 Devisen auf die gleichen Linder, ferner auf
Italien und Skandinavien im Gesamtbetrag von zirka 14 Millionen Mark
ausgewiesen hat.

Dieser Antrag soll eine Vorsichtsmallregel sein, welche der Bank die
Moglichkeit bietet, bei Auftreten legitimer Anspriiche an Stelle von Geld
Devisen abgeben zu konnen. Diese Vorsichtsmafregel kann aber nicht frih
genug ergriffen werden, da niemand voraussehen kann, wann die Notwen-
digkeit hiefiir eintreten wird. Uberdies soll dieser Devisenbesitz wohl dem
Metallschatz der Bank einverleibt werden, jedoch nicht einen bleibenden
Bestandteil desselben bilden; zu Zeiten gréBeren Importes und steigender
Devisenkurse ist zur Befriedigung der legitimen Anspriiche der Geschifts-
welt eine WiederverduBerung in Aussicht genommen.

Obzwar die Geschiftsleitung sich von dieser Maflnahme, wonach die Bank
noch vor Aufnahme der Barzahlungen Gold wieder abgeben wiirde, einen
vorteilhaften moralischen Eindruck auf die Geschéftswelt sowie gine giinstige
Riickwirkung auf die Devisenkurse versprach, stief dieser Vorschlag im
Laufe der Debatte im Generalrat auf vielseitige Bedenken.

(Gepen den Ankauf von Devisen auf deutsche oder franzdsische Platze wurde
geltend gemacht, dafl nach den Statuten der deutschen und der franzésischen
Bank keineswegs mit Sicherheit darauf gerechnet werden kdnne, daB in
kritischen Perioden auch wirklich effektives Gold fiir die betreffenden
Wechsel erlangt werden ktnne und daB eben dieser Umstand maligebend
dafiir war, dall man bisher auf London sich beschrinkte.

Ubrigens wiirde dies, da es sich um einen verhiltnisméBig nicht bedeutenden
Betrag handle, nicht ins Gewicht fallen; geradezu bedenklich erscheine aber
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die Intention der Geschéftsleitung, diese Devisen eventuell wieder abzu-
geben, da in der gegenwirtigen Ubergangsepoche eine Verminderung des
Metallschatzes nur einen ungiinstigen Eindruck machen kénnte. Uberdies
sei die Unterscheidung zwischen dem legitimen und illegitimen Goldbedarf,
von welcher die Geschiftsleitung ausgehe, praktisch undurchfiihrbar.

Die Diskussion spitzte sich endlich zu der vom Gouverneur aufgeworfenen
Prinzipienfrage zu, ob die Bank ihren Goldeingang unter allen Umstinden
zusammenhalten miisse, oder ob sie noch vor Aufnahme der Barzahlungen
Gold abgeben konne und solle.

Die Generalrite Tenenbaum und Lieben gaben indessen — chne Wider-
spruch zu finden — der Anschauung Ausdruck, dafl es im gegenwirtigen
Zeitpunkt {iberhaupt verfriiht sei, in dieser Frage einen Beschlu zu
fassen und daf man lediglich die Entwicklung der Verhéltnisse abwarten
miisse,

SchlieBlich wurde ein Antrag, welcher die Beschlulfassung uber den Vor-
schlag der Geschéftsleitung bis anfangs nichsten Jahres aufschob, einstim-
mig angenommen.

Diese Vertagung bedeutete nichts anderes als eine Ablehnung der vom
Gouverneur Dr. Kgutz und vom Generalsekretir Mecensefft vertretenen
Anschauungen durch die Mehrheit der Generalrite. Dies wirbelte viel Staub
in der Offentlichkeit auf; dem Generalsekretir wurde der Vorwurf gemacht,
daf} er die Lage der Bank zu optimistisch betrachte, weil er unter Umstinden
bereit sei, den Goldbesitz der Bank zu schwichen. Er wurde auch deshalb
angegriffen, weil er, wie man behauptete, geneigt war, den Bestand von
einrechenbaren Devisen fiir Zwecke des Marktes disponibel zu machen.

Der bereits genannte Finanzrat Dr. Gruber, welcher schon vom Finanz-
minister Dr. Steinbach mit dem Referat {iber die Wihrungsangelegenheiten
im Finanzministerium betraut worden war, schloB sich den Gepnern des
Generalsekretirs an. Wir werden auf die Rolle des Finanzrates Dr. Gruber
noch zuriickkommen.

In der gleichen ,historischen® Sitzung des Generalrates erklirte namens
des Verwaltungskomitees Generalrat Graf Nemes u. a., dafl die Annahme,
die Durchfithrung der Zusatzbestimmungen zu Artikel 87 der Bankstatuten
werde einen Ausfall an Ertrégnissen der Bank zur Folge haben, wirklich
eingetroffen sei. Es werde sich auch kiinftig ein betrichtlicher Ausfall
ergeben. Wenn die Bank dennoch die Annahme des Gesetzes beschlassen
hat und fortfihrt, die gesetzlichen Bestimmungen mit aller Energie durch-
zufiihren, so dokumentiert sie hiedurch das grolle Interesse, welches sie der
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Herstellung unserer Valuta entgegenbringt, aber auch wahre Opferwillig-
keit, die den patriotischen Gefiihlen der Bankaktiondre entstammt.

Die Bank war bereit, sagte Graf Nemes weiter, sofort nach Kundmachung
der Valutagesetze die Goldkiufe aufzunehmen. Schon am 11. August war
das Miinzgeschéft in Wien und Budapest eingerichtet, der Goldwert festge-
setzt und die Goldeinldsung konnte seither chne die geringste Unterbrechung
durchpgefiihrt werden.

Der Generalrat beschloB iiber Antrag des Grafen Nemes, dem Bankgouver-
neur, dem Generalsekretir und allen jenen Beamten, welche bei diesen
Operationen mitgewirkt haben, den Dank und die Anerkennung protokel-
larisch auszusprechen.

Der Gouverneur hatte bereits zu Beginn der Sitzung von dem Ableben
seines Vorgingers, des Bankgouverneurs Alois Moser, Mitteilung gemacht
und ihm im Namen des Generalrates einen warmen Nachruf gehalten,

Uber die Auswirkungen der MafBnahmen, welche die Oesterreichisch-
ungarische Bank im Zuge der Wahrungsreform bis Ende des Jahres 1892
getroffen hatte, gibt der Bericht des Gouverneurs in der ordentlichen Sitzung
der Generalversammlung am 3. Februar 1893 Auskunit. In diesem Bericht
hiel} es u. a.:

nDer bereits in der aulerordentiichen Sitzung der Generalversammlung der Qesterrei-
chisch~-ungarischen Bank vom 23. Mai 1892 angenommene Zusatz zu Artikel 87 der Bank-
statuten lautet nunmehr auch nach dem Gesetz wie folgt:

»Die Bank ist verpflichtet, gesetzliche Goldmiinzen zum Nennwert und Goldbarren gemil3
dem gesetzlichen Miinzful der Kronenwihrung gegen Banknoien bei ihren Hauptanstalten
in Wien und Budapest auf Verlangen jederzeit einzulésen,

Die Bank ist berechtigt, hiebei die Goldbarren auf Kosten des Abgebers durch die von ihr
bezeichneten Techniker priifen und scheiden zu lassen, fermer die von den Regierungen
diesfalls festgesetzien und veriautbarten Prigegebilihren in Abzug zu bringen.«

Auf Grund dieses Gesetzes, ferner der zugehdrigen, die Prigegebiihr fiir die Oester-
reichisch-ungarische Bank mit vier Kronen von einem Kilogramm Feingold festsetzenden
Verordnungen der beiden hohen Finanzministerien ist die Qesterreichisch-ungarische Bank
verpilichtet, Goldbarren zum Satze von 3.278 Kronen filir dag Kilogramm Feingold gegen
Banknoten jederzeit einzultsen.

Hoch vor Emptang der erwihnten Zuschriften hatte die Qesterreichisch-ungarische Bank,
geleitet von der Pflicht, als Notenbank der Monarchie die Bemiihungen der beiden hohen
Regierungen um die Ordnung des Geldwesens machdriicklichst zu unterstiitzen, alle Vor-
kehrungen getroffen, dall sofort nach erfolgter Kundmachung und Inkrafttreten der [iir
die Wiahrungsreform grundlegenden Gesetze nicht nur mit der Einlésung von Goldbarren,
sondern auch mit dem Ankauf von Goldmiinzen bei ihren Miinzkassen in Wien und
Budapest begonnen werden konnte. Der iir den Ankauf von Goldmiinzen aufgestellte
Tarif hat allgemein den Erwartungen entsprochen,

Ein rasches und energischies Vorgehen der Bank war unbedingt geboten, wenn in der
vorgeriickfen Zeit und noch vor Eintritt des Herbstes mit seinen erhéhten Anspriichen

603



des internationalen Geschiftsverkehrs ein Erfolg im Sinne des (zesetzes iiberhaupt und
ohne Beunruhigung der Goldplédize insbesondere erzielt werden wollie.

Es gereicht der Oesterreichisch-ungarischen Bank zur besonderen Genugtuung, da Seine
Exzellenz der Herr k. k. Finanzminister im offenen Parlament die Art und Weise, wie die
Oesterreichisch-ungarische Dank in dieser Angelegenheit vorgegangen ist, dankend an-
erkannte und dabei erklidrte, daB die Qesterreichisch-ungarische Bank sich auf der Héhe
ihrer Aufgabe gezeigt hat,

TUber den durch die Goldk3ufe von der Bank mit Opfern erzielten Erfolg zur Férderung
der durch die beiden hohen Regierungen legislativ angebahnten Ordnung des Geldwesens
sind wir im Jahre 1892 nichi hinausgekommen; der Generalrat glaubt aber gewirtigen zu
sollen, dafl die beiden hohen Regierungen im Verfolge der noch zu treffenden Maliregeln
in nicht ferner Zeit in Verhandlungen mit der Bank iiber Erneuerung ihres Privilegiums
treten werden.

Was den angedeuteten Erfolg selbst betrifft, so driickt sich dieser in folgenden Zahlen
aus:

Vom 11. August his 17, November 1882, das ist bis zu dem Tag, an dem der lctzte
groBere Goldeingang stattgefundenm hat, sind bei der OQesterreichisch-ungarischen Hank
in runden Summen eingeflosgen: an Goldparren 17,020.000 Gulden und an Goldmiinzen
23,319.000 Gulden, zusammen 40,339.000 Gulden. Davon entfallen aui die ersten sechs
Wochen allein 31,390.060 Gulden.

Bemerkenswert ist dabei, dal der grollie Teil des Goldes amerikanischen Ursprungs war
und dall die Bank von England und die Bank von Frankreich in der letzterwiihnien Zeit-
periode eine bedeutende Zunahme des Goldbestandes ausweisen, wihrend die mit dieser
Zynahme gleichlaufende Abnahme im Metallschatz der Deufschen Reichsbank nur in ent-
ferntem und sehr beschrinktem Zusammenhang mit den Goldbeziigen der Qesterreichisch-
ungarischen Bank steht.

Unter den angekauften Goldmiinzen befanden sich: 18,761.000 Gulden in amerikanischen
Eagles, 1,917.000 Gulden in Deutschen Reichsgoldmiinzen, 1,230,000 Gulden in Sovereigns,
729,000 Gulden in 20-Francs-Stiicken, 434,000 Gulden in japanischen Yens und 246.000 Gul-
den in diversen Miinzen,

Bis 31. Dezember 1892 war ein Teil der Goldbarren und Goldmiinzen, insgesamt 5,580.510
Gulden, in Zwanzigkronenstiicke umgeprigt.

Im Jahre 1832 hat sich jedoth der Goldbestand der Bank nicht allein um das angekaufte
Gold, sondern buchmilig auch um den Kursgewinn an jenem Gold einschlieBlich der
Devisen erhoht, das nachgewiesenermalien am 10, August 1892 sich im Eigenturn der Bank
befunden hatte und seit 11, August 1892 im Sinne des Gesetzes, womit die Kronenwiihrung
iestgestellt wurde, nicht mehr im Verhilinis van Gold zu Silber wie 1 :15%, sondern wie
1:18%r bewertet werden multe. Dieser Kursgewinn betrdgt 13,525.166'585 Gulden wund
wurde im Sinne der Artikel 101 und 1d3 der Statuten dem Reservefonds zugeschrieben.
Gleichzeitig aber wurde der nidmliche Betrag in Devisen gemiDB der in der Nate der
Oesterreichisch-ungarischen Bank vom 3. Mai 1892, Nr. 825, an die beiden hohen Regie-
Tungen abgegebenen und von der Generalversammlung in der aulerordentlichen Sitzung
vom 23. Mai 1892 zur genehmigenden Kenninis genommenen Erkldrung aus dem in den
Metallschatz eingerechneten Devisenbestand entnommen und bis zur endgliltigen Ent-
scheidung fiber die Erneuerung des mit Ende 1897 ablaufenden Privilegiums der Oester-
reichisch-ungarischen Bank auf »Effekten des Reservefonds« ilbertragen, damit nieht durch
den erwihnten Kursgewinn die im Artikel B4 der Statuten festgesetzte Steuergrenze des
Banknotenumlaufes verriickt werde,

Der Ankauf von Gald durch die Bank war auf dem Geldmarkt von einschneidendem Ein-
flui, der sich in flitBigem Geldstand und niedrigemn Zinsfuli bis zum Jahresende geliend
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machte. Andererseits erhéhte sich der Goldpreis und der Xurs der Devisen, wodurch der
Goldimport in unsere fiir diesen auch geographisch ungiinstiger gelegene Monarchie unter-
brochen wurde*

Mit der Konstituierung der Goldwadhrung war aber die Wahrungsreform
noch lange nicht beendet. Eine zweite brennende Frage, nimlich die der
Staatsnoten, war ebenfalls zu losen.

Zunichst ein kurzer Riickblick: Der osterreichische Staatshaushalt war be-
kanntlich durch eine schwebende Schuld in uneinlslichen Staatsnoten
belastet, deren Hohe zur Zeit der Inangrifinahme der Waihrungsreform
312 Millionen Gulden osterreichischer Wahrung betrug. Dieses Papiergeld
war in Noten zu 50, 5 und 1 Gulden im Umlauf und stand seit dem Aus-
gleich von 1867 unter der solidarischen Garantie beider Reichshilften. Noch
dlteren Datums waren die Partialhypothekaranweisungen — auch Salinen-
scheine genannt — deren Umlaufmaximum mit 100 Millionen Gulden
fixiert war. Eine geringere Hihe dieser Scheine gestattete die Ausgabe von
weiteren Staatsnoten zur Deckung des auf 100 Millionen fehlenden Betrages,
so daB die gesamte Staatsnotenzirkulation im Maximum 412 Millionen Gul-
den erreichen konnte. Die Verzinsung und Tilgung der Salinenscheine bzw.
der sie vertretenden Staatsnoten war aber ausschliefllich Sache der dster-
reichischen Reichshilfte. Fiir die Dauer der Aufrechterhaltung des Zwangs-
kurses der Staatsnoten galt die Verpilichtung der Notenbank zur Einlésung
ihres Papiergeldes gegen gesetzliches Metallgeld nach wie vor als suspen-
diert.

Die Gesetzgebung von 1892 l6ste die ganze Frage noch nicht; es kam jedoch
dem Artikel XIX des unter II angefiihrien Gesetzes {iber einen Miingz- und
Wiahrungsvertrag eine gewisse programmatische Bedeutung zu, da er den
weiteren Vorgang in dieser Frage skizzierte. Die konstitutive Regelung
erfolgte erst zu einem spéteren Zeitpunkt (1694 und 1899).

Der Artikel XIX hatte folgenden Wortlaut:

»Die Regierungen der beiden Staatsgebiete werden im geeigneten Zeitpunkt
im gegenseitigen Einvernehmen bei den beiden Legislativen Vorlagen iiber
die Einlgsung der Staatsnoten einbringen.

Die Kosten der Einldsung dieser eine gemeinsame schwebende Schuld
bildenden Staatsnoten werden nur bis zum Betrag von 312 Millionen Gulden
Osterreichischer Wihrung gemeinsam, und zwar von den im Reichsrat ver-
tretenen Kénigreichen und Landern mit 70 Prozent, von den Lindern der
ungarischen Krone mit 30 Prozent getragen werden,
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In Betreff des Vorganges bei Einlosung der Staatsnoten wird schon gegen-
wartig vereinbart, daBl seitens der beiden Regierungen in erster Linie die
Einlésung der Staatsnoten zu Einem Gulden und der Ersatz derselben durch
andere gesetzliche Zahlungsmittel, jedoch unter AusschluB von Staatsnoien,
bewirkt werden soll. Die aus dem Umlauf gezopenen Staatsnoten sind zu
vernichten und ist der Betrag derselben von dem Staatsnotenumlaufe von
312 Millionen Gulden als getilgt abzuschreiben.

Uber die Ordnung der Papiergeldzirkulation sowie beziiglich der Aufnahme
der Barzahlungen werden im angemessenen Zeitpunkt von den Regierungen
der beiden Staatsgebiete Vereinbarungen getroffen werden."

Es erhob sich nun die Frage, mit welchen Mitteln diese Einldsung erfolgen
sollte, Gewil nur durch das Metallgeld der neuen Wihrung, also durch
Gold. Zur Vorbereitung dieser iiberaus wichtigen Transaktion diente das
unter V angefiihrte Gesetz vom 2. August 1892, RGBI. Nr. 130.

In diesem Gesetz wurde der Finanzminister ermichtigt, mittels Begebung
von mit 4%/u in Gold verzinslichen Rentenobligationen ein Anlehen ,,in jenem
GesamtausmalBl aufzunehmen, welches erforderlich ist, um im efiektiven
Gold einen Betrag von 183,456.000 osterreichischen Goldgulden zu er-
losen*,

Weiter bestimmte das Gesetz, dall der ,,erléste’ Goldbetrag sofort in Landes-
goldmiinzen der Kronenwihrung auszuprigen sei. Verfligungen iiber diese
neu herzustellenden und von der Oesterreichisch-ungarischen Bank zu ver-
wahrenden Goldmiinzen kdénnen nur durch die Gesetzgebung getroffen wer-
den. Es ist Aufgabe der Staatsschuldkontrollkormmission, iiber die Einhaltung
dieser Bestimmungen zu wachen.

Was die Salinenscheine betrifft, so soll dariiber eine besondere Gesetzesvor-
lage rechtzeitig eingebracht werden.

Die Hohe der Anleihe wurde deshalb mit 183,456.000 dsterreichischen Gold-
gulden festgesetzt, weil dieser Betrag unter der Voraussetzung, dall 84 Gold-
gulden 100 Gulden dsterreichischer Wihrung gleichzusetzen sind, einer
Summe von 218,400.000 Gulden &sterreichischer Wihrung, also genau der
7TO0prozentigen Quote der gemeinsamen schwebenden Schuld in Staatsnoten
von 312 Millionen Gulden dsterreichischer Wahrung entsprach.

In den letzten Monaten des Jahres 1892 war die steuerfreie Banknoten-
reserve bedeutend hdher als in den vorangegangenen Jahren, weshalb sich
die Notwendigkeit einer ZinsfuBerhdhung das erste Mal nach langer Zeit
nicht ergab. Ebensowenig kam die Bank in die Lage der Notensteuerpflicht.
Gewil waren auch die Ertrignisse im Jahre 1892 geringer; wie der General-

606



sekretidr in der Sitzung des Generalrates am 29, Dezember 1892 mitteilte,
ergab die vorliufige Bilanz einen Reingewinn von {l 6,383.800—. Dement-
sprechend betrug die Dividende fl 42'— oder 7% pro Aktie gegen fl 46°70
oder 7°8%e im Vorjahr,

In dieser Sitzung des Generalrates kam die Meinung zum Ausdruck, daf} die
Abnahme des Ertrages hauptséichlich mit den im zweiten Semester statt-
gefundenen Goldkdufen, welche das Geschéaft der Bank wesentlich beein-
fluft haben, im Zusammenhang stehen diirften. Man kénne daran, sagte
Generalrat Tenenbaum, jene Opfer erkennen, welche seitens der Bank im
allgemeinen Interesse gebracht wurden.

Hiezu bemerkte der Generalsekretfir, dal allerdings das zweite Semester
infolge der ansehnlichen Vermehrung des Banknotenumlaufes einen starken
Riickgang der Ertrignisse herbeigefiihrt hat; es sei jedoch daran zu erinnern,
dafl schon im ersten Semester der Zinsfull niedriger stand als im Vorjahr,
daB ferner wihrend des ganzen Jahres ein totaler Ausfall des Exportes und
eine anhaltende Depression auf allen Geschéftsgebieten der Monarchie zu
konstatieren war und nicht einmal die Herbstmonate die erhofite Belebung
des kommerziellen Verkehrs brachten,

So ging das ereignisreiche Jahr 1892 zu Ende. Die Oesterreichisch-ungarische
Bank hatte in der Zeit vom August bis November 1892 Gold im ungefihren
Werte von fl 40,400.000'— gekauft, davon 17,000.000 in Barren, den Rest
in verschiedenen Miinzen. Wihrend dieser Zeit blieb das Wechselporte-
feuille der Bank auf einem sehr tiefen Stand. Es betrug am 30. Novem-
ber 1892 fl 122,000.000°—, das waren um zirka fl 45,300.000°'— weniger
als zum gleichen Datum des Jahres 1891.

Am 17. November 1892 fand der letzte griffere Goldeinkauf statt. Dann
wurde die Bankleitung sehr vorsichtig, denn unerwarteterweise hatte sich
ein — wenn auch zunichst geringes — (Goldagio, also eine Verringerung des
Wertes des dsterreichischen Gulden, eingestellt. Wir werden auf diese inter-
essante Erscheinung noch zuriickkommen.

PROFESSOR CARL MENGER ZUR FRAGE DES ,SCHWEREN GULDENS
(Aus den Jahrbilchern fiir NationalSkonomie und Statistile, Band ITI,, 1892)

Die Meinung, daB eine schwerere Geldeinheit doch zum mindesten auf dem arbitrliren
Gebiete der freiwilligen und halbfrelwilligen Trinkgelder und der Honorare von wesent-
licher Bedeutung sel und insbesondere zu den Konsumenten nachteiligen Abrundungen
der in der Geldeinheit selbst ausgedriickten Preise fiihre, also betspielsweise dort, wo in
Frankreich 10 Frank, in Deutschland 10 Mark zu zahlen gebriuchlich ist, in Osterreich-
Ungarn 10 Gulden, in Amerika 10 Dollars, in RufBland 10 Rubel gezahlt werden, ist ein
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augenfélliges Vorurteil. Der Verkehr bildet sich fir seine Zwecke nach tausend ver-
schiedenen Riicksichten selbstiindige Nebeneinheiten, mittels welcher er Honorare und
freiwillige und halbfreiwillige Geschenke der individuellen Sachlage anpaft, In Frank-
reich werden arbitrire Honorare nicht nur in Franken, sondern auch in Napoleonsd'or,
an kleine Leute aber auch heute noch in Sous-(5-Centimes-)Stiicken, in Deutschland nicht
nur in Mark, sondern auch in Wilhelmsd'or, in gewissen Gesellschaftskreisen dagegen in
n»Nickeln”, in England nicht nur in Pfund Sterling und in Shiliings, sondern auch in
Crowns (5 shj und in Guineen (21 sh), bei uns nach Mallgabe des Falles in Gulden, in
Fiini- und in Zehnguldennoten, eventuell in Zehnkreuzerstiicken abgerundet. Die gréBere
oder kleinere Geldeinheit steht in keiner notwendigen Beziehung zur Frage der dem
Konsumenten mehr oder minder vorteilhaften Preisabrundungen im Verkehr.

Wenn aber gar die ,Neigung der &sterreichischen Bevilkerung zu leichtfertigen
Auysgaben™ und die Teucrung in Osterreich unserer ,schweren Miinzeinheit" zur Last
gelegt wird, so wird jeder Kenner dsterreichischer und auswirtiger Verhéltnisse iiber
dieses Argument nur zu licheln vermigen. Der Lebensfufl und die Lebensgewohnheiten
sind in Osterreich-Ungarn, wie iiberall, nach Ort und Bevé&lkerungsklasse selbstverstind-
lich sehr verschieden, i allgemeinen jedoch ungleich bescheidener als jene der ent-
sprechenden Bevdlkerungsklassen in den meisten Staaten Europas — Deutschland nicht
ausgenommen, In den Lebensgewohnheiten der Cisterreicher macht sich vielfach der
Ubergeng des familienhaft peschlossenen Privatlebens des Nordens zu dem geselligen und
mehr an die Offentlichkeit tretenden Aufwand des Sidens geltend. Den Osterreicher
nach seinen Praterfahrten, Blumenkorsos, Festziigen, Ausstellungen usw. beurteilen zu
wollen, steht ungefihr auf der Stufe der Beurteilung Frankreichs nach den Boulevards
von Paris. Bei uns wird vielfach mit einigem Lirm Aufwand getrieben; der Lebensfull
im privaten Leben ist dagepen bescheidener als in irgendeinem Gebiete Mitteleuropas.
All dies hiingt indes mit unserer Miinzeinheit in keiner Weise zusammen,

Auch die vielberufene Teuerung in Osterreich, zumal in der Hauptstadt, findet, soweit
dieselbe wirklich vorhanden ist, ihre ausreichende Erkldrung in den hohen Auflagen und
im Mangel an grofien, der Initiative der Bewvdlkerung entspringenden Einrichtungen zur
Giiterversorpung und Giterverteilung — sicherlich aber nicht in unserer, in dieser Riick-
sicht belanglogen Geldeinheit.

EINE DIENSTREISE IM JAHRE 1832

Stellungnahme deutscher Wissenschafter zur Frage der Wihrungsreform
in Osterreich-Ungarn

Uber Verfiigung der Geschiiftsleitung wurden die beiden Oberkontrollere Alois
Steingberg und Friedrich Schmid beauftragt, sich am 5. Mai 1882 nach Berlin zu begeben,
um dort die Einrichtung und den Dienst bei der Reichsbank-Hauptkasse zum Zwecke der
Reorganisation der Miinzkassen in Wien und Budapest zu studieren.

Dig beiden Vertreter des osterreichischen Noteninstitutes wurden vom Présidenten
der Reichsbank, Dr, Koch, mit allen Ehren aufgenommen und den Mitgliedern des Heichs-
bankdirektariums vorgestellt. Der fiir das Kassenwesen zustindige Reichsbankdirektor,
Geheimer Finanzrat . Knenen iibernahm ihre Fiihrung und erklirie sich zur Erteilung
aller irgendwie gewiinschten Ausk{infte bereit.

Im Leaufe eines Aufenthaltes von 12 Tagen in Berlin entledigten sich die belden
Herren in bester Weise ihres Auftrages. Fir ihren iberaus ausfiihrlichen Bericht wurde
ihnen die Anerkennung des Generalrates ausgesprachen,
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Aus diesem Bericht geht hervor, daB die beiden Vertreter der Qesterreichisch-unga-
rischen Bank u. a. den hervorragenden Nationalokonomen Dr. A. Wagner, Universitdis-
professor in Berlin, sowie den Reichstagsabgeordneten Dr. Ludwig Bamberger aufsuchten,
um die Melnung dieser beiden Sachverstindigen iiber die dsterreichische Wahrungsreform
einzuholen. Wir geben diese heiden AuBerungen, wie sie in dem Reisebericht angefithrt
wurden, wieder:

Professor Wagner gab seiner {fberzeugung dahin Ausdruck, daB eine reine Gold-
wihrung in Osterreich-Ungarn geradesowenig durchzufithren sein werde, als dieselbe in
Deunischland durchzufithren war und hielt die ganze Valutareform mit Hinblick auf die
politischen Verwicklungen, welche eintreten kbnnten, insbesondere mit Riicksicht auf die
Gefahr eines Krieges mit Rufiland, fiir hochst gefihrlich. Die mehr als einstiindige Be-
sprechung ging {iber allgemeine Punkte ni¢cht hinaus.

Hochinteressant gestaltete sich dagegen die Unterhaltung mit dem greisen Vorkimpifer
der Goldwihrung in Deuischland, dem Reichstagsmitglied Dr. Bamberger.

Derselbe zeigte sich fiber die Verhiltnisse in Osterreich-Ungarn sehr wohl unter-
richtet. Es war ihm bekannt, daB die Oesterreichisch-ungarische Bank ihre Giro-Einrich-
tungen jenen der Reichsbank nachgebildet habe und er begann die Unierhaltung mit dem
Hinweige darauf, dal er s gewesen sei, welcher seinerzeit den Giroverkehr bei der Reichs-
bank, U. zw. nach dem Muster der Einrichtungen der ,Banque de France®, organisiert habe.

Die bevorstehende Valutaregulierung in Osterreich-Ungarn begriiit Dr. Bamberger
mit Sympathie. Dieselbe kann seiner Ansicht nach nur auf Basis der reinen Goldwihrung
duechgefiihrt werden. Die reine Goldwihrung ist nach seiner Meinung das Ideal, welchem
auch Deutschland zusireben miisse und dem es bereits duBerst nahegekommen sei.

Die Frage der Taler hilt Dr. Bumbefger fiir zum guten Teile schon erledigt. Der
Taler sei eine im gewdhnlichen kleinen Verkehre Hullerst beliebte, in jeder Weise
praktische Miinze. Er sei als Teilmiinze viel handlicher als das silberne Fiinf-Mark-Stiick,
welches durch seine GroBe unbequem sei. DaB der Taler in die dezimale Einteilung
nicht hineinpasse, sei ein nebensichlicher Umstand, der im kleinen Verkehre nicht ins
Gewicht falle.

Es wiirden sich auch bei AuBerkursseizung der Taler als Kurantmiinze gewill griiBere
Mengen derselben alg Scheidemiinze im Verkehre erhalten. Die Goldwihrung kénne einen
bedeutenden Umlauf an Silbergeld nicht entbehren und der jetzipe Umlauf von Silber-
scheidemiinzen in Deutschland sej ein zu geringer.

Die Goldbeschaffung fiir Osterreich-Ungarn wird nach Anschauung des (Genannten
keinen besonderen Schwierigkeiten begegnen, In Deutschland sei keine Spur einer Gold-
not zu finden.

+Es ist mir unerklirlich®, sagte Dr. Bamberger wortlich, ,, wie sich ein so ungeheurer
Guoldstrom iber Deutschland ergiefen konnte, selbst zu Zeilen, wo die Wechselkurse
gegen Deutschland standen. Hier stehe ich einem Ritsel gegeniiber, obwohl ich ein langes
Leben dem Studium dey Wahrungsirage gewidmet habe.”

Als einen Uhelstand bezeichnel es Dr. Bamberger, daB das Privilegium der Qester-
reichisch-ungarischen Bank stets nur auf so kurze Zeit verliehen werde und dsdurch ein
Element fortwihrender Unruhe geschaffen sei. Er verwies demgegeniiber auf die langen
Fristen, [ir welche das Privilegium der Bank von Frankreich verlingert zu werden pflege.

Zu erwihnen wire noch, daB sowohl Preiessor Wagner als Dr. Bamberger die
Relation, wie selbe in den &sterreichisch- und ungarischem Gesetzesvorlagen vorkommt,
zu hoch fanden und es als einen schweren Fehler der Regiernngen bezeichneten, daf die-
gelben mil der Relation fiber den Tageskurs hinausgegangen seien.
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PERSONALANGELEGENHEITEN

Anfangs November 1892 starb der langjihrige &sterreichische Vizegouver-
neur Karl Ritter v. Zimmermann-Gollheim.

Auf Grund der Statuten hatte der Generalrat zur Neubesetzung dieser Stelle
einen Ternavorschlag zu erstatten, auf Grund dessen der &sterreichische
Finanzminister dem Monarchen einen entsprechenden Vorschlag zu machen
hatte,

Demgemil wihlte der Generalrat in seiner Sitzung vom 24. November 1892
folgende Herren fiir den Ternavorschlag: 1. Vincenz Ritter ». Miller zu Aich-
holz, 2. Leopold v. Lieben, 3. Philipp Ritter ». Schoeller.

Der Erstgenannte wurde dann vom Kaiser zum &sterreichischen Vizegouver-
neur ernannt, am J. Dezember 1892 feierlich angelobt und am 15. Dezem-
ber 1892 vom Generalrat begriifit.

Der langjéhrige Zentralinspektor und Vorstand der Hauptanstalt Wien, Herr
Salmhofer, ging mit Ende des Jahres 1892 in den Ruhestand,

Als Vorstufe zur heutigen Bedienstetenkategorie der Skontisten wurde mit
BeschlufS des Generalrates vomn 29. September 18352 die Institution der
Unterbeamten ins I.eben gerufen. Der Generalsekretir filhrte zur Begriin-
dung seines Antrages aus, daf} sich schon seit lingerer Zeit die Notwendig-
keit ergeben hatte, einzelne ,,gut veranlagte und besser vorgeschulte Diener”
zu Aufgaben heranzuziehen, die im allgemeinen von Beamten besorgt werden.
Anderergeits wieder wurden manche Dienstleistungen von Beamten ver-
richtet, welche ebenso gut von solchen eben genannten Dienern besorgt
werden konnten. Es handle sich, sagte er, hauptsichlich um das Zihlen,
Einkassieren, das Sortieren von Koupons, ferner um Schreib- und Hilfs-
arbeiten der einzelnen Abteilungen des Zentraldienstes, Es sollten nun solche
Unterbeamten direkt aufgenommen werden, wenn sie aufler der deutschen
noch eine der in Osterreich-Ungarn iiblichen Sprache beherrschen, eine
deutliche und geifdllige Handschrift haben, Gber Kenntnisse der inléndischen
Noten und Miinzen verfiigen und die Grundbegriffe des Wechselwesens inne-
haben. Durch eine Priifung soll festgestellt werden, ob die Kandidaten diesen
Bedingungen entsprechen. Es kénnen sich auch Diener zu einer solchen
Priifung melden, hingegen sollen diese Unterbeamten nicht in den Beamten-
stand aufriicken.

Es wurde ferner beschlossen, dafl die geltende Pensionsordnung (vom
4. Februar 1889) auch auf die Unterbeamten sinngemiB Anwendung zu
finden hat.
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DIE ELEKTRISCHE BELEUCHTUNG IM BANKGEBAUDE

Uber Beschlud des Generalrates vom 24. November 1882 wurde im grifien Teil des
Bankgebdudes die elektrische Beleuchtung einpefithrt. Der Anfang wurde im photo-
graphischen Atelier der Banknotendruckerei gemacht; dann aber fand man die Beleuch-
tung mit Ollampen in den Lokalititen der Zentralkasse filr unzuldnglich, weshalb iiber
Antrag des Generalsekretiirs beschlossen wurde, sowohl dlegse Riume als auch den Miinz-
tresor, die Depositenabieilung sowie die Biiroriume der Haupianstalt Wien mit dieser
neuen Beleuchtung zu versehen.

Die Installationsarbeiten wurden der Firma Siemens & Halske um den Preis von
fl 5.000'— vergeben, wihrend fiir den elektrischen Strom, der damals noch von der
Allgemeinen Osterreichischen Elekirizitdtsgesellschaft bezogen werden muBte, ein
Pauschalpreis von fl 1.300°— {jihrlich vereinbart wurde. Man fand, dal diese Kosten um
zirka £l 2.000°— jihrlich geringer waren als die bisherige Gas~ und Olbeleuchtung.

In derselben Sitzung beschlof man auch, drei neue Maschinen fiir den Banknoten-
druck anzuschaffen, da dies wegen der bevorstehenden Ausgabe von Kronennoten ge-
boten erschien.

DIE CHOLERAEPIDEMIE DES JAHRES 1892

Im Sommer 1892 befiel eine Choleraepidemie, aus dem Osten kommend, die gster-
reichisch-ungarische Monarchie, besonders Galizien und Ungarn. Wenn auch die iibrigen
dsterreichischen Lénder und Wien darunter weniger zu leiden hatten, so kam es doch zu
einer groflen Panik, welche das Wirlschaftsleben schwer schidigte. Darliber sagte der
Bankgouverneur Dr, Kautz in der Generalversammlung am 3. Februar 1853 folgendes:
oDic Unpunst der Geschéfislage wurde in der zweiten Hilfte des Jahres noch verschirft
durch den Ausbruch und die Ausbreitung der Cholera im Auslande und teilweise bei uns;
Handel und Wandel waren bis tief in den Herbst hinein firmlich unterbunden. Es ist
daher begreiflith, dafi in dem abgelaufenen Jahr die geschiiftlichen Anspriiche on die
Mitiel der Bank hinter jenen des Vorjahres zuriickgeblieben sind.”

Die Angelegenheit kam in der Sitzung des Generalrates am 29. September 1882 zur
Sprache. Der Generalsekretir herichtete, dall die Bankleitung sogleich nach den ersten
Nachrichten iiber das Herannshen der Choleragefahr den Bankarzt zur Abgabe eines
Gutachtens aufgefordert habe, Dieses Gutachten wurde in Druck gelegt und simtlichen
Bankanstalten zugesendet. Ferner lieB die Geschiftsleitung die Abfuhren uabrauchbarer
Noten aus Galizien bis auf weiteres sistieren.

Uber Anfrage sagte der Generalsekretidr weiler, dal} die vor der Sistierung einge-
gangenen Noten aus dem Osien der Monarchie in den Riumen der Banknotenfebrikation
einer ,iniensiven Trockenhitze" ausgesetzt werden.

Das Gutachien des Bankarztes, Dr. Lutzel, welches wir nunmehr im Wortlaut bringen,
ist sowohl medizinisch als auch kulturgeschichtlich interessant. Neben hygienischen MaB-
nahmen, welche auch heute noch Geltung haben k&nnten, finden sich Vorschriften,
welche uns heute recht naiv anmuten, z. B. dafl ,,geistige Titigkeit (iber das gewohnte
MoB sowie Gemiitshewegungen als auBerordentlich nachteilig fiir die Verdauungswege
womdbglich gemieden werden sollen*.

Im ibrigen kann aber festgestellt werden, dall die Oesterreichisch-ungarische Bank
sich sicher mehr als andere Institutionen die Malnshmen, welche dem damaligen Stand
der Wissenschaft entsprachen, zunutze gemacht hat.
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Tatsiichlich ergab sich nur ein Krankheits- und Todesfall in der Familie eines
Beamten in Krakau. Dieser Beamte wurde einer langdauernden Quarantine unterzogen
und kam s0 ohne Ansteckung davon.

Die strengen Maflnashmen der Bankleitung wurden nach dem Aufhéren der Epidemie
mit einem Dekret vom 20, Mirz 1893 wieder aufgehoben.

GUTACHTEN DES BANKARZTES DR, LATZEL
VOM 20. SEPTEMBER 1892 BETREFFEND DIE CHOLERAGEFAHR

In Anbetracht der drohenden Choleragefahr erlaube ich mir als Arzt der Oester-
reichisch-ungarischen Bank sllgemeine sanitiire Vorsichtsmalregeln zu beantragen. Meine
Vorschldge sind teils prophylaktischer Natur, ieils gelien sie speziell fiir den Fall einer
auftretenden Epidemmie.

Die gewiihnliche Reinigung der Biliros soll nach GeschiftsschluB vorgenommen werden,
u. zw. hat die Hauptreinigung nach den Biirosiunden stattzufinden, so dall am Morgen
und Mittag ein einfaches Uberwischen und Liifien geniigen wird.

Mindestens monatlich einmal soll gine griindliche Siuberung aller Kdume, der Winde,
Fenster, Tiiren, Kastenoberfliichen und Ofen stattfinden. Ein besonderes Augenmerk ist
bei den Luft- und Heilwasser-Heizungen aui die Oberfilichen der eisernen Schlangen 2u
richten; dieselben sind gewthnlich Staubtriger und Zerstuber.

Wihrend der kiihleren Jahreszeit soll bei der Litftung gleichzeitig geheizt werden.

Die Schwiimme an den Zahltischen, besser noch statt dieser Bruns’'sche Watte in
eine 2%sige Karbolwasserléisung getaucht, sollen tiglich erpeuert werden. Auf den Wasch-
tischen sollen Handbiirsten und in geniigender Menge Schmierseife (Sapoy viridis) zur
Verfiigung stehen. Die Aborte, Pissoirs und Muscheln sollen alle drei Stunden mit einer
5%igen Karbolldstng iiberspiilt werden.

Das Rauchen iiberhaupt und speziell in den Biiros und in den Arbeitsriuinen ist auf
ein Minimum herabzusetzen. Nikotin wirkt hemmend auf die Zirkulation und Ver-
dauungswege. Besonders zu vermeiden sind Zigaretten und Virginia.

Geistige und kérperliche Tétigkeit (iber das gewohnte MaB sowie Gemiitsbewegungen,
sind auBierordentlich nachteilig fiir die Verdauungswege und miissen daher womdglich
gemieden werden.

Was das Trinkwasser in den auswiirtigen Bankanstalten anbelangt, soll dort, wo
keine Quellenleitungen vorhanden sind und wo die Reinheit der Trinkwaisser zweifelhaft
ist, nur GieBhiibler, Krondorfer oder gekochtes Wasser getrunken werden,

Wiahrend der Chelerazeit 30ll in den Biiros gelegentlich der Friih- und Mittagliftung
ein Akt der Desinfektion vorgenommen werden durch Zerstiubung von Salzwasser-
dimpfen, welchen ein &therischer Zusatz belgegeben ist. Zu diesem Zwecke sind Zer-
stdubungsapparate aufzustellen. Die Lisung besteht aus 30 Gramm Kochsalz, 20 Gramm
Kélnerwasser, 20 Gramm Wettendorferscher Waldduft auf 100 Gramm Wasser.

Solange die Epidemie andauerf, sollen die Fullbiden frith und sbends nach der
Reinigung mit feuchten Tiichern, welche in eine Chlorwassermischung (10 Gramm Chlor-
wasser auf 100 Gramm Wasser] getaucht sind, dberwischt werden, Ebensa die Stiegen
und Génge.

Anzuraten ist die Sistierung der Einsendung von alten Noten aus infizierten Gebieten.
Wenn der Vorschlag nicht ausfilhrbar wire, sind die Noten mittelst trockener Hitze (60Y)
in eigens hiefiir konstruierten Ofen zu desinfizieren.
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Die durch Cholerakranke verunreinigten Stoffe, Kleider, FuBh&den, etc. miissen nach
amtlicher Vorschrift desinfiziert werden. Erkrankte sind unverweilt der h#uslichen, be-
ziechungsweise der Spitalspflege zuzufiihren.

Als erstes Hilfsmittel, welches bei Choleraerkrankung vor Eintreffen eines Arztes
zu Hause angewendet werden kann, wird folgendes angeraten:

Man nehme ein in heiles Wasser eingetauchtes Tuch und wickele den Kérper darin
ein. Dariiber kommt eine Einwickelung mit einem trockenen warmen Tuch, Decke oder
Kotzen, um den Kérper so rasch und so kriftig als méglich zur Schweillabsonderung
anzuregen. Diese Einwickelung wird alle zwei Stunden gewechselt. Beim Wechseln der
Einwickelung kann eine Abreibung der Innenseite der Extremitéiten mit Kampferspiritus
vorgenommen werden.

Als Getrink wird Teewasser, zwei EB15ffel Tee auf ein Glas Wasser, empfohlen.

Beziiglich der Arbeiter in der Bankdruckerei wird noch inshesondere folgendes
bemerkt:

Um den Schidlichkeiten des Gasthauslebens wihrend der Mittagsmahlzeit nach Tun-
lichkeit auszuweichen, soll der Arbeiter seine Hauptmahlzeit auf den Abend verlegen. Fir
die Mittagsmahlzeit (ausgenommen bei solchen, denen das Essen geschickt wird) soll sich
der Arbeiter oder die Arbeiterin mit einem Stilick kalten Fleisch, welches zu Hause zube-
reitet worden ist, versorgen.

Ist auch das nicht mdéglich, so nehme man ein Stiick Rindfleisch oder ein Stiick
gebratenes Fleisch aus dem Gasthause, was am wenigsten schadet. Zu vermeiden sind
aus dem Gasthause die Suppen, Saucen, Gemiige und Mehlspeisen. Es ist dies ein Modus,
den ich seit Jahren bei den vielen Magen- und Darmerkrankungen, die ich bel Angestellten
der Bank zur Behandlung bekomme, stets mit Erfolg durchgefiihrt habe. Es bleibt die
Verdauung dabei am kraftigsten.

Was die Nahrungsmenge anbelangt, so ist Mifigkeit ganz besonders zu empfehlen.
Je méBiger, desto weniger Verdauungsstérungen. Ebenso sind groBe Fliissigkeitsmengen
zu vermeiden. :

Als Getrink: Bier, Wein, Wasser, das letztere bis auf weiteres in dem reinen Zustande,
wie wir es derzeit von unseren Hochquellen, als das beste von Wien, geniefien.

Besonders zu beachten sind Verkiihlungen.

Der Arbeiter soll nicht mit schweiflendem Koérper in kiihle Ternperatur kommen. Zu
diesem Zwecke sollen reine Tiicher in geniigender Anzahl aufliegen, damit der Kérper
vor dem Lokalwechsel abgetrocknet werden kénne.

AUS DER JAHRESRUCKSCHAU
DER NEUEN FREIEN PRESSE VOM 1. JANNER 1893

I. Die Frage der Wihrungsreform

Man mufl licheln, wenn man die zahlreichen Bedenken hért und liest, mit welchen
die 4sterreichische Valutaregulierung und die Konversion unserer Renten aufgenommen
werden. Niemals hat es eine Operation gegeben, welche so ganz im modernen Geiste
ersonnen war und, unabhingig von dem Willen einzelner Persdnlichkeiten, vom Strome
der Zeit selbst emporgetragen wurde, wie diese durch den Druck der sffentlichen Meinung
nach langen und harten Kimpfen den Gesetzgebern aufgenétigte Reform. Nur die
kapitalsfeindliche Strémung in Osterreich kann es tiberhaupt erkldren, daB die Valuta-
regulierung, deren legislative Anbahnung den héchsten moralischen Triumph und Gewinn
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des abgelaufenen Jahres darstellt, nicht als der Anbruch einer neuen Zeit fir die Monarchie
erkannt und begriiit wird. Die nichsie Folge der Valutaregulierung wird eine Umwiilzung
des ZinsfuBes sein, welche den Staat, die Linder und die Gemeinden entlastet und der
Gesamtheit die Fahigkeit gewdhrt, idberschiissige Mittel fiir oifeniliche Arbeiten zu
verwenden und so die Absatzstockung zu vermindern. Schon jetzt liegen mehr als
hundertachtzig Millionen in den Kassen des Staates, die Einnahmen sind um dreizehn
Millionen gréBer als die Ausgaben, die Konversionen werden meht einbringen, als die
Valutaanleihe kostet, und wenigstens in der Ferne ist mit dem Mehrerirage der unver-
meidlich gewordenen Personal-Einkommensteuer zu rechnen. Die Valutaregelung ist keine
vereinzelte Malregel, sondern das Produki eines wirischaftlichen Sysiems, welches mit
seinen Vorzilgen und Gebrechen gleichzeitiz das Niveau des Zinsfulles herunterdriickt
und einen Wohlstand im Budget erzeugt, weichen die isterreichische Geschichte niemals
zuvor gekannt hat, Valutareform und ZinsfuB stechen in untrennbarem Zusammenhange,
und weil dies der Fall ist, bedeutet die Goldwihrung fiir Osterreich die Stabilisierung
eines aktiven Budgets, die Kriftisung der ffentlichen Hilfsmittel und in weiterer, aber
notwendiger Gedankenreihe den Aufschwung der offentlichen .Arbeiten, die Hebung des
inneren Konsums und die Schwichung der industriellen Krise, Jetzt wird die Mirzrente
konvertiert, und mit dem unerbittlichen Gesetze, welches den Zinsfull niederpreft, wird
die Mairente folgen. Die Kassenbestinde werden noch mehr anwachsen, weil die Valuta-
regulierung keinen Kreuzer kosten wird. Was soll am Ende mit den Schiitzen geschehen,
die sich im Besitze der Regierung hefinden? Da werden sich die Arbeitslosen melden, und
weder der Finanzminister noch der Heichsrat werden imstande sein, sich dem allgemeinen
Strome zu widersetzen, und so wird der Zinsfull rur Quelle der Nahrung fiir die Gesamt-
heit und zum Instrumente, welches den Fortschritt der Menschen begriindet. Wir gehen
einer Periode unausgesetzter Konversionen in den meisten Kulturstaaten entgepen, weil
die Kapitalsfiille iiberall enorm wichst und weil sich hier die soziale Notwendipkeit
erfillt, daB den Reichen genommen und den Armen gegeben werde, Der ZinsfuB wire
in Osterreich auch ohne die Valutareform gesunken, allein sie war der michtige AnstoB,
welcher in allen menschlichen Dingen die natiirliche Entwicklung beschleunigt., Deshalb
ist sie auch zum Weltereignisse peworden, dessen Heifen alle zivilisierten Vilker mit
Spannung beobachten, und sowie sie in Osterreich das schaffende Element einer neuen
wirtschaftlichen Gestaltung war, wird sie auch in Deutschland den AnsteB bilden, um die
Hoffnunpslosigkeit zu iiberwinden, michtige Ausblicke zu gewinnen und den Mut zu
starken,

Alle finanziellen Stromungen miinden schlieflich in Erwerb und Arbeit, und so fiihrt
eine logische Kette von der Valutareform und den Konversionen zur Arbeitsvermehrung
und zur Linderung der industriellen Krise. Im Vordergrunde des allgemeinen Interesses
und der Skonomischen Politik steht daher die Durchfithrung der Valutareform. Gerade
die Krise, welche den Bedarf an Kapital und Geld verringeri, mull die Beschaffung des
Geldes und Goldes wesenilich erleichtern. Die Anleihe und der Goldimport sind die
wichtigsten Probleme, welche bel der Durchiiihrung der Valutareiorm zu ldsen sind.
Das abgelaufene Jahr wird in der Geschichte hervorragen durch die geistige Eroberung
der Monarchie fiir die Valutaregulieruing, und das vollzieht sich nicht ohne Widerstand.
Selbst die Widerstrebenden miissen jedoch erkennen, daB die widrigen Zwischeniille,
welche sich in den letzten Monaten aufgehiiuft haben, ohne inneren und meritorischen
Zusammenhang mit der Valutaregulierang stehen. Die gsterreichische Zahlungsbilanz hat
sich in der letzten Zeit zweifellos unginstiger gestaltet, aber selbst der erbittertste Feind
der Valutaregulierung wird nicht wagen, die Cholera, welche so empfindliche Stirungen
des auswartigen Handels hervorgerufen hat, als c¢in wihrungspolitisches Argument zu
gebrauchen.
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11, Die Situation der Notenbank

Der grofie Aufschwung der Ssterreichischen Renten ist der Yorbote der Valutaregu-
Herung, welche unsere ganze wirischaftliche Situstion beherrscht. Mit der héchsten
Genugtuung kinnen wir darauf hinweisen, dafl es in einem Jahr mannigfacher Prifun-
gen dennoch pelungen ist, mehr als vierzig Millionen Gold in die Bank zu bringen, welghe
allerdings aus dem vorhandenen Vorral an fremden Wechseln bezahlt werden mufiten
und so indirekt doch wieder die Zahlungsbilang verschlechferten. Der Goldhestand der
Monarchie bei der Bank und den beiden Begierungen kann, wenn man die Goldwechsel
hinzurechnet, schon jet:t auf mindesiens swelhundertsiebenundewanzig Millionen Gulden
geschiitzrt werden, und mindestens ein Dritte]l des Weges, den wir zu durchmessen haben,
ist bereits zuriickgelegt Die Hank hat sich als ¢in f3higes und tlichtiges Insirument der
Valutareforin bewihrt, sic hat chne Kleinlichkeit und Angstlichkeit den Goldimport
geférdert, obsthon sie die Konkurrenz ihrer cigenen Noten zu fiirchien hatte, die fiir den
Verkauf des Goldes ausgegeben wurden und nicht mehr zuriickstrémen, weil sle sich
aufler Zusgmmenhang mit dem Leihgeschift der Bank befinden. Die Reglerung hat sber
das Mittel um die (Joldk¥ufe der Bank zu fUrdern, indem sie miglichst viele Staais-
noten durch den Verkauf ven Salinen einzieht und durch ein kleines Opfer an Zinsen
ihr Guthaben bei den Finanzinstituten, welches in manchen Monaten dreiflig Millionen
{Fulden betrfgt bis zur dulersten Grenze vinschrinkt. Durch eine solche Finanepolitik
wiirde Raum peschaffen werden fiir neus Banknoten, und schlieMich ist doch jenes Gold
am billigster, welches wir mit der Druckerpresse erwerben,

Trotz der Notenexpansion durch die Goldkidufe hat sich die Papierzirkulation in
Osterreich vermindert, weil der Geldbedarf ein {iberaus geringer war, Uberall springt
der Zinsfull als ein markantes Phinomen der Gegenwart hervor, und soweit wir den
Komplex der wirtschaftlichen Erscheinungen iiberblicken, kénnen wir nach der objek-
tivsten Prifung kein Hindernis entdecken, welches die Durchfiihrung der Valutaoperation
vereiteln wiirde. Auch die Zukunit des Silbers mit ihren Konseguepzen wird der Gold-
beschaffung keine Schranke entgegensetzen, denn der niedrige Silberpreis bedeutet noch
keine Vermehrung des Goldbedarfes, nachdem keine Nation der Welt daran denkt, eich
ihres Silberbesitzes zu entledigen und internationale Zahlungen schon bisher our in Gold
geleistet werden mufiten. Es ist noch nicht bewiesen, dafl die Vereinigten Staaien mehr
Gold brauchen wiirden, wenn sie die Bilberkfiufe einstellen, und wenn auf die Unier-
brechung des amerikanischen Goldezportes hingewlesen wird, so mull darguf erwidert
werden, dad kein verniinftiger Mensch demit rechnen konnte, daf die Amerikaner sich
bis auf den letzten Blutstropfen schwichen werden. Dle Valuiaregulicrung setzt nichi
die Torheiten anderer Nationen voraus, und die in vielen Milliarden angehiufie Menge
der Goldbestinde sowie die neue Produktion bielen eine genidgende Biirgschaft dafiir, da8
die Monarchie imstande sein wird, auch nach dem Scheitern der Minzkonferenz und
unbeirrt von der trostlosen Lage des Silbermarkies fhren relstiv Kleinen Goldbedarf
vorsichtig und sllméhlich wu hefriedigen. Ein so repider Riickgang des Aufienhandels,
wic wir ibn in dem abgelaufenen Johr erlebt haben, bildet cine Auysnahme, welche durch
die Cholera, das Wiiten der Krise und den geringen Geldertrag der Ernte gendigend
erklart ist.
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ITl. Die soziclen Verhiltnisse

Der Sozialismus in seinen verschiedenen Formien wird stets eine Utopie bleiben, weil
die Authebung des Privateigentums an Kapital der innersten Naiur des Menschen wider-
strebt, und weil er eine messianische Idee ist, welche das Reich der Gerechtigkeit schon
auf Erden und einen Grad der Vollkommenheit vorausseizt, der in der Wirklichkeit
niemals zu finden sein wird. Das letzte Ziel des Sozialismus ist daher ein leerer Traum,
und der starke Reiz, welchen er trotzdem auszuiiben vermag, ist durch den Umstand zu
erkliren, dall er einem tiefen Bediirfnis der Massen enispricht. Der religifise Optimis-
mus, den Hegel auch in die Politik verpilanzen wollie, hat seinen Einfluf} vielfach ver-
loren und an dessen Stelle ist der wirtschaftliche Optimismus getreten, eine Art von
dkonomischem Jenseits, welches sich nach dem Absterben der jetzigen Gesellschaitsform
erfiillen soll. Der tkonomische Optimismus ist jedoch trotz seiner Ausschreitungen und
Unmébigkeit viel produktiver als jemer dkonamische Pessimismus, der ein Niedergleiten
der Menschheit firchtet und im letzten Grunde das Heilmittel nur in der physischen
Gewali erblickt, welche die aufstrebenden Xlassen niederhalten soll. Der Skonomische
Optimismus ist ein Band, welches den Biirger mit dem Arbeiter verkniipft, er ist die
Briicke, iiber welche die Bildung der Gegenwart, wenn auch teilweise in verzerrter
Gestalt, in die Menge gebracht wird: er ist der Glaube an den unendlichen Fortschritt und
die Emanzipation von geistiger Abh#ngigkeit und Knechtung. Wenn uns die Wahl frei-
stlinde zwischen der stumpfen Gleichgiiltighkeit, mit welcher die Vélker in den traurigsten
Epochen der Geschichte die wirtschaftlichen Ubel ertragen haben, und jenem Brausen
und Gé#ren der dffentlichen Meinung, welches das Aufsteigen der unteren Klassen ver-
kiindet und se viel Befingstipung hervorruft, wir wiirden keinen Augenblick zdgern, uns
fiir jenen Zustand zu entscheiden, der trotz seiner Gefahren eine fortschreitende Bewegung
verheifit, Das Birgertum hat das ernste Problem zu 18sen, sich mit den Proletariern aus-
einanderzusetzen, und das gréfte Hindernis dieser Verstindigung ist der wirtschaftliche
Pessimismus, welcher das Selbstvertrauen zerstirt und den Glauben an die eigene
Berechtigung vernichtet. Corlyle ist den Sozielisten nahegestanden, und immer klingt
uns sein Ausspruch im Ohr: ,,Wenn die Eiche gefillt wird, so hallt der ganze Wald von
ihrem Sturze wider, aber hundert Acker werden durch einen leisen Windhauch in aller
Stille ausgesit”. Das ist auch wahr. Wir vergessen in dem tobenden L&rm, der uns umgibt,
die unzihligen Tatsachen, welche, klein und unscheinbar an sich, dennoch stets ein neues
Stiick der sozialen Frage hinwegriumen, welche immer pgewesen ist und niemels pganz
verschwinden wird. Der volle Zug der Gegenwart begiinstigt den Arbeiter, dessen naiver
Optimismus mehr Berechtigung hat als unser Pessimiamus, der mit seiner unhistorischen
Auffassung an einen plétzlichen Erach und Sturz des Kapitals glaubt und sich der
Erkenninis verschlieBt, daB alle sozialen Wandlungen sich nur in langsamer und kaum
sichtbarer Verinderung vollzichen. Noch heuie fiirchten wir den sidndischen rotem Frack
viel mehr als die rote Fahne des Proletariers, dean die feudale Herrschaft hat stets
Unheil hervorgebracht, und die Unterdriickten hatten dberdies das beschimende Gefiihl,
von der Talentlosigkeit niedergerungen zu werden. Mit dem Arheiter verbindet uns
eine Fiille gleicher Interessen. Das Kapital wie der Lohn stehen vor dem pgewaltigen
Problem der industriellen Krisen, welche periodisch hervorbrechen, den Wohlstand ver-
wiisten, das Elend vermehren, den Arbeiter in die Not schleudern und den Unternchmer
in seiner Existenz bedrohen. Ein groBer Teil der sozialen Frage liegi in den industiriellen
Krisen, und es gibt keine traurigere Bitiernis als fleiBige Hinde, welche Arbeit suchen,
zurilickstoBen zu miissen. Eine Versammlung von Arbeitslosen ist das schauerlichste Bild
der Gegenwart und immer driingender zwingt eich die Notwendigkeit auf, daf die Gesell-
schaft flir eine Arbecitsvermehrung sorge, welche nicht ein Geschenk der sozialen Mild-
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titigheit, sondern die Erfiillung einer sozialen Pflicht ist. Alle wirtschaftlichen Fiden
der Zeit laufen in dem Urteil {iber die Frage zusammen, ob es moglich ist, durch Arbeits-
vermehrung die industrielle Krise, von welcher die griiiten Linder Europas heimpgesucht
sind und deren Riickschlag auch sterreich in der Stockung seines Handels und in der
Verschlechterung seiner Ausfuhrbilanz spiirt, einzuddmmen oder gar zu iberwinden. Wer
sich an der Schwelle eines neuen Jahres Rechenschaft geben will iiber die Vergangenheit
und einen Ausblick in die Zukunft gewinnen méchte, muB zunichst iiber diesen springen-
den Punkt wenigstens zu einer subjektiven Uberzeugung gelangen, Die industrielle Krise
in einem groBen Teil von Europa war das wichtigste Ereignis der abgelaufenen Zeit, und
ihre Folgen wurden durch Seuchen und soziale Unruhen nech verschirft. Ist es wirklich
das Schicksal der Vslker, ewig zwischen Uberspekulation und Uberproduktion zu
schwanken, und hat die moderne Gesellschaft kein Heilmittel, um die Wirkung dieger
zehrenden Krankheit mindestens abzuschwichen? Wir sind weit davon entfernt, den Ernst
der Krise zu verkennen, welche beide Hemisphiren erfaBt hat und deren Ursache in
einer Absatzstockung zu erblicken ist, welche durch die staatsfinanziellen Wirren in Siid-
amerika, Italien, Spanien, Portugal und Griechenland bhervorgerufen wurde.

DARSTELLUNG DER ERTRAGNISSE

UND DER AUFWENDUNGEN DER BANK IM JAHRE 1892
(in 1.000 Gulden)

Aufwendungen: Ertrige:

Steuvern und Gebijhrenpauschale 963 Eskontgeschiift {(Wechsel,
Regien ... .....cciciiiiiininnn 2.232 Warrants, Effekten) .......... 5.887
Banknotenfabrikation .......... 405 Lombard ... ... ...0oiiiiean, 1.205
Jahresertrdgnis ................ 6.517 Hypothekargeschidft ............ 1.083
Eskont (Wechsel in Gold zahlbar) 368
Bankanweisungen ............. : 9
Kommissionsgeschafte .......... 105
Zinsen sngekaufter Pfandbriefe 195
Depositengeschiift ......... P 4
Andere Geschifte .............. 113
Effektenertrag .........cvinnns. 78
Ertrag des Reservefonds ........ 762
10117 10117

RESERVEFONDS

Der Reservefonds betrug am 31. Dezember 1891 ....... f118,951.920°66.

Hiezu: Kursgewinn, herechnet auf Grund des Gesetzes vom

2. Aupust 1892 von dem Gold- und Devisenbesitz der

Bank nach dem Bestand vom 10. August 1892 .......... 113,525.166°53
mithin ...... 1132,477.087°21,

617



Ubertrag ...... fl 32,477.087°21.
Demselben wurden bei dem Bilanzabschlu3 am 31, Dezem-
ber 1892 zugewiesen:
a) die verjdhrten, unbehobenen Dividenden
von Bankaktien (Art. 11 der Statuten) ... fI 1.909°50
b)die verjdhrten, unbehobenen FPfandbrief-
zinsen (§ 64 der Statuten fir die Hypo-
thekarkreditabteilung der Bank) ........ fl 60125
¢) der am 31. Dezember 1892 sich ergebende
Kursgewinn an den noch im Besitz der
Bank befindlichen, birsemiBig angekauften
Pfandbriefen (Art. 101 der Statuten) .... I 15.768702
d)der am 31. Dezember 1892 sich ergehende
Kursgewinn bei den Effekten des Reserve-
fonds ...... . il e, f1 12.704°40
mithin im ganzen ....... ... iiiieerininienoraanas fl 30.983°17
zusammen ...... 1 32,508.070°38.
Dem Reservefonds wurden dagegen entnommen:
a) die im Jahr 1892 geleisteten Verglitungen
fir priakludierte Banknoten ............ fl 8.570—
b)die im Jahr 1892 geleisteten Vergiitungen
flir verjihrte Bankaktiendividenden und
Plandbriefzinsen ................... .. fl 81'—
c) zur Abschreibung des noch aushaftenden
Betrages von den im Jahr 1892 notleidend

gewordenen Wechseln ................ fl 1.057°39 {1 9.708'39.
Bestand mit 31. Dezember 1892 ...................... i1 32,498.361°99,

Der Reservefonds hat sich daher im Jahr 1892 um fl 13,546.441°33 erhdht.
Von dem Reservefonds waren am 31. Dezember 1892 fruchtbringend ange-
legt:

in zinstragenden Wertpapieren ...........ccovinninnsa 11 15,440.576°60
Goldwechseln auf auswirtige Plitze £ 1,134.459°16'6,

gerechnet zum Miinztarif

abziiglich Spesén und eventnelles Manko .............. fl 13,525.166°53
in sonstigen Anlagen ........cc.o.iiiiineiriiaaaanans il 1,680.604'44
ZUSSIMINEN .. ... . fl1 30,646.347°39.
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Diezinstragenden Weripapiere des Reservefonds bestehen in:

Kurswert am
31. Dezember 1892

2,700.000 Gulden 4prozentige 401/2jihrige Pfandbriefe der

Oesterreichisch-ungarischen Bank ...... e il 2,691.900°—
1,000.000 Gulden 4prozentige 50jéhrige Pfandbriefe der

QOesterreichisch-ungarischen Bank ............ Ve il 997.000°—
43.000 Gulden Anlehen zum Bau der Borse in Wien ... fl 43.000°—
18.000 Gulden Anlehen zum Bau der Borse und Korn-

halle in Budapest ......... e R i | 18.507 —
6.000 Gulden 3prozentige SchulclVErschrelbungen des

Wiener kaufminnischen Vereines ........... R | 6.000"—
2,503.400 Gulden Ferdmands—Nordbahn—Pr10r1taten Em1s-

sion 1886 ............. v e cereeen... fl12,488.379°60
182.000 Gulden Ferdlnands—Nordbahn—Prlorltaten Emis-

sion 1888 ........ e e ‘e . 1 181.090'—
350.000 Gulden Franz-Josefsbahn-Prioritéten, EmIS‘EIOI'L

1884 ....... e ey s e e . fl  340.200—
6,000.000 Gulden Partialhypothekaranweisungen ....... fl 6,000.000—

.......

2,674.500 Gulden koénigl. ung. Kassenscheine
Zusammen . . .

. 11 2,674.500'—

... 1115,440.576°60.

DIE WAHRUNGSENQUETE VOM 8. BIS 17. MARZ 1802

Das Protokoll der Withrungsenguete ist so umfangreich, daB es zumindest einen ganzen
Band fillen wiirde, Wir begniigen uns daher mit der Wiedergabe der Ausfithrungen einiger
der wichtigsten Experten.

1

EINLEITENDE WORTE DES FINANZMINISTERS DR. STEINBACH

Hochvereghrte Herren!

In Ausfithrung des Artikels XII des Zoll- und Handelshiindnisses vom Jshre 1887 hat
die Regierung an Jhre patriotische Bereitwilligheit appelliert. Sie haben der ergangenen
Einladung entsprochen; ich sage Ihnen dafiir namens der Regierung den herzlichsten Dank
und freue mich, Sie wirmstens begriilen zu kénnen.

Sie treten nunmehr, hochverchrie Herren, neuerlich an cine Aufgabe heran, deren
Losung in den vergangenen Dezennien bereits zu wiederholten Malen versucht wurde.
Stérende Ereignisse haben die Erreichung des Zieles verhindert. Seither ist ein lingerer
Zeitraum verflossen; die Griinde politischer, volkswirtschaftlicher und finanzieller Natur,
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halle in Budapest ......... e e RN 1§ 18,507 —
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zusammen ...... fl115,440.576°60.

DIE WAHRUNGSENQUETE VOM 8, BIS 17. MARZ 1892

Das Protokoll der Wihrungsenguete ist so umfangreich, dal es zumindest einen ganzen
Band fiillen wiirde. Wir begniigen uns daher mit der Wiedergabe der Ausfiihrungen ciniger
der wichtigsten Experten.

L)

EINLEITENDE WORTE DES FINANZMINISTERS DR, STEINEACH

Hochverehrte Herren!

In Ausfiihrung des Artikels XIT des Zell- und Handelsbiindnisses vom Jahre 1887 hat
die Repierung an Thre patriotische Bereitwilligkeit appelliert. Sie haben der ergangenen
Einladung entsprechen; ich sage Ihnen dafiir namens der Regierung den herglichsten Iank
und freue mich, Sie wirmstens begriilen zu kbnnen.

Sie treten nunmehr, hochverehrte Herren, neuerlich an eine Aufgabe heran, deren
Lésung in den verganpgenen Dezennien bereits zu wiederholten Malen versucht wurde.
Stérende Ereignisse haben die Erreichung des Zieles verhindert. Seither ist ein lingerer
Zeltraum verflossen; die Grinde politischer, volkswirtschafilicher und finanzieller Natur,
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welche in dieser Hinsicht #urtickhaltend wirkten, sind Thnen, meine Herren, genau
bekannt.

Die gelinderten Verhiltnisse lassen es nunmehr als miglich und geraten erscheinen,
neuerlich an die Frage heranzutreten.

In einer Beziehung freilich unierscheidet sich die Aufgabe in ihrer gegenwirtigen
Gestalt von der fritheren.

Es handelt sich ndmlich jetzt nicht blod um die Aufnehme der Barzahlungen, sondern
auch um wichtige und schwierige Wihrungsfragen. Dafl dies so gekommen ist, hat bekannt-
lich seine Ursache in der scither ecinpelretenen weitgehenden Anderung des durch lange
Zeit bestandenen festen Wertverhiltnisses zwischen den beiden Edelmetallen. Die Folge
dieser Tatsache, welche auch auf unsere gegenwirtigen Wihrungsverhiltnisse trotz ihrer
Abgeschlossenheit die tiefgehendsten Wirkunpen ausgelibt hal, knnen bei der kiinftigen
Gestaltung unserer Valuta nicht auBer Betracht bleiben und die Regierung hat daher in
den Thnen vorgelegien Fragen auch darauf volle Riicksicht genommen,

Und so lade ich Sie, meine hochverechrten Herren, nunmehr ein, an die wichtige
Arbeit, zu deren Erleichterung ich Ihnen einipes Material stalistischen und geschichtlichen
Inhalts zur Verfigung zu stellen mir erlaubt habe, mit jener Grindlichkeit zu schreiten,
welche Sie suszeichnet und welche der bedeuisame Gegenstand erfordert.

Meine hochverehrten Herren! Nach diesen einleitenden Worten beginne ich damit,
Thnen die Herren von der Hegierung vorzustellen, welche ich mir erlaubt habe, zu den
gegenwiirtipen Beratungen beizuziehen. Ich erlaube mir, Thnen zunichst den Herrn
Sektionschef Ritter v, Bihm vorzustellen. Infolge der Erkrankung des Sektionschefs der
Kreditsektion Hitter ©. Niebauer, der ja scnst in erster Linie berufen gewesen wire, mich
zu vertreten, war ich gendtigt, meine Vertretung fir den Fall meiner Verhinderung dem
Herrn Sektionschef Ritter v. Béhm zu libertragen und bitte ich die verehrten Herren, im
Falle meiner Verhinderung die Verhandlungen unter seiner Leitung [ortzusetzen. Ferner
habe ich die Ehre, den Herren vorzustellen den Herrn Ministerialrat Ritter v. Winterstein,
Ministerialrat Kepf, den Vizedirektor des Miinzamtes Herrn v. Pechan, Ministerialsekretiir
Freiherr v. Mensi und Ministerialvizesekretir Dr. Gruber.

Was nun die Art und Weise des Vorganges anbelangt, so beabsichtige ich, folgende
Prozedur einzuhalten. Ich werde mir erlauben, die Leitung der Verhandlungen zu iiber-
nehmen und werde, wie ich bereits bemerkt habe, dieselbe fiGr den Fgall meiner Ver-
hinderung im einzelnen Falle dem Herrn Sektionschef Ritter v. Béhm libertragen.

Ich werde mir erlauben, die einzelnen Herren iiber die Fragen, welche die Regierung
gestellt hat, einzuvernehmen in der Art, dal jedes einzelne Mifglied {iber alle Frage-
punkte, zwar getrennt iiber jeden Fragepunkt, aber doch aufeinanderfolgend befragt
werden wird. In jedem einzelnen Falle ist es selbstverstindlich dem DBefragten gestattet,
sich der MeinungsiuBBerung zu enthalten bzw. seine Meinungsiuferung puf jenen Punkt
zu beschriinken, beziiglich dessen er beabsithtigt, eine Aullerung abzugeben. Es ist ferner
vollkommen selbstverstiindlich, dal es den Herren ganz anheimgestellt bleibt, ob sie in
freier Rede antworten wollen oder ob eie es worzichen, einen vorbereiteten Aufsatz zu
verlesen. Doch wiirde ich Wert darauf legen, dall in jedem Falle die Antwort eine
mindliche sei.

Ich werde mir erlauben und halte diese Befugniz selbstverstindlich auch meinem
Vertreter bevor, fiir den Fall, als dies durch die einzelnen Aulerungen zum Zwecke der
Klarstellung notwendig erscheinen snllte, Zwischenfragen zu stellen, beziiglich deren
selbstverstindlich auch jedem einzelnen der Herren die Beaniwortung vollstindig frei-
gestellt bleibt.

Desgleichen mdchte ich allen erschienenen Herren, welche bei den Verhandlungen
anwesend sind, das Recht vorbehalien, in derselben Art und Weise an das eben einver-
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nommene Mitglied Zusatziragen zu stellen, um zu einer allseitigen Klarstellung der
Meinungen nach allen Richtungen hin zu gelangen,

Unter diesen Umstinden diirfte eine wiederholte Einvernehmung der einzelnen Mit-
glieder, von auBerordentlichen Ausnahmsfillen abgesehen, die sich freilich nicht vorher-
schen lassen, kaum erforderlich sein.

Es haben die Verhandlungen in der Form, wie sie stattfinden, einen nicht 6ffentlichen
Charzkter, doch ist den simtlichen Mitgliederh von vornherein der Zutritt gestattet.
Doch mbchte ich diesen Charakter nicht go weit ausdehnen, daB Mitleilungen aus den
Verhandlungen als verpént erklirt wiirden; im Gegenteil — ich beabsichtige, das Proiokoll
amtlich von den dazu bestellten Regierungsbeamten fiihren zu lassen und Verdffentlichun-
gen von Tag zu Tag zu veranlassen, um die Offentliche Meinung iber dem Gang der
Enqueteverhandlungen im laufenden zu erhalien.

AuBlerdem findet eine stenographische Aufnahme durch ein fiir diesen Zweck ad hoe
eingesetztes Blro statt und es wird dafiir Sorge getragen werden, dall diese stencgraphi-
schen Auinahmen verdffenilicht werden, erst nachdem die einzelnen der Herren Mii-
glieder in der Lage gewesen sind, die betreffenden Aufnahmen nochmals durchzusehen,
wie dies in den parlamentarischen Verhandlungen iiberhaupt das Gebriuchliche ist.

Was nun die Heihenfolge der Einvernahme anbelangt, so werde ich im Grundsatz
an der alphabetischen Reihenfolge festhalten. Doch bitte ich die hochverehrten Herren,
bereits jetzt die Mitteilung enipegenzunchmen, dall es in dieser Hinsicht nétig sein wird,
unter Berlicksichtipung gewisser besonderer Umstinde Ausnahmen eintreten zu lassen
u. zw. namentlich dann, wenn eines oder das andere der verehrien Herren Mitglieder
beziiglich seines Aufenthaltes in Wien beschréinkt ist. Ich habe in dieser Hinsicht den
geehrten Herren bereits heute die ergebene Mitteilung zu machen, daf jenc Herren,
welche aus Prag hierhergekommen sind und als Mitglieder dem b&hmischen Landtag
angehéren, mich ersucht haben, ihre Einvernahme bereits morgen eintreten zu lassen und
ich glaube nicht, daB dagegen irgendein Hindernis chwalten kinnte,

Das, meine hochverehrten Herren, ist dasjenige, was ich im vorhinein mir erlauben
wolite zu bemerken und wenn die hochverehrten Herren damit einverstanden sind, so
wire ich dafiir, die heutige Sitzung damit nicht abzuschlieffen, da ja dem Herren wahr-
scheinlich daran gelegen sein wird, mdglichst rasch in die Arbeit zu gelangen, sondern
in der angedeuteten Weise mit der Einvernehmung zu beginnen,

AUS DER REDE DES EHEM. VIZEGOUVERNEURS
DER QESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK RITTER v, LUCAM

Ein Kommissionsmitglied, welches seinem Namen nach so zZiemlich in der Miite der
Namensliste der verehrien Kemmission steht, ist in pewisser Bezichung bevorzugl. Es
hat die Gelegenheit, eine Reihe von wissenschaftlichen Eriirterungen, eine Heihe von
praktischen Beobachtungen aus dem grofen Verkehr in sich aufzuhehmen. Ein solcher
Redner michte sehr oft zu seiner grolen Freude, vielleicht segar Uberraschung, Meinungen
bullern héren, die er — auf dieser Seite wenigstens — sich nicht als wahrscheinlich vor-
gestellt hat, Ja, ich gestehe offen, dall ich selbst durchaus zugeben mufl, dad es jemand
geben kann, der beziiglich der Zitfer oder beziiglich der Anschauung in den AuBerungen,
die in der verehrten Kommission gefallen sind, ¢ine Xorrektur der Ziffer, die er sich
selbst in den Kopf gesetzt hat und eine Korrektur der Meinung fand, die er herbrachle,
so0 daB ihm die Unannehmlichkeit erspart wird, hier eine Meinung auszusprechen, die
spiter korrigiert wird. Es ist ja gewill, daB derjenige, der in der Heihe spiiter sprichl, es
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gar nicht vermeiden kanp, oft Wiederholies wieder zu erértern und dsfl er in vieler
Eeriehung in die Fullstapfen anderer treten muB. Aber ¢ ist {hum dedurch erspart, viel
linger zu sprechen Er mul manches wiederholen, weil es zu den wesentlichen Fragen
gehirt, die zur Erbrierung kommen: gber er kann es umso kiirzer, vislleiehi nur mit
einem Schlapwort tun.

Dies vorausgeschivkt, dbergehe ich zur Beantwortung der ersten Frage.

In dieser Beziehung mag gleichsam auf dem Zullersten Flipel die Silberwihrung
mit threr natirlichen Grundforderung der freien Silberprigung fiir den Privaten erwihnt
werden. Eg wiire eine grofle Eigentiyplichkeit, wenn die Monarchie, welche vor dreizehn
Jahren die freie Prigung verlassen hat — verlassen hat im wohlverstandenen Interesse
des Staates — in diesern Augenblick auf die freie Prigung des Silbers zurdekgreifen
wiirde; und man miiite sich die Frage vorlegen, ob die Monarchie iiberhaupt in der Lage
ist, in ciner solchen Frage die Fiibrerrolle zu ibermmehmen. Was die Doppelwihrung
betrifft, so wird such von den Anhingern derselben immer mehr zugegeben, dall an
dieselbe ohtie eine Konvenlion zwischen den Staaten nicht zu denken ist. Da eine solche
Konvention mun nicht vorhanden ist, kann die Hegierung an die Doppelwihrung nicht
herantreten und wir stehen daher womittelbar vor der Guldwihrung., Allerdings ergibt
sich noch eine Vorfrage. Es steht noch eine Aliernative aus, welche zehr bedeutungsvoll
ist, Ich miehie mir gar nicht erlauben, die Ansicht, daf es fiir das wohlverstandene Inter-
esse der Manarchie vieleicht zweckmBliger wiire, noch etwas abzuwarten, um sich zu
tdberzeugen, dafl die giinstige Gestaitung der Finanzen und der Zahlungsbilanz anhélt
und daB es vielleicht méglich wiire, den Ubergang unter ginstigeren Bedingungen zu
vollzichen, s0 von oben herab zu verurteilen, wie dies heute geschieht. Es wire ja fiir uns
¢in Entgang an Gewinn, wenn wir daran denken, daf wir in diese Operationen unter
ginstigeren Verhidltnissen eintreten kénnten. Wenn man aber an einen Entgang an
Gewinn denkt, so ist die néchstliegende Frage die; Kann nichi auch ein Nachtell ent-
stehen? Und da die Vertreter des Uberganges zur Goldwihrung unter allen Umstinden
es als eine unerliiiliche Bedingung ansehen, daB der Friede erhalfen wird — u. zw. nicht
nur der Btaatsblirger der dsterreichisch-ungarischen Monarchie, sondern auch jeder
denkende Mensch im Ausland, wohin immer man blicki — so mul derjenige, der auf
eine mdgliche Besserung hofft, sich auch fragen: Was geschieht, wenn diese Erwartung
auf einen dauernden Frisden sich nicht erfiillt? Darauf kann nur geantwortet werden,
daBl, wenn eine solche Kalamitiit aus dem Grunte einer ernsten Stérung des Friedens
uns und auch andere Stagten trefien wiinde, disse Gefahr eine viel gréllore wire, als der
Entgang an Gewinn aufl der anderen Seite allenfalls bedeutet, Wenn uns eine so {raurige
Eventualitit trife, so wiren die Folgen fiir den wshren Wert des Besitzes, er mag gro
oder klein gedacht sein, unendlich grifier, sofern diese Kalamitht zu einer Zeif eintritf,
wo der alie Schutt noch nicht hinweggerdumi ist.

Wir kommen dadurch dem Ubergang zur Goldwihrung néher, aber nur um einen
Schritt, denn es fehlt nicht an Kasssndrarufen die uns warnend sagen: Ja, das Gold,
das du brauchst, wirst du nicht bekommen und das Gold, dag du bekopunst, wirst du im
Verkehr nicht festzuhalten linstande sein. Was nun dis Frage betriflt, ob es iberhaupt
moghlich ist, das erforderliche Gold zu bekommen, so tendieren selbst auswiirtige Stimmen
dahin, diese Frage piinstiger zu betrachten sls die zweite, Die Frage der Goldbeschaffung
trennt sich einfach In zwel Fragen: Die erste ist die Keplitalsbescheflung, die zweite die
Goldbeschaffung. Dias Gold ist allerdings ein Teil des Kapitals, aher es splelt hier eine
besondere Rolle. Was die Kspitalsbeschaffung betrifft, sc betrachie ich diese Operation
der Unterbringung der beiden Vahataanleihen nicht anders als die Unterbringung einer
anderen Anleihe, wie zelche bereits, u. zw. in sehr namhaften Betrdgen, stetigefunden
haben. Diese Frage ist eine Frage des Kredits, und es wird sich darum handeln: Wie denkt
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das Ausland iiber den Kredit Osterreich-Ungarns? Die Verhiltnisse scheinen mir danach
angetan, dall man uns giinstiger beurteilt, als dies in den fritheren Perioden etwa der
Fall sein mochte. Es hingt der Erfolg dieser Anleihe aber nicht nur von unserem Kredit
ab, sondern auch von den Bedingungen des Anlehens selbst. Die Verzinsung, die Termine
fiir die Einzahlung — alles das mag auf die Geneigtheit, sich am Anlehen zu beteiligen,
einwirken. Es ist méglich, daB lokale Verhiltnisse einer oder der anderen Subskriptions-
stelle diesbeziiglich von Einfluf sind. Auch andere augenblickliche Verhiltnisse kénnen
einwirken, das lafit sich nicht vermeiden. Es muf sich aber bei dieser Anleiheoperation
von selbst verstehen, dall die beiden Regierungen nicht ungestiim vorgehen, sondern den
geeigneten Zeitpunkt abwarten und die mbglichste Vorsicht anwenden werden.

Was den zweiten Teil der Operation, die eigentliche Zahlung, betrifft, so kann ich
auch darin keine wesentlichen Schwierigkeiten sehen und zwar deshalb, weil ich immer
an der Uberzeugung festhalte, dal die Operation mit der gréSten Vorsicht vorgenommen
werden wird, daf gar keine Uberstiirzung dabei stattfinden darf und daf man dies
umsoweniger zu befiirchten braucht, weil es ein Interesse beider Regierungen ist, diese
Operation auf eine lingere, wenn auch nicht zu lange Rejhe von Jahren auszudehnen.
Die Einzahlung wird doch meist in fremden Wechseln geschehen. Diese kommen nicht
sogleich zur Verwertung, sie werden der Prolongation unterzogen. An den Geldmarkt
wird nicht unmittelbar appelliert und selbst wenn, was ja auch aus anderen, mit diesen
beiden Valutaanleihen nicht zusammenhingenden Ursachen moglich ist, ohne daB die
Wechsel einkassiert werden, indem sie die Regierungen durch die betreffenden Vermitt-
lungen fortwihrend erneuern, eine ZinsfuBierh6hung im Ausland eintritt, so ware dieselbe
fiir uns ganz unbedenklich. Denn diesen héheren ZinsfuB genieBen ja auch die beiden
Regierungen durch die Wechsel in der Zeit, wihrend welcher sie diese Wechsel haben,
Was nun die effektive Zahlung anlangt, so ist iiber die Valuta kein Zweife], es handelt
sich ja um eine Goldanleihe. Auch im Inland wird in Gold gezahlt werden mfissen oder
in Wechseln auf fremde Plitze., Die Banken werden nach Mébglichkeit geschont, ebenso
die Bank von England, von der es in der letzten Zeit hief, da8 sie eine besondere Schonung
erwarte, Aber Wechsel auf London sind in der ganzen Welt zu haben. Wartet man, bis der
Wechsel fillig ist, so bekommt man ein Guthaben in der Bank, eine Note und mit dieser
Note kann man an den Schalter der Bank herantreten und die Bank kann sich nicht
ablehnend gegen die Zahlung verhalten. Ich glaube also, da8 die Beschaffung des Kapitals
sowie die endliche Einzahlung auf die Subskriptionen keiner Schwierigkeit unterliegen
wird, die uns irgendwie abschrecken diirfte, kénnte oder sollte, an das groBe Werk heran-
zutreten.

Man fragt aber auch: Wirst du imstande sein, das Gold zu erhalten? In dieser Be-
ziehung habe ich den Eindruck, ohne eine bestimmte Meinung aussprechen zu wollen,
daB wir das Gold auf demselben Wege erhalten werden, auf dem wir dahin gekommen
sind, durch die Stirkung unserer staatsfinanziellen Verhiltnisse und durch die Besserung
unserer Zahlungsbilanz iiberhaupt daran zu denken, in die Goldwihrung einzutreten.
Ich zweiile keinen Augenblick daran, daf wir, wie es uns unter dem giinstigen Stern
einer Besserung der Finanzlage und der Zahlungsbilanz durch die Arbeit des Volkes,
des Handels und der Industrie gelungen ist, auf einen relativ viel gilinstiperen Stand zu
kommen als unser friitherer, in der Lage sein werden, unser Gold zu erhalten. Dabei
mochte ich eines Punktes erwihnen, der ziemlich viele Bedenken erregte: es ist die
Befiirchtung des Hereinstromens von osterreichischen, im Auslande befindlichen Effekten.
Es wurde von dem Herrn Experten Dr. Hertzka ganz richtig bemerkt, da zum Herein-
strémen von Effekten einer nicht genug ist; dazu gehdren zwei, wie zum Heiraten, Was
geschieht, wenn die Effekten hereinstromen? Sie konnen hereinstrémen ganz ohne Riick-
sicht auf unsere Verhiltnisse und auf den Kredit, den wir genieSen; es kann dies aus
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Criinden erfolgen, die ausschliellich im Ausland liegen. Was wird die Folge sein? Ein
Zuriickgehen des Kurses. Der Kurs kann 8o weit zuriickweichen, dafll es dem auswirtigen
Besitzer 6Gsterreichischer Effekten pgar nicht mehr konveniert, sie hereinzuschicken. Es
kann aber auch sein, dal der Kurs nicht so weit zuriickgeht; es kann ganz gut der Fall
eintreten, daD hier in Osterreich-Ungarn sehr viel disponibles Kapital vorhanden ist, so
dal gar keine Verlegenheit entsteht. Auf keinen Fall also kann das Herelnstromen der
Effekten solche nachteilige Folgen haben, dal es auf unsere Zahlungsfihigkeit EinfiuB
zu nehmen vermichte.

Neben der finanziellen Ordnung des Sfaatshaushalies und neben unserer aktiven
Zahlungsbilanz ist es aber auch noch ein dritter Faktor, der an der Erhaltung des Goldes
wesentlich beteiligt ist; dieser Faktor ist ein relativ sehr kleiner, ein sehr bescheidener,
der heute noch — ich méchte sagen — in einem Winkel steht, der aber sehr bald berufen
sein wird, eine wesentliche Rolle mitzuspielen, weil ihn sein Beruf einfach ins Wasser
werfen und ihm sagen wird: Nun schwimm! Das ist die verehrliche Oesterreichisch-
ungarische Dank. Ich bitte, ja nicht zu glauben, daf ich aus irgendeiner kindlichen An-
hinglichkeit diesen Faktor zur Sprache bringe. Es i5t nie meine Gewohnheit gewesen,
in ernsten Dingen derlei Dienste gegen meine Uberzeugung zu leisien. Aber die Qester-
reichisch-ungarische Bank wird heute schon als ein wesentlicher Fakior genannt, inso-
fern, als man sich sapi, die Notenbank unserer Monarchie wird ein wesenilicher Hater
unserer Wihrung sein — worunter man nichts anderes versteht als die Erhaltung des
Goldes im Lande. Das ist nun gar nicht zweifelhaft. Es ist anderseits gewil nicht in Abrede
zu stellen, daB eine gewisse Modifikation — est modus in rebus — denkbar ist, in welcher
die Lisung dieser Aufgahe der Notenbank des Reiches leichter, schwieriger oder — davon
will ich gar nicht reden, denn das kann ich mir nicht denken — unmdglich gemacht wird.
Es ist keine Rede davon, daB man der Notenbank des Reiches die Erfiillung dieser
wesentlichen Aufgaben leicht machen wird Ich mull awfrichtig gestehen, mir perstnlich
gefallen die Leute gar nicht, die sich das Leben gar so leicht machen. Ich habe die Leute
viel lieber und vertraue ihnen wiel mehr und hoffe wviel mehr von ihnen, die sich die
Arbeit recht hart machen und sie dann doch ordentlich herstellen. Aber die Frage, welche
Folgen es hitte, wenn man der Bank die Ldsung ihrer Aufgabe zu schwer machen wiirde,
ist eine sehr ernste, weil die Nachteile, welche daraus entstehen kénnten, wenn der
Notenbank des Reiches die Lésung ihrer pflichtmifigen Aufgaben, zu der ja ohmehin
ein ziemlich hoher Grad von Intelligenz und Pflichttreue erforderlich ist, zu schwer
gemacht wirde, nicht die Bank treffen wiirden. Nicht sie wiire der Priigelknsbe, sondern
der Staat — wenn ich unter dem Wort , Staat" alle Staatsangehtrigen und beteiligten
Interessenten verstehe. Ich sage mir daher, dafl eine der gréfiten Aufgaben bej der groBen
Operation, an die wir herantreten, die Golderhaltung, nur dann it Aussicht auf Erfolg
gelost werden kann, wenn die Konstruktion, die dem ganzen groflen Werk gogeben wird,
in allen Bezlehungen, in welchen sie die Notenbank betrifft, mit der griilten Vorsicht
vorgenommen wird und wenn man die Schwierigkeiten, welche bei einer Aufleracht-
lassung dieser Vorsicht entstiinden, nicht unterschiizt, da dies ja nicht nur fiir die Bank,
sondern filr die Interessen des Reiches eine grofe Gefahr hervorrufen wiirde.

Damit beschliefe ich die vielleicht etwas lang gewordene Beantwortung der ersten
Frage, indem ich sage: Als Wihrung bei Regelung der Valuia mége das Gaold gewihit
werden. '

Ich komme nun zur zweiten Frage.

In dieser Richtung wurde vor allem die Analogie geltend gemacht. Man sagte, Deutsch-
land habe einen so groDen Betrag an Silber im Umlauf und doch die Goldwihrung mit
vollem Erfolg aufrechterhalten. Aber die Verhiltnizsse liegen bei uns doch anders.
Deutschland ist in die Goldwihrung eingetreten unter dem Verhiltnis von 1 : 15% und
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als sich dieses Verh#linis spater abschwichte, hatte es einen Teil seines Silbervorrates
abgestolen. Es hat ihm jedoch nicht konvenient geschienen, in der Abstofung weiter zu
gehen und befindet sich jetzt noch im Besitz eines namhaften Silberbetrages. Wir in
{sterreich aber befinden uns in einer ganz anderen Lage. Wir miissen uns sagen, dad die
Withrung in erster Linie schon dadurch eine hinkende sein mufl, dafl wir in dieselbe ein-
treten mit einem Verhdltnis von Silber und Gold, welches dem Verhilinis des Weli-
marktes nicht entspricht. Wenn wir nun einen groflen Betrag von Silberkurantmiinzen
zulassen, so wird das Verhiltnis noch unginstiger. Wir hinken da gleichsam noch auf
einem zweiten Fub,

Ich sehe die Belassung von Silberkurantmiinzen im Umlauf iiberhgupt fir cine
FErsparungsmaliregel an, Man will durch Zulassung von Kurantsilber an Goldankiufen
zu ersparen suchen. Allein die Riicksicht auf disse Ersparung fallt nur dann ins Gewicht,
wenn wir grofe Surnmen ersparen. Wenn wir nur kleine Summen ersparen, so michte ich
mit dem franziisischen Wort sagen: le jeu ne vaut pas la chandelle. Das bedeutet aber még-
liche Verlegenheiten. Wie s50ll dann das Silber verwertet werden? Es wird als Zahlungsmittel
verwertet Vergessen wir aber nicht, da man beim Ubergang in die neue Wihrung vor-
zugsweise trachten wird, Gold zu erhalten; das Silber wird immer weiter geschoben werden
auf irgendeihe Person, die sich der Annahme durchaus nicht entziechen kann, die Noten-
bank nimlich. Man hat allerdings davon gesprochen, daB man das Silber — und ich habe
da Betrdge gehdrt, die mich sehr erschrecken, 40, 46 Millionen — der Bank zur Aufhewah-
rung bergeben kann, Bei dem Ubergang zur Goldwihrung ist es aber doch nicht unsere
Aufgabe, die Bank mit Silber zu stirken. Reden wir nicht von der englischen Bank, welcher
prinzipiell gestattet ist, ein Viertteil ihres Barschatzes in Silber zu halten. Das ist ein Gesetz
von mehr als 530 Jahren her und gerade heute ist man in England bestrebt, die Bank mit
Gold zu stirken, u. zw. mit Gold, das man aus dem Verkehr zieht. Wie grof ist da die Vor-
sicht! Und wir, wir wollen Silber in der Bank deponieren, Silber, das sie nicht ausgeben
darf, das sie nur einstweilen in Verwahrung nimmt? Fast méchte ich mir den banalen und
skurrilen Vergleich erlauben: ein Magazin fiir von Herren abgelegte Kleidungsstiicke, Ist
denn die Bank dazu stark genug? Daran ist unméglich zu denken.

Stellen wir uns nun die andere Alternative vor: die Bank zahlt in Silber. In der
ersten Zeit ist daran gar nicht zu denken, Die Bevilkerung, die jetzt mit vielen Opfern
fiir die Steuertriger zur Goldwihrung kommt, wird einige Zeit nach den ersten Zahlungen
mit einem groBen Privatfleil der Bank in Silber bezahlt, Ich kann nicht glauben, daf} es
von ginstigem Einflull ist, wenn die Bevilkerung kurze Zeit, nachdem wir zur Gold-
wihrung iibergeganhgen sind, Silber erhalten wird. Ich gehe aber noch weiter und habe
noch ein weiteres Bedenken fiir die Bank — wenn ich mich in deren Lage versetze,
dariiber zu entscheiden, mit diesen Silberzahlungen freigebig zu sein, was sehr mein
Interesse ist — wihrend ich aus anderen Griinden Anstand nehme, das zu tun. Obzwar
ich sonst kKein Freund von politischen Riickgichten bin, kann ich mir nicht verhehlen,
daB in vielen und sehr bedeutenden Teilen der Monarchie fiber verschiedene Gegenstinde,
welche fiir die betreffenden Linder von Gewicht sind, eine wesentliche Meinungsver-
schiedenheit hesteht, eine Meinungsverschiedenheit, die oft zu mehr oder minder tief-
gehenden Spaltungen fiihrt. Es ist an manchen Orten eine nicht zu ruhige Stimmung.
Denken wir uns nun, daBl die Bank an eine solche etwas mehr bewegte Bevilkerung durch
ihre Filialen Silber zahlen will. Man wird sich weigern, es za nehmen. Es wird ein Streit
entstehen und ich flirchte, dal man — gestatten Sie den Ausdruck — einen politischen
Zankapfel auch in die Miinzpolitik hineinwirft. Das ist fiir mich ein wesentlicher Grund
dazu, zu sagen, daB gerade fiir die Zeit der Barzahlungen von seiten der Bank nichts
geschehen darf, was in irgendeiner Weise beunruhipgt. Und da spreche ich gar nicht von
jenen Teilen des Reiches allein, in welchen so grole und tiefgehende Meinungsverschieden-
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heiten herrschen; ich denke z. B, auch an jene Teile des Reiches, in welchen die Bevélke-
rung eine strengere, selbstbewultere Auffassung hat und ich nehme gar keinen Anstand,
es auszusprechen: Ich halte es fiir sehr schwer, z. B. in Ungarn mit der Silberzahlung auf-
zutreten. Die Bank wird also alle Ursache haben, sehr vorsichtig zu sein.

Ich mub also aufrichtig gestehen, dal ich mich nicht zu der Ansicht bekennen kann, es
sei von Vorteil, einen grifleren Betrag oder iiberhaupt einen Betrag von Silberkurant im
Umlauf zu lassen. Ich frage mich aber auch, ob es notwendig ist, Silberkurant in Umlauf
zu setzen. Dabel komme ich auf die oft wiederholte Frage, wieviel Silber wir haben.

Wie oft gesagt wurde, hat die Bank 1666 Millionen, die Vercinstaler, die wir zu be-
kommen hasben, betragen die bestimmie Ziffer von 13 Millionen, unsere Scheidemiinze
betrigt 38 Millionen. Die leiztere wurde in einem sehr interessanten Vortrag mit 24 Mil-
lionen in Hechnung gestelli, ich nehme zie aber schon der Sicherheit wegen mit dem
Nominalbetrag an, und zwar deshalb, weil es nicht schadet, wenn man hier {iberschatzt,
weil die noch zu erwilhnende Post leicht mit einer zu geringen Ziffer angenommen werden
kinnte. Es sind dies die in Privathinden befindlichen Summen mit 30 Millionen ver-
anschlagt, so dall ich ricksichtlich des ganzen Silbervorrates auf 2476 Millionen komme,
was ja auch mit anderen Schitzungen libereinstimmt, die sich im Maximum mit 250 Mil-
lionen begrenzen. Nun mull ich sagen, daB in dieser Richtung eine ziemlich allgemeine
Erfahrung, welche auch wiederhalt erwahnt wurde, die sein diirfte, dall die Menge unserer
Scheidemitinze eine viel zu kleine ist, Wir sehen das schon an der Ziffer. Wir haben weniger
als einen Gulden per Kopf der Einwohnerzahl Scheidemiinze im Umlauf, wihrend das
Deutsche Reich 10 Mark, also 5 Gulden per Kopf hat, Was die Beviilkerungsverhiltnisse
betrifit, so ist es, um ganz kurz zu sein — die Stunde ist schon sehr vorgeriickt — ohne
Zweifel sicher, dal Osicrreich, wenn man nur die Alpenlénder, so auch selbst einen Teil
im Nordosten und einen groBen Teil von Ungarn beriicksichtigt, viel mehr Scheidemiinze
als Deutschland vertriigt und dall, wenn selbst die ganze Summe von 2474 Millionen zur
Prigung won Scheidemiinze verwendet wird, wir noch immer nur einen Betrag von
5%/¢ Gulden per Kopf haben, ein Betrag, der natiirlich abgerundet werden kann, eine
Ziffer, von der ich — ich gestehe es aufrichtig — nicht mit Bestimmtheit sagen michte, daB
sie unter den Verhéltnissen der Goldwihrung ausreichen wiirde, um alle Bediirfnisse des
Verkehres zu befrledigen. Ich bin daher der Meinung, dal man iiber diese 5%1 Gulden
wahrscheinlich hinausgehen wird, und dal wir daher gar nicht in die Lage kommen wer-
den, tiber unseren Silbervorrat anderweitig zu verfiigen, Freilich mul} ich dabei zugeben,
dall die wesentliche Summe, die allenfalls noch in den H&nden des Verkehres ist, kaum
geschitzt werden kann. Man begegnet selten dem Silbergeld. Aber diese Summe abzu-
schiitzen, die entweder im Verkehr oder in alten Strimpfen sich befindet, ist nicht méglich;
da greift man leicht zu niedrig und es ist gut, wenn wir die Scheideminze hgher ansetzen.
Jedenfalls steht die Mbglichkeit nicht var der Tiir, daff wir dber 5% Gulden hinausgehen,
Ich kann mich daher flir eine anderweitige als Kurantmiinze nicht aussprechen und mull
die zweite Frage verneinen.

In derselben Lage befinde ich mich beziiglich der dritten Frage. Das Motiv ist auch hier
Sparsamkeit. Darauf gebe ich dieselbe Antwort: Wird ein grofer Betrag von Kassenscheinen
in Umlauf gebracht, so ist die Mafiregel eine gemeingeiihrliche. Wird ein geringerer Betrag
in Umlauf gebracht, so ist der Zweck der Ersparung nicht erfiillt, Diese Kassenscheine gind
im Questionnaire in sehr beruhigender und erschipiender Weise qualifiziert. Es heilit, sic
sind unverzinslich; das ist nicht nur hillig filr die Staatsverwaltung, sondern auch ganz
richtig. Denn wir haben erfahren, dal die sogenannten verzinslichen Reichsschatzscheine
ein Unding waren. Die Zinsenbetrlige waren so klein, daB die meisten Leute nicht darauf
reflektiert haben. Soweit sie aber reflektiert haben, war das fiir die Staatsverwaltung
eine ganz unndtige Last, weil man die Scheine chne Verzinsung ebensogut hitte anbringen
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konnen. Die Staatskassenscheine sollen auch nicht mit Zwangskurs versehen werden. Da
ist natiirlich nur der gesetzliche Zwangskurs gemeint. Aber ich frage mich, wie es mit dem
anderen Zwangskurs steht, der nicht in der Gesetzgebung liegt, sondern in der morali-
schen Notigung fiir den, der das Geld anzunehmen hat. In unserem Verkehr spielt leider
der Buchkredit eine ganz absurde Rolle. Nicht nur, daB der kleine Mann beim Krimer mit
Kreide auf der Tafel Soll und Haben abrechnet — feine Firmen ersten Ranges haben mir
versichert, dal sie, wenn sie mit Personen selbst der oberen Schichten in Geschiftsverbin-
dung treten, mit Personen, die durch ihre materiellen Verh#ltnisse und ihre soziale Stel-
lung verpflichtet wiren, Zahler per Kasse zu sein, monatelang, ja jahrelang auf ihr Geld
warten multen und dal diese Leute sie, wenn sie auf Zahlung dringten, artig zur Tir
hinauswiesen.

Wenn nun zu einem solchen Glidubiger ein solcher Schuldner kommt und Staatskassen-
scheine in der Hand hat, dann mul der Gliubiger ein sehr verklirtes Gesicht machen; er
mubBl sehr froh sein, {iberhaupt etwas zu bekommen und wird nach den Kassenscheinen
greifen. Das ist der moralische Zwangskurs: halb zog es ihn, halb sank er hin. Er wird
aber trachten, sich dieser Staatskassenscheine anderweitig zu entledigen; denn dall man
von einem Respekt, den die Staatsverwaltung anzusprechen hat, redet, geht mir gar nicht
in meinen Gedankenkreis. Ich zweifle gar nicht, dafl die unabhingige Haltung der Be-
vilkerung, von welcher der Herr Finanzminister unléngst bei Einbringung einer sehr be-
deutenden Vorlage sprach, auch gegeniiber den Staatskassenscheinen sich geltend machen
wird, daB sich das von einer Hand zur andern wiederholen wird und daB endlich auch fiir
die Bank vielleicht der Moment kommen kann, wo sie sagen wird: Es bleibt mir nichts
anderes librig, als sie zu nehmen, wenn sie auch keinen Zwangskurs haben. Zwar hat es
die Bank auch nicht mit Buch-, sondern mit Wechselschulden zu tun, aber ich erinnere
mich bei diesemn AnlaB an eine Aulerung, die mir gegeniiber ein Bankier vor vielen Jahren
einmal gemacht hat. Er sagte, die Formulierung auf einem Wechsel: ,drei Monate a dato
zahle ich®, sollte eigentlich lauten: , drei Monate a dato prolongiere ich™.

Nun hat allerdings die Bank an ihren Einreichern eine Garantie; aber sie mul} doch
bei der Zahlung auf diese Riicksicht nehmen und ich sehe also die Miglichkeit sehr nahe-
geriickt, daB die Staatskassenscheine ohne Zwangskurs an die Bank gehen werden. Nun
heiBit es weiter, sie sind gegen Kurantgeld einléslich. Kurantgeld ist ein sehr gefahrlicher
Ausdruck, er schlieBt die Majora und die Minora in sich und ich fiirchte sehr, die Staats-
verwaltung werde die Minora bevorzugen. Nach meiner Ansicht soll es kein Kurantsilber
geben; es kénnie also nur von Gold die Rede sein. Dann aber wiirde diese Ersparungs~
malregel noch weiter herabgedriickt. Wenn aber einige Herren beziiglich des Silbers von
einem anderen Standpunkt ausgehen und sich eine kumulative Deckung mit 40 bis 50%
denken — so muB ich sagen: Daran kénnte man wohl nach meiner Amnsicht gar nicht
denken, dafB die beiden Finanzverwaltungen solche Opfer bringen, um den Staatskassen-
anweisungen eine unbedingte Sicherung zuzugestehen. Ich glaube also, daB ich mich schon
aus diesen Griinden nicht fiir die Zulassung von Staatskassenscheinen aussprechen kénnte.

Man hat in dieser Richtung auch von der Bequemlichkeit gesprochen und gesagt:
Unsere Bevblkerung ist an das Hartgeld nicht gew6hnt, man soll ihr das nicht antun. Man
hat auf Ttalien, man hat selost auf Amerika hingewiesen, wo nach Aufhebung des Zwangs-
kurses noch immer Abschnitte kursieren.

Das sind natiirlich rudimentiire Reste der fritheren Staatsnoten mit Zwangskurs; das
ist nicht zu leugnen.

Ich kann auch das nicht gelten lassen. Die Aufnahme von Barzahlungen in Gold ist
iberhaupt flir sehr viele Leute sehr unbequem. Vielleicht ist sie heute schon unbeguem
fiir alle jene, die sich hier duBern miissen liber eine Menge von Fragen, iiber die sie sich
nicht gerne dullern mdéchten. Es ist auch mdglich, daB sie den beiden Finanzministern un-
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bequem ist. Sie miissen zuersi sich fiir sich selbst entscheiden fiir eine Relation, sie miissen
sich dann untereinander iiber eine Helation rinigen, sie missen dann beide an zwei
Parlamente gehen, um die Majoritit fiir eine Relation zu erlangen, dann missen sich
die Parlamente dariiber entscheiden und die Gelder fiir die Anleihe votieren — lauler
unangenehme Entscheidungen. Auch der Steueririger mulfl sich zu der Unbequemlichkeit
entschlieBen, die Gelder aufbringen zu helfen, die notwendig sind. Diese ganze Operation
ist also mit so vielen Unbequemlichkeiten verbunden, dal sich die verehrie Majoritédt
der Beviblkerung endlich auch in eine Unbequemlichkeit finden muB. Dic besseren
Klassen werden zwel, drei, ich weil nicht wie viele Goldstiicke, in der Tasche zu tragen
haben. Baron Rothschild hat 1.000 Gulden, ich habe f{inf Gulden in der Tasche, der
Arme wird gar nichis in der Tasche haben. Die Scheidemiinze wird den Sack zuch nicht
zerreifen und die Gulden und die Halbguldenstiicke werden nicht so unbeguem sein.
Der Mittelstand aber muf sich daran gew&hnen, mit ihm habe ich in dieser Bezichung
gar kein Erbarmen. Ich muffi aber noch etwas erwihnen. Wenn auch Deutschland heute
in seinen Kassenscheinen von 120 Millicnen rudimentire Reste aus fritherer Zeit hai, wao
die Kassenscheine in viel gréBerem Betrag im Umlauf waren, 50 ist doch das Verhilinis
dort ein ganz anderes.

In Deutschland gab es nie Kassenstheine, welche verursachten, dall die Barzahlungen
auigehoben wurden. Bel uns ist das anders. Das Volk wird nichi fragen, ob die Kassen-
scheine gedeckt sind, ob sie Zwangskurs haben usw,. Das sind ihm lauter spanische D&rfer.
Es wird einfach sagen, es ist Staatspapiergeld, Staatsnote: nach dem strengen wissenschaft-
lichen Begrifi sind es keine Staatsnoten, aber man wird es dafiir halten und eine soclche
Auffassung ist nicht zu unterschiitzen.

Was ist uns aber die Frinnerung an die Geschichte der Staatsnoten? Die Staatsnoten
—— das muB zugegeben werden und ist nicht erst zu beweisen — sind aus der zwingenden
Not der Staatsverhilinisse entstanden, Die Emiszion von Staatsnoten ist immer dag Kenn-
zeichen der Entwertung der Landesvaluta, des Zwangskurses. Diesem Schrecken mdéchte
ich weder die dlteren Staatsbiirger, welche die Erinnerung an vergangene Zeiten bewahren,
noch die jiingeren, die sie durch Tradltion kennen, aussetzen, Das wiire eine Grolsiiugung
jenes Pessimismus, von dem ein Experte aus Béhmen und einer aus Oberdsterreich be-
haupteten, dal er so hiufig in den Hiitten ihres engeren Vaterlandes herrsche. Es herrscht
allerdings, aber nicht nur in den Hitten, nicht nur ih der armen Klasse, sondern auch unter
den Bessersituierten ein Pessimismus, den man vielleicht auch entschuldigen und begreifen
kann, den man aber bekdmpfen muf. Man bekimpft thn nicht durch Deklamationen in
Zeitungen und Bichern, man bekSmpfit ihn am allerbesten, indem man gerade jene Hand-
lungen vermeidet, welche AniaB geben, ihn auszudehnhen oder zu befestigen. Aus diesem
wesentlichen Grund mulBl ich mich gegen die Zulassung von Siaaiskassenscheinen aus-
sprechen.

Die heiklichste zller heiklichen Fragen ist allerdings die der Relation. Im allgemeinen
ist man — auch im Ausland — von der Ansicht ausgegangen, dafl es zweckmilig wire,
einen Durchschnittskurs zu wihlen, weil die Verhiltnisge der GlHubiger und Schuldner
dabei weniger gestért wiirden.

Es ist allerdings im Scholl der Kommission erwihnt worden, daf ja wihrend unserer
derzeitigen Valutaverhilinigse seit dem JYahre 1879 solche Verinderungen vorgekommen
sind, unter denen die Schuldper und Glidubiger gelitten haben, dall man dem nicht un-
bedingt sus dem Weg pgehen kinnte, ganz abgesehen davon, dall diese Verhilinisse sehr
wechselnd sind und daB der Durchschnitt wie alle Durchschnitte nicht vollkommen zu-
verlissig ist. Man hat auch vom Tageskurs gesprochen und ihn — namentlich im Aus-
land — aus dem Grund empichlen, um die Spekulation zu vermeiden, die sich ja der
Sache bemichtigen wilrde.
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Aber die Spekulation ist tiherhaupt nicht zu vermeiden. Ich plaube, ich habe die
Spekulation schon irgendwie in unseren Valutakursen zu sehen bekommmen. Das ist auch
begreiflich. Hier wie dberall ist das Geheimmis der Biirge des Erfolges. Aber war &5 denn
miglich, daB die beiden Finanzverwaltungen, sei es Gold, seien es Devisen, angeschafft
haben, ohne daf — auch wenn niemand davon vorerst etwas merkte — die Preise sich
steigerten? Das ist eine absolute Unmoglichkeit. Sie nehmen den Bedarf von einem
Markt, der einen gewissen Vorrat besitzt und wenn der Vorrat sich geschrnidlert hat,
mul} ja eine Verteuerung eintreten. Dariiber darf man sich nicht wundern und ich
wundere mich, daf es Leute gibt, die sich dariiber wundern. Das Gehelmnis zu wahren
ist fiir die beiden Finanzverwaliungen viel schwerer als fiir jemand anderen, Man kann
sich doch nicht denlken, dall die beiden Finanzminister vermummt auf die Birse gehen
und ihre Valuten einkaufen, sie mUssen andere mit der Vermittlung betrauen. Es filit
mir dabei gar nicht ein, zu denken, daB die Kreditinstitute das in sie gesetzte Vertrauen
verietzt hitten. Mit dem besten Willen ist die Bewahrung des Geheimnisses aft nicht
miglich. Die Institute miissen ja wieder mit anderen Kreditinstituten und Faktoren ver-
kehren und es gilt da eben, wie unlingst bei einer Angelegenheit, die ebenfalls mit der
Burse zusammenhingi und die viel Staub aufwirbelte, der Auwsdruck lautete, das Wort:
,Eg lag in der Luft!" Insofern also erfillt der Tageskurs nicht die Bedingungen, die wir
an ihn stellen miissen, denn dle Spekulation schaffen wir nicht hinweg,.

Man kann da vielleicht zwei alte Sprichwiirter zusammenziehen und sagen: Wihrend
Rom berit, steht Hannibal vor den Toren. Die Spekulation schaffen wir nicht weg,

Ein anderer wesentlicher Faktor sind die verschiedenen Interessen. Diese Ver-
schiedenheit liegt, wie wiederholt und griindlich erérfert wurde, nicht, wie man in der
griferen Bevblkerung glaubt, nur auf einer Seite, nur in einem vorzugsweise Agri-
kultur treibenden Lande. Wir in {Osterreich haben die Agrikulturinteressen, wir haben
aber auch in gewissen Gegenden die iiberwiegende Industrie, wir haben aber auch die
entgegengesetzten Interessen der Kapitalskraft, die wieder in einer anderen Richiung
tendieren. Es ist aus diesem Interessenkonflikt zwischen beiden Teilen der Monarchie
und innerhalb beider Teile zwischen den wverschiedenen Interessentengruppen nicht
herauszukommen. Diese Verschiedenheiten werden ausgeglichen werden miissen zwischen
den beiderseitigen Finanzministern und, insofern eine weitere Entscheidung erfolgt, in
den Verhandlungen der Volksvertretungen.

Ohne in diese Erorterung weiter einzngehen, beschrinke ich mich darauf, die vierte
Frage einfach dahin zu beantworten: Fiir die Umwandlung des bestehenden Guldens in
Gold soll der Goldgulden dem tatsichlichen Gulden méglichst nahegeriickt werden unter
billiger Berlicksichtigung der betreffenden Interessen.

Was nun die fiinfte Frage betriftt, die ich ganz kurz beantworte, so glaube ich, daB
es sich empfiehit, die bisherige Milnzeinheit méglichst aufrecht zu erhalten und obgleich
ich gar kein Enthusiast dafiir bin, obgleich ich nicht der Ansicht bin, dal durch eine
geringere Einheit so bald billigere Lebenamittelpreise erzielt werden kénnen, so fillt es
mir doch nicht ein, gegen die Schaffung eines halben Guldens irgendwie Einsprache zu
erheben, Ich erklire mich daher fiir die Milnzeinheit von einem Gulden mit Beibehaltung
eines halben Guldens.
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AUS DER REDE DES UNIVERSITATSPROFESSORS IN WIEN
DR. JUR. KARL MENGER

Ich werde geniitigt sein, in manchen Riicksichten abweichende Amnsichten wven
jenen auszusprechen, welche bisher in dieser sehr gechrten und sachkundigen Versamm-
lung vorwiegend zum Ausdruck gelangt sind. Aber eben deshalb ist es mir besonders
angenehm und erfreulich, dal ich vor allem in einem Punkt mit dieser verchrten Ver-
sammlung vollstindig im Einklang bin, darin n#mlich, daf wir hel unseren gegen-
wiirtigen Wihrungsverhilinissen unméglich weiterverharren kénnen.

Ich habe bereits wicderholt an anderen Stellen auf die schweren Ubelstinde unserer
heutigen Valuta hingewilesen und asuch in dieser Versammlung sind die Ubelstinde
ungeres jetzigen Geldwesens nach mannigfachen Richtungen, immer aber noch viel zu
wenig — wie ich glaube — erdrtert worden. Ich war der Meinung, daB gerade in dieser
Versammlung, wo sich so hervorragende Fraktiker, wohl die hervorragendsten Frak-
tiker des Geldwesens in Osterreich, versammelt finden, vor allem andern auf die Schiden
unzeres heutigen Geldwesens und zwar nicht nur in jener prinzipiellen Weise wird hin-
gewiesen werden, wie wir Lehrer der Universititen dies etwa vermdgen, sondern, dai
uns zahlreiche, ins Detail gehende Beispiele angefiihrt werden wiirden und jenen Ubel-
standen, an welchen unsere Valuta leidet.

Der sehr geehrte Herr Experte v. Lindheim hat einzelnes in dieser Richtung hervor-
gehoben, was mich auflerordentlich interessiert hat, namentlich die Ubelstinde, an
welchen unser Verkehr infolge der Disparitét der ésterreichischen Valuta mit den aus-
wirtigen leidet, auf dicses berlichtigte ,doppelte Geschaft” in (sterreich, wonach jeder
solide Kaufmann, welcher ein Warengeschift oder ein Handelsgeschift unternimmt,
damit eine Valutaspekulation verbinden muQ.

Der Umstand nun, daB infolge unserer Valutaverhiltnisse jedes Geschaft in Oster-
reich einen aleatorischen Charakter gewinnt, ist von hdchster Wichtigkeit und hat sicher
wesentlich dazu heigetragen, dall die Regierung uns hier versammelt hat, damit wir die
Mittel beraten, um die Schwierigkeiten des heutigen Geldwesens zu heseitigen. In dieser
Ricksicht also, meine Herreil, war es Sehr erfreulich, dafl sich eine iibereinstimmende
Meinung peltend gemacht hat.

Aber ein anderer Punkt, der uns Gelehrte auch vom wissenschafilichen Standpunkt
aus sehr interessiert, ist hier nichi geniigend klargestellt worden, obwohl ich in der
Oifentlichkeit Anregungen hiezu gebeten habe. Ich habe hervorgehoben, in anderen
Lindern werde die Zahlungsbilanz, soweit dies der Volkswirtschaft niitzlich ist, durch
Bargeld ausgeglichen; voriibergehend, nicht dauernd, finden Goldstrémungen aus ¢inem
Land in das andere statt. Bei uns in Osterreich ist durch die Abgeschlossenheii, durch
die Isolierung unseres Geldwesens dies unmaglich gemacht. Dies mul entschieden grofe
Ubelstinde fiir die Volkswirtschaft im (Gefolge haben, denn das Geld ist das hilligste
und bequemste Mittel zur Ausgleichung voriibergehender Disparitdten der Zahlungs-
bilanz, wihrend wir gendiigt sind, dieselben durch Waren oder Effekten auszugleichen.

Djex muB verbunden sein einerseits mit einem Preisdruck auf die Warem und
Effekten, u, zw. mit einem dauernden Preisdruck, und anderseits muld dies notwendig
eine, u. zw. dauernde Erhéhung des Zinsfulles im Gefolge haben. Diegzer Umstand scheint
mir in der Valutakommission bisher nicht geniigend durch praktische Hinweise erliutert
und in seinen Wirkungen auf den Verkehr iiberhaupt nicht kiargegiellt worden zu sein,
und ich glaube, die Herren Experten, welche nach mir nech zum Wort kommen werden,
diriten in dieser Riicksicht uns vielleicht Aufklirungen gehen. Es wiirde eine, wenn
auch nur anniherungsweise Berechnung all der Ubelstiinde, an denen die &sterreichische
Valuta krankt, eine einigermafien ziffermifige Bestimmung der maferiellen Schiden,
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die aus den heutigen Valutaverhialtnissen resultieren, von sehr groBer Wirkung auf die
dffentliche Meinung sein und sicherlich wesentlich dazu heitragen, die Valutaregulierung,
was sie so sehr bedarf, populir zu machen.

Ein besonderer Ubelstand, auf welchen ich gleichfalls in der Offentlichkeit hinge-
wiesen habe und der nach meinem Dafiirhalten sogar den Kernpunkt der gegenwirtigen
Valutareform bildet, ist die Gefahr, welche darin liegt, dal die Regierung es in ihrer
Hand hat, die Silberausprigungen wieder aufzunehmen. Es sind im Jahre 1878 — es ist
nicht ganz klar, ob im Februar nder Marz — die Silberpridgungen bel uns eingestellt
worden, nicht etwa durch ein Geselz oder eine Verordnung, sondern durch einfachen
Auftrag der beiderseitigen Finanzministerien an die Miinzstétten. Durch diese Tatsache
ist der groBe hier wvielfach erwihnte Umschwung in unserem Geldwesen herbeigefiihrt
ungd unsere Valuta in Wahrheit vélliz umgestaltet worden. Dadurch ist bewirkt worden,
daB der Gulden dsterreichischer Wihrung heute einen Silberwert von zirka 79 Kreuzer
und einen Verkehrswert von einem Gulden hat, Nun bedenke man die Gefahr, eine
durch die dualistische Gestaltung unserer Monarchie mehr als verdoppelte Gefahr, dafl
die Silberausprigungen in Osterreich wieder aufgenammen werden wiirden!

Ich habe bereits im Jahre 1889 in einem hiesigen publizistischen Organ folgendes
gesagt: . Der gegenwirtige Zustand unseres Geldwesens schlieBt eine — wie ich glaube —
bisher auch nicht ammidhermingeweise in ihrer vollen Bedeutung erkannte Gefahr fiir
die wichtigsten Interessen des wirtschaftlichen Lebems Osterreich-Ungarns in sich. Die
Sistierung der Auspridgungen von Silber fiir privaie Rechnung im Jahre 1879 hat ver-
hindert, dal die Kaufkrait unseres Guldens parallel mit der Minderung seines Silber-
wertes gesunken ist. Dadurch ist eine Art relativ stabiler Valuta geschaffen und wvon
unserem Verkehr ein unberechenbarer Nachteil abgewendet worden. Ob die Regierung
diese wichtige Malregel im vollen Bewultsein ihrer Konsequenzen durchgefiihrt hat,
das habe ich unentschieden gelassen; es ist ja nicht unm#glich, dall die Regierung aus
dem ganz naheliegenden Grund, um nicht viel spiter einzuziehendes Silber ausprigen
zu miissen, also zunfchst aus einem finanziellen Grund, diese merkwlirdige und in der
Geschichie des Geldwesens der Silberwidhrungslinder nahezu elnzig dastehende MaBregel
ergriffen hat™

Jichtsdestoweniger®, heilt es dort weiter, ,méchte ich an der Meinung festhalten,
dal der pegenwirtige Zustand unseres Geldwesens ernsiliche Gefahren in sich schiiefit.
Unsere Regierung hat die Einstellung der Silberauspridgungen fiir private Rechnung, offen-
bar der Aufiassung foigend, daB diese Angelegenheit keine solche des auf gesetzlichem
Wege zu regelnden Monopol- und Regalienwesens bezichungsweise des Geldwesens ist
(§ 11c und d des Staatsgrundgesetzes vom 21. Dezember 1867 Gber die Reichsvertretung),
auf dem Wege einer bioflen Verwaltungsmafregel verfigt. Es besiehi kein Zweifel, daB
die Regierung die Wiederaufnahme der Silberauspripungen aul dem ndmlichen Wege
wieder einzufithren vermiehte

nWelche Wirkung aher diese MaBregel auf die fsterreichische Valkswirtschaft ausiiben,
welche Verschiebung des Vermé&genshesitzes insbesondere die Folge davon sein wiirde, das
braucht hier nicht ausgeflihrt zn werden. Die Regierungen von Osterreich und Ungarm, ja
— was ich hier betonen méchte — jede einzelne derselben hat es in der Hand, den reellen
Wert sdmtlicher in Osterreich und Ungarn bestehenden Forderungen im einfachen Ver-
ordnungswege um ein Fiinftel zu verringern, oder die Verpflichteten um so viel zu ent-
lasten, Die gleiche Wirkung kénnie auch durch gesieigerie Bilberausprigungen fiir Rech-
nung der Regierung herbeigefiihrt werden, chne dall dech selbst der hiebei aus dem
Miinzgefille zu erzielende Gewinn (§ 1lc des Gesetzes vom 21, Dezember 1867 (iber die
Reichsveriretung) mindestens nach der bisherigen Gesetzgebungspraxis sich als ein Hin-
dernis hiefiir erweisen wiirde.”
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Aus diesen Worten geht die ganze grofie Gefahr hervor, in welcher sich die Gster-
reichische Volkswirtschaft befindet, und ich glaube deshalb, meine Herren, dafl dieser Um-
stand in der Tat den Kernpunkt der Valutafrage in Osterreich bildet. Es liegt in der Hand
jedes einzelnen der beiden Finanzministerien, das Vermdgen eines grofien Teiles der &ster-
reichischen Staatshiirger um zirka 20%n zu verringern.

Ein weiterer Grund fiir die Notwendigkeit der Valutaregulierung liegt in der mdg-
lichen Wiederkehr des Silberagios,

Es scheint mir ein Irrtfum zu sein, wenn man dag Silberagic, an welches man — man
kann sagen seit dem Jahre 1873, jedenfalls aber seit dem Februar 1879 — nahezu ver-
gessen hat, als villig und fiir alle Zeiten bereits abgetan ansieht. Das Silberagio kinnte
infglge des Umstandes, daB wir einen durchaus irrationellen Staatsnotenumlauf von 312
bis 412 Millionen haben; unter gewissen Komplikationen wiederkehren, und ich mache
aufmerksam, welche Konsequenzen es nach ziehen wilrde, wenn der Guldenwert bei uns
nicht nur auf seinen Silberwert, auf dle Tauschkraft von zirka 80 Kreuzer herabsinken
wiirde, sondern das Silber auch noch ein Agio bekime.

Unter solchen Umstinden kénnte es geschehen, daB z. B. bei einem Silberagio von 50%
das Vermégen vieler Staatsangehoriger geradezu um die Hilfte vermindert werden wiirde.

Ich glaube also, auch hier liegt eine ganz ernstliche Aufforderung an die ésterreichische
Volkswirtschaft und vor allem anderen an den ausgezeichneten Leiter seines Finanzwesens,
mit einer Reform unseres gegenwiirtigen Geldwesens vorzugehen.

Andere Bedenken, namentlich die Befiirchtung eines weiteren Silbersturzes, durch wel-
chen eine noch groliere Disparitit zwischen dem Silberwert und dem Verkehrswert unserer
Valuta entstehen kénnte, sind bereits von einer groen Anzahl von Experten hervorgeho-
ben worden; auch die Abhingigkeit unserer Valuta von den Entschliefungen auswirtiger
Staaten, auf welche insbesendere ein ausgezeichneter Experte des ersten Tages hingewiesen
hat. Jeder einzelne dieser Ubelstinde scheint mir eine dringende Aufforderung an die
dsterreichische Volkswirtsehait zu sein und an diejenigen, welche ilber die Sicherheit der-
selben zu wachen hahen, mit der Valutareferm vorzugehen.

Ich habe all dies hier erwiihnt, weil ich glaube, dafl durch die Hervorhebung dieser Tat-
sachen die Valutaregulierung an Popularitit gewinnen mud und dadurch bewirkt werden
wird, daf) in der Bevilkerung, nicht nur in den Krejsen der Sachverstindigen, das Bewult-
sein von der unbedingten Notwendigkeit einer solchen entstehen wird.

Wenn ich nun an die Beantwertung der Frage schreite, zu welcher neuen Wahrung
wir tiberzugehen haben, so bietet sich zundchst — die Félle sind hier bereits erdrtert wor-
den — die echte Silberwihrung dar. Ich erwihne nur kurz, daB die Riickkehr zur echten
Silberwihrung, die Wiederaufnahme der freien Ausprigung des Silbers nach dem gegen-
wirtigen Minzful, bewirken wiirde, daf? unser Silbergulden in seiner Kaufkraft um zirka
20%o gemindert werden wiirde. Nach den letzten Silber- und Devisenkursen betrdgt der
Silberwert unseres Silberguldens zirka 90 Kreuzer.

Diese Berechnung gilt ,spesenirei iiber London. Die Spegen fiir 11}» Gramm Fein-
silber von London nach Wien betragen nicht mehr als zirka 0°6B Kreuzer. Rechne ich nun
den Schlageatz hinzu, o wiirde sich der Beirag von 805 Kreuzer herausstellen, fiir welchen
sich der Gslerreichische Silbergulden, wenn man das Silber aus London bezieht, in Wien
herstellen 130t. Wiirden die Silberprigungen gegenwirtig aufgenommen werden, so wiirde
dies zur Folge haben, dall der Verkehrswert des Guldens nicht sofort auf 80'5 Kreuzer
herabgehen, allmihlich aber doch auf diesen Betrag sinken miiite, Das wiirde nattirlich
nicht in der Weise geschehen, dall ein Gulden dann elwa in B0Y/» Kreuzer zerfallen wiirde;
er wiirde nach wie vor 100 Kreuzer haben, Aber dic Wirkung wire, daB diese 100 Kreuzer
dann nur soviel Tauschkraft haben wiirden, als gegenwiirtig 80'5 Kreuzer. Also der Uber-
gang zur echten Silberwihrung kommt vollstindig auler Betracht.
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Ich mochte hier Seiner Exzellenz cine sehr schone Berechnung der Spesen {ibergeben,
welche der Bezug von Silber aus London pnach Wien verursacht, um sie meinem Referat
beizuschlieBen; es ist eine Berechnung, welche mir ein sehr gechries Mitglied dieser Enquete
{ibermittelt hat, und ich glaube, es wird diese Berechnung, die sehr detailliert und instruk-
tiv ist, vielleicht von Nutzen fir jene sein, welche die Protokelle der Enquete zu Geaicht
bekommen. ’

Silber aus London nach Wien

Spesen bei voller Waggonladung

330/m standard oz (beim Preis von 41%/:d)

Wert zieka ...... ... i P e et sata et 57.000 £
Gewicht exklusive Emballage zirka . ... ..o it criiiiaarrenns 9.500 kg
Gewicht inklusive Emballage zirka 200 Kisten ......... e 10.000 kg
Einkaufsprovision in London ¥/s% .... £ 142 sh 10
Courtage in London '/#%, Embhallage

und Einschiffungsspesen ........... £ 30 shoo
Assekuranz bis Hamburg Ve%s ....... £ 28 sh10
Schiffsfracht bis Hamburg /=% ...... £ 28 sh1)

£929 sh 1032040 M ...... = 4.6B1'80 M
Fracht von Hamburg bis Wien bei mindestens 10.000 kg 4 16 M 1.600 M
Spediteurgebithr und Begleitungsspesen. .................... 700 M
Asgsekuranz Hamburg—Wien 1% ......... e e 1.200 M 3500 —M
EABLBO M,

Beim Wert von 57,000 £ oder zirka 1,200,000 B = & 5%,

Die deutschen und viele Gsterreichische Bahnen itherhehmen Silbersendungen nur,
wenn der Verfrichter dieselben begleitet und unter eigenem Verschlug hilt, Die Ver-
sicherung kann nur bei Gesellschaften fir Transportversicherung gedeckt werden.

1ch machte nur noch erwihnen, dal auch die Auspriagung eines schwereren Silber-
guldens, wie ihn z. B. der Herr Experte Dr. Juraschek zwar nicht vorgeschlagen, aber an-
gedeutet hat, eines Silberguldens, dessen Silberwert dem gegenwirtigen Verkehrswert des
iisterreichischenr Guldens entsprechen wiirde, die Ubelstéinde unserer Valuta keineswegs
beseitigen wiirde., Ein solcher Gulden miilite, wie ich herechnet habe, nach dem jefzigen
Kurs zirka 14 Gramm feines Silber enthalten, demnach wiirde er 1556 Gramm rauh schwer
sein. Einen solchen Gulden kdnnte man z. B. em heutigen Tag ausprigen lassen, ohne daQ
dadurch auch, wenn die freie Ausprigung ungelassen werden wiirde, der Guldenwert zu-
niichst sinken wiirde,

Aber auch an diese Form der Silberwiihrung, obzwar ich glaube, dal dieselbe vielleicht
im Reichsrat erbriert werden kinnte, ist nach meinem Daflirhalten nicht wohl zu denken;
denn e5 wiirde durch einen solchen Silbergulden die Disparitit 2wischen der &sterreichischen
und der suswirtigen Valuta gleichfalls nicht dauernd beseitigt werden. Der erwihnte Ubel-
stand unserer Valuta wiirde auch dann noch bestehen bleiben. Es wiirde auch dann noch
bei sinkendem Silberpreis sich ein sogenanntes Goldagio ergeben, bei steigendemn Silber-
preis aber konnte unger Silbergulden ein Agio gegen den Goldgulden gewinnen.

Ich glaube also, daf auch diese Eventualitdt fiiglich nicht in Betracht kommt, obwohl
ich meine, daB sie im Parlament mbglicherweise doch eroriert werden kénnte.

Was nun den dritten Fall, die sogenannte nationale Doppelwiihrung betrifft — eine
Doppelwihrung mit freier Auspriigung heider Edelmetalle fir private Rechnung zu Kurant-
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miinze nach fixemn Wertverhilinis, jedoch ohne eine internationale Versinbarung — so
wiirde nach meinem Dafiirhalten die Wirkung derselben genau die namliche sein wie jene
der Einfiihrung der echten Silberwidhrung.

Es hat zwar ein sehr geehrter Experte gemeint, der Bimetallismus auf Grund des Ver-
hiltnisses von 1 : 1512 wiirde die Konsequenz haben, dal 100 Gulden dsterreichischer Wih-
rung in Berlin zungchst 202Y; Mark wert gein wiirden. Ich glaube nicht, dab dies die Folge
sein wiirde, Es wiirden 100 Gulden dsterreichischer Wihrung in Berlin jedenfalls héch-
steng 200 Mark wert sein, weil wir es hier nicht mit dem Goldgulden, der die Paritit
8 Gulden = 20 Francs hat, sondern mit dem eigentlichen dsterreichischen Gulden zu tun haben.

Unser Gulden wiirde indes in Wahrheit auch nicht, wie behauptet wurde, auf 2 Mark
steigen, sondern im Gegenteil auf zirka 161 Mark sinken; es wiirde nimlich dann wohl
jeder das Recht haben, Silber und Gold nach dem Verhilinis 1 : 15Y/: prégen zu lassen, aber
niemandem wiirde es einfallen, Gold zur Miinze zu senden. Es wiirden also nur Silber-
pragungen, und zwar so lange stattfinden, bis der Verkehrswert des Guldens auch in die-
sem Falle auf 80°5 Kreuzer gesunken sein wiirde.

Die nationale Doppelwihrung wiirde keine Steigerung unseres Geldwertes im Gefolge
hahen; im Gegenteil, sie wiirde eine betrichtliche Minderung des Geldwertes in Osterreich-
Ungarn bewirken, genau die nidmliche, wie die freie Ausprigung des Silbers nach dem
45-Guldenful.

Nun gelange ich zu der internationalen Doppelwihrung, ein Problem, welches, wie ich
zu meiner Freude szgen muB, gerade von meinen beiden Vorrednern, den Herren Experien
Milewski und Pilat in so ausgezeichneter Weise behandelt worden ist. Ich glaube, zum gro-
Ben Vorteil dieser Enquete, weil hiedurch die allseitige Erdrterung der Valutafrage, welche
von dieser verehrlichen Enguete erwartet wird, sichergestellt worden ist. Ich meine, dall
wir alle Grund haben, den beiden Herren Vorrednern zu Dank verpflichtet zu sein flir die
gsehr pelehrten und eingehenden Erbrterungen iiber die Doppelwidhrung; ich méchte aber
nichtsdestoweniger, da ich diesen Standpunkt nicht teile, meine Stellung zu dieser Frage
kurz kennzeichnen.

Ich halte den internationalen RBimetalliamus fir keinen Widersinn oder ein Unding,
vielmehr flir einen wissenschafilich ernst erérterten und durch die Autoritdt ausgezeichne-
ter Gelehrter theoretisch ausreichend gestiitzten Gedanken, immerhin aber fir einen sol-
chen, dessen Durchiiihrung unter den heutigen Verhaltnissen des Edelmeiallmarktes und
den in den letzten Derennien geéinderten Produktions- und Konsumtionsverhiltnissen der
Edelmetalle sich als ein in keiner Weise erprobles Experiment darstellen wilrde. Selbst in
theoretischer Beziehung scheint mir zum mindesten eip gewichtiges Bedenken gepgen den-
selben durch die bisherige bimetallistische Literatur nicht widerlegt zu Sein, die Gefahr
eines in alle wirtschaftlichen Verhiltnisse tief eingreifenden Sturzes des allgemeinen Geld-
wertes sowie die Gefahr der dauernden Tendenz eines Sinken des letzteren als Folge der
Durchfithrung des internationalen Bimetallismus.

Ich nehme aus diesem Grunde keinen Anstand, zu erkliren, daB ich im Falle, als durch
das Votum Osterreichs der Bimetallismus verhindert werden kdnnte, zu einem solchen
entschieden raten wiirde. Ich glaube, diese Meinung umso rlickhaltsloser aussprechen zu
diirfen, als es nach meinem Dafiirhalten auch anders Mittel als den internationalen Bi-
metallismus gibf, um die unleugbaren Ubelstinde der Goldwihrung zu beseitigen oder doch
zu mildern und solcher Art die iberwiegenden Vorleile des Goldgeldes dem internationalen
Verkehr zu sichern. Ich erkenne diese Mittel in MaBregeln, welche die zur Erhaltung der
Werlbesiindigkeit des Goldes bisher nur von einzelnen Stasten und nur auf eigene Gefahr
ergriffenen Malregeln international machen wirden.

Ich michte mir erlauben, als solche insbesondere die Zulassung von auf kleinere Wert-
stufen als die bisher gebrduchlichen, lautenden Banknoten zu bezeichnen, die Zulassung
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eines kontingentierten SilberKurantumlaufes, eventuell eines solchen mit begrenztem,
immerhin aber doch hbtherem Solutionsrecht als pegenwirtiz der Silberscheidemiinze in
den meisten Staaten zugestanden ist. Der Gedanke, der mich zu diesen Vorschligen wer-
anlafit, ist der, daB die einzelnen Staaten bisher Maliregeln zur Erhaltung der Wert-
bestindigkeit des Goldes auf eigene Gefahr vornahmen. Wenn heutzutage eine Bank, wie
es z. B, in England beabsichtigt wird, Einpfundnoten ausgibt, oder gar, wie Gdschen be-
absichtigt hat, Zehnschillingnoten ausgeben wiirde, so ist die Folge davon, daB ein nahezu
ebenso groBer Abflul von Geld stattfindet, was eine Verschlechterung der nationalen Valuta
bewirkt, Durch diesen Umstand werden die meisten Staaten verhindert, Mafiregeln zur Er-
haltung der Wertbestindigkeit des Goldes zu ergreifen, und auch wir werden gezwungen
sein, aus diegem Grunde die Feinheit unserer Goldwihrung — wie man sich hier aus-
gedriickt hat — zu wahren und sehr vorsichtig mit Ghnlichen Mafregeln vorzugehen. Des-
halb, glaube ich, ist hier ein Gebiet, welches fiir die internationale Vercinbarung sich eignet.
Mir ist nicht bekannt, daB shnliche Vorschlige berelts gemacht worden wéren, und ich
glaube, dad die angedeuteten Malregeln ausreichen wiirden, um dem Goldgeld innerhalb
der niichsten Dozennien, dic meines Erachtens nur voriibergehend und nur infolge des all-
gemeinen und berechtigten Strebens der Kulturlinder, zur Goldwahrung iiberzugehen,
kcineswegs aber dauernd erschiitterte und bedrohie Wertbestdndigkeit zu sichern, sowie ich
avch der Uberzeugung bin, dab die als solche allem Anschein nach aussichtslosen bi-
metallistischen Bestrebungen schliellich in diesem praktischen Ziel ihren Ausgang neh-
men werden.

Erwiige ich unter diesen Umstinden: erstens die Vorteile, welche Osterreich durch den
Eintritt in den Kreis der Goldwihrungslinder und die internationale Interessengemein-
schafl mit denselben auf dem Gebiet des Geldwesens gewinnen wirde, zweitens die be-
kannten teechnischen und &konomischen Vorziige der Goldwihrung, drittens endlich die
schwerwiegenden Uhelstinde der 3sterreichischen Valuta, welche dringend, dringender als
dies der &ffentlichen Meinung bisher zum Bewubtsein gelangt ist, der Heilung bediirfen,
so gelange ich zu dem SchluB, dal der Ubergang Osterreich-Ungarns zur Goldwihrung
beziehungsweise zu irgendeiner Form derselben sich als die relativ richtigste und im gegen-
wirtigen Moment allein ins Auge zu fassende MaGregel erweist.

Nichtsdestoweniger méchte ich die ernstlichen Ubelstinde der Geldwihrung und
speziell meine Bedenken gegen die Art und Weise der Durchiiihrung derselben, wie
sie in dieser Enguete bisher vorwiegend empfohlen wurde, nicht mit Stillschweigen
iibergehen.

Die Produktionsverhiltnisse des Goldes scheinen mir allerdings nicht so bedenklich zu
sein, als dies von manchen Seiten hervorgehoben wurde. In den Jahren 1856 bis 1060 war
die jihrliche (zoldproduktion ungefshr auf durchschmittlich 200.000 Kilogramm Feingold
gestiegen. Ich will die verschiedenen Schwankungen {ibergehen und nur erwihnen, da vom
Jahre 1881 bis 1885 der Tiefstand der Goldproduktion zu verzeichnen ist, und zwar mit
durchschnittlich zirka 150.000 Kilogramin. Dieses starke Sinken ist die wesentliche Ursache
der Befiirchtungen, welche wir von bimetallistischer Seite aussprechen gehdrt haben und
die ohne Zweifel auch in unseren parlamentarischen Kérpern anliflich der Beratung iiber
das Gesetz betreffend die Valutareform zum Ausdruck gelangen werden.

Erireulicherweise hat sich seither die Goldproduktion wieder betrichtlich gehoben. Ich
habe die Schitzungen des amerikanischen Miinzdirektors vom Jahre 1891 zur Hand und
miichte die Ziffern der letzten Jahre insbesondere deshalb anfiihren, weil sie mit den Zif-
fern in den statistischen Taieln, welche uns die hohe Regierung vorgelegt hat, nicht ganz
libereinstimmen, was sich mdglicherweise aus den der Berechnung zugrunde gelegten ver-
sthiedenen Zeitperioden erklédrt. Scllte diese Abweichung sich auf ein Mifverstindnis von
meiner Seite zurdckfithren lassen, so bitte ich, mich sofort zu berichtigen:
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Nach Soetbeer Nach Leech

IBBB .. e s 160.793 —
I8B7 . e e 158.247 —
2 164.090 165.800%)
LB L e e 176.272 184.227
1880 e e e e — 174.556

Wir sind also im gegenwiirtigen Zeitpunkt wieder nahezu suf den Héhepunlkt der
Goldproduktion zu Ende der fiinfziger und am Anfang der sechziger Jahre gelangt, und
ich mul} gestehen, daD die Sorge, da die Produktionsverhiltnisse des Goldes ¢in Versiegen
der Goldproduktion in dem Mafle befiirchten lassen, daf wir deshalb iiberhaupt nicht zur
Goldwihrung iibergehen sollen, mir einerseits {iberirieben und anderseits so entiernt zu
sein scheint, dall sie bel dem bevorstehenden Geselzgebungswerk nicht wohl in Betracht
komimen kann,

Das gleiche gilt von den aus den Konsumtionsverhilinissen des Goldes geschdpiten
Beflirchtungen, daf wir, das notwendige Gold fiir unsere Valutareform aufzubringen, liber-
haupt nicht imstande gein werden. Ebensowenig besorge ich, daB Osterreich die zur Durch-
fihrung der Valutareform nétigen Kapitalien nicht erhalten werde; ich zweifle nicht, dall
wir bei dem gefestigten Staatskredit Osterreichs, bei seinen giinstigen Finonzen und endlich
bei der ausgezeichneten finanziellen Leistung, die wir besitzen, die notwendigen Kapitalien
erlangen werden. Dag éinstimmige Urteil der ausgezeichneten Fachménner in dieser Ver-
sammlung, deren Sachkunde in dieser Frage sicherlich aufler jedem Zweifel steht, ist mir
vollsténdige Birgschaft dafiir, dafl wir die flir den genannten Zweck nétigen Kapitalien
erlangen werder.

Was Ich aber besorge und in welcher Bezichung ich mich der einigermalen leichten
Auffassung nicht anschliefen mdchte, mit welcher hier iiber diese Frage hinweggegangen
wurde, das ist, ob wir das flir die Valutareform nétige Gold uns auch effektiv werden be-
schaffen kinnen und ob es uns gelingen wird, das Gold aus dem Ausland nicht nur ins In-
land zu bringen, sondern es auch hier zu behalten.

Wir werden nach einer Berechnung des Herrn Experten Dub zirka 600 Millionen Gold-
gulden auszuprigen haben, Das ist allerdings ein hoher Betrag. Ich glaube, es ist dies indes
ein Betrag, welcher sich nicht auf eine willkiirliche Berechnung stiiizt, sondern auf eine
solche mit Zugrundelegung der strengen Durchitihrung der reinen Goldwéihrung. Ich habe
mir die kiinftige Konfiguration unserer Goldwihrung klar zu machen gesucht und bin da
gleichfalls zu der Ziffer von 600 Millionen gelangt, woraus ich entnehme, daf3 die Berech-
nung des Herrn Experten Dub nicht willkiirlich angestellt wurde, sondern aus einer ge-
nauen Kalkulation dessen hervorgeht, was wir an Zehnguldenstiicken und an Finfgulden-
stiicken brauchen werden, was wir bei einem Banknotenumlauf von ungefihr 450 Millionen
und einer soliden Fundierung der Bank an Gold notwendig habeh werden, wofern wir die
reine Goldwihrung bei uns streng durchfiihren wollen.

Die Herren sind bereits soviel mit Tabellen belistigt worden, dafi ich es nicht wage,
auch meinerseits allzuviele Tabellen vorzulegen. Ich mdchte nur erwihnen, dal ich fol-
gendes berechnet habe: Wir haben 14 Millicnen Kupferscheidemiinzen und werden sie auch
kiinftighin behalten, wenn wir nicht efwa silbernc Fiinfkrenzerstiicke prégen sollten; wir
haben gegenwirtig 3838 Millionen Scheidemiinzen, §0 Millionen Einguldenmoten, zirka

" Korriglevte Zitfer. Leech slelll in seinem Report fiir 1891 fiir Afrlka (1888) um 6.000 Kilo-
gramm Geld zu wenig ein, wie gich aus der daneben gestellien in Dollar auagedriickten Summe
iibrigens von selbst ergibt Die fiir andere, zumal asiatische Gebiefe meines Erachtens notwendigen
Karrekiuren sind nicht berticksichtigt worden,
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35 Millionen — so habe ich es angenommen — wirklich in der Zirkulation befindliches
Silberkurantgeld. Auf Grund dieser Berechnungen habe ich die uns in Hinkunft nétige
Quantitit Scheidemiinzen berechnet; dann habe ich berechnet, wieviel Zehnguldenstiicke
wir an die Stelle der Zehnguldennoten setzen sollen, wie viele Fiinfguldensticke an die
Stelle der Funfpuldennoten, immer mit Beridcksichtigung der n#tigen Korrekturen, wie
viele Fiinfzigruldenbanknoten umlaufen werden, wieviel Gold bei sehr solider Deckung der
Nolen erforderlich sein wird. So bin ich in meiner Berechnung zur Ziffer von 800 Millionen
gelangt. Das, glaube ich, ist die Ziffer der Anhanger der reinen Goldwihrung, einer Gold-
wihrung, welci-;e wir als eine durchaus feine und tade!lose bezeichnen kénntien.

Nehmen wir die Ziffer von 600 Millionen zur Grundlage unserer weiteren Berechnung
und nehmen wir an, dad unser kiinftiger Goldgulden 0'6 Gramm feines Gold enthalten
spllte. Wie hier von den meisten verehrten Experten ausgesprochen wurde, soll er etwas
schwerer werden und auch die Regierung scheint an cinen etwas schwereren Goldgulden
von zirka 061 Gramm Feingold zu denken; aber hehmen wir einen Goldgulden von nur
0'6 Gramm zur Grundlage unserer Berechnung. Wollen wir 600 Millionen Goldgulden aus-
prigen, so brauchen wir dazu demnach zirka 380.000 Kilogramm Gold. Erwigen wir weiter
die Goldquantitdten, welche in der Oesterreichisch-ungarischen Bank, im isterreichischen
Staatsschatz und im ungarischen Staatsschaiz vorhanden sind, s0 ergibt sich ein Gesamt-
quantum von 54,000 Kilogramm. Die Devisen der Oesterreichisch-ungarischen Bank rechne
ich nicht hinzu, weil sie vnter ganz andere Gesichtspunkte fallen,

Wenn ich sage, wir haben 54.000 Kilogramm Gold, s0 nehme ich bereits an, dall im
fisterreichischen Staatsschatz ein betrichtlich griiBerer Goldwert vorhanden ist, als nach
diesen Tabellen ausgewiecsen wird; das ungarische Gold habe ich in der Hohe angenom-
men, wie es in den Tabellen ausgewiesen wird. Wir wiirden demnach 306.000 Kilogramm
Gold bediirfen; wiitden wir dagegen nur 500 Millionen Goldgulden ausprigen, sa wiirde
sich das nétige Quantum um 60.000 Kilogramm mindern.

Nun méchte ich den Herren folgendes zur Erwiigung anheimsiellen, Nach der Berech-
nung von Haupt, — dies ist die neueste, und ich operiere somit mit den neuesten Daten,
welche hier in den Tabellen noch nicht vorhanden sind — nach einer Berechnung, welche
soweit verliBlich ist, daB Svcetbeer in seiner Schrift ,Uber die Literaiur des Geld- und
Miinzwesens", Berlin 1882 — die Herren Experten werden sie vielleicht noch nichi in
Hinden haben — sich darauf berufi, betvdgt der (Goldbestand in den Hauptbanken der
Welt und in verschiedenen Schatzimtern (Deutschland, Italien, Vereinigte Staaten) Ende
1891: 6.687°9 Millionen Mark. Ich hahe diege Summe auf Goldkilogramm umgerechnet und
gefunden, daB in allen Hauptbanken der Welt und in den obigen Schatzimtern zusammen-
genommen 2’4 Millionen Kilogramm sich vorfinden. Und wir wollen uns 306.000 Kilograrmm
Gold verschaffen! Das, meine Herren, ist eine bedenkliche Sache. Gestern hat der geehrte
Experte Ritler v. Mauthner uns sehr beruhigende Versicherungen tiber den gegenwirtigen
Zustand des Geldwesens gegeben, aber ich glaube, die Ziffern, die ich hier anfithre und die
leicht zu priifen sind, diirften denn doch manche Bedenken gegen eine ragche Durchfiihrung
der Valutareform bei den sehr geehrten Herren Experten hervorrufen,

Man kénnte mir freilich einwenden, dafl wir unser Gold wahrscheinlich nicht nur aus
den Banken, welche ja ihr Gold noch dazu mit aller Kraft verteidigen, sondern aus dem
allgemeinen Verkehr ziechen werden. Nehmen wir dies an; wir werden demnach nicht be-
anspruchen, daB alle Hauptbhanken der Welt und die Staatsregierungen uns etwa ein Achtel
ihres Gesamtbesitzeg an Gold Uberlassen, sondern hauptsichlich aus dem freien Verkehr
uns das Gold zu verschaffen suchen, Wie grol ist nun der gesamte monetarische Gold-
bestand der Kulturlinder? Hier, meine Herven, stlifze ich mich auf die Berechnung des
Miinzdirektors Leech, welcher im Jinner 1891 fiir die ganze Welt einen monetaren Gold-
bestand von 3.712 Millionen Dollar berechnete. Ich habe den Dollar nach dem Verhiltnis
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1’5 Gramm Feingold umgerechnet; es ist dies nicht ganz genau; das ist der japanische Yen,
den der Herr Experte Dr. v, Juraschek erwihnt hat, aber wegen der leichteren Berechnung
habe ich 1'5 Gramm feines Gold Fir den Dollar angenommen. $omit ergibt sich ein mone-
tarer Gesamtbesiand von Gold im Belauf von 5°6 Millionen Kilogramm.

Soetheer hat in seinen Materialien Berechnungen angestellt, aus denen ich einen mone-
tarischen Gesamtbestand des Goldes von 4'8 Millionen Kilogramm berechnet habe; aller-
dings sind dies etwas &ltere Daten, da sie aus dem Jahre 1886 stammen.

Erwigen Sie nun, daf wir dem Weltmarkt 306,000 Kilogramm entziehen wollen. Dies
ist der sechzehnte Teil nach Soetbeer, nach Leech der achtzehnte Teil sémtlichen mone-
tarischen Goldes in der Welt; und das wollen wir zu einer Zeit, wo alle Regierungen und
Banken aufs eifrigste ihren Goldbesitz verteidigen.

Allerdings hat ein sehr geehrter Experte uns gesagt: Wenn wir Kapital auf dem Wege
der Anleihe gewinnen und Gold bezahlen kinnen, so werden wir gs auch erhalten. Ich bin
doch ein so weit erfahrener Volkswirt, dall ich weiff, daB, wenn man eine Ware, die iiber-
haupt k#uilich ist, hezahlen kann, man dieselbe auch tatsichlich erhilt. Also die Angst, dal
wir kein Gold erhalten kénnten, wenn wir es bezablen kinnen und wollen, teile ich nicht;
aber ich mochte Sie auf eine Eigentiimlichkeit der Ware aufmerksam machen, die wir kaufen
wollen. Wir wollen ja nicht Getreide kaufen, auch nicht Leder wollen wir kaufen, sondern
wir wollen Gold kaufen und das diirfen wir nur dann, wenn es nicht teurer wird. Kénnen
wir das Gold zu einem hohen beziehungsweise zu sicigendem Preis kaufen, so kinnen wir
es ndmlich fiir unsere Milinzregulicrung nicht brauchen, und das ist das Entscheidende., Wir
brauchen 306.000 Kilograrnm Gold, aber wir miissen es so kaufen, dall es nicht teurer wird,
denn sonst diirfen wir die Wertrelation nicht schon jeizt feststellen. Wir wiirden jedenfalls
einen Akt des hocheten Leichtsinnes begehen, wenn wir in der Voraussicht, dafi das Gold
teurer werden wird, bereiis jetzt an die Feststellung der Wertrelation schreiten wollten.

Wir brauchen also den achten Teil aller Goldbestinde simtlicher Banken hezichungs-
weise den sechzehnten oder achtzehnten Teil simtlichen monetarischen Metalles, einschliefi-
lich der Goldbarren, in der Welt und Sie sagen, wir werden es kaufen, weil wir es zahlen
kénnen; ich aber sage, doch jedenfalls nur unier der Voraussetzung, dafl das Gold im Preis
nicht steigt und dies diirfte schwer halten. Wer wiirde es wagen, hiefiir die Biirgschaft 7u
iibernehmen? Es wurde hier auf das Beispiel der Tiirkei hingewiesen; ich habe auch von
Rumsinien sprechen gehiirt; es wurde gesagt, wenn Lander wie die Tiirkei und Ruménien
sich das notige Gold zu ihrer Valutareformm verschaffen konnien, so werden auch wir: das
43-Millionenreich Osterreich-Ungarn doch wohl das gleiche tun kénnen! Wissen Sie, meine
Herren, wieviel Gold die Tiirkei hat? Dort betrigt der monetarische Goldhestand nach Leech
50 Millienen Daollar = 754000 Kilogramm, und dieses Quantum hat die Tirkei durch lange
Jahre auf dem Wege des Handels an sich pezogen, Das andere Beispiel: Huméanien hat einen
monetarischen Goldbestand von 15 Millionen Franes, das ist 4.300 Kilogramm. Sind das
Beweise dafiir, dafl wir uns 306.000 Kilogramm Gold — ohne betrichtliche Wertsteigerung
des Goldes — werden verschafien kinnen?

Wenn ich heute Finanzminister oder, richtig gesagt, Landesverweser von Liechtenstein
whiire und sagen wirde, ich habe in Liechtenstein, welches auch noch die Silberwihrung hat,
die Valutaregulierung durchgefiihrt und dazu 100 Kilogramm Gold gebraucht: wirden Sie
dies als Beweis dafiir anerkennen, daB Osterreich-Ungarn mit 43 Millionen Einwohner sich
das notlwendige Gold fir seine Valutareform verschaffen kann? Die Austfiihrungen iiber die
groBe Uberlegenheit Osterreichs dber Rumiinien und die Tiirkei, iiber die wirtschaftliche
Ubermacht Osterreich-Ungarns, haben auch auf mich einen sehr tiefen Eindruck gemacht,
weil sie das Gegenteil von dem beweisen, was damit bewiesen werden sollte. Gerade weil
wir groB und der Tiirkei und Ruminien wirtschaftlich so sehr iiberlegen sind, ist unsere
Aufgabe eine unendlich schwierigere,
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Es ist von mehreren Seiten behauptet worden, dal unsere Bankiers uns das Gold ver-
schaffen werden. Nun weill ich, daB die #sterreichischen und namentlich diec Wiener
Bankiers ganz vorziigliche Minner sind, und ich will sogar annehmen, da sie uns
das Gold schon verschafien werden. Aber, meine Herren, es fragt sich dann, ¢b wir
es auch werden behalten kénnen. Entziehen Sie eine solche Summe dem Edelmetall-
markt, so werden Sie, die Sie einen so tiefen Einblick in das wirtschafiliche Leben
besitzen, leicht ermessen kénnen, welche Lage dann auf allen Weltmirkten entstehen wird.
Es wird der Gleichgewichtszustand der Preise in der ganrzen Welt verschoben sein, und
nicht aus Bosheit werden dann die verschiedenen Banken und Staatsregierungen uns das
Gold entziechen wollen, sondern aus dem Grund, weil die Vilker wegen unserer Valuta-
regulierung, zum mindestens nicht ohmne Kampi, eine Revolutionierung all threr Preise
dulden werden.

Es wird nicht eine béswillige Tendenz gegen Osterreich und Ungarn entstehen, son-
dern eine allgemeine Preisverschiebung und die Banken werden mit der grolten Entschie-
denheit streben, das Gold wieder von uns zuriickzuerlangen. Ich mull also gestehen, daD
ith nur mit groBen Bedenken die Ansicht aussprechen gehért habe, dal wir uns das Gold
leicht werden kauien kénnen, wenn wir es bezahlen kénnen und daB wir es auch so leicht-
hin werden behalten kiénnen.

Daz Gold ist eben eine eigentiunliche Ware, deren FPreisbildung nicht nach einem
Kompendium der Nationaltkonomie beurteilt werden darf.

Ich hege sogar die Befiirchtung, da infolge so grofer Beziige von Gald nach Oster-
reich unsere Effekten aus dem Ausland zuriickstrémen und auch Waren nach Osterreich
sirdmen kénnten, ¢ine Befiirchtung, welche nicht allzu leicht genommen werden sollte. Man
hat uns allerdings wieder die beruhigende Versicherung pegeben: zum Kauf gehirten so-
wie zum Heiraten zwei Personen; es miifiten sich bei uns Leute finden, welche die Effekten
kaufen. Wir werden sie den Auslindern einfach nicht abnehmen und auf diese Weise werde
unser Geld nicht ins Ausland gehen. Ich mufl gestehen, dafl ich diese Bemerkungen gar
nicht verstanden habe. Ich lese jeden Tag, entsprechend meinem Beruf, den Kurszettel der
Wiener Borse und da sehe ich, daBl es immer einen Warenkurs und einen Geldkurs gibt,
einen Kurs, zu welchem die Effekien angeboten und einen Kurs, zu dem die Effekten ge-
sucht werden. Wenn man 10 Kreuzer mehr zahlt als den Warenkurs, so kann man doch wohl
Effekten erhalten, und wenn man sich mit 10 Kreuzer unter dem Geldkurs begniigt, kann
man doch wohl Effekten verdufern. Es kénnen Zeiten eintreten, wo platzlich eine Stockung
stattfindet, aher einen Kurs miissen die Ssterreichischen und ungarischen Effekten denn
doch haben.

Ich bitte nur zu erwigen: Wiirde das geschehen, was einzelne Experten prognostiziert
haben, dal wir die Effekien nicht nehmen wiirden, so wiirde dies bedeuten, dal die dster-
reichischen Effekten dann aui der Wiener Borse (berhaupt keinen Kurs hatten. Dag wiirde
eine Deroule bedeuten, welche beispiellos ware.

Ich glaube, daf ich nitht irre, wenn ich sage, solange es eine difentliche Borse in Wien
gibt und solange die Effekten einen Kurs haben, kann man doch beliebige Quantititen,
wenn auch zu gesunkenen Kursen, verkaufen, aber einen Kurs miissen die Papiere denn
doch haben. Es kinnte hitchstens geschehen, dal die Papiere so sehr im Preis sinken wiir-
den, dall das Ausland nicht weiter seinen Vortell fande, uns die Papiere zuriigkzusenden;
aber diese Eventualitit wollen wir doch nicht durch unsere Valutarepgulierung herbeifithren.
Also ich mull gestehen, daB ich eben mit Riicksicht auf die GroBartigkeit der Volkswirt-
schaft Osterreich-Ungarns und suf die groBen Goldquantititen, die bei unserer Valuta-
regulierung in Betracht kommen, nur mit ernster Sorge jener Operation entgegensehe,
welche von vielen der ausgezeichneten Experten, die hier versammelt sind, nach meinem
Dafirhalten denn doch etwas zu leicht genommen worden ist.
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Ich gelange zu folgendem Schluf; Ich kénnte mich fiir den an sich im hohen Grad
wiinschenswerten, ja kaum zu vermeidenden Ubergang Osterrcich-Ungarns zur Goldwih-
rung nur unter der Voraussetzung aussprechen, dafl zun#ichst durch eine Reihe von Jahren
die fiir das Reformwerk nétigen und unter den gegenwirtigen Verhiltnissen des Edelmetall-
marktes nur mit der ZuBersten Vorsicht vorzunehmenden vorbereitenden Schriite unier-
nommen, mit der Feststellung des Ubergangsschliissels von der gegenwirtigen zur neuen
Wihrung, insbesondere auch mit der Inkurssetzung des neuen Geldgeldes aber solange zu-
gewartet werden wiirde, bis der hauptsiichliche Teil der zur Durchiiihrung der Valuta-
reform erforderlichen Goldmenge sich im effektiven Besitz der beiden Regierungen befinden
und der infolge so betrdchtlicher Entziehungen gestérte Edelmetallmarkt wieder seinen
Gleichgewichtszustand gefunden haben wiirde. Inbesondere erlaube ich mir, auch vor hal-
ben Mafregeln in der Wahrungsangelegenheit zu warnen, da die geplante Valutareform
meines Dafirhaltens nur dann Aussicht auf Erfolg hat, wenn sie nicht nur mit der durch
die Lage des Edelmelallmarktes gebotenen Vorsicht, sondern auch, und zwar von vorne-
herein, mit ausreichenden Mitteln unternommen werden wiirde.

Untier solchen Umsténden michte ich die erste, von der hohen Regierung gestellte Frage,
welche Wihrung bei der Regelung der Valuta zur Grundlage genommen werden soll, mig
Riicksicht auf die grofen allgemeinen Vorteile der Goldwihrung und die ernsten Gefahren
der gegenwirtigen Valuiaverhiltnisse, im Sinne des Uberganges zur Goldwihrung, jedoch
mit dem Bemerken beantworten, dall zunichst nur die von mir gekennzeichneten vor-
bereitenden Schritte zu einer solchen unternommen werden sollten.

Ich iibergehe nun zur zweiten und dritten Frage, die ich gemeinsam behandeln werde,
und zwar werde ich dies aus dem Grunde tun, weil diese beiden Fragen gerade in den
entacheidenden Riicksichien unter gemeinsame Gesichtspunkte fallen.

Was zunichst die Staatsnoten Letrifft, so mochte ich anerkennen, daB die Staatshoten
in Osterreich-Ungarn von der Bevolkerung mit entschiedenem, und mit Riicksicht auf die
iisterreichische Finanzgeschichte erklirlichern MiBtrauen betrachtet werden. Wir haben Be-
weige hievon in dieser Enquete vernommen. Wenn die hohe Regierung nichtsdestoweniger
die Frage an uns gerichtet hat, ob ein gewisser Umlauf von jederzeit gegen Kurantgeld
einloslichen, nicht mit Zwangskurs ausgesiatteten, unverzinslichen Staatskassenscheinen
zulissig sel und unter welchen Bedingungen, so ist hiefiir offenbar eine dreifache Riick-
sicht malgebend gewesen: erstens der Wunsch, die befiirchteten Einwirkungen unserer
Valutaregulierung auf den Edelmetallmarkt zu mindern, zweitens durch Substituierung
eines Teiles der sonst notwendigen Goldmenge durch Staatskassenscheine die fiir die
Valutaregulierung zu bringenden finanziellen Opfer zu verringern und drittens, dem Ver-
kehr ein mit groBer Abneigung betrachtetes, indes von ihm vielleicht doch nur schwer zu
entbehrendes Umlaufsmittel zu erhalten. Ich mbchte von den Staatsnoten sagen: Alle Welt
medisiert iiber sie, aber sobald ein Uberma8 von Silber im Verkehr sein wird, wird dieser
Zustand noch mehr getadelt werden und dies wird zur Folge haben, dall wir dann doch
Mittel und Wege werden suchen miissen, das Ubermafl von Silberkurant oder aber von
Silberscheidemiinzen durch Staatsnoten zu ersetzen.

Ich glaube demnach die Frage III des Questionires dahin verstehen zu sollen: ob und
unter welchen Bedingungen die erwihnten wichtigen Ziele sich ohne Gefahr fiir die Sicher-
heit der in Osterreich-Ungarn neu zu begriindenden metallischen Wihrung erreichen lassen?

Hierauf michte ich mit Festhaltung meines hei Heantwartung der ersten Frage gekenn-
zeichneten Standpunktes folgendes erwidern:

Vom allgemeinen finanztechnischen Standpunkt steht der Emission selbst uneinlidslicher
Staatsnoten ohne Zwangskirs kein Bedenken entgegen, solange den Notenbesitzern mit
Riickslcht auf den beschrinkten Umlauf der Staatsnoten nicht nur des Solutionsrecht,
sondern auch die Solutionsgelegenheit bei den Sffentlichen Kassen gesichert ist.
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Selbst uneinldsliche Staatsnoten bedfirfen unter solchen Umstéinden nicht des allgemei-
nen Zwangskurses, um von der Beviélkerung im Verkehr bereitwillig angenommen zu
werden und von Hand zu ¥Hand zu gehen. Diese Bedingungen sind meines Datiirhaltens
selbst bei skrupuldsester Beurteilung vorhanden, wenn der Umlauf der Staaisnoten etwa
auf ein Zehntel der gesamten jihrlichen Geldgebarung des Stantes beschréinkt ist. Oster-
reichs und Ungarns gesamie Geldgebarung betrug im Jahre 1890 zusammengenomimen in
den Einnahmen sowohl als in dep Ausgaben je zirka 940 Millionen Gulden, so zwar, dal
sich finanztechnisch ein in jeder Ricksicht unbedenklicher Umlauf von unbedeckten Stants-
noten im Betrag von 90 bis 100 Millionen ergeben wiirde. Die jeweilige Einlislichkeit der
Stantsnoten gegen Bargeld bei der Reichshauptkasse, wozu nach MaBgabe der disponiblen
Mittel jene bei den idbrigen Staatskassen zu treten hitte, wiirde indes nicht nur das leicht
zu erschiitternde Vertrauen der Bevilkerung zu den Noten kriftigen, sondern sich zugleich
als zweckmifBigstes Mittel zur Einschrinkung des Staatsnotenumlaufes auf eine dem wah-
ren Bedarf der Bevdlkerung genligende, eingeschrinkte Zirkulation erweisen.

Vom finanztechnischen Standpunkt steht somit einem regelmaBfigen Umlauf von zirka
90 bis 100 Millionen Gulden jeweilig gegen Kurantgeld einliislicher Staatsnoten in Oster-
reich-Ungarn und somit auch der Erreichung der vorhin erwihnten Zwecke jedenfalls kein
Bedenken entgegen.

Vom Standpunkt des allgemeinen Bediirfnisses des Verkehrs erlaube ich mir die Be-
merkung, dafl ich die in der gegenwiirtigen Enquete von mehreren Experten gegen die
kleinen Appoints der Staatsnoten vorgebrachten Bedenken nichi teile, weil durch den Um-
lauf derselben viele Verkehrsakte wesentlich erleichtert werden, welche sich mit Hartgeld
nur schwer durchfiihren lassen, Osterreich-Ungarn wiirde den Mangel kleiner Appoints von
Staatsnoten bei Geldsendungen, die mit der Fost erfalgen, als Lidke des Geldwesens schwer
empfinden, und zwar nicht nur detr kleine Verkehr, sondern ebenso der groBe Verkehr,
welcher die kleinen Appoints zur Erginmng der griéferen in Banknoten zu versendenden
Betrlige bedarf. Ich médchte noch erwihnen, dal auch anlifilich der Debatten iiber die Aus-
gabe von Staatskassenscheinen in Deutschland ganz Zhnliche Ansichten zum Ausdruck
gelangt sind wie hier in der Enquete. Zahlreiche Deputierte wollten anfangs nichts von
Staatskassenschelnen unter 100 Mark héren, aber die deutsche Regierung hat darauf ge-
drungen und schlieBlich die Abgeordneten iiberzeugt, dali kleinere Appoints ganz ungefihr-
lich sind. Es wurden in der Tat Appoints bis zu 5 Mark hinab ausgegeben.

Ich kann alss auch in einem rationellen auf das wahre Bedlirfnis des Verkehrs sich
beschriinkenden Umlauf kleiner Appoints jeweils einldslicher Staatsnoten, und zwar solcher
zu & Gulden und selbst eines gewissen Quantums von Noten zu einem Gulden keine Gefahr
fiir die gesicherte Zirkulations{ihigkeit dieser Noten oder eine Beschwerung des Verkehrs
erkennen. Gerade vom banktechnischen Standpunkt ist es wiinschenswert, daB die Appoints
der Staatskassenscheine niedrig seien. Ich mdéchte darauf aufrnerksam machen, was Thnen
ja lbrigens allen bekannt sein diirfte, daB es sehr wiinschenswert ist, daf die Appoints
der Staatsnoten moglichst weit entfernt von den Appoints der Banknoten seien. Ich
wiirde mich also gerade vom banktechnischen Standpunkt nicht gegen . kleine Appoints
aussprechen.

Vom miinzpolitischem Standpunkt kommt mit Ricksicht auf die neu einzufiihrende
Goldwihrung weiter in Betracht, dall selbst einldsliche und mit blofem Kassenkurs ver-
sehene Staatsnoten einen entsprechenden Abflul der neuen Goldminzen ins Ausland
bewirken und dadurch die Sicherheit der zu schaffenden neuen metallischen Wiahrung
tangicren,

Ich werde auf diesen Umstand anlidlich der Beantwortung der Frage dber die Zu-
l4gsigkeit eines kontingentierten Umlaufes von Silberkurant zuriickkommen, da diese
Pragen in unirennbarem Zusammenhang stehen.
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Was nun die Frage des Silberkurants betrifft, so ist hier ein wesentlicher Unterschied
zwischen Silberkurant und Staatsnoten gemacht worden, und zwar mit vollem Recht,

Worin unterscheiden sich die Staatsnoten vom Silberkurant und warum sind diejenigen
Herren Experten, welche ein gesichertes Geldwesen wiinschen, so vielfach fiir die Staats-
note, die doch nur Papier ist, und gegen den Silberkurant, der doch einen Teil seiner
Fundierung in sich selbst triigt, eingetreten?

Weil die geplante Stnatsnote keinen Zwangskurs haben soll, dagegen das Silberkurant
Zwangskurs hat. Darin liegt der grofie Unterschied.

Deshalb ist auch von einigen der Herren Experten auf die Gefahr hingewiesen worden:
wenn wir Silberkurant einfiihren, so wiirden unsere Wechsel, es wiirden unsere Effekten
im Ausland leiden, der Auslinder werde nie sicher wissen, ob er Silber oder ob er Gold
bekommt, wihrend unsere Staatsnoten uns in der obigen Richtung keinen Kummer zu
machen brauchten, Aus welchem Grunde?

Weil sie der Ausliinder, ebensowenig wie der Inlénder, in Zahlung anzunehmen ver-
pilichtet sein wird, wihrend er Silberkurant annehmen mup, Hier ist der enischeidende
Punkt, welcher von mehreren Experten, namentlich zunichsi vom Herrn Experten Bene-
dikt sehr entschieden hervorgehoben worden ist.

Nun méchte ich aber denn doch auf folgenden Umstand aufmerksam machen. Die Ge-
fahr, dall unser Silberkurant etwa das Ausland beunruhigen konnte, besteht nicht in dem
Mafle, wie die meisten der Herren ¥xperten dies angenommen haben, Auch die Deuischen
haben Silberkurant, auch die Franzosen haben Silberkurant, ohne dafl sich doch, zum min-
desten in Deutschland, bei einem allerdings kontingentierten Umlauf, der sich mit 410 bis
500 Millionen Mark berechnet, Schwierighkeiten ergeben hiitten. In Deutschland zirkulieren
an Talern 410 bis 500 Millionen Mark, aber ich habe noch nie gehért, dafl die Feinheit der
deutschen Devisen etwa dadurch gelitten hitte, dall die deutschen Staatspapiere darunter
gelitten hfiten. Warum, meine Herren? Was geschieht in Osterreich, wenn ein Deuischer
ugs mit einem Taler zahlt? Wir nehmen ihn, selbst unsere Bank nimmt ihn. Was tut sie
gber damit? Sie legt ihn in den Goldschatz hinein,

Gutes Silberkurant ist gar keine Gefahr, denn ers ersetzt die Goldmiinze, es gewinnt
seinen Wert von der Goldmiinze. Flihren wir ein eng kontingentiertes Silberkurant ein, so
wird jene Gefahr, von welcher so viele der Herren Experten gesprochen haben, keiteswegs
eintreten, Sie wiirde nur dann eintreten, wenn wir ein schlechtes Silberkurant hitten. ich
glaube, dall dariiber kein Zweifel hestehen kann. Der Unterschied zwischen Stzatsnoten
und Silberkurant, den ich hervorgehoben habe, besteht, aber er ist unter den von mir noch
vorzuschlagenden Modalititen nicht entscheidend. Dieser Unterschied besagt nur, dal ein
schlechtes Silberkurant, ein etwa zuweit ausgedehntes, die Feinheit unserer ,,Goldwahrung'
gefihrden wiirde; ein streng kontingentiertes Kurant, wie ich es vorschlage, wirde aber
jene Gefahren nicht hervorrufen, die von einzelnen Experien hervorgehoben wurden, Wenn
wir daran gehen, ein Silberkurant zuzulassen, welches, was wir ja in unserer Hand haben
zu entscheiden, eng kontingentiert ist, so0 wird die erwdhnte Gefahr nicht eintreten. An
gich ist ein Umlauf von Silberkurant mbglich, welcher die Sicherheit der metallischen
Wihrung, und zwar der Goldwihrung, in keiner Weise gefihrdet.

Ieh kinnte bei dieser Gelegenheit — ieh vermeide os geflissentlich, mich auf theoreti-
sche Erfirterungen einzulassen — Ihnen einen schnen Satz mitteilen, welcher sich aus der
Betrachtung des heutigen Geldwesens ergibt. Sie haben alle gehdrt — ich muB immer
wieder auf den ausgezeichneten Experten Benedikt zunickkommen, von dem Greshamschen
Gesetz, wonach das schlechte Geld das gute verdrangt.

Ich wiirde sagen: Lias schlechte mjt Zwangskurs versehene Geld verdringt eine ent-
sprechende Menge des guten. Es gibt aber auch ein anderes Gesetz, welches noch nicht
ausgesprochen wurde, das sich aber ganz deutlich aus der Betrachtung der heutigen Geld-
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verhiltnisse ergibt: Das gute, fir den Verkehr eines Landes noch erforderliche Geld gibt
dem daneben zirkulierenden schlechien Geld den Wert. Das Gold bestimmt den Wert des
schlechten daneben zirkulierenden Geldes, solange dieses schlechte Geld nur in ciner eng
koniingentierten Quantitit vorhanden ist.

Idies ist ein sehr belehrendes Gesetz. Ich mochte sagen: Die europiischen Goldwihrun-
gen erinnern an goldplattierte Waren. Sie sind trotzdem nicht zu verachten, Das Geld ist
nicht fiir den Luxus da, eine goldplattierte Ware leistet zunichst dieselben Dienste wie
gine echte Ware, wenn nur die Plattierung solid ist. Ist eine Goldwihrung so solid plattiert,
dafi sic die Atzende Siure einer Handelskrisis oder selbst die Feuerprobe eines Krieges
besteht, dann ist gegen sie nichts einzuwenden. Inwendig steckt ein Kern von solidem
Papier, dariiber liegt eine klelne Schichte von Silberkurantmiinzen und endlich cbenauf
eine solide Goldschichte, Halten wir uns daran und wir haben eine ganz brauchbare Gold-
wihrung. In Eurppa existieren keine Goldwéhrungen, es existieren nur geldplattierte
Wihrungen, selbst in England. Seien wir nicht allzu anspruchsvoll!

Ob wir aber ein Silberkurant einfithren sollen, hiingt auch davon ab, ob wir eine Ver-
anlassung dazu haben, und das, meine IHerren, scheint mir die ndchstliegende Frage zu sein.
Haben wir ein Silberkurant, so wiirde ich es als unschidlich bezeichnen, wenn es nur so eng
kontingentiert ist, dal die Goldplatte, die oben darauf liegt, unter allen Umstéinden aus-
hilt; aber haben wir auch eine Veranlassung dazu, das Silberkurant einzufiihren?

Wieviel Silber haben wir, meine Herren? Es haben schon so viele Experten hier Be-
rechnungen angestellt, dalj ich keine weiteren Berechnungen anstellen miichte; ich nehme
an, dafl in der Bank im Moment 1666 Millionen liegen, dafi die isterreichische Regierung im
gegenwirtigen Augenblick vielleicht noch 5 Millionen Silber hat; den Besitz der ungarischen
Hegierung schiitze ich auf 2 Millionen — mehr diirfte sie nicht haben — den Silberkurani-
umlauf schitze ich auf 35 Millionen — die Thesaurierung auf 25 Millionen — das zind arbi-
trire Ziffern; die Silberscheidemiinze betrdgt 3836 Millionen, sie ist aber nach dem
75-Guldenful} ausgeprigt und bedeutet demnach nur 28’5 Millionen; dazu kommen endlich
die Vereinstaler im Wert von 13 Millionen. Das sind im panzen zirka 270 Millionen. Diese
Berechnung wird sich, wie ich glaube, als die vorsichtigste erweisen; andere Herren Ex-
perten sind zu 281 Millionen gelangt, weil sie offenbar die Menge der thesaurierten oder
der im Verkehr befindlichen Guldenstiicke etwas hoher veranschlagt haben als ich. Welche
Verwendung sollen wir nun den genannten 27) Millignen geben? Verkaufen — das, glaube
ich, steht fest — diirfen wir gar keine Quantitit.

Ith méchte es gegenwairtig als eine Pflicht der internationalen Moral bezeichnen, dal
kein Staat mit Silberverkdufen vorgeht. Ich will nicht sagen, dal wir nicht vielleicht eine
giinstige Gelegenheit beniiizen sollen, Levantinertaler auszuprigen und dadurch einen Teil
unseres Silbervarrates abzustoflen, vder dafll wir, wenn sich uns z. B. solche Gelegenheiten
ergeben wie einer mitteleuropiischen Regierung in Athen oder Marokko, einem sich er-
gebenden Bedarf nicht entsprechen sollen; aber dies wird bel uns weniger in Betracht
kommen, da unsere Silberbergwerke jédhrlich eine bestimmie Quantitit Silker, eine be-
stimmte, und zwar keine ganz unbetrichtliche Quantitit zu dem gegenwirtigen Quantum
hinzuftigen und dieses Quantum, soweit es nicht fiir technische Zwecke erforderlich ist,
doch notwendig vermiinzt werden mufi. Auf Silberverkiufe, soviel scheint mir festzustehen,
diirfen wir fir lange Zeit hinaus jedenfalls nicht rechnen.

Wir werden zunédchst aus dem Silbervorrat Scheidemiinzen pragen. Ich war der erste,
der 4 Gulden pro Kopf als das richtige Ausmafi hingestellt hat, Diese Ziffer wurde von mir
nicht willkiirlich gew#hlt, sondern einerseits auf Grund eines Vergleiches mit Deutschland,
welches einen Umlauf von Silberscheidemiinzen im Betrag von 16 Mark pro Kopf und da-
neben noch 410 bis 500 Millionen Mark — manche schitzen 410 bis 450 Millionen Mark —
in Talern hat: ich habe aber auch die viel bescheideneren wirtschaftlichen Verhiltnisse
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Osterreichs in Betracht gezagen und bin auf die Weise zu der Ziffer von 170 ¥illionen
Gulden gelangt. Ich bin aber noch auf sinem anderen Weg zu nahem der nidmlichen Ziller
gelangt Ich babe berechnet, soviel Einguldennofen gibt ¢s, soviel Scheideminzen haben wir,
sovigl Silberguldenstiicke in der Zirkylation usf. Auch suf diesem zweiten Weg bin ich
nahezu dem nidmlichen Ergebnis gelangt, daB wir ungefihr 170 Millionen Scheidemiinzen
beniitigen werden. Dann bleibi ung noch ein allerdings etwas arbitrirer Silbervorrat ven
100 Millionen iibrig. Es entsteht nun die Frage, was wir damit beginnen scllen, da wir
dieses Silberquantum doch micht verkaufen dirfen.

Wir haben nun kitirzlich von dem sehr hervorragenden Experfen v, Lucam gehlirt, wir
migen dns ganze verfiighare Silber zu Scheldem@inzen ausprigen. Damit wire nun aller-
dings die Frage gelast, aber fiir wen? Fiir die Oeslerreichisch-ungarische Bank wiire sie
geldst, diege wire dann in der angenehimen Lage, lauter Gold in fhrem Schatz zu besitzen
und sie kannte, wenn jemand mit Silberkurant kiime, sagen, dal Silberkurant nur, sagen
wir, bis 20 Gulden gesectzliches Zahlungsmittel sel und den Betrag zuriickweisen, Das ist
abor nicht der Standpunkt, suf dem wir stehen diirfen. Wir milssen erwigen, was die Be~
villkerung, mit 27¢ bis 281 Millionen Scheidemiinzen beschwert, damit beginnen soll?
270 Millionen nur mit beschridnkiem Solutionsrecht versehene Scheiderniinzen kéinnen sich
im Verkehr nicht erhalien. S0 wie es, meine Herren, £ir die Staatsnoten, wie e unter den
heutigen Verhdltnissen fir das Silberkurant neben dem (Goldkurant ein kontingentiertes
Quantum gibt, so gibt es auch fiir dic Scheidemdinze ein kontingentiertes Quantum, da die
Scheidemtinze, die nur ein beschrinkiss Solutionsrecht hat, nur in beschrinkter Quantitit
zirkulieren kann. Der Bsterreichische Verkehr kénnte 270 Millionen unmdglich vertragen.
Dergleichen darf die KHegierung nicht wagen.

Ich michte noch guf folgendes aufmerksam machen. Der tisterreichische Bauer, der tster-
reichische Kleingewerbetreibende haben ein felsenfestes Vertrauen — wenn sie schon in
nichts anderes Vertrauen setzen — in den Bilbergulden. Vor dem Papiergulden haben sie
ein gewisses Milltrauen. Dem Silbergulden vertrauen sie so wie die Bevélkerung vor dem
Jahre 1838 etwa dem Silberzwanziger vertraute, Wenn nun ein Bauer sagen wir 2.000 Gul-
den zahlen soll und pun mit den Silbergulden kommen und erfshren wiirde, daB diese
270 Millionen in (sterreich zirkulierenden Silbers bei préfleren Zahlungen nicht verwend-
bar sind, so wire dies gewid cin unmaglicher Zustand.

Ich glaube, dal die Lisupg der Frage, was wir mit dem Uberschiissigen Silber machen
sollen, auf diesermn Wes unmiglich gefunden worden kann. Man kann ¢inen solchen Var-
schlag aue dem Biiro einer Bank machen, aber nicht, wenn man bedenkt, in welche Lage
ungere Hevilkerung bei seiner Durchithrung versetzt werden wiirde.

Der Bevélkerung sind gegenwiirtig schon 35 Millionen Silbergulden, nehen weldhen wir
doch nur 23836 Millionen Scheidemiinzen haben, bisweilen beschwerlich. Wealche Zustinde
wiirden eintreten, wenn wir 270 his 281 Millionen Scheidemiineen haben wiirden?

Ich méchte noch etwas erwihnen. Man hat auch gesagt, man kénnte diese 100 Millionen
oder einen betrdchilichen Teill davon in die Oesterreichisch-ungarische Bank legen. Diesen
wiederholt ausgesprochenen Gedanken miichle ich perhorressieren, und zwar aus einem
sehr ernsten Grund. Unsere Qesterreichisch-ungarische Bank wird nach meinem Dafiir-
halten bei der Regulierung der Valuia elne grofe und wichiige Funkiion zu versehen haben
und ich meine, nicht nur wihrend der Operation, sondern in noch ungleich h8herem MaBe
nach Einflihrung der Goldwihrung. Meine Herraen, die alien Banktheorien, von welchen
vielleicht noch ein Teil von Ihnen beherrschi ist, sind antiqulert. Heutzuiage betrachten
wir Manner der Wissenschaft die Zettelbanken als Institute, welche sing wesentlich andere
Funktion zu versehen haben als jene, die sle noch var 20 bis 30 Jahren hatten. Friher war
der hauptsichliche Kummer der Zettelbank die jeweilige Einldslichkeit der Noten. In un-
serer Mitte sitzt ein verehries Mitglicd, welches, wie ich glaube, kein hiheres Ideal kannte
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als einen Run der Bevilkerung, um dabei die Fihigkeit der Bank zu erproben, diesen Run
mit klingender Miinze unter Ausbezahlung aller Noten zu besiegen. Diese Idee beherrscht
heute nicht mehr die Wissenschaft.

Infolge der periodischen Bankausweise, infolge auch der griBeren Einsicht des Publi-
kums ist die Gefahr eines Ansturmes der Notenbesitzer gegen die Banhken stark in den
Hintergrund petreten, obzwar sie nicht allzuleicht genommen werden sollte. Die Funktion
der Zettelbanken ist seither eine ganz andere gewerden; sie sind die Regulatoren des inter-
nationalen Geldverkehrs. Ich sprach frither von den Goldstrémen, die aus dern einen Land
in das andere gehen. Die Bevolkerung kann nicht Vorserge treffen, dall im Falle des Be-
darfes die Ausgleichung der internationalen Zahlungsbilanz im intermatinnelen Geld, das
ist in Gold, erfolgen kénne, Da mufl die Bank die Vorsehung der Bevslkerung sein. Sie hat
unter den heutigen Verhiditnissen die groBe Aufgabe, die internationale Zahlungsbilanz
unter Umsténden auszugleichen, wo dies sonst nur mit groBen Opfern der Volkswirtschaft
und greBem Nachteil fiir dieselbe méglich sein wiirde. Es wire demnach eine hohe Gefahr,
wollten wir die Bank mit einer groBen Quantitat Silkerkurant beschweren.

Ich hé&tte manches gegen unsere Zettelbank anzufiithren, was ich hier licher ver-
schweige; aber eines scheint mir sicher zu sein, dafd ndmlich bei der Regulierung unserer
Valuta die Bank in eine auBerordentlich feste Position gebracht werden mu@}, damit sie der
ihr sodann erwachsenden Aufgebe Geniige leisten konne.

Auch die ldee, in den Metallschatz der Bank ein betrichtliches Quantum von Silber
oder iiberhaupt ein nennenswertes Quantum von Silber zu legen, mibchie ich perhorres-
zieren.

Es ist angefiihrt worden, die englische Bank habe das Recht, ein Viertel — wenn mich
mein Gedachtnis nicht triigt, so ist es nur ein Fiinftel — ihres Metallschatzes in Silber
anzulegen. Ganz richtig. Dax ist aber eine Bestimmung, welche zu einer Zeit eriassen wurde,
wo Gold und Silber im Verhiltnis von zirka 1 : 15Y/» standen. Gegenwértig aber fdllt es der
englischen Bank gar nicht ein, von diesem Recht Gebrauch zu machen; es steht nur auf
dem Papier. '

Ich méchte mich demnach dahin aussprechen, daB die iiberschiissigen 100 Millionen
Silber auch nicht in den Metalischatz der Bank gelegt werden sollten. Es bleibt demnach
nichts dbrig, als die liberschiissige Summe von 100 Millionen — die Ziffer kann allerdings
eiwas grober oder geringer sein — zu Silberkurani auszuprigen. Ich bin fest liberzeugt, daid
dadurch dasjenige, was man die Feinheit unserer Goldvaluta nepnt, keineswegs tangiert
werden wird, so grofle Gefashren hieraus von mancher Seite prognostiziert wurden,

Ich glaube, daB gerade diejenigen, welche die Goldvaluta am energischesten vertreten,
nicht an dem Vorurteil festhalten sollten, daB ein eng kontingentiertes Silberkurant un-
bedingt verwerflich sei, M&ge man in Hinkunft immerhin behaupten, Osterreich habe eine
hinkende Goldwihrung, Nun gut, wir werden eine hinkende Wihrung haben, welche sich
aus der Natur der gsterreichischen Verhidlinisse ergibt und die noch immer eine ungleich
feinere sein wird als selbst die deutsche hinkende Goldwihrung.

Ich sehe keine Gefahr darin, den Uberschull an gemiinztern Silber, den wir haben, in
kontingentierter Menge zu Kurantmiinzen umzuprigen oder in anderer Weise als Kurant-
minze in Umlauf zu setzen.

Ich habe ilber die zweite und dritte Frage nur noch wenige Worte zu sprechen.

Es haben sich viele Stimmnen zwar gegen Silberkurant, wohl aber fiir Staatsnoten aus-
gesprochen; aber auch hierin sehe ich keine Lisung unserer Frage; denn, wenn wir nur
Staatsnoten ausgeben, so wird die Frage der Verwendung der 100 Millionen Silber nicht
gelost, und anderseils darf man nichi vergessen, dal} nicht ¢inmal die Finanzfrage damii
gelbst wird, Wenn wir namlich 100 Millionen Staatsnoten ausgeben, werden zwar die finan-
ziellen Opfer etwas geringer; aber bei der Goldwéihrung haben einldsliche Staatsnoten,
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welche jedenialls einer bedeutenden Deckung bedirfen, in finanzieller Beziehung keine
grofle Bedeutung,

Man denkt vielleicht in Osterreich noch gar nicht daran, daB die Deckungsmodalitéten
in einem Land, in welchem die Goldwihrung besteht, wesentlich andere sein miissen, als in
einem Land mit Silberwihrung. Ein Zudrang des Publikums zu den Einldsungskassen in
einem Land mit Goldwihrung bedeutet etwas ganz anderes als in einem Land mit Silber-
wihrung, wo man etwa mit Viertelgulden zahlen kann, wihrend man im anderen Falle mit
Zehngoldguldenstiicken wird zahlen miissen.

Auch Staatsnoten, die gegen Gold einlfslich sind, bediirfen einer sehr bedeutenden
wirklich metallischen Deckung und ich méchte demnach glauben, dal durch den chigen
Vorschiag selbst die finanzielle Seite der Frage nicht gelost wird. Digjenigen Herren, welche
nur fiir Staatsnoten cingetreten gind, haben die Silberfrage gar nicht gelést und die Finanz-
frage, das wichtige Interesse, dall wir unser kiinftiges, ohnehin so kostspielig gedachtes
Geldwesen doch méglichst Skonomisch einrichten, haben sie nur ungentigend beriicksichtigt.

Mit der Meinung, daB die Staatskassenbestéinde vollstindig ausreichen werden, um die
Einléslichkeit von Staatsnoten zu sichern — fiir die Silberwidhrung gebe ich das zu, aber
nicht fiir die Goldwihrung, weil das Goldgeld sehr beliebt ist und rasch den Kassen ent-
nommen werden kann — bin ich nicht einverstanden.

Meln Vorschlag geht dahin, neben 170 Millionen Scheidemilnzen, 100 Millionen Silber-
kurant bezichungsweise 100 Millionen Staalsnoten zu 5 und 1 Gulden zu emittieren, die
Staatsnoten aber in der Weise mit dem Silberkurant in Verbindung zu bringen, wie heuts
die Salinenscheine mit den Staatsnoten. Ich glaube, dal auf diese Weise das Proklem am
zweckmiBigsten gelfst wird, Einerseits ist hiedurch fiir die Bequemlichkeit des Publikums
Sorge getragen, anderseits die Silberfrage beseitigt und endlich ist auch die Finanzirage
soweit geliist, als dies mit einer volletindig sicheren metallischen Wihrung vertriiglich ist.
Ich erlaube mir daher, die Fragen IT und IIT dahin zu beantworten, dal ich es mit Riick-
sicht auf die Beldstipung des Publikums durch ein Ubermaf von Scheideminzen und die
Gefahr, welche hierin fiir ein geordnetes Geldwesen liegt, Tiir das zweckmiBigste halte, dal
eine nur mit der wachsenden Bevdlkerung efwa zu erhfhennde Maximalsumme von 100 Mil-
lionen Silberkurant in den Verkehr gesetzt werde, welche mit 10§ Millionen — je nach
Bedarf der Bevilkerung — in Appoints von je 5 und 1 Gulden zu emittierenden Staats-
noten in das ndmliche Verhiltnis zu bringen wiren, in welchen gegenwirtig die Staats-
noten sich zu den Salinenscheinen befinden.

Ich miichte bei dieser Gelegenheit noch darauf aufmerksam machen, dal es bei den
Staatskassenscheinen wichiig ist, daf} die Appoints wesentlich andere als jene der Bank-
noten zeien und daB wir, wenn wir eine wirklich metallische Wahrung haben wollen, es
auch vermeiden missen, daf die Stastsnoten auf den nimlichen Betrag lauien, wie die
Hauptgoldmiinzen, welche wir auspriigen werden, jedenfalls also keine Zehnguldenstaats-
noten zu emittieren sein werden,

Ich gelange nun zur vierten Frage. Dal es sich bei dem Ubergang zur Galdwihrung,
also bei der Feststellung dessen, was ich die Reduktionsnorm oder den Ubergangsschliissel
nennen werde, lediglich um eine Frage der Gerechtigkeit handelt, darum, dal keine Ver-
migensverschiebung stattfinden darf usw., habe ich bereits an anderen Stellen eriiriert, und
es hat sich in diesem Punkt eine volle Ubereinstimmung in dieser verehrlichen Versamm-
lung ergeben.

Wir alle sind hier — und es ist wichtig, daB die Bevilkerung es erfahre — der einen
Meinung, daB ein gerechter Gulden geschaffen werden soll. Die Sache ist aber leider dem
Publikum ganz unklar. Ich habe mit vielen Personen dariiber gesprochen und sie haben
gerade in diesern Punkt eine groBe Unlklarheit gezeigt. Die Abrundung hinauf, die Ab-
rundung nach unten, dieses Problem — selbst hier in dieser Versammlung ist ja ein Lapsug
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vorgekommen — ist dem Publikum ganz unverstindlich, und es wire niitzlich, wenn man
die Bevélkerung dariiber belehren wiirde. Worin besteht denn dieser gerechte Gulden?
Wie wollen wir es denn anstellen, um diesen gerechten Gulden zu schaffen?

Ich glaube, die Sache 140t sich selbst dem gemeinsten Verstand in folgender Weise klar-
legen: Derjenige, welcher einen gegenwirtigen Gulden besitzt, soll dafiir einen Goldgulden
bekommen, in welchem soviel Gold enthalten ist, als er sich fiir den Papiergulden jetzt
Gold kaufen kann. Das versteht jeder. Wenn jernand mit einem Gulden zur Boérse geht,
50 bekommt er kein Gold, aber wenn er mit 5.000 Gulden zur Birse geht, so kann er daflir
Goldvaluten kaufen. In diesen Goldvaluten ist eine bestimmte GQuantitit Gold enthalten
und aus dieser Quantitat kann man dann leicht berechnen, wieviel Gold der gegenwartipe
Valutagulden wert ist.

Man braucht dazu nichts zu wissen, als da der Napuleondor 560645 Gramm feines Gold
enthilt. Man braueht sich nicht einmal diese Ziffer zu merken, Wem bekannt ist, daB ein
franzosischer Silberfranc 4Y/: Gramm feines Silber enth#lt, der braucht bloB 4'/: durch 15Y:
zu dividieren und er bekommt eine viel genauere Zifier des Goldgewichts eines Goldfranc,
als sie hier von mir gegeben wurde, ja sogar, als sie in den offiziellen Tabellen vorkommt.
In diesen Tabellen kommen zwei Nullen vor, wihrend ich glaube, dall an Stelle dieser Nullen
die Zifier 15 stehen sollte. Wer also die 4/t Gramm durch 13/ Gramm dividiert, der kann
sich das Feingewicht des Napoleondor selbst berechnen, wenn er das Gewicht des einzelnen
Goldfran: dann noch mit 20 muliipliziert. Das Publikum kann auf diese Weise aus dem
Kurszettel sich ganz leicht dariiber belehren, wieviel Gold jeden Tag fiir einen dsterreichi-
sthen Gulden an der Wiener Birse gekauft werden kann, Auf der letzten Samstagsborse
hat ein Napoleonder 9'46 bis 847 Gulden dsterreichischer Whhrung gekestet. Dividieren wir
9'46'/e in das Gewicht des Napoleondors von 580645 Gramm, so erhalten wir das Gewicht
Gold, welches man an dem betreffenden Tag fiir einen Gulden Papier kaufen konnte. Das
ist eine hichst einfache Rechnung. Ieh glaube, jeder Bauer kann uns verstehen, wenn wir
die Sache so darstellen. Auf diese Weise gelangt man z. B, zum Ergebnis, dall am vorigen
Samstag (am 12, Mirz 1892) fiir einen Gulden dsterreichischer Valuta auf der Wiener Borse
0'8135 Gramm feines Gold gekauft werden kohnten.

Ich michie nur noch erwiihnen, dafl man die gleiche Eerechnung ebensowaohl aui Grund-
lage des Kurses der 2i0-Markstiicke, der Devise London usf. anstellen kann; nur sind dies
zum Teil etwas schwierigere Berechnungen als die oben durchgefiihrte.

Aus dem, was ich gesagt habe, geht klar hervor, daB — da die Kurse jeweilig gegeben
sind — fiir dags Gewicht unseres kinftigen Goldguldens der Zeitpunkt enischeidend sein
wird, dessen Kurs wir als Ubergangsschliissel wihlen werden. Wahlen wir einen Zeitpunkt,
in welchem der Kurs des Napoleondor ein niedriger ist, so ergibt sich ein schwererer, im
umgekehrien Fall ein leichterer Goldgulden; im ersteren Falle ein sclcher, welcher den
Glaubigern, im letzieren ein solcher, welcher den Schuldnern und sonstigen Verplichteten
vorteilhafter ist.

Da igt nun vor allem der Momentkurs erwihnt worden, also der Kurs am Tag des
Uberganges von der bisherigen zur neuen Wihrung — von der gegenwirtigen Valuta zum
Goldgeld. Dieser Berechnungsmodus der Relation stoft indes in seiner strengen Durch-
flhrung auf eine Schwierigkeit.

Wenn ich mich recht erinnere, 50 war der 1. November 1858 der Tag des Uberganges
von der fritheren Konventionsmiinze zu unserer gegenwirtigen dsterreichischen Wihrung.
Wie selbstverstindlich wird auch bei dem kiinftigen Wdhrungswethsel ein Tag bestimmt
werden, z, B, der 1. Jinner 1897, an welchem wir pesetzlich von der Silberwihrung zur
Goldwihrung iibergehen werden. Aber die Kurse dieses Tages werden wir zur Feststellung
der Relation nicht beniitzen kdnnen, da in diesem Zeitpunkt die Miinzen schon geprigt sein,
auch alle Ubrigen erst nach Feststellung der Wertrelation zu ergreifenden MaBregeln bereits
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durchgefiihrt sein miissen. Wir werden also jedenfalls die Kurse eines etwas fritheren Zeit-
punktes zu wihlen gendtigt sein, auch wenn wir das Prinzip des Momentkurses annehmen
sollten.

Was diesen letzteren selbst betrifft, so will ich von vornherein erkliren, dad ich ithn im
Prinzip fiir den vorziiglichsten, ja vom prinzipiellen Standpunkt aus, fiir den einzig berech-
tigtenn Ubergangsschliissel halte. Man darf bei Beurteilung dieser Frage nicht, wie dies viel-
fach geschieht, nur an die Schuldner und Gliubiger denken, deren Schulden beziehungs-
weise deren Forderungen in Betrdge von Goldgeld umgewandelt werden sollen.

Die nichstliegende Erwigung ist vielmehr die folgende:

In den Hinden der Bevilkerung befindet sich bares Geld. Dies soll aufler Ku:s gesetzt
und im wesentlichen durch neues Goldgeld ersetzt werden. Es muil den Besitzern des bis-
herigen Geldes dafiir neues Goldgeld gegeben werden und da entspricht es doch nur der
Gerechtigkeit, dad ihnen nach Miglichkeit in den neuen Miinzen eine solche Quantitit Gold
fiir jeden Gulden gegeben werde, als dieselben im Moment des Wihrungswechsels sich fiir
den bisherigen Gulden hitten kaufen kénnen. Nur ein Goldgulden dieser Art vermag der
Bevilkerung einen vollen Ersatz fiir das bisher in ihrem Besiiz befindliche Geld zu ge-
wihren. Alsc das Prinzip des Momentkurses — soweit dasselbe iiberhaupt verwirklicht
werden kann — erweist gich in der obigen Riicksicht alg das allein gerechte.

Indes, der Momentkurs ist auch fiir die Umwandlung der auf die bisherige Valuta
lautenden Geldschulden in solche der neuen Goldwihrung im Prinzip der allein gerechte,
so vielfach auch der Momentkurs gerade in der obigen Riidesicht in der Literatur bisher
angefochten worden ist.

Es ist hervorgehoben worden, da bei der Umrechnung der Geldschulden alter Wih-
rung in solche der neuen Wihrung der Goldwert der Schuldsumme zur Zeit ihrer Ent-
stehung in Rechnung gestellt, demnach der Kurs jenes Zeitpunktes bei der Umrechnung
als mafgebend erachtet werden miisse. .

Mit groflem Unrecht; denn der Schuldner, welcher z. B. am 1. Jinner 1862 eine Ver-
pilichtung von 1.000 Gulden eingegangen ist, schuldet dem Gliubiger im gegenwirtigen
Augenblick 1.000 Gulden gegenwiirtigen Wertes. Ich leugne durchaus nicht, dall das Geld,
gleich allen andern Gfitern, Wertschwankungen ausgesetzt ist. Die Tauschkraft des Geldes
ist eine wechselnde. Ein Gulden hat var 30 Johren chne Zweifel mehr oder weniger Waren
einzutauschen vermocht als heute. Indes, dieser Umstand wird weder von unserer Gesetz-
gebung (de lege lata), noch auch vom gemeinen Leben berilcksichtigt. Wer einer Person
1.000 Gulden schuldet und ihr nur 999 Gulden zuriickzuzahlen vermag, kann wegen dieser
kleinen Differenz gepiindet werden; wer aber dem Gliubiger eine Schuld von 1.000 Gulden
in diesem Betrag voll zuriickbezahlt, wird seiner Verpiichtung ledig, wenn in der Zwischen-
zeit (zwischen der Eingehung und der Bezahlung der Schuld) das Geld auch ein Drittel
seiner Tauschkraft eingebiift haben sollte. Ich mifchte hinzufiigen, dal nicht nur die Gesetz-
gebung, sondern auch das gemeine Leben, dall wir alle die Schwankungen der Touschkraft
des Geldes unbeachtet zu lassen gewibhnt sind. Selbst so ausgezeichnete Bankleute wie Sie,
meine Herren, es sind, ziehen am Ende des Jahres die Bilanz, ohne zu beriicksichtigen, ob
die dag Aktienkapital darstellende Geldsumme moglicherweise an Tauschkraft gewonnen
oder eingebiiit hat.

Diejenigen, welche den Momentkurs als einen unbrauchberen Umrechnungsschliissel
fiir Geldschulden &lteren Ursprunges zuriickweisen und auf Kurse der Vergangenheit zuriick-
greifen wollen, verkennen demmnach ebensosehr den Geist unserer Gesetzgebung als die
Anschauungen und die Praxis des gemeinen Lebens. Wir kdnnen (de lege feremda) — in
Hinkunft -— die Schwankungen des Geldwertes in Betracht ziehen, die der Vergangenheit
angehirigen Verinderungen des Geldwertes kommen bei Umrechnung der Geldechulden
alter Wihrung in solche der neuen Goldwihrung indes nicht in Betracht.
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Der Momentkurs ist im Prinzip auch fir die Umwandlung der Schulden der richtige
Umrechnungsmodus.

Dagegen leidet der Momentkurs tatsiichlich an einem Gebrechen, dessen Nichtbeach-
tung bel der Umrechnung der alten Geldschulden in die neue Wihrung allerdings zu
schweren Ubelstinden fithren kénnte,

Es ist bekannt und wiederholt darauf hingewiesen worden, dal die Kurse Uberhaupt
und semit auch jene Valutenkurse, welche bei Feststellupg des Ubergangsschllssels von der
gegenwirtigen zur neuen Wihrung als Grundlage der Berechnung dienen sollen, leicht durch
Fakioren beeinflufit werden kinnen, welche dieselben fElschen und triiben, welche bewir-
ken, dali der wirischaftlichen Sachlage nicht entsprechende Kuyse zutage treten. Es kinnen
bei Valuten und Devisen, gleichwie bei anderen Verkehrsobjekten, Einfllisse der Spekula-
tion kiinstliche Preise bewirken, Umstinde anderer Art Im gewissen Sinne selbst Notpreise,
Schleuderpreise us. hervorrufen.

Es ist klar, dal wir die Valuten- und Devisenkurse eines Momentes nicht kritiklos
als Grundlage der Berechnung des Ubergangsschliissels akzeptieren dfirfen, zur Be-
rechnung einer Ziffer, bei welcher, wie ich an einer anderen Stelle nachgewiesen habe,
jedes zehntel Prozent fiir die hiebei interessierten Bevblkerungskreise ungezihlte Millionen
bedeutet.

Wir miissen also an dem Momentkurs eventuell Korrekturen vornehmen. Ein verehr-
liches Mitglied der Enquete hat sich zwar sehr energisch gegen alle Korrekturen ausgespro-
¢hen. Es ist indes klar, daB wir dieser Korrekturen absolut nicht enthehren kénnen, wofern
wir nicht die Interessen jener Millionen von Biirgern preisgeben wollen, welche durch eine
kiingtliche, vielleicht eigenniitzige Beeinflussung der Kurse in ihren wichtigsten Interessen
schwer geschidigt werden konnien. Sobald zugegeben wird und zugegeben werden mubf,
dafi die Kurse durch spekulative, iiberdies auch durch sonstige zufidllige Einfllisse be-
einfluft, woh!l gar gefilscht werden kénnen, diirfen wir dieselben bei einer in das wirt-
schaftliche Leben so tief eingreifenden MaSrege!l wie die Valutareform, jedenfalls nichi
kritiklos hinrchmen.

Die Unméglichkeit, den Momentkurs ohne jede weitere Kritik als Grundlage fiir die
Berechnung der Relafion zu wihlen, hat zu dem Gedanken gefiihrt, den Durchsehnitt der
Kurse bestimmiter, bald kiirzerer, bald lingerer Zeitperioden fiir den ohigen Zweck anzu-
wenden, wobel angenommen wird, dal in den Durchschnitiskursen die spekulativen und
die sonstigen zufilligen Einfliisse guf die Kurse sich ausgleichen oder fir die sich srgebende
Durchschnitisziffer doch ohne mafigebende Bedeutung sind.

Von den Vertretern dieser Ansicht wird dbersehen, dafi der Durchschnitt aus Kursen
der Vergangenheit wiederum an dem Gebrechen leidet, daf der Vergangenheit angehérige
Kurse und somit auch Durchschnitie derselben keine aktuelle Bedeutung Hiir die Gegen-
wart habern.

s ist schwer abzuschen, warum derjenige, welcher gegenwiirtig Bargeld oder Forde-
rungen in der bisherigen Valute besitzt, beim Wihrungswechsel dafiir ein geringeres Gold-
quantum erhalten soll, als er mit seinem Besitz im Moment des Wihrungswechsels zu kaufen
verméchie, ader sher wiederum &in gréferes Goldguantum, Durchschnittshurse kinnen dem-
nach nicht an und #r gich, sondern nur insofern ffir die Berechnung der Relation von Be-
deutung seln, als die uns ein Mitlel zur Korrektur der Momentkurse hieten, ein Mittel,
durch welches wir in den Momenthursen kiinstliche oder zufillipe Einflilsse zu erkennen,
zu berechnen und somit aus den Momentkursen zu ¢liminieren vermégen. .

‘Wie nilitzlich, ja unentbehrlich aber das Studium der Rurse der Vergangenheit fiir die
Feststellung der Wertrelation ist, falls eine solche iiberhaupt schon gegenwirtig festgestellt
werden soilte, will ich sofort an zwei tir unsere Frage, wie ich glaube, praktisch sehr
bedeutsamen Beispielen nachzuweisen versuchen.
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Wenn ich die Tabellen, welche die Reglerung uns zur Verfiigung gestellt hat, ins Auge
fasse ungd die Entwicklung der Vealuten- und Devisenkurse einerseits und unserer Handels-
bilanz anderseits miteinander verglelche, so scheint mir aus den betreffenden Statistiken
hervorzugehen, dafd ein gewisser Parallelismus zwischen unserer jeweiligen Handelsbilanz
und dem jeweiligen in Gold ausgedriickten Wert unserer Valuta besgteht.

Wenn unsere Handelsbilanz plinstiger war, st der Kurs der Valuien und Devisen gesun-
ken, war sie elne minder glinstige, so ist er gestiegen, Diese Krscheinung erkliirt sich in sehr
einfacher Weise. J& grofier der Uberschul unseres Exportes iber den Import, umsomehr, je
geringer derselbe, umsoweniger Devisen beziehungsweise Valulen gelangen auf der Bdrse
eben zur Verdulerung. Je giinstiger ein Exportjahr, umso tiefer, je ungilinstiger, umso hher
steht demnach der Burs der Devigen und der Valuten auf unseren Borsen, Da nun der je-
weilige Goldwert unseres Valotaguldens ein wmse htherer, j¢ niedriger der Kurs der Gold-
valuten und der Devisen, und ein umso niedrigerer, je hiher der Kurs derselben ist: so er-
gibt gich die naturgemilie Kongequenz, dall iy grofien und ganzen in guten Exportjahren bei

“uns fir einen Papiergulden weniger, in minder ginstigen mehr Gold eingetauscht zu werden
vermag. Das Gesagte 10t sich vielleicht dew grolen Publikum nicht ganz leicht begreiflich
machen, jedemn Geschdftsmann ist die obige Erscheinung indes sicherlich bekannt, ja fir
denselben geradezu sclbstverstindlich.

Ich mdchte hier vine kleine Tabelle anfilgen, deren Ziffernreiben den oiliziellen uns
vorgelegten Tabellen entlehnt sind, eine Tabelle, welche, soweit dies durch statistische
Zahlen, die Ja durch stirende Momente mancherlei Art beeinflult sing, éiberhaupt maglich
ist. den Zusammenhang der obigen Erscheinungen, wie ich glaube, illustriert. Iech wihle zu
diesem 2wedk die Periode 1882 bis 181, einerseits weil sie die jiingste, also eine solche ist,
in welcher die Marktverhiiitnisse jenen der Gegenwart verhiltnismiBig wm meisten analog
gind, anderseits weil in dieser Penode die Wirkungen und Nachwirkungne des Silberagio
bereits vollstindig verschwunden waren. '

Uberschubt unseres Ex- Jahresdurch- Jahresdurchschoitt des Gold-

portes fiber unserern Im- schaitt der wertes des Ssterr. Guldens, ans-

port {ohne Edelmetalle) Devige London gedriickt in Kreuzer des 800-

Mill. Gulden {Greldkues) feditgen Achtgoldguidenstiickes
1882 .......... 1877 119°60 8418
1683 ........... 1450 120°— 3408
884 ... ... ..., TES 12189 g82'68
885 ... .. avn. 1142 124’92 8092
1888 ... ........ 159'4 128'01 8009
1887 ........... 10473 1286l 7985
BB,y ..., 19578 12422 8139
1888 ........... 1770 11985 84733
1880 ........... 180°5 116°06 86'59
IBBL ... ... ..... s 11882 8633

Aus den obigen Zifferreihen scheint mir, soweit dies aus der Betrachtung siatistischer
Verbilinisse, welche fa durch stérende Ursachen mancherlel Art besinflulf werden, fiber-
haupt méglich ist, hervorzugehen, in welchem engen Zusammenhang im aligemeinen ungere
mehr oder minder ginstige Handelsbilanz mit dem jewsiligen Goldwert unseres Papier-
guldeng stehl, falls ein solcher Bewels, nach dem oben Gesuptsn, fiberhaupt nech erforder-
lich sein sollte.

Hieraus ergibf gich nun aber {r die Berechnung der Wertrelation ein meines Erach-
tens gehr wichiiges Ergebnis. Wir werden der Berechnung der Wertrelation nicht etwa die

* Ende 1887 und erste Hilfte 1888 Perioden grofler polifiacher Beunrunhigung.
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Devizen- oder Valutenkurse eines hesonders giinstigen Exportijahres zugrunde legen dirfern,
weil unger kiinftiger Goldgulden sonst ein zu schwerer, indes auch nicht die Kurse eines
verhilinismifig besonders onginstigen Exportjahres, weil unser kiinftiger Goldgulden
sonst ein zu leichter werden wiirde.

Nun ist in dieser Versammlung bisher kein Gedanke so oft und so energisch betont
worden alg der, wir mligen als Relation den Durchschnitt einer Epoche wihlen, welche der
Gegenwart mbglichst nahe liegt. Ganz richlig! Je niher der Gegenwart, umss wertvoller
sind die Jahresziffern fiir die Beurtellung des Feingewichtes unseres wiinftigen Goldguldens.
Aber die letzten drei Jahre (1888 bis 1891) waren zufillig lauter besonders giinstige Expori-
juhre und die Folge der Berechnung der Relation aus den Kursen dieser letzteren wirde
demnach einen entSchieden zu schweren Goldgulden ergeben, wilirend der Durchschnitt aus
den {mit Auvsnehme deg Jahres 1888} minder giinstigen Exportjahren 18384 bis 1887 wisder-
wm ru dewn entgegengeseizien Resulial fihren wiirde,

Ziehe ich z. B. die Jahre 1889 bis 1891 in Betracht, so wiirde sich cin Goldgulden von
zirka 0'82 Gramun Feingold == 2714 Francs, nehme ich dagegen die Kurse der Jahee 1885
big 1EBY zur Berechnungsgrundlage, so wiirden =ich 513 Feingewichi unseres kiimftigen Gold~
guldens pur 0583 Gramm == 281 Francs ergeben,

e Betrachtung dieser Tabellen hat mich noch ebwas anderes gelehrt, ndmlich dnen
gewissen Parallelismus zwischen dem Silberpreis in London und dem Goldwert unseres
Bsterreichischen (Guldens. Man glaubt, unsere Valuta sei vollstindig Insgeldst von dem Silber~
preis. Bs stellt sich aber aus den sehr schiinen und niitelichen Tabeilen, welche die Regie
rung uns vorgelegt hat, heraus, dal dem doch nicht gane so ist. Ich finde das anch ganz
begrelflich, Denn unser Valutagulden Ist, wrolz der Mafregel des Jahres 1879, im Grunde
genommen doch immer noch ein Silbergulden. Und wenn ich den Silberpreis i Yondon und
den Goldwert des Gsterreichischen Guldens seit dem Jahre 1882 ing Auge fasse, so finde ich
denn guch, dall je niedriger der Silberpreis im Durchechnitt der Jahre wird, umso tiefer
auch der Goldwert des Gsterreichischen Guldens ginkt, wenn ich von einer Ausnghme ab-
gehe, Und wag eoll ich, damit ich zu einer praltischen Konsegquene gelange, daraus folgern?

Londoner Silherpreis Goldwert des tsterr. Guldens,

(Jahresdurchsehnitte) ausgedrickt in Kreuzer des
Pence pro Unze 00teiligen Achigoldpulden-
Standard Silber stlickes  (Jahresdurchschnitie)
WBEZ ..., e ataie et enn .. 7 84718
B3 ... 5r7h 8408
1884 ..... e reaanaae ey 5083 82°88
1885 ....... e aareieareeeaes 48748 8092
B 2. S 4534 1L L
IBRT . ciararaes 44'01 TOBS
EL:2, . 42771 #1238
W88 ... rareatraveas 1478 8433
§ £ L1 N N R R 47710 86'59
891 ........... . 4308 2633

Ich wiirde sagen, dal} eine voraussichtlich sinkende Tendenz des Zilbers bewirken wird,
dal der Goldwert ungeres (Juldens f{ortschreitend ein kleinerer werden wird. Sind die
Gesetzgeber der Meinung, dall der Silberpreis noch weiter sinken wird, so milssen sie den
Goldgulden etwas leichter machen; sind sie aber der gegenteiligen Melrung, so miissen sie
unseren kilnftipen Goldgulden ctwas schwerer ausprigen. Da ich nun aber der Meilnung bin,
def der Silberpreis die Tendeny zum Sinken hat, so behaupie ich, da® dieser Umsiand bel
Feststellung der Wertrelation berficksichtigt werden sollte, der Umstand, dafl voraussichi-
lich der Goldprels unseres Silberguldens eine sinkende Tendenz verfolgen wird.
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Fasse ich das Gesagte zusammen, 56 mochte ich zum Schlufl gelangen, dafl die Berech-
nung, welche hier gemacht wurde, wonach dem gegenwirtigen Paplergulden 2'10 Francs
eder 84 Goidkreuzer entsprechen sollen, keine ganz genaue ist. Ich finde den Durchschnitt
mit 82¢/s Kreuzer unter Beriicksichtigung aller erwihnten Momente. Wenn aber schon eine
Rorrekbur vorgenommen werden soll, so mible sie billigerweise nach unten erfolgen, aber
nicht in der Richtung, wie die meisten Hefren Experten dies verstehen, sondern 5o, dall der
Goldgulden etwas leichter werden milfte. Ich wiirde mich in diesem Falle also fir den
Goldgulden im Wert von 285 Francs entscheiden.

Tch mu( mir neeh eine Bemerkung erlauben, Bin wichtiges Bloment bei Berechnung des
kiinftigen Goldguldens ist, dal wir uns die Frage stellen, ob der kiinflige Gsterreichisch-
ungarische Coldgulden selbst im Wert steigen wird. Ich habe nur gesagt, dal sich mir aus den
Ziffern der Vergangenheit eine Relation nicht von 2’10 Francs, sondern von 270648 Frances,
und abgerundet von 205 Franecs zu ergeben scheint, Aber wenn wir eine ¥Valuta schaffen,
miigzen wir doch auch die weiteren Konsequenzen dieser Reform in Erwigung ziehen. Wir
miissen wns fragen, wird der Goldwert steigen oder wird er sinken? Ich glaube, dal dies
eine Frage ist, welthe in unserem Parlament sehr energisch gestelt werden wird, selbst
wenn wir hier nicht davon sprechen wirden, Man wird fragen, ob in der Zukunit der
Schwldner mehr oder weniger belastet sein wird, wenn wir zur Geldwihrung {ibergehen.
Mir scheint diese Frage sogar von sehr grofier Wichtigkeit zu zein,

Wag nun die bisherige Steigerung des Goldwertes betrifft, so wiirde sie bel der He-
urteilung unserer Frage nicht weiter in Befracht kominen, sie wirde im Feingewichi des
kiinftigen faterreichischen Guldens bereits realisiert sein. Wird der Ubergangsschliissel
gerechterweise bestimmt, so braucht die Bevilkerung wegen der bisheripen iaistichlichen
Steigerung des Goldwertes sich nicht zu beunruhigen; der Schuldner wiirde bei gerechter
Feslstellung der Relation im Momenl des Wihrungswedchsels in keiner Welse schwerer
belastet sein als unmitielbar vor demselben. Wire das Gold im Wert nicht gestiegen, so
wiirde unser kiinftiger Goldgulden = 2 Mark .= 071685 Gramm feines Gold enthalten
miissen. Wire dag Silber nicht gesunken, so wiirde unser Goldgulden nicht ctwa, wie dies
jetet geplant zu sein scheint, im Feingewlicht von #61 sondern von 071485 Gramm Gold
ausgeprigt werden miissen,

Aber eine Gefahr besteht darin, daf daa Gold weiterhin eine steigende Tendenz ver-
folgen kénnte, Dadurch wirde ¢in Druck auf unsere Indusirie upd unsgere Agrikuliur
bewirkt werden und insbesondere cine schwerere Belastung des Schuldners, zumal such
des Hypothekarsehuldners, eintreten, ein {Jbelstand, welchem beim [Tberpang zur Gold-
wihrung, soweit als die Voraussicht reichi, vorgebeugt werden mubB. Wir missen hier,
meine Herren, wie ich glaube, darnach sireben, einen Fehler zu vermeiden, welcher el der
deutschen Miinzreform begangen worden ist. Bei der deulschen Miluzreform in den Jahren
1571 bis 1872 wurde als Ubergangsschliissel das Verhiltnis zwischen 154 :1 gencounen,
Dieser T/bergangsschliissel war viel solider berechnet als der gegenwiirtig von den meisten
Experten ins Auge gefalite. ‘

Er beruhte zuf dem Durchschnitt — man kinnte sagen —- eines ganzen Jahrhunderts,
derm ein ganzes Jahrhundert hindurch haiten zwar merkliche Schwankungen statigefun-
den, aber nie ist der Goldprels in dieser Periode unter 18 Plund Sitber wesentlich gesunken
oder Gber 16 Piund Bilber gestiegen, Die dentsche Begierung war alse in einer sehr gilin-
stigen Lage. Sle konnte eginen nahezu 100jEhrigen Durdhsehnitt zur Grundlage der Berech~
nung nebmen. Und doch beging die deutsche Regierung cinen verhlingnisvollen Fehler, in-
demn sie, lediglich auf dem Durchschnitt der Vergangenheit fubend, den Ubergangsschliissel
wiihlte. Denn die Relation hat sich vom Jahre 1870, wo das Verhilinis ungefihr 1 ; 15'55
war, verdndert. Im Jahre 1875 anf 1 : 186, rn Jahre 1880 auf 1 ; 1806, im Jahre 1885 auf
1:19°45, imy Johre 1850 auf 1 ; 1977, im Jahre 1851 auf 1 : 20°93, wihrend gegenwirtig die
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Helation, wie ich berechnet habe, 1 : 23 steht. Der deutsche Hypothekarschuldner, welcher
im Jahre 1870 1555 Pfund Silber schuldig war, ist gegenwiirtig 23 Pfund Silber achuldig,
wihrend er, wenn die Miinzreform nicht stattgefunden hitie, nach wie vor nur 15'55 Piund
Silber schuldig sein wiirde.

Es wiire nun allerdings ein Irrtum, hieraus zu schlieBen, daB die Belastung des deut-
schen Hypothekarschuldners sich vom Jahre 1870 bis zum Jahre 1831 um volle 47%a erhiht
habe, da, soweit hieriiber ein Urteil méglich ist, das Silber in noch héherem Matle im Wert
gesunken als das Gold im Wert gestiegen ist. Dliejenigen irren, welthe glauben, dafl man
aus der Relation zwischen Gold und Silber berechnen kénne, ob das Gold gestiegen und das
Silber gefallen ist. Keiner von uns ist so gelehrt, dal er diese Berechnung anstellen kénnte.
Sagen wir, die Unze Silber ist von 60 auf 40 Pence gesunken, dann hat es den Anschein,
als wire lediglich das Silber im Preis gesunken, da wir das Gold als Wertmagistab anlegen.
Sagen wir dagegen, fiir ein Pfund Gold bekommt man jetzt 23 Pfund Silber, wihrend man
frither nur 16 oder 15V/2 Pfund Silber bekam, so ist wieder scheinbar nur das Gold ge-
stiegen, weil wir das Sitber zum Malistab nehmen. Diese Berechnungen sind duflerst schwie-
rig, und der gechrte Experte Herr Professor Mataja hat versuchi, auf die Warenpreise
zuriickzugehen, nicht das Silber mit dem Gold, sondern das Silber mit allen Waren zu ver-
gleichen und dann das Gold mit allen Waren, um solcherart zu finden, ob das Silber im
Wert gesunken oder das Gold Im Wert gestiegen ist. Ich will mich hier aui diese Berech-
nungen nicht einlassen und ziehe aus der Verschiebung der Relation zwischen Gald und
Silber nur den Schluf}, dal das Gold im Wert zwar gestiegen, aber das Silber aller Wahr-
scheinlichkelt nach noch mehr im Wert gefallen ist, Wenn ich aber die Sicigerung des Gold-
wertes auch nur mit 10 bis 15% veranschlage, so hat die deutsche Landwirtschaft infolge
dieses Umstandes seit dem Jahre 1870 eine Mehrbelastung in ihrem Schuldstand um 10 bis
15%/a erfahren, In Deutschland besteht dariiber kaum ein Zweifel.

Wenn wir die innere Politik Deutschlands betrachten, so finden wir, dall ein groBer Teil
der seit den Jahren 18768 und 1877 in Deuischland beschlossenen Mafiregeln darauf abzielt,
den Landwirten Vorteile zu gewlihren, um den begangenen Fehler wieder gutzumachen,
Der Fehler ist nicht daraus entstanden, dall man einen in Riicksicht auf die Vergangenheit
ungerechten Ubergangskurs gewihlt, sondern daraus, daB man die Kurse der Zukunft nicht
varausgesehen und deshalb nicht mit ins Kalkiil gezogen hat. Wir aber sind jetzt gewitzigt;
wir sind nicht mehr naiv; wir haben das Beispiel Deutischlands vor uns und miiszen aus den
gewonnenen Erfahrungen Nutzen ziehen.

Zichen wir gus dem Gesagten die Konsequenz, so ergibt slch, da wir bei der Wahl der Be-
rechnungsgrundlagen filr die Relation die giinstigen und die ungiinstigen Exportjahre beriick-
sichtigen und dall wir, wenn es sich schon um eine Abrundung handelt, der Natur der Sache
nach die Abrundung im Sinne des leichteren Goldguldens vornehmen miissen. Wir gelangen
dann aber nicht zu einem Gulden von 2710 Francs, sondern zu einem leichteren Gulden.

Erlauben Sie mir noch eine Bemerkung zu dieser Frage. Es ist in dieser Versammlung
vialfach, ich glaube, insbesondere auch vom Herrn Dr. Hertzka von der steigenden Tendenz
des Osterreichischen Valutaguldens gesprochen worden, und zwar aus dem Grund, weil es
in der Hand der Regierung liege, durch Restriktion der Umlaufmitte]l den Guldenwert zu
steigern. Uberdies vermehre sich die Bevélkerung, wihrend die Zirkulationsmiitel die nim-
lichen blieben; es miisse der Guldenwert deshalb an und fiir sich eine steigende Tendenz
aufweigen. Daraus folge aber wieder, dal man dafiir immer mehr Gold austauschen werde
kénnen, und folglich miilite der Gulden aus diesem Grund schwerer gemacht werden, Die
Argumentation ist ganz korrekt. Es wire das ein Gegengewicht gegen meine Argumenta-
tion, daB} der Gulden, weil das Silber im Wert sinkt bezichungsweise das Gold im Wert
steigt, leichter gemacht werden miisse, Ich mulfl aber die obige Meinung als nicht gerecht-
fertigt ruriickweisen.
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Ich gestehe zu, daB die Bevilkerung sich vermehrt, dal der Verkehr ein grofierer wird
und mehr Umlaufmittel bendtigt, aber ich kann daraus nicht die Folgerung ziehen, daB des-
halb der bsterreichische Gulden allmihlich einen hdheren Verkehrswert erlangen miisse.
Denn unser Geldwesen ist kein stabiles, sondern ein bewegliches trotz seiner Abgeschlossen-
heit. Einerseits werden jihrlich neue Silberkurantmiinzen ausgeprigt und demnach der
Geldumlauf vergroBert, und anderseits liegt es in der Hand der Bank, detn Bediirfnis des
Verkehres durch eine Vermehrung ihres Metallschatzes und eine darauf begriindete Ver-
mehrung des Notenumlaufes zu entsprechen. Sie kénnen aus den offiziellen Tabellen ent-
nehmen, daB der Umlauf von Banknoten, aber auch der Gesamtumlauf von Staats- und
Banknoten zusammengenommen, mit der Vermehrung der Bevilkerung und mit der stei-
genden Wohlhabenheit derselben gestiegen ist. Ich habe die Durchschnitte berechnet und
finde, daB im Jahre 1884 ein durchschnittlicher Gesamtumlauf von Bank- und Staatsnoten
im Belauf von 693 Millionen Gulden, im Jahre 1891 ein solcher von 783 Millionen bestanden
hat. Wire unser Geld ein so eng kontingentiertes, dafl es nicht vermehrt werden kénnte,
dann wiirde der geehrte Experte Herr Dr. Hertzka allerdings Recht haben, wenn er he-
hauptet, § Gulden wiirden schlieBlich gleich 1 Piund Sterling sein. Dies ist aber nicht der
Fall; solange wir Silberkurant priigen, solange unsere Staatsnoten eine gewisse Elastizitat
haben, solange unsere Bank infolge einer Vermehrung ihres Metallschatzes um drei Fiinftel
mehr Noten ausgeben kann, ist dies nicht begriindet.

Meine Antwort auf die vierte Frage lautet demnach: Als zweckméBigster Umrechnungs-
modus von der gegenwirtigen auf die neue Wéhrung wiirde mir derjenige in Gold aus-
gedriickte Kurs des Gsterreichischen Valutaguldens erscheinen, welcher sich nach der effek-
tiven Beschaffung der hauptsichlichen fiir die Valutaregulierung erforderlichen Goldmenge
nach eingetretenem Gleichgewichtszustand auf dem Edelmetallmarkt herausstellen wiirde.
Sollte jedoch, mit Riicksicht auf die bedrohlichen Verhiltnisse unserer Valuta, der Uber-
gangskurs vor Beschaffung der fiir die Valutaregulierung erforderlichen Goldquantitit fest-
gestellt werden, wogegen ich mich ausspreche, so wire, wofern ein Durchschnitt in Betracht
kommen soll, doch zum mindesten der Durchschnitt aus den Jahren 1884 bis 1891, in wel-
chen giinstige und minder giinstige Handelsbilanzen gleichmiBig abwechselten, zu wihlen.
Allfillig notwendig werdende Abrundungen wiren wegen der voraussichtlichen Einwirkun-
gen der Valutaregulierung auf den Goldwert und wegen der allgemeinen Tendenz des Gold-
wertes zur Steigerung billigerweise in der Richtung eines dem Feingewicht nach leichteren
Goldguldens vorzunehmen.

Ich gelange nun zur fiinften Frage, iiber welche ich mich in wenigen Worten ausspre-
chen werde. Ich habe mit vielen Personen gesprochen, welche im héchsten Grad erstaunt
waren als ich sagte, wir wiirden einen eigenen Goldgulden erhalten und uns nicht dem Mark-
oder Francsystem anschliefen. Man denke indes nur, was daraus entstehen wiirde, wenn
wir unsere Gulden in Mark oder Francs nach irgendeiner jedenfalls komplizierten Wert-
relation umrechnen sollten.

Wir haben in unserer Mitte einen hervorragenden Vertreter des Sparkassenwesens. Er
wird bestiitigen, welche schwierige Umrechnungen sich da ergeben wiirden, und Seine Ex-
zellenz der Herr Finanzminister wiirde dhnliche Erfahrungen in den Steueramtern machen.
Ganz Osterreich wiirde sich in ein groBes Rechnungsbiiro verwandeln.

Wenn eine Wahl in dieser Bezichung offenstiinde, miifiten wir, wie ich glaube, zum
Francsystem {ibergehen; denn nach Triest und dem Orient — das ist eigentlich die Linie, in
der unser Handel sich bewegen sollte. Indessen kommt eine Wihrungsinderung dieser Art
wohl kaum in Betracht.

Dagegen hat der Halbgulden, die sogenannte Krone, sehr viele und entschiedene An-
hanger gefunden, und auch hier in dieser sehr sachkundigen Versammlung hat sich ein gro-
Ber Teil der Herren Experten dafiir erklirt. Ich kann mich dieser Meinung nicht anschlieflen.
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Es ist darauf hingewiesen worden, daj} dann eine genauere Preisbildung stattfinden
wiirde. Ich brauche ihnen gegeniiber nicht zu erwihnen, dafl die griBere oder kleinere Miinz-
einheit auf den GroBhandel gar keinen Einflul hat. Der Silberpreis wird in London =. B. mit
411%/4a potiert, obwohl es keine Sechzehntelpence in England gibt, und die Kreditaktien
kann man fiir 305 Gulden und — sagen wir — 50%/z Kreuzer kaufen, obwohl auf der Hirse
ein halber Kreiizer wahrscheinlich noch nie gesehen worden ist.

Eine Bedeutung soll der Halbpulden als Miinzeinheit nach der Meinung vieler Herren
Experten dagegen fiir den Detailhandel haben. Aber auch da wiirden wir urns nur einer
grafen Illusion hingeben, wenn wir von der kleineren Geldeinheit einen emnstlichen Erfolg
erwarten wiirden. Ich habe auf den Mérkten Umifrage gehalten und habe da bestétigt ge-
funden, was uns in so schiner Weizse der geehrte Experte Professor Matafe gesagt hat.

Trer Verkechr pafit sich der jeweiligen Verkehrseinheit an: drei Eier fiir 1} Kreuger,
vier Eier fir 13 Kreuzer, ein Plickchen Streichhélzchen filr 1 nder 2 Kreuzer. Selbst unser
halber Kreuzer vermag micht mit jener Feinheit die Abrundung der Preisbestimmung zu
vollziehen, wie sie gegenwirtig z. B. der Wiener Verkehr, in welchem halbe Kreuzer nur
duBerat selten sichtbar aind, schon jetzt auiweist. Es ist auch ein Irrtum zu glauben, daf
dann ein Pickchen Streichh§lzchen statt 2 Pfennig etwa nur | Piennig kosten wilrde. Es ist
ja mbglich, aber die Ware wilrde in Quantitit und Qualitit geringer sein. Eg wiirde der
Verkehr und die Industrie sich infolge der Konkurrenz eben nur der kleineren Miinzeinheit
anpassen, genauso, wie er sich unserer gegenwirtigen, schwereren Einheit angepalt hat,

Der 100teilige kleine Goldgulden, der Heller oder Pifennig wire Uberdies eine Wert-
grobe, von welcher es schwer sein wirde, sich eine rechie Vorstellung zu machen.

Man kann hier zwei Fehler begehen, man kann entweder zu groBe oder zu kleine klein-
ste Miinzen haben. Der halbe Kreuzer ist ja bei uns nur wenig sichtbar. Aus den schitz-
baren Tahellen der Regierung habe ich ersehen, daf unsere halben Kreuzer vielfach ein-
geschmolzen und umgepridgt werden mubBten. Der halbe Kreuzer ist fir den griBten Teil
unserer Bevélkerung zu klein. Er hat eine Bedeutung in den Sparkassen und Biires fiir
rechnungsmifjige Feststellung gewisser Zahlungen, aber flir das Publikum hat er peringen
Wert. In Paris finden sie nur selten cinen Centime, von der Schweiz hat mir «in Kollege
gesagl, dal es dort keine Centimes gebe. Ich habe ihm nachgewiesen, das dies nicht richtig
ist, aber er hat mir miigeteili, daB er jahrelang dori gewohnt und keinen einzigen zu Gesicht
bekommen hat, und dzs doch nur deshalb, weil der Centime ¢ben zu klein ist.

Die Portugiesen haben Reis, welche ('24 Kreuzer unseres Geldes entsprechen; aber dies
ist eine s0 kleine Miinzeinheit, dad die kleinste Miinze, welche die Portugiesen susprigen,
berelts eine Mehrheit ihrer Miinzeinheit darstellt. Sie prigen nur Stlicke im Wert von
3 beziehungsweise § Reis aus. Thre Minzeinheit ist eben eine zu kleine.

Es handelt sich hier nur um ein Vorurteil, und der Verkehr wird sich, wenn wir eine
zu kleine Einheit schaffen, an uns richen, er wird nach griferen Einheiten abrunden: nach
5 Heller, wie in Frankreich nach 5 Centimes, in Deutschland nach § Pfennig und in der
Schweiz nach 3 oder 5 Centimes, nach einer Wertgriile, die noch fafibar ist. Wir werden es
dann erleben, dafi, wenn wir nach Einfithrung der neuen Wihrung ein Kaffeehgus besuchen,
die Semmel § Pfennig, nicht etwa 3 ¢der 4 Piennig kosten wird. Es ist eine Illusion, zu
glauben, dal die Abrundungen genau und gerecht erfolgen. Soweit dies erreichbar ist,
geschicht es auch jetzt. Belm Halbgulden wiirden die Abrundungen nach dem Dezimal-
s_\,:stem stattfinden.

Auch die Industrie wiirde unter der zu kleinen Minzeinheit leiden. Fin nicht ganz
geringer, ja sehr beachtenswerter Teil unserer Industrie hat sich unserer Geldeinheit an-
gepalit. Wir heben Industrien, die auf dem Kreuzer, auf dieser ganz bestimmten Wertgriie
beruhen, und sie wiirden Schaden leiden. Allerdings hat der Experte Herr Dr. Zgorski
gesagt, zur Zeit, als der pelnische Gulden beseitigt wurde, habe deshalb eine Verteuerung
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des Lebens in Galizien stattgefunden. Ich glaube, er hat geirrt. Dieses Vorkommnis spielt
im Jahre 1858, was er uns allerdings nicht gesagt hat, was mir aber in der Erinnerung ist.
Damals sind wir zur 8sterreichischen Wihrung libergegangen und wurde der polnische
Gulden auf 25 Kreuzer gesetzt, Er hat aber iberschen, daB damals auch die Karl-Ludwigs-
Bahn eréffnet wurde, und dafl das Leben infolge der Eisenbahn und nicht der gréBeren
Miinzeinheit teurer geworden ist. Es ist nicht richtig, dall die kleinere Geldeinheit e¢ine
Ierabseizung der Preise oder dem Konsum giinstigere Abrundungen zur Folge hat. Ich
mdchte auch sehr bezweifeln, daii die Sparsamkeit dadurch irgendwie gefirdert werden wird,

Ich will aber noch einen Grund anfithren, welcher, wie ich glaube, fiir viele von Thoen
entscheidend sein wird. Ich meine nicht den Grund, daB eine gréfere Geldeinheit, das
Guldenstiick, fliir hhere Bewertungen viel beguemer ist als etwa ein Franc, obzwar auch
dies in Betracht kommen sollte. Ich denke an etwas anderes.

Was fiir eine Hauptmiinze werden wir ausprigen? Wir haben die Wahl, das Zehngulden-
cder da= Zwanzighronenstiick zu prigen. Es wird von grofier Bedeutung sein, dall wir als
unsere Hauptmiinze das Zehnguldenstiick prigen und nicht analog dem Vorgang der Deut-
schen vorgehen, welche ein Zwanzigmarkstiick oder dem der Franzosen, die ein Zwanzig-
francstiick besitzen. Man kinnte sagen, das sei gleichgiiltig; indes die Deutschen wollten
das Zehnmarkstiick als Hauptmiinze einfithren; aber das Zwanzigmarkstiick is{ die wahre
Hauptmiinze geworden; sie entsprichli ihrem Gewicht, ihrer Grife und ihrem Wert nach
der Hauptmiinze, die flir den Verkehr notwendig ist und so werden auch wir ein dem
Dezimalsystem sich anschlieflendes Zehnguldenstiick als Hauptmiinze haben. Unser gegen-
wirtiger Gulden ist, wie ich glaube, eine vortreffliche Miinzeinheit; er hilt die schéne
Mitte ein. Vielleicht mag das Francsystem fir eine Silberwihrung passen; aber fiir eine
Goldwihrung ist unser Gulden eine geradezu ideale Miinzeinheit.

Noch miichte ich bei dieser Gelegenheit erwihnen, dafl ich ganz damit einverstanden
bin, dal neben dem Guldenstilck als kiinftiger Miinzeinheit auch Fiinfzigkreuzerstiicke oder
Halbguldenstiicke unter dem bereits so beliebt gewordenen Namen ,Krone oder unter
einem anderen Namen eingeflihrt werden, Man braucht die Miinze sogar nicht besonders
zu benennen, Wilrde unsere Finanzverwaltung dieser Miinze ihre besondere Aufmerksam-
keit zuwenden, etwa in dem Sinne, daB sie sie elegant und schdn ausprigen 148, dafl sie
einen Kiinstler mit der Verfertisung des Modells betraut und eine schéne Krone auf die
Minze prigt, so wirde die Bevélkerung von selbsi diese Mimze Krone nennen und es
wiirde dieselbe eine sehr belieble Minzsorte werden, zumal auch fiir das arbitrire Gebiet
der Trinkgelder und kleinen Geschenke.

ich hitte nur noch einen Wunsch auszusprechen, ndmlich den, daB keine Nickelmiinze
susgeprigt werden moge. Diese paBt nur fiir Linder mit hochentwickelter Kultur, fir
uns wiirde sie sich als schidlich erweisen. Wer die Miinzverwirrung in deutschen, in
Schweizer, in belgischen Portemonnaies gesehen hat, wird mit mir darin {ibereinstimmen,
dal bei uns, wenn wir neue Goldmiinzen, wenn wir daneben Silberkurant, Silberscheide-
miinze, Kupferscheidemiinze und dann etwa noch Nickelmiinzen hitten, eine grofe Ver-
wirrung in zahlreichen Lebenskreisen eintreten wirde. Ich habe aber auch noch einen
miinztechnischen Grund dagegen anzuffihren, nimlich den, dal die Nickelmiinze gegen-
wirtig {iberfliissig geworden ist. Das Silber hat sich dem Kupfer stark im Wert geniihert.
Das Nickel wurde als Miinzmetall gewthlt, weil die Entfernung zwischen dem Silber-
und Kupferwert frither eine sehr betrichtliche war; jetzt aber ist das Mickelmetall aus
dem erwihnten Grund als Miinzmetall vielleicht hereits {herfliissig geworden.

Ich mochte die flinfte Frage dshin beantwortlen, dafl an wunserem heutigen Gulden
als Miinzeinheit festzuhalten sei, daf aber, um einem allgemeinen Verkehrsbediirfnis
zu entsprechen, als hauptsichliche Scheidemiinze eine Miinze im Wert des Halbguldens
ausgeprigt werden soll.
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AUS DER REDE DES HERAUSGEBERS DER NEUEN FREIEN PRESSE IN WIEN,
MORIZ BENEDIKT

Das Zlel, welches die meisten Kulturstaaten bei ihren Wihrungsreformen in den
letzten 20 Jahren ansirebten, 148t sich in wenigen Worten zusammenfassen: Dieses Ziel
war die LosreiBung vom Schicksal des $ilbers. Diesen Zweck verfolgt die denkwilrdige
deutsche Minzreform, welche mit dem Gesetz iiber die Ausprigung der Reichsgold-
miinzen am ¢, Dezember 1871 begann und mit der am 1. Jianner LA76 verflgten Inkraft-
setzung des Miinzgesetzes vorm 9. Juli 1873 in der Hauptsache die jetzige Wihrungsver-
fassung des deutschen Reiches begriindete. Die nichste groBe und vielleicht noch
bedeutungsvollere Tatsache, welche wir in der Geschichte jener Vilker finden, die ihre
Wihrung von dem Schicksal des Silbers losreiBen wollen, ist die Einschrdnkung und
spater im Jahre 1878 die Einstellung der Silberprigungen in der lateinischen Miinzunion.
Dadurch wurde bei einer Summe von etwa 4 Milliarden Francs der Zusammenhang
zwischen dem Metallwert und dem gesctzlichen Geldwert zerstort. Der gesetzliche Geld-
wert schwankie nieht mehr mit dem Metallwert, und das Prinzip, dad eine Kuranimiinze
die volle Deckung in sich tragen miisse, war verlassen. Es wire hiéchst ungerecht, wenn
wir heute, wo die Erkenntnis {iber die Wirkung der Wihrungspolitik durch wichtige
Erfahrungen vieler Jahre geschirft wurde, dariiber staunen wilrden, dag die franzésischen
Gesetzgeber sich der Tragweite dieser MaBregel wenig bewult waren. Als der Gesefz-
entwurf {iber die Einstellung der Silberprigung in der franzdsischem Kammer zur Ver-
handlung kam, wurde von den Ahgeordneten die Frage aufgeworfen, ob dieser Schritt
nicht einen Ubergang zur Goldwihrung bedcute, Die Regierung wies diese Auffassung
mit vollster Entschiedenheit zurlick und sie erklédrte, daf Frankreich gar nicht daran
denke, zur Goldwihrung iiberzugehen, daB es an der Doppelwihrung festhalte und daB
es sich lediglich darum handle, vorldufig eine zuwartende Position einzunehmen. Wir
wisgen heute, daB sich durch diese MaBregel der lateinischen Miinzunion eine totale
Verschiehung in den Wihrungsverhiltnissen vollzogen hat, indem von den zwei Metallen,
welche durch ihre gesetzliche Bezichung zum Geld die Wihrung bildeten, das eine voll-
stindig ausgeschaltet wurde aus dem Weltverkehr und nur noch das andere in den inter-
nationalen Beziehungen Frankreichs und der lateinischen Union als Wertroesser wirkt.
Die freie Prigung ist ein wesentliches Merkmal jeder Wahrung und wo dieses Merkmal
durch die Gesetzgebung beseitigt wird, ist nach den Voraussetzungen des Denkens der
Begriff selbst modifiziert und die Wihrung eine andere geworden. Frankreich hat von
der Doppelwihrung nur noch das eine Merkmal, dai} der Schuldner berechtigt ist, nach
seiner Wahl jede Verpflichtung in Silberfrancs cder Goldfrancs zu erfillen, Alle anderen
Merkmale der Doppelwihrung fehlen, weil die freie Beschaffbarkeit der Silbermiinzen
durch die Ausprigung des Miinzmetalls fehlt und weil der gesetzliche Wert der Miinze,
gemessen an dem Wert des Silbergehaltes im Weltverkehr, sich als eine Fiktion erweist,
die von der Fiktlon des Papiergeldes nur im Grad, aber nicht im Wesen verschieden ist.

Gerade die merkwiirdige Erscheinung, daB die meisten Staaten — und dazu gehért
such Osterraich — sich {iber die Konsequenzen der Miinzsperre fiir das Silher nicht ganz
klar gewesen sind, fithrt zu den wichtigsten SchluBfolgerungen. Es ist fast die Regel bei
wichtigen historischen Prozessen, dall der Antrieb zum Handeln nur darin besteht, kleinere
Ubel durch scheinbare Palliative zu heilen und daB man die Tragweite dieser MaBregel,
welche aus den dringendsten Bediirfnissen der Zeit entspringi, kaum ahnt. An solchen
Erscheinungen ist die Wihrungsgeschichte nicht gerade arm. Die englische Gopldwihrung
ist eigentlich durch einen Trrtum des berthmten Naturforschers Newton entstanden. In
seinem Gutachten, welches er als Miinzmneister dem Parlament im Jahre 1717 erstattete,
empfahl er die Guine¢ im Verhiltnis von 21 Shillingen auszupriigen. Da nach dem
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damaligen Preisverhiiltnis der beiden Metalle 21 Shillinge um 1'/2%s mehr wert waren als
die Guinee, wollte niemand in Silber zahlen, das Silbergeld floh aus dem Land und
England erhieli eine prakiische Goldwihrung, die ein Jahrhundert spiter — 1616 — die
gesetzliche Goldwihrung geworden ist. Den Anstof zu der deutschen Miinzreform bot,
wie dic Motive der Regierung deutlich avssprechen, der Wunsch, dem Grofiverkehr eine
Goldmiinze zu bieten, damit der zu weif ausgedehnie Papierumlauf durch das ver-
ringeri¢ Bediirfnis eine Einschrinkung erfahre. Gerade diese instinktiven Regungen
und Vorsitle in der Gesetzgebung, die scheinbar nur durch momentane Bediirfnisse
erzeugt werden, sind, wenn sie gleichzeilig an verschiedenen Orten und unter den manig-
faltigsten Voraussetzungen sichtbar werden, der klarste Beweis dafiir, daB hier ein
allgemeines Gesetz wirksam ist, welches den Gesetzgeberm kaum bewuft ist und dennsch
ihre Entschliisse leitet.

Welches ist aber dieses Gesetr, und welches Motiv dringt die Staaten dazu, ihr
Schicksal von jenem des Silbers loszureiflen? Wir wollen hier den fiir die praktischen
Verhiltnisse gleichgiiltigen Streit, ob es chne den AnstoB durch die deutsche Miinzreform
wirklich dazu gekommen wire, daB das Silber mit Ausnahme von Ostasien und Amerika
iiberall fast ganz verschlossene Miinzstitten findet, nicht ernsuern, Bei der Antwort auf
die nns gestellte Frage handelt ¢s sich viel weniger um die Ursache als um die Wirkung,
weniger um die Vergangenheit als um die Gegenwart des Silbers, Die Flucht vor dem
Silber erfolgt deshalb, weil es zwei fundamentalen wirtschaftlichen Gesetzen, welchen die
Eignung des Miinzmetalles als Wihrungsgeld zu dienen bestimmen, widerspricht.
Thomas Gresham war der erste, welcher den seither durch unzihlige Erfahrungen be-
wiesenen Satz aufstellte: schlechtes Geld verdrdngt guies Geld, aber gutes Geld kann
schlechtes Geld nicht verdringen. Der zweite Pundameniolsatz, welcher sich gegen das
Silber kehrt, ist das von Lord Liverpool aufgestellte Geseiz, dal beim Fortschritt der
Kuyltur sich nur die kostbarsten Waren, welche zur Befriedigung der feinsten Bediirfnisse
dienen, zum Preismalistab eignen. Das Silber- ist aber deshalb das schlechiere Geld
geworden, weil es die wichtigste Voraussetzung des Geldes, die relative Wertbestéindigkeit,
nicht mehr geniigend erfiilli. Seit 30 Jahren hat sich die Produktion des Silbers mehr als
vervierfacht, sie beirug damals im Jahresdurchschnitf etwa 900.000 Kilogpramm und hat
jeizt nach demn Berichi des amerikanischen Miinzdirektors Leech die Grenze von 4 Mil-
lionen Kilogramm bereits lberschritten. Eine Ware, deren Produkfion in so raschen und
grofen Spriingen steigt, kenn unmdéglich einen nur wenig schwankenden FPreis haben,
und bei so starkem Angebot mull der Goldpreis des Silbers anch dann fallen, wenn dem
weillen Metall alle Vorkehrungen zu seinem Schutz geboten werden. Im Jahre 1872 ist
zum letztenmale der Preis von 60'84 Pence fir die Standardunze Silber notiert worden,
welcher das Verhiltnis zwischen Silber und Geold von 1 zu 15Y/p begriindet und der
lateinischen Miinzunion zugrunde liegt. Damals betrug nach den Berichten des ameri-
kanischen Miinzdirektors Leech die Produktion 63'2 Millionen Troyunzen im Miinzwert
von B1'8 Millionen Dollar: im Jahre 1891 betrug die Produkiion 1282 Millionen Unzen
im Miinzwert von 1666 Millionen Dollar. Gleichzeitig ist die Nettoausfuhr nach Indien,
welehe eine so grofie Rolle fiir den Verbrauch des Silbers spielt, ebenfalls gefallen. Dazu
kommt noch, dafB die Grenze gar nicht abzusehen ist, wo der Preis die Selbstkosten unter-
schreitet und die Produktion nur mit Verlust moglich macht. Die Ansichten {iber diesen
Punkt sind in der engligchen Miinzkommission weit auseinander gegangen, Bertram Courrie
teilfe einen Fall mit, wo Silber zum Kostenpreis von 5 Pence erzeugt wurde; der beriihmte
Miinzstatistiker Hay schiitzte die Selbstkosten einer der amerikapischen Minen von
Montana auf 1 Shilling 63 Pence. Er gelangte zu dem Schluff, dal die Selbstkosien einer
Standardunze bei dem Preis von 183 Pence gedeckt seien. Man kann sich nun vorstellen,
welchen Gewinn 50 reiche Minen selbst bei dem heutigen Preis abwerfen, und wie sehr
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sie bemiiht sind, ihre Produktion zu steigern. Wenn sich auch die Zufille in dem Vor-
kommen des Silbers nicht berechnen lassen, so spricht doch die grifite Wahrscheinlichkeit
fiir eine weitere Steigerung in der Produktion des Silbers.

Man hat wiederholt Bilanzen aufgestellt, welche beweisen sollen, daf die jetzige
Produktion des Silbers im Beirage von 4 Millionen Kilogramm einein gleich hohen Ver-
brauch begegnet, allein dieser Verbrauch ist ein durchaus kiinstlicher. Wir stehen vor
dem groBartigsten Verguch, der jemals unternommen worden ist, die Uberwertung einer
Ware herbeizufiihren. Nach dem amerikanischen Minzgesetz ist die Regierung der Ver-
einigten Staaten gezwungen, jihrlich nicht weniger als 1'7T Millionen Kilogramm Silber
anzukaufen. Es ist vielleicht noch niemals vorgekommen, dafl ein einziger Kiufer nahezu
die Hilfte der Froduktion einer Ware auf der ganzen Welt fiir sich in Anspruch nimmt.
Dieser Versuch zieht drei Ubelstinde nach sich. Er stimuliert erstens die Produktion,
er verhindert zweitens einen klaren Uberblick iiber die natiirliche Preisgestaltung des
Silbers, indem die Kiufe der amerikanischen Hegicrung als ein kiinstliches Element der
Preise wirken, welches die iibrige Welt bisher keine Ursache hat, fiir ein dauerndes zu
halten. Dieser Versuch zieht drittens das Ubel nach sich, da das bisherige Scheitern
desselben einen Druck auf die Meinungen und, sagen wir es direkt, auf die Spekulation
ausiibt, welche fortwihrend mit der Eventualitit rechnen mufl, dal die Vereinigten
Staaten trotz ihres Reichtums gezwungen sein kinnten, diesen Versuch wieder aufzugeben,
was flir die Preisgestaltung des Silbers von der héchsten Tragweite wire. Alle diese
Elemente erkliren zur Geniige, dal das Silber jene relative Wertbestiindigkeit wverleren
hat, welche eines der wichtigsten Merkmale des Geldes bildet, und daB es durch seine
geringere Kostbarkeit sich noch weniger als Iriiher zur Ausgleichung der Saldi in dem
grofen Giiteraustausch eignet, und daf eg schlechteres Geld geworden ist. Daraus erklirt
sich die Erscheinung, daB die Wiahrungsreformen der meisten Staaten in Europa den
Zweck verfolgen, sich von dem ungewissen Schicksal des Silbers loszureiBen,

Zeigen doch auch die Tabellen, welche die Regierung uns vorgelegt hat, daB der
Preis des Silbers in verschiedenen Peritden viel heftigeren, hiufigeren und gréSeren
Schwankungen unterworfen war als der In Noten Usterreichischer Wihrung ausgedriickte
Preis des Goldes. Im vorigen Jahre allein betrug die hichste Schwankung des Silbers
mehr als 20 Prozent. Ein Miinzmetall, dessen Preig heftigeren Sehwankungen unterworfen
ist als die entwertete Note, ein Miinzmetall, dessen Preis noeh immer nicht bis zu den
Selbstkosten der reichsten und mallgebendsten Minen gesunken Ist, ein Miinzmetsll,
dessen Preis jetzt noch von kiinstlichen Einwirkungen einer fremden Wihrungspolitik
abhangig ist und dessen Verwendbarkeit fiir internationale Zahlungen im stirksten Grade
gelitten hat, kann unméglich die Basis unserer kiinftigen Wihrung bilden, Man kann der
Monarchie nicht zumuten, die groBen Opfer fiir die Herstellung der Valutaregulierung
zu bringen, um schlieBlich ein Geld zu schaffen, welches noch heftigeren Schwankungen
ausgesetzt wiire als das gegenwirtige. Auch Osterreich mu8 bei der Wahrungsreform den
Weg fortsetzen, welchen es mit der Einstellung der Silberprigungen betreten hat und
mub sich losreiBen vom Schicksal des Silbers.

Daraus geht hervor, daBl das oberste Postulat der Valutaregelung eine Wihrung ist,
welche uns nicht in Abhifingigkeit bringt von den Entschliefungen fremder Regierungen,
von den wechselnden Majorititen und Meinungen fremder Staaten. Als die oberste
Bedingung der Wihrungsreform mul nicht ble# die rechtliche, sondern auch die
praktische, uneingeschrinkte, nach keiner Richtung beengie Miinzautonomie und Minz-
hoheit gelten.

Daraus geht ferner hervor, daf} wir weder die Silber- pnoch die Doppelwihrung
akzeptieren kdnnen. Soweit ist die Erkenninis der Wihrungspolitik schon gereift, daf
ein isolierter Versuch, die Doppelwihrung einzufiihren, in einer Periode der heftigsten
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Preisschwankungen des Silbers, ein festes und unabinderliches Verhdilinis zwischen den
heiden Edelmetallen zu schaifen, mit Notwendigkeit scheitern mufl, Unsere Wihrungs-
politik hitte in keinem Falle die Macht, das Gleichgewicht der Kriifte auf dem Edel-
metallmarkt wieder herzustellen und da wir diese Kraft nicht besitzen, so stehen wir
beziiglich der Doppelwihrung vor zwei Eventualititen, entweder im Stillstand zu ver-
harren bis eine internationale Regelung des Silberpreises durch das Gesamtaufgebot der
Hilismittel aller Staaten unternommen wird oder chne Ricksicht auf die Doppelwihrung
unsere eigene Bahn zu gehen. Wir wollen heute auf die Streitfrage nicht eingehen, ob
selbst die Vereinigung aller Staaten imstande wire, das Preisverhidltnis zwischen dem
Silber und Gold dauernd zu fixieren. Nachdem troiz der neuesten Einladung zu einer
Miinzkonferenz von Seite der Vereinigten Staaten jede Aussicht auf eine salche Ver-
standigung fehlt und Iehlen muB, mag die Diskussion (ber die m#dglichen Wirkungen
einer soclchen Verstindigung unterbleiben. Damit stimmen ja alle, selbst die malBvallen
Bimetallisten {iberein, dal die Einfiihrung der Doppelwihrung ochne die Mitwirkung
Englands eine Absurditdt wire. Denkwiirdig in dieser Bezichung bleibt der Beschlul des
Bimetallistenkongresses in XK5ln, welcher lautet:

»Die deutschen Bimetallisten halten daran fest, dafl Deutschland die Goldvaluta
aufrecht erhalten muf, solange England das gleiche tyt.

Und Professor Lexis, einer der hervorragendsien Vertreter des internationalen Miinz-
bundes erklirt, als vollstindig gesichert kénnte das internationale bimetallistische System
erst nach dem vollstindigen Beitritt Englands angesehen werden. Nun, weder Deutsch-
lsnd noch England denken im entferntesten daran, die Freiheit ihrer Wahrungspolitik
preiszugeben. Im Gegenteil, die groBen Interessen, welche mit dem Silber verbunden sind,
die ungeheure Entwertung der reichen Silberhestéinde des lateinischen Miinzbundes, der
groBe Miinzverlust im indischen Budget, welcher durch den Preisfall der Rupie um mehr
als 30%o herbeigefiihrt wurde — alle diese michiigen Triebfedern vermochten eine
Verstdndigung nicht herbeizufiihren und den internationalen Minzbund nicht zu schaffen.
Wir haben nicht die geringste Neigung, in eine theoretische Kritik des Bimetallismus
einzugehen, es geniigt, den Grundirrturn der Bimetallisten zu bezeichnen. Thre Anschauung
wurzelt griftenteils darin, daf sie die Bedeutung der freien Priagung und der Verwendung
des Silbers als Miinzmetall fiir die Preisbildung Uberschiitzen. Diese Verwendung ist ein
Element der Preisbildung, aber wer ein Element beherrscht, beherrscht noch nicht alle,
und wer sie nicht alle beherrscht und wer die Riickkehr des Silbergeldes zur Ware — zum
Silberbarren — und der Ware zum Silbergeld nicht zu lenken vermag, wer sich damit
begniigt, den Verbrauch und nicht die Produktion zu beeinflussen, kann unmioglich ein
fixes Verhilinis zwischen Silber und Gold verbiirgen. Die bimetallistische Doktrin wire
unméglich ohne die Uberschédtzung des prelshildenden Einflusses des (Geldgebrauches der
Metalle bei freier Pripung. Doch wie dem auch sein mag, der isolierte Bimetallismus
wird selbst von den Anhingern der Doppelwihrung verworfen und der internationale
Bimetallismus ist, wie die Resultate aller Miinzkongresse und Miinzkommissionen beweisen,
kein Element der prakiischen Wihrungspolitik fiir absehbare Zeit. Noch heute steht
dem Bimetallismus nicht allein die Undurchfiihrbarkeit, sondern auch das MiBtrauen ent-
gegen, welches Pirmez auf dem Pariser Minzkongreld des Jahres 1881 in die Worte kleidete:

oDer Bimetallismus verlangt, dall jene Staaten noch mehr Silber nehmen, welche
ohnehin schon zu viel haben, Man will den UberfluBl des Silbers durch einen noch grideren
Uberflull des Silbers korrigieren.”

»Diese Wihrungshomiopathie ist schon deshalb unmaglich, weil im Grunde genommen
dem Bimetallismus nichts anderes zugrunde liegt alg die Hoffnung der Amerikaner, ihr
Silber nach Europa zu bringen, und die Hoffnung der Franzosen, ihr Silber nach Amerika
zu verschiffen."
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Wenn aber auch der Bimetallismmus moéglich wiire, so wire erst die Frage zu unter-
suchen, ob er auch den Interessen Osterreichs entsprechen wiirde. Der Bimetallismus
wird deshalb vieliach unterstiitzt, weil man von der Amnsicht ausgeht, dal durch die
Vermehrung des Geldquantums, die bei der freien Prigung beider Miinzmetalle eintreten
miilte, die Preise steigen wiirden, Diese Erwartung ist aber in ihrer Anwendung aui
Osterreich keineswegs berechiigt. Der Bimetallismus auf Grund des Verhiltnisses von
1 zu 15!/ bedeutet, um ilberfiliissige Ausecinandersctzungen zu vermeiden, die vorliber-
gehende Steigerung des Gsterreichischen Geldes bis zur Grenze der Paritit. Unter den
jetzt bestehenden Verhiltnissen und Voraussetzungen wiirden dann in Berlin 100 Gul-
den 6. W. gleich sein 202 Mark 50 Pfennige. Fiir eine Tonne Weizen bekommt der dster-
reichische Produzent in Berlin ungefdhr ebensoviel, nimlich 2021/ Mark. Bringt er diese
Mark nach Osterreich, so kann er dafilr ungefihr 117 Gulden 55 Kreuzer ecintauschen.
Er hat also tatsichlich seinen Weizen um 117 Gulden 55 Kreuzer verkauft. Wiirde aber
der Bimetallisjmus den Preis des Silbers und des Goldes wicder auf jenes Verhilinis
zurickfilthren, durch welches bel sonst gleichbleibenden Faktoren 100 Gulden gleich
202'/z Mark sind, so wiirde der Bsterreichische Produzent fiir seine Ware nur 100 Gulden
in osterreichischer Wihrung erhalten, und der Bimetallismus wire fiir ihn gleichbe-
deutend mit einem Preisfall der Tonne um 17 Gulden 55 Kreuzer und des Meterzentners
Weizens um 1 Gulden 75’5 Kreuzer. Inwieweit er gpiter durch die Preissteigerung im
Ausland entschidigt wiirde, 1808t sich ziffermiBig nicht ermitteln. Man kann sich die
Wirkung eines solchen Preissturzes vorstellen. Eine Krise wiire die wahrscheinliche Folge,
und nicht ein Produktionszweig, sondern simtliche, die iiberhaupt an dem Export des
Landes interessiert sind, miiiten schwer leiden und durch thre wirtschaftliche Schwichung
schlieilich auch die Konsum- und Importfahigkeit der Monarchie verminderm. Wir sagen
nicht, daB der Bimetallismus eine wirtschaftliche Katastrophe fiir Osterreich bedeute,
aber wir sagen, er hedeute die Gefahr einer Katastrophe. Denn kein Land kann ohne den
griften Druck auf die Selbstkosten und ohne die nachhaltigste Verschielimg aller Pro-
dulcticnsfaktoren einen solchen Preisfall vertragen. Am Ende wiirde spiter naturgemafl
die Auggleichung folgen, aber nur auf Kosten zahlreicher Existenzen, auf Kosten des
gesunkenen Unternehmergewinnes in der Landwirtschaft und Produktion und auf Kosten
der Lohnhéhen der Arbeiter, die herabgedriickt werden miillten, um das Gleichgewicht
in der Produktion wieder herzustellen. Fiir alle Staaten mit Goldwihrung bedeutet der
Ubergang zum Bimetallisthus eine Preissteigerung, fiir Osterreich dagegen unmitielbar
und zunichst einen Preissturz. Osterreich bat sonach nicht das mindeste nteresse daran,
an den Versuchen zur Uberwertung des Silbers teilzunehmen, sich von Fremden abhéngig
zu machen, und die Antwort auf die uns pgestellte Frage kann daher nur lauten: Keine
Silberwdhrung, keine Doppelwihrung, kein internationales Wihrungsexperiment, sondern
nur eine nationale Wihrung, welche jedoch durch die gesetzliche Beziehung des Geldes
zum Edelmetall sich iiber die Grenzen des Reithes hinaus Anerkennung erzwingt, Ein
nationales Geld mit internationaler Geltung! Eine Wihrung, welche aus unseren eigenen
Bediirfnissen hervorgeht und doch die Miinze, welche sie als gesetzliches Zahlmittel
legitimiert, zu einem vallkommenen Instrument des Welthanrdels macht.

Diesern Zwecke kann nur die Goldwihrung entsprechen; da Silber- und Doppel-
wihhrung nicht méglich sind, so kann unsere kinftige Wihrung nur auf dem Gold basiert
sein. Wenn aber damit auch der Beweis geliefert wire, dali die Goldwihrung uns wirklich
das nationale Geld mit internationaler Geltung verschaffen wiirde, so wire damit noch
immer nicht bewiesen, daf} die Goldwihrung fiir Osterreich erreichbar und in Osterreich
durchfiihrbar ist. Ja, wir wollen in den Einschréinkungen noch weiter gehen, Die Aufgabe
der kiinftigen Valutareform ist mit ihrer gesetzlichen Ldasung nicht erfiillt. Im Interesse
der Monarchie miissen wir verlangen, dafl die Valutareform durchgefiihrt werde, ohne
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dap eine wesenfliche Restriktion der Umlaufsmitte]l eintritt und ohne jede Erschiitterung
des Gffentlichen wle des privaten Kredits. Ist aber das erreichbar? Héren wir zunéchst
die Finwendungen. In erster Linie steht hier das Hindernis, welches als die Seltenheit
des Galdes und durch ihre vermeintliche Wirkung auf die Markipreise als die Appretiaticn
des Goldes bezelchnet wird.

Ich habe nicht die Absicht, hier mit vielen Ziffern herumzuwerfen, welche beim Hiren
in der Begel doch ihren Eindruck verfehlen. Es diirfte wohl geniigen, auf die Tatsache
hinzuweisen, dal der amerikanische Miinzdirektor Leech den beildufipen Betrag des
Goldvorrates und der Goldbarren in der Welt auf 37 Milliarden Dollar schiitzt, was, den
Dollar zu rund 42 Mark gerechnet, einem Goldvorrat von 15Y/¢ Milliarden Mark entsprechen
wiirde. Davon befindet sich kaum die Hilfte im Besitz der Schatzémter und der Banken,
wiihrend mehr als die Hilfle den Goldumlauf und den privaten Besitz an Goldbarren
darsiellt. Es ist schwer, angesichts dieser kolossalen Ziffern von der Seltenheit des Goldes
zu sprechen, und dennoch weill man aus Erfahrung, dall die gesamte Mimzstatistik, die in
den letzten Jahren einen so groBartipen Aufschwung genommen, nicht vermocht hat, diese
Vorstellung aus vielen Kopfen zu verscheuchen. Wenn die Statistik wirkungslos bleibt,
50 wird vielleicht die Erfahrung des tiglichen Lebens einen stirkeren Eindruck hervor-
bringen. Wer prisentiert aber diese Erfahrung? Offenbar der Bankier, dessen Geschaft
ihn téglich zwingt, die innigste Fithlung mit dem Geldmarkt zu erhalten und der ohne
jede Voreingenommenheit aus den Bediirfnissen de2 Verlkehrs, dem er dient, zu dem
sichersten Urteil iilber die Seltenheit des Miinzmetalls gelangen mul. Hbren wir also das
Urteil solcher Bankiers, welche zu den hervorragendsten Mitgliedern ihres Standes in
England gehéren. Wir treten damit in das volle Gebiet der Praxis und sozusagen in die
unmittelbare Sphiire des Geldhandwerkes ein. Vor der englischen Kommission wurde der
Bankier H. M. Raphael iber die Frage vernommen, ob eine Seltenheit des Goldes bestehe?
Er antwortete:

»Das Land hat weder jetzt noch in den letzten Jahren {iberhaupt durch die Seltenheit
des Goldes gelitten, und der Beweis daffir liegt in dem niedrigen Zinsfuf,*

Darauf die weitere Frage:

oNach Ihrer Ansicht ist es alsa unmbglich, daB eine Seltenheit des Goldes besteht
in Verbindung mit der Bereitwilligkeit der Bank, zu einerm niedrigen Diskontsatz zu
leihen?

Darauf die Antwort:

w»Das ist dieselbe Sache. Was der Bank und den Bankiers die Fihigkeit gibt, Geld zu
leihen, ist das Gold, welches einstrdmt, und was das Geld selten macht, ist das Gold,
welches ausstromt.'”

Noch wichtiger waren dic Erklirunhgen, welche der Bankier Fowler in der Kommission
abgab. Doch wir miissen diesen Mann erst vorstellen. Auf die Frage nach seiner Stellung
berichtete er, dal3 er der Partner des griBten Diskonthauses in London sei. Er sagte:

Er bestreite aufs enischicdenste, dal irgendeine Seltenheit des Goldes worhanden
sei, Aus der Bewegung des Geldmarkles lasse gich kein Beweis fiir die Seltenheit, sondern
im Gegenteil fiir den Uberflul des Goldes ableiten. Dazu komme noch die groBartige
Entwicklung der Kreditorganisation, welche bewirke, dall England im Durchschnitt einen
viel niedrigeren Zinsfull habe als Frankreich, wo die Geldzirkulation eine viel grillere
sel, und auf weitere Fragen antwortete er:

,Es war ein reicher Vorrat an Gold In den letzlen Jahrzehnten vorhanden, Wir
haben Deuischland, Italien und die Vereinigten Stanten mit Gold versorgt, und dennoch
haben wir noch immer eine Abunhdanz Im Vorrat, wie die miitlere Bankrate beweist.
Das wire unmbglich ohne einen ausrcichenden Varrat -— ,Ich weifl®, sagte Herr
Fowler weiter, ,und kann eg als eine Tatsache konstatieren, dall seit den 32 Jahren, in
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welchen ich auf dem Geldmarkt beschéftigt bin, wir uns gerade in jener Periode seit
dem Jahre 1873, wo fortwihrend von der Seltenheit des Goldes gesprochen wird, viel
leichter bewegten, als in jener Periode, wo die Seltenheit des Goldes nicht behauptet
wirde, und das ist eine sehr wichtige Tatsache, welche mich zu der Behauptung berechtigt,
daB eine Seltenheit des Goldes nicht vorhanden ist”. Und auf den Hinweis, daB die
Wihrungsverinderungen in den fremden Siaaten doch von griBiem Einflub auf den
Wert des Goldes gewesen sein miissen, sagte Fowler:  Man vergesse immer, daBl die
Goldprodukiion von 1848 bis 1870 einen enormen Znwachs herbeigefiihrt habe und daB
ohne den Abflud man durch den zu grofien Vorrat an Gold gestdrt worden wire."

Man kénnte noch #hnliche Stimmen anfiilhren, Aber es genilgt, darauf hinzuweisen,
daB in dem Bericht der kéniglichen Kommission, und zwar in jenem Teil desselben,
welcher das Urteil der Gegner des Bimetallismus wiedergibt, die Tatsache der Appre-
tiation der Seltenheit wie der Wertsieigerung des Goldes entschieden bestritten wurde,
Wir wissen nun, dall die Auffassung der Bankiers, welche den Zinsfull und den Geld-
vorrat in einen kausalen Zusammenhang bringen, keineswegs richtig ist, denn der
ZinsfuB hénpgt vom Kapitals- und nicht von dem Geldvorrat ab; aber da Geld auch
Kapital ist, und zwar das fliissigste und am raschesten bewegliche, und da Geld jenes
Kapital ist, welches den Umlauf der Giiter vermittelt, s0 mufl der Geldvorrat, wenn
auch keinen ausschlieBlichen, so doch einen starken EinfluB auf den Zinsful} barzahlender
Linder ausiiben, und man kann daher immerhin den niedripen ZinsfuB als ein &uBerst
wichiiges Symptom der reichen Versorgung mit Geldkapital angehen. Wenn nun nach
diesen Aussagen in der englischen Kommission weder eine Selienheit noch eine Appre-
tiation des Goldes vorhanden ist, wieso kommt es, daB trotzdem an diesem Begriff mit
solcher Zihighkeit festgehalten und dal er sg hiufig als der stirkste Einwand gegen die
Einfilhrung der Goldwihrung in Osterreich gebraucht wird?

Diese Erklirung kann aus der Geschichte der Edelmetallbewegung in den letzten
zwanzig Jahren mit Leichtigkeit abgeleitet werden. Wer die Geschichte der Edelmetall-
bewegung in diesen zwei Dezennien verfolgt, wird die groBartigsten Verdnderungen
finden, welche jemals durch die Wihrungspolitik bewirkt worden sind. Nach den
Schiizungen der englischen Miinzkommission beirug der Bedarf Deutschlands seit dem
Jahre 1871 1.600 Millionen Mark. Bei dieser Gelegenheit mul auch der so hiufig auf-
tauchende Irrtum berichtigt werden, als ob der griBte Teil des deutschen Geldbedarfes
durch die franzgsische Kriegsentschidigung gedeckt worden ist. Frankreich hat nach den
weitestgehenden Schitzungen nicht mehr als 500 Millionen Francs effektiv geliefert,
alles andere mufte durch die Arbitrage aus anderen Lindern bezogen werden. Seit dem
Jahre 1877 haben die Vereinigten Staaten nicht weniger als 2.250 Millionen Mark an Gold
absorbiert, Der Goldvorrat in den Vereinigten Staaten wurde im Jahre 1673 auf 136 Mil-
lionen Dollar und im Jahre 1890 auf 695 Millionen Dollar geschitzt; er hat demnach,
wenn die Schitzung richtig ist, um 560 Millionen Dollar oder um 2°3 Milliarden Mark
zugenommen. Der Goldbestand der franzdsischen Bank war nach dem Kriege im
Jahre 1871 auf 378 Millionen Francs gesunken und er betrigt nach elnem der letzten
Ausweise pegenwirtig 1.441 Millionen Francs, Nach den Tabellen, welche die Regierung
vorgelegt hat, wird der Goldbesitz Ilaliens gegenwidrtig trotz der heftigen Krise, von
welcher djeses Land helingesucht wird, noch immer mit 556 Millionen Francs geschiitzt.
Der weltberiihmte englische Metallhéindler und Metallstatistiker Pirley schéitzte schon
im Jahre 1885 die Betrfige an Gold, welche nach Argentinien und nach Buenos Aires
gesendet wurden, auf 12 Millionen Pfund, nach Brasilien auf fast 10 Millionen Pfund,
nach Portugal iber 31 Millionen Pfund. Dabel ist von dem groBen Goldbedarf RuBlands
noch immer keine Rede. Man kann sagen, daB die wichtigsten Vilker Europas und
Amerikas in den leizien 20 Jahren einen monetiren Bedarf an Gold von mindestens
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7 Milliarden Mark gezeigt haben. Dies entspriche einem Bedarf von rund 2'5 Millionen
Kilogramm Gold, wihrend die ausgewiesene Produktion 3'1 Millionen XKilogramm be-
tragen hat. Das alles mubte geleistet werden, ohne dal durch die Bewegung des Goldes
allein jemals eine Krise enistanden wire. Charakteristisch ist in dieser Beziehung die
Aussage des schon einmal zitierten Bankiers Raphael. Er schilderte die Wirkungen der
deutschen und italienischen Goldbeziige auf dem englischen Geldmarkt. Er sagte: ,,Das
Gold hat diese zwei Linder nie mehr verlassen, aber die Wirkung war doch nur voriber-
gehend. Im Oktober, als wir alle unsere Rohstoffe, die wir einfiihrten, bezahlen muliten,
gab es eine Geldteuerung, aber zwei Monate spiter hatten wir billiges Geld, und so blicb
es {iberhaupt in den letzten Jahren.* Am wmeisten wurde der englische Geldmarkt von
den amerikanischen Goldbeziigen belistigt, Die groBen Strémungen der Edelmetalle voll-
zogen sich jedoch im ganzen mit einer erstaunlichen Leichtipkeit. Professor Nasse hat in
seinem Schreiben an die englische Miinzkommission denselben Gedanken in die folgenden
Worte gekleidet: ,Selten haben sich noch so grofle Strémungen in dem wetallischen
Umlauf ergeben, die Einfilhrung der Goldwihrung in Deuischland und in Skandinavien,
die Wiederaufnahme der DBarzahlungen in den Vere¢inigten Staaten, in Italien und in
Frankreich — man wiirde geglaubt haben, daB jedes dieser Freignisse den Geldmarkt
hatte ersehiittern miissen, und doch war das Resultat Kein anderes, als eine maflige Er-
hihung der Diskonirate. Jede Kreditkrise wirkt auf die ganze Welt viel stirker als eine
der sogenannten Stdrungen des metallischen Umlaufes.” Professor Nasse bestreitet aufs
entschiedenste, dal es eine Seltenheit des Goldes gibt, und er stimmt darin sogar mit
dem Bimetallisten Lexis iiberein, Ich glaube, bel diesern Punkt nicht langer verweilen zu
miissen. Es hat sich aus den Aussagen der praktischen Dankiers und der MEnner der
Wissenschaft ergeben, daf weder ein Goldmangel vorhanden ist, noch dal der Freisfall
einzelner Waren auf diesen Umstand zuriickgefiilut werden kann. Die Bankiers Raphael
und Fowler denken iiber diese Frage genauso wie Professor Nasse. Wir haben ferner
gesehen, dal so viele Staaten in der Lage waren, sich das Gold zu beschaiien, chne dal
eine heftige Storung des Weltmarktes oder eine Krise eingetreten wire. UInd haben wir
irgendeinen Grund anzunehmen, dafl dieser Goldmangel gerade fiir Osterreich bestehen
sollte? Oder glaubt man, daB der Goldmangel deshalb besteht, weil die #ifentliche
Meinung jener Linder, welche das Gold liefern, mit Vorliebe bei den Schwierigkeiten
dieser Operation verweilt? Das liggt im Interesse dieser Linder und von den groBen
Schwierigkeiten der Goldbeschaffung angesichts der Tatsachen zu sprechen, daf so viele
Milliarden in die verschiedensten Lédnder, worunter sich auch solche befinden, die Armer
sind als Osterreich, gezogen sind, hat wahrlich keine Berechtigung. Was diese Staaten
vermochten, kann uns angesichts eines so groBen Uberschusses unserer Handelsbilanz,
angesichts eines so groBen Uberschusses im PBudget nicht unméglich sein. Professor
Saethbeer gab im Jahre 1880 sein Urteil {iber die Situation des Goldes in den folgenden
Sitzen ab: ,Im groBen und ganzen hat die Goldproduktion, namentlich in den Haupt-
produktionslindern im Jahrzehnt vor 1B90 eine bemerkenswerte Stabilitit gezeigt, und
die s0 laut gewordenen Befirchtungen und Behauptungen idber ihren fortschreitenden
Niedergang haben wesentlich nachgelassen.” In den letzten Jahren ist sogar eine wesent-
liche Zunahme der Goldgewinnung aus China und Siidalrika eingetreten, und sein Urteil
iiber die wirtschaftliche Situation des Goldes hat Professor Soetbeer in der folgenden
Weise ausgesprochen: ,In betreff der Goldgewinnung und Verwendung wird ein Riick-
blick auf die Verhiltnisse und Vorginge der letzten Jahre die Ansicht rechtfertigen,
daBl, soweit nicht ganz unerwartete wichtige Ereignisse eintreten sollten, ein fernerer
ruhiger Verlauf der Dinpe stattfinden diirfte, da namentlich die Befirchtung einer
monetiren Goldkneppheit nicht begriindet sei.” Und in einem gewissen Sinne ist ein
solches wichtipes Ereignis eingetreten. Dieses Ereignis finden wir in dem Bericht des
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Miinzdirektors Leech, der erzihlt, dafl Amerika an seinem Goldbestand durch den
Oherschuf der Edelmetallausfuhr iiber die Einfuhr nicht weniger als 48 Millionen Dollar
in einem Jahr verloren hat, wo Furopa die gréfiten Getreidemengen aus Amerika hezichen
mufite. Wie wird sich erst die Lage gestalten, wenn einmal das Verh#ltnis ein giinstiges
sein wird? Welche Bedeutung dieses Ereignis in den Vereinigten Steaten filr uns hat,
soll hier aus Griinden, die jeder begreifen wird, nicht ndher auseinandergeseizi werden.
Aus allen diesen Tatsachen ergibt sich aber, wie man wohl annehmen darf, der strikte
Beweis, daf der Goldmangel kein Hindernis fiir die Einfithrung der Goldwihrung in
Osterreich sein kann, und dal jeme Schwierigkeil der Goldbeschaffung, welche aus der
Seltenheit, der Appretiation und aus der Besorgnis enisteht, dal fremde Staaten sich
gegen die Goldbeschaffung zur Wehr setzen werden, durchaus nicht vorhanden ist. Die
befiirchtete Diskontoschraybe der groBen Zentralbanken hat in den letzten rwanzig Jahren
noch keinen Staat gehindert, sich das notwendige Minzmetall zu beschaffen. Und so
diirfen wir wohl auch darauf rechnen, dall wir durch vorsichtiges und kluges Vorgehen,
durch das iingstliche Vermeiden jeder Stérung, durch die sorgfiltipe Wahl des Zeitpunktes
und durch eine langsame, auf eine Reihe von Jahren verteilte Goldbeschaffung die
Direktoren der Englischen Bank durch ungere Wihrungspolitik nicht in Bewegung seizen
werden.

Ich glaube nun die Frage des Goldmangels, welche in Osterreich mit dem Problem
der Goldbeschaffung aufs innigste zusammenhiingt, ausreichend erdrtert zu haben und
ich will mich nun mit jener Einwendung befassen, welche als die Frage des Goldabflusses
oder der Goldbehauptung bezeichnet zu werden pflept, Ein groBes Stilck dieser Einwen-
dung ist schon durch den Nachweis widerlegt, dall ein Goldmangel in dem Kulturvilkern
absolut nicht besteht. Denn die Frage der Goldbehauptung ist nicht idemtisch mit jemer
Frage, unter welchen Voraussetzungen ein Land seine metallischen Zirkulationsmittel,
seien sie nun Silber oder Gold oder beides, verliert. Dies geschieht gewdhnlich, wenn
wir von der Einwirkung grofer Fehler bel der Miinzgesetzgehung asbschen, durch poli-
tische oder wirtschaftliche Krisen, welche zu Maliregeln nétigen, die den Wert des
metallenen Geldes unter jenes Wertniveau herabdriicken, den es vermige seines Metall-
pehaltes im Auslande und auf dem Weltmarkt besitzt. Wenn eine Uberemission von
Geldzeichen stattfindet, so verschlechtert sich das Verhiltnis, in welchem der Geldumlauf
und die in der gleichen Richtung wirkenden Kreditmittel jeder Art zu den Gesamtum-
sitzen und zu den BediirInissen an Geld- und Kreditmitteln stehen, Dadurch muB der
Wert des Geldes sinken, und da nach dem Greshamschen Gesetz das schlechte Geld
stets das gute verdringt, so zicht jenes Geld, dessen Bewertung von den heimischen
Verhélinissen unabhéngig ist, dorthin, wo es vermdge seines Wertes eine groflere Kauf-
kraft besitzt alg hier im Lande. .

Eine weitere Ursache, welche den AusfluB des metallischen Geldes, wobei jedoch die
regelmidfigen Strémungen infolge eines zu grofen Vorrates ganz beiseite gelassen werden,
ist eine dauernde Storung in der Zahlungsbilanz sines Landes. Man geht hiebei gewthnlich
von der Vorstellung aus, daf das Ausland, welches Forderungen auf Osterreich besitzt,
durch Realisierung derselben stets die Krafi habe, das Geld ganz an sich zu ziehen. Die
Tabellen, welche die Regierung vorgelegt hat, zeigen, dall noch immer ein grofler Teil unserer
EHekten gich im Awusland befindet, und daB daher durch das sogenannte Heimweh der
Effekten, wenn die Papiere zu den Toren lhres Ursprungslandes kommen und Aufnahme
fordern, Adie Bezahlung durch das Auvsstrimen der metallischen Zirkulationsmittel er-
folgen muf. Diese Vorstellung widerspricht aber allen wirtschaftlichen Begriffen. Es ist
merkwiirdig, da immer, wenn es sich um die Frage der Zashlungsbilanz handelt, die
meisten Menschen glauben, einen Standpunkt einnehmen zu miissen, welchen sie, auf
die Erscheinungen des téiglichen Lebens angewendet, fiir unbepreiflich und flir unlogisch
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halten wiirden. Was ist die Riickstrimung der Effekien? Doch offenbar der Verkauf von
Effekten. Man frage nun den einfachsten Mann im Vaolke, unter welchen Voraussetzungen
der Verkauf irgendeines Gegenstandes stattfindet. Er wird unzweifelhaft antworten:
Man kann nur dann verkaufen, wenn ein Kiufer vorhanden ist. Mit anderen Worten,
das Mall der Riickstromung der Effekten richtet sich nicht allein nach dem Passivsalde
der Zahlungsbilanz, sondern auch nach dem Male der Aufnahmsfihigkeit des Inlandes,
Die Aufnahmsfihigkeit wieder hiingt jedoch von dem MafBe jenes Kapitals ab, welches
fiir Effektenkiufe in einem gegebenen Augenblicke verfiighar ist oder, umm ganz korrekt
zu sein, nach dem Male des Kapitals im Inland und nach dem MaBe des Kredits
im Ausland, welcher fiir Effektenkfufe in einem gegebenen Augenblick verfiigbar ist.
Wenn nun gegeniiber einem Land mit passiver Zahlungsbilanz die Tendenz zur Riick-
strémung der Effckten — die Effeliten werden hier nur als Beispiel einer geliufigen
Schuldform angefithrt — nicht besteht, so entfillt die ganze Frage. Wenn sie aber besteht,
so hingt ihre Betidtigung von der Summe des fiir Effektenkiufe verfilgbaren Kapitals
und Kredits ab. Diese Tendenz kann aber nur sus zwei Griinden entstehen, entweder
durch Griinde, die durch Verhiltnisse im Glédubigerland, oder durch Verhiiltnisse,
welche im Schuldnerland sich entwickeln, Entsteht die Stérung durch Verhidltnisse im
Gléubigerland und ist dort das Bestreben zu realisieren beispielsweize durch den Wunsch
der Geldbeschaffung entstanden, 8¢ hingt die Erfilllung dieses Wunsches von der Be-
rechnung ab, ob diese Methode der Geldbeschaffung billiger oder teurer zu stehen kommt
als jede andere Methode der Geldbeschaffung. Sollte die Rechnung ein befriedigendes
Resultat ergeben oder sollte die Geldbeschaffung selbst mit Verlust stattfinden, so hingt
der Erfolg von der Aufnahmsfihipgkeii des Inlandes ab. Ist dagegen die Tendenz zur
Riickstrdmung durch die Verhiltnisse im Schuldnerland entstanden, hat sich MiBtrauen
in die Zahlungsifhigkeit eingeschlichen, so wird in der Hegel der Kredit, liber welchen
der Inlénder im Ausland bei Effektenkéiufen verfipgt, nur unter den gréften perstn-
lichen und sachlichen Sicherheiten gewihrt werden und sich daher verminderm, und
auch das Kapital, welches das Inland fiir solche Kdufe zur Verfiigung stellen kann oder
will, wird sich aus den gleichen Ursachen, welche das Ausland affizieren, verringern.
Mit anderen Worten: Die Verkaufslust des Auslandes und die Kauflust des Inlandes
bewegen sich in der Regel im verkehrten Verhalinis. Je grdBer die eine, desto geringer
die andere. Wir sagen: in der Regel, denn es gibt typische Ausnahmen, und wir wollen
sie sofort an praktischen Beispielen darstellen. Man weiBl, welchen Einflufi die italienische
Politik auf die Riickstrémung der italienischen Renten nach dem Ursprungsiand ausgeilbt
hat. Hier liegt scheinbar ein Fall vor, welcher allen unsergn Behauptungen widerspricht.
Verkaufslust auf der einen Seite und Kauflust aui der andern in paralleler Bewegung,
Der Widerspruch ist aber nur scheinbar. Italien hatte vor dem Ausbruch der Krise eine
Spekulationsperiode zu verzeichnen, deren Pendant nur in den Gsterreichischen Verhélt-
nissen vor dem Jahre 1873 gefunden werden kann, Uberspekulationen schaffen fiktives
Kapital mit kinstlicher Erhdhung der Aufnahmsfihigkeit, und nur dieser Fakior hat es
Frankreich erméglicht, einen betrichtlichen Teil seiner italienischen Rente abzustoDen,
Als die Krise ausgebrochen war, fehlte dieser KHufer, und die italienische Hegierung
war bemiiht, einen sclchen K#ufer durch den deuischen Markt zu finden. Immer aber
mub bei jedem Verkauf ein Kauf stattfinden, und das Maf der Kidufe mufl adiquat dem
Malle der Verkiufe sein. Es 148t sich noch ein interessantes Beispiel in dieser Richtung
anfihren, Als der Kampf gegen die russischen Werte in Berlin ausgebrochen war, hatie
die Tendenz zur VerduBerung der russischen Werte, die von den Bankiers allgemein
anerkannt wurde, eine HuBerst geringe Wirkung. Das Mall der russischen Auinahms-
fahigkeit war klein, und so multe auch das Mall der Riickstrimung ein Jullerst kleines
sein, und der Kursverlust, welcher durch die Tendenz zum Besitzwechsel in Deutschland
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entstand, traf mit seiner vollem Schwere nicht das Kapital des Schuldnerlandes, sondern
das Kapital des Gliubigerlandes. Erst als es der russischen Regierung gelungen war, in
demn franzigischen Markt einen Kéaufer zu finden, konnte Deutschland verkaufen, und
wiire dles nicht gelungen, so wirden sich die russischen Effekten bis zum heutigen Tage
in Deutschland befinden. Es handelt sich nicht darum, die Riickwirkung der Effekten-
strémungen auf den monetaren Geldbestand eines Landes zu bestreiten. Das ist unmbglich,
weil die Rickwanderung der Effekten wie eine Kapitalskiindigung wirkt und entweder
durch Warensendungen oder durch Geldsendungen oder durch eine neue Verschuldung
beglichen werden mubl. Es hat sich lediglich darum gehandelt, die Grenzen fiir diese
Wirkung zu bestimmen und die Vorstellung zu verscheuchen, als ob es mdglich wire,
durch Forderungen, welche aus der Zahlungsbilanz entstehen, den Geldvorral eines
Landes gleichsam auszupumpen. Nur ein falsches Wihrungssystem, welches, sei es aus
Irrtumn, sei es durch die Wirkungen einer wirischaftlichen oder politischen Krise, einem
Lande auigenftigt wird, kann, indem es den Wert der metallischen Zirkulationsmittel im
Heimatland kiinstlich vermindert, die vollstindige Aussirémung derselben zur Folge haben.

Selbst in dieser Beschrinkung ist aber die Frage der Zahlungsbilanz von groller
Bedeutung fiir die monetire Situation eines Landes, und wenn wir fiirchten miissen,
dall Osterreich eine ungiinstige Zahlungsbilanz besitzt, so wire die Herstellung der
Valuta noch Linmer keineswegs unmébglich, aber wir wiirden mit gréBter Angstlichkeit
an dieselbe schreiten. Die Zahlungsbilanz ist die Differenz zwischen den samtlichen
Zahlungen, welche ein Land vom Auslande empfingt, und zwischen den simtlichen
Zahlungen, die ¢3 im Ausland leistet, in einem bestimmten Zeitpunkt. Zun#chst mul
konstatiert werden, daB durch die Tatsache der Valutaregelung selbst sich die Zahlungen,
welche die Monarchie zu leisten hat, nur um jenen Betrag vermehren werden, welcher
den Zinsen eines eventuell im Auslande aufzunehmenden Anlehens entspricht, In keiner
anderen Hichtung wird die Valutaregelung die Zahlungen, die wir an das Ausland zu
leisten haben, vermehren. Dagegen wird die Valutaregelung durch die Einzahlungen des
Auslandes auf unsere Anleihe und durch das gesteigerte Vertrauen, welches einem
Lande mit Goldwihrung entgegengebracht wird und zu Kapitalsanlagen in diesem Lande
reizt, die Zahlungen vermehren, welche das Ausland der 6sterreichischen Monarchie zu
leisten hat. Die Anleihen, welche wir im Auslande kontrahleren, wirken n#mlich im
Moment der Realisierung genauso wie Forderungen, welche wir zu stellen haben, und
erst spiter, wenn das Schuldnerland die Zinsen und die Tilgungen an das Gliubigerland
zu entrichten hat, tritt eine unter sonst gleichbleibenden Verhiltnissen dem Auamale
dieses Eetrages entsprechende Verschlechterung der Zahlungsbilanz ein. Man darf daher
folgern, dal die Valutaregelung selbst trotz der mit ihr verkn{pfien Anleihe durch die
griflere Werthestindigkeit des Geldes, welche derm auslindischen Gliubiger geboten
wird, einen glnstigen Einfluf auf unsere Zahlungsbilanz ausiiben wird, besonders dann,
wenn durch die Wihrungsreformm eine Erh$hung der Warenpreise nicht herbeigefiihrt
und somit ein Anreiz zum Import nicht erzeugt wird. Gibt es denn aber gar kein Mittel,
um zu erkennen, ob die Ssterreichische Zahlungsbilanz aktiv oder passiv ist? In Lindern,
wo durch die Wechselkurse das Zustrémen oder Abstromen des Geldes reguliert wird,
ist die Zahlungsbilanz in einem gegebenen Augenblick genau ersichtlich. Dort schwanki
der Wechselkurs um die Grenze der Paritit des heimischen und des fremden Geldes
zuziiglich oder abziiglich der Deplacierungskosten. Dieses untriigliche Symptom fiir die
Beurteilung der Zahlungsbilanz besitzt ein Land mit gestdrter Valuta nicht, well die
Ausgleichung sich hicht durch Metallversendungen bewirken liilt, sondern ausschliefilich
auf dem Weg des Waren- und Kapitalverkehres erfolgen kann. Wohl wird auch die
Zahlungsbilanz eines Landes mii gestirter Valuta von den gleichen Gesetzen beherrscht,
sber ihre Wirkung 140t sich nicht 80 genau erkennen, weil eine Paritdt zwischen Papier
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und Gold nicht besteht und daher nijemals mit Sicherheit zu konstatieren ist, inwieweit
der Wechselkurs der Ausdruck des durch den Verkehr herbeigefiihrten hheren Ge-
brauchswertes der Geldzeichen und des besseren Geldkredites oder der Differenz zwischen
den Forderungen und den Leistungen ist. Es lassen sich trotzdem Beweise dafiir anfiihren,
daB die dsterreichische Zahlungsbilanz aktiv ist. Der UberschuB der Ausfuhr {iber die
Einfuhr betrug im Jahre 1890 160°7 Millionen Gulden. Nun ist es ja bekannt, dall speziell
die Ausfuhr, weil sie zu den niedrigen Preisen veranschlagt wird, welche den Export
ermbglichen, in der Regel mit einer zu geringen Ziffer angesetzt wird, wihrend die
Einfuhr aus 8hnlichen Griinden héher erscheint, als sie in Wirklichkeit ist. Die Unter-
suchungen des deutschen statistischen Amtes haben ergeben, daB dieser Fehler 25 Prozent
des Wertes ausmacht, Wenden wir einen viel niedrigeren Schliissel auf unsere Zahlungs-
bilanz an, so ergibt sich e¢in Saldo von mehr als 200 Millionen Gulden, welcher unter
allen Umstinden ausreicht, um die Verzinsung einer auslindischen Schuld von nicht
weniger als 4 Milliarden Gulden zu leisten. Wie groB nun unsere auswirtige Verschuldung
sein mag, ist nicht bekannt; aber daB sie tiber die Grenze von 4 Milliarden Gulden nicht
hinausreicht, diirfen wir wohl behaupten. Nach den Ausweisen der Regierung und, soweit
aus den Kuponbogenauswechslungen fiberhaupt ein Schlul zuldssig ist, befinden sich
von den hier in Betracht kommenden Kategorien der &8sterreichischen Staatsschuld
1.181 Millionen Gulden im Ausland; von der ungarischen Staatsschuld sind im Ausland
681 Millionen Gulden. Dies ergibt zusammen eine Summe von 1'§ Milliarden Gulden, Von
der tsterreichischen Goldschuld sind 29 Prozent, von der ungarischen iiber 19 Prozent im
Inland. Nehmen wir an, dall von der Priorititenschuld in Gold, die 1'2 Milliarden betrigt,
sich mit Anwendung der niedrigeren Schliissel ebenfalls rund 20 Prozent im Inland befinden,
50 ergibt sich aus diesen drei wichtigsten Schuldkategorien e¢ine auswiértige Verschuldung
von eiwa 2’7 Milliarden Gulden. Es ist also noch ein enormer Raum bis zur Héhe von
4 Milliarden, der mit dem Aktienbesitz und sonstigen Effektenbesitz des Auslandes ausge-
fiillt werden kann. Dabei ist auf den inliindischen Besitz von auslindischen Effckten gar
keine Riicksicht genommen, und wenn wir Posten gegen Posten aufheben und bedenken,
daf gerade in den letzten Jahren, fiir welche die Nachweisungen noch nicht vorliegen, be-
deutende Posten dsterreichischer Effekten in der Heimat aufgenommen wurden, 50 gelangen
wir zu der SchluBfolgerung, dad der Saldo unseres Warenhandels mehr als hinreichend ist,
um die aus der Zahlungsbilanz erwachsenden Verpflichtungen zu erfiillen und einen Uber-
schull, welcher die Gestaltung der Wechselkurse giinstig beeinflult, zu bieten. Wir geben je-
doch zu, daf} auf diesem Weg ein stringenter Beweis fiir die aktive Zahlungsbilanz nicht zu
fihren ist. Vielleicht ist dies aber mdglich durch die Vergleichung mit einem Reich,
welches, so groBl auch die Verschiedenheit in wesentlichen Punkten ist, gerade in der
Wihrungspolitit manche Analogie mit Osterreich aufweist: wir meinen RuBlland. In
RuBland herrscht die Silberwihrung, die Valuta ist durch uneinldsliche Noten gestihrt,
die Goldmiinzen haben keine gesetzliche Zahlkraft, die Warenbilanz war bisher, und
wenn man von den Ereignissen dieses Jahres absieht, in hohem Grade aktiv. Aus den
Tabellen, welche uns hier vorliegen, ergibt sich, dafi der Umlauf der une¢inlgslichen Noten
in RuBland pro Kopf der Bevélkerung bedeutend njedriger war als in {sterreich, und auch
die Gesamtsumme des Umlaufes stellt sich, soweit die Ausweise {iberhaupt zuverlissig
sind, in RubBland viel niedriger als in Osterreich, dort n#mlich 27!/: Francs und hier
41ty Francs pro Kopl der Bevélkerung. Trotzdem hat es RufBlland nicht dazu gebracht,
um das Silberagio zu Uberwinden. Wir sind uns der groBen Verschiedenheiten, welche
ewischen Usterreich und Ruflland bestehen, wohl bewuBt, und es fillt uns nicht ein, eine
Skonomische Parallele zwischen (sterreich-Ungarn und Ruflland zu ziehen. Die Analogie
erstreckt sich nur auf den wahrungepolitischen Zustand, auf die Handelsbilanz und auf
die T'atsache, dall die Einfliisse der dufleren Politik beide Reiche bei der jetzt herrschenden
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Kaonstellation in gleicher Weise affizieren. Wenn demnach BRuBland ksum die Pariit
seiner Noten mit dem Tauschwert des Silbergehaltes des Rubels ervelcht hat, wihrend
das Geld dsterreichischen Gepriges einen dem Wert des Silbergehaltes weit {iber-
steigenden Wert erlangt hat, so mufl die Ursache der Differemz in der Verschiedenheit
der Zahlungsbilanz gelegen sein. Auch das meg nur ale Indizienbeweis geiten. Wenn
jedoch ein Land, wie die Tabellen der Regierung beweisen und wie es die Erfahrungen
fder Bankiers in noch h8herem Grad dartun, eine proBe Aufnahmsf8higkeit fiir seine
Efickien besitzt und somit Schulden zurfickzahll, ohne daf sein Wechselkurs sine steigende
Tendenz verriit, so kann man wohl behaupten, dall eine aktive Zahlungsbilanz vorhanden
ist. Fin Land mit aktiver Zahlungsbilanz hat aber die Frage dor Goldbehsuptung nicht
zu flirchten. Man verweist immer aul das Schreckbild Rsliens, man vergit aber bmmer,
erstens, dall Italien mit der Goldbeschsifung keine Schwisrigkeiten gehabt hat, sondern
dal} sich die Schwierigkeiten infolge der groflen Parizer Krise bei der Rentenbegebung
gezeigt haben: zweitens, dal Italien nach der Herstellung seiner Valuts durch die Bick-
wirkung einer maBlosen Uberspekulation, durch eine fehlerhafte Miinzpolitik und Finanz-
wirtschaft und durch einen Zollkrieg mit Frankreich in die grofite Bedringnis geraten
ist, welche mit seinen Wihrungsverhiilinissen in gar keinem Zusammenhang steht und
bei so aullergewdhnlichen Verhilinissen naturgemilB auf dieselbe zurlickwirken muf,
Die Ausfuhr Italiens nach Frankreich betrug vor dem Beginn des Zollkrieges 307 Bfl-
Hionen Francs und im Jahre 1530 121 Millionen France. Wo solche Ereignisse eintreten
mull der Galdmarkt aufs heftigste crschiittert werden. Die Ssterreichische Monarchie
steht aber mit den wichtigsten Stanten Europas in vertragsmiéfiger Verbindung, sie hat ein
akiives Budget, eine friedliche Politik. Unter diesen Verhiltnissen sind alle Bedingungen
far das Gelingen der Wiahrungsreform gegeben, Man hat berechnet, dall jihrlich nur
40000 Kilograrnm von der neusn Produktion ftir Minzzwecke verfigbar sind, da der
Rest von der Industrie verbraucht wird, Aber der ungeheure Vorrat an altem Gold
143t die Furcht vor einem Goldmangel nicht aufkemmen, wie die Protokolle der eng-
lischen Mfinzkommission beweisch. Nur ein geniigender Goldbestand sichert in den
jetzigen Zeitliufen vor den ernsten Gefahren, denen jedes Land susgesetzt sein kann,
wenn es deg wichtigsten Tauschmittels im iniernationalen Verkehr entbehrt. The Gold-
beschaffung an und fdr sich ist vielleicht ebenso wichtig als die Herstelung der Valuta,
und die Kosten derselben sind die Assekuranzprimie, die keine Hegierung scheuen darf,
wenn sie ded Verdienst einer vorausschauenden Politik fir sich in Anspruch nehmen will,
Osterreich ist fortgeschritien und wirtschaitlich erstarkt, und es darf fordern, dafi es
ein nationales Geld mit internatiopaler Geltung bekommt, Meine Antwort auf die erste
Frage: Welche Wihrung soll bei Regelung der Valuta als Grundlage genommen werden,
lautet nach einer gewissenhafien Priifung und fern von jeder Voreingenommenheit: die
Goldwahrung.

Zur Frage 11, nahm der Experie folgendermalen Stellung:

Bel der Antwort auf diese Frage handelt es zieh darum, sich fiir oder gegen die
ninkende Wihrung zu entscheiden. Nun unterliegt es gar keinemn Zweifel, daf sich der
Ubergang — ich sage der Ubergang — von der Silberwihrung zur (oldwihrung nur
durch ein voriibergehendes Stadium der hinkenden Wihrung vollziehen kann, denn nach
der gesetzlichen Dekretierung der Goldwihrung und in der auf oinige Jahre sich aus-
dehnenden Perlode vor der Wiedersulnahme der Barzahlungen miissen alle jetzigen Um-
layfsmittel ihre wolle Zahikraft behalien. Die einzige Verdnderung, weiche in den
Umlaufsmitteln eintreten wird, diirfte darin bestehen, dal der nach dem Minzgesetz
gsuszuprigenden Goldmiinze zofort die gesetzliche Zahlkraft gewdhrt wird, und del,
abgesehen von der frejen Prigung dos Goldes, auch die Bunl verhalten wird, nach einem
ganz bestimmten Tarif Goldbarren und fremde Goldmiinzen gepen Ausgabe ihrer Hoten
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anzukaufen. Ein solcher Zustand enthilt aber alle Kriterien der hinkenden Wihrung,
und es unterliegt daher gar keinem Zweifel, dall das kiinftige Miinzgesetz eine Bestimmung
dariiber wird enthalten miissen, durch welche die jetzigen Umlaufsmittel, die unbe-
schriankte Zahlkraft besitzen, bis zur AufBerkurssetzung Zahlmittel mit unbeschrinkter
Zahlkraft in der neuen Wihrung bleiben werden. So war auch der Vorgang in dem
beriihmten Artikel 15 des deutschen Minzgesetzes mit seinen spéteren Abanderungen. Es
kann sonach nicht bestritten werden, dal wir in der kiinftigen Miinzgesetzgebung auch
auf eine Periode werden Riicksicht nehmen miissen, wo dem Silbergeld die Eigenschaft
eines unbeschrinkten Zahlmittels zugesprochen werden muBl. Doch damit ist die Frage
nicht beantwortet. Es handelt sich um die Entscheidung, ob die hinkende Wihrung, bei
welcher das Silber eine unbeschrinkte Zahlkraft besitzt, eine dauernde und die tran-
sitorische Phase iiberdauernde Institution bleiben soll. In diesem Falle miiBte ich mich
aufs entschiedenste gegen die hinkende Wihrung wenden und nur wiinschen, dall meine
Bedenken ihren Eindruck auf die maBgebenden Faktoren nicht verfehlen.

In erster Reihe bedeutet die hinkende Wihrung die héchste Gefahr der Riickkehr eines
Goldagios. Selbst reiche Vilker, welche die hinkende Wihrung besitzen, haben sich vor
der Gefahr nicht schiitzen kénnen, daB das Publikum, welches neben dem Goldkurant
auch iiber ein Silberkurant verfiigt und sich daher seiner Verpflichtungen durch die
Leistung von Silbergeld entledigen kann, das wvollhaltige Gold zuriickhilt und das
in seinem Verhilinis zur gesetzlichen Zahlkraft unterwertige Silber zum Austausch
beniitzt. In dieser Beziehung ist von grollem Interesse ein Vortrag des Amerikaners
Warner, welcher erzihlt, daB die Einnahmen in den Zollkassen der Vereinigten Staaten
frither gewdhnlich aus 90 Prozent in Gold bestanden. Bis zum Mai des Jahres 1891 seien
aber diese Einzahlungen in Gold bis auf 12 Prozent gesunken, und das ist kein Zufall,
nachdem sich der Riickgang ganz allmihlich vollzogen hat und somit auf eine konstante
Ursache zuriickzufijhren ist. Die Einnahmen des amerikanischen Schatzamtes betrugen
frither 58 Prozent in Gold und sind, wie aus der gleichen Quelle zu entnehmen ist, auf
25 Prozent in Gold gesunken. Diese Entwicklung ist hdchst bezeichnend, wenn ich mir
auch der Unterschiede bewuBt bin, welche zwischen der amerikanischen Miinzgesetz-
gebung, auf deren Geheill ein Betrag, der gréBer ist als die Halfte unseres ganzen Silber-
bestandes, jihrlich ausgeprigt wird, und unserer kiinftigen Miinzgesetzgebung bestehen.
Aber die Vereinigten Staaten sind ein iiberaus reiches Land, ihre Waren- und Zahlungs-
bilanz ist im hdchsten Grade aktiv und war es infolge der giinstigen Ernte besonders
im Jahre 1891, und der Goldbedarf ist, wie objektive Beurteiler zugeben, enorm. Aber
selbst wenn man in dieser Richtung eine Vergleichung mit den Vereinigten Staaten
zurlickweisen wollte, so wird eine Analogie vielleicht in einer anderen Richtung zuge-
standen werden miissen. In den Vereinigten Staaten ist es geschiftlicher Gebrauch
geworden, daB bei Anleihen und Schuldkontrakten die Zahlung der Anleihen und Zinsen
ausdriicklich in Gold bedungen wird. Nun kenne ich keine hohere Gefahr fiir eine
Landeswéhrung als den Fall, daB entweder der Staat oder die dffentlichen Assoziationen
sich gezwungen sehen, die Schuld ausdriicklich in Gold zu stipulieren, was in einem
Land der hinkenden Wihrung, wo die Zahlmittel aus Silber und Gold bestehen, eben-
soviel bedeutet als die Ausstellung der Schuldurkunde in einer fremden Wihrung, In
dieser Richtung mufl uns das amerikanische Beispiel eine Warnung sein, denn auf diesem
Gebiet besitzen wir leider traurige Erfahrungen genug, da unsere gesamten Goldver-
pflichtungen, soweit sie nachweisbar sind, etwa 2’4 Milliarden betragen. Ein Staat, der
gendtigt ist, seine Zahlungsversprechungen in einer anderen Weise auszustellen, als:
zahlbar in der Reichswihrung, und der sich gezwungen sieht, die Paritdt der gesetzlichen
Zahlmittel, welche er in der hinkenden Wihrung dem Silbergeld und dem Goldgeld
einrdumt, selbst zu verleugnen; ein Staat, welcher in einer fremden Wihrung kontrahiert,
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diskreditiert und degradiert seine eigene Wihrung. Das Bestehende kiénnen wir nicht
mehr umstoBen, die Rechte der fremden Gliubiger werden wir nicht verletzen, aber
der erste und grbSte Eriolg der neuen Wihrung muB derin bestehen, dal das Schuldbuch,
in welchem Anleihen mit fremder Wihrung eingezeichnet wurden, fiir immer geschlossen
wird, daB Osierreich nur in seiner eigenen Wihrung konirahiert. An dem Tag, wo wir
nach der vollstindigen Durchfithrung der Barzahlungen wieder gezwungen sein sollten,
eine Anleihe in fremder Wihrung zahlbar zu machen — und das geschieht immer, wenn
bei hinkender Withrung ausdriicklich Goldzahlung stipuliert wird — haben wir unsere
eigene Wihrung zu einer minderwertigen erniedrigi und die hdchste Gefahr erzeugt,
dofi das Publikum diesem Beispiel folgt und daf somit die gesetzliche Paritit der Kurant-
milnzen durch die Praxis durchbrochen wird und Gold ein Agio erhilt. Die Gefahr, dal
wir gendtigt werden kinnten, in einer fremden Wihrung zu kontrahieren, wird aber
durch die hinkende Wihrung hervorgerufen. Wie gering auch das Kontingent des Silber-
kurants bemessen sein mag, die blofie Tatsache, dafl in dem &sterreichischen Gesetz eine
Bestimmung wire, nach welcher es méglich ist, Silber mit unbeschriankter Zahlkraft zu
verwenden, wird den auslindischen Gliubiger, mit dem wir in Zukunft kontrahieren
wollen, bestiinmen, sich jenes Zahlmittel zu sichern, dessen innerer Wert von unserer
Gesetzgebuhg unabhingig ist. Selbst bei der iingstlichen Enthaltung veor jeder neuen
Verschuldung in der Finanzpolitik kann die Notwendigkeit, Anleihen zu kontrahieren,
immer wicder eintreten, und selbst wenn sie beim Staat ausgeschlossen wiire, so wirken
in dieser Richtung die Anleihen der Privaten genauso wie jene des Staates.

Schon aus diesem Grund mufl ich mich gegen die hinkende Wihrung aussprechen,
von der ich besorge, dafl sie uns ein Goldagio bringen kinnte. Man hat sich auf das Bei-
spiel Deutschlands und Frankreichs berufen, wo egbenfalls die hinkende Wihrung bestaht.
Diese Linder betrachten aber die hinkende Wihrung keineswegs als einen Vorzug, sondern
als ein Ubel, welches das Erbteil threr Wihrungsgeschichte ist. Ein Ubel, welches so
reiche Lénder mit ihren kolossalen Metallbestinden, mit ihrem glinzenden Kredit und
dem aus allen diesen Quellen entspringenden Selbstgefiihl der Bevdlkerung ertragen
k#nnen, wiirde in Osterreich bei dem natiirlichen Kleinmut, der uns durch die Erinnerung
an die langjihrige Geldmisere eingeimpft wurde, viel hérter treffen. Wenn in Frankreich
ein Goldagio hie und da entsteht, soc wird die moralische Wirkung dieser Tatsache durch
das starke Selbstgefilhl der Franzeosen und durch den unerschiitterlichen Geldkredit,
welchen das ganze Land in der Welt genieBt, fast wieder aufgehoben. Wenn die Franzosen
willten, was sie mit ihren Milliarden Francsstiicken anfangen sollen, wiirden sle nicht
einen Tag bei der hinkenden Wihrung bleiben, Dall ein Land freiwilliz und chne
zwingende Notwendigkeit die hinkende Wihrung akzeptiert, hitte gar keine Begriindung.

Der hinkenden Wihrung wird auch der Voricil zugeschrieben, dal man sich durch
Silberzahlung vor dem Goldexpori schiitzen kénne, Es gibt aber nur ein Mitte], ein
Land gegen den Goldexport zu schiiizen, und dieses ist eine richtige Diskontpolitik,
welche rechizeitig eingreift und bewirkt, daB fremdes Kapital ins Land stromt, wenn
es erforderlich ist, und ebstromt, wenn es iliberfliissig ist. Die Diskontpolitik mull die
Wechselkurse regulieren, und diese werden in dem Grade giinstiger fiir ein Land stehen,
als die Risikoprimie entfillt, die der Kiufer des Wechsels dafiir verlangen wlrd, dal
er im Verkehr mit einem Land der hinkenden Wihrung die Zahlung in einem Geld,
welches zumn internationalen Austausch weniger geeignet ist, besorgen mufi. Von den
Wechselkursen wird das Schicksal unserer kiinftigen Wihrung abhiingen. Nur durch
die glinstige Gestaltung derselben wird es méglich sein, eine reiche Goldzirkulation
zu schaffen, und wir milssen daher jedes Element entfernen, welches im verhinein
geeignet ist, die Bewegung der Wechselkurse ru unseren Ungunsten zu gestalten.
Dal die hinkende Wihrung gecignet ist, ein (Goldagio zu schaffen, haben wir selbst
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in den reichsten Lindern beobachtet. DaB aber das Goldagio, welches insbesondere
von der franzosischen Bank zeitweilig eingehoben wird, um die Einlésung ihrer Noten
durch Gold und den Export ihres Goldschatzes zu verhiiten, eine sichere Wirkung nicht
auslbt, wissen wir aus der Erfahrung, Iim Herbst 1880 hat die Bank von Frankreich, uym
die Goldausfuhr zu verhindern, ihre Noten, wenn bei der Einldsung Gold begehrt wurde,
nur gegen abgeniitzte Zehnfrancsstiicke zuriickgenommen. Die Folge davon war, daB
gich ein Goldagio und ein gesteigerter GoldabfluB aus der freien Zirkulation bildeten,
die erst dann aufhdrten, als die Bank von Frankreich sich entschloB, durch die ErhShung
des Zinsfules einen Riegel vorzuschieben. Erst im vorigen Jahr hat die Hegierung der
Vereinigten Staaten eine Goldprémie fiir die Auslieferung von Goldbarren verlangt, und
trotzdem sind mehr als 70 Millionen Dollar exportiert worden, und die Nettoausfuhr
betrug 48 Millionen Dollar. Wenn dennoch solche Vorfille den Geldkredit reicher Staaten
nicht zu erschiittern vermBgen, so wiirden sie in Osterreich, wo das MiBtrauen trotz des
wirtschaftlichen Fortschrities noch immer rege ist, den stirksten Eindruck hervorrufen,
und die Goldprimie, welche die Bank von den Goldexporteuren verlangen wiirde, miifite
sich auf den freien Verkehr {iberiragen und wiirde dann von jedem Besitzer eines Gold-
stiickes verlangt werden. Die Englinder haben ein bezeichnendes Wort fiir diese Form
der Goldwidhrung; sie sprechen von Lindern, in welchen ein ,Hoarding”, ein Zusammen-
scharren des Goldes stattfindet, wihrend der AbfluB verhindert wird, und die Englinder
wehren sich pegen den AbfluB des Goldes in solche Linder am stirksten. Im Interesse
unseres Geldkredites und mii Riicksicht auf die kiinftige Gestaltung der Wechselkurse
und namentlich mit Riicksicht auf den Wihrungskredit muft man sich gegen die hinkende
Wihrung aussprechen. Es fehlt auch in Osterreich jeder Grund zu ihrer Einfithrung.
Man schitzt den Silberbestand Osterreichs auf rund 167 Millionen Gulden bei der Noten-
bank, auf etwa 6 Millionen Gulden in der &sterreichischen Staaiskasse. Der Betrag, der
in der ungarischen Stantskasse sich befindet, wird nicht separat ausgewiesen. Aber nehmen
wir an, daB bei der Bank und den beiden Staatskassen sich 177 Millionen Gulden be-
finden. Daraus wiirde sich auf Grund von Schitzungen schlieBen lassen, dafB die Silber-
zirkulation ohne Riicksicht auf etwaige Verluste 33 Millionen Gulden betrdgt. Wenn die
deutsche Regierung beim Ubergang zur Goldwshrung eine Silberzirkulation von 33 Mil-
lionen Gulden und einen Silbervorrat im ganzen Land von 210 Millionen Gulden gehabt
hitte, so wire es thr niemals eingefallen, die hinkende Wihrung zu akzeptieren. Die
deutsche Regierung hat aber bis zum Jahr 1879 allein fiir 1.080 Millionen Mark Silber
eingeldst und fiir etwa 700 Millionen Mark Silber verkauft, und dabei wird der heutige
Talerbestand Deutschlands, der noch jetzt unbeschriankte Zahlkraft besitzt, auf 444 Mil-
lirnen Mark geschitzt. Man kennt die politischen Einfliisse, die dabel wirksam gewesen
waren, dall Deuischland die hinkende Wihrung behalten hat, und als einen Vorzug haben
selbst die deutschen Gegner der Goldwihrung die hinkende Wiahrung nie gepriesen. Bei
ups stellt sich der Saldo viel einfacher. Das Gebiet fiir die Zirkulation der Silbergulden
wird dort zu suchen sein, wo heute der Umlauf der Einser- und Fiinfernoten sich befindet,
Da schen wir zunéchst am Ende dey vorigen Jahres eine Zirkulation der Einsernoten von
80 Millionen Gulden. Obwoh]l mun die Note weit bequemer ist, 50 miibte sich das Publilktum
der Silbergulden bedienen, wenn es keine Einsernoten gibe. Es bestinde gar keine
Mbglichkeit, Teilzahlungen von einer bestimmten GriBe in einer anderen Form zu leisten.
Ebense kann man annehmen, daf in dem Zwischenraum zwischen den Einsern und
Flinfern gich die Zirkulation ven Silbergulden hineinschieben miite, wenn gleichzeitig
die Ausgabe von Fiinfguldennoten reduziert, respektive statt der Fiinfer- andere Noten
mit einer hdheren Stiickelung ausgegeben wiirden. Es kenn gar keinem Zweifel unter-
liegen, daB in dem MaB, als die Nofen kleinerer Appoints verschwinden, dall Vakuum
von den Silbergulden suspefiillt werden muB, weil sich dem Publikum ein anderer
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Ausweg nicht bietet, um die Zirkulationsbediirfnisse im Kleinverkehr zu befriedigen,
Denken wir uns, dal der Umlauf der Finfguldennoten auf 100 Millionen Gulden be-
schrinkt wire, so ergibe sich eine Zirkulationsméglichkeit der Silbergulden an Stelle
der Einser mit 80 Millionen Gulden, an Stelle der Fiinfer mit 45 Millionen Gulden und
dazu die bereits zirkulierenden 33 Millionen Gulden; aul diese Art erhiclten wir eine
Summe von approximativ 160 Millionen Gulden oder 4 Gulden pro Kopf, demnach einen
Betrag von Silberminze, die mit einer Feinheit ausgeprigt ist, welche sie von dem Billon
unterscheidet, der betrichtlich geringer ist als der Umlauf der Silberscheidemiinze in
Deutachland, wobei selbstverstindlich auf die Taler gar keine Biicksicht genommen ist.
In dem Gebiet der lateinischen Miinzunjon ist die Summe der sus Silber pepriigten
Scheidemiinze auf 6 Francs pro Kopf beschrinkt; aber hier grenzt die Scheidemiinze
schon an das kurantmiBige Finifrancsstliick, welches den Dienst der Teilzshlungen
besorgt. Man kinnte auch, ohne von dem Prinzip der Geldwihrung abzuweichen, ghnlich
wie es die Englische Bank auf Grund ihrer Statuten bis zum Jahr 1854 pgetan hat, der
Bank gestatten, einen bescheidenen Teil ithres Metallschatzes, etwa 20 Millionen Gulden, in
die metallische Bedeckung einzurechnen. Die Bank von England hat zeitweilig, wie aus dem
Buch von Adolf Wagner zu entnehmen ist, 2 Millionen Pihund an Silber pehalten. Dieser
verhilinismifig kleine Betrag, welcher die Natur der metallischen Bedeckung wenig
#ndern wiirde, lieBe sich schon deshalb rechtfertigen, well auch die Bank Teilzahlungen
zu leisten und zu empiangen hat, und es daher nur billig ist, wenn sie auch solche
Bestinde bis zur Bedeckung von 20 Millionen Gulden in die Bedeckung einrechnen darf.
Dieser kleine Silberbestand im Metallschatz der Bank wiirde den Charakter unserer
Wihrung durchaus nicht modifizieren und die Sicherheit, daB die Bank ihre Noten in
Gold einlést, kaum irgendwie tangieren, schon deshalb nicht, weil das Silbergeld unbe-
schrinkte Zahlkraft bei den Staatskassen, Kassenkurs besitzen mull, Wir hitien sonach
einen monetiren Silberbestand von 180 Millionen Gulden — eine Umprigung wiirde ich
vorerst durchaus nicht empiehlen, da der ,leichte Silbergulden zu vermeiden ist —
und es blicbe nur die Frage, was mit den iibrigen 30 Millionen Gulden zu geschehen
habe, Diese Frage ist aber weder finanziell noch wirtschaftlich von solcher Bedeutung,
daf sie auf die Wahrungspolitik der Monarchie irgendwelchen Einflufl {iben kdnnte. Auch
das Verhilinis des Silbergeldbesiandes zu dem wahrscheinlichen kiinftigen Goldbestand
wire ein ginstiges. Meine Rechnung fithrt dahin, daf der Silberpgeldbestand zirka
40 Prozent im Verhilinis =zu dem Xkinftigen metallischen Umlauf an Gold und
Silber betragen wird, ein Verhilinis, das vollkommen dem analog ist, das heute in
Deutschiand besteht und die Erhaltung der Goldwihrung nach keiner Richiung
geldhrden wilrde.

Mit Ricksicht auf den kinftigen Wihrungskredit und auf dessen staatsfinanzielle
Bedeutung, mit Riicksicht suf das Vertrauen in die Landeswihrung antworte ich auf
die zweite Frage, welche lautet: ,Soll mit der Annahme der Goldwdhrung ein
kontingentierter Umlauf von Xuranisilber zulfissig sein und in  welcher H&he?”
das Folgende:

1. In der Periode zwischen der gesetzlichen Einfihrung der Goldwihrung und der
Wiederaulnahme der Barzshlungen in Gold soll dem Silbergulden seine jetzige
Eigenschaft als Kurantgeld mit unbeschrinkier Zahlkraft verbleiben,

2. Nach Durchflihrung aller Mafiregeln, welche noiwendig sind, um die Einldsung des
Papiergeldes in Gold vorzubereiten wnd zu sichern und nach der Auinahme der
Barzahlungen in Gold soll ein Umlauf von Kurantsilber nichi zuldssig sein, und der
Umlauf der aug Silber geprigien Scheidemiinzen mit beschriinkter Zahlkraft und
mit Kassenkurs auf den Betrag von 4 Gulden pro Kopf der Bevilkerung be-
grenzt sein.
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Zur Frage II1. meinte der Experte Moriz Benedikt:

Wire ein gewisser Umlaui von jederzeit gepen Kurantgeld einldslichen, nicht mit
Zwangskurs ausgestatteten, unverzinslichen Staatskassenscheinen zuldssig und unter wel-
chen Bedingungen?

Hier handelt es sich darum, eine Meinung dariiber zu duflern, ob die Monarchie
bei der kiinftigen Gestaltung ihres Papiergeldwesens sich flir die Einheit oder Vielheit
des Papiergeldes entscheiden soll. Soll unser kiinftiger Papilergeldumlauf nur aus ein-
lislichen Banknoten bestehen oder ist meben diesen auch ein Umlauf von einléslichen
Staatsnoten zuldssig? Man mufl bei der Antwort auf diese Frage zwei Momente unter-
scheiden, das rein wirtschaftliche und das staatsfinanzielle. In wirischaftlicher Bezichung
wird die Emission von Siaatsnoten auch dann wichtige Bedenken hervorrufen, wenn
diese Staatsnoten einliislich sind. Der fundamentale Unterschied zwischen Banknoten und
Staaisnoten ist n#mlich darin zu erblicken, dafl die Banknote dann ausgegeben wird, wenn
die Notenbank eine Forderung erwirbt, Die Banknote, welthe an den Schaltern der Bank
geholt wird, erzeugt nimlich, wenn wir von dem Kauf der Edelmetalle absehen, stets
eine kurzfristige Schuld desjenigen, der sie empfangt. Unter normalen Verhiltnissen kann
eine Notenbank ihre Noten nur dann ausgehen, wenn sie Gliubigerin wird, und in jeder
zirkulierenden Note lebt schon durch ihren Ursprung der Impuls zur regelmifSigen Riick-
gtrémung. Die Ausstromung der Banknoten erfolgt durch die Aufnahme einer Schuld
von Seite des Publikums, und die Rickstromung erfolgt durch die Bezahlung dieser
Schuld. Die Staaisnote wird dagegen nur dann ausgegeben, wenn der Staat einer For-
derung geniigen muB, wenn er selbst ein¢ Schuld zu begleichen hat, Durch die Ausgabe
der Staalsnote wird sonach keineswegs eine Farderung erworben, sondern eine Forderung
beglichen. Der Emittent der Banknote ist ein Gliubiger, der Emittent der Staatsnote ein
Schuldner. Daraus ergehen sich sehr wichtige Konsequenzen fiir die Diskontpolitik, Die
Zirkulation der Banknoten kann durch den ZinsfuB, durch die Art der Zensur, durch das
Entgegenkommen oder die Zurfiekhaltung der Bank bei der Kreditgewiihrung gerepgelt
werden, indem die Bank das Publikum entweder ermutigt, Schulden zu kontrahieren,
oder davon abschreckt. Das Rickstrimen und Ausstrémen der Banknoten und somit die
Ausdehnung oder die Beschrinkung der Umlaufsmittel hingt auch in barzahlenden
Lindern, wo die freie Zirkulation mit der Bank in Konkurrenz tritt, wie die Erfahrung
bei richtig organisierten Banken zeigt, wesentlich von der Geschéftspolitik der Bank ab,
und von dem EinfluB ihrer Diskontpelitik hingen in erster Reihe die Behauptung und
der Schutz der Landeswihrung ab, Wenn dagegen die Diskontpolitik der Bank den
inneren Geldmarkt znicht zu regulieren vermag, so tritt das ein, was die Englinder den
External drain nennen. Der Zinsfull sowie die Bewegung der Wechselkurse gestalten
sich wenigstens zeitweillg unabhingig von der Bank. Die Macht der Diskontpolitik wird
aber umso mehr heschrinkt sein, wenn neben den Banknoten auch Stzatsnoten zirkulieren,
auf dercn Ausstrémung und Rickstrémung die Bank nur einen indirekten Einflull aus-
zuiben vermag. Fiir die Beherrschung des inneren Marktes und somit fiir dle Kraft, bei
ungiinstigem Wechselkurs eine schidliche Ausstrimung des Edelmeialles zu verhindern,
ist daher die Einheit des Papiergeldes von groBer Bedeutung, Es besteht vielfach die
Meinyng, daf der Ubergang zur Goldwihrung mit einem héheren Durchschnitt des
Zinsfulles erkauft werden mulb, Diese Anschauung gehdrt zu jenen Irrtiimern, welche
5o zahlreiche Vorurteile gegen die Goldwihrung erzeugen. Gerade die Linder mit Gold-
wihrung haben in der Regel einen sehr niedrigen, durchschnittlichen ZinsfuB, und das
kommt nicht daher, weil sie zufillig auch die Reichen sind, sondern das kommt daher,
weil das Kapital mit Vorliebe in jene Linder strémt, wo es der Riickzahlung in einem
werthestindigen Geld am sichersien ist. Niemand wird bestreiten, daB in einem Land
mit Barzahlung der begueme, aber auch hichst gefihrliche Zustand nicht linger dauern
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kann, bei welchemn eine praktische Grenze fiir die GroBe der Notenemission nur dort
zu finden ist, wo die Furcht der Bank vor einem miglichen Verlust in ihren Kreditge-
schiften beginnt. Wir werden Perioden steigenden ZinsfuBes haben, aber der Durchschnitt
des ZinsfuBes wird sich in Zukunft erm#Bigen. Es wird aber notwendig sein, daf} die
Bank mit der héchsten Wachsamkeit und Energie die Wechselkurse beobachtet und ihre
Diskontpolitik danach einrichtet.

‘Wenn man also auf die gestellte Frage eine Antworl erteilen soll, so muf man vorher
priifen, ob die wirtschafilichen Bedenken die Errevichung der staatsfinanziellen Vorteile,
die mit einer Emission von Staatsnoten verbunden sind und deren HGhe sich mach dem
Betrag der Emission richtet, unméglich machen, Denn die Opfer, welche dem 5Staate
durch die Pflicht, einen Einldsungsfonds zu halten, erwachsen wiirden, sind nicht sehr
hoch anzuschlagen. Der Staat verfiigt ohnehin steis ilber bedeutende Barmittel, und
es wird kaum notwendig sein, einen besonderen Einlgsungsfonds zu bilden. Als die
Regierung der Vereinigten Staaten zur Wiederaufnahme der Barzahlungen schritt, betrug
der Metallschatz in der Staatskasse nur 40 Prozent der emittierten Noten. Das Publikum
machte aber von dem Einldsungsrecht fast gar keinen Gebrauch, und der Metallschatz
stieg sogar nach der Wiederaufnahme der Barzahlungen. Wo das Publikum sich an die
Verwendung eines Papiergeldes, welches Vertrauen verdient, einmal gewdhnt hat, wird,
wie die Erfahrung in den Vereinigien Siaalen, Schoitland und den skandinavischen
Lindern beweist, eine betrichtliche Einreichung desselben zur Umwechslung gegen
Hartgeld nicht zu erwarten sein. Ich bin fest liberzengt, daB wir dhnliche Erfahrungen
auch in Osterreich machen werden, und wenn man, was ich durchaus nicht wiinsche,
das MaB der Goldbeschaffung filr die Aufmahme der Barzahlungen nach diesen FEr-
fahrungen bemessen wullte, so wiirde man zu einem relativ nicht bedeutenden Beirag
gelangen. Feer-Herzog war sogar der Ansicht, daB jener Betrag geniige, welcher durch
das Agic der Noten reprisentiert wird. Doch wir wollen keine Wihrungsexperimente
machen und nicht aus Ergparungsriicksichten das Erreichen dieses wichtigen Zieles
verfechlen. Die staatsfinanziellen Vorteile bei der Emission von Staatsnoten lassen sich
jedach erreichen, wenn man Einrichtungen trifft, durch welche die wirtsehaftlichen
Bedenken zumindest gemildert werden. Das kann aber geschehen, wenn der Staat sich
beil der Ausgabe von unverzinslichen und einldslichen Reichskassenscheinen gerade die
kleineren Appeints vorbehdlt, welche erfahrungsgemiB am seltensten die Tendenz zeigen,
zu den Einlfsungskassen zu strimen. In Deutschland iiberwiegen bei der Ausgabe der
Reichskassenscheine die Appoints zu 5 Mark und die Appoints zu 20 Mark. Die kleineren
Noten werden vom Verkehr aufgesaugt, sind am schwersten zu konzentrieren und gleich-
sam als Waffe gegen die Diskontpolitik der Bank zZu gebrauchen und beeinflussen die
monetire Situation des GroBverkehrs am allerwenigsten. Dadurch wiirde der Umlauf
der Reichskassenscheine gleichsam aus jener Sphire hinausgeriickt werden, welche fiir
die Diskontpolitik der Bank gefihrlich ist. Es ist interessant, daB wor dem Krieg des
Jahres 18658 die Banknoten mit der Stiickelung von 5 Gulden nur etwa 17 Prozent des
gesamten Notenumlaufes ausmachen. Auch diese Tatsache beweist, dal die Befriedipung
des Kleinverkehrs mit Noten durch die Tatigkeit der Bank am wenigsten zu erwarten
ist, und dal ihre Banknotenemission durch die Bediirfnisse des Grollverkehrs am meisten
in Anspruch genommen wird. Die Fiinfpuldennote ist die Note des Wochenlshnes. Wenn
also der Stant sich bei der Emission der einltslichen und unverzinslichen Reichskassen-
scheine auf jenen Betrag beschrankt, welcher von den Fiinfguldennoten durch die Zirku-
lation der Silbermiinzen nicht ersetzi ist, ndmlich auf den Betrag von 100 Millionen
Gulden, so wiirde ich in dieser Emission eine Gefahr fiir die Erhaltung der Wihrung
nicht erblicken. Diese Note von 5 Gulden wiirde voraussichtlich vom Kleinverkehr ab-
sorbiert werden und auf den Geldbedarf im Grofverkehr nur einen verhiltnismigig
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geringen Einflufll ausiiben. Wenn ferner die Bank das Recht erhielt, die Reichskassen-
scheine in ihre Bedeckung einzurechnen, so wire vielleicht damit ein Mittel gegeben,
um den Einflul der Diskontpolitik des Noteninstitutes auf die Gestaltung des Zinsfulles
im offenen Markt zu stirken.

Auf die Frage: Wire ein gewisser Umlauf von jederzeit gegen Kurantgeld einlds-
lichen, nicht mit Zwangskurs ausgestatteten, unverzinslichen Staatskassenscheinen zulissig
und unter welchen Bedingungen? antworte ich:

Ein Umlauf von einldslichen und unverzinslichen Staatskassenscheinen wire zulassig:

1. Wenn derselbe auf den Betrag von 100 Millionen Gulden beschrankt bliebe;
2. wenn derselbe aus Relchskassenscheinen mit der Stickelung von § Gulden bestilnde,

Zur Frage IV. meinte der Experte:

Die Entscheidung iiber diese Frage beriihrt jenen Punkt, wo alle vermdgensrecht-
lichen Interessen durch den Wihrungswechsel unmittelbar getroffen werden, Es ist noch
von keiner Seite bestritten worden, daB der Staat das Recht hat, nach seiner wirtschaft-
lichen Einsicht jenes Metall zu bestimmen, welches als Basis der Wihrung zu dienen
hat und das er in eine gesetzliche Beziehung zu dem Geld bringen will. Diese Wahl wird
von &konomischen Motiven geleitet und gehért zu der Sphire des éffentlichen Rechtes,
Der Wiahrungswechsel hat zur unmittelbaren Folge, dafl ein Metall, welches vor dieser
Anderung durch seine in den Miinzstitten erfolgende Verwandlung in Geld eine gesetz-
liche Zahlkraft erlangt, diese gesetzliche Zahlkraft nunmehr entweder ganz verliert
oder im gleichen AysmafB nicht mehr besitzt, und dal ein anderes Metall durch seine
in den Milnzstétten erfolgende Umwandlung in Geld und auf Grund der staatlichen Vor-
schriften eine gesetzliche Zahlkraft erlangt, die es frither nicht besessen hat, Da nun
an die Stelle eines gesetzlichen Zahlmittels und Wertmessers ein anderes gesetzliches
Zahlmittel und ein anderer Werimesser tritt, so ergibt sich die Notwendighkeit, das Ver-
hiltnis festzusetzen, nach welchem tiberall dort, wo das frihere Zahlmittel zu geben
und zu empfangen war, das neue Zahlmittel zu geben und zu empfangen ist. Das friihere
Zahlmittel tritt in ein gesetzliches Verhdltnis zu einem Gebrauchsgegenstand, welcher
vor dem Wihrungswechsel in dem Land, um welches es sich in einem solchen Fall
handelt, nur als Ware galt. Daraus geht hervor, dall der Staat beim Ubergang zu einer
Wiihrung das Verhiltnis des alten Geldes zu dem neuen Geld zwar gesetzlich schalft
und fixiert, daB er aber das Verhdlinis an und fiir sich, weil ¢s schon vor diesem Gesetz
bestanden hat, nicht erst durch seine legislatoriscthe Titigkeit hervorruft. Es ist die
Eigenschaft dea Geldes, daB es zu allen Waren und zu allen Gebrauchsgegenstinden in
einem aus den Preisgesetzen sich entwickelnden Verhiltnis steht, Die Monarchie mag die
Wihrung wechseln oder nicht, so steht das gesetzliche Bild in einem gewissen und im
praktischen Verkehr konstatierbaren Verhiltnis zu Getreide, zu den Landgiltern, zu den
Hiusern, zur Baumwaolle und auch zum Gold. Die Gesetzgebung findet daher, wenn sie
die Grundsiitze bestimmt nach welchem altes Geld in neues Geld umzurechnen ist,
ein ganz bestimmtes Verhaltnis, welches in dem Augenblick, wo die Umrechnung sich
vallziehen scll, aus den Preislisten konstatierbar ist, bereits vor. Es ist das Verhilinis
des Geldes zur Ware, Dieses Verhilltnis enthélt das fundamentale Prinzip, nach welchem
bei der Umrechnung des alten Geldes in das neue Geld vorzugehen ist. Ja, der Staat
kann sus den wichtigsten tkonomischen Griinden von diesem Verhiiltnis gar nicht ab-
gehen, Wiirde er bei der Umwandlung der Ware Gold in gesetzliches Geld dem Gold
einen niedrigeren Wert verleihen, als ihm nach dem Verhaltnis dieser Ware zu unseren
jetzipen Zaohlmitteln zukommt, so wiirde die Folge davon sein, dall diese Ware im Land
nicht festgehalten werden kitnnte, weil sie die Tendenz hitte, in jene Léinder zu strimen,
wo ihr Marktpreis vollstindig zur Geltung koramt. Nehmen wir an, dad 1 Kilo Feingold
heute auf dem Weltmarkt um einen Preis von 1.630 Gulden zu kaufen ist, und der Staat
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wlirde erkliren, man werde in Osterreich 1 Kilo Feingold mit 1.620 Gulden tauschen,
so wiirde jeder Besitzer von Gold sich bemiihen, dag Gold in jenes Land zu bringen, wo
er imstande ist, das Aquivalent von 1.630 Gulden fiir 1 Kilo Felngold zu erhalten. Nechmen
wir aber in dem gleichen Beispiel an, dal der Stnat erkliren wiirde, man miisse fiir
1 Kilo Feingold 1.640 Gulden geben, wihrend es unmittelbar vor dem Wahrungswechsel
um 1.630 Gulden zu kaufen war, so wire die Folge, da der Wert des &sterreichischen
Geldes, ausgedriickt in Gold, sich verringern wiirde, daB eine gréBere Quantitit Geld
notwendig wire, um eine bestimimte Quantittit der Ware Gold zu kaufen, und daf} bei
dem verringerten Geldwert alle Ubel plitzlicher und aus den wirtschaftlichen Gesetzen
nicht hervorgehender Preissteigerunpen eintreten miissen, Der Sprachgebrauch nennt
jene Relation, bei welcher 1 Kilo Gold schon um eine peringere Summe zu kaufen wihre,
eine niedere, und jene Relation, bei welcher 1 Kilo Gold nur das Aquivalent ciner griBeren
Summe osterreichischen Geldes wire, eine hohe. Aus diesem Gedankengang ergibt sich
alsa, dall sowohl die zu niedere, als auch die zu hohe Relation groBe Gefahren nach sich
ziechen wiirde. Die zu niedere Relation weckt die Gefahr, daB der Weltverkehr das von
Osterreich dekretierte Verhiltnis zwischen seinem Zahlmittel und dem Gold, weil es
zu niedrig ist, nicht ratifizieren wiirde, und dall wir die Helation, unmittelbar nachdem
wir sie fiir unab&nderlich erklirt haben, nicht behaupten kinnen. Die hohe Relation
bringt die Gefahr mit sich, da durch den Einflull, welchen die Wertverminderung des
Geldes auf die Preise auslibt, gernde denn in ihren Folgen unabsehbare wirtschaftliche
Verschiebungen eintreten kénnen, wo eine méglichst ruhige wirtschaftliche Entwicklung
gewiinscht werden mul}. Die hohe Relation bringt ferner die Gefahr mit sich, dafi unsere
auswiirtigen Gliubiger, welche fiir eine bestimmie Quantitit Gold ein hiheres Aquivalent
dsterreichischen Geldes zahlen miilten und daeher fiir eine bestimmte Quantitat dster-
reichischen Geldes eine geringere Summe von Gold empfingen, sich gerade in jenem
Moment in ihrem Vermigen und in ihrem Einkommen geschiidigt erachten wiirden, wo
der Kredit der Monarchie der gréften Schonung bedarf und sich am kriftigsten bewihren
soll. Die kiinstliche Verschiebung der Helation nach der einen oder nach der anderen
Hichtung wiirde daher die gréften Bedenken hervorrufen miissen, und der richtige Grund-
satz, welcher bei der Umwandlung des alten Geldes in das neue in Anwendung zu
bringen ist, besteht darin, das bereits bestehende, sich aus dem freien Verkehr ent-
wickelnde Verhiltnis zwischen dem gesetzlichen Geld und dem Gold als Ware bei dieser
Umrechnung ins Auge zu fassen. Dieses Verhiltnis hat der Staat nicht zu schaffen, sondern
er findet es bereits in dem Augenblick vor, wenn er zur Fixierung dieses Verhiiltnisses
schreitet. Dieses Verhiltnis findet seine Begriindung auch darin, weil es genau den Preis
ausdriickt, um welchen der Staat selbst in einem gegebenen Augenblick das Gold wver-
mige der ihm zu Gebote stehenden Zahlmittel kaufen kann. Der Staat bietet dann dem
Publikum die Zahlmittel zu den Selbstkosten, wobei natiirlich nicht etwa die Kosten
einer eventuellen Anleihe gemeint sind, sondern jener Betrag der jetzigen Zahlmittel,
welchen der Staat unmittelbar vor dem Wihrungewechsel im Ausland gegen eine
bestimmte Quantitiét Gold geben mul,

Daraus geht aber auch hervor, dal bei der Umrechnung des alten Geldes in das
neue das Ergebnis von Durchschnitisrechnungen wenig malgcbend sein kann., Wenn
die Durchschnittsrech.nung einen Wert des dsterreichischen Geldes in Gold ergibt, welcher
unmittelbar vor dem Wihrungswechsel mit dem in tisterreichischem (eld ausgedriickien
Preis des Goldes als Ware proportional ist, so fallen beide Methoden in ihrer Wirkung
misammen, und eine derselben ist liberfliissig. Ergibt dagegen die Durchschnittsrechnung
einen durchschnittlichen Wert des Goldes in ésterreichischen Gulden, welcher mit dem
in Gsterreichischer Wihrung auspedriickten Preis des Goldes als Ware, der unmittelbar
vor dem Wihrungswechsel besteht, nicht ad#iguat ist, so ergeben sich die Gefahren, die
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wir oben auseinandergesetzt haben. Entweder die Durchachnittsrelation bedingt beim
Wechsel der Wahrung einen Wert des dsterreichiscthen Geldes in CGold, weicher niedriger
ist als der faktisch hestehende, so ergibt sich die Gefshr, dalt unsere Bewertung des
Goldes vom Weltverkehr umgestofen wird; oder die Durchschnittsrelation verleiht dem
(Gold einen héheren Wert, als ihm nach dem Goldwert des Ssterveichischen Geldes un-
mittelbar vor dem Wihrungswechsel rukommt, so treten alle Wirkungen auf die Preise
ein, welche sich natiirlich auch bei der zu niederen Relation in umgekehrter Richtung
tithlbar machen. Die Durchschnittsrelation kann der Wirklichkeit entsprechen, und dann
ist sie iberfliissig. Wenn sie jedech von der Wirklichkeit verschieden ist, so bildet sie
eing Gefahr flir die neue Wihrung und ist eine durch nichias gerechtfertigte Einwirkung
aufl die Preise und aul alle Bechtsverhilinisse. Der Veorschlag c¢iner Durchschnitie.
relation ist aus dem Bedirinis entsprungen, die kiinfiige Bezichung des &sterreichisehen
Geldes zum Gold bis zu einem pewissen Grad unabhiingip zu machen von den Zufillen
und Einflissen, welche voriibergehend den Wert des Goldes im &sterreichischen Geld
maodifizieren kénnen. Die Durchschaittsrechnurig sollfe ein Damm sein gepen die
Nebenwirkungen der Valutaregelung., Hier wird zber eine Frage des Prinzips mit der
proktisehen Frape, welche in das Gehiet der Durchiithrung {30lt, in eine unberschtigte
Verbindung gebracht. Die Anhénger der Durchschnitisrelation leiten ¢in Prinzip aus
den rein technischen Momenten der Valutaregelung ab. Eg ist kein Zweilel, dall das
Gelingen der Valutaregelung in hohemn Maf von der richtigen Wahl der Relation abhiingip
51, und dal} diese richtige Wahl dann am leichtesten misglich ist, wenn der Wechsel der
Wiahrung sich nach elner Periode relativer Stetipkeit des Bsterreichischen Geldwertes
vollzieht, Nach einer FPeriode griBerer oder gar heftiger Schwankungen besteht die
Gelshr, daB die Verhilinisse des Augenblicks das richtige Urieil diber den von Zufillen
und Einfliissen unaobhingipen Wert des fsterreichischen Geldes in Gold erschwert. (Giegen
dieses Ubel bietet aber die Durchschnitisrechnung kein Heilmittel, denn es handelt sich
bei der Kelation niemals darum, zu untersuchen, wie daz Verhilinis des dsierrsichischen
Geldes zum Geold als Ware gewesen ist, sondern immer darum, wie es faktisch ist. Ist
diese Untersuchung durch AuBere Einflisse und plotzliche Verinderungen erschwert, so
wird men such zus der Durchschnittsrechmung nicht erfahren, ob das Resultat mif den
konstanten Faktoren, welche den 8sterreichischen Geldwert bestimmen, harmoniert, und
wenn die Durchschnittsrechnung mit denselben nicht harmeniert, so wird die Relation
zur Gefshr oder zum Unrechi, Die Durchschniitstrechnung soll auch jenen eine Befrie-
digung gewdhren, welche behaupten, dall die Relation auf Veririge, die in der Ver
gangenheit abgeschlossen wurden, keine Geltung haben diirfte. Diese Befriedigung wird
aber eine hchst unvollkonunene sein. Denn der Gliabiger, welcher fiir sich das Recht
in Anspruch nimmt, jenen Betrap von Gold mu empfangen, welther dern Wert des Goldes
in Bgterreichischem Geld zor Zeit der Entstehung des Rechtspeschiftes entspricht, wird
auch durch die Durchschniftsrelaticon, wenn sie, was zumeist der Fall sein wird, mit dem
Goldwert zur Zeit der Entstehung des Vertrages nicht ibereinstimmt, kaum befriedigt
sein, gangz abgessehen davon, dall die Beriicksichtigung der Vergangenheit eine wvoll-
kommen unherechtigte wire. Der aterreichische Biirger, welcher im Jahre 18538 einen
Silbergulden vom Staat empfing, hat nicht die geringste Biirpechaft dafiir bekommen,
dall er fir diesen Betrag ecine bestimmte Menge von Gebrauchsgegenstinden, seien es
niin Getrelde, Wolle oder Gold, erhalte. Es wird {iberhaupt gut sein, die Verpflichtungen
eines Staates, welcher Minzen mit pesetzlicher Zahlkraft prigt, zu untersuchen. Das
kaizerliche Patent vam 27, April 1858 bestimmt; ,Der mit unserem Patente vom 13, Sep-
tember 1837 angeordnete Landesmiinzful), nach welchem 45 Gulden aus einem Plund
feinen Silbers unter der Benennung sOsterreich. Wihrunges gepriigt werden, hat vem
1. November 1838 angefangen der alleinige Miinz- und Rechrungsfud und die Grund-
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lage der ausschlieBenden gesetzlichen Landeswihrung des gesamten Kalsertums zu sein’.
Das Patent vom Jahre 18357 bestimmt im Artikel 4: ,Der gegetzliche Landesmiinzful ist
der 45-GuldenfuB. Aus einem Pfund feinen Silbers werden 45 Gulden geprégt.” Sehen
wir ab von der Eigenschaft des Osterreichischen Papiergeldes alg gesetzliches Geld, Das
Papiergeld ist nur ein Surrogat des Silberguldens, und alle Rechte und Pflichten des
Staates beziiglich des gesetzlichen Gesetzes sind doch immer wieder auf ’das Silbergeld
zurickzufiihren, Welche Pflichten hat nun der Staat libernommen, als er das Silbergeld
ausprigte? Erstens die Verpflichtung, dafl in jedem Silbergulden, abgesehen von dem
gesetzlichen Remedium und der Abniitzung, wirklich der fiinfundvierzigste Teil von einem
Piund und 11’11 Gramm Feinsilber enthalten seien. Er hat weiter die Verpflichtung tiber-
normmen, diesen Silbergulden mit gesetzlicher Zahlkraft auszustatten. Wer nun zur Zeit,
wo das Silbergeld emittiert wurde, sich tausend Gulden ausgeborgt hat, hat damit die
Fihigkeit erworben, sich eine im gegebenen Augenblick bestimmte Menge von Giitern
zu kaufen, Nehmen wir an, er hitte dafiir 100 Meterzentner Weizen eingetauscht oder er
hitte statt des Geldes von dem Gliubiger direkt 100 Meterzentner Weizen bekommen,
mit der Verpflichtung, dafiir in einem spiteren Zeitpunkt 1.000 Gulden zu zahlen. Wenn
diese 100 Meterzentner Weizen spiter einen Wert von 1.100 Gulden erreichen, so hat der
Schuldner doch immer nur 1,000 Gulden zu zahlen, cbwohl sich das Verhiltnis zwischen
Weizen und Geld vollstdndig verschoben hat. Man nennt das die legale Wertkonstanz des
Geldes, nach welcher gar keine Riicksicht darauf genommen wird, in welchem Verhiltnis
sich das Geld zu anderen Waren zur Zeit des Kontraktes befunden hat, und nach welcher
eine bestimmte Summe von Forderungen in der Landeswihrung stets durch demn Erlag
der gleichen Summe in der Landeswihrung zu erfillen ist, Die gesetzliche Zahlkraft hat
nun den Zweck, diese legale Wertkonstanz zu schaffen, die fiir den Verkehr unenibehrlich
ist und eine Gleichhelt von Geldleistungen herstellt, die in Wahrheit mit Riicksicht auf das
Verhiltnis des Geldes zu den Verbrauchsgegenstinden zur Zeit der Entstehung und der
Erfiilllung der Forderungen sehr oft eine innere Ungleichheit ist. Die legale Wertkonstanz
ist aber ein unentbehrliches Hilfsmittel des Rechtslebens und ihre Erhaltung ist eine Pflicht
des Staates, welcher gesetzliches Geld prigt. Was ist nun die Aufgabe der kiinftigen
Wihrung? Keine andere als die unmittelbare Fortsetzung der legalen Wertkonstanz., Und
wic kann dieselbe fortgeseizi werden? Indem der Staat die legale Wertkonstanz in der
teuen Miinze mit vollstindiper Integritit wieder nufleben 1aft. Wirde in Osterreich
die freie Silberpragung aufrechterhalten worden secin, so konnte iiber das Ausmal der
legalen Wertkonstanz nicht der geringste Zweifel bestehen. Da aber die Prigung sistiert
wurde und somit die Wahrung selbst eine Anderung erfuhr, so ist nuch der legale Wert,
welcher konstant bleiben soll, modifiziert worden, wenn es auch der Staat unterlassen
hat, genau anzugeben, in welchem MaBe dieser Wert geiindert wurde. Durch die Ein-
gtellung der Silberpriagung hat der Staat, wenn auch nicht rechtlich, so doch durch die
praktischen Konsequenzen seines Schrittes gleichsam verfiigt, dafl das Pfund Silber nicht
mehr in 43, sondern in eine geringere Anzahl von Teilen zu zerlegen sei, Die Aufhebung
der Silberprigung hat gleichsam einen schwereren Silbergulden geschaffen, den wir nicht
greifen und nicht fassen konnen, der aber vorhanden ist und dessen ganze Tauschkraft
nunmehr in die neue Wihrung ideell iibergehen mul3. Wir erkennen sie am besten in dem
Freis des wertbestindigen Goldes. Die Relation ist in dem Silbergulden bereits enthalten,
und sie darf nicht unterbrochen, sondern nur iibertragen und fixiert werden, Die vor dem
Wihrungswechsel bestehende Relation zwischen dem §sterreichischen Geld und der
Ware schliet die Losung des Relationsproblems in sich, well sie allein den Ausdruck des
Frinzipes enthiilt, dafl der Staat nicht dazu berufen ist, die Chancen der Vergangenheit
und der Zukunft irgend jemand zu ersetzen oder zu verbiirgen, und daB er durch seine
Wihrungspolitik weder einen Druck auf die Preise ausiibt, noch elne Verinderung in den
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Bezichungen zwischen Schuldner und Gliubiger herbeifithrt. Die Relation ist aus der
Buchifthrung des wirtschaftlichen Marktverkehrs zu entnehmen; die Relation darf weder
dazu gebraucht werden, um den finanziellen Vorteil des Staates zu erreichen, noch dazu,
einzelne Produktionszweige zu beginstigen, sie ist lediglich nach dem Grundsatz zu
gestalten, daB es nicht Aufgabe der Wihrungspolitik sein kann, die wirtschaftlichen und
sozialen Beziehungen zwischen Schuldner und Gliubiger, zwischen dem Arbeiter und dem
Unternehmer zu verschieben. Jene Relation wird die beste sein, welche nach ihrer
Deklarierung den allergeringsten Eindruck auf die wirtschaftliche Lage ausiiben wird,
Die Relation muB daher den faktischen Verhélinissen moglichst nahekommen. Von diesem
Postulat kann in dem MaBe abgewichen werden als die Verschiebungen nicht bedeutend
genug sind, um die Gestaltung der Wechselkurse und der Preise wesentlich zu beein-
flussen, und als dies aus miinztechnischen Griinden, wenn eine bessere Stiickelung durch
kleine Verschiebungen und Abrundungen zu erreichen ist, sich als niitzlich erweist.
Vielleicht wird es gut sein, ein Beispiel anzufiihren. Ein Kilo Gold in Mark ausgeprigt
kostete rund 1.627 Gulden in &sterreichischer Wihrung; das Miinzgesetz kénnte nun ver-
fiigen, dall mit einer kleinen und wirtschaftlich fast belanglosen Verschiebung 163 Zechn-
guldenstiicke aus einem Kilo Gold geprigt werden. Die Relation des alten Geldes zum
neuen durch die Proportion von 1:1.183 ausgedriickt und der Goldwert des jetzigen
Guldens mit 84’5 Kreuzer fixiert. Ein Zehnguldenstiick wire dann gleich 17 Mark und
10 Pfennig und 21 Francs und 10 Centimes. Ein Gulden wire gleich 1 Mark 71 Pfennig
und 2 Francs 11 Centimes. Ich habe die Frage, ob die Relation erst unmittelbar vor der
Wiederaufnahme der Barzahlungen zu bestimmen sei oder ob die Fesistellung dieser
Relation schon am Beginn der fiir die Einfliihrung der Goldwihrung notwendigen gesetz-
lichen Aktion erfolgen solle, nicht behandelt. Ich halte das Letztere beinahe fiir selbst-
verstindlich. Bei den staatsrechtlichen Verhiltnissen in Osterreich ist es an sich gar
nicht zu vermeiden, dal die Relation schon vorher fixiert sei, weil man keinem Staat
der Monarchie zumuten darf, die groBen Opfer der Valutaregulierung zu bringen, wenn
er dabei besorgen miiBte, daBl eventuell keine Einigung zwischen Osterreich und Ungarn
erzielt werden konnte. Die baldige Fixierung der Relation ist aber auch deshalb not-
wendig, weil die UngewiBheit jetzt auf dem Verkehr lastet und weil wir auf Grund
dieser Relation den Tarif fixieren kénnten, zu welchem die Bank Goldbarren und Gold-
miinzen gegen Ausgabe ihrer Noten kaufen kénnte.

Nach Erwigung aller dieser Umstinde lautet meine Antwort auf die Frage:

Welche Grundsiitze wiren fiir die Umrechnung des bestehenden Guldens in Gold
zur Richtschnur zu nehmen? wie folgt:

Bei dieser Umrechnung wire das Verhiltnis zugrunde zu legen, welches unmittelbar
vor dem Wechsel der Wihrung sich aus dem in den Valutenkursen ersichtlichen Wert
des Goldes in dsterreichischer Wihrung ergibt, wobei kleinere Abinderungen aus miinz-
technischen Griinden gestattet sind. :

Zur Frage V. meinte er:

In der Wissenschaft ist wiederholt die Frage erbrtert worden, ob die Miinzeinheit
nicht aus der Gewichtseinheit abgeleitet werden soll. Ein Versuch in dieser Richtung
wurde durch das kaiserliche Patent vom Jahre 1857 gemacht, indem aus 50¢ Gramm
Feingold 50 Kronen geprdgt wurden, so dal jede Krone ein Gewicht von 10 Gramm
hatte und daB somit das Gewicht der Miinze metrisch abgestuft war. Nun hat allerdings
die Krone nicht die Miinzeinheit gebildet, aber wir diirfen dennoch die Tatsache an-
fiihren, daB dieser Versuch sich absolut bewd#hrt hat. Auch die franzodsische Regierung
hat im Jahre 1795 eine Goldmiinze zu 10 Gramm ausgepragt, und auch diese konnte sich
nicht behaupten. Die jetzige franzésische Miinzeinheit ist ebenfalls metrisch aufgebaut,
indem ein Franc 5 Gramm wiegt, aber bei den Goldmiinzen, bei den Zwanzigfrancsstiicken,
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hat die franzdsische Regierung diese Symmetrie geopfert, denn bekanntlich hat das
Zwanzigirancsstiick eih Hohgewicht von 6415 Gramm. Die metrischen Minzeinheiten
haben sich bisher nirgends bewihrt, weil ein Zusamnmenhang zwischen der Vorstellung
des Wertes und jener des Gewichies nur indireki besteht. In Osterreich wiirde der auf
einer metrischen Einheit beruhenden Miinzeinheit noch das groBe Hindernis entgegen-
stchen, dall hiebei schwierige Umrechnungen stattfinden miilten, welche, da wir deren
unginsiigen Finfluf auf die Detailpreise kennen, unter allen Umsiéinden vermieden
werden miissen. Es taucht aber auch viclfach der Wunsch auf, daB Osterreich eine Miinz-
einheit wihle, welche durch ihre Gleichheit mit der Mark oder dem Franc die Bechnungen
imn internationalen Verkehr erleichtern wiirde. Der Erfiillung dieser Wiinsche stehen aber
ernste Hindernisse entgegen. Wir sehen davon ab, daB man doch nur einen befriedigen
kann, und dall, wenn entweder das Mark- oder das Francstick eingefiihrt wiirde, das
Verhiltnis zu jenem Land, dessen Miinzeinheit wir nicht skzeptieren, unveriindert bliebe,
Die wichtigste Einwendung, eine fremde Minzeinheit zu rezipieren oder nachzuahmen,
besteht aber darin, dall gleiche Namen oder selbst gleiche Gewichte noch immer nicht
die Gleichwertigkeit der Miinzen im Tauschverkehr verbiirgen. Wenn wir zur reinen
Goldwihrung iibergehen, so wilirde der dsterreichische Franc etwas ganz anderes bedeuten
als der Franc in Frankreich, wo eine gestirte Doppelwihrung herrscht und das Fiinf-
francsstiick eine Kurantmiinze ist. Die Minzeinheit eines fremden Staateg zu akzeptieren,
dessen Wihrungssystern von dem unsrigen verschieden ist, wiirde im Publikum eine
THuschung hervorrufen, indem scheinbar eine Gleichheit bestiinde, wo tatsiichlich Ungleich-
heit herrscht, Aber auch die Umrechnung bliebe im GrofBverkehr nicht erspart, weil hier
die Wechselkurse entscheiden. Selbst in den Léndern der lateinischen Miinzunion, deren
Miinzen im Gewicht wollstindig tbereinstimmen, muf bei der internationalen Aus-
gleichung der gegenseitigen Forderungen fortwihrend umgerechnet werden, wobei der
Schwichere verliert. Sichtwechsel auf die Schweiz wurden jingst in Paris mit einem
halben Prozent Primie notiert, und der Schweizer, der in Frankreich suf dem Weg
des Kreditverkehrs Zahlungen zu leisten hatte, mufite fiir je hundert Francs einen halben
Franc mehr zablen, so dal ein Schweizer Franc nicht gleichwertig war mit einem fran-
zosischen. Es muf} also selbst bei vollstindiger Gleichheit des Wahrungssystems und der
Miinzeinheit umgerechnet werden. Die kleihen Vorteile, die sich aber im Kleinverkehr
und bei Reisen ergeben, fallen nicht ins Gewicht gegeniiber den Bedenken, im gesamten
inneren Verkehr, der noch viel wichtiger ist als der #uBere, eine Umrechnung zu
erzwingen. Jede Wihrungsreform erzeugt ohnehin viele falsche Vorsiellungen, und man
mub sich bemiihen, diese Reform dem Fassungsvermdgen des Volkes niherzubringen.
Dies geschieht aber, wenn wir jene Miinzeinheit, welche mit allen Traditionen der
Bevilkerung verkniipft ist, die mit unseren Wihrungsverhiltnissen verwachsen ist, deren
Wertgrote jeder kennt und die jede Umrechnung bel dem Wechsel der Wihrung iiber-
fliissig machen wiirde, behalten. Es ist hier auch das psychologische Motiv maBgebend,
dafi durch die Verschiebungen, di¢ bei der Umrechnung notwendig sind, das Gefiihl der
Bedriickung sich nicht einschleiche und das Miftrauen nicht erwache, Der Gulden soll
Gulden bleiben. Es wurde jedoch schon wiederholt der Wunsch gedullert, dal bei cinem
Wiehrungswechsel eine kleinere Miinzeinheit gewihlt werde. Man erwartet von dieser
kleineren Miinzeinheit den Vorteil, da manche Gebrauchsgegenstinde oder Dienst-
leistungen sich verwohlfeilen werden. Dieser Erfolg ist keineswegs pewiB, nachdem hier
die verteuernde Wirkung einer eniwerteten Valuta mit der Wirkung ciner griBercn
Miinzeinheit verwechselt wird. Die Erhaltung des Guldens als Minzeinheit wiirde den
Wechsel der Wihrung am wenigsten fiihlbar machen und Miltrauen nicht aufkommen
lassen. Nachdem jedoch die Erfiillung dieses Wunsches mdglich ist, ohne die oben aus-
gesprachenen Prinzipien direkt umzustolen, und nachdem, wenn wir den Halbgulden

881



mif dem vorgeschlagenen Namen ,,Krone" skzepiieren, eine Umrechnung nur durch die
einfache Bultiplikation mit zwei zu erfiolgen haben wird, so will ich mich dem vorge-
schlagenen Versuch, ohne ihn zu billigen, nicht absolut widerseizen. Der Umstand, dafB
auch die skandinavische Miinzeinheit die Krone ist, kommt hier bei den geringen Handels-
bezichungen, die wir mit Skandinavien unterhalten, wenig in Betrachi. Auch wird der
Unterschied des Wertes jede Verwechslung ausschliefen. Die ,,Krone” wire in hundert
Teile zu teilen, da wir das Dezimalsystem unter gar keinen Umstinden aufgeben diirfen,
Unter allen UYmstéinden miifte ein Zweikronenstiick ausgepriigt oder in dem jetzigen
Silbergulden représentiert sein. Jedoch wére die Ausprigung eines Finfpfennigstiickes
zu vermeiden, weil, wie die Erfahrungen mit dem franzbsischen Sou zeigen, der eventuelle
Vorteil der kleineren Miinzeinheit sehr hiufig wieder verlorenginge.

Auf die Frage:

Welche Miinzeinheit wire zu wihlen? lautet meine Antwort;

Als Miinzeinheit wire der Gulden zu wiéhlen.

Eventuell der in hundert Teile eingeteilte Halbgulden unter dem Namen Krone.

SCHLUSSWORT DES VORSITZENDEN, FINANZMINISTER DR. STEINBACH:
Hochverehrte Herrent

Wir sind am Schluf unserer Beratungen angelangt. Wenn ich bei dieser Gelegenheit
die slaltgehabten Verhandlungen iberblicke, 50 ist die erste Empfindung, der riickhalt~
losen Ausdruck zu geben ich mich verpflichtet filhle, die des herzlichsten und auif-
richtigaten Dankes Ihnen gegeniiber, meine hochvereheten Herren. Sie sind dem Rufe
der Regierung, an einer schwierigen und veraniwortlichem Arbeit teilzunehmen, in
bereitwilligster Weise gefolgt; Sie haben mit Hintansetzung Ihrer sonstigen wichtigen
Berufsgeschifte an den Beratungen stetigen, eifrigen Anteil genommen; Sie haben die
Mihe eingehender, aufopfernder Forschung auf sich genommen, um dem grofen Werke
der Regelung unserer Wihrungsverhilinisse Thre tatkriftige Hiife zu gew#hren. Nehmen
Sie dafiir nochmals meinen besten und wirmsten Dank. Das Resultat unserer Beratungen
glaube ich als ein gutes, die groe Milthe lohnendes bezeichnen zu diirfen. An der Hand der
Grundsitze der Wissenschaft sowie der prakfischen Erfahrungen der einzelnen Berufs-
kreise haben unsere Wihrungsverhiltnisse die eingehendste Untersuchung erfahren und
sind die Mittel zur Besserung derselben genau erwogen und geprift worden. DaB dabel
auch verschiedene Ansichten zutage gefreten sind, kann nicht (berraschen; ein sglches
Ergebnis muflite im Interesse der allseitigen Beleuchtung der schwierigen Frage sogar
erwiinscht sein, Wohl aber darf mit Riicksichi auf das Gesamtresultat der Beratungen
mit Grund gesagt werden, daB8 die Anzahl der Fragen, beziiglich deren Ubereinstimmung
besteht, cine viel griéifere ist, als vorher erwartet werden konnte und dal8 auch beziiglich
der streitig geblichenen Fragen cine weitgehende Klirung der diiferierenden Ansichten
erfolgt ist.

Endlich aber will ich noch giner Empfindung Ausdruck geben, in der wir alle
wohl freudig tiibereinstimmen. Die stattgehabien Beratungen haben in der Richtung
jhres wissenschaftlichen und praktischen Wertes die Erwartungen erfiillt, ja {ibertroffen,
welche von denselben gehegt werden durften. Jeder von Ihnen, meine hochverehrien
Herren — ich bin dessen gewil — scheidet von diesem Saale mit dem Bewultisein, dal
es keine leere Formalitit war, welcher er seine Unterstiitzung geliehen, sondern dal} er
an cinem Stiick ernster, pflichtgetreuer Arbeit teilgenommen hat, welche den Fweck
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hat, dus Wohl der Monarchie und ihrer Villcer 2u férdern. In diesem Sinne hat aueh die
Hegierung die stattgehubten Beralungen jederreil aufgelaft, in diesem Sinne rechne jch
ey mir zur hohen Ehre, dal es mir gegiont war, diese Beratungen lelten zu diirfen, und
mit diesemn Geflibl nehme ich fiir diesmal Absehied von Yhnen und sage Ihnen ein herz-
liches Lebewohl.

ANTWORT DES EXPERTEN RITTER v, LUCAM:

Gegtatten Fuere Exzellenz vor allem andern, daB die Kommission Euerer Exzellenz
den wirmsten und lebhaftesten Dank ausspricht f@r die besonders giitigen Worte, welche
Sie am Schlub dieser Siteungen an dle Kommission zu richten die Gewogenheit hatten.
Gewil strebte die Kommission im ganzen und jedes einzelne Mitglied in allen AuBerungen,
wenn auch innerhalb der Grenzen persénlicher Uberzeugung, immer nur dahin, das
Wohl beider Teile der Monarchie nach bestem Wissen und Gewissen zu firdern. Wir
wiirden aber unsere Dankesverpflichtung an Euers Eazellenz nichi voll erfiillen, wenn wir
diesen Dank nicht such ausdehnen wiirden auf das groBe Opfer an Zeit, welches Euere
Exzellenz dadurch gebrachi haben, dald Sie sich bewogen fanden, die Leitung der Kom-
misgion selbst in die Hand zu nehmen, Dieses Opfer wurde nicht gervinger dadurch, dal
Euere Exzellenz schon in der ersten Sitzung das Becht der Interpellation den einzelnen
Mitgliedern der Kommission einrfumte, IMeses Heeht wurde spiter durch die Tat in
einer — wenn ich den Ausdruck gebrauchen darf — liberalen Weise susgedehnt, indem
die Interpellation sehr weite Grenzen der Bewegung fiir sich hatie.

Zum Schlull michte sich die Kommission erlauben, an Fuere Exzellenz noch eln
kRurzes Wort 2u richten, Mége es Buerer Exzellenz gestatiet sein, Theen MNamen an den
glicklichen Bau eines Werkes zu kniipfen, welches unter der schirmenden Hand der
Billigkeit vielleicht hoffen 1i8t, daB allen Interessen méplichst nahegekommen werde.
Und pun, Exzellenz, noch eine klelne Bitte filr die Kommission, aber eine schwerwiegende
Bitte: Mige Euere Exvellenz die Gewogenheit haben, der Kommission eine gittige Erinne-
rung zu bewahren!

VORSITZENDER DR. STEINBACT:

Aul die JuBerst giltigen Worte, welche der hochverchrte Herr (Yeneralsekretir
Ritter 1. Lucam im Namen der Kommission an mich gerichtet hat, kann ich nur meinen
besten und herziichsten Dank wiederholen Seien Sie dessen versichert, dall — wie ich
dies bereils gesagt bube — meine Erinnerung an die stattgehabten Verhandlungen stets
eing der schinsterr und ehrenvollsten meines Lebens bilden wird, Wenn Sie mir gestatten,
tiber meine Haltung, weiche von dem hochverehrten Herrn Vorredner viel zu schmelchel-
haft geschildert wurde, zum Schlul ein Wort zu sagen, 5o kann ich dies dahin zusammen-
fassien: Ich habe getrachtet, objektiv zu sein, und, msine hochverchrten Herren, ich werde
diegsen Weg such in Zukundt 2u verfolgen trachten,

Ich erkiiire die Verhandlungen fiir geschlossen,
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DIE WAHRUNGSGESETZE DES JAHRES 1832

I Gesetz vom 2. August 1892, RGBI, N, 126, womit die Kronenwdhrung festgestellt wird

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich zu verordnen, wie folgt:

Artikel I.
An die Stelle der bisherigen dsterreichischen Wihrung tritt die Geldwihrung.
Die Krone wird in 100 Heller eingeteilt.

Artikel II
Das Miinzgrundgewicht ist das Kilogramm it seiner dezimalen Abstufung, wie das-
selbe durch das Gesetz vom 23. Juli 1871, RGBI1. Nr. 16 ex 1872, als allgemeines Gewicht
eingefiihrt worden ist.

Artikel III
Die Landesgoldmiinzen werden im Mischungsverhiltnis von 900 Tausendteilen Gold
und 100 Tausendteilen Kupfer ausgeprigt.
Auf 1 Kilogramm Miinzgold gehen 2.952 Kronen, demnach auf 1 Kilogramm feinen
Goldes 3.280 Kronen.

Artikel IV.

Von Landesgoldmiinzen werden ausgeprigt:

a) Zwanzigkronenstiicke,
b) Zehnkronenstiicke.

Aus 1 Kilogramm Miinzgold werden 1476 Stiick zu 20 Kronen bzw. 2952 Stiick
zu 10 Kronen, daher aus 1 Kilogramm feinen Goldes 164 Stiick zu 20 Kronen bzw.
328 Stiick zu 10 Kronen ausgebracht.

Das Zwanzigkronenstiick hat sonach das Rohgewicht von 6775067 und das Fein-
gewicht von 609756 Gramm, das Zehnkronenstiick das Rohgewicht von 3'3875338 und
das Feingewicht von 3'04878 Gramm.

Artikel V.

Diese Goldmiinzen werden auf der Aversseite Mein Brustbild, auf der Reversseite
den kaiserlichen Adler mit der Werthezeichnung 20 bzw. 10 Cor., sowie die Jahreszahl
der Ausmiinzung tragen. Die Umschrift hat, in angemessener Abkiirzung, zu lauten:
wFranciscus Josephus I. D. G. Imperator Austriae, Rex Bohemiae, Galiciae, Illyriae etc.
et Apostolicus Rex Hungariae®.

Der Rand wird glatt sein und bei den Zwanzigkronenstiicken in vertiefter Schrift
die Worte: ,Viribus unitis“ enthalten. Bei den Zehnkronenstiicken wird der Rand eine
vertiefte Verzierung enthalten.

Die innere Einfassung besteht auf beiden Seiten aus einem flachen Stibchen, dessen
inneren Umfang ein Perlenkreis (Perle an Perle anliegend) berihrt.

Die Goldminzen zu 20 Kronen werden 21 Millimeter, jene zu 10 Kronen werden
19 Millimeter im Durchmesser betragen.

Artikel VI

Das Verfahren bei der Ausprigung dieser Miinzen soll die vollstindige Genauigkeit
der Miinzen nach Gehalt und Gewicht sicherstellen,
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Soweit sine absolute Genauigkeit bel dem einzelnen Stiick nicht eingehalten werden
kann, wird eine #ulersie Abweichung in Mehr oder Weniger gestattet, welche im Reh-
gewicht 2 Tausendteile und im Feingehalt L Tausendtell nicht Giberschreiten darf.

Artilel VIIL

Das Pagsiergewicht des Zwanzigkronenstiickes wird mit 674 Gramm, dasjenige des
Zehnkronenstiickes mit 3'37 Gramm festgestellf.

Goldmiinzen, welche durch den gewdhnlichen Umlauf nicht unter dieses Gewicht
verringert sind, sind bei den Staats- und den {ibrigen &ffentlichen Kassen und im Privat-
verkehr als vollwichiig bei allen Zahlungen anzunehmen,

Dagegen werden Goldmiinzen, welche infolge lingerer Zirkulation und Abniitzung
am Gewicht so viel eingeblit haben, daf sie das Passiergewicht nicht mehr erreichen,
fiir Rechnung des Staates zum Einschmelzen eingezogen. Zu diesern Zweck sind derlei
abgeniitzte Goldmiinzen bei allen Staats- und den tibrigen Sffentlichen Kassen stets voll
zu ihrem Nennwert anzunehmen und im Wege der k. k. Staats-Zentralkasse in Wien
an das k. k. Hauptmiinzamt in Wien abzufihren,

Miinzen, welche in anderer Art als durch den gewdhnlichen Umlauf am Gewicht
verringert wurden, werden von den Siaats- und den dbrigen éffentlichen Kassen im
Vorkommensialle gegen Krsaiz des ihnen zukommenden inneren Wertes eingezogen und,
wie oben festgosetzt, der Umprigung zugefihrt werden.

Artikel VHL
Die Ausprigung der Landesgoldmiinzen erfolgt auf Rechnung des Stantes. Zwanzig-
kronenstiicke werden auch fiir Rechnung wvon Privatpersopen, u. zw. soweil ausge-
prigt werden, als das k. k. Milnzam{ nicht fiir den Staat beschéftigt ist,
Die bei der Ausprigung fir Privatrechnung fiir Prigekosten einzuhebende Gebiithr
wird im Verordnungswege festgesetzt; sie darf indes bei den Zwanzigkronenstiicken das
Maximum von (3% des Wertes nicht {tbersteigen. :

Artikel IX,

Auller den bezeichneten Landesgoldmiinzen. werden die O6sterreichischen Dukalen,
wie bisher, 81 -g«; Stiick aus einer Wiener Mark (0280668 Kilogramm) feinien Goldes in
dem Feingehalt von 23 Karat 8 Gran (0°988Y/5) als Handelsmiinze ausgeprigt.

Die durch das Gesetz vom 5. Mirz 1870, RGBL Nr. 22, eingefiihrien Goldmiinzen

zu 8§ und 4 Gulden werden nicht mehr geprigt werden.

Artikel X )

Die auf Grund des kaiserlichen Patentes vorn 19. September 1837, RGBL Nr, 189,
ausgeprigten Landessilbermiinzen zu 2, 1 und Vs Gulden Ssterreichischer Wihrung haben
bis auf weiteres im gesetglichen Umlaul zu verbleiben, Landessilbermiinzen der Sster-
. reichischen Wihrung sind nicht mehr auszupriigen, auller aus jensen Silbermengen, welche
sich bereits im Besitz der Finanzverwallung befinden oder von derselben zu Minz-
zwecken erworben worden sind.

Insolange die bezeichneten Loandessilbermiinzen nicht aufler Verkehr gesetzt werden,
gind dieselben bei allen Zahlungen, welche gesetzlich in der Kronenwihrung zu leisten
sind, von Staats- und den {ibrigen &ffentlichen Kassen und von Privatpersonen in
Zahlung anzunehmen, u. zw, dergestalt, dafl gerechnet wird:

das Zwelguldenstiick = 4 Kronen,
das Einguldenstiick = 2 Erohen,
das Viertelguldenstlick = 50 Heller.
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Artikel XI.
AuBer den Landesgoldmiinzen werden zunfichst folgende Milnzen der Eronenwihrung

ausgeprigt:
1. Silbermiinzen: 2. Nickelmiinzen: 3. Bronzemiinzen:
Einkronensidcke, a) Zwanzighellerstiicke, a) Zweihellerstiicke,
b} Zehnhellerstlicke. bl Einhellerstiicke.
Artikel XIL

Die Einkronenstiicke werden im Mischungsverhilinis von 835 Tausendteilen Silber
und 165 Tausendteilen Kupfer ausgeprigt.

Aus demn Kilogramm Miinzsilber werden 200 Einkronenstiicke ausgebracht. Es werden
demmnach die Finkronenstiicke das Gewicht von b Gramm haben.

Bei der Ausprigung der Hinkronenstiicke muf das Normalgewicht und der Normal-
gehalt eingehalten werden. Soweit eine absoluie Genauigkeit bei den einzelnen Stiicken
nicht eingehalten werden kann, wird eine Abweichung in Mehr oder Weniger gestattet,
welche im Feingehalt #1000 und im Gewicht Y0 nicht tibersteigen dart.

Artikel XIIL

Die Finkropnenstiicke werden im Avers Mein Brustbild, im Revers die kaiserliche
Krone, die Wertbezeichnung sowis die Jahreszahl der Ausmiinzung tragen. Die Um-
schrift hat, in angemessener Abkiirzung, zu lauten: ,Franciscus Josephus I D, G, Impera-
tor Austiriae, Rex Boherniae, Galiciae, Illyriae etc, et Apostolicus Rex Hungariae™.

Der Rand der Einkronenstlicke wird glatt sein und mit vertieften Buchstaben den
Wahlspruch: ,, Viribus unitis® enthalten.

Der Durchmesser der Einkronenstiicke wird 23 Millimeter befragen.

Artikel XIV,
Diie Ausprigung der Einkronenstiicke erfolgt nur fir Rechnung des Staates.
Es sind fiir 140 Millionen Kronen Einkronenstlicke auszupriigen.
Im Verordnungsweg wird bestimmi werden, in welchen Terminen die Ausprégung
und Hinausgabe der Einkronenstiicke statizufinden hat.

Artikel XV,

Die Nickelmiinzen werden aus reinem Nickel gepript. Aus dem Kilogramm reinen
Nickels werden 250 Zwanzighellorstiicke bzw. 333 Zehnhellerstiicke ausgebracht.

Der Avers der Nickelmiinzen irdgi den kaiserlichen Adler, der Revers enthilt die
Wertangabe und die Jahreszahl der Ausmiinzung.

Der Rand wird gerippt sein.

Der Durchmesser wird bei den Zwanzighellerstiicken 21 Millimeter, bei den Zehn-
hellerstiicken 19 Millimeter betragen.

Artikel XVL

Die Ausprigung der Nickelmiinzen findet nur iir Rechnung des Staates statt.

Nickelmiinzen sind bis zum Betrag von 42 Millionen Kronen auszuprigen.

Die Ausgabe derselben erfolgt unter Einzichung der Silberscheidemiinzen zu 28, 10
und 5 Kreuzern Gsterreichischer Wiahrung, .

T Verordoungsweg wird bestimmi werden, in welchen Terminen die Ausprigung
und Ausgabe dieser Miinzen, sowlie die Einylehung der Silberscheidemiinzen dsterreichi-
scher Wahrung statifindet.
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Artikel XVIL
Die Bronzemiinzen werden aus einer Legierung von 95 Teilen Kupfer, 4 Teilen Zinn
und 1 Tell Zink geprigt.
Aus dem Kilogramm dieser Legierung sollen:
al 300 Sttck zu 2 Hellern,
by 600 Stick zu 1 Heller ausgebracht werden.
Der Avers der Bronzemiinzen triigt den kaiserlichen Adler, der Revers enthdlt die
Wertangabe und die Jahreszahl der Ausmiinzung.
Drer Rand wird glatt sein.
Der Durchmesser dieser Miinzen wird auf 19 bzw. 17 Millimeter festgesetzt,

Artikel XVIIL

Die Ausprigung der Bronzemiinzen {indet nur fir Rechnung des Staates statt und
darf insgesamt den Betrag von 18,260,008 Kronen nicht {iberstelgen, Sie diirfen nur unter
Einziehung der Kupferscheidemiinzen zu 4, 1 und %10 Kreuzern 8sterreichischer Wahrung
ausgegeben werden.

Im Verordnungsweg wird bestimmi werden, in welchen Terminen die Ausprigung
und Ausgabe dieser Miinzen sowie die Einzichung der Rupfermiinzen dsterreichischer
Wihrung stattzufinden hat,

Artikel XTX,

Die Einkronenstiicke sowie die Nickel~ und Bropzem{nzen der Rronenwihrung
werden bei allen Staats- und den iibrigen Sifentlichen Kassen nach ihrem Nennwert in
Zahlung genommen, u. zw. die Einkronenstiicke unbeschrinkt, die Nickel~ und Bronze-
miinzen bis zum Betrag von 10 Kronen. ‘

Auberdem sind dieselben bel den als Verwechslungskassen fungierenden Kagsen im
Wege der Verwechslung gegen gesefzliche Landesmiinzen (Artikel IV und X) unter den
im Verordnungsweg festzusetzenden niheren Bedingungen anzunehmen.

Hinsichtlich des Privatverkehres wird festgesetzt, daf niemand verpflichtet ist, Ein-
kronenstiicke im Betrag von mehr als 56 Xronen, Nickelmiinzen im Betrag von mehr als
10 Kronen und Bronzemiinzen im Betrag von mehr als 1 Krone in Zahlung zu nehmen,

Artikel XX,

Die Bestimmungen des vorstehenden Artikels haben auf durchlécherte oder sonst auf
andere Weise als durch den gewdhnlichen Umlauf am Gewichi verringerte sowie auch
auf verfilschte Miinzstlicke keine Anwendung zu finden. Kommen verfiischie Mimzstiicke
bei den Staats- oder den iibrigen &ffentlichen Kassen ver, so sind dieselben sofort, ohne
jeden Ersatz, einzuziehen und an das k. k. Hauptmiinzamt in Wien einzusenden, Milngen,
welche durchlichert oder sonst auf andere Weise als durch den gewlhnlichen Umlaul
am Clewicht verringert wurden, sind im Falle ihres Vorkommens bel den Siaats- oder
den Gbrigen &ffenflichen Kassen mit einem Merkma! zu kennzeichnen, welches sle sus
dem gesetzlichen Umlauf ausschiiefit.

Silber-, Nickel- und Bronzemiinzen, welche infolge lingerer Zirkulation und Ab-
nitzung an Gewicht oder Erkennbarkeit erheblich eingebiifit haben, werden zwar von
den Bffentlichen Kassen in Zahlung oder in Verwechslung angenommen, sind asher auf
Rechnung des Staates zur Umprigung einzuziehen.

Artikel XXI,
Die auf Grund des kaiserlichen Patentes vom 19, September 1857, RGEL Nr. 189,
der kaiserlichen Verordnung vom 21. Oktiober 1880, RGBL Nr. 230, des Gesetzes vom
1. Juli 1888, RGBL Nr. 84, des (Gesetzes vom 30, Mirz 1872, RGEL Nr. 44, des (Geselzes
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vom 16. April 1878, RGBl. Nr. 55, des Gesetzes vom 26. Februar 1881, RGBl. Nr. 20,
des Gesetzes vom 10. Mirz 1885, RGBL Nr. 92 und des Gesetzes vom 10. Juni 1891,
RGBIL. Nr. 90, geprigten Silber- und Kupferscheidemiinzen Osterreichischer Wéhrung
haben so lange im Umlauf zu verbleiben, bis deren Einziehung verfiigt werden wird.

Diese Verfiigung wird im Verordnungsweg im Zusammenhang mit der Durchfithrung
dieses Gesetzes erfolgen. Auch wird im Verordnungsweg ein letzter Termin ausgesprochen
werden, bis zu welchem die einberufenen Miinzen von den Staatskassen einzulésen sind.
Mit dem Ablauf dieses Termines ist jede Verpflichtung des Staates zur Einldsung dieser
Miinzen erloschen.

Biz dahin sind dieselben, u. zw. die Zwanzigkreuzerstiicke mit 40 Hellern, die Zehn-
kreuzerstiicke mit 20 Hellern, die Fiinfkreuzerstiicke mit 10 Hellern, die Kupfermiinzen
zu 4 Kreuzern mit 8 Hellern, die Einkreuzerstiicke mit 2 Hellern, die Fiinfzehntelkreuzer-
stiicke mit 1 Heller zu rechnen und nach MaBgabe des Artikels X des Gesetzes vom
1. Juli 1868, RGBL. Nr. 84, in Zahlung anzunehmen.

Artikel XXII.

Die sogenannten Levantiner-Taler mit dem Bildnis der Kaiserin Maria Theresia
glorreichen Andenkens und mit der Jahreszah] 1780 werden im damaligen Schrot und
Korn, wie bisher 12 Taler aus 1 Wiener Mark (0°280668 Kilogramm) feinen Silbers in
dem Feingehalt von 13 Lot 6 Gran {(0'833%/s) als Handelsmiinze ausgeprdgt werden.

Artikel XXIIL
Die auf Osterreichische Wihrung lautenden Papiergeldzeichen sind bis zu ihrer Ein-
zichung bei allen Zahlungen, welche gesetzlich in Kronenwihrung zu leisten sind, von
allen Staats- und den librigen 6ffentlichen Kassen sowie von Privatpersonen anzunehmen,
u. zw. dergestalt, daB je 1 Gulden &sterreichischer Wihrung des Nennwertes der betrefien-
den Papiergeldzeichen gleich 2 Kronen gerechnet wird.,

Artikel XXIV.

Die allgemeine Einfithrung der obligatorischen Rechnung in der Kronenwihrung im
Zusammenhang mit der Ordnung der Verhiltnisse des allgemeinen Miinzverkehrs und
den Bestimmungen iiber die Anwendung der neuen Wihrung (Artikel I) auf die Rechts-
verhiiltnisse sowie die Verfliigungen in bezug auf die nach dem gegenwirtigen Gesetz
im Umlauf verbleibenden Landessilbermiinzen zu 2, 1 und /1 Gulden &sterreichischer
Wihrung, ferner die Verfiigungen iiber die Einlésung der Staatsnoten, die Bestimmungen
iiber die Ordnung der Papiergeldzirkulation und die Verfiigungen iiber die Aufnahme
der Barzahlungen, werden durch besondere Gesetze festgestellt werden.

Es kinnen jedoch alle Zahlungen, welche gesetzlich in &sterreichischer Wihrung
— sei es in klingender Minze oder nicht — zu leisten sind, schon vor dem Zeitpunkt an,
da gegenwiirtiges Gesetz in Kraft treten wird, nach Wahl des Schuldners auch in Landes-
goldmiinzen der Kronenwihrung dergestalt geleistet werden, dal das Zwanzigkronenstiick
zum Wert von 10 Gulden dsterreichischer Wihrung und das Zehnkronenstiick zum Wert
von 5 Gulden dsterreichischer Wihrung gerechnet wird.

Dasselbe gilt von den Einkronenstiicken und den Nickel- und Bronzemiinzen der
Kronenwihrung nach MaBgabe der denselben im Artikel XIX dieses Gesetzes einge-
raumten Zahlkraft, u. zw. dergestalt, daB das Einkronenstiick zum Wert von 50 Kreuzern
dsterreichischer Wahrung, das Zwanzighellerstiick zum Wert von 10 Kreuzern &ster-
reichischer Wahrung, das Zehnhellerstiick zum Wert von 5 Kreuzern O6sterreichischer
Wihrung, das Zweihellerstiick zum Wert von 1 Kreuzer osterreichischer Wihrung und
das Einhellerstiick zum Wert von %1 Kreuzer Ssterreichischer Wahrung gerechnet wird.
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Artikel XXV,
Dieses Gesetz tritt zugleich mif dem Gesetz, wodurch das Mindsterium der b Reichs-
rat veriretenen Kinigreiche und Linder zum Abschlufl eines Minz- und Wihrungsver-
trages mit dem Ministerium der Li#nder der ungarischen Krone ermichtigt wird, in Krait,

Artikel XXVL
Meine Minister der Finanzen und der Justiz sind mit dem Vollzug des gegenwirtigen
Gesetzes beauftragt.

Offensee, 2, August 1892.

¥ranz Joseph m. p.
Taaffe m. p. Steinbach m. p.
Schénborn m. p.

II Gesetr vom 2. August 1882, RGBIL Nr. 127, wodurch das Ministerium der im Reichsrat
vertretenen Kinigreiche und Léinder pum Abschiuff eines Minp und Wahrungsverirages
mit dem Ministerinm der Linder der ungarischen Krone erméchiigt wird

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich zu verordnen, wie folgi:

Das Ministerium der im Reichsrat vertretenen Kinigreiche und Linder wird er-
michtigi, mit dem Ministerium der Linder der ungarischen Krone auf Grund des § 2,
Z. 3 des (Gesetzes vom 21. Dezember 1867, RGBl Nr. 148, betrefiend die allen Lindern
der Bsterreichischen Monarchie gemeinsamen Angelegenheiten und die Art ihrer Behand-
lung, nachifolgenden Milnz- und Wibrungsverirag sbzuschiicben;

Artikel 1.
In belden Staatsgebieten der Monarchie iritt an die Stelle der bisherigen oster-
reichischen Wihrung die Goldwihrung, deren Rechnungseinheit die Krone ist.
Die Krone wird in 100 Heller geteilt.

Artikel IE
Das Minzgrondgewicht ist das Kilogramm mit seiner dezimalen Abstufung,

Artikel 1L
Auf 1 Kilogramm Miinzgold, im Mischungsverhiitnis von 90 Tausendteilen Gold
und 100 Tausendteilen Kupfer, gehen 2.952 Kronen; demmnach auf 1 Kilogramm feinen
Goldes 3.280 Exonen,
Artikel IV,
Von Landesgoldmiinzen werden ausgeprigt:
8) Zwanzighronensticke,
b} Zebnkronensticke.
Aus 1 Kilogramm Miinzgold werden 1476 Zwanzigkronenstiicke bzw. 2852 Zehn-
kronensticke, somit aus 1 Kilogramm Ieinen Goldes 164 Zwanzigkronensticke bew.
328 Zehnkronenstiicke ausgebracht.
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Fs wird demnach das Zwanzigkronenstiick das Rohgewicht von 6775067 und das
Feingewicht von 609758 Gramm, das Zehnkronenstlick das Rohgewicht won 8°3875338
und das Feingewicht von 304878 Gramm haben.

Der Durchmesser hat zu sein:

Bel den Zwanzigkronenstlicken 21 Millimeter, bel den Zehnkronenstiicken 19 Millimeter,

Die Inschrift dieser Miinzen hat die deutliche Angabe des Wertes 20 bzw. 10 Kronen
und die Jehreszahl der Ausmiinzung zu enthalten. Die sonstige Ausstattung dieser Gold-
miinzen sowie der {ibrigen Miinzen der Kronenwiihrung hat eine mbglichst dberein-
stimmende zu sein. Es wird hieriiber zwischen dem kaiserlich-koniglichen und dem
kdniglich-ungarischen Finanzministerium das Einvernehmen gepflogen werden,

Dias Verfahren bei der Auspripung dieser Goldmiinzen soll die vollstindige Genauig-
keit der Milnzen nach Gehalt und Gewicht sicherstellen.

Boweit eine absolute Genauigkeit bei den einzelnen Stiicken nicht eingehalten werden
kann, wird gine 3uBerste Abweichung in Mehr oder Weniger gestattet, weiche im Fein-
gehalt Yieos, Im Rohgewicht ¥reee nicht {ibersteigen darf.

Artikel V.

Die Landesgoldmiinzen der Kronenwéhrung werden von den beiden Reglerungen in
ihren Miinzstitten flir ihre eigene Rechnung geprigt werden. Diese Ausprigung unter-
Yiegt der Hihe nach keiner Beschrinkung.

AuBerdem werden die beiden Regierungen gestatten, daB Zwanzigkronenstiicke auch
fiir Rechnung von Privaten ausgepriigt werden, soweit ihre betreffenden Miinzémter nicht
mit Ausprigungen fiir Rechnung des Staates in Anspruch genommen sind.

Fir die Ausprégung fir Privatrechnung darf keine héhere Prigegebithr als bei
Zwanzigkronenstiicken 0°3 Prozent des Wertes in Abzug gebracht werden.

Die Festsetzung der Prigegebithr innerhalb dieser Maximalgrenze erfolgt nach
Uberginkommen der beiden Minister der Finanzen i Verordnungsweg und werden die
{ibrigen Bedingungen der Ausprigung fiir Privatrechnung nach zu vereinbarenden ein-
heitlichen Grundsitzen ebenfalls im Verordnungsweg geordnet werden.

Artikel VI

Die im Sinne der vorstehenden Bestimmungen in beiden Siaalsgebieten ausgepebenen
Goldminzen, welche durch den gewdhnlichen Umlauf nicht unter das nachstehend
normierte Passiergewicht am Gewichi verringert sind, gind in beiden Staatsgebieten bel
den Staats- und den {ibrigen Sffentlichen Kassen und im Privatverkehr als vollwichtig bei
allen Zahlungen anzunehmen,

Das Passiergewicht des Zwanzigkronenstiickes ist 874 Gramm, dasjenige des Zehn-
kronenstiickes 3'37 Gramm.

Goldmiinzen, welche infolge lingerer Zirkulation und Abniitzung am Geowicht soviel
eingebiiit haben, daft sie das Passiergewicht nicht mehr erreichen, sind zwar von den
beiderseitigen Staats- und den Ubrigen &ffentlichen XKassen als vollwichtig zu ihrem
Nennwert anzunehmen, allein nicht wieder auszugeben, sondern an die Staatszentralkasse
des einziehenden Teiles abzufithren.

Die Miinzen des eigenen Gepréges werden sohin von der betreffenden Staatszentral-
kasse zur Umpriigung an das Miinzamt abgegeben. Die eingezogenen Miinzen, welche
das Geprige des andern Staatsgebietes iragen, werden dagegen an dessen Finanzver-
waltung gegen Ersatz in gleichen umlaufsfihigen Stiicken zur Umprigung iibergeben
werden,

Uber die Durchfithrung dieser Bestimmung wird zwischen den beiden Finanzministern
gin Ubereinkommen geschlossen werden,
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Minzen, welche in anderer Art als durch den gewdhnlichen Umlauf am Gewicht ver-
ringert wurden, werden von den Siasis- und den {ibrigen Offentlichen Kassen der beiden
Staatsgebicte im Vorkommensfzile pgegen Ersatz ihres Werles mnach Feingehalt, ohne
Rilcksicht auf ihren Nemnwert, eingezogen und in gleicher Weise, wie oben festgesetzt,
der Umprigung zugefithrt werden,

Artikel VIL

Keine der beiden Regierungen wird andere als die vorbenannten Landesgeldmiinzen
der Kronepwithrung in jhren Minzstiitten prigen lassen.

Die auf Grund des Gesetzes vom 9. Mirz 1870, RGBL Nr. 22, respektive des
Gesetzartikels XIT ex 1869 eingefiihrten Goldmiinzgen zu 8§ und 4 Gulden werden in den
beiden Staatsgebieten nicht mehr geprigt werden,

FEs bleibt jedem der den Verirag schlieBenden Teil freigestelit, Dukaten in der Art,
wie sie im Artikel XX des Gesetzes vom 139, September 1857, RGBL Nr. 169, respekiive
Gegetzartikel VII ex 1888 zur Prigung zugelassen sind, such des weiteren guszuprdgen.

Artike] VIIL
Auller den Landesgoldmiipzen werden zuniichst folgende suf die Kronenwihrung
lzutende Miinzen ausgeprigt:

1. Silbermiinzen: 2. Nickelminzen: 3, Bronzemiinzen:
Einkronenstiicke, a) Zwanzighellerstiicke, a) Zwethellerstiicke,
b1 Zehnhellerstiicke. b Einhellerstiicke.

Die Einkronenstiicke werden im Mischungsverhilinis von 835 Tausendieilen Silber
und 165 Tausendieilen Kupfer ausgeprigt. Aus dem Kilogramm Minzsilber werden
200 Einkronenstlicke susgebracht. ¥s werden demnach die Einkronenstiicke das Gewicht
von & Gramm haben, Bei der Ausprigung derselben muB das Normalgewicht und der
Normalgehalt eingehalten werden. Soweit eine absolute Genauigkeit bei den einzelnen
Stiicken nicht eingehalten werden konn, wird eine Abweichung in Mehr oder Weniger
gestattet, welche im Feingehalt %000 und im Gewicht *¥/we nicht lbersteigen darf. Der
Durchmesser wird bei den Einkronenstiicken 23 Millimeter betragen.

Die Nickelmiinzen werden aus reinem Nicke] geprigt. Aus dem Kilogramm reinen
Nickels werden 250 Zwanzighellerstiicke bzw. 333 Zehnhellerstiicke ausgebracht. Der
Durchmesser wird bel den Zwanzighellerstiicken 21 Millimeter, bei den Zehnhellerstiicken
18 Millimeter betragen.

Diie Bronzemiinzen werden aus giner Leglerung von 958 Teilen Kupfer, 4 Tellen Zinn
und 1 Teil Zink geprigt Aus dem Kilogramm dieser Legierung sollen 3080 Stiick zu
2 Hellernm bzw, 600 Stick z2u 1 Heller ausgebracht werden. Der Durchmesser der
Zwethellerstiicke wird 19, jener der Einhellerstiicke 17 Millimeter betragen.

Axtikel IX.

Die Ausprigung der Finkronenstlicke, der Nickel- und Bronzemiinzen findet in
beiden Staatsgebieten nur fiir Rechnung des betreffenden Staates statt.

Von den Einkrotenstficken werden in beiden Staatsgebieten zunfichst insgesamt
200 Millionen Kronen ausgepriigt werden. Die Zeitpunkte, in welchen die Prigung und
Hingusgahe stattzufinden haben, werden von den beiden Finanzministern vereinbart und
im Verordnungsweg bestimmt werden.

Nickelmiinzen werden in beiden Staatsgebieten zunichst zusammen 60 Millionen
Kronen ausgeprigt werden. Die Ausprigung und die Ausgabe derselben erfolgt in nach
gepflogenem Ubercinkommen beiderseits im Verordnumgsweg zu bestimmenden Ter-
minen, u, zw. die Ausgsbe unter Einzichung der Silberscheidemiinzen zu 20, 10 und
5 Kreuzern bsterreichischer Wihrung,
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Bronzemiinzen werden in beiden Staatsgebieten zuniichst zusammen 26 Millionen
Kronen ausgeprigi werden. Die Prigung und Ausgabe derselben erfolgt in nach getrof-
fenem Ubersinkommen der beiden Finanzministerien im Verordnungsweg belderseits zu
bestimmenden Terminen, u. zw. die Ausgabe unter Eingziehung der Kupfermiinzen zu
4, 1 und 5/1s Kreuzern Osterreichischer Wihrung.

Artikel X.

De in den Artikel IX fesigeseizien Kontingente von Einkronenstlicken, Nickel-
und Bronzemiinzen werden im Verhiltnis von 70 : 30 suf die im Reichsrat vertretenen
Kénigreiche und Linder und auf die Linder der ungarischen Krone aufgeteilt.

In demselben Verh#ilinis werden die Kosten der Einlisung der Miinzen der odster-
reichischen Wihrung jeder Art und Prégung auf die beiden Staatsgebiete aufgeteilt
werden.

Artike] XL

Die Regierungen verpflichten sich, die beiderseits geprigien Einkronenstiicke, Nickel-
und Bronzemiinzen der Kronenwihrung nach ihrem Nennwert bel allen Staats- und den
tibrigen Sffentlichen Kassen in Zaghlung zu nehmen, u. zw. die Einkronenstficke unbe-
schrinkt, die Nickel- und Bronzemiinzen bis zum Betrag von 10 Kronen.

AuBerdem werden diezse Miinzen beiderlei Gepriiges bei den als Verwechslungskassen
beiderseiis fungierenden Kassen unter den zu verginbarenden und im Verordnungsweg
festzustellenden ndheren Bedingungen gegen gesetzliche Landesmiinzen unbeschrinkt an-
genommen werden.

Hinsichtlich des Privatverkehres wird fesigesetzi, daf niemand verpilichtet ist, von
den in beiden Staatsgebicten ausgegebenen Milnzen der Kronenwihrung mehr als
50 Kronen in Einkronenstiicken, mehr als 1§ Kronen in HNickelmiinzen und mehr als
1 Krone in Bronzemiinzen in Zahlung zu nehmen.

Diese Bestimmungen haben auf durchlécherie oder sonst auf andere Weise als durch
den gewihnlichen Umlauf am Gewicht verringerte, sowie auch auf verfdlschte Miinz-
stiicke keine Anwendung zu finden,

Kommen verlilschte Miinzsilicke irgendeiner Art bel den Siassis- oder den {brigen
Offentlichen Kassen vor, o sind dieselben sefort, chne jeden Ersatz, einzuzichen und
an das Miinzamt? desjenigen Staatsgebietes einzusenden, in welchem die Einziehung
erfolgte. Betrifft die Miinzverfilschung die Prigung des anderen Staatsgebietes, so hat
das betreffende Milnzamt das Miinzami des anderen Staatsgebietes von dem fesigestellten
Filschungsfall in Kenntnis zu setzen. Miinzen beiderlel Gepriges, welche durchidchert
oder sonst auf andere Weise als durch den gewihnlichen Umlauf am Gewicht verringert
wurden, sind im Falle ihres Vorkommens bei den Staais- oder den {ibrigen 8ffentlichen
Kassen eines der beiden Staafsgebiete mit einem Merkmal zu kennzeichnen, welches sie
aus dem gesefzlichen Umlauf ausschliefit. Die Bestimmung des Artikels VI beziiglich
der Landesgoldmiinzen bleibt hievon unberiihrt.

Einkropenstiicke, Nickel- und Bronzemiinzen der Kronenwihrung, welche infolge
lingerer Zirkulation und Abniitzung an Gewicht oder Erkennbarkeit erheblich einge-
biilt haben, werden zwar von den beiderseitigen Staais- und den iibrigen Sifentlichen
Kassen in Zohlung bzw. in Verwechslung angenommen, dieselben sind jedoch nicht
wieder auszugeben, sondern an die Staatszentralkasse des Stausisgebietes, in welchem
sie eingezogen wurden, abzufithren.

Die Minzen des eigenen Gepriges werden sohin von der betreffenden Staatszentral-
kassze zur Umprdgung an Jday Milnzamt abgegeben. Die eingezogenen Miinzen, welche
das Gepriige des anderen Staatsgebietes tragen, werden von dessen Finanzverwalfung’
gegen Ersatz des Nennwertes zur Umprigung iibernommen werden,
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{Iber die Durchfiihrung dieser Bestimmung wird zwischen den beiden Finanzministern
ein Ubereinkommen geschlossen werden.

Artikel XII

Die auf Grund des kaiserlichen Patentes vom 18 September 1837, RGEL Nr. 169,
ausgeprigten Landessilberminzen zu 2, 1 und ¥¢ Gulden 8sterreichischer Wihrung, und
die auf Grund der Gesetzartikel VII ex 1868 bzw. XII ex 1868 ausgeprigten Guldensticke
Gsterreichischer Wihrung haben bis auf weiteres in beiden Staatsgebieten im gesetzlichen
TUmdauf zu verbleiben.

Die Regierungen heider Staatsgebiete verpflichten sich, Landessilbermiinzen der
gsterreichischen Wahrung nieht mehr auszuprigen, aulier aus jenen Silbermengen, welche
sich im Besitz der beiderseitigen Finanzverwaltungen befinden, oder von denselben
zu Minzzwecken bereits erworben worden sind.

Die Feststellung dieser Silbermengen wird einverstindlich durch hiezu von den
beiden Finahzministerien entsendete Beamte geschehen.

{fberhaupt wird Gber die Art jeder Beschaffung von Silber fiir Miinzzwecke stets
ein Einverstindnis zwischen den beiden Finanzministerien zu erfolgen haben.

Insolange die bezeichneten Landessilbermiinzen nicht auber Verkehr gesetzt werden, sind
theselben bed allen Zahlungen, welche gesetzlich in Kronenwihrung zu leisten gind, von allen
Staats- und den iibrigen &ffentlichen Kassen beider Staatsgebiete und ven Privatpersonen
in diesen beiden Staatsgebieten anzenehmen, u. zw. dergestalt, daB gerechnet wird:

das Zweiguldenstiick == 4 Kronen,
das Einguldenstiick = 2 Kronen,
das Viertelguldensiiick = 50 Heller.

Artikel XIIIL
Die aut Grund des kaiserlichen Patentes vom 19, September 1857, RGBIL. Nr. 168, der
kaiserlichen Verordnung vom 21. Oktober 1860, RGBL Nr. 230, des Geseizes vom
1. Juli 1868, RGBL Nr. 84, des (Gesetzes vom 30. Mirz 1872, RGBL Nr. 44, des Geselzes vom
16. April 1878, RGBL. Nr. 55, des Gesetzes vom 28. Februar 1881, RGBIL Nr. 20, des Geselzes
vom 10, Mirz 1885, RGBL Nr. 92, des Gesetzes vom 10. Juni 1881, RGBIL HNr. 80 und
die auf Grund der ungarischen Gesetzartikel
VII ex 1868, XIT ex 1869,
XXIV ex 1870, V1 ex 1878,
XII ex 1885 und XXII ex 18951
geprigten Silber- und EKupferscheidemiinzen osterreichischer Wihrung haben in beiden
Staatsgebieien solange im Umlsuf zu verbleiben, bis deren Einldsung veriiigt werden wird,
Diese Verfigung wird nach zwischen den beiden Regierungen zu treffenden Ubereinkom-
men im Verordnungsweg im Zusemmenhang mit der Duréhiithrung dieses Gesetzes erfolgen.
Diese Miinzen sind bis dahin, u. zw. die Zwanzigkreuzersilicke mit 40 Hellern, die
Zehnkreuzerstiicke mit 20 Hellern, die Fiinfkreuzersilicke mit 10 Hellern, die Kupfer-
miinzen zu 4 Kreuzern mit § Hellern, die Einkreuzerstiicke mit 2 Hellern, die %10 Kreuzer-
stiicke mit einem Heller zu rechnen und nach MaBgabe der fiir diese Scheidemiinzen
bestehenden gesetzlichen Bestimmungen in Zahlung anzunehmen.

Artikel XIV.

Der Regierung der im Reichsrat vertretenen Kénigreiche und Linder bleibt es vor-
behalten, die sogenannten Levantiner-Taler im Sinne des Artikels XIX des kaiserlichen
Patentes vom 19. Sepiember 1857, BGBL Nr. 189, such weiter auszuprigen; dieselben
genieflen jedoch im Sinne des § 11 des kaiserlichen Patentes vom 27, April 1858,
RGEBL Nr. 63, keinen gesetzlichen Zahlwert,
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Artikel XV.

Die Ausmiinzungen beider Staatsgebiete werden in den beiderseitigen General-
Probier-Amtern gegenseitig gepriift.

Zur Durchiithrung dieser Bestimmung wird zwischen den beiden Finanzministern
ein Ubereinkommen geschlossen werden.

Es werden unter &ffentlicher Kontrolle Gewichte justiert, gestempelt und zu dem
Gestehungspreis, welcher i{iber getrofienes Einverstindnis der beiden Finanzminister
im Verordnungsweg festgesetzt werden wird, verkauft werden, welche das Normalgewicht
und andere, welche das Passiergewicht der Landesgoldmiinzen haben werden.

Artikel XVI.

Nach Ablauf jeden Monates hat jede der beiden Regierungen der anderen einen
Ausweis iiber die im Laufe desselben vorgenommenen Ausmiinzungen neuer Miinzen
und lber die Einziehung und Einschmelzung alter Miinzen mit Angabe der Miinzsorten,
des Feingehaltes und des Gewichtes mitzuteilen.

Ebenso werden die beiden Finanzminister alle Gesetze und Verordnungen, welche
zur Regelung des Miinzwesens im Sinne des gegenwiirtigen Vertrages ergehen werden,
einander mitteilen.

Artike]l XVIL

Die auf gsterreichische Wihrung lautenden Papiergeldzeichen werden bis zu ihrer
Einziehung in beiden Staatsgebieten bei allen Zahlungen, welche gesetzlich in Kronen-
Wihrung zu leisten sind, von allen Staats- und den Ubrigen Sffentlichen Kassen und von
Privatpersonen anzunehmen sein, u. zw. dergestalt, dal je ein Gulden &sterreichischer
Wihrung des Nennwertes des betreffenden Papiergeldzeichens gleich 2 Kronen gerech-
net wird.

Artikel XVIII.

Die allgemeine Einfiihrung der obligatorischen Rechnung in der Kronenwihrung
im Zusammenhang mit der Ordnung des allgemeinen Miinzverkehres sowie die Ver-
fligungen in bezug auf die nach dem pgegenwirtigen Vertrag im Umlauf verbleibenden
Landessilbermiinzen &sterreichischer Wihrung zu 2, 1 und Y: Gulden werden nach den
zu vereinbarenden Grundsiitzen im Wege der beiderseitigen Gesetzgebung erfolgen. Auch
wird hinsichtlich der Bestimmungen iiber die Anwendung der Kronenwihrung auf die
Rechtsverhiltnisse vor Einbringung der betreffenden Gesetzvorlagen ein Einvernehmen
zwischen den beiderseitigen Regierungen gepflogen werden,

Es werden jedoch schon von dem Zeitpunkt an, da gegenwirtiger Vertrag in beiden
Staatsgebieten in gesetzliche Kraft getreten sein wird, alle Zahlungen bei Staats- und
den iibrigen Gifentlichen Kassen und im Privaiverkehr, welche gesetzlich in 6sterreichi-
scher Wihrung — sei es in klingender Miinze oder nicht — zu leisten sind, in beiden
Staatsgebieten nach Wahl des Schuldners in Landesgoldmiinzen der Kronenwidhrung
beiderlel Gepriges dergestalt geleistet werden konnen, dall das Zwanzigkronenstiick
zum Wert von 10 Gulden dsterreichischer Wihrung und das Zehnkronenstiick zum Wert
von 5 Gulden &sterreichischer Wihrung gerechnet wird.

Dasselbe gilt von den Einkronenstiicken und den Nickel- und Bronzeminzen der
Kronenwahrung nach MaBgabe der denselben im Artikel XI dieses Vertrages einge-
rdumten Zahlkraft, u. zw. dergestalt, dafi das Einkronenstiick zum Wert von 50 Kreuzern
osterreichischer Wahrung, das Zwanzighellerstiick zum Wert von 10 Kreuzern dsterreichi-
scher Wihrung, das Zehnhellerstiick zum Wert von 5 Kreuzern Ssterreichischer Wihrung
und das Einhellerstitck zum Wert von %0 Kreuzer Osterreichischer Wihrung gerech-
net wird.
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Artikel XIX.

Die Regierungen der beiden Staatsgebiete werden im geeigneten Zeitpunkt im gegen-
seitigen Einvernehmen bel den beiden Legislativen Vorlagen fber die Einlésung der
Staatsnoten einbringen.

Die Kosten der Einlisung dieser eine gemeinsame schwebende Schuld bildenden
Staatsnoten werden nur bis zum Betrag von 312 Millionen Gulden dsterreichischer
Wihrung gemeinsam, u. zw. von den im Reichsrat vertreienen Konigreichen und Léndern
rnit 76 Prozent, ven den Léndern der ungarischen Krone mit 3¢ Prozent getragen werden.

In Betreff des Vorganges bei Einlosung der Staatsnoten wird schon gegenwirtig
vereinbart, dafl seitens der beiden Regierungen in erster Linie die Einldsung der Staats-
noten zu 1 Gulden und der Ersatz derselben durch andere gesetzliche Zahlungsmittel,
jedoch unter Ausschlul wvon Staatsnoten, bewirkt werden soll. Die aus dem Umlauf
gezogenen Staatsnoten sind zu vernichten und ist der Betrag derselben von dem Staats-
notemunlauf von 312 Millionen Gulden als getilgt abruschreiben.

Uber die Ordnung der Papiergeldzirkulation sowie beziglich der Aufnzhme der
Barzahlungen werden im angemessenen Zeitpunkt von den Reglierungen der beiden Staats-
gebiste Vereinbarungen getroffen werden.

Artikel XX.

Die Bestimmungen dieses Vertrages haben bis einschlieflich Ende des Jahres 1910
zu gelien,

Sollte gegenwirtiger Vertrag ein Jahr vor seinem Ablauf seitens eines der beiden
vertragschliefenden Teile gekiindigt werden, so sind die beiderseits vertragsmifig ge-
prigten Miinzen noch wenigstens durch zwet Jahre entsprechend den Bestimmungen des
gegenwiirtigen Vertrages in beiden Staatsgebieten zuzulassen. Zugleich verpflichten sich
die beiden Regierungen, innerhalb dieser Zeit die Kronenwdhrung nach dem wver-
tragsmiiBigen Miinzfull und Minzsystem beizubehalten.

Nach Ablauf der bezeichneten Frist ist jeder Teil verpflichtet, die innerhalb des
anderen Sizatsgebietes bhefindlichen Einkronenstiicke, Nickel- und Bronzemiinzen der
Kronenwihrung seines Gepriges gegen gesetzliche Landesmiinzen zuriickzulBsen.

Der Anspruch auf diese Zuriickldsung erlischi nach Ablauf eines welteren Jahres.

Falls gegenwiirtiper Vertrag ein Jahr vor seinem Ablauf von keinem der beiden ver-
tragschlieBenden 'Telle gekiindigt wird, so hat derselbe &I seiner Ginze aul weitere
zehn Jahre in Geltung zu verbleiben.

In diesem Fall treten die obigen Bestimmungen flir den Ablauf der verlngerien
Vertragsperiode in Kraft.

Artikel XX,

Unmittelbar nach dem Inkraftireten dieses Vertrages werden die beiden Regierungen
die Verhandiungen fortsetzen, um die iiber die allgemeine Einfilbrung der obligatorischen
Rechnung in der Kronenw#hrung im Zusammenhang mit der Ordnung des allgemeinen
Miinzverkehres, ferner die liber die Ordnung der Papiergeldzirkulation, sowie die beziig-
lich der Aufnshme der Barzahlungen zu erlassenden gesetzlichen Verfiigungen zu ver-
einharen.

Artikel XXIL

Dieser Vertrag {ritt mit dem Tag der Kundmachung, welcher wvon den beiden
Regierungen zu vereinbaren sein wird, in beiden Staatsgebieten in gesetzliche Kraft.

Offenses, 2. August 1892,

Franz Joseph m. o

Taaffe m. p. Falkenhayn m. b Prazak m. p. . Welsersheimb m. p.
{Gautsch m. p. Bacgquehem m. p. Schénborn m. p. Zaleski m. p.
Steinbach m. p. Kuenburg m. p.
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Il Gesetz vom 2, August 1892, RGBL Nr. 128, beireffend die Erfilllung von auf Gold-
gulden lautenden Verpjlichtungen in Lendesgoldmiinzen der Kronenwdhrung

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich zu verordnen, wie folgt:

Artikel 1.

Zahlungsverbindlichkeiten, welche in dsterreichischen oder ungarischen Goldgulden
effektiv zu leisten sind, kénnen nach Wall des Schuldners und nach dem im Artikel IT
des gegenwirtigen Gesetzes festgesetzten Wertverhiilinisse auch in den gemifl dem Gesetz,
wodurch dag Ministerium der im Reichsrat vertretenen Kénigreiche und Liinder zum
Abschiuf} eines Mimz- und Wihrungsverirages mit dem Ministerium der Linder der
ungarischen Krone ermichtigt wird, und dem Gesetz, womit die Kronenwihrung fest-
gestellt wird, geprigten Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung beiderlet Gepriiges
erflillt werden,

Artikel IL

Bei solchen Zahlungen sind, in Festhaltung des Grundsatzes des § 988 a.b.G. B., wonach
der innere Wert des zu Leistenden ungelindert zu bleiben hat, je 42 Osterreichische oder
ungarische Goldgulden gleich 100 Kronen in Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung zu
rechnen.

Artikel IIL

Diese Begtimrmungen haben insbesondere auch bel Zelizahlungen Anwendung zu
finden.

Artikel IV,

Diegses Gesetz iritt zugleich mit dem Gesetz, wodurch dag Ministerium der im Reichs-
rat vertretenen Konigreiche und Linder zum Abschlull eines Miinz- und Wihrungs-
vertrages mit dem Ministerium der Linder der ungarischen Krone ermichtigt wird, in
Kraft

Artikel V.

Mit dem Vollzug dieses Gesetzes sind Meine Minister der Finanzen, der Justiz und

des Handels beauflragt.

Offensee, 2. August 1832,

Franz Joseph m. p.
Taatie m. p- Steinbach m. p.
Schénborn m. p. Bacguehem m. p.

IV, Gesetz vom 2. August 1892, RGBL Nr. 129, betreffend einen Zusatz zu Artikel 87
der Statuten der Oesterreichisch-ungarischen Bank

Mit Zustimmung beider Hiuser des Heichsrates finde Ich anzuordnen, wie folgh:

1
Zu dem Artikel 87 der Statuten der Oesterreichisch-ungarischen Bank, wie derselbe
mit demn Gesetz vom 27. Juni 1878, RGBL Nr. 66, festgesetzt und durch das Gesetz vom
21. Mai 1887, RGBL Nr. 51, fiir die Zeit der Verlingerung des Privilegiums vom
1. Jénner 1888 bis 31. Dezember 1887 beibehalten worden ist, hat folgender Zusaix
zu treten:
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»Die Bank ist verpflichiet, gesetzliche Geoldmiinzen zum Nennwert und Goldbarren
gemil dem gesetzlichen Miinzfuft der Kronenwihrung gegen Banknoten bel thren Haupt-
anstalten in Wien und Budapest auf Verlangen jederzeit einzuldzen.

Die Bank ist berechtigi, hiebei die Goldbarren auf Kosten des Abgebers durch die
von ihr bezeichneten Techniker pritffen und scheiden zu lassen, fermer die von den
Regierungen diesfalls festgesetzien und verlautbarten Prligegebithren in Abzug zu
bringen.”

IL

Mit dem Vollzug dieses Gesetzes, welches zugleich mit dem Gesetz, wodurch das
Ministerium der im HReichsrat vertretenen Kbnigreiche und Ldnder zum Abschlul eines
Miinz- und Wahrungsvertrages mit dem Ministerium der Ldinder der ungarischen Krone
ermiichtigt wird, in Xraft tritt, ist Mein Finanzminister beauftragt.

Offensee, 2. August 1892,

Franz Joseph m., p.
Taaife m. p. Steinbach m. p.

V. Gesetz vom 2, August 1852, RGBL Nr. 130, durch welches der Finanzminister erméichiigt

wird, ein Anlehen zur Beschaffung von effektivem Gold behufs der Ausprégung von

Landesgoldmiinzen der Kronenwdhrung fir Rechnung des Stastes aufzunehmen, und

womit Bestimmungen iitber die Gebarung und Kontrolle hinsichtlich dieser neugeprigten
Landesgoldmiinzen erlassen werden

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich zu verordnen, wie folgi:

Artike] 1.

Der Finanzminister wird ermichtigt, ein Anlehen mittels Begebung von durch das
Gesetz vom 18. Mirz 1876, BGBL Nr. 35, geschalfenen, mit 4 Prozent in Gold verzinslichen
Rente-Obligationen in jenem Gesamtausmal sufzunehmen, welches erforderlich ist, um
in effektivem Gold einen Beirag von 183,456,000 &sterreichischen Goldgulden zu erldsen,

Artikel II,
Der erléste Goldbetrag ist sofort in Landesgoldmiinzen der Kronenwihrung aus-
Zuprigen.
Artikel IIT
Diege Goldmiinzen sind in der k. k. Staats-Zentralkasse oder im Auftrag und fiir
Rechnung der Finanzverwaltung in der Oesterreichisch-ungarischen Bank zur gesonderten
Verwahrung zu erlegen,
Artikel IV,
Verfligungen {iber die nach dem vorstehenden Artikel in Verwahrung erlegten Gold-
miinzen kdnnen nur durch die Geselzgebung getroffen werden.

Artikel V.
Zur Kontrolle tiher die Einhaltung der Bestimmungen der Artikel TII und IV dicses
CGosetzes ist die Staatsschulden-Kontrollkommission des Reichsrates berufen.
Zu diesermn Zweck iibt die Kontrollkommission die Gegensperre ilber den Erlag dieser
Goldmiinzen.
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Die Kommission hat iiber die Ausibung ihrer Konirolle, so oft sie es angemessen
erachtet, jedoch alljihrlich mindestens einmal, einen besonderen Bericht an den Reichs~
rat zu erstatten.

Artikel VI,

Der Finanzminister wird angewiesen, ber die QOrdnung der mit dem Maximalbetrag
von 100 Millionen Gulden @sterreichischer Wihrung begrenzten schwebenden Bchuld in
Partial-Hypothekar-Anweisungen bzw. in den dieselben in der Zirkulation vertretenden
Staatsnoten eine besondere Gesetzvorlage rechizeitig einzubringen.

Artike] VIL
Mit dem Vollzug dieses Gesetzes, welches mit demn Tag seiner Kundmachung in
Wirksamkeit tritt, ist Mein Finanzminister beauftragt.

Offensee, 2. August 1842

Franz Joseph m. p.
Taatfe m. p. Steinbach m. p.

DAS JAHR 1893

Das wichtigste Ereignis des Jahres 1893 in Osterreich war der Riicktritt des
Grafen Tauffe. Das langlebigste Ministerium, welches Osterreich besessen
hatte, scheiterte schlieflich an der Frage einer Wahlreform, die Finanz-
minister Steinbach angeregt hatte. Noch stand das Wahlgesetz vom
Jahre 1873 mit einer geringfiigigen Anderung aus dem Jahre 1885 in Kraft.
Wie wir seinerzeit ausfithrten, bestimmte das Wahlgesetz vom 2. April 1873,
daf} die Mitglieder des Abgeordnetenhauses nicht mehr von den Landtagen
entsandt, sondern durch direkte Wahlen bestellt werden. Jedoch hielt das
Wahlgesetz an den vier Kurien der Landiage auch fiir das Abgeordneten-
haus fest. AuBerdem war die Wahlberechtigung von einer direkten Steuer-
leistung von mindestens zehn Gulden im Jabr abhingig, welche im
Jahre 1885 eine Reduktion auf fiinf Gulden fand. Diese Bedingung brachte
es mit sich, daBl kaum 6% der erwachsenen Bevdlkerung das Wahlrecht
erhielten.

Graf Teaffe versuchte nun, das Wahlrecht mit einem Schlag groBziigig zu
erweitern. Jeder Biirger sollte nach Vollendung des 24. Lebensjahres wahl-
berechtigt sein, wenn er des Lesens und Schreibens kundig ist. Bei einer
direkten Steuerzahlung sah das Projekt sogar von dieser Bedingung ab, was
sehr wesentlich war, denn die Zahl der Analphabeten in Osterreich betrug
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im Jahre 1893 beinahe 30%b der Gesamthevélkerung. Auch fiir Soldaten, die
ehemals vor dem Feind standen, galt die gleiche Ausnahmsbestimmung.

Die Wahlreform, welche sich vor allem durch die Abschaffung der Kurien
bereits dem allgemeinen Wahlrecht — das bekanntlich erst 1907 verwirk-
licht wurde —- niherte, hiitte weitgehende Folgen gehabt: Die Arbeiterschaft
wire im Parlament vertreten gewesen. Kein Wunder, daB sich sowohl die
Konservativen wie auch die Liberalen (die Vereinigte Linke) dagegen mit
allem Nachdruck aussprachen und den Sturz Taaffes herbeifithrten.

Um die Auswirkungen des Kurienwahlrechtes, welches Steinbach abschaffen
wollte, zu zeigen, wollen wir folgende Ziffern anfiihren:

In der ersten Kurie, die der Grofigrundbesitzer, waren zirka 5.400 Personen
wahlberechtigt, welche jedoch 85 Abgeordnete zu wihlen hatten.

In der Kurie der Handelskammern wihlten 583 Mitglieder 21 Abgeord-
nete, ‘

in der Stiddte-Kurie gab es zirka 380.000 Wihler, auf welche 118 Mandate
entfielen, '

wiahrend in der vierten Kurie zirka 1,300.000 Wihler der Landgemeinden
128 Mandate besetzen konnten.

Wir kdénnen hier die schliefllich zustandegekommene Wahlreform des
Ministeriums Badeni vorwegnehmen, Er fiihrte eine neue, die fiinfte Kurie
gin, welche alle iibrigen Wihler umfaBte. Es waren etwa 52 Millionen
Wahlberechtigte, welche im ganzen nur 72 Abgeordnete entsenden konnten.
Dieses ungerechte Wahlsystem, welches mit Demokratie wenig zu tun hatte,
blieb bis zum Jahre 1907 in Geltung.

Graf Taaffe war am 29. Oktober 1893 zuriickgetreten. Thm f{folgte ein
Koalitionskabinett, an welchem unter dem Vorsitz des Fiirsten Alfred
Windischgrdtz sowohl die Liberalen als auch die Katholisch-Konservativen
und die Polen beteiligt waren. Die Tschechen wurden in diesem Ministerium
ausgeschaltet. Xs war eine ausgesprochen schwache Regierung, die sich bis
Juni 1895 halten konnte,

Das groBe gesetzgeberische Werk des Jahres 1892 lag nunmehr vor. Auf-
gabe sowohl der Oesterreichisch-ungarischen Bank als auch die der beiden
Regierungen war es somit, an die praktische Durchftihrung der Bestimmun-
gen zu schreiten und auch die Frage der Stastsnoten zu bereinigen.

Ein unerwarteter Zwischenfall schien jedoch zunichst den vorgezeichneten
Lauf der Dinge zu verzigern.
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DAS AUFTRETEN DES GOLDAGIOS

Der wihrend des Jahres 1892 stindig erfolgte Goldankauf - mehr als
40 Millionen Gulden — kam im November zum Stillstand und konnte auch
im ganzen Jahr 1893 nicht fortgesetzt werden,

Ursache davon war das plotzliche Auftreten eines Goldagios, das um so
itberraschender schien, da vorher die Devisenkurse die Paritdt nicht uner-
heblich unterschritten hatten. Nach geringfiigigen Anfingen im Novem-
ber 1892 stieg dieses Agio rapid und erreichte am 9. November 1893 mit
651%p seinen Hohepunkt. Bis Ende November fiel es auf 3'4%5 und stellte
sich mit JahresschluB auf 3'8%: im Jahresdurchschnitt betrug es daher
3'17%,.

Uber die Ursachen dieser Erscheinung wurde seinerzeit viel herumgeritselt,
sie bilden sogar heute noch den Gegenstand der Erwigungen wihrungs-
politischer Theoretiker.

Offiziell wurde dieses Agio mit der ,,andauernd ungiinstigen Zahlungsbilanz
der Monarchie” begriindet, wie aus dem Generalratsbericht in der Sitzung
der Generalversammlung der Oesterreichisch-ungarischen Bank flir das
Jahr 1893 hervorging. Weiter war in diesem Bericht die Rede von ,,mone-
tdren finanziellen und wirtschaftlichen Schwierigkeiten im Auslande sowie
von der auBerordentlichen Zurilickhaltung der grofien Geldmirkte®“, Der
Bericht flihrte auch ,,das Anwachsen des Agios zu so betrichtlicher Hohe
hauptsichlich auf spekulative Eingriffe zuriick, die vornehmlich erzeugt
und angefacht wurden durch das vom unberechenbaren und unlenkbaren
Stimmungswechsel verursachte Riickstrémen von Effekten®,

Der letzte Gouverneur der Oesterreichisch-ungarischen Bank, Dr. Alexran-
der Spitzmiiller, dem wir eine ausgezeichnete Darstellung der Wahrungs-
reform von 1892 verdanken*), geht in diesem Buch ausfiihrlich auf die
Frage des Agios ein, das er einen , kaum erklirlichen Devalvierungsproze3*
nennt,

Spitzmiiller sieht die Ursache der Bildung des Agios in den Jahren 1893
und 1894 in dem zufilligen Zusammentreffen einer Reihe unglinstiger Um-
sténde, insbesondere aber in der Spekulation und in der intensiven Ver-
schlechterung der Zahlungsbilanz wihrend dieser beiden kritischen Jahre.
In der zweiten Hilfte des Jahres 1892 war infolge einer giinstigen Entwick-

*) Aleragnder Spitzmiiller: . Die Bsterreichisch-ungarische Wihrungsreform*, Wilthelm Brau~
miiller, Wien—Leipzig 1802
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lung der Devisen- und Valutenkurse ein starker Goldzuflufl zu verzeich-
nen, im Jahre 1891 hingegen waren die Kurse tiefer, Damals hatten die
Geldinstitute sich einen reichlichen Vorrat an Devisen und Valuten zurecht-
gelegt, um im Falle der allgemein erwarteten Fixierung einer héheren Re-
lation durch die Wahrungsgesetze mit Gewinn realisieren zu kénnen. Das
in der zweiten Hilfte des Jahres 1892 in groflen Mengen vorhandene
Devisenmaterial driickte nun auf die Devisenkurse und machte daher die
Einlieferung von Gold zum offiziellen Tarif bei der Oesterreichisch-unga~-
rischen Bank rentabel. Dadurch vermehrte sich der Metallschatz der Noten-
bank, wihrend dafiir Noten in Verkehr gesetzt wurden. Ein Tejl jener
Devisen, welcher zur Deckung von Verpilichtungen gegeniiber dem Aus-
land notwendig gewesen wire, war dadurch entbehrlich geworden.

Auch die Goldbeschaffung durch eine von Rothschild gefiihrte Bankgruppe
zum Zwecke der Einldsung der Staatsnoten trug einiges zum Agio bei. Wir
werden darauf noch zuriickkommen.

Die Verschlechterung der Zahlungsbilanz war u. a. darauf zuriickzufiihren,
dal} der Zinsfuf} im Jahre 1893 einem KapitalzufluBl aus dem Ausland giin-
stig war. Hiezu kam noch, daB es um die Mitte des Jahres 1893 eine ziem-
liche Effektenkonjunktur an der Wiener Boérse gah, welche zur Folge hatte,
dafl vom Ausland groBe Mengen von Osterreichischen und ungarischen
Wertpapieren ins Inland zuriickstrémten.

Von anderer Seite wurde die Meinung vertreten, daB einfach die starke Zu-
nahme des Banknotenumlaufes als Gegenwert fiir den GoldzufluB das Sin-
ken der Devisenkurse unter die neue Paritit verursacht habe. Demgegen-
iiber meint Spitzmiiller, daB die Konjunktur der Jahre 1893 und 1894 die
normale Absorption der vermehrten Umlaufsmittel erméglichte.

Auch der ehemalige Prisident der Qesterreichischen Nationalbank, Profes-
sor Dr. Reinhard Komitz, nahm in einer im Jahre 1949 erschienenen Ab-
bandlung®) zum Problem des im Jahre 1893 entstandenen Goldagios Stel-
lung. Er spricht von einer gleichzeitigen Kreditkrise auf den internationalen
Geldmirkten, Im Jahre 1892 hatte das Ausland infolge der héheren Zins-
sitze in Osterreich der Osterreichischen Regierung bereitwillig Gold zur
Verfigung gestellt. Als nun eine Kreditkrise ausbrach, die von Australien
ihren Ausgang nahm, schnellten die Zinssitze an den westeuropéischen

*} Reinhard Kamitz; ,Die’ Osterreichische Geld- und Wihrungspolitik von 1848 bis
1848, erschienen in ,JHundert Jahre #sterreichischer Wirtschafisentwicklung 1848—1948%,
Springer-Verlag Wien 1849,
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Borsenplitzen in die Héhe, weshalb das auslindische Kapital aus Oster-
reich wieder abgezogen wurde. Die oOsterreichische und die ungarische Re-
gierung wollten aber in erster Linie ihren eben erworbenen Goldschatz er-
halten, ja, ihn womdglich noch vermehren. Es war daher kein Wunder,
daB der Goldpreis im Verhiltnis zur neu geschaffenen osterreichischen
Kronenwihrung anstieg.

Mit Recht weist Kamitz darauf hin, daB diese Erscheinung — ebenso wie
das Aufhoren des Silberagios im Jahre 1879 — gegen die metallistische
Geldtheorie spricht. Entsprechend dieser Lehre hitte die fast vollstindig
durch Gold gedeckte @sterreichische Krone niemals ein Disagio erhalten
kénnen. DaBl es dennoch dazu kam, war ein Beweis dafiir, dal der Ver-
kehrswert des Geldes mit dessen Stoffwert in keinem unmittelbaren Zu-
sammenhang steht.

Der Zwischenfall als solcher — das Agio verschwand Mitte Oktober 1895
endgiiltig — diente jedoch der Notenbank als warnendes Beispiel und ver-
stirkte ihr Bestreben, solche Erscheinungen durch eine besondere Pflege
des Devisen- und Valutengeschiftes fiir die Zukunft zu vermeiden. Wir
werden noch darauf zuriickkommen.

STAND des GOLDAGIOS,
bezogen auf den Kurs der sterreichischen Wiahrung in Berlin

Ende des Monats Prozent

1893 Jénner .........cciiiiiiiaen 0712
Februar ....................... 0°882
MErz .. i e e 11317
April .. ... .. 2031
Mai o e e 2583
Juni ... e 3’136
Jull i e, 37714
August ... 4'923
September ............ .. 5661
Oktober ....... .. ... . 6156
November .........c.coeeeoi.. 3944
Dezember .........ccc0ivunian. 3944

1894 Jédnmer .......... ... e 4'625
Februar ............coiivvun.. 4’115
MErz ....ooviiiiiiiiaiaaaenan 3774
April ... ... . i, 4200
Mai .......c0iiiiiiiiiie e 4'412
JUni .. 4’540
Juli e ea 3902
August .. ...l 3'689
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1894 September ............ ... ... 3689

Oktober .............. o . 374
November ........cvneeiiannn. 3987
Dezember .....ccocvineeneaennn 3’434
1895 JANDEr .....ociiiiiiiiia e 3349
Februar ........... v 2'839
MErz . v 1733
April ... ... .o oL, 1648
Mal ..o e 1180
JUOL o i 1010
Juli .. 0882
August ...l 0542
September ......... ... ... ... 0°202
Oktober ....... ... i iiia.. 0117
November .......ccociinviun.. 0499
Dezember .......... R 1010

DIE VORBEREITUNGEN ZUR EINLOSUNG DES STAATS-
PAPIERGELDES

Das Auftreten des Goldagios beschiiftigte die Wahrungsbehorden in Oster-
reich stirker als die Fortsetzung der Reform; im Generalrat tauchten ver-
schiedene Vorschldge zur Bekdmpfung dieser Erscheinung auf. Eine Min-
derheit der Mitglieder war der Ansicht, man kiénne entweder durch eine
starke ZinsfuBerhthung oder durch Verkauf von Gold aus dem Metall-
schatz zu diesem Ziel gelangen. Dies hitte eine Deflationspolitik bedeutet,
welche das gesamte Wirtschaftsleben der Monarchie schwer treffen muSte,
Von solchen MaBnahmen wurde daher abgesehen. Schliefllich wurden Valu-
ten und Devisen im Gesamtbetrag von mehr als 30,000.000 Gulden dem
Markt leihweise zur Verfiigung gestellt, wovon zum Jahresschlufl 1893 noch
rund 4,000.000 Gulden unberichtigt waren. Der Generalrat entschloB sich
ferner, die Bankrate ab 6. Oktober 1893 um ein Prozent zu erhdhen, was
bekanntlich im Jahre 1892 nicht der Fall war, Auch das steuerfreie Noten-
kontingent muBite im Herbst 1893 iiberschritten werden, wodurch wahrend
der Dauer von vier Wochen das Institut die vorgeschriebene Notensteuer
zu bezahlen hatte. Sie belief sich im Jahre 1893 im ganzen auf zirka
16.700 Gulden.

Alle diese Umstéinde hatten zur Folge, dal3 fiir die Einlosung des Staats-
papiergeldes im Jahre 1893 wohl die Basis gelegt wurde, die Durchfiih-
rung dieser Operation jedoch den beiden folgenden Jahren iiberlassen blieb.
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1894 September .......... . 0ahn, 3689

Qktober ...t 3774
November ..........c..cuvcu... 3oa7
Dezember ... ... iiiieniaa. 434
1898 JARNNELY ... ity 3349
Fehriar ... i iirerncncns 2'§39
)% €.§ - 17733
April ... 1'648
Mal i 1180
Jund o 1010
Jull i 0’882
August ... i 0’542
September ..........ciihiinaa.n 07202
Oktober ... ... .. . . ¢117
November ... ... .. ... .. .. 0499
Dezember ... ... ... . 0. 1010

DIE VORBEREITUNGEN ZUR EINLOSUNG DES STAATS-
PAPIERGELDES

Das Auftreten des Goldagios beschiiftigte die Wihrungsbehérden in Oster-
reich starker als die Fortsetzung der Reform; im Generalrat tauchten ver-
schiedene Vorschlige zur Bekimpfung dieser Erscheinung auf. Eine Min-
derheit der Mitglieder war der Ansicht, man kiénne entweder durch eine
starke ZinsfuBerhbhung oder durch Verkauf von Gold aus dem Metall-
schatz zu diesem Ziel gelangen. Dies hiitte eine Deflationspolitik bedeutet,
welche das gesamte Wirtschaftsleben der Monarchie schwer treffen mulite.
Von solchen MaBnahmen wurde daher abgesehen. Schlieflich wurden Valu-
ten und Devisen im Gesamtbetrag von mehr als 30,000.000 Gulden dem
Markt leihweise zur Verfiigung gestellt, wovon zum JahresschluB 1893 noch
rund 4,000.000 Gulden unberichtigt waren. Der Generalrat entschlofl sich
ferner, die Bankrate ab 8. Oktcber 1883 um ein Prozent zu erhdhen, was
bekanntlich im Jabre 1892 nicht der Fall war. Auch das steuerfreie Noten-
kontingent muBte im Herbst 1893 fiberschritten werden, wodurch wihrend
der Dauer von vier Wochen das Institut die vorgeschriebene Notensteuer
zu bezahlen hatte. Sie belief sich im Jahre 1893 im ganzen auf zirka
16.700 Gulden.

Alle diese Umstinde hatten zur Folge, daB fir die Einlésung des Staats-
papiergeldes im Jahre 1893 wohl die Basis gelegt wurde, die Durchfiih-
rung dieser Operation jedoch den beiden folgenden Jahren iiberlassen blieb.
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Die legalen Voraussetzungen der Einziehung der Staatsnoten haben wir be-
reits ausflhrlich dargestellt. Rekapitulierend soll noch bemerkt werden, dafl
es sich um eine schwebende Schuld in der Hbhe von 312,000.000 Gulden
handelte, welche unter der solidarischen Haftung der beiden Reichshilften
stand. Hiezu kamen noch die Partialhypothekaranweisungen — auch Sali-
nenscheine genannt — mit einer Maximalhéhe von 100,0600.000 Gulden.
Die gesamte Staatsnotenzirkulation durfte 412,000.000 Gulden nicht tber-
steigen, wobei aber die Verzinsung und Tilgung der Salinenscheine
respektive der Staatsnoten, welche an ihre Stelle innerhalb des Maximums
treten konnten, ausschlieBlich Sache der &sterreichischen Reichshilfte
war,

Die Kosten der Einlésung bis zum Betrag von 312,000.000 Gulden sollte
nun von beiden Reichshilften im quotenméBigen Verhilinis von 70:30 ge-
tragen werden.

Wie die Einlésung in Gold zu erfolgen habe, wurde durch das Gesetz vom
2. August 1892, RGBIL Nr. 130, statuiert, Das Gesetz ermiichtigte den
Finanzminister, mittels Begebung von mit 4% in Gold verzinslichen Ren-
tenobligationen ein Anlehen ,,in jenem GesamtausmalB aufzunehmen, wel-
ches erforderlich ist, um in effektivem Gold einen Betrag von 183,456.000
dsterreichischen Goldgulden (das sind 70%p der gemeinsamen schwebenden
Schuld) zu erlésen”. Der erlaste Betrag solle sofort in Landesgoldmiinzen
der Kronenwéhrung ausgeprigt werden.

Es oblag nun den beiden Regierungen (fiir Uhgam galten die gleichen Be-
stimmungen), einen Goldvorrat in der Gesamthshe von 312,000.000 Gulden
respektive 624,000,000 Kronen zu beschaffen. Diese Operation sah zuniichst
sehr schwierig aus, da wenige Jahre vorher alle westeuropiischen Linder
zur Goldwihrung f{ibergegangen waren und daher mit einer verhiltnis-
méBigen Goldknappheit gerechnet werden muBte. Dem stand jedoch gegen-
iiber, daB die Goldproduktion infolge verbesserter Arbeitsmethoden stark
im Ansteigen begriffen war.

Die beiden Finanzminister, Dr. Emil Steinbach und Dr. Alexander Wekerle,
einigten sich auf Grund des angefiihrien Gesetzes, eine Anleihe durch Be-
gebung von vierprozentigen Goldrentenobligationen, also einer Rente, deren
Verzinsung in Gold zu leisten war, aufzunehmen. Mit der Goldbeschaffung
wurde ein Bankenkonsortium unter Fithrung des Hauses Rothschild betraut,
das die gesamte Operation vorbildlich durchfiihrte. Am 23, Januar 1893
erschien der Prospekt fiir die 8sterreichische und fiir die ungarische Kon-
version, die gleichzeitig erfolgen sollten. Im Mirz 1893 wurde der Vertrag
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mit der Rothschild-Gruppe abgeschlossen, am 14, Mai 1895 war die ge-
samte Operation durchgefilhrt.

Was die Salinenscheine betrifft, so war fiir ihre Einlsung ein besonderes
Gesetz in Ausgicht gestellt. Diese Papiere hatten aber im Jahre 1893 im
Zusammenhang mit der Wihrungsreform einerseits und mit der von Ame-
rika ausgehenden Geld- und Wihrungskrise andererseits eine wichtige
notenbankpolitische Aufgabe zu erfiillen,

Wie wir im ersten Teil dieses Werkes, Band 1, geschildert haben, gehen die
Partialhypothekaranweisungen auf ein Darlehen in Hohe von 30 Millionen
Gulden zurfick, welches die privilegierte Osterreichische Nationalbank im
Jahre 1848 dem Staat gegen Sicherstellung auf die Salinen Gmunden ge-
wihrt hatte, Seitdem war das Noteninstifut immer im Besitz von Salinen-
scheinen, der zeitweilig 30 Millionen Gulden iiberschritt. Gréfiere Dimen-
sionen hat der Besitz an Salinenscheinen seit Juni 1892 angenommen und
erreichte seinen Héhepunkt am 23. August 1893, als sich zirka 60 Mil-
lionen Gulden im Portefeuille und 12 Millionen Gulden in den Fonds be-
fanden, so daf} die Gesamtsumme 717 Millionen Gulden betrug. Diese
Vermehrung des Salinenscheinbesitzes war, wie schon erwihnt, aus wih-
rungspolitischen Griinden veranlafit worden, woriiber der Generalsekretir
in der Sitzung des Generalrates vom 31. August 1893 ausfithrlich berich-
tete.

Der Generalsekretir betonte zunichst, daB sich im Laufe des Monates
August 1893 wichtige Begebnisse auf dem Geldmarkt der Welt ereignet
haben, welche ihre Ursache in der Geld- und Wihrungskrise der Vereinig-
ten Staaten von Nordamerika finden, derzufolge alle barzahlenden Gliu-
bigerldnder um ijhren Goldbesitz k3impien miissen. So hat die Bank wvon
England ihren ZinsfuBl am 3. August von 2%/2 auf 3%, am 10. August auf
4% und am 24. des gleichen Monates auf 5% erhsht. Das gleiche tat die
Deutsche Reichsbank, d. h. sie erhthte ihren ZinsfuB am 1i. August von
4 auf 5%, Nur die Bank von Frankreich hat an dieser Bewegung nicht teil-
genommen,

Aus der Natur dieses Kampfes um QGold folgt, sagte der Generalsekretir,
daf die nichtbarzahlenden Schuldneriinder davon schwer betroffen werden;
sie leiden alle, u. zw. nach Mafigabe ihrer Verschuldung ar das Ausland und
ihrer finanziellen und wirtschaftlichen Verhaltnisse.

Es kommt dies im Agio zum Ausdruck, das bei uns zeitweilig 5%, in Ita-
lien sogar 11% iiberschritten hat. Wir stehen daher vor dem Problem, ob
auch wir durch eine ausgiebige ErhShung des ZinsfuBes eine kiinstliche
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Verteuerung des Geldes schaffen sollen. Hiebei mull die Bank in erster
Linie ihrem Banknotenumlauf sowie den auBlerdem noch zirkulierenden
Staatsnoten die groBte Aufmerksamkeit widmen.

Die steuerfrele Banknotenreserve ist der Pegel, an dem die Situation und
die Aktionsfihigkeit der Bank gemessen werden. Ende August 1893 zeigte
diese Reserve einen Stand von 13,232.000 Gulden. Absolut genommen ist
eine solche Banknotenreserve an der Schwelle des Herbstgeschéftes schwach
zu nennen und bote gewiB Veranlassung, die Frage der Zinsfuflerhéhung
ernstlich in Erwigung zu ziehen. Die Lage verhilt sich aber anders. Die
Bank kann die steuerfreie Banknotenreserve ohne Einschrinkung des rela-
tiv bescheidenen Geldumlaufes der Monarchie erhéhen, weit iiber den Be-
darf der erfahrungsmifBlig zu erwartenden kommerziellen Anspriiche. Sie
besitzt fir diesen Fall in ihrem Portefeuille und in ihrem Fonds Salinen-
scheine. Die Anlage in Salinenscheinen war infolge der Inangriffnahme der
Valutaregulierung ein Gebot bankpolitischer Notwendigkeit.

Weiters ist zu berticksichtigen, daB die Bank um 40 Millionen Gulden Gold
angekauft und dafiir Banknoten ausgegeben hat. Der ZinsfuBl am offenen
Markt war zeitweilig auf 3%» gesunken, wodurch sich die Bank gezwungen
sah, das Diskontieren am offenen Markt unter dem Banksatz ginzlich ein-
zustellen, da sonst dieser Zinssatz noch weiter gefallen wire. Ebenso wire
bei einem Stillstand des Diskontgeschiiftes die Banknotenreserve zu stark
angewachsen. Durch die Anlage in Salinenscheinen wurde der Zweck in
jeder Richtung erreicht.

Ferner ist dadurch der Umlauf der Staatsnoten auf jene 312 Millionen
Gulden fixiert geblieben, welche durch Goldanlehen fundiert und gesetz-
lich zur Einlésung bestimmt sind.

Was aber die augenblickliche Situation betrifft, so mu3 die Bank nunmehr
die steuerfreie Banknotenreserve in dem Mall verstirken, als es zur Befrie-
digung der legitimen kommerziellen Anspriiche erforderlich ist. Daher ist
es notwendig, die fiilligen Salinenscheine ~ derzeit 61 Millionen Gulden —
einzuziehen.

Die Tatsache, daB das Geld heute im Ausland teurer ist, kann sich fiir un-
sere Produktion und unseren Export gilinstig auswirken, womit sich unsere
Verschuldung an das Ausland erheblich vermindern wiirde. Daher miissen
wir es vermeiden, durch eine ZinsfuBlerhhung das Geld bei uns kiinstlich
zu verteuern.

Aus allen diesen Griinden fand es der Generalsekretir fiir geboten, folgen-
den Antrag zu stellen:
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»In Erwigung, dafl nach Lage der mafigebenden Verhiltnisse dermalen
eine Notwendigkeit nicht besteht, in Osterreich-Ungarn das Geld durch
Erhéhung des ZinsfuBles zu verteuern, wird die Bankleitung angewiesen,
die im Besitz der Bank befindlichen Salinenscheine, nach MaBgabe der
an die Bank im Herbstgeschéift herantretenden legitimen kommerziellen
Anspriche, zur Verstirkung der steuerfreien Banknotenreserve, einzu-
ziehen.*

Die Eskontierung von Salinenscheinen seitens der Oesterreichisch-ungari-
schen Bank war Gegenstand einer Interpelliation im &sterreichischen Ab-
geordnetenhaus, Aus diesem Grund richtete der k. k. Finanzminister an den
Bankgouverneur die Anfrage, ,,welche Auffassung bei dieser Anlage be-
stimmend war®.

Trotz einer ausfiibrlichen Antwort des Gouverneurs, in welcher sowehl die
Berechtigung der Bank, Salinenscheine zu erwerben, als auch die bank-
politischen Griinde, welche bei der Anlage in Salinenscheinen bestimmend
waren, dargelegt wurden, schien der Finanzminister noch nicht befriedigt.
Es fand daher im Biiro des Finanzministers am 21. November 1893 eine
Konferenz liber diesen Gegenstand statt, wortiber folgendes Protokoll auf-
genomimen wiurde:

»Am 21. November 1893 hat im Biiro Seiner Exzellenz des Herrn k. k.
Finanzministers eine Besprechung {iber die Praxis der Geschiftsleitung der
Oesterreichisch-ungarischen Bank bel Erwerbung von Salinenscheinen fiir
das Bankportefeuille stattgefunden, an welcher Besprechung seitens der
Oesterreichisch-ungarischen Bank Seine Exzellenz der Herr Gouverneur
Dr. Kautz und der Herr Generalsekretir ». Mecenseffy, seitens der k. k.
Finanzverwaltung Seine Exzellenz der Herr k. k. Finanzminister, Herr
Sektionschel Fretherr v, Niebauer, Herr Ministerialrat Freiherr ». Winter-
stein und Herr Finanzrat Gruber feilnahmen.

Nachdem der bisherige Vorgang der Bankleitung auf diesem Gebiet vom
juridischen und vom bankpolitischen Standpunkt eingehend erértert wor-
den war, erklirte der Herr Generalsekretir unter Zustimmung Seiner Ex-
zellenz des Herrn Bankgouverneurs, dafl die auBerordentliche Vermehrung
des Besitzes des Bankportefeuilles an Salinenscheinen in dem Zeifraum
1892/93 ihren wesentlichen und ausschliefilichen Grund in der durch die
Valutageselze vom August 1892 geschaffenen wihrungspolitischen Situation,
insbesondere in der durch die Goldeinginge bei der Bank hervorgerufenen
Vermehrung des Banknotenumlaufes und in dem Wunsch der Bankleitung
hatte, den ZinsfuBl nicht allzutief sinken zu lassen, dafl hingegen die Bank-
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leitung in der gegenwértigen Situation, abgesehen von der statutenméBigen
Eskontierung von Salinenscheinen auf Grund von Parteieinreichungen so-
wie auf Grund von allfilligen normalen Anlagen fiir den Reservefonds,
eine weitere Ausdehnung der Erwerbung von Salinenscheinen nicht be-
absichtigt.

Diese Erkldrung wurde von Seiner Exzellenz dem Herrn Finanzminister
zur Kenntnis genommen und hierauf das gegenwirtige Protokoll von den
Anwesenden gefertigt.” :

Schon in der Generalratssitzung, welche dem Beschluf}, die Salinenscheine
nach MaBgabe der im Herbstgeschift auftretenden kommerziellen Ansprii-
che zur Verstirkung der steuerfreien Banknotenreserve einzuziehen, folgte
~— am 21. September 1893 —, mufite der Generalsekretir zugeben, da3
diese MaBnahme voraussichtlich nicht geniigen wird, eine Erhéhung des Zins-
fuBes zu vermeiden. Die erweiterten geschiftlichen Anspriiche, sagte er,
beziffern sich bis zum Berichtstag auf 22 Millionen, welche ihre programm-
miBige Befriedigung durch Einziehung von 24 Millionen Gulden Salinen-
scheine gefunden haben. Es befinden sich daher nur mehr 37 Millionen
dieser Papiere im Besitz der Bank, wovon bis 7. November 18%/: Millionen
verfallen sein werden. I Verhiltnis zu den eingezogenen Salinenscheinen
haben sich die Staatsnoten um die gleiche Summe von 24 Millionen erhéht.
Wenn auch die steuerfreie Banknotenreserve seit 31. August um mehr als
3 Millionen gewachsen ist, so wird es doch von der GréBe und von dem
Zeitpunkt der Anspriiche in den nichsten Wochen abhingen, ob die Bank
zu einer Erhéhung des ZinsfuBes im wohlerwogenen allgemeinen Interesse
veranlafit sein wird.

So weit war es aber bereits anfangs Oktober. In der Generalratssitzung am
5. dieses Monates berichtete der Generalsekretir, daf3 von den 61 Millionen
Salinenscheinen, welche am 31. August noch in dem Besitz der Bank waren,
nunmehr 41 Millionen realisiert wurden. Der Rest von 20 Millionen liegt
im Portefeuille und ist sukzessive in den Monaten Oktober, November und
Dezember fillig.

Die steuerfreie Banknotenreserve, welche am 31. August noch 9%/ Mil-
lionen betrug, hat sich bis 30. September, ungeachtet der Realisierung von
41 Millionen Salinenscheinen, um 5°3 Millionen vermindert. Dabei stehen
wir in der ersten Woche des Oktober, dessen Anspriiche in der Regel sehr
bedeutend sind. Nunmebhr {reten aber die Forderungen von Handel, Indu-
strie und Landwirtschaft ziemlich gleichzeitig an die Bank heran. Hiezu
kommt noch die unkluge Verbreitung von Geriichten iiber eine bevor-
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stehende ZinsfuBerhshung, welche das Publikum an die Schalter der Bank
triehen, so daBl am 5. Oktober bereits ein steuerpflichtiger Notenumlauf von
10 Millionen Gulden vorhanden ist.

In Ubereinstimmung mit dem Verwaltungskomitee siebt sich daher die
Geschéftsleitung veranlaft, den Antrag zu stellen, den Zimsfull im Eskont-
und Lombardgeschift in allen Positionen um 1% ab 6. Oktober 1893 zu er-
hhen.,

Dieser Antrag wurde einstimmig zum Beschlul erhoben.

FINANZMINISTER DR. v. PLENER UBER DIE FRAGE
DER SALINENSCHEINE

In seiner Budgetrede vor dem Bsterreichischen Abgeordnetenhaus am 15. De-
zember 1893 sprach Finanzminister Dy, ». Plener auch {ber die Salinen-

scheine, Er sagte u. a.

B st da noch ein zweiter Teil vor uns, der nicht so direki mit dem Geldwesen zusammen-
hiingt wie die Ausprigungen der Kranenstlicke und die Einzichung eines Teiles der Staats-
noten, der aber einen wesentlichen Zusammenhang damit haf, und das ist die Zirkulation
jenes Teiles der Staatsnoten, welcher den bekannten Zusapymenhang mit den Salinen hat.
Es ist gar kein Zweifel und gehért zu den Konsequenzen der ganzen Valutaregulierung, dai
die Frage der Salinenscheine, die {iberhaupt eine reformbediirftige in Osterreich war und
die wahrscheinlich auch ohne die Valutaregulierung zu einer Reform und Neuordnung ge-
dringt haben wiirde, nunmehr im Zusammenhang mit dieser allgemeinen Reform des Geld-
wesens notwendig irgendwelche Klarumg werde erfahren miissen. Sie kennen den Charakier
der Salinenscheine und wissen, welche auBerordentliche Hohe sie im Leufe dieses Jahres
genommen haben, und wir haben Ziffern wihrend des Sommers gehabt, welche mit zu den
hichsten Salinenumlaufsziffern gehdren, die je erreicht worden sind. Allerdings lagen diese
hohen Ziffern des Salinenumlaufes im Sommer und Beginn des Herbstes dieses Jahres in
einem ganz bestimmten Grund, nidmlich in dem aulerordentlich starken Erwerb von sol-
chen Salinenscheinen durch die Oesterreichisch-ungarische Bank, in deren Besitz sich im
August oder Seplember eine Summe von 65 oder noch mehr Millionen befand, Es ist be-
kannt, daB diese auBerordentlich hohe Summe eine gewisse Aufmerksamkeit in der Offent-
lichkeit fand, und daf Bedenken darliber auch in der Offentlichkeit oder wenigstens in
Fachkreisen laut wurden. Allein ich bin heute In der ghiicklichen Lage, mitteilen zu kdnnen,
dafB die Bank die Erwerbung jenes hohen Bestandes von Salinen wesentlich auf thre aufier-
crdentlichen Verhilinisse zuriickfithrt, in welche sie infolge der Goldbeschatfung geriet, und
daf sle daher diese Erwerbung von Salinen in dem Betrag nur als ganz voriibergehende
Mabiregel ansieht, welche mit den roonetiiren Verhiiltnissen jener Goldbeschaffenheit zu tun
hat, und welche zugleich hel thr von dem Bestreben geleitet war, die Banknotenreserve so
weit zu verwenden, daB} gerade in jenem Moment der Zinsfufl nicht in dag Bodenlose herab-
sinke. Nach dem AbschiuB dieser auflerordentlichen Situation ist selbst nach der Meinung
der Bank kein Grund mehr vorhanden fiir eine derartige Anschaffung von Salinen, und ich
habe Grund anzunehmen und bin ermiichiig!, es auszusprechen, daB von nun ab Erwerbun-
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stehende ZinsfuBerhdhung, welche das Publikum an die Schalter der Bank
trieben, so daB am 5. Oktober bereits ein steuerpflichtiger Notenumlauf von
10 Millionen Gulden vorhanden ist.

In Ubereinstimmung mit dem Verwaltungskomitee sieht sich daher die
Geschiftsleitung veranlalt, den Antrag zu stellen, den Zinsful} im Eskont-
und Lombardgeschift in allen Positionen um 1% ab 6. Oktober 1893 zu er-
héhen.

Dieser Antrag wurde einstimmig zum Beschluf8 erhoben.

FINANZMINISTER DR. v. PLENER UBER DIE FRAGE
DER SALINENSCHEINE

In seiner Budgetrede vor dem osterreichischen Abgeordnetenhaus am 15, De-
zember 1893 sprach Finanzminister Dr. ». Plener auch iiber die Salinen-

scheine, Er sagte u. a.;

,»Bg ist da noch ein zweiter Teil var uns, der nicht so direlt mit dem Geldwesen zusammen-
hingt wie die Ausprigungen der Kronenstlicke und die Einziehung eines Teiles der Staats-
noten, der aber einen wesentlichen Zusammenhang damit hat, und das ist dle Zirkulation
jenes Teiles der Staatsnoten, welcher den bekannten Zusammenhang mit den Salinen hat.
Es ist gar kein Zweifel und gehért zu den Konsequenzen der ganzen Valutaregullerung, dafl
die Frage der Salinenscheine, die iiberhaupt eine reformbediirftige in Osterreich war und
die wahrscheinlich auch ohne die Vzlutaregulierung zu einer Reform und Neuordnung ge-
dringt haben wiirde, nunmehr im Zusammenhang mit dieser allgemeinen Reform des Geld-
wesens notwendig irgendwelche Klirung werde erfahren miissen. Sie kennen den Charakter
der Salinenscheine und wissen, welche aullerordentliche Hohe sie im Laufe dleses Jahres
genommen haben, und wir haben Ziffern wihrend des Bommers gehabt, welche mit zu den
hochsten Salinenumlaufsziffern gehéiren, die je erreicht worden sind. Allerdings lagen diese
hohen Ziffern des Salinenumlaufes im Sommer und Beginn des Herbstes dieses Jahres in
einem ganz bestimmten Grund, nimlich in dem aullerordentlich starken Erwerb von sol-
chen Salinenscheinen durch die Oesterreichisch-ungarische Bank, in deren Besitz sich im
August oder September eine Summe von 65 oder noch mehr Millionen befand, Es ist be-
kannt, daB diese auBerordentlich hohe Summe eine gewisse Aufmerksamkeit in der Offent-
lichkeit fand, und daB Bedenken dariiber auch in der Offentlichkeit oder wenigstens in
Fachkreisen laut wurden. Allein ich bin heute in der ghiicklichen Lage, mitteilen zu kénnen,
dal die Bank die Erwerbung jenes hohen Bestandes von Salinen wesentlich auf thre auber-
ordentlichen Verhiltnisse zurfickfiihrt, in welche sie infolge der Goldbeschaffung geriet, und
dal sie daher diese Erwerbung von Balinen in dem Beirag nur als ganz vorilibergehende
Maliregel ansiehf, welche mit den monetiren Verhdltnissen jener Goldbeschaffenheit 2u tun
hat, und welche zugleich bei ihr von dem Bestreben geleitet war, die Banknotenreserve so
weit zu verwenden, dafi gerade in jenem Moment der Zinsfufl nicht in das Bodenlose herab-
sinke. Nach dem Abschlull dieser aullerordentlichen Situation ist selbst nach der Meinung
der Bank kein Grund mehr vorhanden flir eine derartige Anschaffung von Salinen, und ich
habe Grund anzunehmen und bin ermiichtigt, es auszusprechen, daB von nun ab Erwerbun-
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gen von Salinen seifens der Bank in e¢inem gréfieren Umfang nicht beabsichiigt sind, aufler
in dem natiirlichen Umfang der Eskontierung infolge der Einreichungen von Privaten oder
infolge der momentanen unanfechibaren Anlage von Geldern des Reservefonds, Ich glaube,
dall damit gewisse Beflirchiungen definiiiv beschwichtigt sind.”

Zufolge einer Vereinbarung der beiden Finanzminister sollte die Einfiih-
rung der obligatorischen Rechnung in der neuen Wihrung mit 1. Juli 1894
erfolgen.

Da aber die Staatsvoranschlige sowohl der gemeinsamen Regierung als auch
der &sterreichischen noch in Guldenwihrung abgefalt waren, muflite man
von diesem Projekt vorldufig absehen. Der &sterreichische Finanzminister
Dr. Steinbach und sein ungarischer Kollege Wekerle begniigten sich schliefi-
lich mit einer Vereinbarung, derzufolge am 16. Mai 1893 die Ausgabe
von Einkronenstiicken der Kronenwihrung bhei den Staatskassen begin-
nen solite.

Der bereits fertiggestellte Gesetzentwurf iiber die obligatorische Kronen-
wihrung blieb vorldufig liegen. Eine weitere Verzigerung erfuhr diese
Angelegenheit durch die Krise des Ministeriums Taaffe, in deren Verlauf
Dr. Emil Steinbach durch den neuen Finanzminister Dr. v. Plener ersetzt
wurde.

WECHSELFALSCHUNGEN FUHREN ZU NEUERUNGEN IM
GIROVERKEHR

In der Sitzung des Generalrates am 23. Februar 1893 teilte Sekretér
Dr. Calligaris mit, daB am 14. Februar eine Wechselfdlschung in der Héhe
von 81.000 Gulden zum Schaden der Firma Russo & Comp. bekannt ge-
worden sel. Sechs Wechsel von der genannten Firma ausgestellt und bei
der Nationalbank zum Eskoni eingereicht, hitten sich nach der Auszah-
lung der Eskontvaluta als gefilscht herausgestellt.

Wenn auch die Bank durch ein von dritter Seite erlegtes Depot teilweise
sichergestellt erscheint, so hat sie natiirlich alles Interesse, den Wechsel-
falscher, der sich laut Angabe der geschidigten Firma in Amerika befin-
det, der Verhaftung und Auslieferung zuzufiihren. Deshalb erklérte sie sich
bereit, die erheblichen Kosten eines solchen Verfahrens zu tragen.

Im Zusammenhang mit dieser Angelegenheit ergab sich naturgemiB die
Frage, welche Vorkehrungen zu empfehlen wiren, wn Félschungen, respek-
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gen von Salinen seitens der Bank in einem gréferen Umfang nicht beabsichtigt sind, auSler
in dem natiirlichen Umifang der Eskontierung infolge der Einreichungen von Privaten oder
infolge der momentanen unanfechtbaren Anlage von Geldern des Reservefonds, Ich glaube,
daB damit pewisse Beflirchtungen definitiv beschwichiigt sind.”

Zufolge einer Vereinbarung der beiden Finanzminister sollte die Einfiih-
rung der obligatorischen Rechinung in der neuen Wihrung mit 1. Juli 1894
erfolgen.

Da aber die Staatsvoranschlige sowohl der gemeinsamen Regierung als auch
der dsterreichischen noch in Guldenwihrung abgefaBit waren, multe man
von diesem Projekt vorldufig absehen. Der Osterreichische Finanzminister
Dr. Steinbach und sein ungarischer Kollege Wekerle begniigten sich schlieB-
lich mit einer Vereinbarung, derzufolge am 16, Mai 1893 die Ausgabe
von Einkronenstiicken der Kronenwihrung bei den Staatskassen begin-
nen sollte.

Der bereits fertiggestellte Gesetzentwurf iiber die obligatorische Kronen-
wéhrung blieb vorldufig liegen. Eine weitere Verzigerung erfubr diese
Angelegenheit durch die Krise des Ministeriums Taaffe, in deren Verlauf
Dr. Emil Steinbach durch den neuen Finanzminister Dr. v. Plener ersetzt
wurde.

WECHSELFALSCHUNGEN FUHREN ZU NEUERUNGEN IM
GIROVERKEHR

In der Sitzung des (eneralrates am 23. Februar 1893 teilte Sekretdr
Dr. Calligaris mit, dafl am 14, Februar eine Wechselfdlschung in der Hohe
von 81.000 Gulden zum Schaden der Firma Russo & Comp. bekannt ge-
worden sel. Sechs Wechsel von der genannten Firma ausgestellt und bei
der Nationalbank zum Eskont eingereicht, hatten sich nach der Auszah-
lung der Eskontvaluta als gefilscht herausgestellt.

Wenn auch die Bank durch ein von dritter Seite erlegtes Depot teilweise
sichergestelit erscheint, so hat sie natiirlich alles Interesse, den Wechsel-
félscher, der sich laut Angabe der geschidigten Firma in Amerika befin-
det, der Verhaftung und Auslieferung zuzufiihren. Deshalb erklérte sie sich
bereit, die erheblichen Kosten eines solchen Verfahrens zu tragen.

Im Zusammenhang mit dieser Angelegenheit ergab sich naturgemif die
Frage, welche Vorkehrungen zu empfehlen wiren, yum Filschungen, respek-
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tive die Auszahlung der Eskontvaluta an Unbefugte zu verhindern. Dar-
iber erging sich der Generalsekretfr in lingere Ausfiihrungen; er teilte mit,
daf3 die Geschiftsleitung diesen Gegenstand eingehend beraten habe und
zur Uberzeugung gelangt sei, daf} ein energischer Schritt geschehen miisse,
um die Bank vor Verlusten und Féilschungen zu schiitzen.

Einen solchen Schritt erblicke die Bank darin, wenn das Eskontgeschéft mit
dem Giroverkehr in Verbindung gebracht werde, wie dies auch in England
und Frankreich schon lingst der Fall ist. Eine solche Einrichtung hitte auch
noch den Vorteil, daB fiir den wichtigsten Geschéftszweig der Bank, fiir den
Eskont, eine durchaus bankméfiige Basis gewonnen wire. Daher wird der
Antrag gestellt, daB von einem zu bestimmenden Termin an nur solche Par-
teien Wechsel zum Eskont einreichen kiénnen, die bei der Bank ein Giro-
konto besitzen.

Wenn dann die Eskontvaluta auf Girokonto gebucht ist und von diesem nur
mittels Scheck abgehoben werden kann, so dirfte es kaum mehr vorkom-
men, daB jemand gefilschte Wechsel einreicht und die Valuta hiefiir auf
die genannte Weise behebt. Dies wire ja nur méglich, wenn der Girokonto-
inhaber sein Scheckbuch einer unbefugten Person {iberlassen hitte. AuBer-
dem haftet er der Bank fiir jeden Schaden, der aus einem MiBbrauch der
Schecks entstehen kdnnte.

Gegen diesen Antrag der Geschiiftsleitung wurden im Generalrat einige
Bedenken erhoben. So meinte z. B. Herr Tenenbagum, dall sich im Publikum
die Auffassung eingebiirgert habe, die Schalter der Bank seien fiir jeder-
mann ohne besondere Formalitiiten zuginglich. Durch die geplante Ein-
richtung werde aber eine gewisse Exklusivitit statuiert, deren Behebung
vielleicht nicht immer méglich ist. Jedenfalls glaube er, daf durch die Ein-
fihrung des Girokontozwanges der direkte Eskontverkehr erschwert wird,
ohne dal dadurch Filschungen ausgeschlossen werden. Ein Falscher, der
Firmenunterschriften auf Wechsel und Eskontlisten nachahmt, wird dies
auch ohne weiteres auf Scheckformularen tun kénnen. Der Redner trat fir
den Aufschub der ganzen Angelegenheit zwecks weiteren Studiums ein. An-
dere Mitglieder des Generalrates wiesen darauf hin, daB auch der Wiener
Saldierungsverein mit den vorgeschlagenen MaBnahmen nicht einverstan-
den sei.

Behlieflich einigte man sich auf ein Kompromif3 dahingehend, daB folgen-
der Wortlaut angenommen wurde: ,Der Generalrat beschlieft prinzipiell,
da8 kiinftig in der Regel Wechsel zur Eskontierung nur von Einreichern an-
genommen werden, die bei der Bank ein Girckonto besitzen.*

711



Dementsprechend erging folgendes Schreiben des Generalsekretirs an die
Zweiganstalten der Oesterreichisch-ungarischen Bank:

nDer Generalrat hat in der Sitzung vom 23. Februar 1. J. den prinzipiellen
Beschlufy gefafit, daB kiinftig in der Regel Wechsel zur Diskontierung nur
von solchen Einreichern angenommen werden, die bei der Bank ein Giro-
konto besitzen.

Es hat also in Zukunft als Grundsatz zu geiten, dal jeder, der bei einer
Hauptanstalt oder einer Filiale Wechsel zum Xskont einreicht, ein Girokonto
bei der betreffenden Bankanstalt besitze. Einreicher bei Nebenstellen sind
von dieser Regel ausgenommen. Sonst kann aber eine Ausnahme nur in
jenen Fillen gemacht werden, wo nach der Lage der Verhéltnisse ein Vor-
teil aus der Beniitzung des Girokontos flir keinen Teil zt erwarten ist, zum
Beispiel bei Landwirten, kleinen Gewerbetreibenden usw.

Sie werden daher angewiesen, alle anderen Wechseleinreicher, die bei Ihnen
noch nicht Girokontoinhaber sind, bei der nichsten Einreichung auf den
obenerwihnten BeschluB der Bank und die Vorteile des Giroverkehrs auf-
merksam zu machen, um sie zu bewegen, sich ein Girokonto erfffnen zu
lassen. Sind einzelne hiezu nicht geneigt, so sind zwar die Einreichungen
deswegen nicht zurfickzuweisen, die Einreicher aber zu verstindigen, daf
die Bank von einem nzhen Termin an Wechseleinreichungen nur mehr von
Girokontoinhabern annehmen wird.*

In der letzten Sitzung des Generalrates im Jahre 1893 (20. Dezember)
nahmen Generalsekretir und Gouverneur zu den in verschiedenen Zeitun-
gen erhobenen Vorwirfen Stellung, dafl die Bank bei der Beurteilung der
Kreditfihigkeit in Ungarn nachsichtiger wire als in Osterreich, weshalb
dortselbst relativ mehr Eskontkredite gew#hrt werden als es dem quoten-
miBigen Verhdltnis zwischen Osterreich und Ungarn entspricht. Dies sei
keineswegs der Fall, sagte der Generalsekretir, da die fir das Eskont-
geschift festgesetzten einheitlichen Vorschriften ohne Ausnahme Fir alle
Bankanstalten gelten. In Osterreich gibt es mehr industrielle Portefeuille-
papiere, wihrend in Ungarn hiiufig auch Wechsel anderer Provenienz vor-
kommen,

Hinzu kommt noch der Umstand, daB die Kreditsuchenden in Osterreich,
als der kapitalkriftigeren Reichshilfte, sich aufler von der Bank auch ander-
weitig Geld beschaffen konnen, wihrend in Ungarn die Notenbank so ziem-
lich die einzige Geldquelle ist.

Bankgouverneur Dr. Kautz bemerkte, dafl auch er es als seine Pflicht be-
trachte, diesem Umstand die griBte Aufmerksamkeit zuzuwenden, umso-
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mehr, als wiederholt auf die Tatsache hingewiesen wurde, daB er selbst
ungarischer Nationalitit sei. Diesen Ausstreuungen gegeniiber, sagte er,
braucht wohl nicht erst besonders hervorgehoben werden, daff die Bank in
beiden Staaten der Monarchie stets mit dem selben Mafl gemessen hat und
auch jetzt miBt. Er kénne auch auf Grund persénlich eingeholter Informa-
tionen versichern, daB die Bonitit des Wechselportefeuilles in Ungarn
keinerlei Zweifel oder Befiirchtungen zuldft.

Schlieilich teilte der Generalsekretir noch mit, daB der Reingewinn fiir
daB Jahr 1893 annidhernd 5,866.000 Gulden betragen werde, also wm zirka
700,000 Gulden mehr als im Jahre 1892. '

DARSTELLUNG DER ERTRAGNISSE
UND DER AUFWENDUNGEN DER BANK IM JAHRE 1893

{in 1.000 Gulden)

Aufwendungen: Eririge:
Steuern und Gebiihrenpauschale 1.018 Eskontgeschift
Banknotensteuer .............. 17 {Wechsel, Warrants, Effekten) .. 6.372
Regien .................... ... 2.335 Lombard ...................... 1.259
Banknotenfabrikation .......... 345 Hypothekargeschift ...........0\ 1.122
Jahresertrdgnis ... ... ... ... ... 7.088 Eskont (Wechsel in Gold zahlbar) 257
Bankanweisungen .............. 8
Kommissionsgeschifte .......... m
Zinsen angekaufter Plandbriefe .. 138
Depasitengeschiift ... ........... 334 -
Andere Geschiifte .............. 50
Effektenertrag ................. 118
Ertrag des Reservefonds ........ 880
10.813 18.813
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RESERVEFONDS

Der Reservefonds betrug am 31. Dezember 1892 ....... fl 32,498.361'99.
Demselben wurden bei dem BilanzabschluB am 31. Dezem-
ber 1893 zugewiesen:
a) die verjdhrten, unbehobenen Dividenden

von Bankaktien (Art. 11 der Statuten) ... fl 3.103°50
b) die verjdhrten, unbehobenen Pfandbrief-

zinsen (§ 64 der Statuten fiir die Hypo-

thekarkreditabteilung der Bank) ........ fl 37175
c) der am 31. Dezember 1893 sich ergebende

Kursgewinn an den noch im Besitz der

Bank befindlichen, borseméBig angekauften

Pfandbriefen (Art. 101 der Statuten) .... fl 9.394°93
d) der am 31, Dezember 1893 sich ergebende

Kursgewinn bei den Effekten des Reserve-

fonds ....... ... fl 5.232°80
mithin im ganzen ......... ... i fl 18.102°98

zusammen ...... fl 32,516.464'97.

Dem Reservefonds wurden dagegen entnommen:
a) die im Jahr 1893 geleisteten Vergiitungen

fiir prakludierte Banknoten ............ fl 4.960°—
b) die im Jahr 1893 geleisteten Vergilitungen

fiir verjdhrte Bankaktiendividenden und

Pfandbriefzinsen ..................... fl 430'40
¢) zur Abschreibung des noch aushaftenden

Betrages von den im Jahr 1893 notleidend

gewordenen Wechseln ................. 1 38.936'33 fl 44.326'73.
Bestand mit 31. Dezember 1893 .................... 1l 32,472.138°24.
Der Reservefonds hat sich daher im Jahr 1893 um 1 26.223"75 vermindert.
Von dem Reservefonds waren am 31. Dezember 1893 fruchtbringend an-
gelegt:
in zinstragenden Wertpapieren ...................... fl 9,058.546°40
in Goldwechseln auf auswirtige Plitze £ 1,134.499°166,

gerechnet zum Miinztarif abziiglich Spesen und even-

tuelles Manko .........cvi i, fl 13,525.166°55
in sonstigen Anlagen ........... ..ot iiiiiaann. fl1 2,506.040°77
zusammen . ..... fl 25,089.753°72.
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Die zinstragenden Wertpapiere des Reservefonds bestehen in:
Kurswert am
31. Dezember 1883:

42.000 Gulden Anlehen zum Bau der Borse in Wien ..... fl 42 084
17.600 Gulden Anlehen zum Bau der Borse und Kornhalle

in Budapest ..... e oo f 17.600"
6.000 Gulden 3prozentige Sc}xuldversehrezbungen des Wl&
ner kaufménnischen Vereines ............. ... .... fl 6.000"-—
2,481.400 Gulden Ferdmand&Nerdbahn—Pn&ntateﬁ Emis-
SIon 188G L. e i e f1 2,471.474'40
182.000 Gulden Ferdman&s—Nerdbahn—Prmrzta‘ten Emis-
sion 1888 ...... e e e.... 1 181,363~
350,000 Gulden Franz-J osefsbahn—Pnontaten, Emissmn
1884 ... .. ........ e . ceenn s 1 340,025
6,000.000 Gulden Pamaihy;mthekaranweisungm ....... fl 6,000.000—
zusammen ...... f1 9,058.546'40.

DIE NEUE FREIE PRESSE ZUM RUCKTRITT DES MINISTERIUMS TAAFFE
(31. OKTOBER 1893)

s+ « » Mach der parlamentarischen Gepflogenheit und auch nach einer logischen Not-
wendighksit wird der Kaiser zuniichst jene Person auswihlen, welche mit der Bildung des
Kabinetts beauftragt wird. Dieser kiinftige Ministerprisident wird sich dann mit den Par-
telen und einzelnen Persénlichkeiten ins Einvernchrnen setzen, um dem Kalser die Liste der
zu ernennenden Ressoriminister unterbreiten za kbnnen. Fir das Budget und die Valuta-
reform wird insbesonderc der kiinfiige Finanzminister von der héchsten Bedeutung sein,
denn es handelt sich darum, mit der griBten Zahigkeit das Gleichgewicht im Budget zu er~
halten und die Valutareform mit Festigkeit und Klugheit aus den jetzigen Wirren allmih-
lich herauszuleiten. Gerade in der Wihrungsfrage sind ja einzelne MaBregeln geplant, welche
maglichst rasch zur Durchilihrung gelangen sollen. Dazu gehirt die Vereinbarung mit Un-
garn iber die Zuriickziehung von 100 Millionen Gulden Staatsnoten und die Tbergabe eines
Teiles des von beiden Regierungen erworbenen Geoldes an die Oesterreichisch-ungarische
Bank. Von groBer Wichtigkeit ist auch, daB der Gesetzenfwurf tiber Eii:‘: Fundierung eines
Telles der Salinenscheine durch die Ausgabe von Henle womdbglich noch in der Herbst-
session zur Erledigung gelangen kénne, damit die fiir den Geldumiauf 50 notwendige Kon-
solidierung der schwebenden Schuld angebahnt werde. Es ist dringend zu wiinschen, dai
der kiinftige Finanzminister ein warmer und enischiedener Freund der Goldwihrung sei,
damit schon mit dieser {berzeugung eine Biirgschaft fiir eine gedeihliche Durchfithrung
der Wihrungsaktion gewonnen werde, Aber auch im Handelsministerium sind wichtige Auf-
galien zu lisen. Gerade jeizt schweben die Verhandlungen mit Ruflland sowie mit Bumi-
rden, das soeben mit Deutschland seine Konvention abgeschliossen hat. Es ist ein rein sach-
liches Interesse, wenn der Wunsch ausgesprochen wird, dall die Ministerkrise so rasch alsnur
irgendmibglich thre Ldsung finde, und daB die Namen des kiinfligen Finanz- und Handels-
miinisters das aligemeine Vertraven des Publikums weeken mbgen.”
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AUS DER JAHRESRUCKSCHAU
DER NEUEN FREIEN PRESSE VOM 31. DEZEMBER 1893

1. Die Wirtschaftslage nach der Wihrungsreform

Unsere Monarchie bietet in der allgemeinen Depression das Bild ksum gestirten und
stetigen Fortschrittes, Osterreich hat seit mehr als zwel Dezennien keine Periode der Uber-
produktion und der Krise zu verzeichnen, der Wehlstand wichst dureh die Sparkraft und
den niichternen Fleif der Bevilkerung, und das abgelaufene Jahr wird fiir immer denk-
wiirdig bleiben durch den Grundsteir, welcher zur Valutareform, dem wichtigsten Problem
unserer wirtschaftlichen Staatskunst, gelegt wurde. Die Freude an diesem grofien Eriolg,
der nicht durch den Zufall, sondern durch unseren in einem geordneten Budget festgegrin-
detenn Kredit und durch unsere dkonomische Macht erreicht wurde, kann nicht durch die
Widerwiirtigheiten geiriibt werden, die stets einzutreten pflegen, wenn schwierige und weit-
ausschauende Operationen durchzufiibren sind, Was muBte alles geschehen, um ein Agio
des Goldes in Osterreich zu erzeugen! Krisen in Deutschland, Italien, England, den Ver-
einigten Sinaten, Ausiralien, Siidamerika, Spanien, Portugal, Griechenland, Serbien — in
der halben Welt! Zweimal hat in diesern Jahr die Bank von England den Zimsful auf 5%
erhiht, und {iberdies wiitele ein Zollkrieg zwischen Deutschland und Ruflang, wie ihn die
Geschichie in solchers Umfang und mit solcher Heftigkeit niemals verzeichnet hat. Trotz-
dem schlieBen wir das Jahr mit einem Agio von kaum 4%, und so traurig dieses Ereignis
auch ist, so liefert es dennoch einen Beweis von unserer enormen Widerstandsfahigkeit
gegen einen beispicllosen Sturm. Héhnisch wurde uns zugerufen, daB verschuldete Staaten
die Valuta nicht herstellen und die Goldwihrung nicht einfithren kinnen. Das Ausland
sendet die Effekten zurlick und wenn die Schuldscheine prisentiert werden, so verschlech-
tern sich die Wechselkurse, wie das Blut abflieBt, wenn ein Messer in die Hauptader ein-
schneidet, Wir méchten bei diesem Punkt ein wenig verweilen. Die Ursachen des Agios
lassen sich nicht genau erfassen, solange es keine Statistik der Einfubr und der Ausfubr
der Effekten gibt und wir daher den wichtigen Faktor der Zahlungsbilanz, welcher in der
Kapitalkiindigung durch das Einstrémen der Papiere besteht, nicht kennen. Diese Unsicher-
heit hat uns veranlaBt, einen Versuch zu wagen, um dieser Ziffer wenigstens niherzukom-
men. Wir haben uns an die Banken und Firmen des Wiener Platzes, bel welchen sich spe-
ziell der Handel in fOsterreichischen Effekten mit dem Ausland abzuwickeln pHegt, gewendet
und an dieselben das Ersuchen gerichtet, eine Auskunft tiber die Summe der 3sterreichischen
Effekten zu erteilen, welche sie unier den verschiedensten Formen im Ausland gekauft
oder an dag Ausland verkauft haben, Wir miissen hier mit dem groften Dank anerkennen,
daB diese Banken und Firmen im Interesse des gffentlichen Zweckes sich mit wahrer Hin-
gebung der sehr groBen Mithe unterzogen haben, sus ihren Geschéftsblichern die nach einem
einheitlichen Schema entworfenen Fragen rzu beantworten und somit unsere Bitte zu er-
fiillen. Es ist auf diese Art miglich geworden, zum erstenmal einen wenn auch hochst be-
scheidenen Beifrag zur zahlenmiBigen Erforschung des suswirtigen Effektenhandels eines
Stagtes zu liefern. Das Resultat unserer Anfragen und der darauf von den Banken und
Firmen erhaltenen Antworten haben wir in der folgenden Tabelle zusammengefafit:

Effekteneinfuhr und Effektenausfubr 1893

Papier- Unga- Prioriti- Summedsr Verkehrs- Totele des

und  OSSIT rische fen, Pfand- effektiven saldo in  effektiv. u,
Silber- ente Gold-  briefe und Ver- Ultimo~ des Ultimo-
renten ren rente Aktlen  sendungen  aktien verkehres
. in Miltionen Guiden
Einfohr ........ 6328 373 35°4e 8402 18725 85'36 252°61
Agsfubr ....... 21386 $'33 3 88°14% 134'67 325 13raz

*d.Effekteneint. + 41'8¢ 262 —1'97 -+ 1533 -+ 5288 + 62711 + 11469
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Unsere Tabelle schlieBt sonach mit dem interessanten Resultat, daf die Monarchie bis
zur letzten Woche des abgelaufenen Jahres Eifeltten fiir rund 115 Miilionen Gulden mehr
eingeliihrt als ausgeitthrt hat.

11, Die Lage der Noienbank

Die Valutareform, die siner widerstrebenden Regierung und den feindlichen Partelen
aufgezwungen wurde, ist dern Zufall ohne bewabie Fithrung und Leitung dberlassen wor-
den. Wir miichten am heutigen Tag die alten Vorwiirfe nicht erneuern, denn der Kampf ist
siegreich beendet, und es hat sich ein glicklicher Wechsel der Ansichien und Personen voll-
zogen, der cine weilere Blrgschaft fiir die Vollendung des groBen Werkes bietet. In den
Strudel dieser Verirrungen ist auch die Notenbank hineingezerrt worden, deren Situation
i den nachfolgenden Ziffern: dargestelll werden soll:

Paplerumlauf, Devisen und Silberpreis

Bank- Staals. Ges~ Es- Lom- Ungar Mark- Silber-

noten  noten  Umiawf kont berd Portef noten, preiz

in Milionen Gulden FPence

1832 ... e 454 47 406 158 24 kit 5915 3831
1893 ... 464 372 438 151 32 80 81710 3212
gegen 1802 .. ... ..... + 5 -+ 25 +3 -8 +g§ +20 - 1785 — 6§18

Es widerstrebt uns, anf die Reihe der moralischen Milerfolge zurlickzukommen, welche
die Notenbank im abgelaufenen Jahr zu verzeichnen hat. Widerwillig entschlol sie sich viel
zu spit zu einer Erhbhung des ZinsfubBes, unier dem Druck der Regierung mubBte sie den
Kauf der Szalinen einstellen, und die Ereignisse in Siebenbiirgen bildeten fiir gic eine ernste
Warnung. Die Bank stand tief unter ihrer grofien Aufgabe und sie war das Opfer des un-
begreiflichen Irrtums, daB Osterreich unabhingig sei von dem auswiirfigen ZinsfuB, daf die
Diskontpolitik der Bank sich nur nach dem inneren Begehr zu richten habe, ohne auf die
Gestaltung der Wechselkurse Riicksicht zu nehmen. Der Zusammenhang zwischen dem
inneren und #uBeren Zinsfull ergibt sich schon durch die Rilckstromung der Effekten,
welche einen stirkeren Kapitalbedarf fiir die Anschaffung von Papieren und Devisen er-
zeug! und schlieflich doch zum Geldmangel dringt, aber chne die heilende Wirkung eines
rechizeitigen Eingriffes durch die Diskontpolitik, weil sich dann das MaR der Umsétze ent-
weder gar nicht oder nur mit empfindlichen Opfern einschrinken 188t Die klarsten Sym-
ptome, welche {iberall die Pilicht der Vorsicht ins Bewuflisein brachten, wurden gerade von
der Bankleitung wenig beachtet.

Nur die Papiere, welche von dem franzisischen Platz abhédngen, blicben von der De-
pression des Staatskredites verschont, deutsche Konsols verzeichnen den tiefsten Rurs, zwel
Linder in Europa haben dag Beispiel des schiméihlichsien Bankrotis gegeben, die finanzieilen
uhd die politischen Wirren sowie die Fallimente in Halien erfiillen die Mirkie mit diisterer
Sorge. Die Deutsche Reichshank hielt mit eiserner Hand Monate hindurch an dem Diskont.
satz von 5% fest, das Silber stirzie infolge der indischen und amerikanischen Wihrungs-
reform bis zu einem in den Blittern der Geschichie niemals vorher verzeichneten Preis. Die
Kotenbank blieh jedoch in diesem Wirbelsturm lange untitig. Die Osterreichische Monarchie
ist gliicklich zu preisen, daB ihr durch eine alle verniinftigen Geseize verleizende Diskont-
politik kein tieferer Schaden zugefligi, daf ihre von den Wertereignissenn nur mittelbar
beriithrte Industrie it Kern nicht berithrt wurde und das Irithere Niveau vollstindiz be-
hauptete, und daB selbst der jihen Ausartung der Wechselkurse nach der Erhéhung des
Bankzinsiules oine ruhigere Gestaliung des Geldwertes, welche den Kleinmut verscheucht
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und die Hoffnung wieder belebt, pefolgt ist. Nein, in Osterreich ist kein Anzeichen einer
drohenden und nahen Krise zu erblicken.

Es bleibt unsere Uberzeugung, daB es ein ewiges Gesetz ist, nach welchem der Zinsfufl
trotz aller Unterbrechungen durch Kriege und Krisen in der modernen Gesellschalt mit
{hrer gar nicht zu ermessenden Sparkraft eine sinkende Tendenz behalien milsse. Welchen
Zauber {ibt ein niedriger Zinsfull und wie wenipg ahnen wir die Wunder, die er dereinst
verrichten wird! Man darf sich nieht nach dem Moment richten, sondern mull an die
bleibende Gesetzméfigkeit denken, nach welcher sich wirtschaftliche Prozesse vollzichen.
Die Bahnen, welche noch zu bauen, und die Kanile, die noch zu graben sind, alle die Fline,
welche jetzt in phantastischer Ferne erscheinen, werden einst zur greifbaren Wirklichkeit
werden, Der ZinsfuB wird auch die Wunden der internationalen Krise heilen, er ist der
Tragbalken der Ssterreichischen Valutareform, an deren phicklicher Vollendung gar nicht
zu zweifeln ist. Baven wir nur auf die stets rege und nicht zu unterdriickende Arbeitsgier
des Kapitals! Freilich ist der Zufall mit seiner iberwiltigenden Macht gar nicht auszudenken,

111, Diz politische Situation

Wozu linger Ziffern und Tatsachen anhiufen? Das gliicklichste und bedeutsamsie Er-
eignis des abgelanfenen Jahres 1a8t sich ja doch nicht in Zahlen fassen. Das deuische Volk
in Usterreich ist nach grausamem und hartern Kampf von einer Regierung befreit worden,
welche das Gift des gegenseitigen Hasses in alle Horzen triufelie, die Leidenschaften weckte,
um sie zu miflbrauchen, alle Feinde der Deutschen stirkte, die Grundiesien des Staates er-
schiitterte und aus Selbstsucht mit den hdchsten Problemen spiclte. Eine bessere, cine
schiinere Zeit ist gekommen, Ehrliche und loyale Beziehungen verkniipfen wieder die Be-
wilkerung mit den Ministern, Freunde und Gegner bringen dem neuen Kabinett Achtung
entgegen, und nach der diisieren Schwiile atmen die Biirger im milden Hauch einer wahr-
haf{ versbhnlichen Politik wieder auf. Es ist wieder gestatiet, zu hoffen und zu vertrauen!
Doch niemals diirfen wir auf die kostbaren Giiter der Freiheit verzichten und des Segens
vergessen, den sie gleich einemn Genius der Menschheit fiberall sussireut, Auch die Fretheit
ist eine sittliche Macht, welche alle SBtiinde verbindet, den Mallstab fir den Wert des Men-
schen in der edlen Gesinnung sucht, alles Niedrige und Gemeine verscheucht. Wir glauben
an die kiinftige Herrschaft des Wohlwollens und der Gerechitigkelt, wir haben ung aus dem
abpelaufenen Jahr éie schtne [llusion geretiei, dafl elne Zeit kommen wird, we zlle Be-
dritckten und Leidenden erifst werden, kein Hungriger vergebens Brot und kein Notdlirf-
tiger ein Obdach suchen wird.

DAS JAHR 1894

Das Jahr 1894 war charakterisiert durch das spektakulére Eintreten des
Japanischen Reiches in die Weltgeschichte. Im Krieg gegen China zeigte
es sich, dafl Japan sich aller in der damaligen Zeit neuer technischer Kr-
rungenschaften zu bedienen verstand und den Chinesen eine unausweich-
liche Niederlage bereitete.
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In Deutschland fand ein Kanzlerwechsel statt; an Stelle des zweiten Reichs-
kanzlers Caprivi trat First Hohenlohe.

In Frankreich wurde Priisident Carnot von einem Anarchisten ermordet, an
seine Stelle trat Casimir-Perier. In allen Lindern Europas verbreitete sich
die Furcht vor den Anarchisten, welche in Deutschland eine besonders strenge
Gesetzgebung zur Folge hatte.

In RuBland starb Zar Alexander II1., dessen Nachfolger Nikolaus II. der
letzte Selbstherrscher aller Reullen sein sollte.

In Osterreich blieb Fiirst Alfred Windisehgritz weiter Ministerprisident
einer Koalitionsregierung von Konservativen und Polen; die Tschechen
waren nicht vertreten. Im Vordergrund des Interesses stand jedoch der
scheinbar unaufhaltsarce Vormarsch der Christlichsozialen Partei unter
Fihrung von Dr. Karl Lueger. Im Wiener (Gemeinderat erk@mpiten sie
sich mit sehr skrupellosen Mitteln 64 Mandate, Im Parlament traten sie mit
demagogischen Argumenten gegen die Wihrungsreform auf.

Dem Ministerprisidenten Windischgrdtz war es darum zu tun, die Wahi-
reform, welche sein Vorgénger angebahnt hatte, zur Durchfihrung zu
bringen, was aber im Laufe des Jahres 1894 nicht gelang.

Fir die Oesterreichisch-ungarische Bank stand die zweite Etappe der Wih-
rungsreform -— die Einlosung der Staatsnoten — nach wie vor im Vorder-
grund des Interesses. Der rithrige Finanzminister Dr. »v. Plener, den man
als die Seele des gesamten Ministeriums bezeichnen konnte, bemiihte sich,
diese Angelegenheit voranzutreiben. Als zweite Aufgabe mufite sich das
Noteninstitut mit den Vorbereitungen zur Verlingerung des Privilegiums
beschiftigen, denn das Gesetz schrieb vor, dall die Bank drei Jahre vor
Ablauf den BeschluB zu fassen hatte, ob und unter welchen Modalitéten sie
um die Verlingerung ansuchen wolle.

AuBerdem hielt es Dr. v. Plener im Einvernehmen mit seinem ungarischen
Kollegen fiir geboten, daB die Qesterreichisch-ungarische Bank im Interesse
der weiteren Gestaltung der Wiahrungsreform threm Devisen- und Valuten-
geschift die moglichste Ausdehnung gebe.

Alle diese Punkte kamen in zwel identischen Noten zum Ausdruck, welche
die beiden Finanzminister am 8. Jinner 1894 an den Gouverneur richfe-
ten, Die Noten hatten folgenden Wortlaut:
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NOTE
Seiner Exzellenz des k. k. Finanzministers an den Gouverneur der Oesterreichisch-
ungarischen Bank, ddo. 8, Jinner 1854

Fuere Exzellenz!

Im Einvernehmen mit Seiner Exzellenz dem Herrn k. ungarischen Ministerprisidenten
als Leiter des k. ungarischen Finanzministeriums, beehre ich mich, Buerer Exzellenz zu er-
Bffnen, daB es mir, angesichis der im vergangenen Jahr zur Erscheinung getretenen hiufi-
gen und grofien Schwankungen der Kurse der Valuten und Devisen, welche fiir die Zukunft
hintanzuhalten fiir die weitere Gestaltung der Wihrungsreform von der wesenilichsten
Bedeutung wire, besonders wichtig erschiene, wenn die 1ibliche Oesterreichisch-ungarische
Bank jhrem Devisen~ und Valutengeschift die méglichste Ausdehnung geben und es durch
organische Einrichtungen erméglichen wiirde, daf das legitime Geschiit regebm#iig darauf
rechnen kénnte, einen Teil seines Bedarfes zur Abwicklung des ausiéindischen Zahlungs-
verkehres durch die Mithilfe der Ioblichen Qesterreichisch-ungarischen Bank decken zu
kénnen. Ich glaube, daB eine solche im Rahmen der bestehenden Statuten gehaltene Er-
weiterung des Geschiftsverkehres bei entsprechender Einrichtung desselben sich zugleich
auch fiir die 18bliche Oesterreichisch-ungarische Bank selbst als nutzbringend erweisen
wiirde.

In der Absgicht, die zu Zwecken der Einl8sung der Staatsnoten beschaffien Betriige
in effektivem Gold méglichst bald ihrer wirtschaftlichen Funktion zuzufiihren, haben
zudem ich und Seine Exzellenz der Herr kdnigl. ung. Ministerprisident in Aussicht ge-
nommen, der Einlésung der Staatsnoten, welche pgriBtenteils durch Beschaffung von
Zahlungsmitteln bei der Bank gegen Erlige von Zwanzigkronenstlicken erfolgen zoll,
in einem kilrzeren Zeitraum in einem solchen Ausmal zur Auwsflihrung zu bringen, zls
dies die bereits beschaffien Mittel ermbglichen.

In der Uberzeugung, daB Euere Exzellenz jede Mafiregel gerne begriien, welche
geeignet ist, im Zusammenwirken der beiden Regierungen mit der léblichen Oester-
reichisch-ungarischen Bank die Stabilisierung des pesetzlichen Werles unserer Wihrung
zu férdern, ersuche ich Hochdieselben, diese meine Mitteilung der ernstesten Erwigung
gefialligst unterziehen zu wollen.

Um in der durch die Einldsung von Staatsnoten in einem bedeutenderen Betrag eine
wesentliche Firderung erhaltenden Valutaregelung die weiteren néiigen Schritte unter-
nehmen zu kinnen und um den nach dem im Juni v, J. von der 18blichen Qesterreichisch-
ungarischen Bank und von den beiden Finanzministerien einverstingdlich vorbereifeten
Ubereinkommensentwurfe zu bewerkstelligenden Golderligen seifens der beiden Regie-
rungen baldigst ihren provisorischen Charakier zu benehmen, was gewil nur im Interesse
der léblichen Osesterreichisch-ungarischen Bank gelegen seln kann, halten die beiden
Regierungen nunmehr den Zeitpunkt ftir gekommen, um in Anknlipfung an die bis-
herigen Vorbesprechungen die meritorischen Verhandlungen iiber die Emeueryng des
bis Ende des Jahres 1897 dauernden Bankprivilegiums zu beginnen. Ich beehre mich
deshaib im Einverstindnisse mit Seiner Exzellenz dem Herrn kinigl. ung, Minister~
prisidenten Euere Exzellenz einzuladen, Hochdero Antrige wegen Erneuerung des
Privilegiums gefilligst zu stellen. Euere Exzellenz werden mich durch die ehebaldigste
Bekanntgabe des gefaften Entschiusses zu besonderem Dank verpflichten.

Wien, am 8. Jénner 1884,
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Vorangegangen war eine Besprechung der beiden Finanzminister am 5. und
6. Jinner 1894, welche zu folgenden Vereinbarungen fiihrte:

PUNKTATIONEN VOM 5. UND 6. JANNER 1894, i
IN BETREFF DER EINLOSUNG VON STAATSNOTEN

Secine Exzellenz der Herr kinigl ung. Ministerprisident als Leiter des kénigl. ung.
Finanzministeriums und Beine Exzellenz der Herr k, k. &sterreichische Finanzminister
haben beziiglich der teilweigzen Einldsung der Staatsnoten folgende Grundsiitze ver-
einbart:

1. Von der gemeinsamen schwebenden Schuld von 312 Millionen Gulden Ssterr. Wahrung
in Staatsnoten ist zuniichst ein Teilbetrag von 200 Millionen Gulden &sterr. Wihrung
einzuldsen.

Z. Diese teilweise Einldsung ist in den Jahren 1894 und 1885 in zwel gleichen Belriigen
von e 100 Millienen Gulden dsterr. Wihrung vorzunehmen.

3, Die Einldsung ist in jedem dieser Jahre in der Weise vorzunehmen, da8 #ir je 20 Mil-
lionen CGulden Einkronenstiicke ausgegeben, die iiber diese Betrige hinaus zur
Einlosung erforderlichen Zahlungsmittel in Banknoten oder Silbergulden gegen
Eridge von Zwanzigkronenstiicken bei der Oesterreichisch-ungarischen Rank beschaffy
werden. Sowie das kdnigl. ung. und das k. k. dsterreichische Finanzministerium in
den im Artikel X1X des Miinz- und Wihrungsverirages bestimmien guotenmifiigen
Verhiltnisse an dieser Einl#sung der Staatsnoten partizipieren, werden dieselben
auch in demselben quotenmiifligen Verhiltnisse Einkronenstiicke ausgeben und
Zwanzigkronenstiicke zur Beschaffung der nitigen Zahlungsmittel bei der Qester-
reichisch-tngarischen Bank erlegen,

4. Die Binlssung hat durch die Einberufung und Einlosung der Staatsnoten zu einem
Gulden 6sterr. Wihrung und durch die Einlésung des entsprechenden Betrages won
Staatsnolen der anderen Kategorien zu erfolgen.

In der Generalratssitzung vom 10. Jénner 1884 berichtete der General-
sekretiir {iber die Briefe der belden Finanzminister, deren Inhalt er in drei
Punkte zusammenfafite:

1. Ausdehnung des Devisen- und Valutengeschiiftes der Bank;

2. Ubergabe von Gold der Finanzverwaltungen an die Bank;

3. Einleitung von Verhandlungen {iber die Erneuerung des Bankprivilegilims.
Der Generalsekretir teilte weiter mit, dafli Gouverneur Dr. Kautz eingeladen
wurde, an einer Besprechung im Finanzministerium am 8. Jénner teilzu-
nehmen, deren Gegenstand der Inhalt dieser Note sein sollie. Da aber
Dr. Kautz verhindert war, so haben sich an seiner Stelle der Vizegouverneur
Ritter v. Miller zu Aichholz und er selbst zu dieser Sitzung begeben.

Es wurde betont, daf die Funktionire der Bank zu Verhandlungen nicht
ermichtigt waren, daher die Mitteilungen des Finanzministeriums nur zur
Kenntnis genommen wurden. Der Generalsekretdr erklidrte bei dieser Be-
sprechung, daB nur der dritte Punkt der Note, betreffend die Erneuerung
des Bankprivilegiums, so weit erledigt werden konnte, daBl er auf die
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Tagesordnung der ndchsten Generalversammlung gesetzt wird, wie es im
Artikel 105 der Statuten vorgesehen ist (Beschlul, ob um die Erneuerung
des Privilegiums anzusuchen ist),

Was aber die beiden anderen Punkte betrifft, so konnte den beiden Finanz-
ministern nur mitgeteilt werden, dall es wegen der Kiirze der Zeit nicht
moglich ist, irgendeinen Antrag flir den Generalrat einzubringen. Dement-
sprechend ersuchte der Generalsekretdr, die Diskussion noch nicht zu be-
ginnen, da erst innerhalb der Bankleitung, dann im Verwaltungskomitee
und im Generalrat eingehende Erfrterungen tber diese zwei Punkie statt-
finden missen. Das gleiche gelte, meinte der Generalsekretir, fiir die in
Gang befindliche Sitzung des Generalrates,

Nach einer lingeren Debatte, wobei darauf hingewiesen wurde, dafl es
schwierig sei, die Diskussion aufzuschieben, da die Tagesblitter Details liber
die Modalitdten der Verrechnung beziiglich jenes Goldes, das die Bank fiir
ihre Noten von der Regierung empfangen soll, bringen, bemerkte Gouverneur
Dr. Kautz, dafl diese Gegenstinde noch nicht spruchreif sind. Man kam daher
zu dem BeschluB, nur die Ermichtigung des Generalrates zu Verhandlungen
{iber die Erneverung des Bankprivilegiums in die Tagesordnung der néchsten
Greneralversammlung aufzunehmen.

Die Antwortnote des Generalrates, datiert vom 10. Jinner 1894, hatte
folgenden Wortlaut:

NOTE DES GENERALRATES DER OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK
AN SEINE EXZELLENZ DEN K. K. FINANZMINISTER, ddo. 10. JANNER 1894, Nr. 78

Die hochgeschiitzte, mit dem bexiiglichen Schreiben Seiner Exzellenz des Herrn
kinigl. ung. Ministerprisidenten gleichen Datums wesentlich identische Zuschrift Euerer
Exzellenz vom 8. 1. M., Z, 185/F. M., wurde dem Generalrat in seiner heutigen SBitzung
vorgetragen, und hat derselbe zunfichst beschlossen, die ,Ermichiigung des Generalrates
zu Verhandlungen {iber die Erneverung des Bankprivilegiums® als dritten Punkt apf die
Tagesordnung der {ir den 5, Februar 1. J. einberufenen XVI. regeimiBigen Jehressitrung
der Generalversammlung zu stellen.

Die in dem erwihnten hochgeschitzten Schreiben im Interesse der Wiakrungsreform
als erwiinscht bereichnelen MaBnahmen der Bank, betreffend eine Ausdehnung ihres
Devisen~ und Valutengeschifies innerhalb des Rahmens der bestehenden Statuten, sowie
eine gegen Einlage von Zwanughronensilicken weiters besbsichtigte Beschaffung von
Zahlungsmitteln bel der Bank zur rascheren Einltsung der Staatsnoten, erfordern sehr
singehende und reifliche Beratungen durch das Verwaltungskomifee und im Plenum des
Generalraies, welche unverweilt in Angriff genommen werden.

Von den diesbeziiglich gefalten Beschliissen des Generalrates wird die Oesterreichisch-
ungarisehe Bank die Ehre haben, Euerer Exzellenz baldmbglichst Mitieilung zu machen.

Wien, 10. Jinner 18904,
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In der Sitzung vom 10. Jénner 1894 wurde ein Antrag, der Generalrat mége
den ZinsfuBl mit Riicksicht auf die nach dem Jahresultimo eingetretene
Entspannung um ein halbes Prozent herabsetzen, abgelehnt. Jedoch schon
in der darauffolgenden Sitzung am 22. Jinner 1894 erachtete der General-
sekretir mit Riicksicht auf das Bestehen einer steuerfreien Notenreserve
von 71 Millionen Gulden den Zeitpunkt fir eine Zinsfulherabsetzung um
vorldufig ein halbes Prozent fiir gekommen. Infolge einer weiteren Ent-
spannung der Geschiiftslage, welche sich in einem starken Sinken des kom-
merziellen Portefeuilles geltend machte, erfolgte bereits am 8. Februar 1854
eine weitere Herabsetzung um ein halbes Prozent. Die Bankrate betrug
daher ab 9. Februar 1894 vier Prozent, so wie es vor der Erhéhung am
8. Oktober 1893 der Fall war.

In der Sitzung vom 22. Jénner 1894 kam anléBlich der Vorbereitung der
Generalversammlung die ZinsfuBlpolitik der Bank insoferne zur Sprache, als
ein gewisser Gegensatz zur Finanzpolitik des Staates sichtbar wurde. Es
bestand urspriinglich die Absicht, in den Vortrag des Gouverneurs fiir die
Generalversammlung am 5. Februar 1894 folgenden Passus aufzunehmen;
,,Obwohl der Zinsfuf auf offenem Markte bis tief in den August hinein stets
unter der Bankrate und in den ersten Monaten des Jahres vereinzelt selbst
unter 3% notierte, hat sich die Bank zu ihrem geschéftlichen Nachteil
und nur im Interesse der Allgemeinheit nicht bestimmen lassen, aus ihrer
schon im Jahre 1892 auf dem Eskont-Markt beobachteten strengen Zuriicke
haltung herauszutreten. Uber diese Selbstbeschrinkung hinauszugehen, war
jedoch die Bank nicht in der Lage, umsoweniger, als dem Geldmarkt fort-
gesetzt reichliche Mittel aus anderen Bestinden zur Verfligung gestellt
wurden. Dieses stirende Element in der ZinsfuBlpolitik zu beseitigen, lag
nicht im Machtbereich der Bank,*

Gegen die beiden lefzten Sitze erhoben beide Regierungskommissiire Ein-
spruch, mit der Begriindung, dieser Passus wiirde den Eindruck erwecken,
als wollte die Bank gegen die Regierungen polemisieren. Der Generalrat
vermied dariiber eine gréSere Debatte und beschlof, die beiden kritischen
Sétze aus dem Vortrag des Gouverneurs zu eliminieren. Generalsekretir
Mecenseffy beniitzte diese Gelegenheit, im Sitzungsprotokell festzuhalten,
dal} es notwendig wire, dafl die Staatskassenbestéinde, ebenso wie in anderen
Staaten mit geordnetem Geldwesen, bei der Notenbank und nicht irgendwo
anders hinterlegt und verwaltet werden.

Die ordentliche Generalversammlung der QOesterreichisch-ungarischen Bank
fiir das Jahr 1893 fand, wie erwdhnt, am 5. Februar 1894 statt. Wesentlich
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war die Annahme des Antrages, durch welcher der Generalrat ermichtigt
wurde, ,,schon jetzt {iber Erneuerung und eventuelle Abinderungen des
gegenwirtigen Privilegiums mit den beiden Regierungen unter Wahrung der
Interessen der Bankgesellschaft in Verhandlung zu treten*.

Dazu bemerkte der Gouverneur in seinem Vortrag, daB der Generalrat nicht
in der Lage ist, auch nur andeutungsweise anzugeben, welche Bedingungen
fir die Erneuerung des Privilegiums die beiden Regierungen ins Auge ge-
fafit haben.

Uber die beiden anderen Punkte der Note vom 8. Jinner 1894 konnten, wie
der Gouverneur sagte, die Beratungen der Bankleitungen noch nicht zum
Abschlufl gebracht werden.

Wir lassen nunmehr einen kurzen Bericht iiber die Generalversammlung
vom 5. Februar 1894 folgen.

AUS DER GENERALVERSAMMLUNG DER OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK
AM 5. FEBRUAR 1884

Die Generalversammlung fand unter dem Vorsitz des Gouverneurs Dr. Julius Kautz
statt. Den Bericht des Generalrates verlas der Generalsekretir Mecenseffi, wobei er
u. a. folgendes ausfiihrte:

»Die Entwicklung der allgemeinen wirtschaftlichen Verhiltnisse der Monarchie im
abgelaufenen Jahr war im groBen und ganzen befriedigend. Der Konsum hat eine nicht
unerhebliche Steigerung erfahren, in verschiedenen wichtigen Zweigen der industriellen
Titigkeit machte sich eine gréBere Lebhaftigkeit bemerkbar, und die Preise der meisten
Erzeugnisse der Industrie konnten gut behauptet werden. Auch die Umsiitze in unserem
internationalen Handelsverkehr haben sich im Vergleich zum Vorjahr erhéht. Nur die
Landwirtschait konnte aus dieser ginstigeren Gestaltung der Verhiltnisse nicht den
erhofften Nutzen ziehen. Die Ernte entsprach nicht allen Erwartungen, und die infolge
einer unerhdrten Geldkrisis erfolgten amerikanischen Notverkiufe in Getreide (ber-
schwemmten unsere Absatzgebiete im Awusland, so daB unsere Ausfuhr eingeschrinkt
wurde und unter dem schweren Druck der Tiefpreise sich nur sehr langsam zu ent-
wickeln vermochte. Diese Tatsache war vom griften Einflufl nicht nur auf den Umfang,
sondern auch auf die Dauer der Kreditanspriiche.

Das Agio auf Devisen und Valuten, dessen Entstehung bis in den November 1892
zuriickreicht, machte im Jahre 1893 infolge andauernd ungilinstiger Zahlungsbilanz der
Monarchie weitere Fortschritte und verhinderte jedermann, von der Bank auf Grund
des Artikels 87 der Statuten Banknoten gegen Geldbarren zu verlangen oder ihr Gold-
miinzen nach dem Tarif zum Kauf anzubieten. Nach dem Durchschnitt der Devisenpreise
(Berlin, London und Paris) gerechnet, erreichte das Agio unter bald gréBeren, bald
geringeren Schwankungen anwachsend den hochsten Stand am 9. November 1883 mit
6'51%, fiel plotzlich bis 29. November auf 3'39% und stellte sich mit Jahresschlub auf
3'82%; im Jahresdurchschnitt betrug es 3'17%,.

Geftrdert wurde das Ubel durch die monetiren, finanziellen und wirtschaftlichen
Schwierigkeiten im Ausland und durch die angesichts sclcher Schwierigkeiten beobachtete
aullerordentliche Zuriickhaltung der grofien Geldmirkte. Das Anwachsen des Agio zu
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g0 betridchtlicher Hghe ist aber hauptsichlich auf spekulative Eingriffe zuriickzuitihren,
die vornehmlich erzeugt und angefacht wurden durch das vom unberechenbaren und
unlenkbaren Stimmungswechsel verursachte Riickstrémen von Effekten.

Bei dieser Sachlage und der noch unentwickelten Ordnung unseres Geldwesens ver-
mochte der Generalrat die Uberzeugung nicht zu gewinnen, dall durch eine vorzeitige,
kiinstliche Verteuerung des Geldes, die das gesamte Wirtschaftsieben der Monarchie
schwer und unvermittelt getroffen hitte, oder durch Verkauf von Gold aus dem Metall-
schatz der Bank unter Umstinden, die den Voraussetzungen der Bank nicht entsprachen,
dem Ubel des Agio mit einem diese schiirfsten MaBregeln rechtfertigenden Erfolge
hitte begegnet werden kénnen.

Um jedoch die Stérungen zu mildern, wurden dem Markt seitens der Bank, ohne das
materielle Interesse in den Vordergrund zu stellen, Valuten und Devisen leihweise zur
Verfiigung gestellt; im ganzen rund 30,639.000 Gulden, wovon mit JahresschluB noch
3,977.000 Gulden aushaftend verbleiben.

Ungeachtet, daBl der ZinsfuBl auf offenem Markt bis tief in den August hinein stets unter
der Bankrate und in den ersten Monaten des Jahres vereinzelt seibst unter drei Prozent
notierte, hat sich die Bank zu ihrem geschiftlichen Nachteil und nur im Interesse der
Allgemeinheit nicht bestimmen lassen, aus ihrer schon im Jahre 1892 auf dem Eskont-
markt beobachteten strengen Zurtlickhaltung herauszutreten.

Im Zusammenhang mit dieser Tatsache stellt sich die gréBere Anschaffung von
zumeist 2V:prozentigen Partial-Hypothekaranweisungen als eine ausnahmsweise bank-
politische MafBregel dar. Die Anschaffungen haben schon im letzten Drittel des Jahres 1892
begonnen. Ohne diese MaBregel, die keineswegs den Bezug von Partial-Hypothekar-
anweisungen durch Dritte am Schalter der Bank in Wien als Emissionsstelle behinderte,
wire die steuerfreie Notenreserve Gfiers auf mehr als 100 Millionen Gulden, also iiber
das halbe Notenkontingent, emporgewachsen; und unter dem Druck einer so enormen
Reserve wiire der ZinsfuB auf offenem Markt ins Bodenlose gefallen. Die Bank multe
das so weit tunlich hintanhalten.

Erst der Herbst konnte in diese Verhilinisse eine Wendung bringen. Inzwischen
vermochte die Bank, gestiitzt auf ihre starken Reserven, durch sukzessive Einziehung
der Partial-Hypothekaranweisungen allen legitimen Ansprichen des Handels und Ver-
kehrs zu noch miBigen Bedingungen nachzukommen. Als jedoch in den ersten Tagen
des Oktober die Geschiéfisfirmen in Wien und Budapest, beunruhigt durch voreilige
Geriichte, dringender an die Schalter der Bank herantraten, sah sich die Bank veranlalt,
am 6. Oktober ihren Zinsfull im Eskont von vier auf fiinf Prozent und im Darlehen von
filnf auf sechs Prozent, demnach in allen Positionen um ein volles Prozent zu erhéhen,
welcher erhfhte Zinsfull bis zum Jahresende in Wirksamkeit blieb.

Die im Herbstgeschiift des abgelaufenen Jahres ungewthnlich groflen Anspriiche an
die Bank hatten zur Folge, dal die Bank gezwungen war, das Notenkontingent in vier
Bankwachen, wenn auch nicht betrichtlich, zu iiberschreiten. Die héchste Uberschreitung
erfolgte am 31. Oktober mit 67 Millionen Gulden, wihrend die {iberhaupt hochste vom
31. Oktober 1890 23°2 Millionen Gulden betrug. Die im Sinne des Artikels 84 der
Statuten zu entrichtende Notensteuer beziffert sich auf 1 16.695°10.

In dem Bericht an die Generalversammlung wvom 3. Februar 1893 glaubte der
Generalrat, nicht ohne Grund andeuten zu sollen, daB die beiden hohen Regierungen
in nicht ferner Zeit in Verhandlungen mit der Bank iiber Erneuerung des Privilegiums
treten dirften. Zu diesen, fiir den erspriefilichen Fortgang der angebahnten Ordnung
des Geldwesens wichtigen Verhandlungen ist es zwar im Jahre 1893 nicht gekommen.
Doch schon im Jénner 1894 haben sich die beiden hohen Regierungen bestimmt gefunden,
durch wesentlich identische Finanzministerialzuschriften die Erwigung mehrerer auf die
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Bank beziiglichen Fragen bei dem (Generalrat anzuregen. Die hervorragendste darunter
ist: die Erncuerung des Privilegiums. Gem8B Artikel 105 der Statuten dauert das gegen~
wiirtige Privilegium bis Ende 18987. Drel Jahre vor Ablauf des Privilegiums hat die
Generalversammlung in Beratung zu ziehsn und 7u beschlieBen, ob um die Brneverung des
Privilegiums anzusuchen ist. In dieser Lage befinde sich die Bank erst gegen Ende des
Jahres 1804

Da jedoch die beiden hohen Regierungen den Wunseh haben, bevor sie mit der Bank
in die gedachten Verhandlungen eintreten, zu wissen, ob ifiberhaupt eine Erneuerung
des Privilegiums von der Generalversammlung angestrebt wiirde, so hat der Generalrat
in geiner Sitzung vom 10. Jinner 1894 beschlossen, diese Frage vor die heutige General-
versammlung zu bringen,

Allerdings ist der Generalrat nicht in der Lage, auch nur andeutungsweise anzugeben,
welche Bedingungen fiir die Erneuerung des Privilegiums die beiden hohen Regierungen
unter den verdnderten Verhilinissen ins Auge gefaBt haben. Andererseils ist der
Generalrat der Melnung, erstens: daB ungeachtet des Festhallens im groBen und ganzen
an der gegenwirtigen Organisation der Bank als einer in den beiden Staatsgebieten
privilegierten und In den leitenden QGrundsiitzen der Verwaliung einheitlichen Notens
anstalt der Monarchie dennoch die Notwendigkeit bestehe, im Hinblick auf die aus den
neuen Verhilinissen erwachsende grofle Verantwortlichkeit der Bank gewisse Einrich-
tungen zu tireffen, die geeignet sind, die Handhabung einer richtigen Zinsfullpolitik
tunlichst zu sichern; zweitens: daf darsul Bedacht zu nchmen sei, dal die bisherigen
Bedingungen des Privilegiums keineswegs glinstig sind, und zwar nicht allsin vom Stand-
punkt des Aktion#rs, sonderm auch vom Standpunkt der &ifentlichen Interessen, die
namentlich im héchsten Grade an der Aufrechterhaltung der durch die Bank aufzu-
nehmenden Barzahlungen beteiligt sind.

Diese allgemeinen Ausfilhrungen geniigen schon, die Bedeutung der Fragen ru
kennzeichnen, die bei den Verhandlungen zu l8sen sein werden. Es ist fedoch zu hoffen,
dafi die Weisheit der beiden hohen Regierungen und der stets bewiesene gute Wille der
Bank es ermiglichen werden, diese Verhandlungen zu einem gedeihlichen Ziel zu
fithren,

Der Generalrat stelli daher den Antrag:

Die geehrte Generalversamunlung wolle beschliefien: ,,Dem Wunseh der beiden hohen
Regierungen entgegenkommend, wird der Generalrat der Oesterreichisch-ungarischen
Bank schon jetzt ermichtigt, {iber Ernsuerung und eveniuelle Abinderungen des gegen-
wirtigen Privilegiums mit den beiden hohen Reglerungen unter Wahrung der Inferessen
der Bankgesellschalt in Verhandlung zu treten.

Der Generalral wird beaufiragt, das Ergebnis dieser Verhandlungen rechizeitig der
Generalversammlung zur Beschiufifassung vorzulegen.™ Hierauf erkliirte Seine Exzellenz
die Debatte fiir erdffnet und brachte, da sich niemand zum Wort meldete, den vorstehenden
Antrag zur Abstimmung,

Dieser Antrag, lautend:

«Dem Wunsch der beiden hohen Regierungen entgegenkommend, wird der Generalrat
der Oesterreichisch~ungarischen Bank schon jetzt ermichtigt, dber Erneverung und even-
iuelle Abinderungen des gegenwiirtigen Privilegiums mit den belden hohen Regierungen
unter Wahrung der Interessen der Bankgesellschaft in Verhandlung zu {reten.

Der Generalrat wird beauftragt das Ergebnis dieser Verhandlungen rechizeitig der
Generalversammlung zur BeschluBfassung vorzulegen®
wurde einstimmig zum Beschlufl erhoben,

Der Herr Generalsekretir brachte sodann noch nachstehende Mitteilungen des
(reneralrates zum Vorirag:
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Weiters wird in den erwdhnten Zuschriften der beiden hohen Regierungen die
Absicht ausgesprochen, die im Umlauf befindlichen Staatsnoten méglichst bald in einem
solchen Ausmafi ecinzulésen, als dies die bereits beschafften Mittel gestatten. Hiebei
rechnen die beiden hohen Regierungen auf die Mitwirkung der Bank in dem Sinne, dall
die Bank den beiden Finanzverwaltungen gegen von dencelben bei ithr zu hinterlegende
Coldmiingen der Kronenwihrung den gleichen Betrag in Silbergulden und Banknoten
zur Verfiigung stellen soll :

Sehlieflich wird der Bank zum Zwecke der Hintanhaltung hiufiger und grofier
Schwankungen der RKurse der Valuten und Devisen empfollen, ihrem Valulen. und
Devisengeschiit im Rahmen der bestehenden Statuten die modglichste Ausdehnung und
eine solche organische Einrichtung zu geben, die pgecignet wihre, im Auslandsverkehr
dem legitimen Bedari der Geschiftskreise nach Tunlichkeit enigegenzukommen.

Diese hochschiifzbaren Anregungen und Wiinsche sowie die miindlich den Veriretern
der Bank bekanntgegebenen Erlduterungen und Vorbehalte der beiden hohen Regierungen
wurden ohne Verzug in sorgfiliigste Erwiigung gezogen; bel der groBen Wichtigheit
und Tragweite der hier in Betracht kommenden Fragen konnten jedoch die Beratungen
hieriiber bis jeizt nicht zum Abschlufl gebracht werden. Dennoch erschien es dem
Generslrat angemessen, hievon, wenn auech nur im Allgemeinen, die geehrie (General-
versammlung heute schon in Kenntnis zu setzen Nihere Mittellungen in diesen noch
schwebenden Angelegenheiten zu machen, ist der Generalrat dermalen nicht in der Lage.

Die Bankleitung war der Uberzeugung, dafBl die Frage der Privilegiums-
Erneuerung respektive die der beiderseitig zu stellenden Bedingungen hiefdr
nur im Zusammenhang mit der groBen Wihrungsreform gelést werden
konne. In dem Sinne teilte die Bank den beiden Finanzministern zunéchst
mit, daB die Generalversammlung ihr Einverstindnis mit dem Eintritt in
die Verhandlungen wegen Erneuerung des Privilegiums gegeben habe. Was
die Bedingungen betrifit, so wurde eine zweite Note in Aussicht gestellt.
Zunichst aber wollte die Bankleitung auf den Punkt 1 der Note vom
10. Janner 1894 — Ausdehnung des Devisen- und Valutengeschiftes der
Bank — ndher eingehen.

Mit diesem Gegenstand beschéftigte sich der Generalrat in seiner Sitzung
am 8. Februar 1894. Der Generalsekretiir erklirte darin, dal3 diese Frage
schon im August 1892 im Schofl der Bankleitung und am 5. September 1892
auch im Generalrat erfrtert wurde. Damals waren die einschligigen Ver-
h#ltnisse weitaus glinstiger als heute, sagte der Generalsekretdr, es gab
kein Agio fiir Devisen und Valuten, sondern die fremden Wechselkurse
standen im Gegenteil bis Y% unter der Paritit. Es wire also damals die
Beschaffung eines Stockes von Devisen und Valuten leichter und ohne ein
Kursrisiko mdéglich gewesen, Jedoch wurde aus besonderen Griinden die
Angelegenheit im Jahre 1892 verfagt. Das mittlerweile entstandene und
erhithte Agio hat die Anschaffung des zu Devisencperationen nétigen
Materials wesentlich erschwert, ja, geradezu unmoglich gemacht. Nichts-
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destoweniger wurde diese Frage seither wiederholt beraten. Das Ergebnis
fafite dann der Generalsekretir in einem Exposé zusammen, welches die
Erweiterung des Devisen- und Valutengeschiftes sowie die im Jahre 1893
in groflerem MafBstab durchgefiihrte Ausleihung von Devisen und Valuten
behandelt.

Auf Grund dieses Exposés fanden im Verwaltungskomitee weitere Beratungen
statt, welche zur Formulierung folgender Note, datiert vom 8. Februar 1894,
fiihrten:

NOTE DES GENERALRATES DER OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK
AN SEINE EXZELLENZ DEN K. K. FINANZMINISTER, ddc. 8. FEBRUAR 1894, Nr. 241

Mit Bezug auf ihre ergebene Note vom 10. Jinner 1. J.,, Nr. 78, beehrt sich die
Qesterreichisch-ungarische Bank, Euerer Exzellenz hiemit zur hochgefilligen Kenntnis
zu bringen, daB der Generalrat in seiner Sitzung vom 8. Februar 1. J. auf Grund der
zur vertraulichen Kenntnisnahme mitfolgenden Ausfiihrungen die Bereitwilligkeit aus-
gesprochen hat, das Devisen- und Valutengeschift innerhalb des Rahmens der Statuten
und ohne Gefihrdung der Bank dahin zu erweitern, daB, soweit tunlich, den Handels-
firmen die Moglichkeit geboten werde, auch am Schalter der Bank Devisen und Valuten
kaufen und verkaufen zu kénnen. Die nétigen Vorkehrungen werden rechtzeitig getroffen
werden; der Generalrat behielt sich jedoch vor, zu bestimmen, wann und wo mit der
gedachten Erweiterung begonnen werden soll.

Zugleich erachtete der Generalrat es als eine Pflicht, unverweilt und freimiitig
seiner Meinung dahin Ausdruck geben zu scllen, daB unter den gegenwirtigen Ver-
hiltnissen auch das erweiterte Devisen- und Valutengeschift sich nur in sehr engen
Grenzen bewegen kann und daher einen wesentlichen Einflu8 auf die Schwankungen
der Devisen- und Valutenkurse kaum iiben diirfte.

Mit der bisher nicht ohne Erfolg gehandhabten Malregel der Verleihung von Devisen
und Valuten wird inzwischen und bis auf weiteres fortgefahren werden.

Wien, 8. Februar 1894.

Punkt 2 des Schreibens der Finanzminister ,,Ubergabe von Gold der Finanz-
verwaltungen an die Bank" kam in der Generalratssitzung vom 22. Februar
1894 zur Sprache.

Generalsekretir Mecenseffy erinnerte zunichst daran, daBl schon in der
Generalratssitzung vom 22. Juli 1893 der Entwurf eines Ubereinkommens
betreffend die Ubergabe von Goldkronen gegen Silbergeld und Banknoten
zum Zweck der Einziehung von Staatsnoten angenommen wurde. Zu einem
formellen AbschluB sei es jedoch nicht gekommen, da bekanntlich ein Wechsel
in der Person des k. k. Finanzministers eingetreten war.

Nunmehr wurde im Einvernehmen mit dem ungarischen Ministerprisidenten
als Leiter des koénigl. ung. Finanzministeriums sowie mit dem o6sterreichi-
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schen Finanzminister ein neues Ubereinkommen entworfen, zu dem die
Bank ihre Zustimmung erteilen soll, weil sie auch auf Grund der neuen
Vereinbarung berufen ist, die zur Einziehung von Staatsnoten erforderlichen
Mittel gegen Goldkronen an die beiden Regierungen zu liefern.

Wihrend urspriinglich beabsichtigt war, nur 100 Millionen Gulden Staats-
noten innerhalb eines Jahres aus dem Umlauf zu ziehen, geht das neue
Ubereinkommen davon aus, die Bank zu verpflichten, der &sterreichischen
Finanzverwaltung 112 Millionen Gulden und dem ungarischen Finanzmini-
sterium 48 Millionen Gulden, daher zusammen 160 Millionen Gulden in
Silberkurantgeld und Banknoten gegen Goldkronen zur Verfligung zu stellen;
die beiden Regierungen haben nimlich die Absicht, innerhalb von zwei
Jahren 200 Millionen Gulden Staatsnoten einzuziehen, jedoch 40 Millionen
davon gegen Silberkronen.

Der Generalsekretdr verlas hierauf den Entwurf des neuen Ubereinkommens.
Er wies dabei auf den zweiten Absatz des Artikels III hin, welcher folgenden
Wortlaut hat: ,,AuBlerdem kénnen die bei der Oesterreichisch-ungarischen
Bank erlegten Zwanzigkronenstiicke {iber mit Genehmigung der beidersei-
tigen Gesetzgebungen abgeschlossenen Ubereinkommen der beiden Regie-
rungen gegen Zuriickstellung des gleichen Betrages in Silberkurantgeld oder
Banknoten zuriickverlangt werden.

Diese Bestimmung, sagte der Generalsekretir, kénnte den Eindruck einer
zeitlich unbegrenzten Verpflichtung der Bank zur Riicklésung der {iber-
nommenen Goldkronen gegen Silberkurantgeld und Banknoten erwecken.
Diese Bedenken wurden jedoch durch die Aufnahme des Artikels VI be-
hoben, in welchem es heift, ,,daf der Inhalt des Ubereinkommens im Falle
der Erneuerung des Privilegiums endgiiltig zu ordnen ist*.
Nichtsdestoweniger haben der Bankgouverneur und er selbst die beiden
Regierungen pflichtgemilB darauf aufmerksam gemacht, dafl die genannten
Artikel zu MiBverstindnissen in der Offentlichkeit AnlaB geben kénnten,
die der gesamten Wahrungsreform nicht férderlich wéren. Zur Beruhigung
gegeniiber solchen Einwinden &duBerte jedoch der Finanzminister den
Willen, bei Vorlage des Gesetzentwurfes, dessen Bestandteil das in Rede
stehende Ubereinkommen bilden soll, die erste sich darbietende Gelegenheit
zu beniitzen, um schon im AusschuBl des Parlaments eine Erklirung abzu-
geben, die geeignet wire, jedes Miflverstindnis auszuschalten. Der Finanz-
minister ermdichtigte Bankgouverneur und Generalsekretir ausdriicklich,
diese seine Absicht den Mitgliedern des Generalrates bekanntzugeben,
Dadurch ist die Bank einer schweren Sorge enthoben.
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Mit Riicksicht auf die erwihnten Umsténde glaubte der Generalsekretfr,
die Annahme des neuen Abkommens an Stelle des Entwurfes vom Vorjahr
empfehlen zu konnen. Diesen Ausfithrungen schloB sich auch Gouverneur
Dr. Kautz an, wobei er betonte, dafl eventuelle Bedenken in der Offentlich-
keit beseitigt wiirden, wenn die beiden Finanzminister bereit sind, an koin-
petenter Stelle die im Referat des (Generalsekretéirs erwédhnten Erklarungen
abzugeben.

Gegen das Abkommen sprach sich nur Generalrat Tenenbgum aus, da er
wegen der Rilckzahlungsmodalititen und der dadurch in den Ausweisen der
Bank hervorgerufenen Anderungen allfillige nachteilige Auswirkungen auf
die Valutaregulierung befiirchiete.

Es wurde auch betont, dafl die Vereinbarung von einer auBerordentlichen
Generalversammiung akzeptiert werden mufl und erst im Wege der Gesetz-
gebung in Kraft trefen kénne.

Wir bringen nun den Wortlaut des Ubereinkormnmens:

UBEREINKOMMEN

zwischen dem k k. Finanzministerium und der Oesterreichisch-ungarischen Bank,
betreffend den Erlag von Zwanzigkronenstiicken bel der Bank seitens des k. k. Finanz-
ministeriums gegen Uberlassung von Siiberkurantgeld und Banknoten seitens der Bank
zum Behufe der durch das Gesetz vom ........ angeordneten Einziehung der Staaisnoten.

Artikel L

Das k. k. Finanzministerium erlegt bei der Hauplanstall der QOesterreichisch-ungari-
schen Bank in Wien Zwanzigkronenstiicke bis zu dem Héchstbetrag von 112 Millionen
Gulden 8sterreichischer Wihrung. '

Die Qesterreichisch-ungarische Bank stellt dem k. k. Finanzministerium in dem
Aysmafl des stattgefundenen Erlages den Gegenwert nach dem Mafistab, nach weichem
ein Gulden Ssterreichischer Wihrung gleich zwei Kronen zu rechnen ist, und zwar nach
Verlangen des k. k. Finanzministeriums in Silberkurantgeld oder in Banknoten bei der
Hauptansialt in Wien zur YVerfiigung.

Artikel IL

Die erlegten Zwanzigkronenstiicke werden in den Metallschatz der Qesterreichisch-
ungarischen Bank eingerechnet. Insoweit der Gegenwert fiir die erlegien Zwanzighkronen-
sticke von der Bank nicht in Silberkurantgeld, sondern in Banknoten geleisiet wird,
glirfen bis auf anderweitige, in belden Staatsgebieten {bereinstimmend erfolgie geselz-
liche Hegelung die erlegten Zwanzigkronenstiicke von der Bank nur zur Bedeckung eben
digser Banknoten verwendet werden, chne dall die Bank berechiigt ist, durch die Ein-
rechnung dieser Erlige in den Barvorrat den CGesamibetrag des zulissigen Banknoten-
umlaufes entsprechend dem Artikel 84 der Statuten der Oesterreichiseh-ungarischen
Bank zu erhéhen.
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In den von der Qesterreichisch-ungarischen Bank nach Artike] 104 der Statuten zu
verdffentlichenden Wocheniibersichten ist die Einhaltung dieser Bestimmung ziffernmifig
besonders nachzuweisen.

Artikel IIE

Die Qesterreichisch-ungarische Bank ist verpflichtet, falls ihr gegenwiirtiges, bis
Ende des Jahres 1847 dauerndey Privilegium nicht erneuert werden, oder falls die
Qesterreichisch-ungarische Bank vor diesem Zeitpunkt in Liquidation treten sollte, die
auf diese Weise erhaltenen Zwanzighronenstiicke dem k. k. Finanzministerium auf dessen
Verlangen gegen Silberkurantgeld oder Banknoten wieder zuriickzustellen.

AuBerdem kdnnen die bel der QOesterreichisch-ungarischen Bank erlegten Zwanzig-
kronenstiicke iiber, mit Genehmigung der beiderseitigen Gesetzgebungen abgeschlossenes
Ubercinkommen der beiden Regierungen gegen Zurfickstellung des gleichen Betrages in
Silberkurantgeld oder Banknoten zuriickverlangt werden.

Artikel IV.

Die Qesterreichisch-ungarische Bank ist verpflichtet, nach MaBgabe thres Vorrates
dem k. k. Finanzministerium iiber im Einverstindnis mit der kinigl. ung. Finanzver-
waltung gestelltes Verlangen jeden beliebigen Betrag von Silberkuranigeld gegen Bank-
noten ohne Abzug und kostenfrel bei der Hauptanstalt in Wien zur Verfligung zu stellen.

Artikel V.

Die Oesterreichisch-ungarische Bank wird fiir die aus der Durchflihrung dieses
Ubereinkommens entspringende Milhewaltung keinerlei Vergiitung in Anspruch nehmen
kinnen.

Die effektiv erwachsenen Verpackungs- und Transportkesten werden derselben
ersetzt.

» Artikel VI,

Der Inhalt dieses Ubersinkommens ist im Falle der Erneuerung des Privilegiurns
endgiiltig zu ordnen.

Artikel VIL

Die Wirksarnkeit dieses Ubereinkommens ist an die Bedingung gekniipft, daB ein
gleiches Ubereinkommen zwischen dem k. k. Finaneministerium und der Cesterreichisch-
ungarischen Bank abgeschlossen wird.

Die Einsendung des vom Generalrat angenommenen Entwurfes fiir das
Ubereinkommen wurde von den beiden Finanzministern folgendermaBen
beantwortet:

Euere Bxzellenz!

Aus der geschitzten Zuschrift des geehrten Generalrates de dato 23, Februar 4. J. Z1 357
habe ich von dem BeschluB des geehrtenn (Generalrates Kenninis erlangi, daB derselbe
geneigt ist, das Ubereinkommen, betreffend den Erlag ven Zwanzigkronenstlicken bei
der Bank seitens der kénigl. ung. Finanzverwaltung gegen Silberkuranigeld und Bank-
noten, in der der Bank im kurzen Weg mitgeteilien Textierung mit dem unter melner
Laitung stehenden kiinigl. ung. Finanzministerium abguschlieBen.

Indem ich fiir diese Mitteilung meinen Dank ausspreche, beehre ich mich gleichzeitig
Fuere Exzellenz achtungsvoll zu verstindigen, daBl ich die in der oberwihnten Zuschrift
enthaltene weitere Mitteilung, wonach dieses Ubereinkommen mit Ricksicht darauf,
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daB der Artikel II desselben das statutarische Noienemissionsrecht der Bank zeitweilig
beschrinkt, der Genehmigung der Generalversammiung bedarf, gleichfalls zur Kenntnis
nehme. Demgem#B behalle ich mir vor, mich im geeigneten Zeiftpunkt wegen Einbe-
rufung einer auflerordentlichen Generalversammlung der Oesterreichisch-ungarischen
Bank an Euere Exzellenz zu wenden.

Was endlich den in der obbezeichnelen Zuschrift enthaltenen Wunsch anbelangt ich
mdge hinsichilich jener Bestimmungen des Ubereinkommens, welche sich auf die Zuriick-
zichung der bei der Bank zu deponierenden Goldmengen beziehen, vor dem Reichstag
cine Erklirung abgeben, die geeignet ist, einer Mifideutung dieser Bestimmungen vor-
zubeugen, 50 kann ich diesbeziiglich Buere Exzellenz beruhigen, dafi, falls es sich im
Laufe der konstitutionellen Verhandlung des Gesetzentwurfes, betreffend die Tilgung
eines Yeiles der gemeinsamen schwebenden Schuld, als notwendig erweisen sollte, ich
mich so duflern werde, damit die erwihnten Bestimmungen des Ubereinkemmens-Ent-
wurfes zu MiBdeutungen keinen Anlall geben.

Empfangen Tuere Exzellenz die Versicherung meiner ausgezeichneten Hochachtung

Budapest, am 22, Méirz 1894

Wekerle m. p.

Wir wollen uns nunmehr der parlamentarischen Behandlung der zweiten
Etappe der Wihrungsreform zuwenden, soweit sie sich im Jahre 1894 ab-
spielte.

Am 26. Februar 1894 brachte Finanzminister Dr. v. Plener die ,,(Gegetz-

entwiirfe betreffend die Einlosung von Staatsnoten und die Herabminderung

der schwebenden Schuld in Partial-Hypothekaranweisungen™ ein.

Es handelte sich um folgende drei Entwiirfe:

I.Entwurf des Gesetzes, wodurch das Ministerium der im Reichsrat ver-
tretenen Kénigreiche und Léander ermachtigt wird, mit dem Ministerium
der Linder der ungarischen Krone ein Ubereinkommen in betreff der
Einlésung von Staatsnoten im Gesamtbetrag von 200 Millionen Gulden
tsterreichischer Wihrung abzuschliefen.

II. Entwurf des Gesetzes, durch welches dem Finanzminister ein Betrag der
nach Artikel III des Gesetzes vom 2. August 1892, RGBL Nr. 130, in
Verwahrung erlegten Landesgoldmiinzen der Kronenwéihrung angewiesen
wird.

III. Entwurf des Gesetzes, durch welches der Finanzminister ermichtigt
wird, die schwebende Schuld in Partial-Hypothekaranweisungen bis auf
den Betrag von 70 Millionen Gulden dsterreichischer Wihrung herab-
zumindern.

Der allgemeine, sich auf diese drei Entwiirfe beziehende Motivenbericht

hatte folgenden Wortlaut:
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Die gegenwiirtigen Gesetzentwiirfe, durch welche die Einziehung von 200 Millionen
Gulden Staatsnoten unter Verwendung von hiezu beschafften Landesgoldmiinzen der
Kronenwihrung und von Einkronenstlicken verfiigt werden soll, stellen einen weiteren
Schritt in der Fortfithrung der Wihrungsreform dar. Schon bet der Vorlage der ersien
grundiegenden QGesetzentwiirfe zur Regelung der Valuta hatte die Regierung darauf
hingewiesen, daB die Ldsung der vielfachen zum Zweck der Valutaregelung gestellten
Aufgaben nur ein schrittweises Vorgehen gestatten werde, und zwar dies umsomehr,
als sich die zu treffenden Malfinahmen in ihrer zeitlichen Folge gegenseilig bedingen.
Dicser Auffassung der Regierung wurde von den beiden HZusern des Reichsrates beige-
pilichtet. Bei dieser SBachlage schien es umso notwendiger, das endliche Ziel der Valuta-
reform, welches in der Herstellung der meiallischen Zirkulation auf Grund der Gold-
wihrung besteht, gesetziich genau zu markieren, um die Richtung zu bezeichnen, In
welcher sich die zu trefienden weiteren Mafiregeln einheitlich zu bewegen haben werden.
Zur schlieBlichen Erreichung dieses, von der Regierung uneniwegt im Auge behaltenen
Zieles werden nun vor allem die gegenwirtig vorgeschlapenen Mafinshmen zu treffen
sein.

In Durchiithrung der die Regelung der Valuta betreffenden Creselze vom 2. August 1852
ist ein bis iiber die Hilfte des gesetzlichen GesamtausmaBes von 183,456.000 sterreichi-
schen Goldgulden reichender Betrag in effektivem Gold beschafft und der Ausprigung
in Landesgoldmiinzen zugeflihrt worden, welche dem grioBeren Teil nach bereits unter
der Gegensperre der Staatsschulden-Kontrollkommission des Reichsrates erlegt sind. Uber
diese Goldmiinzen kaon nur durch die Gesetzgebung verfiigt werden. Ebenso 18t in den
Staatskassen schon ein bedeutender Betrag von Einkronenstiicken angesammeit, wihrend
nach dem aulgestellten Priigeprogramm ein weiterer Beilrag des Kontingentes dieser
Miinzsorte in Ausprigung begriffen ist,

Soll unser Geldverkehr nicht durch weitere Umlaufmittel fiduziliren Charakiers neu
belastet werden, so kann die Ausgabe dieser in Vorrat gehaltenen Einkronenstiicke nur
unter Zuriickziehung anderer bisheriger Zahlungsmittel vorgenommen werden. Es emp-
fiehlt sich daher, die von der Pinanzverwaltung bereits provisorisch verfiigte Zuriick-
hzltung ven Eingulden-Staatsnolen gegen Ausgabe von Einkronenstiicken nunmehr in
eine definitive gesetzliche Form zum Zweck der Einidsung solcher Stzatsnoten zu bringen,
diese Staatsnotenkategorie zur EHinldsung einzuberufen und hiezu sowie zur Einldsung
von Staatsnoten der anderen Kategorien, aufler den Einkronenstitiicken auch andere
gesetzliche Zahlungzsmittel, mit Ausschlull von Staatsnoten, zu verwenden, welche mittels
der in Verwghrung erlegien Landesgoldmiinzen zu beschajffen seln werden. Hiedurch
werden diese Landesgoldmiinzen ihrer wirtschaftlichen Funktion zugefiihrt, die im Sinne
der Geseize vom 2, August 1832 nur in der Verwendung zur Einlésung von Staaisnoten
zu bestehen hat,

Der Ersatz der Eingulden-Btaatsnoten durch andere Zahlungsmitte!, welche den Klein-
geldverkehr, gleich demjenigen anderer Kulturstsaten, in Hartgeld vollziehbar machen
werden, ist schon durch den Artikel XIX des Minz- und Wihrungsvertrages in Aussicht
genommen worden., Ferner ist, um die seinerzeitige Auinahme der Barzahlungen zu
ermiglichen, zunichst durch die sukzessive Einldsung von Staatsnoten unser Geldverkehr
von den ihn iitbermiBig belastenden, uneinddslichen, metallisch nicht bedeckten, papierenen
Umlaufmitteln zu befreien und die Papiergeldzirkulation nach und nach auf den Umlauf
von Banknoten zu beschrinken, welche Banknoten im mdglichsten Ausmall in Gold zu
fundieren sind. Erst nsch der vollstindigen Abwicklung der Einldsung der Staatsnoten
und der Erreichung der tatsfichlichen Stabilitit des gesetzlichen Wertes unseres Banke
notenumianfes kann die Einléslichkelt dieser Banknoten gegen gesetziiche Miinzen ausge-
sprochen werden. Die in Angriff zu nchmende Einlfsung der Staatsnoten wird daher
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in der Richtung der Vereinheitlichung des Papiergeldumlaufes und der Stirkung des
Goldbesitzes der Bank durchzufithren sein.

Die bedauerlicherweise neuerdings eingetretene, die Lage unseres Geldmarktes stérende
Agiobewegung ldBt es nur umso ratsamer erscheinen, mit der Einlésung der Staatsnoten
baldigst zu beginnen und dieselbe nach dem MaB der bereits vorhandenen Mittel ins
Werk zu setzen.

Die vorgeschlagene Einlisung der Staatsnoten besitzt durchaus einen definitiven Charakter.
Die nach den Gesetzesvorlagen zur Beschaffung der fiir die Einldsung der Staatsnoten
erforderlichen Zahlungsmittel zu bewerkstelligenden Erlige von Landesgoldmiinzen bei
der Oesterreichisch-ungarischen Bank kénnen dagegen einen gleichen definitiven Charak-
ter nur dann erhalten, wenn das bis zum Ende des Jahres 1837 dauernde Privilegium
der Oesterreichisch-ungarischen Bank erneuert werden sollte und in Verbindung damit
die durch die Einlgsung der Staatsnoten erforderlich gewordene Reform der Statuten
erfolgt. Da in der am 5. Februar 1894 abgehaltenen regelmifigen Jahressitzung der
Generalversammlung der Oesterreichisch-ungarischen Bank der Generalrat ermichtigt
wurde, schon jetzt iiber die Erneuerung und iiber eventuelle Abdnderungen des gegen-
wirtigen Privilegiums mit den Regierungen in Verhandlung zu treten, so kann mit den
Verhandlungen begonnen werden. Inzwischen ist im Einvernehmen zwischen den
Regierungen und der Bankleitung eine Ausdehnung des Valuten- und Devisengeschiiftes
der Bank bereits im Rahmen der bestehenden Statuten in Aussicht genommen, um dem
legitimen Bedarf der Geschéftskreise im Auslandsverkehr nach Tunlichkeit entgegen-
zukommen.

Im Zusammenhang mit dem Vorschlag der Einldsung der Staatsnoten in einem bedeuten-
deren Betrag mufBl auch die Ordnung der mit dem Staatsnotenumlauf gesetzlich in
Wechselbeziehung pgesetzien schwebenden Schuld in Partial-Hypothekaranweisungen
in ernste Erwigung gezogen werden. Der Finanzminister ist durch den Artikel VI des
Gesetzes vom 2. August 1892, RGBL. Nr. 130, angewiesen weorden, rechtzeitiz der Gesetz-
gebung Vorschlige zum Zwecke der Ordnung dieser schwebenden Schuld zu machen und
die Finanzverwaltung kann die gerade im Laufe des letzten Jahres augenscheinlich
hervorgetretene Reformbediirftigkeit der bisherigen FEinrichtung dieser schwebenden
Schuld nicht verkennen. Dennoch wird es sich empfehlen, die Ordnung dieser schwehenden
Schuld, wenigstens in ihrer Gesamtheit, mit der im Artikel XIX des Miinz- und Wih-
rungsvertrages in Aussicht genommenen endgiiltigen Ordnung der Papiergeldzirkulation
zeitlich zusammenfallenzulassen und sich vorliufig auf der gegebenen Sachlage ent-
sprechende, zur Hintanhaltung der sich aus der gegenwirtigen Einrichtung moglicherweise
auch kiinftig ergebenden nachteiligen Wirkungen geeignete MaBnahmen zu beschrinken.
Hiefiir wurde einmal eine Erhéhung des ZinsfuBles der Partial-Hypothekaranweisungen
um je ¥/:%0 mit Riicksicht auf Erwigungen finanzieller sowie verkehrspolitischer Natur
verfiigt. Flir den weiteren Verfolg aber bedari die Finanzverwaltung, um der ihr ge-
stellten Aufgabe vollkommen geniigen zu kénnen, der gesetzlichen Ermichtigung,
gegebenenfalls auch eine entsprechende dauernde Minderung dieser schwebenden Schuld
eintreten zu lassen. Diese Ermichtigung soll durch den dritten der vorgelegten Gesetz-
entwiirfe, und zwar in einem AusmaBe erteil{ werden, welches ein finanzielles Bedenken
nicht zu erwecken vermag und nach den gemachten Erfahrungen auBerhalb der Grenze
der in den fritheren Jahren eingetretenen zeitweisen Vermehrung des Staatsnotenum-
laufes gelegen ist.

Die allgemein obligatorische Einfiihrung der Kronenw#hrung wurde angesichts der noch
nicht véllig durchgefiihrten Beschaffung der Geldzeichen der neuen Wahrung und mit
Riicksicht auf den gegenwirtigen Stand der Wihrungsverhéltinisse im Einvernehmen der
beiden Regierungen einstweilen vertagt.
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Die Debatten iiber die Regierungsvorlagen begannen erst im Mai 1894, Die
Opposition war sehr stark, weshalb Finanzminister Dr. », Plener sich ver-
anlaBt sah, in den einzelnen Parteienklubs zu erscheinen, um fiir seine
Valutaregulierung Stimmen zu werben. Wihrend in den vorangegangenen
Legislaturperioden immer dann, wenn es sich um Fragen der Wihrung im
allgemeinen oder des Noteninstitutes im besonderen gehandelt hatle, ein
absolut sachlicher Ton auf hohem Niveau im dsterreichischen Abgeordneten-
haus vorherrschend war, mufite im Jahre 1894 das erste Mal ein stark partei-
politischer Einfluf3 festgestellt werden, welcher die gewohnte Sachlichkeit
und Klarheit der Auseinandersetzungen triibte. Insbesondere war es die
Christlichsoziale Partei unter Fithrung von Dr. Karl Lueger, welche ihren
starken Ressentiments gegeniiber Ungarn den Vorrang vor anderen Er-
wigungen gab. Aber auch die konservativ-klerikale Partei unter Fuhrung
des Prinzen Alois Liechtenstein verhielt sich nicht viel hesser, obzwar sie
der ,Koalition* unter Fithrung des Grafen Hohenwart angehdrte. So ging
ein stark oppositioneller Zug fast durch alle Parteien, also auch durch die re-
gierungstreuen, welcher sich hauptséichlich auf drei Argumente stiitzte:

1. Gegnerschaft gegen die Goldwihrung tiberhaupt,

2. MiBbilligung der Politik der Gesterreichisch-ungaﬁéchen Bank,

3. Stellungnahme gegen die angebliche Vorherrschaft Ungarns.

Zuniichst beschlof3 der regierungsfreundliche Hohenwart-Klub, fiir die Ver-
tagung der Vorlagen einzutreten, worauf Graf Hohenwart von der
Leitung der Koalition zuriicktrat. Hierauf wurde die Abstimmung den Mit-
gliedern freigegeben.

Auch der traditionell regierungsfreundliche Polen-Klub entschied sich flr
die Vertagung, obzwar eines seiner Mitglieder als Berichterstatter am
8. Mai 1894 fiir die Vorlagen eintrat.

Der fithrende jungtschechische Abgeordnete Dr. Kramof begriindete den
Antrag auf Vertagung der ganzen Anlegenheit. Die Forderung der Oester-
reichisch~ungarischen Bank, ihr das vom Staat angeschaffte Gold zu iiber-
geben, bezeichnete er als ,,unerhért”. , Das Noteninstitut®”, sagte er, , gleiche
einer Matrone, die nach einem sehr bewegten Lebenslauf sich plétzlich in
Tugend hiillt*. Wenn man aber bedenkt, da hinter der Bank Ungarn steht,
dann habe Osterreich keinen Grund, seine gegenwiirtig giinstige Position
der Bank gegeniiber zu schwiichen. Man solle nicht vergessen, dafi der
Gouverneur ein Ungar sel und die Hauptanstalt Wien sich auf dem besten
Wege befinde, zu einer ungarischen Filiale herabzusinken. Ungarn zahle nur
30%0, habe aber einen Einflufl von T0%. Am besten wire es fiir den Staat,
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eine eigene Notenhank zu griinden, wobei die Herausziehung des Goldes im
Werte von 160 Millionen Gulden freilich auf grofle Schwierigkeiten stoflen
miiBte.

Gegen die Goldwihrung und fiir die Beibehaltung der Silberwihrung trat
Prinz Alois Liechtenstein ein. Die Papierwihrung, sagte er, bedeute eine
Primie fiir den Export, auf die man verzichten solle. Aber jeder Versuch,
den Goldstandard allgemein einzufiihren, miite zu einer schweren mone-
tiren Krise filhren. {sterreich habe eine passive Handelsbilanz, weshalb
das Land nicht verpilichtet sei, in dem einmal begangenen Fehler zu he-
harren. Der Impuls zur Valutaregulierung riihre vom GroBkapitalismus her
und von den Zeitungen, welche in seinem Dienste stehen. Wenn die Deutsch-
Konservativen zusammen mit den Christlichsozialen gegen diese Vorlagen
stimmen, so werde das schlieBlich ein Ehrenblatt fiir Osterreich sein.

Dr. Karl Lueger hingegen lie alle seine Abneigungen gegen Ungarn spielen,
alseram 9. Mai 1894 gegen die Vorlagen Stellung nahm:

Dr. v. Plener, sagte er, habe sich bei seiner ,,Geschéftsreise in die einzelnen
Klubs" fiir die Voriagen mit der Begriindung eingesetzt, dal man den
ungarischen Ministerprisidenten Wekerle halten mufl, Das Geiiihl fiir Un-
abhingigkeit, ja, die dsterreichische Ehre sprechen dafiir, daB3 wir uns Ungarn
gegeniiber nicht demiitig zeigen diirfen. Dr. Lueger wies weiter auf den Kult
hin, der mit Ludwig Kossuth getrieben werde, wogegen sich der dster-
reichische Patriotismus auflehnen miisse. Demgegeniiber seien die Slowaken
und die Rumfnen, welche in Ungarn verfolgt werden, dem Gesamtstaate
gegeniiber loyal.

Besonders wendete sich Dr. Lueger gegen die Einziehung der Staatsnoten
zu einem Gulden. Er sagte wortlich:

,»30 wie er geboren war, hat er dem Staat Zinsen erspart. Der Guldenzettel
ist der beste Patriot. Der Guldenzettel, wie er die Grenzen Osterreichs ver-
lassen hat, mufl wieder zuriickkehren, er h#lt es im Ausland nicht aus und
kriegt Heimweh, er kommt nicht mit leeren Hinden zuriick, er kommt mit
Arbeit. Wenn er stirbt, so stirbt er fiir sein Vaterland, wenn er verbrannt
wird, wird er fiir sein Vaterland verbrannt. Der Guldenzettel ist, ich konnte
sagen, etwas unbezahlbar Schénes.*

Die {ibrigen Oppositionsredner hatten wieder an der Gebarung der Oester-
reichisch-ungarischen Bank etwas auszusetzen. So wies der christlichsoziale
Abgeordnete Dr. Pattai (spiteres Herrenhausmitglied) darauf hin, daf der
Ausweis der Bank Ende April 1894 fiir Osterreich ein Eskontportefeuille von
52 Millionen, fiir Ungarn jedoch von 60 Millionen Gulden zeige, so dall man
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daraus den gréBeren Umfang des ungarischen Geschiltes entnehmen
kénne.

Freiherr v. Dipauli (Deutschklerikaler) erklirte das Noteninstitut fiir un-
fahig, die Valutaregulierung durchzufiihren, da es nicht in der Lage sei,
den Geldumlauf in der Monarchie zu regeln und nur seine eigenen Gewinn-
zwecke verfolge, Die beiden Regierungen, meinte er, sollten sich, unabhéingig
von der Bank, iiber die Reform verstindigen. Er miisse jedoch seinem
Erstaunen dariiber Ausdruck geben, daf die ungarische Regierung respektive
ihre Presse dem Noteninstitut zur Hilfe komme, Der Einflufl der ungarischen
Regierung auf die Bank ist heute schon {iberwiegend. Auflerdem betrachte
er die Goldwahrung als ein Ungliick fiir Osterreich. Es wiire immer noch Zeit
umzukehren.

Fiir die Jungtschechen sprach noch Dr. Keaizl. Man solle sich von der unga-
rischen Regierung, welche mit einer selbstindigen Notenbank drohe, nicht
einschiichtern lassen, sagte er, Wenn es wirklich zur Teilung der Bank
kdme, so hitten wir die vorteilhaftere Position, denn die Noten der selb-
stindigen ungarischen Bank kénnten ein Disagic nicht vermeiden. Die ein-
gezogenen Staatspapiernoten sollten nur durch die gesetzliche, ordentliche
Wihrungsmiinze ersetzt werden. Wenn aber auf Grund der Gesetzesvorlagen
46 Millionen weniger an Umlaufmittel vorhanden sein werden, so muf
eine Verteuerung des Geldes und ein Sinken der Warenpreise und Arbeits-
16hne die Folge sein. Er sprach sich dafiir aus, die Frage bis zur Vorlage des
neuen Bankprivilegiums zu vertagen.

Fir die Gesetzentwiirfe sprach der Abgeordnete Dr. Peez. Man diirfe nicht,
sagte er, im alten ausgefahrenen Geleise fortleben, sondern man miisse Ord-
nung in das Finanzwesen bringen und namentlich durch die Beschaffung des
Goldes und durch den Ubergang zu dieser modernen Wihrung den Wert
des Eigentums des Sfaates, der Lénder und der Einzelpersonen festhalten
und ihm eine moderne feste Grundlage geben.

SchlieBlich wurde der Antrag auf Vertagung mit 166 gegen 108 Stimmen
abgelehnt. Am 11. Mai 1894 wurden die drei Vorlagen in dritter Lesung
genehmigt. Bis zum 5. Juni 1894 hatte auch das Herrenhaus seine Zustim-
mung gegeben,

Nach AbschluB der parlamentarischen Verhandlungen, welche die Genehmi-
gung der Gesetzentwiirfe liber die Einldsung der Staatsnoten gebracht
hatten, lag der niichste Schritt wieder bei der Oesterreichisch-ungarischen
Bank, deren Rolle sich freilich auf die Genehmigung des bereits zitierten
und in das Gesetz aufgenommenen Ubereinkommens beschrinkte.
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Dies blieb einer auflerordentlichen Generalversammlung vorbehalten, die
tiber Ersuchen der beiden Finanzminister fiir 6. Juli 1894 einberufen
wurde. '

Zunéchst richtete Dr. v. Plener folgendes Schreiben an den Generalrat,
datiert vom 20. Juni 1894:

»ber zwischen den beiden Finanzverwaltungen und dem 18blichen General-
rat der Oesterreichisch-ungarischen Bank vereinbarte und mit Note des 16b-
lichen Generalrates vom 22. Februar d. J. Nr. 357 an die Regierungen zuriick-
geleitete Entwurf eines Ubereinkommens wegen Ubergabe eines Teiles der
Goldbestéinde an die Bank gegen Ausfolgung von Silberkurant und Bank-
noten, wurde in den beziiglichen Gesetzentwurf aufgenommen, welchen die
beiden Regierungen den beiderseitigen Legislativen vorlegten.

Der Artikel V des § 1 dieses Gesetzentwurfes, welcher Artikel das bezeich-
nete Ubereinkommen mit der Bank enthiilt, hat in der parlamentarischen
Behandlung nur einige ganz unbedeutende stilistische Ab#inderungen er-
fahren, und beehre ich mich somit im Einvernehmen mit dem Herrn kénigl,
ung. Ministerprisidenien als Leiter des kénigl. ung. Finanzministeriums
den 18blichen Generalrat zu ersuchen, das Notige veranlassen zu wollen,
damit nunmehr dieser Ubereinkommensentwurf mit gréftmoglicher Be-
schleunigung der formellen Genehmigung auch der Generalversammlung
der Qesterreichisch-ungarischen Bank unterzogen werden kénne.

Wien, am 20.Juni 1894

Der k. k. Finanzminister:
E. Plener™

Folgendes war die Tagesordnung der auBlerordentlichen Sitzung der General-

versammlung der Qesterreichisch~ungarischen Bank am 6. Juli 1894:

1. Bericht des Generalrates mit Bezichung auf die ihm erteilte Erméchtigung
zum Eintritt in die Verhandlungen wegen Erneuerung des Bankprivi-
legiums.

II. Antrag des Generalrates auf Genehmigung des zwischen jedem der beiden
hohen Finanzministerien einerseits und der Oesterreichisch-ungarischen
Bank andererseits abzuschlieBenden Ubereinkornmens betreffend die
Ausfolgung von 112 bzw. 48 Millionen Gulden in Silberkurantgeld
oder Banknoten gegen im gleichen Nominalbetrag bei der Bank zu
hinterlegende Zwanzigkronenstiicke, zum Zweck der Einlosung von
Staatsnoten.,
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Aus dieser Tagesordnung geht hervor, dafl der Hauptgegenstand die Vor-
bereitung zur Erneuerung des Bankprivilegiums war. Wir werden darauf
noch zuriickkommen. Vorlaufig wird dieser Teil des Vortrages des Gouver-
neurs Dr. Kautz wiedergegeben, welcher sich mit dem Abkommen wegen
der Staatsnoteneinlésung beschéftigt. Hiezu sagte der Gouverneur:

Durch die von den beiden hohen Parlamenten bereits angenommenen Gesetzent-
wiirfe betreffend die Einlésung von zweihundert Millionen Gulden der bis heute noch
unverindert mit dreihundertzwilf Millionen Gulden bestehenden gemeinsamen schweben-
den Sechuld in Staatsnoten ist ein weiterer und héchst wichtiger Schritt zur Ordnung
des Geldwesens der Monarchie im Sinne der grundlegenden Gesetze vom 2. August 1892
erfolgt.

Ein wesentlicher Bestandteil der erwihnten Vorlagen, die demnichst als Gesetre in
Kraft treten sollen, ist dss zwischen jederm der beiden hohen Finanzministerien einerseits
und der Oesterreichisch-ungarischen Bank andererseits abzuschliefiende Ubereinkommen,
dessen Wortlaut in der Beilage I zur heutigen Tagesordrnung der gechrten Generalver-
sammlung bekanntgegeben wurde.

Die ersten Verhandlungen mit der Qesterreichisch-ungarischen Bank wegen dieses
Ubereinkornmens fanden fm Juni 1892 statt; damals hat es sich jedoch um die Einlésung
von nur hundert Millionen Gulden Staatsnoten gehandelt. Seither trat ein Wechsel in
der Person des k. k. Finanzministers ein, worauf die Verhandlungen im Jinner L J,
wieder aufgenommen wurden und zu dem neuen, erweiterten Ubereinkommen fithrten,
daz nunmehr der Genehmigung der geehrien Generalversammlung unterzogen werden
soll,

Der Schwerpunkt der beiden Ubereinkommen liegt im Artikel I, der, von Neben-
sichlichem abgesehen, ausdricklich bestimmt, daB die Bank sich verpflichtet, gegen bei
jhr von den hohen Finanzministerien zu erlegende Zwanzigkronenstiicke bis zum
Hichstbetrag von hundertzwdll bzw. achtundvierzig Millionen Gulden den gesetzlichen
Gegenwert in Banknoten oder Silberkurantgeld den hohen Finanzroinisterien zur Ver-
fligung zu stellen. In GemibBheit des Artikels 87 der Bankstatuten hitten die hohen
Finanzministerien bei Erlag von Zwanzigkronenstiicken nur Anspruch auf Banknoten.
Da jedoch die kleinste Bapknote auf zehn Gulden lautet, so wiirde damit dem Verkehr
kein geeigneter Ersatz fir die vollstéindig einzuziehenden Staatsnoten zu einem Gulden
und die teilweise auler Umlauf kommenden Staatsnoten zu fiinf Gulden geboten. Aus
diegern Grunde konnte der Generalrat dem Wunsche der beiden hohen Finanzministerien
nur beipflichten, fiir die zu erlegenden Zwanzigkronenstiicke den Gegenwert nach
MaBgabe des Bedarfes feilweise, anstait in Banknoten, in Silberkurantgeld von der Bank
beanspruchen zu kénnen. Inwieweit der Verkehr diesen Hartgeldurnlauf vertrigt, kann
erst die Erfahrung zeigen.

Der Artikel II enthilt im ersien Absatz die Bestimmung, dafl die von den hohen Finanz-
ministerien erlegten Zwanzigkronenstiicke in den Metallschatz der Bank eingerechnet
werden. Hieraus erwichst der Bank kein materieller Vorteil, weder in der Gegenwart
noch in der Zukunft; allein, da nicht zu zweifeln ist, daB fiir die erlegten Zwanzig-
kronenstiicke zum gréferen Teil Banknoten werden in Anspruch genommen und in
Umlauf gesetzt werden miigsen, der entsprechende Betrag der in den Metallschatz ein-
gerechneten Zwanzigkronensiiicke jedoch vom Stamdpunkt der metallischen Bedeckung
des Banknotenumlaufes sich auf diesen in seiner Gesamtheit bezieht, so mubB sieh dem-
gemil der Prozentsatz der metallischen Bedeckung fiir den gesamten Banknotenumlauf
entsprechend erhdhen, was in der (Mfentlichkeit nur einen guten Eindruck machen kann,
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Andererseits darf nicht verschwiegen werden, daBl infolge des vermehrien Banknoten-
umlaufs fiir die an Stelle von Staatsnoten tretenden Banknoten die Hegiekosten der Bank
groBer werden milssen. Die Hohe dieser Mehrkosten 188t sich heute nicht bestimmen.
Die steuerireie Banknotenreserve wird durch die Einrechnung der erlegien Zwanzig-
kronenstiicke in den Metallschatz, mag der Gegenwert in Banknoten oder Silberkurant-
geld geleistet werden, nicht berithrt. Hingegen soll sich die Bank in Artike! II des Uber-
einkommens verpilichten, riicksichtlich jenes Betrages der erlegten Zwanzigkronenstiicke,
fiir welchen als Gegenwert Banknoten in Anspruch genommen werden, von dem ihr im
Sinne des Artikels 84 der Bankstatuten zustehenden Recht der weitersn, gegen Ent-
richtung der Notensteuer noch zulBssigen Fmission von Banknoten keinen Gebrauch zu
machen. Die Bank kann diese Vorpflichtung chneweiters tbhernehmen, da sie dermalen
schon im Sinne des Artikels 84 der Bankstatuten iiber eine gegen Entrichtung der Noten-
steuer zulissige Banknotenemission von 221'8 Millionen Gulden verfiigt; eine Emission,
die laut Beilage II zur heutigen Tagesordnung seit 1888 nur in flinfzehn Bankwochen in
Anspruch genommen wurde, und nur in einer dieser Bankwochen den Hiéchstbetrag von
23’2 Millionen Gulden erreichte. Der zweite Absatz des Artikels II bietet keinen Anlag
zu einer Bemerkung.

Ebensewenig bietet der erste Absatz des Artikels IIT AnlaB zu einer Bemerkung, da die
dort sewehl flir den Fall der Nichilerneucrung des gegenwirtigen Privilegiums als auch
fiir den Fall der Liguidation der Bank vor Ablauf disses Privilegiums vereinbarten Vor-
behalte selbstverstindlich und in dem Gesetz vom 2. August 1882, RGBlL Nr. 130
bzw. dem XXI. Gesetzartikel vom Jazhre 1892, vollkommen begriindet sind, Die Bestim-
mungen des zweiten Absstrzes des Artikels I sind zeitlich durch die Bestimmungen des
Artikels VI insofern beschrinkt, als der Inhalt der Ubereinkommen bei der Erneuerung
des Privilegiums endgiiltig geordnet werden soll,

Der Artikel IV ermdglicht den hohen Finanzministerien das aus dem Verkehr in die
Bank zuricksirémende Silberkurantgeld, oder falls bei Erlag von Zwanzigkronenstiicken
zu viel Banknoten und zu wenig Silberkurantgeld bezogen wurde, nach Bedarf Silber-
kurantgeld gegen Banknoten zu erhalten. In dem zwelterwithnien Fall {ibergeht selbst-
verstindlich der enisprechende Betrag der erlegiten Zwsnzigkronenstiicke in jenen Tell
des Metallschatzes, sul welchen die im Artikel 11 gedachte Einschrinkung der gegen Eni-
richtung der Notensteuer zulissigen Banknotenemission keine Anwendung findet. Auf
diese Weise wird die im Sinne des Artikels 8¢ der Banksiatulen zuldssige Banknoten-
emission liberhaupt fiir diesen Teil des Metallschatzes aufrechterhalten.

Im Artikel V sind nur nebengiichliche Bestimmungen enthalten, wihrend der Artikel VI
die Ubereinkommen als provisorische charakterisiert; es wurde dieses Punktes schon beim
Artikel II gedacht. S8chlieSlich ist noch der Artikel VII zu erwidhnen, der nur formaler
Natur ist und zu keiner Bemerkung AnlaB gibt.

Es wird nunmehr beantragt:

Das zwischen jedem der beiden hohen Finanzministerien einerseits und der Oesterreichisch-
ungarischen Bank andererseits abzuschlieBende und seinemn Wortlaut nach in der heutigen
aufierordentlichen Sitzung der Generalversammlung mitgeteille Ubereinkommen be-
treffend die Ausfolgung wvon 112 bzw. 48 Millionen Gulden in Silberkuranigeld oder
Banknoten gegen im gleichen Nominalbetrag bei der Bank zu hinterlegende Zwanzig-
kronenstiicke zum Zweck der Einldsung von Staatsnoten wird genehmigt,

Ohne Debatte nahm die Generalversammlung den Antrag des Generalrates
einstimmig an.

In einem Schreiben vom 6. Juli 1894 teilte die Bank die Ergebnisse der am
gleichen Tag abgehaltenen auflerordentlichen Generalversammlung den
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beiden Finanzministern mit. In diesem Schreiben wurde aullerdem eine fiir
die weitere Entwicklung des Verhiltnisses zwischen den beiden Staaten und
dem Noteninstitut wichtige Angelegenheit berithrt. Es war der Wunsch der
Bank, daB die beiden Finanzverwaltungen ihre Kassenbestiinde nicht bei
verschiedenen Geldinstituten, sondern ausschlieBlich bei der Notenbank
deponieren, wie dies auch in anderen Staaten der Fall war. So konnte
nimlich die Bank mit Recht hoffen, die ZinsfuBregulierung besser in ihrer
Hand zu behalten, '

Die Note vom 6. Juli 1894 hatte folgenden Wortlaut:

NOTE DER
OESTERREICHISCH-UNGARISCHEN BANK AN DIE BEIDEN FINANZMINISTER

Mit Bezug auf die ergebene Note vom 22. Juni 1. J. Nr. 1258 beehrt sich die Oester-
reichisch-ungarische Bank, Euerer Exzellenz hiemit die Ergebnisse der heute abgehaltenen
aullerordentlichen Sitzung der Generalversammiung nachstehend zur hochgefilligen
Kenntnis zu bringen.

I. Den vom Generalrat mit Beziehung auf die ihm erteilte Ermichtigung zum Eintritt
in die Verhandlungen wegen Erneuerung des Bankprivilegiums erstatteten Bericht
hat die Generalversammlung zur Kenntnis genommen.

II. Das zwischen jedem der beiden hohen Finanzministerien einerseits und der Oester-
reichisch-ungarischen Bank andererseits abzuschlieBende Ubereinkommen betreffs
der Ausfolgung von 112 bzw. 48 Millionen Gulden in Silberkurantgeld oder Banknoten
gegen im gleichen Nominalbetrag bei der Bank zu hinterlegende Zwanzigkronenstiicke,
zum Zweck der Einlésung von Staatsnoten, wurde in der von dem hohen k. k. bzw.
konigl. ung. Finanzministeriums im Zusammenhang mit der hochgeschitzten Zuschrift
vom 20. Juni 1. J. Z1. 3611/F. M, respektive 1536/P. M. mitgeteilten beiliegenden
Fassung genehmigt.”)

Auf Grund dieses Generalversammlungsbeschlusses ist die Oesterreichich-unga-
rische Bank sonach bereit, dieses Ubereinkommen mit jedem der beiden hohen Finanz-
ministerien unverz{iglich abzuschliefen.

Die Oesterreichisch-ungarische Bank geht dieses Ubereinkommen in der ver-
trauensvollen Zuversicht ein, daB die hohe k. k., respektive kénigl. ung. Finanzverwaltung
jene Betrige aus den Kassenbestinden des Staates in Bank- oder Staatsmoten oder
in Silber, welche derzeit anderen Geldinstituten zur freien Verfiigung stehen, nicht
vermehren, sondern vielmehr bestrebt sein werde, dieselben nach Tunlichkeit zu
vermindern, und dadurch der Oesterreichisch-ungarischen Bank die Méglichkeit bieten
werde, eine einheitliche und richtige ZinsfuBpolitik zu verfolgen.

Die Bank wird hiebei nicht von dem Interesse als Erwerbsgesellschaft, sondern
ausschlieBlich von der ihr als Notenbank obliegenden Riicksicht auf das &6ffentliche
Wohl geleitet.

Wien, am 6. Juli 1894

Qesterreichisch-ungarische Bank

*} Eingebaut in Artikel V des Gesetzes vom 9. Juli 1894, RGBL Nr. 154.
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Es folgen nunmehr die einschligigen Gesetze und Verordnungen vom
Juli 1894 im Wortlaut, Angeschlossen wird die Verordnung des Finanz-
ministers vom 20. November 1894, RGBL Nr. 217, auf Grund welcher die
schwebende Schuld in Partial-Hypothekaranweisungen ,,zundchst auf den
Betrag von 90 Millionen Gulden &sterreichischer Wihrung beschrinkt
wird",

GESETZ YOM 9. JULI 1894, RGBL Nr. 154,
wodurch das Ministerium der im Reichsrat veriretenen Kénigreiche und Linder ermichtigt
wird, mit dem Ministerium der Linder der ungarischen Krone sin Ubereinkommern in
hetreff der Einldsung von Staatsnoten im Gesamtbeirag von 200 Millionen Gulden &ster-
reichischer Wihrung abzuschlieGen.

g1

Dgs Ministerium der im Reichsrat veriretenen Kinigreiche und Linder wird er-
michtigt, mit dem Ministeriym der Linder der ungarischen Krone folgendes Uberein-
kommen abzuschlieBen:

Art. L Auf Grund des Art. XIX des Miinz- und Wihrungsvertrages vom 11. August 1882
wird im gegenseitigen Einvernehmen festgesetzt, daBl von der gemeinsamen schwebenden
Schuld von 312 Millionen Gulden 8sterreichischer Wihrung in Staatsnoten zunichst ein
Teitbetrag von 200 Millionen Gulden &sterreichischer Wihrung einzuldsen isi.

Diese Einldsung hat durch die Einberufung und Einlosung der Staatsnoten zu
einermn Gulden Osterreichischer Wihrung und durch die Binlésung eines entsprechenden
Betrages von Staatsnoten der anderen Xategorien zu erfolgen.

Art. II. Die Ausgabe von Staatsnoten zu einem Guilden Gsterreichischer Wihrung
ist mit dem Tag, an welchem dieses Uhereinkommen abgeschlossen wird, einzustellen.

Beziiglich der bis zu diesem Teg ausgegebenen Staatsnoten zu einem Gulden &sler-
reichischer Wihrung mit der Firma der k. u. k. Reichszentralkasse und dem Datum vom
1, Juli 1888 ertischt am 31. Dezember 1895 die bestehende allgemeine Verpflichtung zur An-
nahme an Zahlungs Statt. Bis 2urm 30, Juni 1896 sind jedoch die Staatsnoten zu sinem Gulden
gsterreichischer Wahrung noch bei den simtlichen beiderseitigen Staatskassen und
Amtern, sowie bei den k. u. k. gemeinsamen Kassen und Amtern als Zahlung und bei
den in den beiden Staaisgebieten als Verwechslungskassen fungierenden Kassen in Ver-
wechslung gegen andere gesetzliche Zahlungsmittel anzunehmen.

Die Einberufung und Einlosung dieser Staatsnoten zu einem Gulden dsterreichischer
Wahrung wird von dem k. k. Finanzministerium und wvon dem konigl. ung.
Finanzministerfum, im Einvernehmen mit dem k. u. k. Reichsfinanzministerium, im Laufe
des Jahres 1894 im Verordnungswege angeordnet werden.®) Hiebei ist als letzter Termin
der Einl#sung der 31. Dezember 1899 anzusetzen.

Mit Ablauf des 31, Dezember 1899 ist jede Verpflichtung des Staates zur Einlésung dleser
Staatsnoten erloschen.

Art. 1. Zudem sind Staatsnoten zu fiinf Gulden bzw. zu Hinfzig Gulden Ssterveichi-
scher Wihrung spitestens bis Ende 1897 in einem Betrag einzulisen, welcher unter Zu-
rechnung des Betrages der bis zu dem Tag, an welchem dieses Ubereinkommen abge-

* Die Zinberufung und Einldsung der Ein-Gulden-Siastsnoten wurde mit Verordnung des K k.
Finanzministeriums vorn 24, Juli 1884, RCGBL Nr. 158, angeordnet
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schlossen wird, ausgegebenen Staatsnoten zu einem Gulden &sterreichischer Wihrung
die Summe von 200 Millionen Gulden sterreichischer Wihrung erreicht.®)

Zum Zweck der Einldsung des oben bezeichneten Betrages von Siaaisnoten zu
flint Gulden bzw, zu fiinfzig Gulden dsterreichischer Wihrung findet keine Einberufung
statt, sondern ¢s werden das k. k. Finanzministerium und das kénigl. ung. Finanz-
ministerium Staatsnoten zu Iinf Gulden bew. zu Iinizig Gulden 8sterreichischer Wihrung,
welche in den Staatskassen befindlich sind oder an dieselben gelangen, innerhalb der oben
festgesetzten Jahre und bis zu dem oben bestimmten Betrag der Einlésung zufithren.

Zur Erleichterung der Durchiithrung der Einlsung kann im Einvernchmen mit dem
k. u. k. Beichsfinanzministerium auch veranlafit werden, daf} in den Besténden der k. u. k.
Reichszentralkasse befindliche und an dieselbe gelangende Staatsnoten zu finf Gulden
bzw. zu fiinizig Gulden Gsterreichischer Wihrung nach Mafigabe der zur Einlésung be-
stimmten Betriige der Einldsung zugeflihrt werden.

Art. IV, Die Einlésung der einberufenen Staatsnoten zu einem Gulden 8sterreichischer
Wihrung sowie diejenige der Staaisnoten der anderen Kategorien findet gegen andere
Zahlungsmitiel, jedoch unier Ausschiufi von Siasisnoten, statt. An Stelle der eingeldsien
Staatsnoten sind keine Staatsnoten mehr auszugeben.

Das k. k. Finanzministerium und das kéngl. ung. Finansministerium werden
zur Einldsung von Staatsnoten in jedem der Jahre 1894 und 1895 fiir 20 Millionen Gulden
dsterreichischer Wihrung nach Art. VIII des Miinz- und Wéhrungsverirages auszuprigende
Einkronengtiicke ausgeben, Diese zur Einlisung von Staaisnoten auszugebenden Ein-
kronenstiicke sind in das im Art IX desselben Verlrages festgesetzte Ausprigungskontin-
gent*®) einzurechnen; die Ausgabe derselben durch die beiden Finanzverwaltungen findet
nach dem im Art. X des Miinz- und Wihrungsvertrages bestimmmien Aufteilungsverhilf-
nig statt.

Die iiber diese Betrige hinaus zur Binlosung erforderlichen Zahlungstmittel in Silber-
gulden dsterreichischer Wihrung oder in Noten der QOesterreichisch-ungarischen Bank
werden vom k. k. Finanzministerium und vom kdnigl. ung. Finanzministerium gegen im
Sinne des nachiolgenden Artikels zu bewerkstelligende Frlige von Zwanzigkronenstiicken
bei der Oesterreichisch-ungarischen Bank beschafft werden.

Das k. k. Finanzministerium und dag kéngl. ung. Finanzministerium werden jeweils
einverstindlich festsetzen, in welchem Betrag der peseizliche Gegenwert flir die erlegten
Zwanzigkronensticke in Silberguldenstiicken und in welchem Betrag in Banknoten zu
bezichen ist.

Art, V. Das k. k. Finanzministerium und das kénigl, ung. Finanzministerium
erlegen sukzessive und nach Mafigabe des Bedarfes, in dem im Art XIX des Milnz- und
Wihrungsvertrages bestimmien quotenmiBigen Verhiilinis, Zwanzigkronenstlicke bis
zum Héchsthetrag von 160 Millionen Gulden Ssterreichischer Wihrung bei der Qester-
reichisch-ungarischen Bank,

Von diesem Héchstbetrag werden sonach auf das k. k., Finanzministerium 112 Millionen
Gulden, auf das kéniglich ungarische Finanzministerium 48 Millionen Gulden 8sterreichi-
scher Wihrung entfallen.

Uber diese Frlige wird, um Gewihr dafiir zu bieten, dafl das erlegie Geld seiner
urspriinglichen Bestimmung nicht enfzogen werden wird, von jeder der beiden Finanz-

* Am 24, Juli 1894, dem Tag, an welchem die Ausgabe der Staatsnoten zu einem Gulden ster-
relchischer Wihrung eingestellt wurde, waren an solchen Noten ausgegeben: 57,883.361. Es waren
daher bis Ende 18987 Siaatsnoten der anderen Kategorien imy Befrag von 142116639 Gulden ein-
zulésen.

*%} Das Xontingent befrigt 200 Milliznen Kronen,
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verwaltungen mit der Oesterreichisch-ungarischen Bank ein Ubereinkommen abzuschlieGen
sein, welches folgende Bestimmungen zu enthalien hat:

1

Dag k. k. Finanzministerium bzw. das kOnigl. ung. Finansministerium erlegt bei der
betreffenden Hanptanstalt der Oesterreichisch-ungarischen Bank Zwanzigkronenstilcke
bis zu dem auf jedes derselben entfallenden Héchstbetrag.

Die Qesterreichisch-ungarische Bank stellt dem erlegenden Finanzministerium in
dem Ausmal des stattgefundenen Erlages den Gegenwert nach dem Malstab, nach
welchem ein Guiden Bsterreichischer Wihrung gleich zwel Kronen zu rechnen ist,
it zw. nach Verlangen des erlegenden Finanzministeriums in Silberkurantgeld oder in
Bankroten bei der betreffenden Hauptanstalt zur Verfiigung.

. Die erlegten Zwanzigkronenstlicke werden in den Metlallschatz der Oesterreichisch-

ungarischen Bank eingereehnet. Insoweit der Gegenwer{ fiir die erlegten Zwanzig-
kronenstiicke von der Bank nicht in Silberkurantgeld, sondern in Banknoten geleistet
wird, diirfen bis auf anderweitige iibereinstimmende gesetzliche Regelung nur zur
Bedeckung eben dieser Banknoten verwendet werden, ohne daf die Bank herechtigt
ist, durch die Einrechnung dieser Erléige in den Barvorrat den Gesamtbetrag des zu-
lissigen Banknotenumlaufes entsprechend dem Art. 84 der Statuten der Oester-
reichisch-ungarischen Bank zu erhihen.

In den von der Oesierreichisch-ungarischen Bank nach Art 104 der Statuten zu
veriffentlichenden Wocheniibersichten ist die Einhaltung dieser Bestimmung ziffern-
mifig besonders nachzuweisen. '

. Die Oesterreichisch-ungarische Bank ist verpflichtet, falls ihr gegenwiirtiges, bis Bnde

des Jshres 1887 dauerndes Privilegium nicht erneuert werden oder Ialls die QOester-
rejchisch-ungarische Bank vor diesern Zeiipunkt in Liguidation treten sollte, die auf
diese Weise erhaltenen Zwanzigkronenstiicke dem k. k. Finanzministerium auf deren
Verlangen gegen Silberkurantgeld oder Banknoten wieder zurlickzustellen.

AuBerdem kénnen die bei der Qesterreichisch-ungarischen Bank erlegten Zwanzig-
kronenstiicke {iber, mit Genehmigung der beiderseitigen Gesetzgebungen, abgeschlossenes
Ubereinkommen der beiden Regierungen gegen Zuriickstellung des gleichen Betrages
in Silberkurantgeld oder Banknoten zuriickverlangt werden.

. Die Oesterreichisch-ungarische Bank ist verpilichiet, nach Mafigabe ihres Vorrates,

dem k. k. Finanzministerium bzw. dem kinigl. ung. Finanzministerium tther im Ein-
verstiindnis mit der anderen Finanzverwaltung gestelltes Verlangen jeden beliebigen
Betrag von Silberkurantgeld gegen Banknoten ohne Abzug und kostenfrei bei der
betreffenden Hauptanstalt zur Verfiigung zu stellen.

. Die Qesterreichisch-ungarische Bank wird fiir die aus der Durchfithrung dieses Uber-

einkommens entspringende Milhewaltung keinerlei Vergitung in Anspruch nehmen
kénnen.

Die effektiv erwachsenen Verpackungs- und Transporikosten werden derselben
ersetzt,

. Der Inhalt dieses Ubereinkommens ist im Falle der Erneuerung des Privilegiums end-

giltig zu ordnen.

. Die Wirksamkeit eines solchen, zwischen einem der beiden Finanzministerien und

der Qesterreichisch-ungarischen Bank geschlossenen Ubereinkommens ist an die Bedin-
gung gekniipft, daB ein gleiches Ubereinkommen zwischen dem Finanzministerium des
anderen Staatsgebietes der Monarchie und der Qesterreichisch-ungarischen Bank abe
geschlossen wird,

Art. VI. Die von den Finanzministerien der beiden Staatsgebiete eingelésten und un-

brauchbar gemachten Staatsnoten sind an das k. v k. Reichslinanzministerium ohne FErsatz
abzuliefern.
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Die von den beiderseitigen Finanzministerien als eingeldst abgelieferten und unbrauch-
bar gemachten Staatsnoten sowie die von der k. u. k. Reichszentralkasse unmittelbar ein-
gelésten und von derselben unbrauchbar gemachten Staatsnoten sind von dem k. u. k.
Reichsfinanzministerium der Vernichtung zuzufiihren. Das k. k. Finanzministerium sowie
das kénigl. ung. Finanzministerium werden berechtigt sein, bei der Vernichtung der ein-
geldsten Staatsnoten durch hiezu entsendete Beamte zu intervenieren.

Art. VII. Uber die Kosten der Einlésung der Staatsnoten, welche von den im Reichs-
rat vertretenen Konigreichen und Lindern mit 70 Prozent, von den Lindern der unga-
rischen Krone mit 30 Prozent getragen werden (Art. XIX des Miinz- und Wahrungsver-
trages) sowie iiber die der k. u, k. Reichszentralkasse zum Zweck der Einldsung von den
beiden Finanzministerien zuzuweisenden Vorschiisse bzw. liber die an dieselbe zu leistenden
Vergiitungen wird zwischen den beiden Finanzministerien, wie auch mit dem k. u.k. Reichs-
finanzministerium monatlich abgerechnet werden.

Scllte sich nach Ablauf des letzten Einldsungstermines herausstellen, daB ein Teil
der ausgegebenen Staatsnoten zu einem Gulden Gsterreichischer Wihrung zur Einldsung
nicht gebracht wurde, so wird die durch die Abschreibung dieser ausgegebenen und zur
Einlgsung nicht gebrachten Staatsnoten als getilgt (Art. VIII) erwachsende Ersparnis mit
70 Prozent den im Reichsrat vertretenen Kénigreichen und Lindern und mit 30 Prozent
den Liandern der ungarischen Krone zukommen.

Art. V1II. Die im Sinne dieses Ubereinkommens eingelésten Staatsnoten sind nach
vollzogener Vernichtung sofort von dem auf gemeinsame Kosten einzulésenden Betrag der
schwebenden Schuld in Staatsnoten (Art. XIX des Miinz- und Wihrungsvertrages) als
getilgt abzuschreiben und auszuweisen.

Der Betrag der bis zu dem Tag, an welchem dieses Ubereinkommen abgeschlossen
wird, zur Ausgabe gelangten und bis zum Ablauf des letzten Einldsungstermines zur
Einldsung nicht gebrachten Staatsnoten zu einem Gulden 8sterreichischer Wihrung ist
nach dem Ablauf dieses letzten Einltsungstermines von dem auf gemeinsame Kosten
einzuldésenden Betrag der schwebenden Schuld in Staatsnoten als getilgt abzuschreiben
und auszuweisen.

Bis zu dieser Abschreibung als Tilgung ist beziiglich der Staatsnoten zu einem Gulden
tsterreichischer Wihrung fortlaufend besondere Rechnung zu fithren und nachzuweisen,
welcher Betrag dieser Staatsnoten bereits eingelost und vernichtet wurde, und
welcher Betrag von Staatsnoten zu einem Gulden &sterreichischer Wihrung noch im Um-
lauf ist.

Art. 1X. Der Umlauf der Staatsnoten ist von dem Tag, an welchem dieses Uberein-
kommen abgeschlossen wird, auf jene Summe beschrinkt, welche sich mit Riicksicht
auf die nach Alinea 2 des § 5 des Gesetzes vom 24. Dezember 1867, RGBlL. Nr. 3 vom
Jahre 1868 bzw. des ungar. Gesetzartikels XV vom Jahre 1867 mit dem Umlauf der
Staatsnoten in Verbindung gebrachten Hypothekarscheine (Partial-Hypothekar-Anweisun-
gen) im Hoéchstbetrag von 100 Millionen Gulden Osterreichischer Wihrung nach Abzug der
im Sinne dieses Ubereinkommens eingelésten und vernichteten Staatsnoten ergibt.

Art. X, Die Kontrolle iiber die durch dieses 1Jbereinkommen geordnete Durchfiihrung
der Einlésung von Staatsnoten im Gesamtwert von 200 Millionen Gulden 8sterreichischer
Wihrung wird von der zur Kontrelle der Gebarung der gemeinsamen schwebenden Schuld
durch das Gesetz vom 10. Juni 1868, RGBl. Nr. 53 bzw. der durch den ungar. Gesetz-
artike] XLVI vom Jahre 1868 eingesetzien Kontrollkommission gemiB dieser gesetzlichen
Bestimmungen geiibt.

§2

Dieses Gesetz tritt mit dem Tag der Kundmachung in Wirksamkeit.
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GESETZ VOM 9. JULI 1894, RGBI. Nr, 155,
durch welches dem Finanzminister ein Betrag der nach Artikel ITI des Gesetzes vom
2. August 1892 (RGBIL. Nr. 130) in Verwahrung erlegten Landesgoldmiinzen der Kronen-
wihrung angewiesen wird,

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich zu verordnen, wie folgt:

Artikel L
Dem Finanzminister wird von den nach Artikel III des Gesetzes vom 2. August 18582
{(RGBl. Nr. 130) in Verwahrung erlegten Landesgoldmiinzen der Kromenwihrung ein
Betrag bis zur H8he von 224 Millionen Kronen (= 112 Millionen Gulden $sterreichischer
Wihrung) angewiesen. :
Artikel IL
Der Finanzminister hat diesen angewiesenen Betrag von Landesgoldmiinzen der
Kronenwihrung ausschliefilich zur Beschaffung der zur Einldsung von Staatsnoten
erforderlichen Zahlungsmittel in Silberguldenstlicken oder Banknoten §sterreichischer
Wihrung durch im Sinne des Artikels V des (Gesetzes tiber die Einldsung von Staatsnoten
im Gesamtbetrag von 200 Millionen Gulden dsterreichischer Wihrung, zu bewerkstelli-
gende Erldge von Zwanzighronenstiicken bei der Qesterreichisch-ungarischen Bank zu
verwenden,
Artikel III
Uber diese Verwendung hat der Finaenzminigter dem Reichsrat wihrend der Aus-
fithrung der Einldsungsoperation alljihrlich mindestens einmal zu berichfen und nach
dem AbschluB dieser Operation einen besonderen Schlufibericht zu erstatten,

Artikel IV,

Die Staatsgchulden-Kontrollkommission des Reichsrates ist zur Kontrolle dariiber
bherufen, daf dem Finanzminister ein solcher Betrag ven den unter ihrer Gegensperre
erlegten Landesgoldmiinzen ausgefolgt wird, welcher der Bestimmung des Artikels T dieses
Gesetzes entspricht -

CAriikel V,
Dieses Gesetz tritt it dem Tag dey Kundmachung in Wirksambeit.

Artikel VL
Mein Finanzminister ist mit dem Vollzug dieses Gesetzes beauftragt.

GESETZ VOM 9. JULY 1894, RGBIL. Nr. 156,
durch welches der Finanzminister ermiichtigt wird, die schwebende Schuld {n Partial-
Hypothekaranweisungen bis auf den Betrag von siebenzig Millionen Gulden Osterreichi-
scher Wihrung herabzumindern.

Mit Zustimmung beider Hiuser des Reichsrates finde Ich anzuordnen, wie folgt:

: -§ 1
Der Finanzminister wird ermichtigt, in einem ihm angemessen erscheinenden Zeit-
punki, die schwebende Schuld in Partial-Hypothekaranweisungen im Hochstbetrag von
hundert Millionen Gulden Ssterreichischer Wihrung im Verordnungswege auf den Betrag
von siebenzig Millionen Gulden 8sterreichischer Wihrung zu beschrinken.
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§2

In einer solchen Verordnung hat der Finanzminister zugleich die Einldsung der dber
die von ihm fesigesetzie Begrenzung ausgegebenen Partial-Hypothekaranweisungen bzw.
der dieselben in der Zirkulation vertretenden Staatenoten anzuordnen.

Die Einldsung ist hiebei nach folgenden Bestimmungen zu regeln:

Die Einlésung dieser Partial-Hypothekaranweisungen bzw. Staatsnoten ist durch
andere gesetzliche Zehlungsmittel, jedoch unter Ausschlull von Staatsnoten, vorzunehmen!

Die eingelosten Partial-Hypothekaranweisungen bzw. die eingel@sten und unbrauch-
bar gemachten Staatsnoten sind an das k. u. k. Reichsfinanzministerium ohne Ersatz ab-
zuliefern.

An Sielle der eingeldsten Partial-Hypothekaranweisungen bzw. Staatsnoten diirfen
keine Partial-Hypothekaranweisungen, bzw. Staatsnoten, mehr ausgegeben werden.

§3
Der Betrag, der als eingelfst an das k. u. k. Reichsfinanzministerium abgeflibrten
Partial-Hypothekaranweisunger brw, Staatsnoten ist, u. zw. nach vorgenommener Ver-
nichtung der letzteren, von der Cesamisumme dieser schwebenden Schuld sofort als
getilgt abzuschreiben und auszuweisen.

. §4
Die zur Durchitthrung der Einlésungsoperstion nétigen Zahlungsmitiel sind durch
die Aufnahme einer mit hichstens vier Prozent steusrfrei verzinslichen Rentenschyld der
im Reicherat vertretenen Kénigreiche und Linder zu beschaffen.

§ 5
Zur Eontrolle diher die Durchfithrung der Bestimmungen dieses Gesetzes ist die
Staatsschulden-Kontrollkommission des Reichsrates bherufen.

§ 6
Mit dem Vollzug dieses Gesetzes, welches mit dem Tag seiner Kundmachung in Kraft
tritt, ist Mein Finanzminster beaufiragt,

KUNDMACHUNG DES K. K. MINISTERPRASIDENTEN VOM 24. JULI 1894,
RGBI Nr. 157,

womit der zwischen demn Ministerivm der im Reichsrat vertretenen Kiinigreiche und Linder
und dem Ministerium der Lénder der ungarischen Krone erfolgie Abschlul des im Gesetz
vom 9. Juli 1894 (RGBI. Nr. 154) festgestellten Ubereinkommens bekanntgegeben wird.

In Ausfiihrung des Gesetzes vom 9. Juli 1894 (RGBL Nr. 154} ist ven dem Ministerium
der im Beichsrat vertreienen Xénigreiche und Lénder mit dem Ministerium der Linder
der ungarischen Krone das [fbereinkommen in betreff der Einldsung von Staatsnoten im
Gegamtbetrag von 200 Millionen Gulden dsterreichischer Wihrung in der durch das Gesetz
festgestellten Fassung abgeschlossen worden. Zugleich wurde von den beiden Regierungen
der 24, Juli 1894 als Tag der Kundmachung und des Beginnes der gesetzlichen Kraft dieses
Ubereinkommens vereinbart.
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VERORDNUNG DES FINANZMINISTERIUMS VOM 24. JULT 1894, RGEL Nr, 158,
womit die Einberufung und Einldsung der Staatsnoten zu einem Gulden bsterreichischer
Wihrung angeordnet wird.

Auf Grund des Gesetzes vom 8. Juli 1894 {(RGBL Nr. 154}, wodurch das Ministerium
der im Reichsrst veriretenen Konigreiche und Lénder erméchiigt wird, mit dem
Ministerium der Linder der ungarischen Krone ein Ubereinkommen in betreff der Ein-
18sung von Sizatsnoten im Gesamtbetrag von 200 Millionen Gulden &sierreichischer
Wihrung abzuschlieflen, wird dber mit dem Lkoniglich ungarischen Pinanzminisierium
getroffenes Einverstiindnis und im Einvernehmen mit dem k. u. k. Reichsfinanz-
ministerium die Einberufung und Einlgsung der Staatsnoten zu einem Gulden dster-
reichischer Wihrung, mit der Firma der k. u. k. Reichszentralkassa und dem Datum vom
1. Juli 1888, unter den nachfolgenden Bestimmungen angeordnet:

1. Die Ausgabe von Staatsnoien zu einem Gulden Ssterreichischer Wihrung ist mit dem
heutigen Tag ¢ingestellt,

Die k. k. Stastskassen und Amter sowie die k. u. k. gemeinsamen Kassen und

Amter dfirfen vom heutigen Tag an die in lhren Bestinden befindlichen oder an

dieselben gelangenden Staatsnoten zu einem CGulden 6sterreichischer Wihrung nicht

wieder verausgaben,

2. Diebestchende aligemeine Verpflichtung zur Annahme dieser Staatsnoten zu einem Gulden
dsterreichischer Wahrung an Zahlungs Statt erlizcht am 31. Dezember 1895,

Diese Btagisnoten sind daher nur noch bis einschlieBlich 31. Dezember 1885 im

Privatverkehr zum Nennwert bzw., mit dem in Artikel XXIIT des Gesetzes vom

2. August 1892 (RGBL Nr. 126) bestimmten Zahlwert in Zahlung zu nehmen,

3. Die k. k. Staatskassen und Amter sowie die k. v. k. gemeinsamen Kassen und Amter
sind dagegen verpflichtet, diese Staatsnoten zu einem Gulden 3sterreichischer
Wihrung noch bis zum 30, Juni 1896 2ls Zazhlung, und bei den aly Verwechslungs-
kassen fungierenden k. k. Kassen sowie bei der k. u. k. Reichszentralkasse in Wien
auch in Verwechslung gegen andere gesefzliche Zahlungsmittel, jedoch unter Aus-
schlufl von Staatsnoten, anzunehmen,

4. Vom 1. Juli 1886 angefangen bis zum 31. Dezember 1889 sind diese Staatsnoten zu
einem Gulden §sterreichischer Wihrung nur mehr bei den als Verwechslungslkassen
fungierenden k. k. XKassen sowie bel der k. u. k. Reichszentralkasse in Wien in
Verwechslung gegen andere geseizliche Zahlungsmittel, jedoch unter Ausschluf von
Staatsnofen, anzunehmen.

5. Nach dem 31. Dezember 1888 {indet elne Einlésung dieser Staatsnoten zu einem Gulden
dsterreichischer Wihrung nicht mehr statt und ist mit dem Ablauf dieses Tages jede
Verpfiichtung des Staates zur Einlésung dieser Staatsnoten erloschen,

VERORDNUNG DES FINANZMINISTERS VOM 20. NOVEMBER 1884, RGRL Nr. 217,
womit die schwebende Schuld in Partisl-Hypothekaranweisungen auf den Betrag von
neunzig Millionen Gulden sterreichischer Wihrang beschrinkt wird.

Auf Grund des Gesetzes vom 8. Juli 1834 (RGBl. Nr, 156), durch welches der Finanz-
minister ermichtigt ist, die schwebende Schuld in Partisl-Hypothekaranweisungen bis
auf den Betrag von siebzig Millionen Guiden Ssterreichischer Wihrung herabzumindern,
wird diese schwebende Schuld im bisherigen Héchstbetrag von hunderi Millionen Gulden
fsterreichischer Wihrung hiemit zuniichst auf den Betrag von neunzig Millionen Gulden
&sterreichischer Wihrung beschrinks.
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Die Emnlésung des tber diesen Beirag hinausgehenden Teiles dieser schwebenden
Schuld wird in der Art angeordnet, dafl im Staatsvermiégen befindliche Partial-Hypothekar-
anweisungen im Betrag von zehn Millionen Gulden Osterreichischer Wihrung von der
k. k. Staatszentralkasse an das k. u. k. Reichsfinanzministerium als eingeldst ohne Ersatz
aberuliefern sind.

An Stelle dieser eingeldstesn Partial-Hypothekaranweisungen dirfen keine Partial-
Hypothekaranweisungen bzw, Staatsnoten mebr ausgegeben werden,

Drer Betrag der als eingelést an das k. u. k. Reichsfinanzministerium abgefiibrten
Partial-Hypothekaranweisungen ist gemif § 3 des Geselzes vomn 9. Juli 1884 (RGBI Nr. 158)
von der Gesamisumme dieser schwebenden Schuld sofort als getilgt abzuschreiben und
auszuweisen.

Mit diesern Werk der Gesetzgebung waren alle Vorausseizungen fiir die
Einlosung der Staatsnoten geschaffen. Die zustindigen Behdrden schriften
sofort zur Durchfithrung, insbesondere des Ubereinkommens zwischen
den Finanzministerien und der Oesterreichisch-ungarischen Bank vom
24. Juli 1894, welches einen integrierenden Bestandteil der Gesetze
bildete.

Es sollten zuniichst nur 200 Millionen Gulden in Staatsnoten, darunter
sémtliche Einguldennoten, bis lingstens 1897 eingezogen werden. Urspriing-
lich bhestand der Plan, die Staatsnoten direkt gegen Goldmiinzen einzu-
tauschen. Dazu kam es aber nicht, da die Goldmiinzen zu 10 und 20 Kronen
zwar ausgeprigt, aber zuniichst der QOesterreichisch-ungarischen Bank iiber-
geben wurden, die dafiir Silberkurantmiinzen oder Banknoten dem Staat
zur Verfigung stellte.

40 Millionen Gulden gelangten gegen Silberkronen zur Einldsung. Tat-
sichlich wurden bis Ende 1895 von der Bank an die Staatskassen fiir
hinterlegte 131,642.000 Gulden in Zwanzigkronenstiicken, 37,401.000 Gulden
in Silberkurantgeld und 91,607.000 Gulden in Banknoten abgeliefert.

Die n#chste Etappe der Einziehung des Restes der Staatsnoten erfolgte ab
1899 und dauerte bis zum Jahre 1903. Darauf werden wir noch zuriick-
kommen.

In seinem Buch ,,.Die Verwaltung der Oesterreichisch-ungarischen Bank
1886 bis 1895" {erschienen bei Alfred Holder, Wien, 1826) bemerkt General-
sekretdr v. Mecenseffy:

Der Bank erwichst aus der Einziehung der Staatsnoten weder in der Gegen-
wart noch in der Zukunft ein materieller Vorteil; vielmehr trigt sie aus ihrer
Mitwirkung alle nennenswerten Lasten und Gefahren. Nichts kennzeichnet
besser die Uneigenniitzigkeit der Bank, als gerade diese Tatsache, Die Arbeit
schon bei der Ubernahme so groBer Mengen von Goldmiinzen, die Sorge
und die Kosten fiir deren Unterbringung und Sicherheit; die Vermehrung
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des Personals und endlich die bedeutende Vermehrung der Kosten fir die
Erzeugung von Banknoten, deren Umlauf sich nach vollstdndiger Einziehung
der Staatsnoten gegen ehedem nahezu verdoppeln diirfte; alle diese Lasten
treffen die Bank ohne jedes Entgelt. Die Kosten fiir die Erzeugung von
Banknoten kénnen sich erst verringern, wenn das von den Staatskassen bei
der Bank hinterlegte Gold zur Saturierung des Verkehrs fir die an Stelle
der Staatsnoten hinausgegebenen Banknoten in Umlauf gesetzt werden wird.
So verhélt sich die Wirklichkeit gegeniiber manchen verkehrten Auffassun-
gen und Behauptungen iiber den Wert und die Bedeutung der Mitwirkung
der Bank bei der Einziehung der Staatsnoten.”

ERSTE SCHRITTE ZUR ERNEUERUNG DES PRIVILEGIUMS

Wenn wir zusammenfassen wollen, was bis anfangs 1894 in der Frage der
Erneuerung des Bankprivilegiums (Punkt 3 der Note der beiden Finanz-
minister vom 8. Jinner 18Q4) geschah, so miissen wir von der ordentlichen
Generalversammlung am 5. Februar 1894 ausgehen. In seinem Bericht teilte
der Generalsekretir namens des Generalrates mit, da sich im Jinner 1894
die beiden Regierungen bestimmt gefunden haben, die Frage der Erneuerung
des Privilegiums in Erinnerung zu bringen. Gemi08 Artikel 105 der Statuten
dauert das laufende Privilegium bis Ende 1897, jedoch ist drei Jahre vor
Ablauf die Generalversammlung verpflichtet, zu beschliefien, ob um die
Erneuerung des Privilegiums iiberhaupt anzusuchen sei. In dieser Lage
wire die Bank erst gegen Ende des Jahres 1894.
Da aber, so heiit es weiter in dem Bericht, die beiden Regierungen den
Wunsch haben, bevor sie mit der Bank in Verhandlungen eintreten, zu wissen,
ob {iberhaupt eine Erneverung des Privilegiums angestrebt wiirde, so hat der
Generalrat in seiner Sitzung vom 10. Janner 1894 beschlosgen, die Frage vor
die Generalversammlung zu bringen. Allerdings ist er nicht in der Lage, auch
nur andeufungsweise anzugeben, welche Bedingungen fir die Erneuerung
des Privilegiums die beiden Regierungen unter den verfinderten Verhilt-
nissen ing Auge gefaBt haben. Andererseits miisse die Generalversammlung
aber auf folgenden beiden Grundsiitzen bestehen:
1. An der gegenwirtigen Organisation der Bank, die in beiden Staaten der
Monarchie privilegiert und in der Verwaltung einheitlich ist, mufl fest-
gehalten werden. Gleichwohl wiren im Hinblick auf die neuen Verhiiltnisse
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des Personals und endlich die bedeutende Vermehrung der Kosten fiir die
Erzeugung von Banknoten, deren Umlauf sich nach volisténdiger Einziehung
der Staatsnoten gegen ehedem nahezu verdoppeln diirfte; alle diese Lasten
treffen die Bank ohne jedes Entgelt. Die Kosten filir die Erzeugung von
Banknoten kénnen sich erst verringern, wenn das von den Staatskassen bei
der Bank hinterlegte Gold zur Saturierung des Verkehrs fiir die an Stelle
der Staatsnoten hinausgegebenen Banknoten in Umlauf gesetzt werden wird.
So verhiilt sich die Wirklichkeit gegeniiber manchen verkehrten Auffassun-
gen und Behauptungen {iber den Wert und die Bedeutung der Mitwirkung
der Bank bei der Einziehung der Staatsnoten.”

ERSTE SCHRITTE ZUR ERNEUERUNG DES PRIVILEGIUMS

Wenn wir zusammenfassen wollen, was bis anfangs 1894 in der Frage der
Erneuerung des Bankprivilegiums (Punkt 3 der Note der beiden Finanz-
minister vom 8, Jénner §8§é) geschah, so miissen wir von der ordentlichen
Generalversarnmlung am 5. Februar 1894 ausgehen. In seinem Bericht teilte
der Generalsekretir namens des Generalrates mit, daB sich im Janner 1894
die beiden Regierungen bestimmt gefunden haben, die Frage der Erneuerung
des Privilegiums in Erinnerung zu bringen. Gem#8 Artikel 105 der Statuten
dauert das laufende Privilegium his Ende 1897, jedoch ist drei Jahre vor
Ablauf die Generalversammlung verpflichtet, zu beschlieBen, ob um die
Erneuerung des Privilegiums {iberhaupt anzusuchen sei. In dieser Lage
wiire die Bank erst gegen Ende des Jahres 1894.
Da aber, so heifit es weiter in dem Bericht, die beiden Regierungen den
Wunsch haben, bevor sie mit der Bank in Verhandlungen eintreten, zu wissen,
ob iiberhaupt eine Erneuerung des Privilegiums angestrebt wiirde, so hat der
Generalrat in seiner Sitzung vom 10, Jénner 1894 beschlossen, die Frage vor
die Generalversammlung zu bringen. Allerdings ist er nicht in der Lage, auch
nur andeutungsweise anzugeben, welche Bedingungen fiir die Erneuerung
des Privilegiums die beiden Regierungen unter den verinderten Verhilt-
nissen ins Auge gefafBit haben. Andererseits miisse die Generalversammlung
aber auf folgenden beiden Grundsfitzen bestehen:
1. An der gegenwirtigen Organisation der Bank, die in beiden Staaten der
Monarchie privilegiert und in der Verwaltung einheitlich ist, muB fest-
gehalten werden, Gleichwohl wiren im Hinblick auf die neven Verhélinisse
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gewisse Einrichtungen zu treffen, durch welche die Bankleitung in die
Lage versetzt werde, eine richtige Zinsfupolitik zu sichern,

2. Es darf nicht {ibersehen werden, daf die bisherigen Bedingungen des Privi~
legiums keineswegs giinstig sind, um die Wiederaufnahme und Aufrecht-
erhaltung der Barzahlung zu gewéhrleisten,

Weil aber die Erneuerung des Privilegiums und deren Bedingungen im

engsten Zusammenhang mit der laufenden Aktion zur Ordnung des Geld-

wesens in der Monarchie stehen und dem Generalrat nicht bekannt ist,
welche Mitwirkung der Bank dabei zugedacht ist, knnen konkrete Anfrige
nicht gestellt werden.

. Es ist jedoch zu hoffen”, sagte der Generalsekretir, ,,dall die Weisheit der bei-

den hohen Regierungen und der stets bewiesene gute Wille der Bank es ermog-

lichen werden, diese Verhandlungen zu einem gedeihlichen Ziel zu fithren,

Dem Wunsch der beiden Regierungen entgegenkommend, nahm daher der

Generalrat den Antrag an, Gber Erneuerung und eventuelle Ab&nderungen

des gegenwirtigen Privilegiums mit den beiden Regierungen unter Wahrung

der Interessen der Bankgesellschaft in Verhandlungen zu treten.”

In einer Note vom 8. Februar 1894 wurde dieser Beschlull der Generalver-

sammlung den beiden Finanzministern mitgeteilt. Hierauf antwortete am

12, Februar 1894 Dr. v. Plener folgendermafien: ‘

NOTE DES OSTERREICHISCHEN FINANZMINISTERS Dr. v. PLENER AN DEN
BANKGOUVERNEUR Dy, JULIUS XKAUTZ

Euere Exzellenz!

Ich habe die Ebre gehabt, die geschitzie Note vom 8, Februar d,J. Z1, 288 zu erhalten,
in welcher Buere Exzellenz mir den BeschluB der Generalversammlung der Oesterreichisch-
ungarischen Bank mitteilen, durch welchen der ldbliche Generalrat ermichtigt wird, mit
den beiden Regierungen wegen Ernecuerung des Bankprivilegiums in Verhandlung zu
{reten.

Ich nehme gerne Akt von dieser Bereitwilligkeit und glaube, dall es fiir die meritori-
schen Verhandlungen am ErsprieBlichsten wiire, wenn dieselben an der Hand eines von
der geehrten Bankleitung vorzulegenden revidierien Statutenentwurfes gefiihri wiirden.
Ohne der SchluBfassung der Regicrungen in der Privilegiumsirage vorzugreifen, habe ich
keine Einwendung dagegen, dafl die geehrte Bankleitung bei Verfassung des Statuten-
entwuries an die Bemerkungen des Berichtes des 16blichen Generalrates an die General-
versammlung liber die Wichtigkeit des in beiden Siaatsgebieten privilegierten einheit-
lichen Institutes und die Notwendigkeit der Handhabung einer richtigen Zinsfulpolitik
ankniinfen.
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Dieger Vorgang — die Vorlage eines revidierien Siatutenentwurfes — hat sich bei
fritheren dhnlichen Verhandlungen bewihrt, und ich wilrde glauben, daB an der Hand
eines solchen Substrates selbst die ersten vertraulichen Besprechungen einen positiven
Inhalt gewinnen wiirden.

Ich behalte mir, nach gefilliger Auflerung Euerer Exzellenz, vor, mich im Einver-
nehmen mit dem Herrn kénigl. ung. Ministerprisidenten als Leiter des kfnigl. ung. Finanz-
ministeriums, an Euere Exzellenz wegen Festselzung des Zeitpunktes der Erdffnung der
Besprechung zu wenden.

Genehmigen Buere Exzellenz die Versicherung meiner ausgezeichnetsten Hochachtung.

Wien, am 12. Februar 1884
Der k. k. Finanzminister:
E. Plener m. p.

Da also die beiden Regierungen darauf beharrten, daB die Bankleitung ihre
Bedingungen in Form eines vorlidufigen Statutenentwurfes bekannigebe,
ohne sich aber selbst auf irgendeine Anschauung festzulegen, mufite das
Noteninstitut diesem Verlangen entgegenkommen, umsomehr, als ein solcher
Entwurf schon seit 1892 als Substrat flir informative Besprechungen vorbe-~
reitet war. Es wurde also zuniichst den Finanzministern mitgeteilt, daB ein
vertraulicher Entwurf fiir neue Statuten vorhanden sei, welcher nach Durch-
beratung im Verwaltungskomitee den Regierungen {ibergeben werden soll,
Die Note an Dr. ». Plener hatte folgenden Wortlaut:

ANTWORTNOTE DES GOUVERNEURS AN DIE BEIDEN FINANZMINISTER

Euere Exzellenz!

In Erwiderung der hochgeschéitzten Zuschriften vom 13. Jinner und 12. Februar 4. J.
Z1. 380 und 926, beehrt sich die Oesterreichisch-ungarische Bank, fiir das darin zum Aus-
druck gelangende freundliche Entgegenkommen Euerer Exzellenz wirmsten Dank auszu-
sprechen. :

Der Entwurf zu einem neuen, auf der Basis der Goldwihrung und des vollstdndigen
Ausschlusses von Staatsnoten gedachten Bankstatut ist von dem Generslsekretir der
Qesterreichisch-ungarischen Bank schon vor lingerver Zeit ausgearbeitet, jedoch bisher
keinem Witglied des Generalrates mitgeteilt worden. Das soll nun demnichst geschehen.
Alsdann wird der Entwurf nach Durchberatung im Verwaltungskomitee ohne Verzug
den beiden hohen Regierungen zur weiteren hochgeneigien Veranlassung dbermittelt
werden, Hiebel wird von einem Motivenbericht vorliufig abgeschen, da es sich aus prak-
tischen Griinden empfiehlt, denselben erst nach Abschlufl der vertraulichen Besprechungen
und im Einklang mit den Ergebnissen dieser Besprechungen zu verfasgsen und mit dem
vertraulich durchgesprochenen, jedoch noch unverbindlichen Entwurf der Statuten den
beiden hohen Reglerungen vorzulegen.

Wien, den 16. Februar 1894

Kautz
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Zur Vorbereitung der Ubersendung eines Statutenentwurfes fanden nun im
Generalrat vertrauliche Besprechungen statt, {iber welche folgende Nieder-
schrift aufgenommen wurde:

Die beverstehenden Verhandlungen {iber die Erneuerung des Bankprivilegiums fallen in
eine Zeit, die sich wesenilich von jener bhei fritheren soichen Anlissen unterscheidet. Sie
stehen némlich im Zusammenhang mit der seit 1882 gesetzlich angebahnien Wihrungs-
reform und Qrdnung des Geldwesens, als deren letztes Ziel diz Aufnahme und Aufrecht~
haltung der Barzahlungen angestrebt wird.

Da es sich nicht um diz FErwerbung eines Privilegiums filr sine erst zu errichiende Noten-
bank, sondern um die Erneuerung des Privilegiums einer fast 80 Jahre schon bestehenden
Notenbank handelt, ist ohne Zweifel diese Bank in erster Linie berufen und aus ihrer
privilegierten Stellung verpflichtet, sich freimiitig zu &ullern, ob ihre gegenwirtige Qrgani-
sation der Verwaltung, Geschifisfithrung und Staatsaulsicht die volle Gewihr bietet, daf
die Bank auch unter den pgelnderten dinftigen Wihrungs~- und Geldverhdlinissen ihrer
Aufgabe gerecht werden kann; und ob die Bank in der Lage ist, auf ihre Gefahr und Ver-
antwortung diese Aufgabe unier den gegenwirtigen Bedingungen des Privilegiums zu
iibernehmen.

Wenngleich aber aus prinzipiellen und auch aus Griinden der Klugheit es sich nicht
empfichlt, 