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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser!

Wie gewohnt beschdftigt sich der einleitende Artikel des vorliegenden Statistiken-Heftes mit den
wichtigsten Entwicklungen der osterreichischen Finanzinstitute. Darin analysiert Martin Bartmann
die Zusammensetzung der Geldmenge M3 und deren Entwicklung im Euroraum bzw. den teilnehmenden
Mitgliedslindern. Abermals waren es tdglich fallige Einlagen, die fiir den Grofteil des Geldmengen-
wachstums verantwortlich waren. Insbesondere die Entwicklung tdglich falliger Einlagen von nicht-
finanziellen Unternehmen nahm seit Ausbruch der COVID-19-Pandemie — sowohl in Osterreich als
auch im Euroraum — sprunghaft zu.

Die aktuellsten OSterreich—Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage iiber das Kreditgeschdft bei
einer Auswahl an Banken werden Thnen von Gerald Hubmann prasentiert. Auch hier spiegelt sich die
COVID-19-Pandemie sowohl in der Angebots- als auch der Nachfrageseite der Kreditvergabe, aber
auch in den Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen wider. Staatliche Kreditgarantien waren neben
anderen Unterstiitzungsmafinahmen ein wichtiger Teil des Corona-Hilfspakets der Osterreichischen
Bundesregierung. Diese und auch internationale Mafnahmen der EZB und von Aufsichtsbehirden
haben es den Banken ermoglicht, bei der Kreditvergabe weniger restriktiv zu sein.

Erza Aruqaj, Roberto Codagnone und Stefan Wiesinger nehmen in ihrem Beitrag eine sozio-
demographische Analyse der Osterreichischen GmbHs vor. Einerseits wird die Eigentumsstruktur
inldndischer GmbHs beleuchtet und andererseits werden Unternehmensgrofle, Branchen, ,Lebens-
erwartung” und regionale Unterschiede nach Bundesland vorgestellt.

Ebenfalls vor dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie beschreiben Matthias Wicho und Jun
Chao Zhan die Entwicklung der osterreichischen Wertpapieremissionen und -bestdnde im ersten Halbjahr
2020. Aus Sicht Gsterreichischer Anlegerinnen und -anleger fielen die Kursverluste der ersten Phase
der COVID-19-Pandemie aufgrund der raschen Kurserholung im zweiten Quartal 2020 geringer aus
als im gesamten Jahr der Finanzkrise 2008. Weiters wurde ein historischer Rekordwert an neu
begebenen bzw. aufgestockten Staatsanleihen verzeichnet.

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie haben auch die heimischen Exporte von Giitern und
Dienstleistungen im zweiten Quartal 2020 markant abgenommen. Der Saldo der Leistungsbilanz war
allerdings nominell und im Verhdltnis zum BIP de facto ausgeglichen. Dies und weitere Details
werden in der Analyse zur Osterreichischen Zahlungsbilanz von Erza Aruqaj und Patricia Walter
prdsentiert.

Zwei Kurzberichte sowie eine Auswahl von 13 Tabellen erginzen das vorliegende Heft. Auf unserer
Website steht Ihnen unter http://statistik.oenb.at ein umfassendes Datenangebot zur Verfiigung.
In diesem Zusammenhang méchten wir Sie auf folgende Links aufmerksam machen:

Standardisierte Tabellen:

http://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen.html

Benutzerdefinierte Tabellen:

http://www.oenb.at/isaweb/d)/na1.do?]ang:DE&gOZinitHierarchie

Verdffentlichungskalender:

http://www.oenb.at/isaweb/releasehierarchie.do’lang=DE



Seit 2011 steht Ihnen das umfangreiche OeNB-Statistikangebot fiir Smartphones und Tablets kostenlos
mobil nutzbar zur Verfiigung. Die App wird auf der OeNB-Website unter http://app.oenb.at
prdsentiert.

Sollten Sie Fragen zum Datenangebot der OeNB haben, wenden Sie sich bitte an unsere Statistik-
Hotline, +43-1-40420-5555 oder statistik.hotline(oenb.at.

Wenn Sie per E-Mail iiber Neuerscheinungen informiert werden machten, bitten wir Sie, sich
unter www.oenb.at/Service/ Newsletter.html zu registrieren.

Wenn Sie per E-Mail iiber Neuerscheinungen informiert werden mochten, bitten wir Sie, sich
unter www.oenb.at/Service/ Newsletter.html zu registrieren.

Johannes Turner
Gerhard Winkler
Michael Pfeiffer
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Anzahl der Zahlungskartentransaktionen
steigt — bel sinkenden Durchschnittsbetragen —
im zweiten Quartal 2020 weiter

Patrick Thienel

Im zweiten Quartal 2020 stieg die Anzahl der Kartenzahlungstransaktionen deutlich
um 7,3% (+18 Mio) auf 267 Mio, der Gesamtwert der Kartenzahlungen sank
allerdings im Vergleich zum Vorjahr um —3,3 % bzw. —381 Mio EUR auf 11,3 Mrd
EUR. Dies ist u. a. auf den noch immer abgeschwachten Konsum (vor allem in
bestimmten Branchen) aufgrund der COVID-19-Pandemie zuriickzufiihren.

Die wertmaBigen Riickginge stammten hierbei hauptsichlich aus dem Bereich
der Kreditkarten und E-Geld-Karten (Prepaid-Karten), wiahrend mit Debitkarten
im zweiten Quartal sogar um 4,6 % mehr umgesetzt wurde als im Vorjahr.

Beachtenswert ist, dass — wie Grafik 1 zeigt — vor allem die Kartenumsitze an
Terminals ins Minus (—4,0 %) rutschten, wahrend die Umsatze im Fernabsatz-
bereich eher stagnierten (+0,5%). Nach Branchen gegliedert gab es die groBten
Umsatzriickgange im Vergleich zum Vorjahresniveau bei Zahlungen mit Karten
bei Fluglinien (—92,8 %), Leistungen von Reisebiiros und Reiseveranstaltern
(—81,7%) und Unterkiinften aller Art (~79,7%). Diese Branchen generierten in
Summe aber nur 2,2 % aller Karten-Gesamtumsitze. Der Handel (ausgenommen
ist der Versandhandel) war fiir 76 % aller Karten-Umsatze verantwortlich; dieses
Volumen erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahresniveau um 20,1%.

Da insbesondere kleinere Ausgaben statt in bar immer haufiger mit Karte
bezahlt werden, sank der durchschnittliche Kartenzahlungsbetrag im zweiten

Grafik 1
Entwicklung der Zahlungskartenzahlungen von Osterreicherinnen und Osterreichern
Betrige Anzahl
in Mrd EUR in% in Mio in %
14 — — 30 300 — — 35
2 - 250 — 30
10 — 2
200 —
8 — 20
150 —
6 — 15
100 —
4 — 10
2 — 0 5
0 — 0 — 0
Q314 Q315 Q316 Q317 Q318 Q319 Q314 Q315 Q316 Q317 Q318 Q319
mm Face-to-Face (linke Achse) == \erdnderung zum Vergleichszeitraum des Vorjahres Fernabsatz (rechte Achse)
B Fernabsatz (linke Achse) === Veranderung zum Vergleichszeitraum des Vorjahres Face-to-Face (rechte Achse)
Quelle: OeNB.

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — AuPenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdrstatistiken,
patrick.thienel@oenb.at.
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Anzahl der Zahlungskartentransaktionen steigt — bei sinkenden
Durchschnittsbetragen — im zweiten Quartal 2020 weiter

Grafik 2
Durchschnittsbetrag pro Zahlung
iiber alle Zahlungskarten nach Kartentyp
EUR EUR
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Quelle: OeNB.
Grafik 3
Entwicklungen im Bereich der NFC-Zahlungen
NFC-Zahlungskartendurchschnittsbetrige Anteile von NFC- bzw. Nicht-NFC-Zahlungen
in Mrd EUR in% in%
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Quelle: OeNB.
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Anzahl der Zahlungskartentransaktionen steigt — bei sinkenden
Durchschnittsbetrdgen — im zweiten Quartal 2020 weiter

Quartal 2020 — wie in Grafik 2 ersichtlich — auf einen Tiefstwert von 42,36 EUR
(im Vergleich dazu war dieser vor fiinf Jahren noch bei 57,12 EUR gelegen).

Insbesondere der Riickgang der Durchschnittsbetrage bei Kreditkarten —
sowohl mit als auch ohne Kreditfunktion — war markant (—11,0 % bzw. —15,6 %).

Eine Ausnahme stellte das Zahlen mit Kontaktlos-Funktion (NFC2; also ohne
Einstecken der Karten) dar (siche Grafik 3), da mit 13. April 2020 die Betrags-
grenze ohne PIN-Eingabe fiir eine zeitlich begrenzte Dauer von 25 EUR auf
50 EUR angehoben wurde. Dadurch stieg der entsprechende Durchschnittsbetrag
auf einen Hoéchstwert von 31,67 EUR (vor funf Jahren waren es durchschnittlich
20,14 EUR gewesen), mit einem Zuwachs von +13,5% im Vergleich zum Vor-
jahresniveau.

Grundsitzlich zahlten die Osterreicherinnen und Osterreicher am Terminal
schon seit lingerem vorwiegend kontaktlos mit NFC-Technologie. Diese Entwick-
lung hat sich — nicht zuletzt auf Grund einer Initiative des Handels — nun weiter
beschleunigt. Im zweiten ._Quartal 2020 wurden schon 78 % aller Kartentrans-
aktionen am Terminal (in Osterreich) kontaktlos durchgefiihrt.

2 Near Field Communication.
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Anzahl der Bankstellen und Zahl der
Bankmitarbeitenden sinken weiter

Patrick Thienel’

Ein héherer Ertragsdruck bedingt durch die jghrelang anhaltende Niedrigzinsphase
sowie die starkere Digitalisierung haben in Osterreich das Tempo der Fusionen,
FilialschlieBungen und auch des Abbaus von Mitarbeitenden im Bankensektor
vorangetrieben. Die Corona-Pandemie hat diese laufende Entwicklung beschleunigt.
So hat die Frequenz von Besucherinnen bzw. -besuchern in den Bankstellen durch
die Pandemie weiter abgenommen und der Trend zum Ausbau der Online-Services
halt weiter an — dies bedeutet aber wieder hohe Investitionen, nicht zuletzt in die
Cybersicherheit.

Diese Einflussfaktoren sowie ein Sondereffekt bei einer GroBbank? fanden im
ersten Halbjahr 2020 auch ihren Niederschlag in der Anzahl der Bankstellen®. So
reduzierte sich die Anzahl der Hauptanstalten auf 572 (eine Fusion*, eine SchlieBung
und eine Neueréffnung), wihrend die Anzahl der Zweigstellen um 339 (-9,6 %)
auf 3.182 sank. Im Jahr 2019 ging in Osterreich die Zahl der Hauptanstalten um
24 zuriick (davon 19 Fusionen), jene der Zweigstellen um 118.

Im 10-Jahresvergleich waren im Aktienbankensektor — abgesehen von den
erwihnten Sondereffekten — (netto) rund 80 Neueréffnungen im Zehnjahres-

Grafik 1
Entwicklung von Bankstellen und Beschiftigten im 6sterreichischen Bankwesen
Anzahl der Bankstellen von Kreditinstituten (gemaB3 BWG) Entwicklung der Beschiftigten (nach Kopfen) im
osterreichischen Bankwesen
Anzahl in % Anzahl in Tsd in %
6000 — - 6 82 — — 15
\ — 4
5000 / 80
—] 2
78
4.000
= = = = 0
76
3.000 Y
74
_4
2.000
72
—6
1.000 s 70
0 -10 68 —
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 Q220 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

W Hauptanstalten Veranderung in % (rechte Achse) mm Beschiftigte == Veranderung in % (rechte Achse)

mu Zweigstellen

Quelle: OeNB.

Oesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, patrick.thienel@oenb.at.

2 Ein dhnlicher Sondergffektfand im Jahr 2011 statt und wirkte sich damals in einem Anstieg der Zahl der Zweig-
stellen aus, wahrend 2020 die Anzahl der Zweigstellen zuriickging.

Hauptanstalten und Zweigstellen von Kreditinstituten gemdf Bankwesengesetz (BWG).

Inkl. Einbringungen des bank(qeschbft]ichen Unternehmens in eine andere Bank.
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Anzahl der Bankstellen und Zahl der Bankmitarbeitenden sinken weiter

vergleich® zu verzeichnen. Auch im Bausparkassensektor waren Zuwiachse (+27)
festzustellen. Riickgange gab es vor allem im Raiffeisensektor (—343), im Volks-
bankensektor (—218) und im Sparkassensektor (—165).

Diese Riickginge (bis 2019) diirften aber kaum Einschrinkungen im Bereich
der Bankdienstleistungen fiir die Kundinnen und Kunden mit sich gebracht haben.
Laut einer von der OeNB 2019 durchgefiihrten Studie® gaben 95 % der Befragten
an, dass sie allgemein sehr oder ehe.l.‘ zufrieden mit ihrer Bank sind. Diese sehr
positive Beurteilung betrifft auch die Offnungszeiten der Filialen, die Erreichbarkeit
der nichsten Filiale, die Einschatzung der Qualitit der Beratungsleistungen sowie
das Onlinebanking-Angebot.

Laut dieser Umfrage der OeNB gaben weiters rund 58 % der Bevolkerung an,
Onlinebanking zu nutzen. Von den Bankkundinnen und -kunden, die Online-
banking nicht verwenden, besuchen 61% zumindest einmal pro Monat einen
Bankschalter, wohingegen dies auf nur 23% der Onlinebanking-Nutzenden
zutrifft. Eine fir die Zukunft zu erwartende steigende Onlinebanking-Nutzung
dirfte daher mit einer weiteren Abnahme von Besuchen am Bankschalter einher-
gehen.

Auch der Stellenabbau bei den 6sterreichischen Banken’ hat sich 2019 weiterhin
fortgesetzt. So verringerte sich die Zahl der Beschiftigten um 305 Personen auf
73.203. 2018 fielen 198 Stellen weg, 2017 waren es 837. Gegeniiber dem Hochst-
stand der letzten zehn Jahre, der im Jahr 2011 erreicht wurde, hat sich die Zahl der
Mitarbeitenden um 6.503 reduziert — dies entspricht einem Minus von 8,2 %. Die
groBten Riickgange seit 2011 gab es in Karnten mit 23,4 % sowie Tirol und Nieder-
osterreich mit 14,6 % bzw. 14,5%. Anstiege waren in Salzburg (+1,9 %) und
Oberdsterreich (+1,6 %) zu verzeichnen. Regional gesehen waren 2019 35,1%
aller Bankbeschaftigten in Wien, 15,1% in Oberdésterreich und 10,7 % in Nieder-
osterreich tatig,

Trotz des kontinuierlichen Riickganges der Anzahl der Bankstellen haben die
osterreichischen Banken im europiischen Vergleich® eine hohe Bankstellendichte’,
die auch durch die historische Entwicklung und die strukturelle Ausrichtung des
Bankensystems auf Raiffeisenbanken und Sparkassen zu erklaren ist. So kommen
in Osterreich 2.534 Einwohnerinnen und -einwohner auf eine Bankstelle, wahrend
es in Deutschland 3.124 und in den Niederlanden 13.816 sind. Eine noch hohere
Bankenstellendichte weisen Frankreich mit 1.872, Spanien mit 1972 und Italien
mit 2474 auf. Eine hohe Bankstellendichte hat auch Vorteile hinsichtlich der Nahe
zu den Kundinnen und Kunden, wirkt sich aber nachteilig auf die Kostenstruktur
aus. Durch die SchlieBung von Bankfilialen verringert sich das Geschiftsvolumen
wegen der zumeist fortdauernden Geschiftsbeziechungen kaum, verbessert sich
aber das Kosten-Ertragsverhiltnis. )

Auf Bankmitarbeitende umgelegt bedeutet das, dass in Osterreich eine in einer
Bank beschiftigte Person auf 125 Einwohnerinnen und -einwohner kommt; in

° Ende 2009 bis Ende 2019.
® Siehe auch Geschdftsbericht der OeNB 2019.
7 Kreditinstitute gemdf} BWG inkl. Zweigstellen gemdf3 § 9 Institute BWG.

8 Structural Indicators for the EU Banking Sector 2019. https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/
ech.pr200608~4613968937.en.html.

Vergleichszahlen beziehen sich al{fKreditinstitute nach Gemeinschaftsrecht und deren Zweigstellen.
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Anzahl der Bankstellen und Zahl der Bankmitarbeitenden sinken weiter

Grafik 2
Kennzahlen fiir Kreditinstitute nach Gemeinschaftsrecht (ausgewihlite Lander)
Einwohnerinnen und -einwohner pro Bankstelle Einwohnerinnen und -einwohner pro Bankmitarbeiter/in
Anzahl Anzahl
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Quelle: EZB, Eurostat.

Deutschland sind es 144, in Italien 203 und in den Niederlanden 249. Die Zahl
der Beschaftigten in der osterreichischen Bankenlandschaft ist im europiiischen
Vergleich ziemlich hoch, ]edoch diirfte eine Rolle spielen, dass es in Osterreich
viele kleine Banken gibt und Osterreich auch als Osteuropa-Knotenpunkt fungiert.

STATISTIKEN Q4/20 15






Analysen



Executive Summaries

Strong monetary growth both in Austria and the euro area

This contribution discusses the composition of the monetary aggregate M3 and its growth, both in the
euro area as a whole and in individual euro area countries. M3 growth in the euro area accelerated in
2020, coming to 9.5% in August 2020. At an annual growth rate of 7.9%, Austria’s contribution to
euro area M3 growth also developed much more dynamically than at the beginning of 2020 (January
2020: 5.3%). Again, it was overnight deposits that were responsible for most of M3 growth (euro area:
+13.7%; Austria: +11.0%). Remarkably, both Austria and the euro area saw strong flows into
overnight deposits held by the corporate sector (+19.1% and +21.3%, respectively).

Government loan guarantees and the Eurosystem’s monetary policy support
bank lending to businesses — Austrian results from the euro area bank lending
survey published in October 2020

Government loan guarantees (an important part of the Austrian government’s coronavirus support
package next to other measures) have allowed banks to be less restrictive in their lending policies than
economic circumstances and regulatory provisions would have required them to be in the absence of
such guarantees. Banks emphasized, however, that even if the government provides guarantees, they
can only grant loans if corporate borrowers can be expected to be able to pay back their debt. In the
course of the summer of 2020, the demand for guarantees visibly declined in terms of volume.

Thanks to their attractive conditions and beneficial effect on banks’ financial situation, the
Euroystem’s targeted longer-term refinancing operations (TLTROs) are being very well received by
banks. The funds made available through the TLTROs are also being used for lending, which is in line
with the objectives of these monetary policy operations. According to the survey results, the Euro-
system’s asset purchase programs have had a positive effect on Austrian banks’ liquidity and financing
conditions but have negatively affected their profitability. The latter is also true for the ECB’s negative
deposit facility rate. The burden caused for Austrian banks by the negative deposit facility rate has been
reduced by the two-tier system for the remuneration of excess reserves introduced in fall 2019,
however. For businesses and households, the ECB’s negative deposit facility rate has improved financing
conditions, as it has prompted banks to lower interest on loans.

In the first three quarters of 2020, the margins on corporate loans were increased repeatedly, in
particular for higher-risk loans. Moreover, in the third quarter of 2020, banks tightened the credit
standards for corporate loans, citing the changed risk situation as the main reason.

Having seen an exceptionally steep rise in the first two quarters of 2020, corporate loan demand
only saw a small increase in the third quarter of 2020. Greater demand is explained by companies’ need
to stay solvent and keep their business up and running in the current crisis. Financing demand for fixed
investment, on the other hand, has slumped.

Lending to households has been affected more moderately by the COVID-19 pandemic. In this
segment, banks mostly tightened supply conditions in the second quarter of 2020 because of the
changed risk situation. Compared to the second quarter of 2020, demand for housing loans was some-
what higher again in the third quarter, continuing a growth trend evident since 2019 and attributable
to the low interest rate environment. The demand for consumer and other loans remained mostly
stable in the third quarter of 2020, having visibly declined in the previous quarter. Banks attributed
this decline to lower consumer confidence and reduced spending on durable goods.

18
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Ubersicht

Hohes Geldmengenwachstum in Osterreich und im Euroraum

Der vorliegende Bericht beschiftigt sich mit der Zusammensetzung der Geldmenge M3 und deren
Entwicklung im Euroraum bzw. in den teilnehmenden Mitgliedslindern. Das Geldmengenwachstum
M3 im Euroraum beschleunigte sich im Jahr 2020 und belief sich im August 2020 auf 9,5%. Der
osterreichische Beitrag zum Geldmengenwachstum im Euroraum entwickelte sich mit einem Jahres-
wachstum von 7,9 % ebenfalls deutlich dynamischer als noch zu Beginn des Jahres (Janner 2020:
5,3%). Abermals waren es taglich fallige Einlagen (Euroraum: +13,7%, Osterreich: +11,0%), die fiir
den GroBteil des Geldmengenwachstums verantwortlich waren. Auffallend waren sowohl in Osterreich
(+19,1%) als auch im Euroraum (+21,3%) starke Zufliisse bei taglich filligen Unternehmenseinlagen.

Staatliche Kreditgarantien und geldpolitische MaBBnahmen des Eurosystems unter-
stiitzen Kreditvergabe der Banken an Unternehmen — Osterreich-Ergebnisse
der euroraumweiten Umfrage iiber das Kreditgeschift vom Oktober 2020

Staatliche Kreditgarantien (neben anderen UnterstiitzungsmaBnahmen ein wichtiger Teil des Corona-
Hilfspakets der Osterreichischen Bundesregierung) haben es den Banken erméglicht, bei der Kredit-
vergabe weniger restriktiv zu sein, als sie es ohne staatliche Garantien aus wirtschaftlichen und
regulatorischen Griinden hitten sein miissen. Die Banken betonen jedoch, dass natiirlich auch bei einer
Vergabe mit Garantie die Riickzahlbarkeit des Kredits durch das kreditnehmende Unternechmen gegeben
sein muss. Das nachgefragte Garantievolumen ist iiber den Sommer 2020 deutlich zurtickgegangen.

Die gezielten lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems werden von den Banken
aufgrund der attraktiven Bedingungen sehr gut angenommen und wirken sich positiv auf ihre
finanzielle Situation aus. Die durch die Geschifte verfiigbaren Mittel werden auch fiir die Kredit-
vergabe verwendet, was den Zielsetzungen dieses MaBBnahmenpakets entspricht. Den Umfrage-
ergebnissen zufolge haben die Ankaufprogramme des Eurosystems positive Auswirkungen auf Liquiditat
und Finanzierungsbedingungen der 6sterreichischen Banken, aber nachteilige Effekte auf ihre Ertrags-
lage. Auch der negative Zinssatz der EZB-Einlagefazilitt bringt eine Belastung der Ertragslage der
Banken mit sich. Das im Herbst 2019 eingefiihrte zweistufige System fiir die Verzinsung von Uber-
schussliquiditit verringert diese Belastung jedoch. Uber gesunkene Kreditzinsen wirkt der negative
Zinssatz der EZB-Einlagefazilitit vorteilhaft auf die Finanzierungsbedingungen von Unternechmen und
privaten Haushalten.

Die Margen fiir Unternehmenskredite wurden in den ersten drei Quartalen 2020 laufend erhéht,
besonders bei risikoreicheren Krediten. Im dritten Quartal 2020 wurden zudem die Kreditrichtlinien
fir Unternehmenskredite verschirft. Die Verscharfungen begriindeten die Banken vor allem mit einer
gednderten Risikosituation.

Die Nachfrage nach Unternehmenskrediten ist im dritten Quartal 2020 nur mehr leicht gestiegen.
In den ersten beiden Quartalen 2020 gab es noch auBergewdhnlich groBe Nachfragesteigerungen.
Diese Anstiege sind auf den Bedarf der Unternehmen zur Aufrechterhaltung ihrer Zahlungsfahigkeit
und ihres Betriebs in der aktuellen Krise zuriickzufiihren. Der Finanzierungsbedarf fiir Anlage-
investitionen ist hingegen eingebrochen.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie fallen im Kreditgeschift mit privaten Haushalten
moderater aus. Die Banken haben aufgrund der gednderten Risikosituation ihre Angebotspolitik hier
hauptsachlich im zweiten Quartal 2020 gestrafft. Die Nachfrage nach Wohnbaukrediten ist im dritten
Quartal 2020 wieder etwas gestiegen (im Vergleich zum zweiten Quartal 2020). Damit setzte sich ein
seit 2019 bestehender, mit dem niedrigen Zinsniveau begriindeter, Trend fort. Die Nachfrage nach
Konsum- und sonstigen Krediten blieb im dritten Quartal 2020 weitgehend unverandert, nachdem sie
im zweiten Quartal 2020 deutlich zuriickgegangen war. Dieser Einschnitt wurde mit gesunkenem
Konsumentenvertrauen und geringeren Ausgaben fiir langlebige Wirtschaftsgiiter begriindet.

Osterreichische GmbHs - eine soziodemografische Analyse

Aus Sicht der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung sind Unternehmensbeteiligungen
(»Sonstige Anteilsrechte®) fiir private Haushalte in Osterreich ein wichtiger Bestandteil des Geld-
vermogens. Sie machten im Jahr 2019 knapp 20 % (144 Mrd EUR) des Geldvermdgens aus, wobei vor
allem Beteiligungen an Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHs) von Bedeutung sind. Im
Jahr 2019 wurden in Osterreich etwa 198.000 Beteiligungen erfasst, welche sich auf etwa 116.000
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Limited liability companies in Austria — a sociodemographic analysis

Financial accounts data document that business equity holdings (“other equity”) are an important part
of Austrian households’ wealth, accounting for nearly 20% (EUR 144 billion) of households’ financial
assets in 2019. Such equity stakes represent above all ownership in domestic limited liability companies
(Gesellschaften mit beschrinkter Haftung — GmbHs). Of the approximately 198,000 equity stakes
recorded in Austria in 2019, 116,000 were accounted for by GmbHs. Against this background, this
article for the first time analyzes sociodemographic aspects of the ownership structure of Austrian
GmbHs. This analysis shows that one-quarter of equity stakes in Austrian GmbHs are being held by
women and three-quarters by men. Furthermore, we see a 2.6 percentage point decline in the share
held by women over time (2006: 25.3%; 2019: 22.7%). In 2019, more than 50% of all equity stakes in
GmbHs were concentrated in three sectors of economic activity, i.e.: professional and technical
activities (21.5%); wholesale and retail trade, repair of motor vehicles and motorcycles (18.6%); and
real estate activities (12.8%).

Age is also a relevant factor in GmbH ownership structure: Between 2005 and 2019, we see a clear
shift in the age structure of persons holding equity stakes in GmbHs. Fewer young people seem to have
the courage to set up their own business. If we look at the statistics on Austrian GmbH foundations and
closures over the same period, we find that companies that are active for at least three years tend to
have a better chance of longer-term survival. Some 40 % of all GmbHs founded and closed down
between 2005 and 2019 did not reach the fourth year of business.

Securities issues and portfolio shifts in Austria’s economic sectors in the first
half of 2020

In the first half of 2020, developments in securities issues and holdings in Austria were essentially
influenced by the COVID-19 pandemic. Newly issued government bonds and government bond holdings
recorded historic levels in the reporting period. Totaling EUR 54.5 billion, the gross issuance of
government sector debt securities reached the highest six-month level since securities issues statistics
were first compiled in 1997. Domestic mutual fund shares saw price losses of EUR 18.26 billion in the
first quarter of 2020. Prices picked up by EUR 10.28 billion in the second quarter, however. Domestic
mixed and real estate funds recorded positive net changes in shares issued even in times of high
uncertainty. During the first stage of the COVID-19 pandemic, Austrian investors suffered smaller
price losses than in the full year 2008 during the financial crisis, as prices recovered quickly in the
second quarter of 2020. Against the background of the COVID-19 crisis, domestic credit institutions
made net acquisitions of debt securities, with positive net transactions coming to EUR 3.65 billion and
EUR 6.38 billion in the first two quarters of 2020, respectively. Austrian houscholds took advantage
of price losses during the COVID-19 pandemic to expand their portfolios by quoted shares and mutual
fund shares. In the second quarter of 2020, households’ net transactions in mutual fund shares and
quoted shares were positive (tEUR 1.42 billion and +EUR 1.13 billion, respectively), while their debt
securities holdings saw a net reduction (-EUR 0.64 billion).

COVID-19 pandemic has visible impact on Austria’s external sector in the
second quarter of 2020

According to initial calculations by Statistics Austria, the Austrian economy contracted by 14% in real
terms, year on year, in the second quarter of 2020. International trade slowed down substantially
during the COVID-19 pandemic, but trade activities had already been subdued in 2019, with geopolitical
risks being present, Brexit imminent and protectionist measures already in place or looming. Initial
calculations by the OeNB and Statistics Austria show that against this backdrop, domestic exports
of goods and services went down markedly in the second quarter of 2020, namely by 22.6% to
EUR 41.4 billion in nominal terms (year on year). Austria’s current account was almost in balance,
both in nominal terms and in relation to GDP (~EUR 0.05 billion and —0.1% of GDP), recording a
surplus of around EUR 5 billion (or 2.7% of GDP) in the first half of 2020. The financial account
posted a net value of just under —EUR 5 billion and was thus clearly below the comparable 2019 figure.
The impact of the COVID-19 pandemic is reflected in particular in the development of portfolio
investment liabilities, which recorded a deficit of EUR 0.7 billion in the first half of 2020. These are
preliminary figures. Late reporting and data revisions may occur as developments in the real economy
and the financial sector are influenced by the COVID-19 pandemic.
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GmbHs verteilen. Darauf basierend analysiert dieser Artikel erstmals den Aspekt der Eigentumsstruktur
inlandischer GmbHs, angereichert mit soziodemografischen Informationen. So zeigt sich, dass ein
Viertel der Beteiligungen 6sterreichischer GmbHs von Frauen gehalten werden, drei Viertel entfallen
auf Manner. Dariiber hinaus gab es iber den Zeitverlauf einen prozentualen Riickgang von 2,6 Prozent-
punkten bei Beteiligungen von Frauen (2006: 25,3%; 2019: 22,7 %). Im Jahr 2019 lieBen sich mehr
als 50 % aller GmbH-Beteiligungen auf drei Branchen zuriickfiihren. Hierbei handelt es sich um die
Branchen ,Erbringung von freiberuflichen und technischen Dienstleistungen® (21,5%), ,Handel,
Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen® (18,6%) und ,Grundstiicks- und Wohnungs-
wesen® (12,8%).

Auch das Alter der Beteiligten spiclt eine relevante Rolle: Uber die letzten 14 Jahre hinweg hat
sich die Altersstruktur jener Personen, die an GmbHs beteiligt sind, deutlich verschoben. Dies lasst
den Schluss zu, dass zunehmend weniger jiingere Gesellschafter und Gesellschafterinnen den Schritt
in die Selbststindigkeit wagen. Betrachtet man in einem Zeitraum von 14 Jahren die Griindungs- sowie
Beendigungsstatistik von 6sterreichischen GmbHs, zeigt sich, dass jene Unternehmen, die zumindest
drei Jahre aktiv sind, tendenziell eine héhere Chance haben, lingerfristig bestehen zu kénnen. Knapp
40 % aller GmbHs, die zwischen 2005 und 2019 gegriindet und beendet wurden, erreichten nicht das
vierte Geschiftsjahr.

Wertpapieremissionen und Portfolioumschichtungen 6sterreichischer Sekto-
ren — Entwicklungen im ersten Halbjahr 2020

Die Entwicklung der osterreichischen Wertpapieremissionen und -bestinde im ersten Halbjahr 2020
war wesentlich von der COVID-19-Pandemie gepragt. Im ersten Halbjahr 2020 wurde ein historischer
Rekordwert an neu begebenen bzw. aufgestockten Staatsanleihen verzeichnet. Der Sektor Staat
verzeichnete im ersten Halbjahr 2020 mit insgesamt 54,5 Mrd EUR den hichsten Halbjahreswert fiir
Bruttoemissionen verzinslicher Wertpapiere seit dem Beginn der Erhebung der Emissionsstatistik im
Jahr 1997. Die inlandischen Investmentzertifikate erlitten im ersten Quartal 2020 an Kurswert-
verluste in der Hohe von —18,26 Mrd EUR, wobei im zweiten Quartal +10,28 Mrd EUR wieder
aufgeholt werden konnten. Inlindische Misch- und Immobilienfonds konnten selbst in Zeiten groBer
Unsicherheiten positive Nettomittelveranderungen begebener Anteile vermelden. Aus Sicht der
6sterreichischen Anlegerinnen und Anleger fielen die Kursverluste der ersten Phase der COVID-
19-Pandemie aufgrund der raschen Kurserholung im zweiten Quartal 2020 geringer aus als im
gesamten Jahr der Finanzkrise 2008. Inlindische Kreditinstitute titigten vor dem Hintergrund der
Krise Nettoankaufe von verzinslichen Wertpapieren. In den ersten beiden Quartalen im Jahr 2020
wurde ein Nettotransaktionsvolumen von +3,65 Mrd EUR bzw. +6,38 Mrd EUR an verzinslichen
Wertpapieren von inlandischen Kreditinstituten verzeichnet. Osterreichische Haushalte nutzten
die Kurseinbriiche in der COVID-19-Pandemie, um ihr Portfolio um borsennotierte Aktien und
Investmentzertifikate giinstig aufzustocken. Im zweiten Quartal 2020 titigten die Haushalte positive
Nettotransaktionen in Investmentzertifikate (+1,42 Mrd EUR) und bérsennotierte Aktien (+1,13 Mrd
EUR), wihrend verzinsliche Wertpapiere im Portfolio netto abgebaut wurden (0,64 Mrd EUR).

Erkennbare Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die AuBenwirtschaft
im zweiten Quartal 2020

Im zweiten Quartal 2020 ist Osterreichs Wirtschaft ersten Berechnungen der Statistik Austria zufolge
real um 14% im Vorjahresvergleich geschrumpft. International ist der Handel im Zuge der COVID-
19-Pandemie markant zuriickgegangen, doch bereits die Handelsentwicklung im Jahr 2019 verlief
angesichts geopolitischer Risiken, des bevorstehenden Brexits sowie bereits verhiangter bzw. drohender
protektionistischer MaBBnahmen gedampft. Nach erster Berechnung von OeNB und Statistik Austria
haben die heimischen Exporte von Giitern und Dienstleistungen unter diesen Rahmenbedingungen im
zweiten Quartal 2020 markant abgenommen (um 22,6% auf 41,4 Mrd EUR, nominell gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum). Der Saldo der Leistungsbilanz war nominell und im Verhéltnis zum BIP beinahe
ausgeglichen (~0,05 Mrd EUR bzw. —0,1% des BIP). Im ersten Halbjahr 2020 wurde ein Uberschuss
in Hohe von rund 5 Mrd EUR bzw. 2,7 % im Verhiltnis zum BIP verzeichnet. Der Nettowert der
Kapitalbilanz von knapp —5 Mrd EUR war deutlich geringer als im Vergleichszeitraum des Vorjahres,
die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie spiegeln sich insbesondere in der Entwicklung der
Verpflichtungen aus Portfolioinvestitionen wider. Im ersten Halbjahr 2020 war ein Defizit von
—0,7 Mrd EUR erkennbar. Die Zahlen sind als vorlaufig zu interpretieren. Aufgrund der real- und
finanzwirtschaftlichen Entwicklungen der COVID-19-Pandemie kann es zu Nachmeldungen bzw.

Revisionen kommen.
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Hohes Geldmengenwachstum in Osterreich
und Im Euroraum

Entwicklung der Geldmenge M3 und deren Gegenposten in
Osterreich bzw. im Euroraum

Martin Bartmann’

Der vorliegende Bericht beschdftigt sich mit der Zusammensetzung der Geldmenge M3 und
deren Entwicklung im Euroraum bzw. in den teilnehmenden Mitgliedsldndern. Das Geldmengen-
wachstum M3 im Euroraum beschleunigte sich im Jahr 2020 und belief sich im August 2020
auf 9,5%. Der osterreichische Beitrag zum Geldmengenwachstum im Euroraum entwickelte
sich mit einem Jahreswachstum von 7,9 % ebenfalls deutlich dynamischer als noch zu Beginn
des Jahres (Jdnner 2020: 5,3 %). Abermals waren es tdglich fdllige Einlagen (Euroraum:
+13,7 %, Osterreich: +11,0 %), die fiir den GroBteil des Geldmengenwachstums verantwortlich
waren. Auffallend waren sowohl in Osterreich (+19,1%) als auch im Euroraum (+21,3 %) starke

Zufliisse bei tdaglich fdlligen Unternehmenseinlagen.

Zusammensetzung der Geldmengenaggregate im Euroraum

Die Entwicklung der Geldmenge M3 ist fiir das System Europdischer Zentral-
banken (ESZB) von zentraler Bedeutung, da sie eine wichtige Datengrundlage fiir
ihre geldpolitischen Entscheidungen darstellt. Das zentrale Geldmengenaggregat
M3 beinhaltet neben Bargeld auch kurzfristige Einlagenprodukte, begebene Geld-
marktfondsanteile sowie auch begebene Wertpapiere mit einer Laufzeit von bis zu
zwei Jahren. Bei den beschriebenen Produkten handelt es sich immer um Geschafte
monetédrer Finanzinstitute (MFIs) mit nichtmonetaren Finanzinstituten. Somit
handelt es sich bei der Geldmenge M3 um den Bestand an Geld, welcher von
monetdren Finanzinstituten begeben und von nichtmonetiren Finanzinstituten
(ausgenommen ist der Zentralstaat) gehalten wird. Zu den nichtmonetaren Finanz-
instituten zahlen neben privaten Haushalten und nichtfinanziellen Unternehmen
auch der Staatssektor und sonstige Finanzintermediare (inklusive Versicherungen
und Pensionskassen).

Das Geldmengenaggregat M3 besteht aus den Sub-Aggregaten M1 und M2, die
man auf Basis ihrer Liquiditat bzw. Verfiigbarkeit unterscheidet. Die Struktur der
Geldmenge hat sich seit 2008 dramatisch verandert. Lag der Anteil des Geldmengen-
aggregats M1 — dieses beinhaltet neben dem Bargeldumlauf noch die taglich falligen
Einlagen von nichtmonetdren Finanzinstituten — an der gesamten Geldmenge im
Euroraum im Jahr 2008 noch bei ca. 42 %, stieg dieser bis August 2020 auf iiber
70% an. In Osterreich war die Entwicklung sogar noch starker ausgepragt. Der
osterreichische Beitrag zur Geldmenge im Euroraum bestand im Jahr 2008 zu
rund 40 % aus dem Geldmengenaggregat M1. Im Zeitverlauf stieg dieser Anteil —
vor allem aufgrund der deutlichen Ausweitung von taglich félligen Einlagen — auf
ca. 77 % an. Das Geldmengenaggregat M2 besteht neben dem Geldmengenaggregat
M1 noch aus den sonstigen kurzfristigen Einlagen, welche neben Einlagen mit

I Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auflenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, martin.bartmann@oenb.at.

STATISTIKEN Q4/20

23



Hohes Geldmengenwachstum in Osterreich und im Euroraum

Abbildung 1
Zusammensetzung der Geldmenge M3 im Euroraum
Aug. 2020, in Mrd EUR
M1 Bargeldumlauf 1.323
9.855
Taglich fallige Einlagen 8.532
Sonstige 3460 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren 1.051
kurzfristige Einlagen ™ Einlagen mit Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten 2418
Repogeschifte 95
Kurzfristige,
marktfahige 697  Begebene Geldmarktfondsanteile 595

Finanzinstrumente

Quelle: EZB.

Begebene Wertpapiere mit Laufzeit bis zu 2 Jahren 7

Grafik 1

Beitrage der groBten Mitgliedslander
zur Geldmenge im Euroraum

Anteile in %

i Deutschland = Frankreich mm [talien
= Spanien mm restl. Lander

Quelle: OeNB, EZB.

vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei
Jahren noch Einlagen mit Kiindigungs-
frist’ von bis zu drei Monaten beinhal-
ten. Im Euroraum haben Einlagen mit
Kﬁndigungsfrist eine starkere Relevanz
als dies in Osterreich der Fall ist und
machen mit 2.418 Mrd EUR sogar
einen Grofteil (ca. 70 %) der sonstigen
kurzfristigen Einlagen aus. In Oster-
reich bestehen die sonstigen kurzfristi-
gen Einlagen fast ausschlieBlich (zu 96 %0)
aus Einlagen mit vereinbarter Laufzeit
von bis zu zwei Jahren. Z3hlt man zum
Geldmengenaggregat M2 noch die
kurzfristigen marktfihigen Finanzinst-
rumente hinzu, ist die Definition der
gesamten Geldmenge M3 vollstandig.
Zu den sonstigen marktfahigen Finanz-
instrumenten zihlen Repogeschifte’,
begebene Geldmarktfondsanteile bzw.

begebene Wertpapiere mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren. Die sonstigen
kurzfristigen Finanzinstrumente haben jedoch sowohl im Euroraum mit lediglich
697 Mrd EUR als auch in Osterreich mit rund 3 Mrd EUR nur eine geringe

Bedeutung.

Die groBten Beitrage zum Euroraum-Geldmengenaggregat M3 leisteten mit
26 % Deutschland bzw. mit 22 % Frankreich (August 2020). Weitere signifikante
Beitrage wiesen Italien (14 %) und Spanien (11%) auf. Osterreichs Beitrag zur

Die vereinbarte Laufzeit ist jene Zeitspanne einer Einlage, vor deren Ablatgfsje nicht, oder nur unter Inkaqfnahme

einer Vertragsstrafe, z. B. eines geringeren Zinssatzes, getilgt werden kann. Die Kiindigungsfrist entspricht dem
Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber seine Absicht, das Instrument abzulésen, bekannt gibt, und
dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber die Anlage in Bargeld umwandeln kann, ohne eine Vertragsstrqfe zahlen zu
miissen. Einlagen werden nur dann gemdf der Kiindigungsfrist erfasst, wenn es keine vereinbarte Laufzeit gibt.

Bei Repogeschdften handelt es sich um befristete Transaktionen auf Basis einer Riickkaufvereinbarung.
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Hohes Geldmengenwachstum in Osterreich und im Euroraum

Geldmenge im Euroraum lag mit 421,4 Mrd EUR bei exakt 3%. Im folgenden
Abschnitt wird die Entwicklung der Geldmenge im Euroraum am aktuellen Rand
— speziell seit Ausbruch der COVID-19-Pandemie — niher analysiert und auf die
unterschiedlichen Entwicklungen in den Euroraum-Mitgliedslindern eingegangen.

Dynamische Geldmengenentwicklung seit Ausbruch der COVID-19-
Pandemie

Der 6sterreichische Beitrag zum Geldmengenwachstum M3 im Euroraum stieg im
August 2020 mit einer Jahreswachstumsrate von 7,9 % (+31,0 Mrd EUR) auf
421,4 Mrd EUR an. Die entsprechende Jahreswachstumsrate wies im Februar
2020 — vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie — noch 5,7 % auf und stieg ab
diesem Zeitpunkt deutlich an. Im Juli 2020 wurde mit einer M3-Ausweitung von
9,2 % im Jahresvergleich der héchste Wert seit 2008 erreicht. Im Euroraum war
eine noch dynamischere Entwicklung zu beobachten. Das Geldmengenwacl}stum
lag im Februar 2020 im gesamten Euroraum mit 5,5 % noch unter jenem Oster-
reichs und erhéhte sich in den darauffolgenden Monaten bis Juli 2020 auf
10,1% — dies entsprach dem hochsten Wert seit 2008. Im August 2020 lag der
entsprechende Prozentsatz bei 9,5 %.

Alle Mitgliedslander wiesen per August 2020 einen positiven Beitrag zum
Geldmengenwachstum im Euroraum auf. Den groBten Anteil am Geldmengen-
wachstum im Euroraum hatte Frankreich, wo sich die Geldmenge M3 im Jahres-
vergleich um 12,8 % (+346,7 Mrd EUR) ausweitete. In Deutschland, welches mit
26 % den hochsten Anteil an der gesamten Geldmenge im Euroraum hat, entwi-
ckelte sich das Geldmengenwachstum mit 7,1% (+246,2 Mrd EUR) hingegen nur

unterdurchschnittlich.

Starker Anstieg taglich filliger Einlagen

Betrachtet man die Einzelkomponenten der Geldmenge, so zeigt sich, dass sowohl
in Osterreich als auch im Euroraum weiterhin das Geldm?ngenaggregat M1 und
im Speziellen die taglich fallige Einlagen — welche in Osterreich mit 68,7 %
(289,4 Mrd EUR) bzw. im Euroraum mit 60,9 % (8.532,4 Mrd EUR) jeweils den
héchsten Anteil an der Geldmenge M3 ausmachen — fiir das deutlich positive Geld-
mengenwachstum verantwortlich waren. Taglich fallige Einlagen weiteten sich im

Grafik 2

M3-Wachstum im Euroraum
Jahreswachstum in 9%
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Grafik 3

Entwicklung taglich filliger Einlagen
Jahreswachstum in 9%
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Jahresverlauf in Osterreich um 11,0 % bzw. +28,5 Mrd EUR aus (Euroraum:
+13,7% bzw. +1.034,7 Mrd EUR), wobei fast der gesamte Anstieg (90,3 %) auf
private Haushalte (+8,3 % bzw. +14,4 Mrd EUR) und nichtfinanzielle Unternchmen
(+19,1% bzw. +11,3 Mrd EUR) zuriickzufiihren war. Insbesondere die Entwicklung
taglich falliger Einlagen von nichtfinaqgiellen Unternehmen nahm seit Ausbruch
der COVID-19-Pandemie — sowohl in Osterreich als auch im Euroraum — sprung-
hgft zu. Im Februar 2020 lagen die jeweiligen Wachstumsraten noch bei 6,1%
(Osterreich) bzw. 9,0 % (Euroraum) um in weiterer Folge auf 19,1% bzw. 21,3%
anzusteigen. Das Euroraum-Aggregat wurde insbesondere von Frankreich, das mit
35,1% das mit Abstand héchste Jahreswachstum aller Mitgliedslander in diesem
Segment aufwies, beeinflusst. Taglich fallige Einlagen von nichtfinanziellen Unter-
nchmen in Deutschland stiegen hjngegen mit 14,0 % wesentlich geringer als im
Euroraum-Durchschnitt bzw. in Osterreich an.

Die sonstigen kurzfristigen Einlagen, welche in Osterreich fast ausschlieBlich
(zu 95,6 %) aus Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren bestehen,
lieferten in Osterreich mit einem Jahreswachstum von —1,0 % bzw. —0,9 Mrd
EUR einen geringen negativen Beitrag zum M3-Geldmengenwachstum. Den
hochsten Anteil am Einlagenvolumen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei
Jahren hatten in Osterreich mit 69,0 % bzw. 62,9 Mrd EUR private Haushalte,
welche mit —4,6 % bzw. —3,0 Mrd EUR ihr Einlagenvolumen in dieser Kategorie
abbauten. Die Einlagenentwicklung ist in diesem Segment seit Jahren riicklaufig,
wobei sich die Riickginge seit Dezember 2019 (1,7 %) deutlich verstarkten.
Einlagen von privaten Haushalten mit vereinbarter Laufzeit von iiber zwei Jahren
— diese sind nicht Teil der Geldmenge M3 — waren in Osterreich im Jahresvergleich
mit —7,2 % noch deutlicher riicklaufig.

Fiir weitere Abfliisse bei Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei
Jahren verantwortlich waren der Staatssektor* (~19,7 % bzw. —1,2 Mrd EUR) bzw.
sonstige Finanzintermedidre® (-21,0% bzw. —1,9 Mrd EUR). Lediglich der
Unternehmenssektor wies eine ungewohnlich hohe Ausweitung (+45,2% bzw.

4 Sonstiger Staat = Bundeslinder, Gemeinden, Sozialversicherungen.

> Zum Sektor ,sonstiger Finanzintermedidre” zihlen zum Beispiel firmeninterne Finanzierungseinrichtungen und
Kapitalgeber, Investmentfonds, Versicherungen bzw. Pensionskassen.
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+5,0 Mrd EUR) seiner Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren
aus. Die Halfte der Ausweitung von Unternchmenseinlagen mit vereinbarter
Laufzeit fand in der Kategorie bis 6 Monate (+46,9 % bzw. +2,5 Mrd EUR)
statt und steht damit dem Unternehmenssektor weiterhin sehr kurzfristig zur
Verfiigung.

Im Euroraum-Durchschnitt machten Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von
bis zu zwei Jahren lediglich 30,3 % der sonstigen kurzfristigen Einlagen, die zu
69,7 % aus Einlagen mit Kiindigungsfrist von bis zu drei Monaten bestehen, aus.
Im Euroraum“kam es im August 2020 bei den sonstigen kurzfristigen Einlagen —
anders als in Osterreich — im Jahresvergleich (+0,4% bzw. +12,8 Mrd EUR) zu
einem geringen Anstieg, wobei sich die beiden Unterkategorien unterschiedlich
entwickelten. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu zwei Jahren waren im
Euroraum mit —5,1% bzw. —56,2 Mrd EUR riicklaufig. Diese Entwicklung wurde
insbesondere von Spanien (-15,4% bzw. —27,7 Mrd EUR) und Luxemburg
(29,6 % bzw. —9,1 Mrd EUR) beeinflusst. Trotzdem leisteten auch Spanien und
Luxemburg einen positiven Beitrag zum Geldmengenwachstum im Euroraum, da
der Anstieg bei taglich falligen Einlagen in beiden Landern (Spanien: +12,7%
bzw. +133,7 Mrd EUR, Luxemburg: +9,9 % bzw. +26,2 Mrd EUR) die soeben
beschriebenen Riickgange bei Einlagen mit vereinbarter Laufzeit iberkompen-
sierte. Einlagen mit Kiindigungsfrist bis zu drei Monaten entwickelten sich im
Euroraum mit +2,9 % bzw. +68,9 Mrd EUR positiv. Mit einem Jahreswachstum
von 7,6 % bzw. 53,5 Mrd EUR wurde diese Einlagenkategorie insbesondere von
Frankreich positiv beeinflusst.

Kurzfristige marktfahige Finanzinstrumente (Repogeschafte, begebene Geld-
marktfondsanteile, begebene Wertpapiere mit Laufzeit bis zu zwei Jahren) haben in
Osterreich kaum eine Bedeutung. Das gesamte aushaftende Volumen lag in dieser
Kategorie bei 3,5 Mrd EUR, sodass auch deren Einfluss auf die Geldmenge zu
vernachlassigen ist. Auch im Euroraum insgesamt haben kurzfristige marktfahige
Finanzinstrumente nur einen geringen Anteil von 5,0 % an der Geldmenge und
leisteten im August 2020 — trotz eines Jahreswachstums von 8,3 % — nur einen
geringen positiven Beitrag in Hohe von 0,42 Prozentpunkten zum Geldmengen-
wachstum.

Einlagenzinssitze im Euroraum auf historischen Tiefststinden

Ein Grund fiir die Riickgange bei Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bzw. den star-
ken Anstieg taglich filliger Einlagen von privaten Haushalten diirften die geringen
Zinsaufschlage von gebundenen Einlagen gegeniiber taglich falligen Einlagen sein.
Der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz fiir Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit lag in Osterreich im August 2020 mit 0,18 % nur um 11 Basispunkte tber
jenem von taglich falligen Einlagen (0,07 %). Diese Entwicklung ist Giber alle Euro-
raum-Lander hinweg sehr ahnlich. Der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz
fir neu vergebene Einlagen mit vereinbarter Laufzeit lag im Euroraum im August
2020 mit 0,23 % auf seinem historischen Tiefststand, wahrend taglich fallige
Einlagen nur noch mit 0,02 % verzinst wurden.
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Grafik 4

Zinssatze Einlagenneugeschift privater Haushalte
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Quelle: OeNB, EZB.

Bei neuen Unternechmenseinlagen mit vereinbarter Laufzeit traten im Euro-
raum weiterhin negative Einlagenzinssatze auf. Der kapitalgewichtete Durch-
schnittszinssatz fiir neue Unternchmenseinlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu
einem Jahr — in welche 97 % aller neuen Unternehmenseinlagen mit vereinbarter
Laufzeit fallen — erreichte im August 2020 im Euroraum mit —0,20 % einen neuen
historischen Tiefststand. Negative kapitalgewichtete Durchschnittszinssatze fiir
Unternehmenseinlagen von bis zu einem Jahr waren dabei in sieben von 19 Mit-
gliedslindern zu beobachten, wobei Deutschland mit —0,34% den geringsten
Zinssatz in diesem Segment aufwies. Auch in Osterreich sind negative Einlagen-
zinssitze bei Unternehmenseinlagen seit einiger Zeit zu beobachten, wobei diese
insbesondere bei sehr hohen Einlagen von Unternehmen mit Firmensitz in Lindern
der sonstigen Wahrungsunion — wo es bereits seit lingerem negative Einlagen-
zinssatze gibt — auftraten. Der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz fiir neue
Unternehmenseinlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu einem Jahr lag in
Osterreich im mit —0,07 % noch deutlich tiber dem Euroraum-Durchschnitt. Der
Zinssatz taglich falliger Unternehmenseinlagen war in Osterreich mit 0,01 % nur
noch knapp positiv. Im Euroraum lag der entsprechende Wert hingegen schon bei
0,00 % und in einigen Mitgliedslandern — wie zum Beispiel in Deutschland mit
—0,08% — war der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz fiir taglich fallige
Unternehmenseinlagen bereits im negativen Bereich.
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Staatliche Kreditgarantien und geldpolitische
Mal3nahmen des Eurosystems unterstitzen
Kreditvergabe der Banken an Unternehmen

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage iber
das Kreditgeschaft vom Oktober 2020

Gerald Hubmann?

Staatliche Kreditgarantien (neben anderen UnterstiitzungsmaBnahmen ein wichtiger Teil des
Corona-Hilfspakets der Osterreichischen Bundesregierung) haben es den Banken ermoglicht,
bei der Kreditvergabe weniger restriktiv zu sein, als sie es ohne staatliche Garantien aus wirt-
schaftlichen und regulatorischen Griinden hdtten sein miissen. Die Banken betonen jedoch,
dass natiirlich auch bei einer Vergabe mit Garantie die Riickzahlbarkeit des Kredits durch das
kreditnehmende Unternehmen gegeben sein muss. Das nachgefragte Garantievolumen ist
iiber den Sommer 2020 deutlich zuriickgegangen.

Die gezielten Idngerfristigen Refinanzierungsgeschdfte des Eurosystems werden von den
Banken aufgrund der attraktiven Bedingungen sehr gut angenommen und wirken sich positiv
auf ihre finanzielle Situation aus. Die durch die Geschdfte verfiigbaren Mittel werden auch fiir
die Kreditvergabe verwendet, was den Zielsetzungen dieses MaBnahmenpakets entspricht.
Den Umfrageergebnissen zufolge haben die Ankaufprogramme des Eurosystems positive
Auswirkungen auf Liquiditdt und Finanzierungsbedingungen der osterreichischen Banken, aber
nachteilige Effekte auf ihre Ertragslage. Auch der negative Zinssatz der EZB-Einlagefazilitdt
bringt eine Belastung der Ertragslage der Banken mit sich. Das im Herbst 2019 eingefiihrte
zweistufige System fiir die Verzinsung von Uberschussliquiditdt verringert diese Belastung
jedoch. Uber gesunkene Kreditzinsen wirkt der negative Zinssatz der EZB-Einlagefazilitdt
vorteilhaft auf die Finanzierungsbedingungen von Unternehmen und privaten Haushalten.

Die Margen fiir Unternehmenskredite wurden in den ersten drei Quartalen 2020 laufend
erhoht, besonders bei risikoreicheren Krediten. Im dritten Quartal 2020 wurden zudem die
Kreditrichtlinien fiir Unternehmenskredite verschdrft. Die Verschdrfungen begriindeten die
Banken vor allem mit einer gednderten Risikosituation.

Die Nachfrage nach Unternehmenskrediten ist im dritten Quartal 2020 nur mehr leicht
gestiegen. In den ersten beiden Quartalen 2020 gab es noch auBergewohnlich groBe Nach-
fragesteigerungen. Diese Anstiege sind auf den Bedarf der Unternehmen zur Aufrechterhaltung
ihrer Zahlungsfdhigkeit und ihres Betriebs in der aktuellen Krise zuriickzufiihren. Der
Finanzierungsbedarf fiir Anlageinvestitionen ist hingegen eingebrochen.

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie fallen im Kreditgeschdft mit privaten Haus-
halten moderater aus. Die Banken haben aufgrund der gednderten Risikosituation ihre
Angebotspolitik hier hauptsdchlich im zweiten Quartal 2020 gestrafft. Die Nachfrage nach
Wohnbaukrediten ist im dritten Quartal 2020 wieder etwas gestiegen (im Vergleich zum
zweiten Quartal 2020). Damit setzte sich ein seit 2019 bestehender, mit dem niedrigen
Zinsniveau begriindeter, Trend fort. Die Nachfrage nach Konsum- und sonstigen Krediten blieb
im dritten Quartal 2020 weitgehend unverdndert, nachdem sie im zweiten Quartal 2020
deutlich zuriickgegangen war. Dieser Einschnitt wurde mit gesunkenem Konsumenten-
vertrauen und geringeren Ausgaben fiir langlebige Wirtschaftsgiiter begriindet.

Das Eurosystem (die EZB und die nationalen Zentralbanken der Linder des Euroraums — in Osterreich die OcNB)

fiihrt jedes Quartal eine Umfrage durch, um Informationen iiber Angebot und Nachfrage im Kreditgeschdft der
Banken mit Unternehmen und privaten Haushalten zu erheben. Befragt werden dabei leitende Kreditmanagerinnen
und Kreditmanager grofier Banken. Methodisch ist die Umfrage eine qualitative Erhebung. Die Antworten werden
auf einer Ordinalskala erfasst. Die Fragen bezichen sich auf Veranderungen in der Vergangenheit, auf Griinde fiir
diese Veranderungen und bei einigen Fragen auch auf erwartete zukiinftige Verdnderungen. Die diesem Bericht
zugrunde liegende Umfrage wurde in der zweiten Septemberhdlfte 2020 durchgefiihrt. Redaktionsschluss fiir
sonstige Daten: 16. Oktober 2020.

2 Qesterreichische Nationalbank, Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen, gerald. hubmann@oenb.at.
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Die Entwicklungen im Kreditgeschaft sind immer auch vor dem allgemeinen
konjunkturellen Hintergrund zu beurteilen und sind demnach aktuell und wohl auch
in nichster Zeit stark von den Folgen der COVID-19-Pandemie beeinflusst, die
heuer zu einem massiven Riickgang der Wirtschaftsleistung fﬁhgen. Noch im
Februar dieses Jahres war die OeNB in ihrer Kurzfristprognose fiir Osterreich von
einer leichten Konjunkturbelebung im ersten Halbjahr 2020 ausgegangen. Die von
der Regierung mit Marz 2020 beschlossenen MaBnahmen zur Eindimmung der
COVID-19-Pandemie fithrten dann jedoch zu einem massiven wirtschaftlichen
Einbruch. Mit der Riicknahme der Einschrinkungen ab Ostern 2020 hat das
wirtschaftliche Aktivitatsniveau wieder zugenommen. Nach einer ersten Schatzung
der OeNB lag das 6sterreichische BIP (real) im dritten Quartal 2020 ca. 4,5 %
unter dem Vorjahresniveau. In Kalenderwoche 14 (Woche ab dem 30. Marz 2020)
betrug die BIP-Liicke gemaf3 dem wéchentlichen BIP-Indikator der OeNB® noch
gut 26 %. In ihrer aktuellen Prognose (Juni 2020) erwartet die OeNB fiir die
Jahre 2020 und 2021 BIP-Anderungen von —7,2 % und +4,9 %. Der Anstieg der
Infektionszahlen ab September 2020 bringt jedoch konjunkturelle Abwirtsrisiken.

Abschnitt 1 behandelt das Kreditgeschaft der Banken mit Unternehmen,
Abschnitt 2 jenes mit privaten Haushalten. Abschnitt 3 hat die Refinanzierungs-
situation der Banken zum Thema. In Abschnitt 4 geht es um die Auswirkungen der
unkonventionellen geldpolitischen Manahmen des Eurosystems. Vorab erfolgt der
wichtige Hinweis, dass die Geldpolitik auf den Euroraum insgesamt ausgerichtet ist.
Thre generelle Wirksamkeit kann nicht anhand der hier prasentierten Osterreich-
Ergebnisse besprochen werden.

Punktuelle Ergebnisse fiir die einzelnen Quartale sind den Tabellen 1 bis 3 zu
entnehmen, Grafik 1 zeigt lingerfristige Trends bei den Quartalsverdnderungen,
Grafik 2 verdeutlicht den Kreditbestand osterreichischer Banken gemial3 EZB-
Monetiirstajt.istik. Grafik 3 stellt die langfristige Entwicklung der Zinsen fir Neu-
kredite in Osterreich und des allgemeinen Zinsniveaus dar, die Grafiken 4 bis 6
illustrieren die Beitrdge der Faktoren der Margenentwicklung fiir Neukredite in
Osterreich.“Die Kasten 1 und 2 am Ende des Artikels enthalten Erlduterungen und
eine kurze Ubersicht iiber die aggregierten Euroraum-Ergebnisse der Umfrage.

1 Unternehmenskredite: Richtlinien verscharft, Margen erhoht

Das Kreditgeschdft der Gsterreichischen Banken mit Unternehmen ist sehr stark von den
wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie betroffen. In den Umfragggrgebnissen
fir die ersten drei Quartale 2020 zeigen sich auffillige Briiche und Anderungen
bisheriger Entwicklungen. Durch die geanderte Risikosituation gestalten die
Banken ihre Kreditangebotspolitik restriktiver.

Im dritten Quartal 2020 wurden die Kreditricht]in}'enfiir Unternechmenskredite
verschdrft. Davor gab es seit Mitte 2015 nur vereinzelt Anderungen (siche Tabelle 1
und Grafik 1%). Auch im zweiten Quartal 2020 blieben die Richtlinien im Aggregat
der Antworten noch weitgehend unverandert — allerdings bei einer Streuung der
individuellen Antworten der an der Umfrage teilnechmenden Banken. Fiir das

3 Veroffentlicht auf der Website der OeNB: https://www.oenb.at/Publikationen/corona.html.

* Hinweis: Grafik 1 stellt die Entwicklungen anhand des gleitenden Durchschnitts der letzten vier Quartale dar,
wodurch die Ergebnisse gegldttet werden. Eventuell von der Beschreibung abweichende Einzelquartalszahlen
stellen daher keinen inhaltlichen Widerspruch dar.
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vierte Quartal 2020 werden weitere, leichte Verschirfungen der Richtlinien
erwartet. Die Anpassungen im dritten Quartal wurden vor allem mit einer
geanderten Risikoeinschatzung begriindet und auch mit der Risikotoleranz der
Banken. Hinsichtlich der Risikoeinschdtzung bezogen sich die befragten Banken
auf die Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftslage sowie der branchen-
bzw. firmenspezifischen Kreditwiirdigkeit der Kreditnehmer, nicht jedoch auf die
Werthaltigkeit von Sicherheiten.

Die Kreditbedingungen fiir neu vergebene Unternehmenskredite wurden sehr schnell
an das gednderte wirtschaftliche Umfeld angepasst. Die Margen wurden in den ersten
drei Quartalen 2020 laufend verschérft (hohere Margen), besonders bei risiko-
reicheren Krediten. Begriindet wurde das vor allem mit der geanderten
Risikoeinschitzung und weiters mit Refinanzierungskosten und bilanziellen Rest-
riktionen sowie mit der Risikotoleranz der Banken (siche Tabelle 1 und Gratik 4).
Vor den diesjahrigen Verschirfungen war es ab Mitte 2016 fast durchgehend zu
Lockerungen bei den Margen (sinkende Margen) fiir durchschnittliche Kredite
(aufgrund der Wettbewerbssituation) gekommen. Jene fiir risikoreichere Kredite
waren in diesem Zeitraum weitgehend unverandert geblieben, was eine zunehmende
Differenzierung der Unternehmen aufgrund ihrer Bonitdt bedeutete, die sich jiingst
fortgesetzt hat und auch in Zukunft fortdauern diirfte.

Vor allem im zweiten Quartal 2020 wurden neben den Margen auch andere
Kreditbedingungen verscharft. Hauptsachlich wurden die Erfordernisse fiir Sicher-
heiten erhoht. Weiters kam es zur restriktiveren Ausgestaltung bei Zusatz- oder
Nebenvereinbarungen, der Hohe des Kredits bzw. des Kreditrahmens und der
Fristigkeit.

Die Kreditnachfrage ist im dritten Quartal 2020 per saldo nur mehr leicht gestiegen
(allerdings streuen die individuellen Antworten der an der Umfrage teilnchmenden
Banken). In den ersten beiden Quartalen 2020 gab es noch auBergewohnlich groB3e
Nachfragesteigerungen. Fiir das vierte Quartal 2020 wird ein weiterer leichter
Anstieg der Nachfrage erwartet. Diese Entwicklung ist auf den Bedarf der Unter-
nehmen zur Aufrechterhaltung ihrer Zahlungsfahigkeit und ihres Betriebs in der
aktuellen Krise zuriickzufithren. Kredite wurden vermehrt fiir Lagerhaltung und
Betriebsmittel sowie aufgrund von Refinanzierungen, Umschuldungen und Neu-
verhandlungen nachgefragt. Hingegen ist der Finanzierungsbedarf fiir Anlage-
investitionen und fiir Umstrukturierungen stark zuriickgegangen. Der dies-
bezligliche Einbruch fand vor allem im zweiten Quartal 2020 statt. Von Ende 2016
bis Ende 2018 hatte es hingegen einen konjunkturell bedingten, ausgepragten
Kreditboom zur Finanzierung von Investitionen gegeben, der 2019 angesichts der
Verlangsamung der Wirtschaftsdynamik abflaute.’

g Fiir eine Besprechung der langfristigen Entwicklung der Niveaus von Kreditrichtlinien und Kreditnachfrage in
Osterreich siehe den Bericht zur Umfrage in Statistiken — Daten & Analysen Q2/19 (40-52).
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Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich

Saldo aus positiven und negativen Antworten,2 Antworten von 7 bzw. 8 Banken

2016 2017 2018 2019 2020

Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4 Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4 Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4 Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4 Q1‘ Q2‘ Q3‘ Q4
Kreditrichtlinien (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Unternehmen gesamt =10 0 B =1 O RS O =18 0 018 O O =111 Sl 52
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen 0 OIS 0 OB 0| O FIN 0 0N 0 O F8 0 =(NE =2
Kredite an groB3e Unternehmen 1 1 14 4/0 1 -1 1,0 1 0 01 0 0 [ -1 |32
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) -1 0 -4 0, 0 1 -1 1,0 O O 0| 0O 1 O | 0 1 3 =2
Langfristige Kredite (Laufzeit Gber ein Jahr) SIS O T O = 0 0= 0 0 =D B
Kreditbedingungen insgesamt (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Unternehmen gesamt 1 O O 1 Of 1 O 1 1 O O 1 1 FEEZN28Esy=2
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen -1 -4 1 0, 1 ©0 1 0|1 -1 O 0|1 O 1 1|2 2 2
Kredite an groBe Unternehmen =10 0 0 O o2l 1 O] 0 2N
Margen fiir durchschnittliche Kredite (Lockerung/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)
Unternehmen gesamt 1 B2 =y 1 SHESN O sEEss 1 0| 1) 2 3 =3 | =3 [
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen O 12 288838 1 0| 1.2 0 0| 1/ 2 21 =2 =8
Kredite an groBe Unternehmen | 2| 2 [ 3 P32 1| 02 33 B8
Margen fiir risikoreichere Kredite (Lockerung/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)
Unternehmen gesamt -2 0 1 0[O0 O O 410 O 41 0|1 0 O
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen -2 -1 0 0| O O O -1 /-1 -1 -1 0|1 O O
Kredite an groB3e Unternehmen 2| 002y 0[ 1T 1 040 O 0|4 0 O
Genehmigte Kreditantrige (gestiegen = positiv, gesunken = negativ)
Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen E o o =B o 0 T EEENEIEE o 0.
Kreditnachfrage (gestiegen = positiv, gesunken = negativ)
Unternehmen gesamt = 2 3 2 B2 o 1 2 2
Kredite an kleine und mittlere Unternehmen -1 1 1 -3} 3 1 2/ 3, 3 3 1 3|/2 -1 -1 1 0 1
Kredite an groBe Unternehmen SN 2 20 2B 1 1 0 1 2 2
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einemjahr) 0 0 1 1,1 2 0/ 3| 2/ 3 0 2| 0 2 1 1 1 2
Langfristige Kredite (Laufzeit tber ein Jahr) SN 4 6 B 1 a2 2 1
Einfluss der allgemeinen
Wettbewerbssituation auf: (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)
Kreditbedingungen insgesamt =T B8y 2 102 102 102838 1 1|1 3/ 1 0 O
Margen fiir durchschnittliche Kredite 1 B2 O 2RI 22 N2 2 B9/ 1 O O
Margen fir risikoreichere Kredite =10 oty o1 O O =1 O@ma 0 0|1 21 0 O
Einfluss von Refinanzierungskosten und
bilanziellen Restriktionen auf: (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdf der erkldrten Position)
Kreditbedingungen insgesamt Bl 1= O mem 0=t 018 O O 1 =2 =i
Margen fur durchschnittliche Kredite = 1 -1 o[ 1 O @2y 1| 1 1 -1 0|14 0 O [ 1 =2 —2
Margen fur risikoreichere Kredite B+ 1 1] 1 o1 0/l0 0[=1 ol 0 0] 1[=2 —2
Einfluss der Risikoeinschitzung auf: (Einfluss auf Verdnderung, positiv/inegativ gemdf3 der erkldrten Position)
Kreditbedingungen insgesamt o 0 0o 00 1 O O[O O O Of[1 O O 1|3 =3
Margen fur durchschnittliche Kredite o 0 0 0j0O O O 1/0 O 1 O] O O -1 =3 =3
Margen fur risikoreichere Kredite 0 0 0 0/0 O 0O 0|0 O 0O 0[O0 O 0 oO/=H =1
Wirtschaftslage/Konjunkturaussichten
allgemein - Richtlinien 6o 0 0 ofO O O[1[O0O 1 O O|1 O O Of2 13
Lage/Aussichten firmen-/branchenspezifisch
- Richtlinien 0O/ 0 O O O Oy OFdy O Oy O O 1 =2y 1 5
Quelle: OeNB.

! Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene ndchste Quartal.
? Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

32 OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Staatliche Kreditgarantien und geldpolitische Mal3nahmen des
Eurosystems unterstitzen Kreditvergabe der Banken an Unternehmen

Fortsetzung Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich

Saldo aus positiven und negativen Antworten,> Antworten von 7 bzw. 8 Banken

2016 2017 2018 2019 2020

Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4 Q1‘ QZ‘ Q3‘ Q4
Einfluss der Risikotoleranz der Banken auf: (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdl der erkldrten Position)
Kreditbedingungen insgesamt 0O 0 0440 11 O[O0/ 1 0|1 O O O| Ey-2
Margen fur durchschnittliche Kredite O OO 1 OO 170 0 O 0|1 O O Of O -2 [3
Margen fir risikoreichere Kredite 0O 0 0/14(0O0 Of4 O[O0 O(1 0| O O O O|1 FNE
Kreditrichtlinien =i O O o 0N 0] 0FNEN OFN O OFE NS
Kreditnachfrage, ausgewihlte
Einflussfaktoren (Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)
Anlageinvestitionen -1 0 =2 2SN 2 0 1 11 e 2
Lagerhaltung und Betriebsmittel =1 1 0 1( 185N 1 BSEESEESE 1 @Sl 1 1 12 B 2
Fusionen/Ubernahmen und
Unternehmensumstrukturierungen o 1 1 11 0 1 2@aEE3 38 2| 1 1 1 0|1 =4 -1
Allgemeines Zinsniveau O 0" I A (O T s 1 1 A I T O I I A 0" 0
Refinanzierung, Umschuldung und
Neuverhandlung OMSE 1 1[0 2 1 SSHESHEEEEEEESEESE 1 1 1 | 2 ISy )
Innenfinanzierung =332/ 3/1/=3 -1 0|0 1/ 2 1,0 0 0 Of1 2 1
Kredite von anderen Banken o 0 o o1 0 1 11 2 2 1 111 0 0 O0Of 2 1 1
Begebung/Tilgung von Schuldverschreibungen -1 -1 -1 0| 0 -1 3 2, 3 3 3 2|1 2 0 1|2 0 4

Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fir das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ” dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

Der Anteil der vollstiandig abgelehnten Kreditantrdge nahm im dritten Quartal 2020
zu, nachdem er in den ersten beiden Quartalen 2020 konstant geblieben war (siche
Tabelle 1 unter ,,Genehmigte Kreditantrage® mit invertierten Werten®).

Staatliche Garantien fiir Unternchmenskredite spielten und spielen in der
COVID-Krisenzeit eine Wgsenth'che Rolle im Kreditgeschdft. Sie sind ein Teil des
Corona-Hilfspakets der Osterreichischen Bundesregierung. Durch die Garantien
sollen Unternehmen mit Liquiditatsproblemen infolge der COVID-19-Pandemie
leichter und gﬁnstig7 an Bankkredite kommen. Die an der Umfrage teilnehmenden
Banken messen den Garantien eine hphe Bedeutung bei.® Die Garantien erlaubten
den Banken, dem hohen Bedarf an Uberbriickungs- und Refinanzierungen nach-
zukommen. Die Banken konnten weniger restriktiv sein, als sie es ohne staatliche
UnterstiitzungsmaBnahmen hatten sein miissen. Ohne staatliche Garantien wire
die Vergabe vieler Kredite aus wirtschaftlichen und regulatorischen Griinden nicht

In der Umfrage wird nach den vollstandig abgelehnten Kreditantrdgen gefragt. In Tabelle I sind die Ergebnisse
invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantrdge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit positiven Werten
bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.

Beispielsweise werden Kredite mit einer staatlichen Garantie von 100% in den ersten beiden Jahren mit hochstens 0%
verzinst (Kreditzinssatz als 3-Monats-Euribor + 75 Basispunkte, aber in den ersten beiden Jahren hochstens 0%).

Die in Osterreich an der Umfrage teilnehmenden Banken wurden im Rahmen der aktuellen Umfragerunde auch
um ihre Einschdtzungen bzgl. Themen im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie
gebeten (vor allem bzgl. staatlicher Kreditgarantien). Diese Fragestellung erfolgte seitens der OeNB und war nicht
Teil der standardisierten euroraumweiten Umfrage iiber das Kreditgeschdft.
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moglich gewesen (Risikosituation, bilanzielle Auswirkungen). Die Banken betonen
jedoch, dass natiirlich auch bei einer Vergabe mit Garantie die Riickzahlbarkeit des
Kredits durch das kreditnehmende Unternchmen gegeben sein muss.

Je nach Verlauf der Pandemie werden staatliche Kreditgarantien auch weiterhin wichtig
sein. In den letzten Monaten hat die Nachfrage nach Unternehmenskrediten mit
staatlichen Garantien allerdings abgenommen. Bis Ende Juni 2020 wurden in
Osterreich“ca. 5,8 Mrd EUR an Haftungen fiir von Banken an Unternehmen
vergebene Uberbriickungskredite vom Bund iibernommen. Bis Mitte September
2020 erhohte sich diese Summe nur mehr auf ca. 6,7 Mrd EUR (alle Abwicklungs-
stellen, alle Haftungen, Quelle: BMF). Es soll angemerkt werden, dass die Zufiih-
rung von Fremdkapital betriebswirtschaftliche Grenzen hat und ein Unternechmen
dartber hinaus keine zusatzlichen Kredite — mit oder ohne Garantien — mehr
aufnehmen kann (siche oben die angesprochene Riickzahlbarkeit) und daher auch
andere Unterstiitzungsmaoglichkeiten genutzt werden sollten (z. B. Eigenkapital).

Neben den Kreditgarantien sind auch Kreditstundungen ein wichtiges Mittel zur
Unterstiitzung der Liquiditt der Unternehmen. Die Banken erwéhnen hier die schnelle
und einfache Anwendbarkeit. Wie bei den Garantien ist der Bedarf an Kredit-
stundungen zuletzt zuriickgegangen und wird in weiterer Folge vom Verlauf der
Pandemie bzw. wirtschaftlichen Erholung abhangen.

Zusammenfassend wird festgehalten, dass — gemalB3 den Umfrageergebnissen
— die wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie eine gednderte und teil-
weise erhohte Nachfrage nach Unternehmenskrediten bewirkt haben, die von den
Banken — unterstiitzt durch staatliche Mafinahmen — bisher auch gut erfillt werden
konnte. Andererseits haben die Banken ihre Kreditangebotspolitik risikobedingt
verscharft, was gleichbedeutend mit einer Verschlechterung der Finanzierungs-
bedingungen bzw. einer Verteuerung der Kredite fiir die Unternehmen ist.

Unterstiitzend wirkt die Geldpolitik des Eurosystems (unkonventionelle MaBnahmen,
siche Abschnitt 4, und Senkungen der Leitzinsen ab Oktober 2008), durch die den
Banken und somit mittelbar der Wirtschaft insgesamt umfassende Liquiditat zur
Verfiigung steht und das allgemeine Zinsniveau historisch niedrig ist. Die Zinsen
fir Neukredite sterreichischer Banken an nichtfinanzielle Unternehmen sind von
tiber 5 % im Jahr 2008 bis auf rund 1,3 % Anfang 2020 gefallen und bis August
2020 geringfligig auf etwas tiber 1,4 % gestiegen (unter Einbezichung der sehr
glinstigen mit staatlichen Garantien versehenen Kredite). Die Geldmarktzinsen
befinden sich nach einem zwischenzeitlichen Anstieg im Friihling 2020 mittler-
weile wieder auf Tiefststainden (siche Grafik 3). Der Drei-Monats-Euribor lag
Anfang Oktober 2020 bei Werten um —0,5 % und damit so tief wie nie zuvor.
Neben den Angaben der Banken zu den Margen (siche oben) lasst sich auch daraus
cine Verteuerung von Unternehmenskrediten abseits von staatlich garantierten
Krediten ableiten (sowohl in absoluten Zahlen als auch relativ zum Zinsniveau) —
jedoch auf einem bereits seit Jahren sehr glinstigen Niveau.

2 Kredite an private Haushalte: Nachfrage nach Wohnbaukrediten
leicht gestiegen

Anders als im Unternehmenskundengeschéft fallen diq _Auswirkungen der COVID-
19-Pandemie im Kredjtgescbigﬁ mit privaten Haushalten in Osterreich moderat aus — vor
allem bei den Wohnbaukrediten. Aber auch im Privatkundengeschéift zeigen sich
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in den Umfrageergebnissen restriktive Entwicklungen als Folge der geianderten
Risikosituation (siche Tabelle 2 und Grafik 1).

Die Richtlinien fiir Wohnbaukredite wurden ab dem zweiten Quartal 2020 leicht
verschdrft, was die Banken mit ihrer Risikoeinschitzung und ihrer Risikotoleranz
begriindeten. Im langerfristigen Vergleich ist das aber nicht auffallig, da die Richt-
linien bereits seit 2018 tendenziell verscharft wurden. Fiir das vierte Quartal 2020
werden weitgehend unveranderte Richtlinien erwartet.

Hinsichtlich der Bedingungen fiir Wohnbaukredite gab es im dritten Quartal
2020 kaum Anderungen bei den Margen. Im zweiten Quartal kam es noch zu
leichten Verschirfungen der Margen (héhere Margen) fiir durchschnittliche Kredite,
nachdem diese von 2017 bis 2019 aufgrund der Wettbewerbssituation durchgehend
gelockert worden waren (gesunkene Margen). Die Margen fiir risikoreichere
Kredite wurden in den ersten beiden Quartalen 2020 verscharft. In den vier
Jahren davor wurden diesbeziiglich nur vereinzelte Verscharfungen gemeldet. Wie
bei den Unternehmenskrediten kam es somit zu einer zunehmenden Differenzierung
der Kreditkunden gemdf ihrer Kreditwiirdigkeit, die bei den Wohnbaukrediten aber
etwas geringer ausfiel als bei den Unternechmenskrediten. Als Griinde fir die
Verscharfungen in den ersten beiden Quartalen 2020 wurden Refinanzierungs-
kosten und bilanzielle Restriktionen sowie die Risikoeinschitzung genannt (siche
Tabelle 2 und Grafik 5). Hinsichtlich anderer Bedingungen fiir Wohnbaukredite
erhohten die Banken im dritten Quartal 2020 die Erfordernisse fir Sicherheiten
leicht.

Tabelle 2

Kredite an private Haushalte
Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen Antworten,”? Antworten von 7 Banken

2016 2017 2018 2019 2020

QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4
Kreditrichtlinien (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Wohnbaukredite O 2N O O B INEENEE O s O (NN O [E N =1
Konsumkredite und sonstige Kredite O 01 Oof O OfM =1 0 =1 0 FE2ME2) -1 O EEE2 1
Kreditbedingungen insgesamt (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Wohnbaukredite O O RS O AN ONNESE 0 0| 0 0 OF(N 0 =N
Konsumkredite und sonstige Kredite o o0 o0 0,0 O O 1|0 O O 0O O O ERE
Margen fiir durchschnittliche Kredite (Lockerung/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)
Wohnbaukredite (el | ) el 7 R ) P | ) 0/ =2 0
Konsumkredite und sonstige Kredite -1 0 0 1/0 O/ 1] 0 O O/ 1]0 O 0N =1 | =
Margen fiir risikoreichere Kredite (Lockerung = positiv, Verschdrfung = negativ)
Wohnbaukredite =1 RO 1 (BOREON 1 | =1 =1l | =1 | =1 [N 0] | — B
Konsumkredite und sonstige Kredite 1 o0 0O 0j]O0 O -1 0|0 O O O0]O0 O = | =2 [
Genehmigte Kreditantrige
(Anteil bezogen auf das Gesamtvolumen) (Lockerung/geringere Marge = positiv, Verschdrfung/héhere Marge = negativ)
Wohnbaukredite 0o 0 0 0|14 0 O O O0O}=2 0O O 0 0 O
Konsumkredite und sonstige Kredite o 1 0 O0OJ]O0O 1 1 1|1 0 0 0] O0 1 o |
Quelle: OeNB.
" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fiir das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.
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Fortsetzung Tabelle 2

Kredite an private Haushalte

Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich

Saldo aus positiven und negativen Antworten,?> Antworten von 7 Banken

Kreditnachfrage
Wohnbaukredite
Konsumkredite und sonstige Kredite

Einfluss der allgemeinen
Wettbewerbssituation auf:

Kreditbedingungen insgesamt bei
Wohnbaukrediten

Margen fur durchschnittliche Wohnbaukredite
Einfluss von Refinanzierungskosten und
bilanziellen Restriktionen auf:

Margen fir durchschnittliche Wohnbaukredite
Margen fur risikoreichere Wohnbaukredite

Einfluss der Risikoeinschitzung auf:
Kreditbedingungen insgesamt bei
Wohnbaukrediten

Kreditbedingungen insgesamt bei Konsum- und
sonstigen Krediten

Margen fuir durchschnittliche Wohnbaukredite
Margen fur durchschnittliche Konsum- und
sonstige Kredite

Margen fur risikoreichere Wohnbaukredite
Margen fiir risikoreichere Konsum- und sonstige
Kredite

Wirtschaftslage/Konjunkturaussichten
allgemein - Richtlinien fir Wohnbaukredite
Wirtschaftslage/Konjunkturaussichten allgemein
- Richtlinien fiir Konsum- und sonstige Kredite
Kreditwirdigkeit der Haushalte - Richtlinien
fuir Konsum- und sonstige Kredite

Einfluss der Risikotoleranz der Banken auf:
Kreditrichtlinien fir Wohnbaukredite
Kreditrichtlinien fur Konsum- und sonstige
Kredite

Nachfrage nach Wohnbaukrediten,
ausgewihlte Einflussfaktoren

Aussichten am Wohnimmobilienmarkt und
voraussichtliche Entwicklung der Preise fir
Wohneigentum

Konsumentenvertrauen

Allgemeines Zinsniveau

Nachfrage nach Konsumkrediten und
sonstigen Krediten, ausgewihlte
Einflussfaktoren

Ausgaben fir langlebige Konsumglter wie Pkw,

Mébel usw.
Konsumentenvertrauen
Allgemeines Zinsniveau

Quelle: OeNB.

2016 2017 2018 2019 2020
Q1‘ QZ‘ QB‘ Q4 Q1‘ QZ‘ QB‘ Q4 Q1‘ QZ‘ QB‘ Q4 Q1‘ QZ‘ QB‘ Q4 Q1‘ QZ‘ QB‘ Q4
(gestiegen = positiv, gesunken = negativ)
1 0 O |mZeloNmsl 1 1 O [ 1 —0 1 1 N2y | 22 0
0O 0O 1/ 128y 0 0|1 O O 0|1 O 1 0| O == 0
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdl3 der erkidrten Position)
OF 14 1 @28 1 11 11 17 mEE 1| 1 EESEEEEEON 1 0 1
102 1 1] 182 1 1888 1 888 1 SE=AER C| 1 0 1
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)
-1 0 0 4(0 Of1 O[O0 O -4 O 1 1 1 0| 0Ff2 -1
=N 0 O ORS00 O O 0] 0 0 0 0] 0SS
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB3 der erkldrten Position)
0o 0 0 0{fO0O 1 O O[O O O O|1 O O 1|-2(}2 2
0 0 0 O[O0 O O O[O O O O O = 1 1|1 FE2Es
0o 0 0 0fO0O O O O[O O O O[O0 O O |2 14
o 0 0o 0fO0O O O 4{0 O O O[O0 O O |1 1 A
o o414 0({0 1 O 490 0 O 0|0 O O 4|22 2
o 0 0 0/O O O O[O O O O[O0 O O |22 2
of1 0 0(fO O O O[O O O O|1 O 1 0| 0 2 1
0o 0 0 0fO O O O[O O O O[O O O O] 13-
0 0 0 O[O O O O[O0 O O/ 18| O O O O F2
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB3 der erkldrten Position)
00 0/ Of 01N O Of O 0 O INEN O (R EIN=
0O 0 1 0[O0 O/ 1 A1 < 4 ]| 0f=2/=2 1|1 F38-2
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)
O 0 0 OFSSSNEEREE 0 B8 0 0] O F(8EEEEEEs 0
201 1, 1(12/@8 2( 0 1 0 0[O0 0 O 0] 0F2 O
2, 1.1 102 0210 0 0 O] 23 lsamsnmsy 1.2
(Einfluss auf Verdnderung, positivinegativ gemdB der erkldrten Position)
ON O SON EOH Il I 05 08 =l = 0 0 0 0 O 0| OpF38-2
0O 0 0 0 O 1/ 18020 O/ 1 0|0 O O Of=212 41
OFSON | Al [ ] A ] (SO o1 o2 O] 1 1 1

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fir das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,,positiv* und ,,negativ" dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.
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Die Nachfrage nach Wohnbaukrediten ist im dritten Quartal 2020 wieder etwas
gestiegen (im Vergleich zum zweiten Quartal 2020). Damit setzte sich ein seit 2019
bestehender Trend fort, der im zweiten Quartal 2020 unterbrochen war. Zu
Beginn der COVID-19-Pandemie in Osterreich wurde noch ein starker Einbruch
der Nachfrage fiir das zweite Quartal 2020 erwartet, der dann aber nicht einge-
treten ist. Es blieb im Riickblick bei einer voriibergehenden Stagnation aufgrund
von gesunkenem Konsumentenvertrauen. Der darauffolgende Anstieg (wie auch
der angesprochene Trend insgesamt) wurde vor allem mit dem niedrigen Zins-
niveau begriindet. Im Ausblick auf das vierte Quartal erwarten die an der Umfrage
teilnehmenden Banken eine unveranderte Nachfrage nach Wohnbaukrediten.

Der Anteil der vollstindig abgelehnten Antrage fiir Wohnbaukredite hat sich
seit Mitte 2018 kaum verandert (siche Tabelle 2 unter ,,Genehmigte Kreditantrage®
mit invertierten Werten’).

Fiir Konsumkredite und sonstige Kredite wurden die Richtlinien im zweiten und
dritten Quartal 2020 verschdrft. Wie bei den Wohnbaukrediten besteht ein entspre-
chender Trend seit 2018, wurden die jiingsten Verscharfungen mit der Risiko-
einschatzung und der Risikotoleranz begriindet und werden fiir das vierte Quartal
2020 weitgehend unverinderte Richtlinien erwartet. Die Verschirfungen der beiden
letzten Quartale sind jedoch im Vergleich auffilliger.

Die Margen fiir risikoreichere Konsum- und sonstige Kredite wurden in den ersten
beiden Quartalen 2020 leicht angehoben — hauptsachlich aufgrund einer geanderten
Risikoeinschitzung. Ansonsten gab es 2020 keine nennenswerten Margenidnderun-
gen. Von 2016 bis 2019 waren die Margen fiir Konsum- und sonstige Kredite
allgemein weitgehend unverandert geblieben (siche Tabelle 2 und Grafik 6). Wie
bei den Wohnbaukrediten erhohten die Osterreichischen Banken auch bei den
Konsum- und sonstigen Krediten die Erfordernisse fiir Sicherheiten im dritten
Quartal 2020 leicht.

Die Nachfrage nach Konsum- und sonstigen Krediten hatte sich von Mitte 2017 bis
zum ersten Quartal 2020 kaum geandert, bevor sie im zweiten Quartal 2020 deutlich
zuriickging — aufgrund geringerer Ausgaben fiir langlebige Konsumgiiter'® und
cines gesunkenen Konsumentenvertrauens. Im dritten Quartal 2020 blieb die
Nachfrage weitgehend unverdndert. Auch fiir das vierte Quartal 2020 werden
keine Anderungen erwartet.

3 Refinanzierungsbedingungen fiir Banken verbessert

Die Refinanzierungssituation fiir die Gsterreichischen Banken hat sich im dritten Quartal
2020 verbessert (siche Tabelle 3). Es kam zu allgemeinen Verbesserungen bei der
Refinanzierung am Geldmarkt und zu Verbesserungen am Kapitalmarkt bei der
Refinanzi'erung liber mittel- bis langfristige Anleihen. Bei den Kundeneinlagen gab
es kaum Anderungen. Im Ausblick auf das vierte Quartal erwarten die an der Um-
frage teilnehmenden Banken eine weitere Verbesserung der Refinanzierung iiber

 In der Umfrage wird nach den vollstindig abgelehnten Kreditantrdgen gefragt. In Tabelle 2 sind die Ergebnisse
invertiert enthalten (als genehmigte Kreditantrdge), um expansive Entwicklungen einheitlich mit positiven Werten
bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.

10 Anmerkung: geringere Konsummb'g]ichkeir_en auﬂ]rund der Einscbréinkungen zur Bekdmpfung der Pandemie,
geringerer finanzieller Spielraum der Konsumentinnen und Konsumenten (Einkommensverluste aufgrund der

wirtschaftlichen Folgen der Pandemie).
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Tabelle 3

Zugang der Banken zu ausgewidhlten Refinanzierungsquellen

Verinderung im jeweiligen Quartal,' Ergebnisse fiir Osterreich

Saldo aus positiven und negativen Antworten,> Antworten von 8 Banken

Retail-Refinanzierung

2016 2017 2018 2019 2020
QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4 QW‘ QZ‘ Q3‘ Q4

(Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)

Kurzfristige Einlagen (bis zu einem Jahr) 1T 28 1 1|28 1 B2y 1El © O 1| 1 HER O O[=1 W2y 1 1
Langfristige Einlagen (Uber ein Jahr) 1.1 0 0]0 1 1 442 1/ =2 1|0 -1/=2 o4 0 0 0

Unbesicherter Interbankengeldmarkt
Sehr kurzfristiger Geldmarkt

(bis zu einer Woche)

(Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)

o 0 o 1f{2 1/2 102 O 1 0|1 O O O|1 42 0

Kurzfristiger Geldmarkt (Uber eine Woche) 1 1 0, 22 1 1 0)J2 0 1 0,0 O O OFSN-2/ 2 O

GroBvolumige Schuldtitel
Kurzfristige Schuldtitel®

(Verbesserung = positiv, Verschlechterung = negativ)
Sl 0 N O O meEEwEEENENE 0 0 OFN 0 0 O[EElN 0 | 0

Mittel- bis langfristige Schuldtitel Bl 2 0 O NSIESIEEEEEETCE 0 1 ESHNSIEEEES 1 RSN 2

Quelle: OeNB.

" Die letzte Spalte enthdlt die Erwartungen der Banken fir das angegebene ndchste Quartal.
2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,,negativ” dienen der Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

° Antworten von 3 bis 6 Banken.

mittel- bis langfristige Einlagen und ansonsten eine weitgehend unveranderte
Situation.

Im ersten Halbjahr 2020 war es hingegen zu auffalligen Verschlechterungen bei
der Refinanzierung am Geldmarkt, am Kapitalmarkt und iiber Einlagen gekommen,
die durch die Verbesserungen im dritten Quartal 2020 nur teilweise ausgeglichen
wurden.

Andere Refinanzierungsmoglichkeiten, nach_. denen standardmaBig gefragt
wird (Verbriefung von Krediten, auBlerbilanzielle Ubertragung von Kreditrisiken),
spielten zuletzt fir die an der Umfrage teilnehmenden Banken nur eine unter-
geordnete Rolle.

4 Auswirkungen der unkonventionellen geldpolitischen MaBnahmen
des Eurosystems

Seit 2015 werden die Banken im Rahmen dieser Umfrage halbjihrlich zu den
Auswirkungen der seit Oktober 2014 in verschiedenen Ausformungen laufenden
Vermégensankaufprogramme des Eurosystems befragt (auch unter Berticksichtigung
des Pandemie-Notfallankaufprogramms'). Ebenso enthalt die Umfrage halbjahrlich
Fragen zu den Auswirkungen des seit Mitte 2014 negativen Zinssatzes der EZB-
Einlagefazilitat, der die Untergrenze des Zinskorridors bildet und mit dem die
Geldmarktzinsen im Gleichlauf gesunken sind. (Der Euribor, an den viele variabel
verzinste Kredite gebunden sind, ist seit Februar 2016 in allen Fristigkeiten
negativ.) Ab diesem Jahr werden auch die Auswirkungen des zweistufigen Systems

"' Im Mdarz 2020 hat das Eurosystem aufgrund der COVID-19-Pandemie ein tempordres Notfallankaufprogramm
(PEPP — Pandemic Emergency Purchase Programme) ins Leben gerufen, um den durch die Pandemie entstehenden
Risiken fiir die geldpolitische Transmission, die Preisstabilitdt und die Konjunktur im Euroraum zu begegnen.
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fir die Verzinsung von Uberschussreserven erhoben.'? SchlieBlich behandelt die
Umfrage auch die Neuauflage (dritte Reihe) der gezielten langerfristigen Refinan-
zierungsgeschifte des Eurosystems. "’

Die Programme zum Ankauf von Vermigenswerten haben seit 2018 zu Reduktionen
der Bestande von Staatsanleihen des Eurosystems in den Aktiva der osterreichischen Banken
(qefiibrt, was eine naheliegende Konsequenz der durch diese Programme bedingten
umfangreichen Aktivitit des Eurosystems an den Anleihemirkten ist. Die an der
Umfrage teilnehmenden Banken berichten weiters bereits seit 2015 nahezu durch-
gehend von positiven Auswirkungen dieser Programme auf ihre Liquiditat und
ihre Finanzierungsbedingungen — jedoch auch durchgehend von negativen Aus-
wirkungen auf ihre Ertragslage aufgrund geschrumpfter Zinsergebnisse. Auf
letzteres haben die Banken in der aktuellen Umfrage wieder sehr deutlich hin-
gewiesen. Das Eigenkapital der Banken war bisher kaum von den Ankaufprogram-
men betroffen. Auch die Auswirkungen auf das Kreditangebotsverhalten der
Banken und das vergebene Kreditvolumen waren bisher gering.

Sehr deutlich duBern sich die Banken zum negativen Zinssatz der EZB-Einlage-
fazilitat und berichten seit 2016 von fir sie nachteiligen Auswirkungen auf ihr
Zinsergebnis und dadurch auf ihre Ertragslage. Durch den negativen EZB-Einlagensatz
sind auch die Kreditzinsen und Kreditmargen gesunken — besonders fiir Unter-
nehmenskredite und Wohnbaukredite an private Haushalte, in geringerem Ausmal3
auch fiir Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte. Auf Kredit-
nebenkosten und das vergebene Kreditvolumen hatte der negative EZB-Einlagen-
satz bisher kaum Auswirkungen. Die Banken haben in den letzten vier Quartalen
(fir die Zeit davor wurden sie hierzu nicht befragt) ihre Einlagenzinsen aufgrund des
negativen Zinssatzes der EZB-Einlagefazilitit gesenkt — vor allem fiir Einlagen von
Unternehmen, weniger fiir Einlagen von privaten Haushalten.

Das zweistufige System fiir die Verzinsung von Uberschussliquiditat wird von den
Banken begriiBit, weil es die oben angesprochenen negativen Auswirkungen auf
Zinsergebnis und Ertragslage dampft.

Die dritte Reihe der gezielten lingerfristigen Refinanzierungsgeschdfte (GLRG) wird
von den Osterreichischen Banken gut angenommen, wie die Ergebnisse dieser Umfrage
zeigen. Auch die beiden fritheren Reihen dieser Geschifte hatten groBen Zuspruch
gefunden. Die Beteiligung war vor allem am bisher vorletzten GLRG (Juni 2020)
sehr hoch, am bisher letzten GLRG (September 2020) bestand deutlich geringeres
Interesse. Als Teilnahmegriinde fiihrten die Banken vor allem die attraktiven
Bedingungen dieser Geschifte an, aber auch Vorsichtsmotive (Reduzierung/ Vermei-
dung von Liquiditatsengpéssen). Die durch die Teilnahmen erhaltenen finanziellen

2 Um die geldpolitische Transmission iiber den Bankenkanal zu unterstiitzen, wurde mit der am 30. Oktober 2019
beginnenden Mindestreserveperiode ein zweistufiges S)/stemfﬁr die Verzinsung von Uberschussreserven eingefiihrt,
bei dem Teile der von den Banken bei der EZB gehaltenen Uberschuss]iquiditiit von der Anwendung des negativen
Einlagensatzes ausgenommen sind. Banken konnen seither Uberschussliquiditdt im Ausmaf von vorerst des Sechs-

fachen ihrer Mindestreservepflicht zu einem Zinssatz von O % bei der EZB halten.

3 Das Eurosystem fiihrte von September 2014 bis Mdrz 2017 zwei Reihen gezielter lingerfristiger Refinanzierungs-
geschifte (engl. Targeted Longer-Term Refinancing Operations) mit Laufzeiten von bis zu vier Jahren durch. Diese
Geschdfte wurden beginnend mit September 2019 neu aufgelegt. In dieser dritten Reihe werden von September
2019 bis Mirz 2021 sieben Refinanzierungsgeschdfte mit einer Laufzeit von jeweils drei Jahren durchgefiihrt. Die
Inanspruchnahme der attraktiven Bedingungen der Geschdfte ist an die Kreditvergabe der teilnehmenden Banken
gebunden, wobei die Vergabe von Wohnbaukrediten an private Haushalte nicht angerechnet wird. Damit soll die
Kreditvergabe der Banken gefordert und die Erreichung der geldpolitischen Ziele des Eurosystems unterstiitzt
werden.
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Mittel wurden und werden von den Banken fiir Refinanzierungszwecke (hier vor
allem als Ersatz fir Mittel aus der zweiten Reihe der GLRG) und fir die Kredit-
vergabe an Unternechmen und private Haushalte verwendet. In den letzten Monaten
wurden groBe Teile der abgerufenen Mittel auch als Liquiditat innerhalb des Euro-
systems gehalten. Die Banken schreiben den GLRG durchwegs positive Aus-
wirkungen auf ihre finanzielle Situation zu — vor allem eine Starkung ihrer Liquiditat
und ihrer Profitabilitit. Auch ihre Refinanzierungsbedingungen am Markt und
ihre Fahigkeit, Anforderungen der Bankenaufsicht und -regulierung zu erfiillen,

haben sich durch die GLRG verbessert.
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Grafik 1

Entwicklung der Kreditrichtlinien und der Kreditnachfrage
Verinderung im letzten Quartal, Ergebnisse fiir Osterreich

Richtlinien fiir Unternehmenskredite gesamt

Nettoprozentsatz, gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale
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== Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte == Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte
Quelle: OeNB.

" negative Werte = Verschdrfung, positive Werte = Lockerung
2 negative Werte = Riickgang, positive Werte = Steigerung
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Grafik 2

Kreditbestand osterreichischer Banken

Kredite von in Osterreich ansiassigen monetiren Finanzinstituten an Anséssige im Euroraum,
alle Wahrungen

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB, EZB, Eurostat.

Anmerkung: Zeitreihenbriiche im Dezember 2014 und Oktober 2016 aufgrund von Methodik-Anderungen — mit deutlich sichtbaren Auswirkungen
bei den Unternehmenskrediten.
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Grafik 3

Entwicklung der Zinsen fiir neue Kredite in Osterreich

Kreditzinsen im Neugeschift (inkl. Neuverhandlungen) - gleitender Durchschnitt der letzten drei
Monatswerte, Leitzinsen und Euribor - Monatsendstinde

in %
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== EZB-Hauptrefinanzierungssatz (Fixzinssatz bzw. Mindestbietungssatz) == EZB-Einlagensatz
== 3-Monats-Euribor == Kreditzinsen fur nichtfinanzielle Unternehmen
= Kreditzinsen fir Haushalte — Wohnbaukredite Kreditzinsen fur Haushalte — Konsumkredite

Kreditzinsen fiir Haushalte — sonstige Kredite

Quelle: OeNB, Macrobond, EZB.

Anmerkung: ,Haushalte" bezeichnet den Haushaltssektor. Konsumkredite und sonstige Kredite an private Haushalte werden im Rahmen der
Umfrage Uber das Kreditgeschdft als eine gemeinsame Kategorie abgefragt — in der Zinsstatistik sind sie getrennt ausgewiesen.
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Grafik 4

Beitrage der Faktoren der Margenentwicklung bei neuen Krediten an Unternehmen

Ergebnisse fiir Osterreich, durchschnittlich risikoreiche Kredite, Quartalswerte, Verinderungen gegeniiber dem Vorquartal,
positive Werte = Lockerung, geringere Margen, negative Werte = Verschiarfung, hohere Margen.
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Vier Faktoren der Margenentwicklung werden in der Umfrage tber das Kreditgeschdft standardisiert erhoben (erstmalige Erhebung der Faktoren in der Umfrage fiir das erste
Quartal 2015). Die Differenz zwischen dem Nettoprozentsatz der Margendnderung und der Summe der Nettoprozentsditze der vier Faktoren wird hier als ,unerkldrt oder
sonstige Faktoren" ausgewiesen.
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Grafik 5

Beitrige der Faktoren der Margenentwicklung bei neuen Wohnbaukrediten an private Haushalte

Ergebnisse fiir Osterreich, durchschnittlich risikoreiche Kredite, Quartalswerte, Verinderungen gegeniiber dem Vorquartal,
positive Werte = Lockerung, geringere Margen, negative Werte = Verscharfung, hohere Margen.
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Vier Faktoren der Margenentwicklung werden in der Umfrage (ber das Kreditgeschdft standardisiert erhoben (erstmalige Erhebung der Faktoren in der Umfrage fiir das erste
Quartal 2015). Die Differenz zwischen dem Nettoprozentsatz der Margendnderung und der Summe der Nettoprozentsdtze der vier Faktoren wird hier als ,,unerkldrt oder
sonstige Faktoren" ausgewiesen.

Grafik 6

Beitrage der Faktoren der Margenentwicklung bei neuen Konsum- und sonstigen Krediten an
private Haushalte

Ergebnisse fiir Osterreich, durchschnittlich risikoreiche Kredite, Quartalswerte, Verinderungen gegeniiber dem Vorquartal,
positive Werte = Lockerung, geringere Margen, negative Werte = Verschirfung, hohere Margen.
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Vier Faktoren der Margenentwicklung werden in der Umfrage (ber das Kreditgeschdft standardisiert erhoben (erstmalige Erhebung der Faktoren in der Umfrage fiir das erste
Quartal 2015). Die Differenz zwischen dem Nettoprozentsatz der Margendnderung und der Summe der Nettoprozentsdtze der vier Faktoren wird hier als ,,unerkldrt oder
sonstige Faktoren" ausgewiesen.
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Kasten 1

Die Zentralbanken des Euroraums — in Osterreich die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) —
fiihren gemeinsam mit der Europdischen Zentralbank (EZB) seit Anfang 2003 viermal jdhrlich
eine Umfrage iiber das Kreditgeschdft im Euroraum durch, um ihren Informationsstand iiber
das Kreditvergabeverhalten der Banken und das Kreditnachfrageverhalten von Unternehmen
und privaten Haushalten zu verbessern. Dabei wurden zuletzt 143 fiihrende Banken aus allen
Ldndern des Euroraums befragt, darunter acht Institute aus Osterreich.

Ab der Umfrage fiir das erste Quartal 2015 wird ein revidierter und erweiterter Frage-
bogen verwendet. Einige der aktuell erhobenen Daten sind daher erst ab 2015 verfiigbar.

Kreditrichtlinien sind die internen Kriterien — sowohl die schriftlich festgelegten als auch
die ungeschriebenen —, die bestimmen, unter welchen Voraussetzungen eine Bank Kredite ver-
geben machte.

Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen, auf die sich Kreditgeber und
Kreditnehmer geeinigt haben (z. B. Margen, Nebenkosten, Sicherheitserfordernisse usw.).

Kreditmargen sind Aufschldge auf relevante Referenzzinssdtze bzw. die Differenzen
zwischen Kreditzinssdtzen und Refinanzierungszinssdtzen. Im Rahmen dieser Umfrage wird
bei einer Verringerung der Margen von Lockerung und bei einer Erhéhung der Margen von
Verschdrfung gesprochen. Eine Lockerung der Margen ist fiir Kreditnehmer positiv, schrénkt
aber unmittelbar die Ertragsmaglichkeiten der Banken als Kreditgeber ein.

Saldo aus positiven und negativen Antworten: Die Anzahl der Banken, die auf eine
Frage in positiver Richtung antworten (z. B. Lockerung der Margen, Steigerung der Nachfrage)
abziiglich der Anzahl der Banken, die auf eine Frage in negativer Richtung antworten (z. B.
Verschdrfung der Margen, Riickgang der Nachfrage). Die Bezeichnungen ,,positiv*“ und ,,negativ‘
dienen hier als Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

Nettoprozentsatz: Der Saldo aus positiven und negativen Antworten im Verhdltnis zur
Anzahl der Antworten insgesamt. Wenn z. B. von acht antwortenden Banken zwei angeben,
dass die Nachfrage nach Wohnbaukrediten gestiegen ist, eine angibt, dass die Nachfrage
gesunken ist und die librigen fiinf angeben, dass die Nachfrage unverdndert geblieben ist,
dann ergibt sich ein Saldo von plus eins bzw. ein Nettoprozentsatz von +12,5 ('). In diesem
Beispiel gibt ein Uberhang von nur einer Bank eine Nachfragesteigerung an — zu wenig, um
daraus eine allgemeine Aussage abzuleiten. In einem solchen Fall muss von einer weitgehend
unverdnderten Situation ausgegangen werden.

Veroffentlichungshinweise: Der Artikel zur Umfrage iiber das Kreditgeschdft erscheint
regelmdBig in der OeNB-Quartalspublikationsreihe ,,Statistiken — Daten und Analysen® und
wird vorab auf der OeNB-Website veroffentlicht. Dort finden sich auch weitere Informationen
und Daten zu den Osterreich-Ergebnissen (https://www.oenb.at/Geldpolitik/Erhebungen/
umfrage-ueber-das-kreditgeschaeft.html).
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Kasten 2

Euroraum-Ergebnisse der Umfrage iiber das Kreditgeschaft

Die Ergebnisse fiir den Euroraum sind den Osterreich-Ergebnissen in wesentlichen Punkten
dhnlich. Die geldpolitischen MaBnahmen des Eurosystems fiihrten zu verbesserten Finanzie-
rungsbedingungen fiir Unternehmen und private Haushalte im Euroraum insgesamt. Die
Kreditvergabe der Banken wurde in den letzten zwei Quartalen durch die Liquiditdt aus den
gezielten ldngerfristigen Refinanzierungsgeschdften des Eurosystems stark unterstiitzt und
wird voraussichtlich auch weiterhin expansiv davon beeinflusst sein.

Im dritten Quartal 2020 wurden im Euroraum die Richtlinien fiir Unternehmenskredite
aufgrund der Risikosituation verschdrft. Im zweiten Quartal 2020 waren sie noch weitgehend
unverdndert geblieben. Die Nachfrage nach Unternehmenskrediten ist im dritten Quartal
2020 leicht zuriickgegangen, nachdem sie im ersten Halbjahr 2020 massiv gestiegen war. Die
Entwicklungen dieses Jahres sind dabei vom Bedarf fiir Uberbri]ckungsﬁnanzierungen in der
COVID-19-Pandemie getrieben. Der Finanzierungsbedarf fiir Investitionen ist eingebrochen.

Detaillierte Ergebnisse und Berichte werden von der EZB auf ihrer Website veroffentlicht
(https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html).
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Osterreichische GmbHs —
eine soziodemografische Analyse

Erza Aruqaj, Roberto Codagnone, Stefan Wiesinger'

Aus Sicht der Gesamtwirtschdftlichen Finanzierungsrechnung sind Unternehmensbeteiligungen
(., Sonstige Anteilsrechte”) fiir private Haushalte in Osterreich ein wichtiger Bestandteil des
Geldvermagens. Sie machten im Jahr 2019 knapp 20 % (144 Mrd EUR) des Geldvermagens
aus, wobei vor allem Beteiligungen an Gesellschaften mit beschrédnkter Haftung (GmbHs) von
Bedeutung sind. Im Jahr 2019 wurden in Osterreich etwa 198.000 Beteiligungen erfasst,
welche sich auf etwa 116.000 GmbHs verteilen. Darauf basierend analysiert dieser Artikel
erstmals den Aspekt der Eigentumsstruktur inldndischer GmbHs, angereichert mit sozio-
demografischen Informationen.

So zeigt sich, dass ein Viertel der Beteiligungen dsterreichischer GmbHs von Frauen
gehalten werden, drei Viertel entfallen auf Mdnner. Dariiber hinaus gab es iiber den Zeit-
verlauf einen prozentualen Riickgang von 2,6 Prozentpunkten bei Beteiligungen von Frauen
(2006: 25,3 %; 2019: 22,7 %).

Im Jahr 2019 lieBen sich mehr als 50 % aller GmbH-Beteiligungen auf drei Branchen
zuriickfiihren. Hierbei handelt es sich um die Branchen ,,Erbringung von freiberuflichen und
technischen Dienstleistungen (21,5 %), ,,Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahr-
zeugen® (18,6 %) und ,,Grundstiicks- und Wohnungswesen* (12,8 %).

Auch das Alter der Beteiligten spielt eine relevante Rolle: Uber die letzten 14 Jahre hinweg
hat sich die Altersstruktur jener Personen, die an GmbHs beteiligt sind, deutlich verschoben.
Dies Idsst den Schluss zu, dass zunehmend weniger jiingere Gesellschafter und Gesellschafte-
rinnen den Schritt in die Selbststdndigkeit wagen.

Betrachtet man in einem Zeitraum von 14 Jahren die Griindungs- sowie Beendigungs-
statistik von asterreichischen GmbHs, zeigt sich, dass jene Unternehmen, die zumindest drei
Jahre aktiv sind, tendenziell eine hohere Chance haben, Idngerfristig bestehen zu kénnen.
Knapp 40 % aller GmbHs, die zwischen 2005 und 2019 gegriindet und beendet wurden,
erreichten nicht das vierte Geschdftsjahr.

In der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung werden sowohl die finan-
ziellen Forderungen (wie beispielsweise Einlagen und Anteilsrechte) als auch
Verbindlichkeiten (wie beispielsweise Kredite) sektoral abgebildet.” So wird
ersichtlich, dass private Haushalte mit Ende 2019 ihr Geldvermogen vor allem in
Einlagen (266 Mrd EUR bzw. 37% des Geldvermogens) und sonstige Anteils-
rechte (144 Mrd EUR bzw. 20% des Geldvermdgens) veranlagt hatten. Unter
»sonstigen Anteilsrechten® versteht man Beteiligungen an Unternehmen, die nicht
die Rechtsform Aktiengesellschaft haben, wobei fiir Osterreichs private Haushalte
insbesondere Beteiligungen an Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHys)
von Bedeutung sind. Die Position ,sonstige Anteilsrechte enthilt jedoch auch
Beteiligungen an Privatstiftungen sowie Beteiligungen im Ausland.

Dieser Artikel analysiert, basierend auf Primérdatenquellen der Gesamtwirt-
schaftlichen Finanzierungsrechnung, einen alternativen Aspekt und betrachtet die
Eigentumsstruktur inlandischer GmbHs, angereichert mit soziodemografischen

L' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Aufenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-

statistiken, erza.aruqaj@oenb.at, roberto.codagnone@oenb.at, stg‘an.Wiesinger@oenb.at.

Die Zeitreihe zu den Finanzverflechtungen der volkswirtschaftlichen Sektoren sind auf der OeNB-Homepage
verflighar: https://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen/gesamtwirtschaftliche-finanzierungs-
rechnung/volkswirtschaftliche-sektoren. html.

STATISTIKEN Q4/20

49



Osterreichische GmbHs — eine soziodemografische Analyse

Informationen. Damit liefert dieser Beitrag nicht blof3 eine Bestandsaufnahme,
sondern eine breite Analyse {iber die soziodemografische Entwicklung der Eigen-
tumsstrukturen bei osterreichischen GmbHs, eine der am haufigsten gewahlten
Rechtsform?® im nichtfinanziellen Unternehmenssektor in Osterreich.

In Kapitel 1 werden die verwendeten Daten und die Methodik beschrieben.
Kapitel 2 erlautert die allgemeine Entwicklung von GmbH-Beteiligungen iiber den
Zeitverlauf von 2006 bis 2019. In Kapitel 3 werden Charakteristika nach GroBe
und Branche der GmbHs dargestellt. Kapitel 4 beschreibt regionale Unterschiede
nach Bundesland. Kapitel 5 vergleicht die Differenzen in der Altersstruktur,
wahrend Kapitel 6 die ,Lebenserwartung® ésterreichischer GmbHs mit privater
Beteiligung prasentiert. In Kapitel 7 werden die Schlussfolgerungen gezogen. Im
Anhang sind weitere Informationen zur Analyse erganzt.

1 Verwendete Daten und Methodik

Die Basis fiir die vorliegende Analyse bilden Daten auf Mikroebene aus dem
osterreichischen Firmenbuch, welche fiir die Zeitspanne der Jahre 2006 bis 2019
ausgewertet wurden. Im Fokus stehen hierbei jene Unternehmen in Osterreich,
welche die Rechtsform einer GmbH haben und diejenigen Anteilseigner und
Anteilseignerinnen, die in Osterreich wohnhaft sind. Durch die Eintragungen im
Firmenbuch stehen somit unternechmensspezifische Daten wie beispielweise die
Hohe des nominellen Eigenkapitals, die wirtschaftliche Tatigkeit (Branche) und
der Sitz zur Verfiigung. Auf Beteiligungsseite konnen auf die eingetragenen Namen
der beteiligten Personen, das Geschlecht*, das Geburtsdatum, den Wohnsitz und
den Anteil am nominellen Beteiligungskapital zuriickgegriffen werden.

In einem weiteren Schritt wurde der Datensatz mit einer Kennzeichnung fir
kleine und mittelstandische Unternechmen (,KMUs“) angereichert. Die Aus-
prigungen dieser Variablen kategorisieren die Unternehmen als ,Kleinstunter-
) kein KMU“ und
yhicht beurteilt. Des Weiteren wurde auf Basis des nominellen Beteiligungskapitals
am Gesamtkapital des Unternechmens eine Variable eingefiihrt, welche beschreibt,
ob die beteiligte Person als Alleineigentiimer/in (hilt 100 % des Gesamtkapitals),
Mehrheitseigentiimer/in (hilt mehr als 50 % des Gesamtkapitals) oder Minderheits-
eigentiimer/in (halt weniger als 50 % des Gesamtkapitals) der GmbH auftritt. In
einem letzten Schritt wurden die Postleitzahlen der Unternehmen und der
Beteiligten dem entsprechenden Bundesland zugeordnet. Die zur Verkniipfung
relevanten Daten wurden von der Gsterreichischen Post offentlich zur Verfiigung
gestellt.

Basierend auf diesem angereicherten und reprasentativen Datensatz ist es
moglich, demografische Faktoren, wie beispielweise Geschlecht, Alter und Wohnort

nehmen®,  kleines Unternehmen®, , mittleres Unternehmen®

> » y »

’ Laut Wirtschaftskammer Osterreich war die Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) mit 16,3% die am
zweithdufigsten gewdhlte Rechtsform der WKO-Mitglieder im Jahr 2019. Die am hdufigsten gewdhlte Rechtsform
ist das Einzelunternehmen, welches aber makrostatistisch dem Haushaltssektor zugeordnet wird: http://wko.at/

statistik/jahrbuch/mg-rf.pdf (Abruf: 31.08.2020).

* Hierzu wurde eine von der Statistik Austria offentlich bereitgestellte Liste mit vergebenen mdnnlichen und
weiblichen Vornamen genutzt und mit den Vornamen aus dem Firmenbuch verkniipft. Durch dieseg. Vorgehen konnten
97% der Beteiligungen im Jahre 2019 (Gesamtbeteiligungen: 198.056), die eindeutig einer in Osterreich lebenden

Person zugeordnet sind, einer Frau bzw. einem Mann zugeordnet werden.

> Die KMU-Definition deckt sich mit der Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 (bekannt gegeben unter
Aktenzeichen K(2003) 1422).
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der Anteilseigner und Anteilseignerinnen mit deren gehaltenem Kapital an GmbHs
und der Branche in einen Zusammenhang zu bringen und uber einen léingeren
Zeitraum zu analysieren.

2 Aligemeine Entwicklung

Wie einleitend beschrieben, bildet die Grundlage der Analyse eine Mikro-Daten-
bank, basierend auf dem 6sterreichischen Firmenbuch und angereichert mit
Informationen zum Geschlecht der beteiligten Person mittels der Namensstatistik
von Statistik Austria, wodurch eine entsprechende geschlechtsspezifische
Gliederung der Beteiligungen méglich war. In der folgenden Analyse werden nur
jene Beteiligungen erfasst, die eindeutig einem Mann bzw. einer Frau zugeordnet
werden.

Betrachtet man die Entwicklung der (eindeutig zuordenbaren) Beteiligungen
an Osterreichischen GmbHs iiber die letzten 14 Jahre insgesamt, gegliedert nach
Frauen und Mannern, zeigt sich ein eindeutiges Bild (siche Grafik 1): Zwar ist die
absolute Anzahl an Beteiligungen tiber den Zeitverlauf von 140.893 im Jahr 2006
auf 193.251 im Jahr 2019 angestiegen, jedoch spiegelt sich dieser Anstieg bei
Beteiligungen von Mannern und Frauen unterschiedlich wider. Im Jahr 2006
waren 105.304 Manner an GmbHs beteiligt (74,7 % der Gesamtbeteiligungen),
die Anzahl der Beteiligungen von Frauen betrug 35.589 (25,3% der Gesamt-
beteiligung). Per Ultimo 2019 lag die Anzahl an Beteiligungen, die von Mannern
gehalten wurden, bei 149.439 (77,3 % der Gesamtbeteiligungen), jene von Frauen
bei 43.812 (22,7 % der Gesamtbeteiligungen). Somit ergab sich im Zeitverlauf ein
prozentualer Riickgang von 2,6 Prozentpunkten bei Beteiligungen, die von Frauen
gehalten werden.

Grafik 1

Beteiligungen nach Geschlecht 2006-2018

Anzahl der Beteiligungen Anzahl der Beteiligungen
absolut in%
200.000 100
180.000 90
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80.000 40
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40.000 20
20.000 10
0 0
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== Frauen = Manner = Gesamtergebnis mw Frauen mm Ménner
Quelle: OeNB.
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Tabelle 1

Wachstumsrate der Beteiligungen nach Geschlecht

2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 201 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019

in %
Frauen 1,52 | 122 | 162| 053 | 056 | 081 | 241 | 317 | 168 | 176 | 152 | 212 | 2,07
Manner 340 | 307 | 239 | 222 | 157 | 163 | 321 | 418 | 287 | 2,34 | 2,72 | 293 | 297

Quelle: OeNB.

Diese Entwicklung wird auch in der relativen Wachstumsrate (Veranderung in
Prozent gegeniiber dem Vorjahr) innerhalb der Geschlechterkategorien deutlich
(Tabelle 1): Im Schnitt lag die relative Wachstumsrate der Anzahl an Beteiligungen
von Frauen im Zeitraum zwischen 2007 und 2019 bei 1,6 %, wahrend jene von
Mannern bei ca. 2,7 % lag. Wie aus der Tabelle ersichtlich, weisen die Wachstums-
raten in den Jahren 2013 und 2014 starke Abweichungen auf, die méglicherweise
auf das Gesellschaftsrechtsanderungsgesetz 2013 zuriickzufihren sind, das Neu-
grindungen von GmbHs mit einem griindungsprivilegierten Stammbkapital von
10.000 EUR erméglichte.®

Des Weiteren wurde auf Basis des nominellen Beteiligungskapitals am Gesamt-
kapital der GmbH eine Variable eingefiihrt, welche beschreibt, ob die beteiligte
Person als Alleineigentiimer/in (hdlt 100 % des Gesamtkapitals), Mehrheitseigen-
tiimer/in (halt mehr als 50 % des Gesamtkapitals) oder Minderheitseigentiimer/in
auftritt.

Betrachtet man die dahinterliegenden Beteiligungsformen, gemessen in Prozent
der Gesamtbeteiligungen, so erkennt man, dass — wie bereits beschrieben — der
gesamte Anteil an Beteiligungen von Frauen (2006: 25 %, 2019: 23 %) iiber den
Zeitverlauf riicklaufig war. Gleichzeitig blieb jedoch der Anteil beim Allein-
eigentum (2006: 3%, 2019: 4 %) relativ konstant und ist der Anteil beim Minder-
heitseigentum (2006: 18 %, 2019: 16 %) tiber den Zeitverlauf zuriickgegangen. Bei
den Beteiligungen von Mannern zeigt sich das komplementére Bild: Die gesamten

Tabelle 2

Beteiligungsformen nach Geschlecht, relativ

Jahr

Frau

Alleineigentimerin
Mehrheitseigentimerin
Minderheitseigentimerin
Mann

Alleineigentimer
Mehrheitseigentimer
Minderheitseigentimer
Gesamtergebnis

Quelle: OeNB.

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘ZO’IO ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018 ‘2019

in%

25 25| 25| 24| 24| 24| 24| 24| 23| 23| 23| 23| 23| 23
3 3 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
4 4 4 4 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3

18 18 17 17 17 170 17 7| 16| 16| 16| 16| 16 16
75 75| 75 76 76| 76 76| 76 77| 77 77| 77 77| 77
17 18 19 190 20| 20| 2 21 n| 2| 23| 23 % | 4
0 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10| 10
48| 47| 47| 46| 46| 46| 45| 45| 44| 44| 44| 44| 44| 44

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

6 Informationen zu Griindungsprivilegierung bei neu gegriindeten GmbHs: https://www.wko.at/service/wirtschafts-
recht-gewerberecht/Gesellschaft_mit_beschraenkter_ Haftung_(GmbH).html (Abruf: 31.08.2020).
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Beteiligungen in Prozent der Gesamtanzahl sind von 75 % im Jahr 2006 auf 77 %
im Jahr 2019 gestiegen. Auch Alleineigentum gewann tiber die Zeit bei Mannern
deutlich an Bedeutung (2006: 17 %, 2019: 24 %). Die Rolle von Minderheitseigen-
tum spielt zwar weiterhin die wichtigste Rolle (2006: 48 %, 2019: 44 %), war je-
doch in den letzten 14 Jahren zuriickgehend.

Die Beteiligungsform als Mehrheitseigentum ist bei Frauen bzw. Mannern iiber
den Zeitverlauf relativ konstant bei durchschnittlich 4% bzw. 10 %.

3 Charakteristika nach GroBe und Branche der GmbH

Im Jahr 2019 konnten mehr als 50 % (101.563 Beteiligungen) aller in der Analyse
umfassten Beteiligungen auf drei Branchen zuriickgefiihrt werden. An erster Stelle
steht hierbei die ,,Erbringung von freiberuflichen und technischen Dienstleistungen®,
welche im Zeitverlauf erheblich an Relevanz gewinnen konnte und im Jahr 2019
mit 21,5 % aller Beteiligungen die gréfite Gruppe umfasste (2006: 19,2 %). Die
Branche ,Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen verzeichnete
mit 18,6 % die zweithaufigsten Beteiligungen, erfuhr jedoch im Vergleich zum
Jahr 2006 (22,6 %) cinen Riickgang am Gesamtanteil. Das ,Grundstiicks- und
Wohnungswesen® stellt mit 12,8 % die drittgroBte Gruppe an Beteiligungen dar
und konnte ebenfalls einen starken Anstieg verzeichnen (2006: 7,1 %).

Bei Betrachtung der GmbH-GroBe zeigt sich, dass vor allem Kleinstunter-
nehmen in Alleineigentiimerschaft sind. Sowohl unter den Alleineigentiimern als
auch den Alleineigentiimerinnen waren im Jahre 20187 50,6 % in Kleinstunter-
nehmen veranlagt. Kleine Unternehmen spielen fiir Alleineigentiimerschaften
ebenfalls eine wichtige Rolle. 16,7% der Frauen, welche im Jahre 2018 Allein-
eigentiimerinnen sind, sind an kleinen Unternehmen beteiligt. Fiir Manner liegt
dieser Wert mit 20,5 % etwas hoher. Bei einem direkten Vergleich der Alleineigen-
tiimerschaften tiber die Jahre 20062018 zeigt sich eine dhnliche Tendenz.

Sowohl Manner als auch Frauen sind vorwiegend in den Branchen ,Handel,
Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen® (20,2 % der Frauen, 17,9 %
der Minner) und ,,Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und techni-
schen Dienstleistungen® (19,8 % der Frauen, 21,8 % der Minner) veranlagt, wobei
sich eine interessante Entwicklung abzeichnet (Grafik 2).

7 Aufgrund der zeitlichen Verzogerung bendtigter Daten zur KMU-Klassifikation werden hier Ergebnisse aus 2018
beschrieben.

STATISTIKEN Q4/20 53



Osterreichische GmbHs — eine soziodemografische Analyse

Grafik 2
Absolute Beteiligungen nach Geschlecht und Top-3-Branchen
Beteiligungen von Frauen nach Top 3-Branchen Beteiligungen von Minnern nach Top 3-Branchen
absolut absolut
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Quelle: OeNB.

Dienstleistungen

Die Schaubilder beschreiben die Entwicklung der absoluten Beteiligungen fiir
Manner und Frauen in den drei relevantesten Branchen fiir das jeweilige Geschlecht.
Die Branche ,Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen® steht
fir Anteilseignerinnen seit dem Jahre 2006 an erster Stelle und bewegt sich
konstant bei einem Wert von circa 9.000 Beteiligungen. Die Branche ,,Erbringung
von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen® und
,Grundstiicks- und Wohnungsbau“ konnten hingegen stark an Beteiligungen
gewinnen und folglich scheint — falls sich der Trend so weiterentwickelt — der
»Grundstiicks- und Wohnungsbau“ die attraktivste Branche fiir Anteilseignerinnen
zu werden. Fiir Anteilseigner zeichnet sich ein dhnliches Bild ab. Bis zum Jahre
2010 stellte die Branche ,Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahr-
zeugen“ die relevanteste Beteiligungsbranche dar (23.474 Beteiligungen). In den
folgenden Jahren hat die Branche , Erbringung von freiberuflichen, wissenschaft-
lichen und technischen Dienstleistungen an Bedeutung gewonnen und bildet
seitdem die bedeutendste Branche fiir Beteiligungen, die von Mannern gehalten
werden. Im Jahr 2019 waren 32.618 von Mannern gehaltene Anteile in dieser
Branche zu finden. An dritter Stelle findet sich die Branche ,Bau®, welche in den
letzten Jahren, gemessen in absoluten Zahlen, an Bedeutung gewinnen konnte.

Betrachtet man die relativen Anteile der Veranlagungen (Grafik 3) nach
Geschlecht und Branche, so zeigt sich, dass die ,Branche Handel, Instandhaltung
und Reparatur von Kraftfahrzeugen® fiir beide Geschlechter an Bedeutung verliert.
Im Jahre 2006 waren noch 24,7 % der von Frauen gehaltenen und 20,8 % der von
Mannern gehaltenen Beteiligungen in dieser Branche zu finden. Im Jahre 2019
haben sich diese Werte fiir von Frauen gehaltene Beteiligungen auf 20,2 % und fiir
von Mannern gehaltene Beteiligungen auf 17,9 % reduziert.

Bei den Beteiligungen, die von Mannern gehalten werden, lasst sich erkennen,
dass in absoluten Werten die Branche ,Bau“ zwar gestiegen ist, relativ geschen
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Grafik 3

Relative Beteiligungen nach Geschlecht und Top-3-Branchen

Beteiligungen von Frauen nach Top 3-Branchen Beteiligungen von Madnnern nach Top 3-Branchen
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Quelle: OeNB.

jedoch relativ konstant geblieben ist (2006: 12,4%, 2019: 11,8 %). Somit lassen
sich die Zunahmen fiir Beteiligungen in der Branche ,,Erbringung von freiberufli-
chen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen®, die von Mannern

chalten werden, nicht nur auf eine gesamte Anzahl an Beteiligungszuwachsen
zurlickfithren, sondern auch auf eine mogliche Umschichtung aus anderen
Branchen. Fiir weibliche Beteiligungen sind die Veranderungen in der Branchen-
nachfrage vor allem auf mégliche Umschichtungen zuriickzufiithren, da sich die

Anzahl an weiblichen Beteiligungen im Betrachtungszeitraum nur marginal erhoht
hat.?

4 Betrachtung nach Bundeslandern

Der Vergleich der Bundeslander in Relation zur gesamten Anzahl von Beteiligungen
im Jahr 2019 (Tabelle 3) zeigt, dass Wien mit 24 % deutlich an der Spitze ist,
gefolgt von Niederosterreich mit 18 %, was jedoch teilweise auf die geografische
Nahe zu Wien zuriickzufiihren ist, wihrend Vorarlberg mit 4% und das Burgen-
land mit 3% die Schlusslichter bei der Anzahl an Beteiligungen bilden. Auch die
Daten fiir das Jahr 2006 zeigen ein dhnliches Bild: Wien lag mit 24 % an der Spitze,
gefolgt von Niederosterreich mit 19 %, die Schlusslichter stellten Vorarlberg bzw.
das Burgenland mit den gleichen Prozentwerten wie im Jahr 2019 dar. Dieses
Ranking korreliert mit der GroBe der Bundeslander: Je mehr Einwohnerinnen und
Einwohner das Bundesland aufweist, desto mehr Beteiligungen gibt es dort.

8 Drei weitere Tabellen mit der Entwicklung aller Branchen befinden sich im Anhang.
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Tabelle 3

Beteiligungen von Minnern und Frauen pro Bundesland

2019 2006

Frauen Ménner in Gesamt- Frauen Ménner in Gesamt-

Summe | anzahl Summe | anzahl
(100 %) (100 %)

Anzahl ‘ in % ‘ Anzahl ‘ in % ‘ Anzahl ‘ in % Anzahl ‘ in % ‘ Anzahl ‘ in % ‘ Anzahl ‘ in%
Wien 11.027 24 34.892 76 45919 24 Wien 9.238 27 24.848 73 34.086 24
Nieder- Nieder-
Osterreich 8.589 24 26785 76 35374 18 Osterreich 8.022 29 19.308 71 27330 19
Ober- Ober-
Osterreich 5.615 20 21913 80 27.528 14 Ssterreich 5153 25 15.525 75 20.678 15
Steiermark 5419 22 19.739 78 25158 13 Steiermark 4.522 24 14100 76 18.622 13
Tirol 3919 22 14122 78 18.041 9 Tirol 1.839 18 8.655 82 10494 7
Salzburg 3.749 24 12135 76 15.884 8 Salzburg 3118 27  8.635 73 11753 8
Karnten 2432 22 8786 78 11.218 6 Karnten 1465 19 6116 81 7.581 5
Vorarlberg 1.582 19  6.686 81 8.268 4 Vorarlberg 916 16 4770 84  5.686 4
Burgenland 1.388 25 4123 75 5.511 3 Burgenland 1153 29 2801 71 3.954 3
Keine Keine
Zuordnung 92 258 350 0 Zuordnung 163 546 709 1
Gesamt- Gesamt-
anzahl der anzahl der
Beteiligungen 43.812 149439 193.251 100 Beteiligungen 35.589 105.304 140.893 100

Quelle: OeNB.

Eine nennenswerte Entwicklung ist hinsichtlich der relativen Anzahl an Betei-
ligungen von Frauen und Ménnern je Bundesland fiir 2006 und 2019 (ebenfalls
Tabelle 3) festzustellen: Wihrend im Jahr 2006 jeweils 29 % der Beteiligungen in
Niederésterreich und im Burgenland sowie 27,1% der Beteiligungen in Wien von
Frauen gehalten wurden, lagen die entsprechenden Kennzahlen im Jahr 2019 fir
Niederésterreich und Wien bei jeweils 24 %, und fiir das Burgenland bei 25 %. Die
Schlusslichter unter den Bundeslindern hinsichtlich der relativen Beteiligungen
von Frauen waren im Jahr 2006 Tirol (17,5%) und Vorarlberg (16 %), im Jahr
2019 hingegen Oberosterreich (20,4 %) und Vorarlberg (19 %). Gleichzeitig ist
beobachtbar, dass bei einem Vergleich der Beteiligungen, die von Frauen gehalten
werden, in Relation zur Anzahl je Bundesland alle Bundeslander Riickginge ver-
zeichnen, mit Ausnahme des Burgenlands (+3 Prozentpunkte) und Vorarlbergs
(12 Prozentpunkte).

Insgesamt gab es im Jahr 2019 mit 193.251 Beteiligungen um 52.358 mehr als
im Jahr 2006, die einem Mann bzw. einer Frau zugeordnet werden konnten. Den
starksten Zuwachs an Beteiligungen gab es in Wien (+11.833 im Vergleich zu 2006,
hiervon 10.044 Mannern zuzuordnen) und Tirol (+7.547, hiervon 5.467 Mannern
zuzuordnen), den geringsten Anstieg im Burgenland (+1.557, hiervon 1.322 Man-
nern zuzuordnen). Von diesem insgesamten Anstieg waren 84 % Beteiligungen,
die von Méannern gehalten werden und lediglich 16 % Beteiligungen, die Frauen
zugeordnet werden.

Auch die prozentuelle Verteilung der Beteiligungen je Bundesland zwischen
Mannern und Frauen zeigt im Vergleich zwischen 2006 und 2019 ein bemerkens-
wertes Phanomen: Absolut betrachtet gab es in allen neun Bundeslandern einen
Anstieg an Beteiligungen von Frauen. Doch die einzigen drei Bundeslander, die —
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relativ zur Gesamtanzahl im Bundesland betrachtet — einen Zuwachs an von Frauen
gehaltenen Beteiligungen im Vergleich zu 2006 aufweisen, sind Tirol (+4 Prozent-
punkte), Vorarlberg (+3 Prozentpunkte) und Karnten (+2 Prozentpunkte).

5 Altersstruktur der 6sterreichischen Eigentiimerinnen und
Eigentiimer

Neben Informationen zur Branche und Bundesland bietet die Datenbank auch
Informationen zum Thema Altersstruktur: Uber die letzten 14 Jahre hinweg hat
sich die Altersstruktur jener Personen, die an GmbHs beteiligt sind, deutlich
verschoben. Dies lasst den Schluss zu, dass immer weniger jlingere Gesellschafter
und Gesellschafterinnen den Schritt in die Selbststandigkeit wagen.

So wurden 2006 38,1% aller Beteiligungen (140.893) von iiber 50-jahrigen
Mannern und Frauen gehalten, 2019 lag der entsprechende Anteil bei 52,1% aller
Beteiligungen (193.251), wie Grafik 4 zu Veranderungen in der Altersstruktur im
Vergleich von 2006 und 2019, gegliedert nach Geschlecht, verdeutlicht.

Eine detailliertere Betrachtung zeigt diese demografische Verschiebung noch
deutlicher: Im Jahr 2006 waren 15 % der gesamten Beteiligungen Frauen im Alter
bis 50 Jahren zugordnet, hiervon 1,6 Prozentpunkte Frauen im Alter bis zu
30 Jahren. Knapp 47 % der gesamten Beteiligungen waren Mannern im Alter
bis 50 Jahren zugeordnet, wobei hiervon 4,1 Prozentpunkte der Beteiligungen auf
Minner im Alter bis zu 30 Jahren entfielen. 2019 hat sich die Altersstruktur
deutlich geandert: 10,5 % aller Beteiligungen (193.251) wurden von Frauen im
Alter bis 50 Jahren gehalten, hiervon 1,3 Prozentpunkte von Frauen in einem Alter
bis 30 Jahren. 37,4% der Beteiligungen wurden von bis zu 50-jahrigen Mannern

Grafik 4
Absolute Altersstruktur der Beteiligungen nach Geschlecht
Beteiligungen von Frauen: Altersstruktur Beteiligungen von Mannern: Altersstruktur
Anzahl der Beteiligungen, absolut Anzahl der Beteiligungen, absolut
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Quelle: OeNB.
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Grafik 5

Relative Altersstruktur der Beteiligungen nach Geschlecht
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gehalten, hiervon unverdndert 4,1 Prozentpunkte von Minnern im Alter bis
30 Jahren.

Analysiert man die Altersstruktur innerhalb der Beteiligungen, die von Frauen
bzw. Méannern gehalten werden, so zeigt sich diese Entwicklung noch klarer
(Grafik 5). Wahrend im Jahr 2006 die Beteiligungen, die von bis 50-jahrigen
Frauen gehalten wurden, rund 59 % ausmachten, lag dieser Wert fiir 2019 bei
rund 46 %. Die Beteiligungen, die von iiber 50-jihrigen Frauen gehalten wurden,
machten im Jahr 2006 41% bzw. im Jahr 2019 54 % aus.

Ein dhnliches Bild zeigt sich auch bei den Beteiligungen, die von Mannern
gehalten werden: So hielt die Gruppe der bis 50-Jahrigen rund 63 % der Beteili-
gungen im Jahr 2006, jedoch sank der Wert auf 48,4 % im Jahr 2019. Komple-
mentar dazu lagen jene Beteiligungen, die von tiber 50-jahrigen Mannern gehalten
wurden, im Jahr 2006 bei 37 %, wihrend jene fiir 2019 51,6 % ausmachten.

Bei dieser Betrachtung ist zu berticksichtigen, dass die jiingeren Personen aus
dem Jahr 2006 im Jahr 2019 zum Teil in die Gruppe der iiber 50-Jahrigen fallen,
jedoch zeigt sich auch in Grafik 4, dass die Anzahl bzw. der Anteil von jungen
Eigentiimerinnen und Eigentiimern riicklaufig sind.

6 Die Lebenserwartung 6sterreichischer GmbHs mit privater
Beteiligung

Die Anzahl jener Firmen, die im (Teil-)Besitz dsterreichischer Haushalte sind,
erhohte sich von 77.000 im Jahr 2004 auf tber 117.000 im Jahr 2018. Werden
dazu jene GmbHs gegeniibergestellt, die in diesem Zeitraum beendet wurden’,
zeigt sich folgendes Bild: Wahrend vor 2005 noch rund 5,8 % aller bestehenden
GmbHs mit Haushaltsbeteiligung beendet wurden, sank dieser Wert im Jahr 2019
auf 4,7 %.

° Eine Beendigung kann unterschiedliche Griinde haben, wie beispielsweise Beendigung aufgrund von Insolvenz oder
Gesellschafterentscheidungen. In dieser Analyse wird lediglich die Beendigung insgesamt betrachtet.
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Grafik 6

Alter der GmbHs bei Beendigung
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Quelle: OeNB.

Grafik 6 zeigt, in welchem Lebensjahr einer GmbH eine Beendigung des
Unternehmens am héufigsten zu verzeichnen war. Jene GmbHs, die ofter als
einmal im Beobachtungszeitraum'® beendet wurden, sowie jene, die vor Beginn
des Beobachtungszeitraums gegriindet wurden, sind in dieser Darstellung nicht
enthalten. RiickschlieBend konnte zusammengefasst werden, dass GmbHs mit bis
zu drei Jahren Bestandsdauer die hochste Wahrscheinlichkeit aufweisen, beendet
zu werden. Ab dem dritten Jahr sinkt die Beendigungswahrscheinlichkeit signifi-
kant.

Unter Berticksichtigung der Branchengliederung dieser analysierten GmbH-
Beendigungen zeigt sich ebenfalls ein interessantes Bild: Etwas mehr als die Halfte
der beendeten GmbHs stammten aus den Branchen ,Handel, Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen (21,4%), ,Erbringung von freiberuflichen,
wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen® (17,0 %) sowie ,,Bauwesen®
(12,3%). Besonders beim ,Handel“ kénnte die fortgeschrittene Digitalisierung
sowie die daraus resultierende Etablierung des Onlinehandels hauptverantwortlich
dafiir sein, dass in den letzten 15 Jahren jede finfte beendete GmbH aus dieser
Branche stammte.

Eine Detailanalyse der weiter oben erwahnten beendeten GmbHs im Zeitraum
zwischen 2005 und 2019 nach Geschlecht und Alter ergibt folgendes Ergebnis:
Rund 80 % aller beendeten GmbHs weisen von Mannern gehaltene Beteiligungen
auf, 20 % von Frauen gehaltene. Damit zeigt sich zwar ein ahnliches Bild wie bei
der Gesamtverteilung aller Beteiligungen (Frauen: 25 %, Manner: 75 %), wobei
von Frauen gehaltene Beteiligungen in diesem Vergleich allerdings eine statistisch
gesehen bessere Chance haben, ihre GmbH vor einer Beendigung zu bewahren.

Jede dritte beendete GmbH war im Besitz eines einzigen Gesellschafters (bei
Frauen: 6 %, bei Mannern: 26 %). Wie in Tabelle 4 dargestellt, unterscheiden sich
die einzelnen Besitzmdéglichkeiten von Gesellschaften allerdings im Vergleich zur

10 Der Beobachtungszeitraum erstreckt sich von 2005 bis 2019.
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Tabelle 4
Beteiligungsformen sowie Beendigungen nach Geschlecht
Frauen Manner Gesamt-
ergebnis
Summe Allein- Mehrheits- | Minder- Summe Allein- Mehrheits- | Minder-
eigentum eigentum heits- eigentum eigentum heits-
eigentum eigentum

in %

Beteiligungen,
im Durchschnitt
zwischen 20062019 24 4 3 17 76 21 10 45 100
Beendigungen,
im Durchschnitt
zwischen 20062019 20 6 2 " 80 26 8 46 100

Quelle: OeNB.

Gesamtverteilung. Die Wahrscheinlichkeit, dass eine GmbH, welche im Allein-
eigentum steht, beendet wird, ist héher als bei geteilter Eigentiimerschaft. Allein-
eigentiimerinnen weisen eine héhere Beendigungsquote (6 %) auf als in der
Gesamtansicht, bei der nur ca. 4% aller Beteiligungen aus Alleineigentiimerinnen
besteht. Bei Madnnern ist der Vergleichswert aus der Gesamtverteilung mit durch-
schnittlich 21% tiber den gesamten Beobachtungszeitraum zwar ebenfalls unter
der Beendigungsquote von 26 %, allerdings nicht so ausgepragt wie bei ihren weib-
lichen Pendants.

Wird als weiteres Kriterium von GmbH-Beendigungen die Altersstruktur in
die geschlechterspezifische Analyse miteinbezogen, so zeigen sich hier nur
marginale Unterschiede. Wie in Grafik 7 ersichtlich, werden die meisten GmbHs
von Gesellschafterinnen bzw. Gesellschaftern beendet, die zwischen 31 und
50 Jahren alt sind. Es lasst sich allerdings zu einem gewissen MaBe ableiten, dass
diese Gesellschafterinnen bzw. Gesellschafter ihre Beteiligungen an GmbHs wohl

Grafik 7

Beendigungen nach Altersgruppen
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Quelle: OeNB.
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nicht aus Griinden des Ruhestands beendet haben. In der jiingeren Altersgruppe
(21-30 Jahre) ist der Anteil weiblicher Gesellschafterinnen hoher, wahrend in den
restlichen Altersgruppen entweder eine Gleichverteilung oder ein leichter Uber-
hang an ménnlichen Gesellschaftern vorherrscht.

7 Zusammenfassung

Aus Sicht der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung sind Beteiligungen
in Form von sonstigen Anteilsrechten fiir private Haushalte in Osterreich ein
wichtiger Bestandteil des Geldvermogens. So machten sie im Jahr 2019 knapp
20% (144 Mrd EUR) des Geldvermégens aus, wobei vor allem Beteiligungen an
Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHs) von Bedeutung sind. Im Jahr
2019 wurden in Osterreich etwa 198.000 Beteiligungen erfasst, welche sich auf
etwa 116.000 GmbHs verteilen. Darauf basierend analysiert dieser Artikel erstmals
den Aspekt der Eigentumsstruktur fiir inlindische GmbHs, angereichert mit
soziodemografischen Informationen. So zeigt sich, dass ein Viertel der Beteiligungen
osterreichischer GmbHs von Frauen gehalten werden, drei Viertel entfallen auf
Manner. Dariiber hinaus gab es einen prozentualen Riickgang von 2,6 Prozent-
punkten iiber den Zeitverlauf bei Beteiligungen, die von Frauen gehalten werden
(2006: 25,3 %; 2019: 22,7 %).

Im Jahr 2019 lieBen sich mehr als 50 % aller GmbH-Beteiligungen auf drei
Branchen zuriickfiihren. Hierbei handelt es sich um die Branchen , Erbringung von
freiberuflichen und technischen Dienstleistungen® (21,5 %), ,Handel, Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeigen® (18,6 %) und ,Grundstiicks- und
Wohnungswesen® (12,8 %).

Uber die letzten 14 Jahre hinweg hat sich die Altersstruktur jener Personen,
die an GmbHs beteiligt sind, deutlich nach oben verschoben. Dies lasst den Schluss
zu, dass zunehmend weniger jiingere Gesellschafter und Gesellschafterinnen den
Schritt in die Selbststindigkeit wagen. Beachtet man in einem Zeitraum von
14 Jahren die Griindungs- sowie Beendigungsstatistik von Osterreichischen
GmbHs, so zeigt sich, dass jene Unternehmen, die zumindest drei Jahre aktiv sind,
tendenziell eine hohere Chance haben, laingerfristig bestehen zu konnen. Knapp
40 % aller GmbHs, die zwischen 2005 und 2019 gegriindet und beendet wurden,
erreichten nicht das vierte Geschaftsjahr.
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Annex:

Branchenbeteiligungen nach Branche insgesamt bzw. von Frauen und

Mannern, liber den Zeitverlauf 2006-2019:

Tabelle 5

Beteiligungen nach Branche

2006 ‘ 2007

Land- und
Forstwirtschaft, Fischerei 376 411

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden 278 279
Herstellung von Waren 14145 | 14277
Energieversorgung 1383 | 1411

Wasserversorgung,
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen 539 523

Bau 17344 | 17526

Handel, Instandhaltung
und Reparatur von
Kraftfahrzeugen 30705 | 31115

Verkehr und Lagerei 7059 | 7233

Beherbergung und
Gastronomie 8933 | 9216

Information und
Kommunikation 7120 | 7058

Erbringung von Finanz-
und Versicherungs-
dienstleistungen 2799 | 3084

Grundstticks- und
Wohnungswesen 9585 | 10547

Erbringung von

freiberuflichen wissen-
schaftlichen und techni-
schen Dienstleistungen 26003 | 26784

Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen
Dienstleistungen 4335 | 4540

Offentliche Verwaltung,
Verteidugung,

Sozialversicherung 0 1
Erziehung und Unterricht 842 858

Gesundheits- und
Sozialwesen 1105 1154

Kunst, Unterhaltung
und Erholung 1787 | 1972

Erbringung von sonstigen
Dienstleistungen 1417 | 1434

Private Haushalte mit
Hauspersonal, Herstellung
und Erbringung von
Dienstleistungen durch
private Haushalte 0 2

Quelle: OeNB.

‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011

557
288

14470
1554

502
17695

31364
7332

9628

7311
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11808

28109
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885

1219
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273

14515
1651
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17829

31792
7458

9806
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4136

12444

28870

5352
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1244

2242

1500
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270

14511
1830
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18005

32256
7440

10003

7885

3907

13214

29825

5447

996

1292

2347

1498

778
256

14074
1995

511
18238

32685
7532

10071

8364

3450

14860

30644

5565

1031

1359

2409

1469

2012 ‘ 2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘ 2017 ‘2018 ‘

827
256

13871
2084

505
18536

32781
7540

10177

8595

3250

15766

31715

5668

1022

1410

2483

1469

960
254

13855
2194

520
18820

33250
7736

10524

9077

3131

16815

33157

5875

1046

1435

2535

1528

1124
253

13930
2246

541
19422

34476
7944

11069

9723

3110

18057

35210

6189

1120

1506

2633

1540

1196
258

13893
2306

537
19733

34792
8040

1314

10269

2991

19244

36688

6337

141

1551

2686

1524

1318
267

13918
2328

537
20034

35009
8062

11612

10793

2992

20410

37577

6452

1137

1582

2702

1530

1379
261

14011
2268

552
20490

35244
7960

11905

11315

3011

21936

38521

6620

1151

1579

2783

1552

1462
257

14035
2304

560
21006

35491
8095

12243

11762

3082

23435

40096

6872

176

1619

2819

1587

2019

1511
259

14125
2374

551
21537

35652
7871

12497

12077

3184

24606

41305

7084

1210

1646

2900

1607
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Tabelle 6

Beteiligungen von Frauen nach Branche

2006 ‘2007 ‘2008 ‘2009 ‘2010 ‘2011 ‘2012 ‘2013 ‘2014 ‘2015 ‘2016 ‘2017 ‘2018 ‘2019

Land- und

Forstwirtschaft, Fischerei 97 105 150 163 165 202 212 253 290 304 333 343 359 366
Bergbau und Gewinnung

von Steinen und Erden 72 70 VAl 64 61 57 54 56 57 56 59 56 57 59
Herstellung von Waren 3643 | 3610 | 3568 | 3533 | 3492 | 3359 | 3280 | 3215 | 3205 | 3150 | 3134 | 3122 | 3106 | 3067
Energieversorgung 155 153 170 192 212 254 274 300 310 320 332 332 348 365
Wasserversorgung,

Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen 131 121 114 106 110 104 101 100 102 108 104 107 113 108
Bau 4271 | 4217 | 4133 | 4106 | 4027 | 4003 | 3983 | 3935 | 3918 | 3887 | 3884 | 3903 | 3893 | 3930

Handel, Instandhaltung
und Reparatur von

Kraftfahrzeugen 8782 | 8801 | 8731 | 8713 | 8782 | 8781 | 8721 | 8809 | 9043 | 9013 | 8958 | 8930 | 8895 | 8857
Verkehr und Lagerei 1714 | 1744 | 1760 | 1819 | 1778 | 1801 | 1845 | 1897 | 1915 | 1910 | 1912 | 1883 | 1904 | 1798
Beherbergung und

Gastronomie 2800 | 2859 | 2994 | 3063 | 3089 | 3077 | 3107 | 3227 | 3376 | 3465 | 3550 | 3623 | 3744 | 3832
Information und

Kommunikation 1269 | 1221 | 1233 | 1307 | 1310 | 1350 | 1380 | 1436 | 1507 | 1535 | 1585 | 1628 | 1664 | 1662

Erbringung von Finanz-
und Versicherungs-

dienstleistungen 581 657 738 882 815 729 677 649 642 616 604 599 608 636
Grundstticks- und
Wohnungswesen 2564 | 2754 | 3096 | 3231 3452 | 3885 M1 4362 | 4700 | 50M 5347 | 5701 | 6090 | 6370

Erbringung von

freiberuflichen wissen-
schaftlichen und techni-
schen Dienstleistungen 5627 | 5797 | 6013 | 6177 | 6291 | 6449 | 6651 6930 | 7402 | 7731 | 7923 | 8059 | 8372 | 8687

Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen

Dienstleistungen 161 | 1182 | 1355 | 1416 | 1429 | 1431 | 1456 | 1513 | 1593 | 1614 | 1643 | 1654 | 1686 | 1733
Offentliche Verwaltung,

Verteidugung,

Sozialversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Erziehung und Unterricht 229 242 242 260 276 280 281 285 320 324 329 323 331 348
Gesundheits- und

Sozialwesen 333 343 376 384 406 445 457 472 494 508 526 515 538 546
Kunst, Unterhaltung

und Erholung 376 399 433 445 456 479 496 509 518 537 535 584 595 619
Erbringung von sonstigen

Dienstleistungen 505 508 534 550 544 533 542 563 574 553 568 577 590 582

Private Haushalte mit
Hauspersonal, Herstellung
und Erbringung von
Dienstleistungen durch
private Haushalte 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Quelle: OeNB.
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Tabelle 7

Beteiligungen von Miannern nach Branche

Land- und
Forstwirtschaft, Fischerei

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden
Herstellung von Waren
Energieversorgung
Wasserversorgung,
Abwasser- und
Abfallentsorgung

und Beseitigung von
Umweltverschmutzungen
Bau

Handel, Instandhaltung
und Reparatur von
Kraftfahrzeugen
Verkehr und Lagerei

Beherbergung und
Gastronomie

Information und
Kommunikation

Erbringung von Finanz-
und Versicherungs-
dienstleistungen

Grundstticks- und
Wohnungswesen

Erbringung von

freiberuflichen wissen-
schaftlichen und techni-
schen Dienstleistungen

Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen
Dienstleistungen

Offentliche Verwaltung,
Verteidugung,
Sozialversicherung
Erziehung und Unterricht

Gesundheits- und
Sozialwesen

Kunst, Unterhaltung
und Erholung

Erbringung von sonstigen
Dienstleistungen

Private Haushalte mit
Hauspersonal, Herstellung
und Erbringung von
Dienstleistungen durch
private Haushalte

Quelle: OeNB.
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10502
1228

408
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21923
5345
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7021

20376
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1411

912

306
209

10667
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22314
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6357

5837

2427

7793

20987

3358
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811

1573

926

407
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388
13562

22633
5572
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2708

8712

22096

3837
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843

1713

963

444
209

10982
1459

391
13723

23079
5639

6743

6377

3254

9213

22693

3936

692

860

1797
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507
209

11019
1618

428
13978

23474
5662

6914

6575

3092

9762

23534

4018

720

886

1891

954

576
199

10715
1741

407
14235

23904
5731

6994

7014

2721

10975

24195

4134

751

914

1930

936

615
202

10591
1810

404
14553

24060
5695

7070

7215

2573

11655

25064

4212

741

953

1987

927

707
198

10640
1894

420
14885

24441
5839

7297
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2482

12453

26227

4362
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2026
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834
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10725
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15504

25433
6029
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2468

13357
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1986
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25779
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7849

8734

2375

14233
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4723
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2149

971

985
208

10784
1996
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16150

26051
6150

8062

9208

2388

15063

29654
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808

1056

2167

962

1036
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10889
1936
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16587

26314
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8282
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2412
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4966

828
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2199
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10929
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5186
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2224
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2019
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2009
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10415
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18236

32618
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1025

64

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



VWertpapieremissionen und
Portfolioumschichtungen Gsterreichischer
Sektoren — Entwicklungen im ersten

Halbjahr 2020

Matthias Wicho, Jun Chao Zhan'

Die Entwicklung der osterreichischen Wertpapieremissionen und -bestdnde im ersten Halbjahr
2020 war wesentlich von der COVID-19-Pandemie geprdgt. Im ersten Halbjahr 2020 wurde
ein historischer Rekordwert an neu begebenen bzw. aufgestockten Staatsanleihen verzeichnet.
Der Sektor Staat verzeichnete im ersten Halbjahr 2020 mit insgesamt 54,5 Mrd EUR den
hochsten Halbjahreswert fiir Bruttoemissionen verzinslicher Wertpapiere seit dem Beginn der
Erhebung der Emissionsstatistik im Jahr 1997. Die inldndischen Investmentzertifikate erlitten
im ersten Quartal 2020 an Kurswertverluste in der Hohe von —18,26 Mrd EUR, wobei im
zweiten Quartal +10,28 Mrd EUR wieder aufgeholt werden konnten. Inldndische Misch- und
Immobilienfonds konnten selbst in Zeiten groBer Unsicherheiten positive Nettomittel-
verdnderungen begebener Anteile vermelden. Aus Sicht der osterreichischen Anlegerinnen und
Anleger fielen die Kursverluste der ersten Phase der COVID-19-Pandemie aufgrund der raschen
Kurserholung im zweiten Quartal 2020 geringer aus als im gesamten Jahr der Finanzkrise 2008.
Inldndische Kreditinstitute tdtigten vor dem Hintergrund der Krise Nettoankdufe von verzinslichen
Wertpapieren. In den ersten beiden Quartalen im Jahr 2020 wurde ein Nettotransaktionsvolumen
von +3,65 Mrd EUR bzw. +6,38 Mrd EUR an verzinslichen Wertpapieren von inldndischen
Kreditinstituten verzeichnet. Osterreichische Haushalte nutzten die Kurseinbriiche in der
COVID-19-Pandemie, um ihr Portfolio um béorsennotierte Aktien und Investmentzertifikate
glinstig aufzustocken. Im zweiten Quartal 2020 tdtigten die Haushalte positive Nettotransaktio-
nen in Investmentzertifikate (+1,42 Mrd EUR) und bérsennotierte Aktien (+1,13 Mrd EUR),
wdhrend verzinsliche Wertpapiere im Portfolio netto abgebaut wurden (—0,64 Mrd EUR).

Einleitung
Die Wertpapieremissionen und -bestande 6sterreichischer Sektoren im ersten
Halbjahr 2020 wurden in einem historischen Ausmaf} durch die aktuellen Ereignisse
rund um die COVID-19-Pandemie beeinflusst. AuBBerordentliche staatliche Emis-
sionen zur Stiitzung der Realwirtschaft und historische Kurseinbriiche an den
internationalen Borsen kennzeichneten die diesbeziiglichen Entwicklungen. Der
vorliegende Artikel untersucht im ersten Teil der Analyse die Emission ver-
zinslicher V\/ertpapiere2 inlandischer Schuldnersektoren im ersten Halbjahr 2020
auf Basis von verfligbaren Einzelwertpapier-Daten der OeNB. AnschlieBend
werden die Kurswertveranderungen und Nettomittelveranderungen inlindisch
emittierter Investmentzertifikate in einer historischen Zeitreihe ab dem Jahr 2008
dargestellt.

Im zweiten Teil der Analyse werden von inlindischen Glaubigern gehaltene
verzinsliche Wertpapiere, borsennotierte Aktien und Investmentzertifikate unter-

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auﬁenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, matthias.wicho@oenb.at, junchao.zhan@oenb.at.

2 Die Begrifflichkeiten ,verzinsliche Wertpapiere® und ,, Anleihen” werden im Artikel synonym verwendet, um den
Lesefluss im Text zu erleichtern.
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sucht. Diese drei Wertpapierkategorien decken den GroBteil der an der Borse
handelbaren Wertpapiere ab. Im Folgenden wird darauf eingegangen, wie sich
Nettotransaktionen — vor dem Hintergrund von volatilen Preiseffekten und
unsicheren wirtschaftlichen Aussichten® — in der jingsten Vergangenheit zwischen
2019 und 2020 entwickelt haben. Um Portfolioumschichtungen inlindischer
Glaubiger zu beleuchten, werden dazu die Preiseffekte und Nettotransaktionen des
ersten Halbjahres 2020 jenen des Jahres 2008* gegeniibergestellt. Im Speziellen
werden Kreditinstitute und Haushalte als Glaubigersektoren gesondert betrachtet.’
Eine Aufstellung der Bestande, N.ettotransaktionen sowie Preiseffekte fiir das erste
Halbjahr 2020 ist in Form einer Ubersichtstabelle fiir diverse Glaubigersektoren in
Tabelle 4 im Anhang zu finden. Als Datenbasis der Analyse werden dafiir die
Aggregate de}‘ gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung herangezogen. Eine
umfassende Ubersicht iiber aktuelle und historische Wertpapierinformationen ist
auf der OeNB-Homepage in Form von standardisierten Tabellen publiziert.

Emissionen verzinslicher Wertpapiere 6sterreichischer Sektoren

Das erste Halbjahr 2020 war von einem signifikanten Anstieg des Bruttoemissions-
volumens (entspricht den Neuemissionen und Aufstockungen zu Nominalwerten)
verzinslicher Wertpapiere im Sektor Staat aufgrund von staatlichen Stiitzungs-
maBnahmen zur Bewiltigung der COVID-19-Pandemie geprigt. AnteilsmaBig
betrachtet setzte sich das gesamte Bruttoemissionsvolumen verzinslicher Wert-
papiere osterreichischer Emittenten im ersten Halbjahr 2020 zu 59 % aus Staats-
emissionen, zu 34 % aus Bankenemissionen sowie zu 6 % aus Emissionen von
nichtfinanziellen Unternehmen zusammen. Bruttoemissionen der restlichen volks-
wirtschaftlichen Sektoren spielten mit ca. 1% nur eine untergeordnete Rolle.

Im zweiten Quartal 2020 wurde ein historischer Rekordwert an neu begebenen
bzw. aufgestockten Staatsanleihen in Hohe von 37,64 Mrd EUR ausgewiesen
(erstes Quartal 2020: 16,85 Mrd EUR). Der Sektor Staat verzeichnete im ersten
Halbjahr 2020 mit insgesamt 54,5 Mrd EUR somit den hichsten Halbjahreswert
fir Bruttoemissionen seit Erhebung der Emissionsstatistik im Jahr 1997.” Neben
dem Sektor Staat wiesen die heimischen Kreditinstitute im ersten Halbjahr 2020
mit 31,1 Mrd EUR ebenfalls ein héheres Bruttoemissionsvolumen im Vergleich zu
den jlingsten Vorjahreswerten auf (erstes Halbjahr 2019: 27,28 Mrd EUR; erstes
Halbjahr 2018: 23,30 Mrd EUR).®

Eine Detailbetrachtung der Bruttoemissionen der verzinslichen Wertpapiere
nach Wihrung und Ursprungslaufzeit zeigt, dass der Sektor Staat im ersten Halb-
jahr 2020 einen signifikant hohen Anteil an kurzfristigen verzinslichen Wertpapieren

Die Position ,Preiseffekte” im Artikel beinhaltet auch Verdnderungen aufgrund von Wechselkursen.

Die kumulierten Preiseffekte und Nettotransaktionen des gesamten Jahres 2008 werden dabei als Vergleichswert
herangezogen. Die Finanzkrise erreichte ihren Hohepunkt im Hinblick auf die Kurseinbriiche erst in der zweiten

Jahreshdlfte.

Der Sektor ,Private Haushalte" entspricht S.14, der Sektor ,Kreditinstitute” entspricht der Definition von monetdren
Finanzinstituten (MFI) bzw. §.122 gemdf$ ESVG 2010.

https://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen/ Wertpapiere. html.

~

Der zweithochste Halbjahreswert fiir Bruttoemissionen im Sektor Staat wurde fir das erste Halbjahr 2010 mit
27,18 Mrd EUR erzielt.

Der hochste Halbjahreswert fiir Bruttoemissionen im Bankensektor seit 2008 wurde im zweiten Halbjahr 2008
mit 69, 44 Mrd EUR erzielt.
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Grafik 1

Emissionen verzinslicher Wertpapiere 6sterreichischer Sektoren

Emissionen/Tilgungen verzinslicher Wertpapiere Bruttoemissionen verzinslicher Wertpapiere

(1. Halbjahr 2020)
in Mrd EUR zu Nominalwerten in Mrd EUR zu Nominalwerten / Anteil in %
30 —
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54,5/59
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= Bruttoemissionen (linke Achse) B Tilgungen (linke Achse) mm Kreditinstitute (MFI) B Sonstige Finanzinstitute
== Nettoemissionen (rechte Achse) = Nichtfinanzielle Unternehmen Staat

Quelle: OeNB.

Anmerkung: ESVG 2010 Sektoren: Nichtfinanzielle Unternehmen (S.11), Kreditinstitute (MFI) (S.122), Staat (S.13), Sonstige Finanzinstitute (5.125-129).

mit einer Ursprungslaufzeit unter einem Jahr begeben hat. Dieser Anteil betrug im
ersten Halbjahr 2020 26,3 Mrd EUR, bzw. 48,5 % der gesamten Bruttoemissionen
des Staatssektors. Der Vergleichswert im ersten Halbjahr 2019 betrug lediglich
7,4 Mrd EUR bzw. 36,8 %. Der Sektor Staat wies aulerdem in beiden Jahren
einen relativ hohen Fremdwahrungsanteil — hauptsachlich in USD begebene Emis-
sionen bei kurzfristigen verzinslichen Wertpapieren — auf (erstes Halbjahr 2020:
11,4 Mrd EUR bzw. 44,4 %). Der hohe Fremdwahrungsanteil ist auf auslandische
Investoren zuriickzufithren, die vorwiegend in USD investieren. Innerhalb der
beiden langerfristigen Laufzeitkategorien wurden hingegen kaum Fremdwahrungs-
emissionen vom Sektor Staat begeben.

Die Kreditinstitute wiesen im ersten Halbjahr 2020 mit 31,1 Mrd EUR um
3,82 Mrd EUR héhere Bruttoemissionsvolumina gegeniiber dem Vorjahr auf. Eine
Aufgliederung der begebenen Emissionen nach Ursprungslaufzeitkategorien zeigt
eine gleichformige Aufteilung in kurz-, mittel- und langfristige Anleihen. Emissionen
in Fremdwahrungen wurden hauptsachlich fur kurz- und mittelfristige Anleihen mit
einer Laufzeit bis zu fiinf Jahren begeben. Uber alle Ursprungslaufzeitkategorien
betrachtet betrug der Fremdwahrungsanteil im ersten Halbjahr 2020 7,7 Mrd
EUR bzw. 25%. Die Vergleichswerte des Jahres 2019 war mit 8,9 Mrd EUR bzw.
32,7 % hoher.
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Grafik 2

Bruttoemissionen verzinslicher Wertpapiere nach Urspungslaufzeit

1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019
in Mrd EUR zu Nominalwerten in Mrd EUR zu Nominalwerten
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: ESVG 2010 Sektoren: Nichtfinanzielle Unternehmen (S.11), Kreditinstitute (MFI) (5.122), Staat (S.13), Sonstige Finanzinstitute (S.125-129).

Ab dem ersten Quartal 2020 ibertraf das gesamte Bruttoemissionsvolumen
osterreichischer Emittenten das Tilgungsvolumen deutlich. Das Nettoemissions-
volumen inlandischer Emittenten (entspricht den Bruttoemissionen minus Tilgungen
zu Nominalwerten) betrug im ersten Quartal 2020 insgesamt +11,33 Mrd EUR,
wobei +7,58 Mrd EUR auf den Sektor Staat und +3,9 Mrd EUR auf die Kredit-

Tabelle 1

Umlaufvolumen und Nettoemissionen nach Sektoren

H118 ‘H218 ‘H119 ‘H219 ‘H’IZO

in Mrd EUR zu Nominalwerten

Umlaufvolumen

Kreditinstitute (MFI) 125,8 1304 136,3 1417 149,7
Sonstige Finanzinstitute 15,2 16,6 16,7 214 21,8
Nichtfinanzielle Unternehmen 393 394 41,6 357 390
Staat 261,6 2573 2519 2499 2824
Gesamt 449 | 4437 | 4464 | 4488 | 4928
Nettoemissionen
Kreditinstitute (MFI) 17 6,2 50 49 8,3
Sonstige Finanzinstitute -0,5 -0,5 0,2 11 0,3
Nichtfinanzielle Unternehmen -0,7 0,2 22 -2,3 32
Staat 14 -43 =55 -2,0 324
Gesamt 2,0 | 15 | 18 | 16| 443
Quelle: OeNB.

Anmerkung: ESVG 2010 Sektoren: Nichtfinanzielle Unternehmen (S.11), Kreditinstitute (MFI) (5.122), Staat
(5.13), Sonstige Finanzinstitute (5.125-129).

institute entfielen.” Im zweiten Quartal
2020 wuchsen die Nettoemissionen auf
+32,97 Mrd EUR an, wobei +24,85 Mrd
EUR der Sektor Staat, +4,42 Mrd EUR
die Kreditinstitute und +3,1 Mrd EUR
die nichtfinanziellen Unternehmen
beisteuerten. Die Nettoemissionen der
Kreditinstitute waren in der quartals-
weisen Betrachtung seit 2018 durch-
wegs positiv. Ein stabiles Niveau der
Bruttoemissionen und ein relativ
geringes Tilgungsvolumen trugen seit
2018 zum positiven Nettoemissions-
volumen der Kreditinstitute bei. Das
ausstehende Umlaufvolumen verzinsli-
cher Wertpapiere der Kreditinstitute
stieg dadurch in den letzten zwei Jahren
von 125,8 Mrd EUR im Juni 2018 auf
149,7 Mrd EUR im Juni 2020.

’ Ein negatives Nettoemissionsvolumen wurde im ersten Quartal 2020 bei den sonstigen finanziellen Instituten
verzeichnet (—294 Mio EUR). Die Nettoemissionen nichtfinanzieller Unternehmen betrugen in diesem Zeitraum

+140 Mio EUR.
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Investmentzertifikate inlandischer Investmentfonds

Die Entwicklung inlindischer Investmentzertifikate (inklusive begebener Zertifikate
der alternativen Investmentfonds gemal3 AIFMG 2018, § 1 Abs. 5) war im ersten
Halbjahr 2020 von betrachtlichen Kursschwankungen gepragt. Inlindische Fonds
erlitten einen Kursverlust von insgesamt —18,26 Mrd EUR im ersten Quartal
2020, wobei —7,1 Mrd EUR auf Aktienfonds, —8,0 Mrd EUR auf Mischfonds und
—3,2 Mrd EUR auf Rentenfonds entfielen. Eine Betrachtung der Zeitreihe ab der
Finanzkrise im Jahr 2008 zeigt, dass der negative Preiseffekt im ersten Quartal
2020 in seiner Intensitdt jedes der einzelnen Quartale im Krisenjahr 2008 iiber-
traf. Einen Unterschied zum Jahr 2008 stellt jedoch die relativ kurze Dauer des
negativen Preisschocks dar, wahrend 2008 das Finanzsystem tiber das ganze Jahr
hinweg eine tiefgreifende Krise durchlief. Im Méarz 2020 verzeichneten die
inlandischen Investmentzertifikate einen historischen Rekordverlust mit einem
negativen Preiseffekt von —16,48 Mrd EUR innerhalb eines einzelnen Monats,
sowie ca. —3,27 Mrd EUR an Nettomittelabflissen.

Eine Erholung der Kurswerte inlindischer Investmentzertifikate setzte im zweiten
Quartal 2020 rasch ein. Die Marktkurse der inlandischen Fonds zogen bereits im Ap-
ril 2020 mit +6,35 Mrd EUR wieder kraftig an, zusatzlich wurden positive Netto-
mittelverdanderungen von +1,14 Mrd EUR verzeichnet. Insgesamt konnte im zweiten
Quartal 2020 +10,28 Mrd EUR von im Vorquartal erlittenen Kurswertverlusten
in Hohe von —18,26 Mrd wieder aufgeholt werden. Der Nettomittelzufluss im
zweiten Quartal (+2,89 Mrd EUR) iiberstieg den Nettomittelabfluss des Vorquartals-
wertes (—2 Mrd EUR) und deutet auf eine verstarkte Nachfrage der Investoren
nach inlandischen Fonds bei tiefstehenden Preisen hin. Inlandische Misch- und Immo-
bilienfonds konnten selbst im volatilen ersten Quartal 2020 durch positive Netto-
mittelveranderungen hervorstechen. Insbesondere konnten die inlindischen Misch-
fonds im zweiten Quartal 2020 starke Zuflisse verzeichnen. Der Marktbestand
inlandischer Investmentzertifikate erholte sich infolge der positiven Entwicklungen im

zweiten Quartal 2020 und erreichte im Juni 2020 ein Volumen von 187,13 Mrd EUR.

Grafik 3

Entwicklung inlindischer Investmentfondsanteile
in Mrd EUR (Marktwert)
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Quelle: OeNB.
Anmerkung: Volumen inklusive ,,Alternative Investmentfonds” gemdB AIFMG 2018, § 1 Abs. 5.
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Tabelle 2

Entwicklung inlindischer Investmentfondszertifikate

Bestand Nettomittelverdnderung Kurswertveranderung

Q419 ‘ Q120 | Q220 | Q419 ‘ Q120 | Q220 | Q419 ‘ Q120 ‘ Q220

in Mrd EUR zum Marktwert
Aktienfonds 33,5 249 28,8 11 -08 0,7 2,0 =7 3,5
Immobilienfonds 9.2 94 9,6 0/1 0,2 0/1 0,1 0/1 0,0
Mischfonds 83,5 76,5 82,2 21 0,5 12 13 -8,0 42
Rentenfonds 68,1 629 66,2 01 1.8 08 -0.2 =32 2,5

Quelle: OeNB.
Anmerkung: Volumen inklusive , Alternative Investmentfonds” gemdf3 AIFMG 2018, § 1 Abs. 5.

Von 6sterreichischen Glaubigern gehaltene Wertpapiere
Der Wertpapierbestand inldndischer Glaubiger im Juni 2020 wird mit 393,64 Mrd

EUR von verzinslichen Wertpapieren dominiert, wobei das Verhaltnis zwischen
inlandischen Emissionen mit 193,33 Mrd EUR und auslandischen Emissionen mit
200,31 Mrd EUR relativ ausgeglichen ist. Der grofite Glaubigersektor verzinslicher
Wertpapiere ist der inlindischen Finanzsektor, im Speziellen die Zentralbank und
die inlandischen Kreditinstitute. Fiir borsennotierte Aktien ist das Verhaltnis
zwischen in- und auslindischen Emissionen mit 57,31 Mrd EUR zu 53,37 Mrd
EUR ebenfalls relativ ausgeglichen. Fiir das Finanzierungsinstrument Investment-
zertifikate hingegen liegt der Fokus inlindischer Glaubiger primar auf inlindischen
Emissionen. Deren Bestand von 163,42 Mrd EUR iibersteigt jenen im Ausland
(84,27 Mrd EUR) deutlich. Bestinde, Transaktionen sowie Preiseffekte fiir das
erste Halbjahr 2020 sind in Form einer Ubersichtstabelle fir diverse Glaubiger-
sektoren im Anhang in Tabelle 4 ersichtlich."” Vor dem Hintergrund volatiler
Preise sowie negativer wirtschaftlichen Aussichten haben vor allem inlandische
Kreditinstitute und private Haushalte Umschichtungen ihrer Wertpapierbestande
im ersten Halbjahr 2020 vorgenommen. Inlindische Kreditinstitute tatigten posi-
tive Nettotransaktionen vor allem bei den auslandischen verzinslichen Wertpapie-
ren (17,76 Mrd EUR), wihrend private Haushalte netto in Investmentzertifikate
(+1,67 Mrd EUR) sowie borsennotierte Aktien (+1,35 Mrd EUR) investierten. In
den folgenden beiden Abschnitten werden inlindische Kreditinstitute und private
Haushalte als Glaubigersektoren niher beleuchtet und die jiingsten Entwicklungen
mit jenen des Jahres 2008 verglichen.

Von 6sterreichischen Kreditinstituten gehaltene Wertpapiere

Inlindische Kreditinstitute stellen im Vergleich zu anderen volkswirtschaftlichen
Sektoren einen der groften Glaubiger verzinslicher Wertpapiere dar (siche Tabelle 4
im Anhang). Inlandische Anleiheemissionen von Kreditinstituten, die gleichzeitig
vom eigenen Kreditinstitut gehalten werden, wurden in der Statistik bereinigt.
Abbildung 4 geht auf die Entwicklung der Preiseffekte und Nettotransaktionen
inlindischer Kreditinstitute als Glaubigersektor niher ein. Der linke Teil der

10 Kreditinstitute halten eigene Anleiheemissionen qft im Rahmen des Collateral Managements, um sie als Sicherheiten
beim ESZB zu hinterlegen. Oft wird fiir diese Eigenbestinde auch ein sogenannter Collateral Swap abgeschlossen,
um andere zuldssige Collaterals, wie z.B. Staatsanleihen, zu erlangen.
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Abbildung 4 zeigt die Entwicklungen der Preiseffekte (nach Finanzierungsinstru-
ment) und Nettotransaktionen (verzinsliche Wertpapiere, borsennotierte Aktien
und Investmentzertifikate in Summe) seit Ende 2018. Der rechte Teil der Abbildung
stellt die Entwicklung der aggregierten Preiseffekte und Nettotransaktionen in
den Jahren 2008, 2019 und dem ersten Halbjahr 2020 gegeniiber. Die Finanzkrise
im Jahr 2008 erreichte ihren Hohenpunkt im Hinblick auf die Kurseinbriiche erst
in der zweiten Jahreshilfte. Hierbei ist zu beachten, dass sich die kumulierten
Preiseffekte und Nettotransaktionen im Jahr 2008" in der Abbildung aus vier
Quartalen und im ersten Halbjahr 2020 nur aus zwei Quartalen zusammensetzen.

Die Kursverluste der borsennotierten Aktien und Investmentzertifikate fielen
aufgrund ihres niedrigen Anteils im Portfolio der Kreditinstitute im ersten Quartal
2020 relativ schwach aus. Inlandische Kreditinstitute nutzten die Krise am aktuellen
Rand dhnlich wie im Jahr 2008, um hohe Nettoankaufe verzinslicher Wertpapiere
zu tatigen. Bestinde von Investmentzertifikaten und borsennotierten Aktien
verzeichneten im ersten Halbjahr 2020 daher nur leicht negative Nettoabfliisse
(—0,32 Mrd EUR fir borsennotierte Aktien und —0,2 Mrd EUR fiir Investment-
zertifikate). Der Nettoankauf an verzinslichen Wertpapieren war bereits im ersten
Quartal 2020 ersichtlich und gewann im zweiten Quartal 2020 zusétzlich an
Dynamik. In den ersten beiden Quartalen 2020 wurden netto +3,65 Mrd EUR
bzw. +6,38 Mrd EUR an verzinslichen Wertpapieren angekauft. Eine nihere
Untersuchung des Nettotransaktionsvolumens im ersten Halbjahr 2020 zeigt, dass
vermehrt in auslandische Banken (+1,7 Mrd EUR) und auslandische Staatsanleihen
(+2,65 Mrd EUR) investiert wurde. Im Jahr 2008 spielten hingegen Nettoankaufe
inldndischer Bankenanleihen eine deutlich dominante Rolle (+27,48 Mrd EUR).
Im Vergleich zu den beiden Vergleichsperioden wurde im Jahr 2019 fiir gehaltene
verzinsliche Wertpapiere ein leicht negatives Nettotransaktionsvolumen in Héhe
von —1,46 Mrd EUR verzeichnet.

" Aufgrund von Datenrevisionen bei Investmentzertifikaten gehalten von inlindischen Gldubigern in der gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsrechnung in Perioden vor 2012 ist es bei gleichbleibenden Bestanden und Transak-
tionen zu einer grofieren Verschiebung innerhalb der nichttransaktionsbedingten Verdnderungen von sonstigen
Veranderungen hin zu Preiseffekten gekommen. Dadurch sind vor allem im Jahr 2008 die Preiseffekte mit
—28 Mrd EUR deutlich negativer als die in vorangegangenen Analysen ausgewiesenen —13,6 Mrd EUR, vgl.
Wicho (2019): Grafik 4. Aktuellste Daten der gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung zu Investment-
zertifikaten sind auch unter https://www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen/gesamtwirtschaftliche-

finanzierungsrechnung/finanzierungsinstrumente/investmentzertifikate. html abrufbar.
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Grafik 4
Kreditinstitute als Glaubiger
Preiseffekte und Transaktionen am aktuellen Rand Vergleich zur Finanzkrise 2008
in Mrd EUR zum Marktwert in Mrd EUR zum Marktwert
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Quelle: OeNB.
Anmerkung: F.3 = verzinsliche Wertpapiere, F.511 = bérsennotierte Aktien, F.52 Investmentzertifikate, Transaktionen = Nettotransaktionen (F.3,
F.511 und F.52 in Summe), XP = Preis- und Wechselkurseffekte

Von 6sterreichischen privaten Haushalten gehaltene Wertpapiere
Ausgehend vom letzten Borsencrash im vierten Quartal 2018 kam es in den folgenden
Quartalen bis hin zum Jahresende 2019 zu einem durchwegs positiven Wert-
zuwachs im Wertpapierbestand inlandischer Haushalte. Da inlindische Haushalte
in ithrem Portfolio einen hohen Anteil an Investmentzertifikaten halten, kommen
negative Preiseffekte vor allem in diesem Segment sowie bei borsennotierten
Aktien deutlich zum Vorschein.

Trotz der starken Kurseinbriiche im ersten Quartal 2020 zeigten die Transak-
tionen der von Haushalten gehaltenen handelbaren Finanzinstrumente positive
Nettosalden. Verzinsliche Wertpapiere wurden im ersten Quartal 2020 in Hohe
von —0,89 Mrd EUR netto abgestoBen, wohingegen bérsennotierte Aktien und
Investmentzertifikate Nettoankaufe in Hohe von +0,47 Mrd EUR bzw. +0,26 Mrd
EUR verzeichnen konnten. Die positiven Nettotransaktionen zeigen, dass oster-
reichische Haushalte im ersten Quartal 2020 die Kurseinbriiche zu Beginn der
COVID-19-Pandemie bereits nutzten, um ihr Portfolio um borsennotierte Aktien
und Investmentzertifikate giinstig aufzustocken. Dieser Trend setzte sich danach
im zweiten Quartal 2020 im Zuge rasch autholender Preise fort. Im zweiten Quartal
2020 investierten die Haushalte weiterhin vermehrt netto in Investmentzertifikate

(+1,42 Mrd EUR) und bérsennotierte Aktien (+1,13 Mrd EUR), wihrend Bestinde
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Grafik 5

Haushalte als Glaubiger
Preiseffekte und Transaktionen am aktuellen Rand Vergleich zur Finanzkrise 2008

in Mrd EUR zum Marktwert in Mrd EUR zum Marktwert
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Quelle: OeNB.
Anmerkung: F.3 = verzinsliche Wertpapiere, F.511 = bérsennotierte Aktien, F.52 Investmentzertifikate, Transaktionen = Nettotransaktionen (F.3,

F.511 und F.52 in Summe), XP = Preis- und Wechselkurseffekte

verzinslicher Wertpapiere netto abgebaut wurden (0,64 Mrd EUR). Eine nahere
Untersuchung der Nettozukaufe im ersten Halbjahr 2020 zeigt, dass Nettoinvesti-
tionen durch inldndische borsennotierte Aktien von nichtfinanziellen Unternehmen
(+475 Mio EUR) sowie inldndische Misch- und Aktienfonds (Mischfonds: +359 Mio
EUR, Aktienfonds: +326 Mio EUR) getrieben waren, wohingegen inlandische Ban-
kenanleihen in den Portfolios der Haushalte netto abgebaut wurden (—716 Mio EUR).
Aus Tabelle 3 ist ersichtlich, dass die Richtungen der Portfolioumschichtungen
der Haushalte in den beiden Jahren 2008 und 2020 sehr unterschiedlich ausgepragt
waren. Wahrend das positive Nettotransaktionsvolumen am aktuellen Rand haupt-
sachlich auf Nettoankaufe von Investmentzertifikaten und borsennotierten Aktien
zurtickfithrbar war, setzte sich das positive Nettotransaktionsvolumen im Jahr
2008 hauptsachlich aus groBeren Nettoankaufen verzinslicher Wertpapiere zusam-
men (+4,7 Mrd EUR), wohingegen Investmentzertifikate im hohen Ausmal} ab-
gestoBen wurden (3,6 Mrd EUR). Hierbei stellen Nettoankéaufe bei den inlandi-
schen Banken und Staatsanleihen in Hohe von +2,52 Mrd EUR bzw. +1,66 Mrd
EUR, sowie Nettoabflisse bei den inlandischen Investmentzertifikaten (—3,55
Mrd EUR) die groBten Treiber hinter der damaligen Umschichtung dar.
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Tabele3  Zusammenfassung

Nettotransaktionen Wertpapiere Zur Stitzung der Realwirtschaft im
privater Haushalte Zuge der COVID-19-Pandemie wurde
2008 ‘2019 H1 20 im ersten Halbjahr 2020 ein histori-

scher Rekordwert an neu begebenen

in Mrd EUR zum Marktwert S .
o ‘ bzw. aufgestockten Staatsanleihen seit
Verzinsliche Wertpapiere 4,70 -0,92 -1,53 . L. 3
Bérsennotierte Aktien 066 084 160  der Finanzkrise im Jahr 2008 verzeich-
Investmentzertifikate 3,64 2,58 167  net. Inlandische Investmentfonds ver-

Gesamt 172|250 | 174 buchten den stirksten Kurswertverlust
in einem einzelnen Quartal seit dem
Jahr 2008, wobei eine Erholung der
Marktwerte bereits im April 2020
einsetzte und ein Grofiteil der Verluste im zweiten Quartal wieder ausgeglichen
werden konnte. Inlindische Misch- und Immobilienfonds konnten selbst in Zeiten
starker Unsicherheiten positive Nettomittelveranderungen vermelden. Inlindische
Kreditinstitute und private Haushalte lassen sich durch Umschichtungen und
positive Nettotransaktionen ihrer Wertpapierbestinde am aktuellen Rand charak-

Quelle: OeNB.

terisieren. Die Kreditinstitute investierten netto vermehrt in auslandische Banken-
und Staatsanleihen, wahrend im Jahr 2008 hauptsachlich inlandische Banken-
anleihen angekauft wurden. Ein differenziertes Bild in den beiden Jahren 2008
und 2020 ist auch bei den privaten Haushalten ersichtlich. Osterreichische Haus-
halte nutzten die Kurseinbriiche in der COVID-19-Pandemie, um ihr Portfolio vor
allem um bérsennotierte Aktien und Investmentzertifikate giinstig aufzustocken.
Im Jahr 2008 wurden hingegen inldndische Investmentzertifikate noch im grof3en
Ausmal von privaten Haushalten zugunsten von verzinslichen Wertpapieren
umgeschichtet.
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Anhang
Tabelle 4

Entwicklungen handelbarer Wertpapiere im ersten Halbjahr 2020

Glaubiger

Nicht- Kredit- Investment-| Versiche- Private Sonstige Ausland

finanzielle | institute fonds rungen und Haushalte | Sektoren

Unter- (MFI) Pensions- im Inland’

nehmen kassen

in Mrd EUR zum Marktwert
H1 20 — Bestand
Verzinsliche Wertpapiere — Inland 3,67 41,33 10,68 14,31 24,66 19,80 2,27 35944
Verzinsliche Wertpapiere — Ausland 212 61,42 72,36 39,65 2,41 6,53 191 X
Bérsennotierte Aktien — Inland 1514 3,09 2,74 0,86 14,20 8,72 12,59 3897
Bérsennotierte Aktien — Ausland 8,57 0,76 25,23 0,06 0,00 16,57 2,18 X
Investmentzertifikate — Inland 11,25 540 24,50 4591 10,60 43,88 20,34 23,36
Investmentzertifikate — Ausland 2,56 1,27 34,82 11,23 045 20,22 6,63 X
H1 20 — Nettotransaktionen
Verzinsliche Wertpapiere — Inland 0,07 2,26 -0,08 -042 0,42 —1,66 -016 2776
Verzinsliche Wertpapiere — Ausland 0,58 7,76 0,38 -0,58 -017 013 0,08 X
Bérsennotierte Aktien — Inland 0,33 -0,02 1,85 -043 -0,01 041 —1,08 —-043
Borsennotierte Aktien — Ausland -0/10 -0,30 0,27 -0,01 -0,00 094 0,05 X
Investmentzertifikate — Inland 0,22 -012 -0,88 -0,31 0,28 0,76 0,24 1,38
Investmentzertifikate — Ausland 0,23 -0,08 -0,77 0,40 —0,06 092 -0,20 X
H1 20 — Preiseffekte
Verzinsliche Wertpapiere — Inland -0,07 -017 —-0,00 015 0,78 -0,46 -0,05 4,31
Verzinsliche Wertpapiere — Ausland -0,01 -0/10 -099 0,00 -0,02 -0,22 -0,06 X
Borsennotierte Aktien — Inland —3,35 -0,35 092 0,54 -547 —2,86 —4,90 —15,58
Borsennotierte Aktien — Ausland -0,57 0,09 -2,82 -0,01 -0,00 1,20 -014 X
Investmentzertifikate — Inland -046 -016 -1,33 -2,35 -0,34 -2,34 -0,72 -1,08
Investmentzertifikate — Ausland -0,09 -0,02 —2,45 -0,51 -0,02 -1,09 091 X

Quelle: OeNB.

Anmerkung: Gehaltene Bestdnde und Transaktionen eigener Anleiheemissionen von inldndischen Kreditinstituten wurden in der Statistik bereinigt.

" Geldmarktfonds, Sonstige Finanzinstitute, Kredit- und Versicherungshilfstdtigkeiten, Firmeneigene Finanzierungseinrichtungen und Kapitalgeber, Private Organisationen ohne Erwerbs-

zweck.
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Erkennbare Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie auf die Aul3enwirtschaft im
zwerten Quartal 2020

Erza Aruqaj, Patricia Walter’

Im zweiten Quartal 2020 ist Osterreichs Wirtschaft ersten Berechnungen der Statistik Austria
zufolge real um 14 % im Vorjahresvergleich geschrumpft. International ist der Handel im Zuge
der COVID-19-Pandemie markant zuriickgegangen, doch bereits die Handelsentwicklung im
Jahr 2019 verlief angesichts geopolitischer Risiken, des bevorstehenden Brexits sowie bereits
verhdngter bzw. drohender protektionistischer MaBnahmen geddmpft.

Nach erster Berechnung von OeNB und Statistik Austria haben die heimischen Exporte
von Giitern und Dienstleistungen unter diesen Rahmenbedingungen im zweiten Quartal 2020
markant abgenommen (um 22,6 % auf 41,4 Mrd EUR, nominell gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum). Der Saldo der Leistungsbilanz war nominell und im Verhdltnis zum BIP beinahe
ausgeglichen (0,05 Mrd EUR bzw. —0,1% des BIP). Im ersten Halbjahr 2020 wurde ein Uber-
schuss in Hohe von rund 5 Mrd EUR bzw. 2,7 % im Verhdiltnis zum BIP verzeichnet.

Der Nettowert der Kapitalbilanz von knapp —5 Mrd EUR war deutlich geringer als im
Vergleichszeitraum des Vorjahres, die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie spiegeln sich ins-
besondere in der Entwicklung der Verpflichtungen aus Portfolioinvestitionen wider. Im ersten
Halbjahr 2020 war ein Defizit von —0,7 Mrd EUR erkennbar.

Die Zahlen sind als vorldufig zu interpretieren. Aufgrund der real- und finanzwirtschaft-
lichen Entwicklungen der COVID-19-Pandemie kann es zu Nachmeldungen bzw. Revisionen
kommen.

Entwicklungen in der Leistungsbilanz

Im zweiten Quartal 2020 ist Osterreichs Wirtschaft ersten Berechnungen der
Statistik Austria zufolge real um 14 % im Vorjahresvergleich geschrumpft. Inter-
national ist der Handel im Zuge der COVID-19-Pandemie markant zuriickgegangen,
doch bereits die Handelsentwicklung im Jahr 2019 verlief angesichts geopolitischer
Risiken, des bevorstehenden Brexits sowie bereits verhingter bzw. drohender
protektionistischer Maf3nahmen gedampft. )

Im zweiten Quartal 2020 verordneten nicht nur Osterreich, sondern viele euro-
péische und globale Handelspartner Lockdown-MaBnahmen zur Eindimmung der
COVID-19-Pandemie, die bis zum Juni sukzessive gelockert wurden. COVID-19
hat die weltweiten Handelspartner, Reisedestinationen und Herkunftsmairkte in
unterschiedlichem Ausmal} und zu unterschiedlichen Zeitpunkten getroffen.
Zudem unterscheiden sich die international verabschiedeten MaBinahmen (Pro-
duktions-, Dienstleistungs-, Verkehrs- und Reisebeschrinkungen). Dies beein-
flusst neben der Unsicherheit iiber die weitere Entwicklung und Dauer der Pandemie
den Handel, die Tourismusbranche und insgesamt die globalen Wertschopfungs-
ketten negativ.

' Qesterreichische Nationalbank, Abteilung Statistik — Auﬁenwirtscbaft, Finanzierungsrechnung und Monetdr-
statistiken, erza.aruqaj@oenb.at, patricia.walter@oenb.at. Die Autorinnen bedanken sich fiir die Unterstiitzung
von Thomas Cernohous und Predrag Cetkovic.
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Erkennbare Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die
AuBenwirtschaft im zweiten Quartal 2020

Die heimischen Exporte von Giitern und Dienstleistungen haben unter diesen
Rahmenbedingungen im zweiten Quartal 2020 markant abgenommen (um 22,6 %
auf 41,4 Mrd EUR, nominell gegeniiber dem Vorjahreszeitraum). Die Export-
erlose innerhalb der EU-28 schrumpften um rund 24 % gegeniiber dem Vorjahr,
die Erl6se aus Drittstaaten um rund 20 %. Die Leistungsbilanz war nach erster
Berechnung von OeNB und Statistik Austria nominell und im Verhaltnis zum BIP
beinahe ausgeglichen (~0,05 Mrd EUR bzw. —0,1% des BIP). Im ersten Halbjahr
2020 wurde ein Uberschuss in Hohe von rund 5 Mrd EUR bzw. 2,8 % im Verhaltnis
zum BIP verzeichnet. Die Zahlen sind als vorlaufig zu interpretieren. Aufgrund
der real- und finanzwirtschaftlichen Entwicklungen der COVID-19-Pandemie
kann es zu Nachmeldungen von Unternehmen und aufgrund der Strukturbriiche
zu Revisionen von Einkommens- und Giterstromen kommen, die in erster
Rechnung geschitzt wurden.

Der Giiterhandel (laut Zahlungsbilanz-Definition®) ergab im zweiten Quartal
2020 einen Nettoiiberschuss im Ausmal} von rund 1 Mrd EUR. Die zugrunde-
liegenden Handelsstrome nahmen jedoch rapide ab. Den Berechnungen von OeNB
und Statistik Austria zufolge war dies im Import noch stirker der Fall (-21,0 %) als
im Export (19,5 %, jeweils nominell). Der Tiefpunkt der Handelsentwicklung
wurde dabei im April 2020 durchschritten (saison- und arbeitstagig bereinigt). Die
Entwicklung der einzelnen Sparten des AuBenhandels im zweiten Quartal 2020
verdeutlicht die unterschiedlichen Effekte der COVID-19-Pandemie auf die
heimische Industrie. Wahrend der Export der Hauptausfuhren Osterreichs,
Maschinen und Fahrzeuge, aber auch der Export bearbeiteter Waren fiir die

Grafik 1
Entwicklung der Leistungsbilanz 2008-2020 im zweiten Quartal
Salden in Mrd EUR in % des BIP
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Bis 2017 endgtiltige Daten, 2018 und 2019 revidierte Daten, 2020 vorldufige Daten.

2 Im Gegensatz zum Aufenhandel wird in der Zahlungsbilanz das Kriterium des Eigentumsiibergangs und nicht des

Grenziibertritts einer Ware angewandt. Zudem sind die Giiterstrome auf der Export- und Importseite f.0.b. bewertet
und es wird der Transithandel beriicksichtigt.
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AuBenwirtschaft im zweiten Quartal 2020

Industrie bzw. von Konsumgiitern herbe EinbuBen verzeichneten, nahm der Wert
der Ausfuhren chemischer und pharmazeutischer Erzeugnisse zu. Der Wert der
Ausfuhren von Nahrungsmitteln stieg geringfiigig, wihrend die Getrankeindustrie
ein Minus zu verzeichnen hatte. Der Index der AuBBenhandelspreise ist im zweiten
Quartal 2020 export- und importseitig gefallen — ein Trend, der bereits seit dem
zweiten Halbjahr 2019 zu beobachten ist. Da sich die Olpreise im Durchschnitt im
zweiten Quartal 2020 im Vergleich zum Jahr davor halbierten und der AuBenwert
des Euro ab Mitte Mai in eine Aufwertungsphase geriet, war der Effekt auf der
Importseite deutlich ausgepragter (—3,8 % im Verhiltnis zu —1,2 % exportseitig),
sodass sich die , Terms of Trade®, das reale Austauschverhiltnis im 6sterreichischen
Auflenhandel, verbessert haben. Ein anhaltender Aufwertungstrend des Euro
konnte jedoch die Exporterholung im weiteren Jahresverlauf dimpfen. Neben dem
allgemeinen AuBenhandel hat auch der Transithandel im zweiten Quartal 2020
unter den wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie gelitten. Die
Handelsstréme sind wertmaBig deutlich eingebrochen (25,8 % in den angekauften
Waren und —22,4% in den weiterverkauften Waren). Im Ergebnis konnten jedoch
die Transithandelsspanne und damit die Nettoerlése gegentiber dem Vergleichs-
zeitraum erhoht werden.

Die Nachtigungen auslandischer Gaste in Osterreich brachen im zweiten Quartal
2020 Corona-bedingt fast vollstindig ein. Im April und Mai gab es Betriebsschlie-
Bungen. Die wenigen Ubernachtungen, die in offiziellen Unterkiinften gezihlt
wurden, entfielen auf berufsbedingte Géste, unter anderem auf Saisonarbeit
leistende Personen. Daneben gab es Aufenthalte in privaten Unterkiinften, wie
Ferienwohnungen. Im Juni entwickelte sich der klassische Urlaubstourismus aus-
landischer Gaste in Osterreich, gemessen an den gezihlten Nachtigungen, noch
sehr zégerlich (—73,8 %). Nebenausgaben im Tourismus, unter anderem fiir kultu-
relle oder sportliche Veranstaltungen, Bergbahnen, Fremdenfiihrungen wurden
durch die EindimmungsmaBnahmen ebenfalls erodiert. Damit hat sich nicht nur
das AusmaB, sondern auch die Struktur des Tourismus in Osterreich komplett
gedndert. Insgesamt ist eine dramatische Entwicklung in den Reiseverkehrseinnah-
men im zweiten Quartal 2020 zu beobachten, namlich ein Minus von rund 82 %
auf 0,6 Mrd EUR. Das entspricht einem Riickgang um fast drei Prozentpunkte auf
0,7 % im Verhaltnis zum BIP.
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Grafik 2
Entwicklung der Reisverkehrseinnahmen im ersten und zweiten Quartal 2020
in % gegentiber dem Vorjahr
0
-10
-20
-30
—40
-50
—60
-70
-80
-90
~100
DE CH NL T GB HU cz us BE SK RU CN
Q120 Q220

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Die Zusammensetzung der auslindischen Gastenachtigungen im Juni zeigt
zwar einen starken Riickgang aus allen Herkunftsmérkten im Vergleich zum Jahr
davor, doch war das Ausmal} aus dem wichtigsten Herkunftsmarkt, Deutschland
(—64,8 %), bereits geringer als aus anderen Landern wie Frankrelch dem Ver-
einigten Konigreich, der Russischen Féderation und Uberseemirkten, die jeweils
ein Minus von mehr als 90 % aufwiesen. Ein Ausblick in die Hauptmonate des
Sommertourismus, Juli und August 2020, zeigt, dass die Nachtigungszahlen aus-
landischer Giste in Osterreich zwar welterhln unter dem Niveau der Vorjahre
lagen, doch wurde die negative Entwicklung gebremst (—26,1%), was vor allem
auf deutsche Urlaubsgiste in Osterreich zuriickzufiihren ist (einziges Herkunfts-
land mit einer Zunahme an Gastenachtigungen im August). Von besonderer
Bedeutung fiir die heimischen Tourismusbetriebe waren die inlindischen Gaste,
die die Méglichkeit zu urlauben verstirkt innerhalb Osterreichs nutzten (+19 %),
wobei die Nachfrage im August ihren Hohepunkt erreichte. Die Entwicklung
verlief jedoch in den einzelnen Bundeslindern hochst unterschiedlich. Im Juli, fir
den zum Zeitpunkt der Analyse Detaildaten letztverfiigbar waren, hatten die
Tourismushochburgen Salzburg (-21,2 %) und Tirol (—14,4 %) im Jahresvergleich
deutliche EinbuBen in den Géstenachtigungen zu verzeichnen. Der Riickgang bei
ausldndischen Gasten konnte vom gestiegenen Inlandstourismus nicht ausgeglichen
werden. Demgegeniiber wurden sowohl im Burgenland (+4,1%) als auch in
der Steiermark (+3,5 %) insgesamt Néchtigungsgewinne verzeichnet. In Karnten
war das Ergebnis im Jahresvergleich annidhernd ausgeglichen. Die héchsten
EinbuBen hatte Wiens Stadtetourismus zu verzeichnen (72,2 %). Die weitere
Entwicklung des Auslandstourismus in Osterreich wird von der neuerlichen
Ausbreitung der COVID-19-Pandemie im Herbst und von den ausgesprochenen
Reisewarnungen, insbesondere jener Deutschlands, tiberschattet. Die Auswirkungen
werden vor allem vom Ausmal3 (bislang ist der Stadtetourismus betroffen) und
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der Dauer der Reisewarnungen abhan-
gen, also ob sich diese in die wichtigen
Reisemonate Dezember und Janner

Erkennbare Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die
AuBenwirtschaft im zweiten Quartal 2020

Grafik 3

Entwicklung kommerzieller Dienstleistungsexporte im
ersten und zweiten Quartal 2020 (ohne Reiseverkehr)
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ler Dienstleistungen war im Export

(—15,7%) und im Import (-16,1%,

jeweils nominell) im zweiten Quartal 2020 anndhernd in demselben relativen
Ausmal zum Vergleichszeitraum 2019 riicklaufig. Per saldo gab es einen Mittel-
abfluss (rund —0,5 Mrd EUR). Abgeschen von Sonderentwicklungen und der
Abhiangigkeit von einzelnen GroBtransaktionen (Beispiel Bau) zeigt sich, dhnlich
wie in der Finanz- und Wirtschaftskrise, dass Telekommunikations-, Computer-
und Informationsdienstleistungen am wenigsten unter den wirtschaftlichen Folgen
der COVID-19-Pandemie gelitten haben. Besonders stark getroffen wurden der
Transport und einzelne Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit Waren-
verkehr stehen (z. B. Reparaturleistungen), aber auch alle persénlichen und kultu-
rellen Dienstleistungen.

Krisenbedingte Effekte auch im Kapitalverkehr erkennbar

Die Zahlungsbilanz stellt eine Erfassung der grenziiberschreitenden Transaktionen
Osterreichs mit dem Ausland dar. Sie setzt sich aus einem realwirtschaftlichen
Teil, der bereits beschriebenen Leistungsbilanz inkl. Vermégensiibertragungen,
und einem finanzwirtschaftlichen Teil, der Kapitalbilanz, zusammen. Die Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie sind auch in der Kapitalbilanz ersichtlich,
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Grafik 4

Kapitalbilanzsaldo nach funktionaler Kategorie 2008-2020 im zweiten Quartal
Salden in Mrd EUR Salden in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Bis 2017 endgtiltige Daten, 2018 und 2019 revidierte Daten, 2020 vorléufige Daten.

vor allem die Entwicklungen im zweiten Quartal 2020 beeinflussten das Gesamt-
ergebnis des internationalen Kapitalverkehrs im ersten Halbjahr.

Im zweiten Quartal 2020 verzeichnete die Kapitalbilanz einen Saldo von
—5 Mrd EUR und war damit deutlich niedriger als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres (+2,1 Mrd EUR). Negative Treiber der Kapitalbilanz im zweiten Quartal
waren die Portfolioinvestitionen in Form von Aktien, Investmentzertifikaten und
verzinslichen Wertpapieren, (—12,6 Mrd EUR), die Direktinvestitionen in Form von
strategischen Unternechmensbeteiligungen (2,1 Mrd EUR) sowie die Wahrungs-
reserve (—0,5 Mrd EUR). Einen positiven Beitrag bewirken die Sonstigen Investitionen
in Form von v.a. Einlagen und Krediten (+9,9 Mrd EUR) und die Finanzderivate
(+0,3 Mrd EUR).

Der Saldo der Portfolioinvestitionen beeinflusste mit rund —12,6 Mrd EUR die
Kapitalbilanz deutlich negativ. Einer Erhéhung der Forderungen in Héhe von
9,1 Mrd EUR stand eine Zunahme der Verpflichtungen in Hohe von 21,7 Mrd
EUR gegentiber. Treiber hinter der Zunahme der Verpflichtungen waren krisen-
bedingte staatliche Emissionen von verzinslichen Wertpapieren im Ausland in
Hohe von 13,4 Mrd EUR. Der Unternechmenssektor emittierte mit rund 3 Mrd
EUR ebenfalls eine hohe Summe an verzinslichen Wertpapieren. Ein wesentlicher
Beitrag zum Anstieg der Forderungen kam von monetaren Finanzinstituten, die
mit rund +4,5 Mrd EUR deutlich mehr in verzinsliche Wertpapiere investierten.

Hinsichtlich der Internationalen Vermdgenspositionen (IVP) spielten forde-
rungsseitig neben den zuvor erwiahnten Transaktionen auch Bewertungseffekte bei
Aktien und Investmentfonds eine bedeutende Rolle. Diese Effekte stellen im
Wesentlichen eine Korrektur der negativen Preiseffekte im ersten Quartal 2020
dar. Bei den Verpflichtungen hatten solche Bewertungseffekte im Vergleich zu den
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Forderungen ein geringeres Gewicht. Insgesamt stieg der Bestand an Wertpapieren
im Vergleich zum Vorquartal von 302,4 Mrd EUR auf 326,8 Mrd EUR, jener der
Verpflichtungen von 375 Mrd EUR auf 409,1 Mrd EUR, wodurch sich die Netto-
IVP durch Portfolioinvestitionsbedingte Effekte um rund 9,7 Mrd EUR (auf
48,4 Mrd EUR) verschlechterte.

Der Direktinvestitionssaldo zeigte im zweiten Quartal 2020 ein Defizit von
—2,1 Mrd EUR, der aus einem Forderungsabbau in Hohe von —6 Mrd EUR und
einem Abbau von Verbindlichkeiten in Hohe von —4 Mrd EUR resultiert. Im
Vergleich dazu lag der Saldo der Direktinvestitionen im Vorjahreszeitraum bei
rund 3 Mrd EUR (Forderungen: 6,9 Mrd EUR, Verbindlichkeiten 3,9 Mrd EUR).
Diese Entwicklung wurde von einigen wenigen groBBen Transaktionen beeinflusst.

Der Saldo der sonstigen Investitionen (im Wesentlichen grenziiberschreitende
Kredite und Einlagen) ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich gewachsen
und belief sich auf 9,9 Mrd EUR im zweiten Quartal 2020 (1,3 Mrd EUR im
zweiten Quartal 2019). Diese Entwicklung ist insbesondere auf einen hohen Abbau
der Verbindlichkeiten im Vergleich zum Vorjahr zuriickzufithren, wahrend die
Forderungen mit 4,6 Mrd EUR im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (zweites
Quartal 2019: 4,3 Mrd EUR) relativ stabil blieben. Die Verbindlichkeiten aus
sonstigen Investitionen lagen mit —5,2 Mrd EUR deutlich unter dem Vorjahres-
wert (zweites Quartal 2019: 2,9 Mrd EUR). Diese Entwicklungen wurden vor
allem vom Bankensektor bestimmt.

Der Saldo der Finanzderivate lag im zweiten Quartal 2020 bei 0,3 Mrd EUR,
wahrend jener der Wahrungsreserven —0,5 Mrd EUR betrug.

Datenrevisionen fiir die Berichtsjahre 2017-2019

Entsprechend einem tourlichen Revisionsplan, der mit EZB und EUROSTAT
akkordiert ist, wurden mit der Veréffentlichung der vorlaufigen Ergebnisse des
zweiten Quartals 2020 die Zahlungsbilanz und die Internationale Verméogens-
position im Einklang mit der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fiir die Jahre
2017 bis 2019 revidiert (siche Tabelle 1). Insbesondere flossen in diese Revision die
Ergebnisse der Jahresbefragung iiber Direktinvestitionen und die aktuellen Ergeb-
nisse der Input-Output-Statistik ein. Zudem wurden Reklassifikationen der
Auslandsaktivititen groBer, multinationaler Unternehmen beriicksichtigt.

Der Leistungsbilanzsaldo fiir 2017 wurde um —0,7 Mrd EUR, jener fiir 2018
um —4,1 Mrd EUR und jener fir 2019 um +0,8 Mrd EUR revidiert. Diese
Revisionen kommen vor allem aus aktualisierten Daten fir Glter und Primar-
einkommen.

Der Gitersaldo fiir 2017 wurde um —0,4 Mrd EUR, jener fir 2018 um —1,5 Mrd
EUR und jener fir 2019 um —0,8 Mrd EUR revidiert. Die Revisionen gehen
insbesondere auf den Giiterexport durch die Input-Output-Rechnung’ zuriick.
Diese Revisionen resultieren aus dem Einbezug aktueller Daten von Statistik
Austria.

Zwei Entwicklungen haben den Saldo der Primareinkommen verédndert: Die
Revisionen in den Vermégenseinkommen stammen vor allem aus den aktualisier-

’ Hierbei handelt es sich um endgiiltige Input-Output-Korrekturen von Statistik Austria fiir das Jahr 2017 auf
Einheitenebene, die auf Unstimmigkeiten zwischen Auflenhandelsstatistik, der Leistungs- und Strukturerhebung,
Geschdftsberichten und der Giitereinsatzstatistik beruhen.
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ten Befragungsergebnissen der Direktinvestitionen® fir das Berichtsjahr 2018. So
belief sich die daraus resultierende Revision in den Vermégenseinkommen 2018
und 2019 auf tiber 2 Mrd EUR. Bei den Arbeitnehmerentgelten kam es aufgrund
der Integration der finalen Werte aus der Lohnzettelstatistik 2017° und den Werten
basierend auf dem bilateralen Datenaustausch fiir die Jahre 2017 bis 2019 zu Revi-
sionen.

Wie bereits erwihnt, werden die Revisionen in der Kapitalbilanz im Wesent-
lichen von den Direktinvestitionen bestimmt. Bei den Direktinvestitionen liegt seit
der letzten Datensendung eine aktualisierte Datenbasis vor. Die nun vorliegenden
Befragungsergebnisse fiir das Berichtsjahr 2018 erkliren daher vielmals die
Revisionen in den Direktinvestitionen. Zusatzlich kam es zu Revisionen im Bereich
der sonstigen Investitionen (im Wesentlichen grenziiberschreitende Einlagen und
Kredite), welche auf Korrekturen in den Spiegeldaten der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich® (BIZ) zu grenziiberschreitenden Krediten und Einlagen sowie
Nachmeldungen einzelner grofler Transaktionen von nichtfinanziellen Unter-
nehmen zuriickzufiihren sind.

Tabelle 1
Revisionen der Jahre 2017 bis 2019
2017 2018 2019
bisher' | aktuell | Diffe- bisher' | aktuell | Diffe- bisher' | aktuell | Diffe-
renz renz renz
in Mrd EUR
Leistungsbilanz Exporte 2297 2292 -04 248,7 245,0 3,7 2539 2564 2,6
Leistungsbilanz Importe 2239 2242 0,2 2398 240,2 04 2434 2451 17
Leistungsbilanz Saldo 57 51 -0,7 9,0 4,8 -4 10,5 11,3 0,8
hiervon
Guter 1,5 11 -04 3,6 21 -1,5 3,8 3,0 -0,8
Dienstleistungen 10,3 10,1 -0 10,3 10,0 -0,3 10,4 98 -0,6
Priméreinkommen =33 -3,5 -0,2 =11 =35 24 -0,2 2,0 2,2
Sekundareinkommen 2,7 2,7 0,0 -39 =3,7 01 -3,5 -3,5 0,0
Vermégens-
Ubertragungen Saldo -03 -03 -0,0 -0,2 23 -2/ -0/1 -03 -0/1
Kapitalbilanz Saldo 81 8,6 0,5 \ 10,3 6,8 -3,5 \ 11,8 169 51
hiervon
Direktinvestitionen -3,0 -3,0 0,0 2,7 1,8 -1,0 57 6,7 1,0
Portfolioinvestitionen 194 19,3 -0,0 3,5 3,5 -0,0 =72 =53 19
Finanzderivate -09 -09 0,0 -08 -0,8 -0,0 14 14 0,0
Sonstige Investitionen 453 -3,8 0,5 2,7 0,2 2,6 12,2 14,4 22
Wahrungsreserven =31 =3/ 0,0 2,1 2,1 0,0 -0,2 -0,2 0,0

Quelle: Statistik Austria, OeNB.
! Revisionen gegentiber den Daten im April 2020.

* Aufgrund des Auftretens einiger Sonderfalle.

> Bei den Arbeitnehmerentgelten ist der Einbau der finalen Lohnzettelstatistik 2017 und die Fortschreibung der
Werte von 2017 fiir 2018 und 2019 verantwortlich fiir die Revisionen auf der Debet-Seite (,,bezahlte Arbeit-
nehmerentgelte®). Auf der Credit-Seite (,erhaltene Arbeitnehmerentgelte) handelt es sich um revidierte Spiegel-
daten.

® Da der Revisionszyklus der BIZ nicht mit jenem der EZB und EUROSTAT akkordiert ist, kann es hier zu groferen

Korrekturen kommen.
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DATEN

Redaktionsschluss: 6. November 2020

Die jeweils aktuellsten Daten sowie weitere Indikatoren
konnen auf der OeNB-VWebsite www.oenb.at abgerufen werden:

Statistische Daten: www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-Tabellen.html
Dynamische Abfrage: www.oenb.at/isaweb/dyna1.do?lang=DE&go=initHierarchie
Veroffentlichungskalender: www.oenb.at/isaweb//releasehierarchie.do?lang=DE



Tabellen

Tabellenlbersicht

1
2
3
4

10

1"
12
13

Osterreichischer Beitrag zu den Euro-Geldmengen M3
Kredite innerhalb und auBBerhalb des Euroraums
Kundenzinssatze — Neugeschaft

Aggregierte Vermégenslage der in Osterreich meldepflichtigen

Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute

Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelerfordernisse der in

Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute

Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute

Kreditrisikobehaftete Instrumente gemal3 GKE und FinStab
Sonstige Finanzintermedidre

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung —

Geldvermdgensbildung und Geldvermdégen im zweiten Quartal 2020

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung —

Finanzierung und Verbindlichkeiten im zweiten Quartal 2020
Zahlungsbilanz — Gesamtubersicht — Global
Osterreichs Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland

Direktinvestitionen

87
87
88

89

90

Pl
92
93

94

96
98
99
100

86

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Tabellen

Tabelle 1
Osterreichischer Beitrag' zu den Euro-Geldmengen M3
Periodenendstand 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Apr. 20 ‘ Mai20 | Juni20 | Juli20 ‘ Aug. 20 ‘ Sep. 20
in Mio EUR
M3 (M2+1.+2.+3) 325.630 | 351.557 | 367.774 | 382400 | 383.332 | 381.338 | 391.308 | 388.214 | 384.342
1. Einlagen aus Repo-Geschiéften? X X X X X X X X X
2. Begebene Geldmarktfondsanteile® 47 30 X X X X X X X
3. Begebene Schuldverschreibungen
von bis zu 2 Jahren? 1120 1438 2107 1494 1422 2.798 3.302 3469 1407
M2 (M1 +4.+5) 324.360 | 350.058 | 365.580 | 380.852 | 381.845 | 378.510 | 387.841 | 384.714 | 382.873
4. Einlagen mit Bindungsfrist von bis zu 2 Jahren 94412 | 91.888 | 92.690 | 94459 | 94798 | 92315 | 91.263 | 91137 | 90.388
5. Einlagen mit Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 3926 3.984 3.803 4.284 3958 4.037 4148 4161 4.270
M1 (6.) 226.022 | 254186 | 269.088 | 282109 | 283.089 | 282158 | 292430 | 289417 | 288.214
6. Taglich fallige Einlagen 226.022 | 254186 | 269.088 | 282109 | 283.089 | 282158 | 292430 | 289417 | 288.214
Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Einlagen mit Bindungsfrist von tber 2 Jahren
von Nicht-MFls im Euroraum 44466 | 43121 | 43430 | 42559 | 42.607 | 42307 | 42.006 | 41961 | 42.362
Einlagen mit Kindigungsfrist von Uber 3 Monaten
von Nicht-MFls (ohne Zentralstaaten) im Euroraum 50 56 295 357 448 323 319 324 326
Begebene Schuldverschreibungen von tber 2 Jahren? 88121 | 91100 | 98.271 | 98583 | 98.094 | 99.550 | 98274 | 97256 | 113.527
Kapital und Ruicklagen® 78784 | 81369 | 85444 | 86.822 | 86.704 | 87404 | 87864 | 87992 | 88536
Titrierte und nicht titrierte Kredite an Nicht-MFls im Euroraum
Offentliche Haushalte 122406 | 120.801 | 118192 | 127.572 | 132.526 | 135.072 | 136.873 | 137143 | 139.753
Sonstige Nicht-MFls 397.600 | 424.892 | 445.065 | 451.857 | 452.918 | 454.884 | 451.607 | 453424 | 453.961
Buchkredite 353.331 | 373.722 | 391.966 | 400.045 | 400.749 | 402.531 | 402.681 | 404.557 | 406.193
Nettoforderungen gegeniiber
Ansissigen auBerhalb des Euroraums 55.536 | 57501 | 60.235 | 69.541 | 66.352 | 75.647 | 67.542 | 68.086 | 71.051
Quelle: OeNB.
! Ohne Bargeldumlauf.
? Exklusive Repo-Geschdfte mit Clearinghdusern.
3 Positionen sind um entsprechende Forderungen an im Euroraum ansdssige Monetdre Finanzinstitute (MFls) konsolidiert.
* Die Position ,Kapital und Riicklagen™ ist um Aktien und sonstige Anteilsrechte an im Euroraum ansdssigen MFls konsolidiert.
Tabelle 2
Kredite innerhalb und auBBerhalb des Euroraums
Periodenendstand 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Apr. 20 ‘ Mai20 | Juni20 | Juli20 ‘ Aug. 20 ‘ Sep. 20
in Mio EUR
Kredite im Euroraum
Nichtfinanzielle Unternehmen 166.882 | 1794100 | 191119 | 197.371 | 198147 | 198456 | 196.658 | 196.884 | 196.981
Private Haushalte 160.540 | 166.368 | 173.516 | 174.037 | 174.349 | 175981 | 176.349 | 177.596 | 178.767
Kredite fir Konsumzwecke 18386 | 18346 | 18445 | 17340 | 17320 | 17628 | 17390 | 17742 | 17.663
Kredite fir Wohnbau 107.354 | 112930 | 119.314 | 118976 | 119.369 | 120143 | 120.940 | 121.721 | 122.888
Sonstige Kredite 34.800 | 35.092 | 35757 | 37720 | 37661 | 38210 | 38.020 | 38132 | 38216
Offentliche Haushalte 24762 | 24816 | 23.804 | 25456 | 26124 | 24760 | 24151 | 24180 | 23.873
Versicherungen und Pensionskassen 35 836 21 47 52 57 61 64 80
Sonstige Finanzintermedidre' 25873 | 27347 | 27283 | 28.608 | 28273 | 28110 | 29.586 | 29987 | 30.338
Kredite auBerhalb des Euroraums
Banken 33411 | 38366 | 37726 | 38833 | 38608 | 40.209 | 35925 | 35.675| 37158
Nichtbanken 41934 | 42785 | 45308 | 46.058 | 46.626 | 46.768 | 45921 | 44.896 | 44.960
Offentliche Haushalte 2.645 3408 2.819 2.820 2974 3.012 2.893 2.872 2.568

Quelle: OeNB.

" Der Begriff ,sonstige Finanzintermedidre" subsummiert alle Einheiten der ESVG-Sektoren 125 bis 127; hierunter fallen unter anderem Holdinggesellschaften, Finanzierungsleasing-

gesellschaften sowie Stiftungen.
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Tabelle 3

Kundenzinssitze' - Neugeschift

2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Apr. 20 ‘ Mai 20 Juni 20 Juli 20 ‘ Aug. 20 ‘ Sep. 20
in %
Einlagenzinssitze?
von privaten Haushalten mit vereinbarten Laufzeiten
bis 1 Jahr 0,25 0,21 0,18 013 0,11 0,15 015 012 012
1 bis 2 Jahre 0,35 0,34 04 0,25 0,18 0,22 0,22 0,2 0,2
Gber 2 Jahre 0,66 0,63 0,54 047 041 0,63 042 043 0,51
von nichtfinanziellen Unternehmen mit vereinbarten Laufzeiten
bis 1 Jahr 01 | 012 | o] -001| -008| -003| -009| -007| -036
Kreditzinssitze?
an private Haushalte
fir Konsum 496 511 5,08 4,68 492 517 546 5,62 5,61
Effektivzinssatz® 6,79 729 736 6,96 6,80 7,15 733 741 7,51
Wohnbau 1,89 1,83 1,63 1,40 1,36 141 1,34 1,31 1,28
Effektivzinssatz® 2,27 2,26 2,05 1,86 1,77 1,77 1,74 1,69 1,66
fur sonstige Zwecke 2,01 197 1,88 1,89 1,65 1,62 1,68 1,68 1,73
freie Berufe 2,18 213 2,03 2,02 1,70 1,68 1,77 1,76 1,78
an nichtfinanzielle Unternehmen
Kredite bis 1 Mio EUR 1,80 1,82 1,80 1,82 1,34 1,33 147 1,54 1,57
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 142 1,49 1,74 1,61 1,77 1,67 1,74 1,79 1,59
mit Kreditlaufzeit Gber 1 Jahr 1,94 192 1,82 1,85 1,29 1,25 143 1,50 1,57
Kredite Gber 1 Mio EUR 1,45 1,38 1,32 1,35 1,29 1,48 142 1,39 1,31
mit Kreditlaufzeit bis 1 Jahr 1,08 1,01 098 094 112 119 091 0,88 093
mit Kreditlaufzeit Uber 1 Jahr 1,72 1,64 1,58 1,59 1,39 1,58 1,56 1,52 1,51
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Aufgrund der Anderung bei der Methodik der Meldungserhebung kommt es im Jdnner 2017 zu Zeitreihenbriichen.

" Der Zinssatz ist der vereinbarte annudlisierte Jahreszinssatz in Prozent pro Jahr. In diesem Zinssatz sind nur etwaige unterjdhrige Zinskapitalisierungen, aber keine sonstigen Kosten
enthalten.

In Euro.

3 Ohne ,Private Organisationen ohne Erwerbszweck "

2
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Tabelle 4
Aggregierte Vermogenslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute'
Periodenendstand 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Q217 ‘ Q218 ‘ Q219 ‘ Q220
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 71.381 75.051 75.246 83.250 73.089 74901 106.018
Darlehen und Kredite 668.229 703.613 | 743.862 | 654.660 | 684.833 729198 | 775274
Schuldverschreibungen 130.021 131.620 | 130.068 141.428 130.827 132455 141.829
Eigenkapitalinstrumente 8.745 5908 6.789 8.785 6.346 6.329 6.440
Derivate inklusive fur SicherungsmafBnahmen
mit positivem Marktwert 21.540 19.389 21.006 24736 20.515 22477 24.082
Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert werden 19.871 20.894 21.639 18.910 20.275 21159 20.508
Materielle Vermé&genswerte 9.709 10.334 12.292 9.827 16.965 12.091 11.759
Immaterielle Vermd&genswerte 2.970 2.939 2957 2.723 2906 2.989 2.874
Steueranspriiche und sonstige Vermdégenswerte 16.818 16.233 18423 17726 16.693 17.365 18.238
Summe Aktiva/Passiva 949283 | 985981 | 1.032.283 | 962.044 | 972449 | 1.018.964 | 1.107.021
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 23952 24.993 20.906 20.793 24.049 21.924 66.260
Einlagen von Kreditinstituten? 101.023 103179 | 101.249 113235 | 106.264 | 111.500 107413
Einlagen von Nichtbanken 558.610 | 583.670 615430 547276 | 565.658 | 595.036 | 630.692
Begebene Schuldverschreibungen?® 120449 141.375 | 150.394 131.761 136.682 | 146.307 152785
Derivate inkl. fiir Sicherungsmal3nahmen
mit negativem Marktwert 14.752 12471 14.364 16.975 13.388 15.590 17.037
Lieferverpflichtungen eines Leerverkaufers 774 781 729 722 921 688 816
Nachrangige Verbindlichkeiten* 15926 X X 18105 X X X
Auf Anforderung riickzahlbares Aktienkapital® 0 0 0 0 0 0 0
Als zur VerduBerung gehalten eingestufte, den
VerauBerungsgruppen zugeordnete Verbindlichkeiten® 109 1.049 554 3 8.070 518 435
Steuerschulden und sonstige finanzielle und
nichtfinanzielle Verbindlichkeiten® 19.826 19.552 23437 21.886 21464 25.327 26.711
Riickstellungen 12165 12.488 13.072 12.253 12.214 12.701 12.925
Eigenkapital und Minderheitenanteile 81.698 86.423 92148 79.035 83.740 89.373 91.947
davon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis® —3423 —-6.811 —7.040 —3458 —5.966 —6.885 —7.854
davon: Minderheitenanteile 6.338 6402 6.312 6.114 6.182 6.530 6.307
Summe Aktiva/Passiva 949283 | 985981 | 1.032.283 | 962.044 | 972449 | 1.018964 | 1.107.021
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Datenstand: 2. Oktober 2020.

Zusammenfihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor dem 1. Quartal 2018 anders
benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen lber die angefiihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen.
Bis zum 4. Quartal 2017 wurden hier nachrangige Verbindlichkeiten exkludiert und in einer separaten Position dargestellt. Ab dem 1. Quartal 2018 sind hier nachrangige Verbindlich-
keiten inkludiert.

Fur diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS (International Financial Reporting Standards) bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Diese Position ist nur bis zum 4. Quartal 2017 verfiigbar.

Bis zum 4. Quartal 2017 wurden sonstige finanzielle Verbindlichkeiten als Teil der Position ,Begebene Schuldverschreibungen, sonstige finanzielle Verbindlichkeiten” dargestellt. Seit dem
1. Quartal 2018 sind diese Teil der Position ,,Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten*.

[
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Tabelle 5

Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelerfordernisse der in
Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute'

Periodenendstand Q219 ‘ Q319 ‘ Q419 ‘ Q120 ‘ Q220
in Mio EUR
Eigenmittel 89403 88.977 90.928 88.817 90.679
Kernkapital (T1) 77.818 77451 79.294 78.203 79475
Hartes Kernkapital (CET1) 74171 73.928 75.759 74171 75449
Zusatzliches Kernkapital 3.647 3.524 3.535 4.032 4.026
Erganzungskapital (T2) 11.584 11.526 11.633 10.614 11.204
Gesamtrisikobetrag 478.683 487517 | 486.507 | 491.960 487.227
Risikogewichtete Positionsbetrage fur das Kredit-, das
Gegenparteiausfall- und das Verwasserungsrisiko sowie
Vorleistungen 420.633 | 428.889 | 426959 | 431.600 | 425.731
Risikopositionsbetrag fiir Abwicklungs- und Lieferrisiken 6 178 62 24 12
Gesamtrisikobetrag fiir Positions-,
Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 8.500 8.648 8.027 9484 10.529
Gesamtrisikobetrag fur operationelle Risiken 43.600 43.803 44.696 44.520 45.226
Zusatzlicher Risikopositionsbeitrag aufgrund
fixer Gemeinkosten? 0 0 0 0 0
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassung
der Kreditbewertung 2.032 2105 191 2164 1.868
Gesamtrisikobetrag in Bezug auf GroBkredite
im Handelsbuch 0 0 0 0 0
Sonstige Risikopositionsbetrage 3912 3.895 4.852 4169 3.860
in%
Harte Kernkapitalquote (CET1) 15,49 1516 15,57 15,08 15,49
Kernkapitalquote (T1) 16,26 15,89 16,30 1590 16,31
Gesamtkapitalquote 18,68 18,25 18,69 18,05 18,61
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Datenstand: 2. Oktober 2020.

" Zusammenfihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Bertick-
sichtigung von Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung.
? Risikopositionsbetrdge von regulatorisch konsolidierten Wertpapierfirmen.
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Tabelle 6
Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute'
Periodenendstand
in Mio EUR
Zinsergebnis, netto 7.681 7.824
davon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 11.979 11.583
davon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 4.298 3.759
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fir Aktienkapital)? 0 0
Dividendenertrage 321 151
Provisionsergebnis, netto 3494 3487
davon: Provisionsertrdge 4.648 4.645
davon: (Provisionsaufwand) 1.154 1.158
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdogenswerten und Verbindlichkeiten, netto 167 9
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen, netto fiir UGB-Banken 0 0
Gewinne oder (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten, netto 239 276
Gewinne oder (—) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehdrenden finanziellen Vermdgenswerten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto? 194 =55
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP 373 —238
Gewinne oder (—) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermdgenswerte, netto 3 7
Sonstige betriebliche Ertrage 1.612 1.634
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 1.510 1.280
Betriebsertrige, netto 12.097 11.815
(Verwaltungsaufwendungen) 7.083 6.747
davon: (Personalaufwendungen) 4.224 4.246
davon: (Sachaufwendungen) 2.860 2.501
(Barbeitrage zu Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)? X 389
(Abschreibungen) 646 670
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Vermdgenswerten) 36 43
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen) 138 693
Betriebsergebnis 4194 3273
(Zahlungsverpflichtungen gegentiber Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)? X 100
(Ruckstellungen oder (—) Wertaufholung fur Kreditrisiko) —/1 102
(Sonstige Riickstellungen) 113 40
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung fir mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, Kredite und
Schuldtitel) 64 1.604
(Sonstige Wertminderung oder () Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und
nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogenswerten) —13 22
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschidfts- oder Firmenwert 1 5
Anteil des Gewinns oder (—) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind 528 132
Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen Vermogenswerten und
VerduBerungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fiir eine Einstufung als aufgegebene Geschiftsbereiche
erflllen? 1 1
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fur IFRS? 8 —67
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 4.638 1.487
(Ertragssteuern) 787 498
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 3.850 989
AuBerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuern fir UGB-/BWG-Melder 2 4
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuern? 3 1
(Minderheitenanteile) 334 106
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 3.521 887

Quelle: OeNB.

Anmerkung: Werte fiir das gesamte bisherige Geschdiftsjahr in Mio EUR — Abzugsposten sind in Klammern dargestellt.
Datenstand: 2. Oktober 2020.

! Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor dem 1. Quartal 2018 anders
benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tber die angeftihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen.

2 Far diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS (International Financial Reporting Standards) bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

? In dieser Position sind nur Daten von Kreditinstitutsgruppen bzw. Einzelkreditinstituten, die gemdB Artikel 9 der Durchfihrungsverordnung 680/2014 oder Artikel 5, 7 und 11 der EZB-

VO 2015/534 (mit Ausnahme jener nach Artikel 11 Absatz 6) melden, enthalten.
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Tabelle 7

Kreditrisikobehaftete Instrumente gemiB GKE' und FinStab?

Q319 ‘ Q419 ‘ Q120 ‘ Q220
GKE — Inlandische Schuldner nach ONACE 2008-Abschnitten 1 Mo EUR
A — Land- & Forstwirtschaft; Fischerei 2.338 2.362 2.362 AR
B — Bergbau, Gewinnung von Steinen & Erden 719 664 671 674
C — Herstellung von Waren 36.008 35.812 36.696 38444
D — Energieversorgung 6.396 6.375 6433 6.554
E — Wasserversorgung, Abwasser-/Abfallentsorgung 3.344 3.353 3.275 3.259
F — Bauwesen 22.709 22746 23163 23716
G — Handel, Instandhaltung & Reparatur (KFZ) 25431 25383 26.059 26.856
H — Verkehr & Lagerei 11.064 11103 10.901 11476
| — Beherbergung & Gastronomie 12.056 12131 12.219 12.931
] — Information & Kommunikation 2.054 1997 2.241 2121
K — Erbringung von Finanz- & Versicherungs-DL 247996 259140 269.602 303.510
L — Grundstiicks- & Wohnungswesen 85465 86.292 87.685 88.648
M — Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen
& technischen DL 37713 36.793 37.661 38.642
N — Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen DL 9.856 10.357 10.811 10.674
O - Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung 51.727 48.718 48485 50.065
P — Erziehung & Unterricht 390 387 406 414
Q — Gesundheits- & Sozialwesen 4.885 4.971 4.891 5189
R — Kunst, Unterhaltung & Erholung 1.304 1.290 1.303 1.332
S — Erbringung von sonstigen DL 2.844 2.663 2.733 2.894
T — Private Haushalte 41.790 42.791 43.922 45141
U — Exterritoriale Organisationen & K&rperschaften 7 7 7 5
GKE - Sonstige inlandische Schuldner
(ohne ONACE 2008-Zuordnung) 1.763 1.755 1722 1.719
GKE — Schuldner aus Euro-Teilnehmerldndern ohne
Osterreich 141421 140.553 144.028 149.594
GKE — Sonstige auslandische Schuldner 123.702 116.236 121.857 121.600
,,Delta-Erhebung (zur GKE)" gemaB FinStab — Rechtstrager® 1.551 1.725 1.690 1.548
,Delta-Erhebung (zur GKE)" gemaf FinStab —
natiirliche Personen 149.715 150402 150.674 149155
Kreditrisikobehaftete Instrumente insgesamt 1.023.948 | 1.026.007 | 1.051.497 | 1.098.605
Quelle: OeNB.

Anmerkung: DL = Dienstleistungen. Als kreditrisikobehaftete Instrumente werden fiir die Zwecke der Granularen Kreditdaten-Erhebung (GKE)
folgende Instrumentarten herangezogen: Einlagen bei anderen Instituten, Umgekehrte Pensionsgeschdfte, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Revolvierende Kredite, Uberziehungskredite, Kreditkartenkredite, Kreditlinien ohne revolvierende Kredite, Finanzie-
rungsleasing, Andere Kredite, Schuldverschreibungen inkl. CLN, Sonstige Wertpapiere, Verbriefungstranchen, Einlagentermingeschdifte,
Sonstige Zusagen sowie Finanzgarantien exkl. Kreditderivate. In Abhdingigkeit der Meldebestimmungen sowie der jeweiligen Instrument-
art errechnet sich fiir den jeweiligen Melderkreis (CRR-Kreditinstitute, CRR-Finanzinstitute) das dargestellte Engagement gemd3 GKE
auf Basis der Summierung folgender Wertarten: Ausstehender Nominalwert, AuBerbilanzieller Wert (=Nicht-ausgenutzter Rahmen),
Buchwert, Nominale. Die ,,Delta-Erhebung” zur GKE steht auf Basis der FinStab nur fiir CRR-Kreditinstitute sowie Sonderbanken zur
Verfligung.

! Die Granulare Kreditdaten-Erhebung (GKE) hat gemdB § 75 Bankwesengesetz (BWG) die Erhebung von Kreditdaten und Kreditrisikodaten zum

Inhalt und wird auf Basis der GKE-V erhoben.

2 Verordnung der Oesterreichischen Nationalbank betreffend die Erfassung von Kredit- und Ldnderrisiken, Restlaufzeiten und Fremdwdhrungs-
kredite sowie Finanzinformationen von Auslandstochterbanken — Meldeverordnung FinStab (Finanzmarktstabilitéit), welche als sogenannte ,, Delta-
Erhebung" zur GKE erhoben wird. Auf der Schuldner-Seite erfolgt lediglich eine Differenzierung in Rechtstrdger und natirliche Personen, sodass
fiir diese Datenbasis keine Aufgliederung in ONACE 2008-Abschnitte méglich ist.

7 Definition im Sinne des Artikels 1(5) der AnaCredit-VO.
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Tabelle 8

Sonstige Finanzintermediire

Periodenendstand 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Q119 ‘ Q219 ‘ Q319 ‘ Q419 ‘ Q120 ‘ Q220

Investmentfonds in Mio EUR

Bereinigtes Fondsvolumen (abziiglich

der ,,Fonds-in-Fonds"-Veranlagungen) 156179 148.930 168.013 156.315 159.561 163.383 168.013 151.986 162.658

Verdnderung des bereinigten

Fondsvolumens 7495 —7.245 19.081 7.385 3.246 3.821 4.630 | —16.027 10.673

Bereinigte Nettomittelverdnderung 3.383 1149 4.349 420 579 741 2.610 —330 2178

Kapitalveranderung durch

Ausschittungen zum Ex-Tag 1417 1.353 1.266 253 214 191 608 251 206

Kapitalveranderung durch

Kurswertveranderungen und Ertréage 5.529 —7.041 15.998 7.218 2.881 3.271 2.628 | —15446 8.701

Pensionskassen

Vermdégensbestand 22234 21494 24341 22.652 23125 23.684 24.341 22403 23.733
in Euro 21.770 21.045 23.512 21.945 22.340 22.836 23.512 21.708 23193
in Fremdwahrung 464 448 829 707 785 848 829 695 540

Inlandische Investmentzertifikate 18197 17.010 18.897 17.844 18104 18.359 18.897 16.574 17976

Auslandische Investmentzertifikate 3.001 3.369 4418 3.826 4165 4437 4418 4.550 4.600

Versicherungen'

Inlandische Schuldverschreibungen 16157 15.342 14.832 15.550 15487 15.607 14.832 14.215 14435

Auslandische Schuldverschreibungen 39459 38488 39.846 40.048 40.783 41.634 39.846 38.543 39.336

Inlandische Anteilswerte und sonstige

inlandische Wertpapiere 15929 14176 13.557 14110 13.749 13.046 13.557 12.067 12.282

Auslandische Anteilswerte und

sonstige auslandische Wertpapiere 5330 5.500 5.820 5.681 5.687 5737 5.820 5.056 5406

Investmentfondsanteile 34.877 33414 37242 35108 35958 36.655 37242 33.774 35.623

Summe der Aktiva 137412 133.255 138171 138102 138.713 139.786 138171 132115 135.950

Quelle: OeNB.

" Seit dem 3. Quartal 2016 wird die Versicherungsstatistik gem. EZB-VO 2014/50 anhand der aufsichtsrechtlichen Solvency Il-Daten gem. RL 2009/138/EG erhoben.
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Tabelle 9
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermaégensbildung und Geldvermoégen im
zweiten Quartal 2020
Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Mone- Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | tare ment- nicht- rungen kassen halte tionen (gegen-
Unter- | gesell- Finanz- | fonds monetdre ohne Uber
nehmen | schaften | institute Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Geldvermégen Bestdnde in Mio EUR
Wéhrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR) X 16.286 16.286 X X X X X X 2132
Bargeld 742 | 10.604 10.555 0 48 1 0 25952 0 5.201
Taglich fallige Einlagen 66149 | 171411 | 151108 7.642 9.372 2.608 682 | 174.326 6455 82.763
Sonstige Einlagen 24.539 | 217001 | 203.524 1.093 11.480 439 465 96.860 1340 | 45309
Kurzfristige Kredite 33.210 70.335 61.659 13 7.583 1.075 5 2.309 0 33.844
Langfristige Kredite 110114 | 450.200 | 416.775 185 27983 5193 64 134 12 86.211
Handelskredite 58.700 55 0 0 55 0 0 30 7 18.966
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 164 4438 3.863 547 28 0 0 1.553 5 19.822
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 5.621 | 328.829 | 189417 82487 2971 53411 543 24.779 1182 | 339.616
Borsennotierte Aktien 23702 | 46.542 3.847 27968 13.810 918 0 25.287 968 38974
Nicht bérsennotierte Aktien 41114 73.375 23.278 208 42.699 6.954 236 7187 17 24.284
Investmentzertifikate 13.816 | 155.805 15292 59.322 24.054 34.690 | 22449 64.106 2917 23.360
Sonstige Anteilsrechte 176.236 | 104.888 37.349 2149 60.747 4.643 0| 147348 2.326 | 135921
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X 83.924 X 1.808
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche 3434 3.665 0 0 0 3.665 0 4.371 0 1.262
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X X X X 0 46.461 X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 13.488 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 12151 14199 6.126 4 6.361 1.204 505 13.393 207 6.866
Finanzvermogen in Summe
(Bestinde) 569.688 | 1.667.636 [1139.080 | 181.618 | 207188 | 114.802 24949 | 731.511 15437 | 866.337
Quelle: OeNB.
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Fortsetzung: Tabelle 9

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermégensbildung und Geldvermégen im

zweiten Quartal 2020

Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Mone- Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | tére ment- nicht- rungen kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- Finanz- | fonds monetadre ohne tber
nehmen | schaften | institute Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Geldvermégensbildung Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Waéhrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR) X 8 8 X X X X X X 0
Bargeld —874 3107 3112 0 29 —33 0 1.946 0 383
Téaglich fallige Einlagen 8.012 45.672 | 44.598 1101 —392 203 163 14.927 495 | 14731
Sonstige Einlagen 6.337 40.990 41.376 5 —368 -25 1 —3.610 2 -2.518
Kurzfristige Kredite —367 —7.552 | —5.624 8| 2048 117 =4 At 0 12132
Langfristige Kredite 2.834 31151 27.254 -5 3933 -4 10 —16 0 -3.371
Handelskredite 753 —30 -2 0 —28 0 0 24 5 —848
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 105 2.058 1.823 254 19 0 0 296 5 8.589
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 502 20.378 20926 1.549 -56 2179 138 —1.853 —114 23.612
Bérsennotierte Aktien 580 129 —335 615 =113 =3/ 0 1.612 5 655
Nicht bérsennotierte Aktien 1129 1.603 610 111 521 117 244 63 =3 391
Investmentzertifikate 999 742 -99 106 572 168 =3 3.706 66 2.528
Sonstige Anteilsrechte 1.048 | 17901 706 181 | —18.727 —61 0 2.839 —3 | -25.659
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X —1.034 X -39
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche 170 49 49 0 217 87
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche X X X 0 485 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 1158 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 1.042 665 153 49 126 103 235 2163 27 -5.282
Geldvermdgensbildung in
Summe (Transaktionen) 22.271 | 121.069 | 134.503 3974 | —16.571 —1.619 782 22.374 485 | —4.072
Nettogeldvermégen —302.053 28.232 43198 —6133 | —16.770 5430 2.507 | 532905 12123 | —48.356
Finanzierungssaldo 3.720 3420 4.816 —1.648 500 —636 389 16.498 248 | —8.287
Quelle: OeNB.
STATISTIKEN Q4/20 95



Tabellen

Tabelle 10

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und Verbindlichkeiten im zweiten
Quartal 2020

Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private Private Ubrige
finan- zielle Monetére| Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | Finanz- | ment- nicht- rungen kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- institute | fonds monetdre! ohne Uber
nehmen | schaften Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Verbindlichkeiten Bestdnde in Mio EUR
Wihrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR)'! X 2132 2132 X X X X X X 16.286
Bargeld X 39137 39137 X X X X X X 3434
Téaglich féllige Einlagen x | 513.007 | 513.007 X X X X X X 32.326
Sonstige Einlagen x | 293265 | 293.265 X X X X X x | 100.221
Kurzfristige Kredite 43.311 21.041 0 170 19.368 1.503 0 8.917 375 61408
Langfristige Kredite 288.683 32.696 0 161 31437 1.091 8 | 186.769 2.657 | 130.714
Handelskredite SAAAA 38 0 0 38 0 0 1" 1 20.757
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 488 4.802 4.800 X 2 0 0 X X 4.320
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 40.561 | 164.202 | 141.763 0 19.052 3.387 0 X x | 195991
Borsennotierte Aktien 70464 25.843 18.620 X 2.819 4403 X X X 53.367
Nicht bérsennotierte Aktien 37082 | 64.888 51.245 586 8.010 4.867 180 X X 67.340
Investmentzertifikate x | 186.780 0| 186.780 0 0 X X X 84.269
Sonstige Anteilsrechte 302.833 | 143.921 16.758 54 | 127072 37 X 10 | 128.051
Lebensversicherungsanspriiche X 80.971 X X 0 80.971 X X 4.761
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche X 9.993 X X 0 9.993 X X X 2.739
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche 13.229 33117 8.374 X 0 2490 22253 X X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 13.488 0 0 13.488 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate 20.645 10.081 6.779 1 2,673 628 0 2909 272 8.709
Verbindlichkeiten in Summe
(Besténde) 871.741 |1.639.404 [1.095.882 | 187751 | 223.958 | 109.372 22441 | 198.605 3314 | 914.693
Quelle: OeNB.

" Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, der eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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Fortsetzung: Tabelle 10

Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung - Finanzierung und Verbindlichkeiten im zweiten

Quartal 2020

Nicht- Finan- davon davon davon davon davon Private | Private | Ubrige
finan- zielle Monetdre| Invest- sonstige | Versiche-| Pensions-| Haus- Organisa-| Welt
zielle Kapital- | Finanz- | ment- nicht- rungen kassen halte tionen (gegen-
Unter- gesell- institute | fonds monetdre ohne Uber
nehmen | schaften Finanz- Erwerbs- | Oster-
institute zweck reich)
Finanzierung Uber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wiéhrungsgold und
Sonderziehungsrechte (SZR)' X 0 0 X X X X X X 8
Bargeld X 3.753 3.753 X X X X X X 811
Téglich fallige Einlagen X 78404 78404 X X X X X X 533
Sonstige Einlagen X 37.554 37.554 X X X X X X 2922
Kurzfristige Kredite =510 7.635 0 45 7.675 -85 0 —488 92 —6.195
Langfristige Kredite 18.664 —3.271 0 —94 —3.176 —2 0 5488 73 9.705
Handelskredite 1.828 1 0 0 1 0 0 9 0 —1.754
Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere 73 —300 229 X =71 0 0 X X 1.866
Langfristige verzinsliche
Wertpapiere 914 10.236 10.350 X 249 135 0 X X 7.039
Bérsennotierte Aktien 1.898 =332 —87 X —251 6 0 X X 1412
Nicht bérsennotierte Aktien 10 -240 341 X —628 —13 0 X X 3414
Investmentzertifikate X 5.589 0 5.589 0 0 0 X X 2975
Sonstige Anteilsrechte —2.955 | -19.885 562 3| 20451 0 0 X 0| —16.740
Lebensversicherungsanspriiche X —1.301 0 X 0 —1.301 0 X X 228
Nicht-Lebensversicherungs-
anspriche X 418 0 X 0 418 0 X X 105
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche 33 457 37 X 0 26 393 X X 0
Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen 0 1158 0 0 1158 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate —1.259 —2.226 —998 17 —1.078 —168 0 866 VAl 2114
Finanzierung in Summe
(Transaktionen) 18.551 | 117.649 | 129.687 5.622 | 17071 -982 393 5.876 237 4.215
Nettogeldvermégen —302.053 28.232 43198 —6133 | —16.770 5430 2.507 | 532.905 12123 | —48.356
Finanzierungssaldo 3.720 3420 4816 | —1.648 500 —636 389 16498 248 | —8.287
Quelle: OeNB.
! Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, der eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegeniibergestellt wird.
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Tabelle 11
Zahlungsbilanz — Gesamtiibersicht — Global
2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ Q319 ‘ Q419 ‘ Q120 ‘ Q220
in Mio EUR

Leistungsbilanz Netto 5.075 4.846 11.301 1973 4.407 5.043 =45
Credit 229.228 245.032 256449 63.270 65154 59.249 46.232

Debet 224153 240186 245148 61.297 60.747 54.206 46.277

Glter Netto 1.086 2103 2982 838 911 1.326 1.049
Credit 140.058 150.278 152.545 37327 37.844 36.798 31.033

Debet 138972 148176 149.563 36489 36.933 35471 29.984

Dienstleistungen Netto 10135 9.964 9.815 1442 2.661 5.030 76
Credit 59403 64137 68.187 17477 17.563 17954 10.361

Debet 49.268 54173 58372 15.735 14.902 12.924 10437

Primareinkommen Netto —3.463 —3.506 1.983 553 1447 252 —228
Credit 24.286 25.263 30190 7.381 8.265 3191 3445

Debet 27.749 28.769 28.207 6.828 6.818 3444 3.673

Sekunddreinkommen Netto —2.682 3714 —3.479 —860 —613 —1.061 —790
Credit 5481 5.354 5.527 1.384 1482 1.307 1.393

Debet 8.163 9.068 9.005 2.245 2.094 2367 2182

Vermégensiibertragungen Netto —280 —2.296 —256 —66 49 —161 —38
Credit 295 490 1.705 1162 315 114 112

Debet 575 2.786 1.960 1229 266 275 150

Kapitalbilanz Netto 8.563 6.803 16.920 5302 3.665 4.318 —4.997
Direktinvestitionen i.w.S. Netto —2.962 1.771 6.663 1379 3100 1.847 —2.062
Forderungen Netto 8.863 —23.559 —827 11.778 -21.377 1.031 -6.012
Verpflichtungen Netto 11.825 -25.330 —7489 10.398 —24.477 -815 —3.950
Direktinvestitionen i.e.S. Netto —4.162 275 8.867 5.574 3468 938 —1.384
im Ausland Netto 9.074 4.752 9.732 4.982 1233 —744 —1.953
in Osterreich Netto 13.237 4477 864 -592 —2.235 —1.682 —569
Portfolioinvestitionen Netto 19.338 3.509 —5.324 204 —1.818 -8.419 —12.626
Forderungen Netto 9.673 -390 10.241 2.237 2.780 267 9.069
Anteilspapiere und Investmentzertifikate Netto 11.270 2.755 7143 699 2.763 —1.633 3132
Langfristige verzinsliche Wertpapiere Netto —351 —3.765 3.363 1722 143 629 4.356
Geldmarktpapiere Netto —1.245 620 —265 —184 —125 736 1.581
Verpflichtungen Netto —9.664 -3.899 15.564 2.033 4.598 8151 21.696
Anteilspapiere und Investmentzertifikate Netto 4486 —3.190 2.630 463 1.754 211 1.864
Langfristige verzinsliche Wertpapiere Netto —9.561 —2.540 10.948 5.027 —954 7.242 12.282
Geldmarktpapiere Netto —4.589 1.830 1.986 —3457 3.799 698 7.550
Sonstige Investitionen Netto —-3.806 159 14.377 3.023 2181 10424 9.888
Forderungen Netto 3736 54 13419 —355 —8.954 10933 4.640
davon Handelskredite Netto 1449 94 =17 32 —380 376 =519
davon Kredite Netto —1.333 5.140 2.219 767 —3.697 3.644 1.368
davon Bargeld und Einlagen Netto 4.577 641 10.637 Y —5.547 7399 3.591
Verpflichtungen Netto 7.542 5.256 —958 —3.378 —11.135 509 —5.248
davon Handelskredite Netto 1.265 776 —894 21 715 —58 —350
davon Kredite Netto 746 1.805 —4.818 —4.365 347 2.570 278
davon Bargeld und Einlagen Netto 6.364 2912 4.372 426 —10.182 —1.721 —5.386
Finanzderivate Netto -899 | 761 | 1394 | 406 | 877 | ~429 | 328
Offizielle Wihrungsreserven Netto 3108 | 2125 | 190 | 290 | 675 | 895 | 525
Statistische Differenz Netto 3769 | 4.253 | 5.875 | 3.395 | 791 | 564 | —4914

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Anmerkung: Bis 2017 endgtiltige Daten, 2018 und 2019 revidierte Daten, 2020 provisorische Daten.
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Tabelle 12
Osterreichs Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland
Q318-Q219 Q319-Q220
Credit ‘ Debet ‘ Netto Credit ‘ Debet ‘ Netto
in Mio EUR
Dienstleistungen 66.220 57.042 9178 63.055 53.998 9.057
Geblhren flir Lohnveredelung 1.593 2.554 -960 1.666 2499 —832
Reparaturdienstleistungen 812 1.022 211 747 1.012 —265
Transport 15428 16.004 =575 14.869 15.319 —451
Internationaler Personentransport 2.217 2.084 133 2130 1.635 494
Frachten 10.622 12.591 —1.970 10.227 12437 2211
Transporthilfsleistungen 1.804 965 839 1.655 856 800
Post- und Kurierdienste 786 367 419 857 391 466
Reiseverkehr 19920 10.272 9.649 16.987 7.683 9.304
Geschaftsreisen 2.866 1.498 1.368 2.392 1163 1229
Urlaubsreisen 17.055 8.773 8.281 14.595 6.519 8.076
Bauleistungen 804 678 123 967 695 273
Versicherungsdienstleistungen 487 938 —450 457 916 —460
Finanzdienstleistungen 2.380 1.995 387 2.385 2128 255
Finanzdienstleistungen im engeren Sinn 1.095 1.024 72 1135 1110 25
unterstellte Bankgebthr (FISIM) 1.286 971 315 1.249 1.018 231
Patente, Lizenzen, Franchise und Handelsmarken 1199 2.004 —805 1.255 1458 —202
Telekommunikations-, EDV- und Informationsdienstleistungen 7.023 6154 868 7.581 6.713 868
Sonstige unternehmensbezogene Dienstleistungen 15442 13.910 1.532 14.994 14.070 923
Forschungs- und Entwicklungsleistungen 2.612 971 1.641 2490 1160 1.330
Rechts- und Wirtschaftsdienste, Werbung und Marktforschung 3.774 4.645 —-870 3.761 4.641 —880
Technische Dienstleistungen 3.984 2.717 1.269 3.946 2457 1490
Dienstleistungen fiir Landwirtschaft, Bergbau und Recycling 201 89 M 223 79 144
Operational leasing 1113 812 301 699 734 —36
Handelsleistungen 1451 1.356 —204 1170 1.370 -200
Ubrige unternehmensbezogene Dienstleistungen 2.605 3.321 716 2.705 3.629 =904,
Dienstleistungen fiir persénliche Zwecke, fur Kultur und Erholung 601 1409 —807 597 1.390 —793
Regierungsleistungen, a.n.g. 529 100 429 551 115 436
Dienstleistungsverkehr nach Regionen
EU-27' 47.642 42212 5429 45138 39.754 5.384
davon Euroraum-19 39.744 32439 7305 37.617 30124 7493
davon Deutschland 26.216 16.700 9.517 24430 15.231 9197
davon Italien 2907 2929 21 2.717 2257 461
davon Vereinigtes Konigreich 3.227 2926 302 3471 2.962 209
davon Ungarn 1.678 1.692 —15 1.623 1.607 17
Extra-EU-27 18.577 14.829 3750 17917 14.244 3.673
davon Schweiz 5.096 2.215 2.880 4.859 2150 2.709
davon USA 2.066 2.279 213 1.803 2.049 —245
davon Russische Féderation 1.040 758 282 1.067 888 178
davon China 722 509 21 679 522 156

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Anmerkung: Bis 2017 endgliltige Daten, 2018 und 2019 revidierte Daten, 2020 provisorische Daten.

! EU-27: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen,
Portugal, Rumdnien, Schweden, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Zypern und die entsprechenden europdischen Organisationen.
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Tabelle 13
Transaktionen aktiver Direktinvestitionen
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019
nach Komponenten in Mio EUR
Transaktionen Netto 15.763 10.203 11.725 -547 6.335 —1.837 9.074 4.752 9.732
Eigenkapital Netto 12.341 5.523 7.268 -3.040 3772 —4.489 6.568 245 5.551
Neuinvestitionen (+)  Netto 21.981 20457 20.310 32.554 16.723 21.291 20.583 15489 34.034
Desinvestitionen () Netto 9.640 14934 13.042 35.595 12951 25.779 14.015 15.244 28483
Reinvestierte Gewinne  Netto 2.091 947 1.306 1114 650 5.025 4,294 1997 3155
Sonstiges DI-Kapital’ Netto 1.332 3.733 3152 3.607 1913 —2.373 —1.788 2.509 1.026
Forderungen (+) Netto —1.261 1415 4.502 3.263 1.851 -1.982 -530 3109 1400
Verbindlichkeiten (<)  Netto —2.592 -2.318 1.351 —345 —62 391 1.258 600 373
nach Zielregion
Global 15.763 10.203 11.725 —547 6.335 -1.837 9.074 4752 9.732
EU-28° 7125 3.215 9.549 1.502 3.666 5455 8.364 -918 3.693
Deutschland 3476 -952 2.924 —805 543 1160 1.676 -1978 1.666
[talien -137 699 -949 -339 508 734 -149 567 7
Vereinigtes Kénigreich 1.090 -208 1130 —806 15 747 -187 249 -28
Niederlande —44 —4352 5335 5183 -910 6227 4457 —1581 8734
Ungarn 390 227 —357 214 661 753 298 626 —338
Tschechien 371 1400 819 356 610 -922 492 495 314
Rumanien 744 825 789 -1.056 1195 -918 671 1.023 290
Extra-EU-28 8.638 6.988 2176 —2050 2.668 —7292 710 5.670 6.039
Schweiz 590 1.294 -210 362 589 1119 -709 141 666
Turkei 1.676 1.540 -1.503 428 191 —2430 —1111 300 -4
USA 791 537 1.602 1115 583 -193 220 1.292 529
Russland 1.386 686 917 247 392 —468 1.210 504 145
China* 624 —263 —440 —173 127 243 526 368 258
Europa 12114 8.659 11143 1.579 5182 3.684 7.062 720 4427
Euroraum-19 3.390 84 6.965 3.808 794 10144 6.059 -2.878 3.288
CESEE® 6.165 4928 2464 —3.254 4423 —6.360 3.672 3440 893
Quelle: OeNB.

Anmerkung: Bis 2017 endgtiltige Daten, 2018 revidierte Daten, 2019 provisorische Daten.

" Nettogewdhrung Konzernkredite bei aktiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Forderungen abziglich Nettoverdnderung der Verpflichtungen.

2 Nettogewdhrung Konzernkredite bei passiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Verpflichtungen abziiglich Nettoverédnderung der Forderungen.

7 Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Nordmazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakei,
Slowenien, Tschechien, Ukraine, Ungarn, WeiBrussland.

* EinschlieBlich Hongkong.

° EU-28: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen,
Portugal, Rumdnien, Schweden, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Kénigreich, Zypern und die entsprechenden europdischen

Organisationen.
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Tabellen

Fortsetzung: Tabelle 13

Transaktionen passiver Direktinvestitionen

nach Komponenten
Transaktionen
Eigenkapital
Neuinvestitionen (+)
Desinvestitionen (-)
Reinvestierte Gewinne
Sonstiges DI-Kapital?
Forderungen (-)
Verbindlichkeiten (+)

nach Herkunftsregionen
Global

EU-28°

Deutschland

[talien

Vereinigtes Kénigreich
Niederlande
Luxemburg

Belgien

Spanien

Frankreich
Extra-EU-28

Schweiz

USA

Russland

Japan

Europa

Euroraum-19

CESEE?

Quelle: OeNB.

Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto
Netto

201

in Mio EUR

7.636
7418
13.825
6.407
1.839
—1.620
4.012
2.392

7.636
3.846
2490
273
433
=285
74

63
64
123
3.791
701
559
591
174

5990
3116
824

‘ 2012

3.105
1753
7152
5.399
237
1114
279
835

3.105
2962
2466
—689
—325
485
147
—281
320
110
142
—355
—609
624
51

3.061
3.038
603

2013

4.308
5113
11456
6.343
—2.654
1.849
—265
1584

4.308
—939
1309

—1724
430
1127
1081
=311
—66
—678
5.247
311
—565
3.663
—30

2954
108
3.561

Anmerkung: Bis 2017 endgtiltige Daten, 2018 revidierte Daten, 2019 provisorische Daten.

1
2

‘ 2014

3450
4.547
21.327
16.781
—2.564
1468
658
2125

3450
778
~1421
~1019
-1.221
1183
926
24
~444
196
4228
349
155
559
773

—620
521
51

‘ 2015

1.341
2.729
13.250
10.521
570
—1958
726
—2.685

1341
7703
3460
1207
614
1.708
814
—28
—193
—442
—6.362
103
—3193
69
—207

8.061
7.045
188

‘ 2016

—7.687
—6.039
8.727
14.766
3.148
—4795
5.244
449

—7687
—10076
—125
—6904
52
—3.769
777
=31
239
—258
2.390
712
116
21
=57
—9478
—10.363
=121

‘ 2017

13.237
5977
19.600
13.623
6.697
563
873
1435

13237
9482
4400

606
397
1.740
1869
-89
19
499
3.754
1251

-5011
5.797
—134

15.801
9.078
5772

Nettogewdhrung Konzernkredite bei aktiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Forderungen abziiglich Nettoverdnderung der Verpflichtungen.
Nettogewdhrung Konzernkredite bei passiven Direktinvestitionen: Nettoverdnderung der Verpflichtungen abziiglich Nettoverdnderung der Forderungen.

2018 ‘ 2019
4477 864
2836 | 3427

28890 | 15952
26054 | 19379
3775 3433
2134 859
2.045 582
-89 277
4477 864
8075 732
6368 ~129
138 26
180 | 1424
14 446

3 713

70 -30

34 15
—458 271
-3.598 1.597
16 329
2674 | 2140
2204 1,608
87 171
5992 1474
7.574 899
2066 1.366

? Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Nordmazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakei,
Slowenien, Tschechien, Ukraine, Ungarn, WeiBrussland.

* EinschlieBlich Hongkong.

5

EU-28: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen,

Portugal, Rumdnien, Schweden, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Kénigreich, Zypern und die entsprechenden europdischen

Organisationen.
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