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Weiterhin hohe Inflation, aber riickldufige Tendenz seit Jahresbeginn

Auch wenn die osterreichische HVPI-Inflationsrate seit Jahresbeginn eine riickldufige Tendenz aufweist, ist sie laut
Schnellschdtzung von Statistik Austria im Juni 2023 mit 7,8 % immer noch auBergewéhnlich hoch gewesen. Die
Verringerung des Preisauftriebs im bisherigen Jahresverlauf 2023 geht vor allem auf Energie und in einem geringeren
AusmaB auf Nahrungsmittel sowie Industriegiiter ohne Energie zuriick. Bei Dienstleistungen beschleunigte sich der
Preisauftrieb hingegen bis einschlieBlich April weiter. Die Preisanstiege im Dienstleistungssektor werden seit Mitte
2022 vor allem von tourismusnahen Dienstleistungen getrieben (Gastronomie, Hotels, Pauschalreisen). Die
Entwicklung bei den Dienstleistungspreisen ist auch ausschlaggebend ddfiir, dass die ohne Energie und
Nahrungsmittel berechnete Kerninflation nur langsam zuriickgeht. Im Mai 2023 lag sie bei 7,9 %, nachdem sie im
April 2023 mit 8,3 % den hichsten Wert seit Beginn der Wdhrungsunion erreicht hatte.

Abnehmender Preisdruck bei Nahrungsmitteln erwartet; Lohnwachstum ungebrochen dynamisch

Die Webscraping-Analyse der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB), die Online-Preisinformationen fiir
Nahrungsmittel bis Juni 2023 beinhaltet, weist darauf hin, dass der Preisauftrieb bei Nahrungsmitteln, einschlieBlich
alkoholischer Getrdnke, im Juni 2023 nachgelassen hat. Die Tendenz zu steigenden Kollektivvertragsabschliissen
setzte sich gemdB OeNB Wage Tracker im zweiten Quartal 2023 fort, wobei die mittleren Abschliisse parallel zur
durchschnittlichen Verbraucherpreisinflation stiegen. In den letzten Monaten belief sich das Lohnwachstum auf rund
10,0 %.

OeNB erwartet 2023 eine HVPI-Inflation von 7,4 %

Laut aktueller Inflationsprognose der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB) wird die HVPI-Inflationsrate im |ahr
2023 7,4 % betragen. Der rasche Riickgang der Teuerung im Jahresverlauf 2023 auf 4 /2 % im Dezember wird
sich im Folgejahr verlangsamen. Fiir das Jahr 2024 erwartet die OeNB eine Teuerungsrate von 4,1 %, fiir das Jahr
2025 2,9 %. Die Kerninflationsrate (ohne Energie und Nahrungsmittel) wird 2023 vor allem aufgrund krdftiger
Lohnkostensteigerungen auf 7,1 % steigen. 2024 wird die Kerninflationsrate auf 5,1 %, im Jahr 2025 auf 2,8 %
sinken, aber weiterhin deutlich iiber ihrem langfristigen Durchschnitt bleiben. Die Energiepreisentwicklung wird durch
fiskalpolitische MaBnahmen im Jahr 2023 markant geddmpft. Nach dem Auslaufen der MaBnahmen wird von den
Energiepreisen in den Jahren 2024 und 2025 allerdings ein inflationstreibender Effekt ausgehen. Die
Arbeitnehmer:innenentgelte werden aufgrund der verzagerten Inflationsabgeltung 2023 krdftig ansteigen. Dies wird
insbesondere im Dienstleistungssektor zu einer Beschleunigung der Inflationsrate fiihren. Die Teuerung von
Agrarrohstoffen sowie die landwirtschaftlichen Produktionskosten sollten im Prognosezeitraum zuriickgehen. Dies
wird sich — allerdings mit einer Zeitverzogerung — auf die Nahrungsmittelpreise (ibertragen. Daher wird die
Inflationsrate fiir Nahrungsmittel im Jahr 2023 mit 9,8 % hoch bleiben, bis 2025 jedoch auf 2,3 % sinken.

Verzogerte Weitergabe sinkender Energiepreise und Struktur der FiskalmaBnahmen vergroBern
Osterreichs Inflationsabstand zum Euroraum

Angebotsseitige Faktoren und der Krieg in der Ukraine haben zu einer heterogenen Inflationsentwicklung in den
Euroraumldndern gefiihrt. Der Inflationsabstand Osterreichs zum Euroraum wuchs laut Schnellschdtzung von
Statistik Austria im Juni 2023 auf 2,3 Prozentpunkte an, nachdem die Teuerung Osterreichs im ersten Halbjahr
2022 noch niedriger als im Euroraum gewesen war. Hauptverantwortlich fiir die Verdnderung des Inflationsabstands
war die Komponente Energie. Eine Ursache fiir diese Entwicklung war die Struktur der FiskalmaBnahmen zur
Abfederung der gravierenden Verteuerung bei Energie. In Osterreich wurden weniger direkte Preiseingriffe
vorgenommen, und es wurde stdrker auf Transferzahlungen zuriickgegriffen. Energietrdger, bei denen es keine
Preiseingriffe gegeben hat (Fernwdrme, feste Brennstoffe, Gas), sind zu einem erheblichen Teil ddfiir verantwortlich,
dass sich der Inflationsabstand stark ausgeweitet hat. Ein weiterer Grund fiir die wachsende Inflationsdifferenz ist,
dass die sinkenden GroBhandelspreise flir Haushaltsenergie nur schleppend an die Endverbraucher:innen in
Osterreich weitergegeben werden. Die Ursachen dafiir sind vielféltig: lange Vertragsbindungen der Haushalte an ihre
Energieversorger, geringe Wechselraten sowie mangelnder Wettbewerb. Die weiterhin hohen Energiepreise wirken
sich aber auch auf die Kosten im Dienstleistungssektor und bei der Produktion von Waren aus. Die seit Mitte 2022
dynamische Preisentwicklung im osterreichischen Dienstleistungssektor trug auch aufgrund der stdrkeren Gewichtung
von Dienstleistungen im osterreichischen HVPI-Warenkorb zur Ausweitung des Inflationsabstands zum Euroraum
bei.
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| Rucklaufige Inflationsrate seit Jahresbeginn 2023

Die osterreichische HVPI*-Inflationsrate zeigt seit Jahresbeginn eine riickliufige Tendenz.
Trotzdem war sie im Mai 2023 mit 8,8 % (Janner 2023: 11,6 %) immer noch auBergewchnlich
hoch. Laut Schnellschitzung von Statistik Austria verringerte sich die HVPI-Inflationsrate im Juni
auf 7,8 %.* Die Verringerung des Preisauftriebs seit Jahresbeginn geht vor allem auf Energie und
in einem geringeren Ausmal} auf Nahrungsmittel sowie Industriegiiter ohne Energie zuriick.
Lediglich bei Dienstleistungen beschleunigte sich der Preisauftrieb.

Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kemiqﬂation lag im Mai 2023 bei 7,9 %. Im April
erreichte sie mit 8,3 % den héchsten Wert seit Beginn der Wiahrungsunion. Wahrend die HVPI-
Inflationsrate seit Jahresbeginn riicklaufig ist, hat die Kerninflation erstmals von April bis Mai
dieses Jahres einen Riickgang verzeichnet (—0,4 Prozentpunkte). Dies ging auf die
Preisentwicklung bei Industriegiitern ohne Energie zurtick.

Die Inflation bei den Dienstleistungspreisen ging im Mai 2023 leicht auf 8,2 % zuriick, nachdem sie im
April mit 8,5 % einen Hochststand erreicht hatte. Die weiterhin hohen Teuerungsraten im
Dienstleistungssektor werden vor allem von Hotels und Restaurants sowie von Mietzahlungen
getrieben. Bei den Restaurants und Cafés lag die Teuerungsrate im Mai 2023 mit 13,5 % nach wie
vor sehr hoch, aber etwas unter ihrem im April erreichten Hochstwert seit Bestehen der
Wahrungsunion von 14,2 %. Die Inflationsrate fiir Beherbergungsdienstleistungen lag mit 13,5 %
im Mai 2023 ecbenfalls weiterhin im zweistelligen Bereich. Die hohe Auslastung im
Tourismusbereich erlaubt den Unternehmen, ihre Preise zu erhohen. Im Mai 2023 lagen die
Nachtigungen um 10,3 % iiber dem Vor-Corona-Niveau vom Mai 2019. Die Teuerungsrate bei
Wohnungsmieten steigt seit einigen Monaten kontinuierlich an und liegt nun bei 7,4 %. Die
Preiserhohung bei Transportdienstleistungen (Flugtickets, Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen) ging im Mai leicht auf 7,5 % zuriick, lag damit aber noch immer hoher als zu
Jahresbeginn. Lediglich bei Kommunikationsdienstleistungen war ein Preisriickgang zu
beobachten.

Die Inflationsrate bei Nahrungsmitteln (einschlieflich Alkohol und Tabak) lag im Mai 2023 bei
11,0 %. Seit Februar 2023 geht die Nahrungsmittelinflation zuriick. Wihrend sich die
Teuerungsrate bei unverarbeiteten Nahrungsmitteln seither anndhernd halbierte, fiel der
Riickgang bei verarbeiteten Nahrungsmitteln viel geringer aus. Unverarbeitete Nahrungsmittel
wiesen im Mai 2023 eine Inflationsrate von 7,2 % auf, wéhrend verarbeitete Nahrungsmittel
zuletzt eine Inflationsrate von 11,9 % verzeichneten. Bei den verarbeiteten Nahrungsmitteln ohne
Alkohol und Tabakwaren lag die Inflationsrate im Mai sogar bei 13,9 %. Brot und
Getreideerzeugnisse sowie Molkereiprodukte und Eier trugen im Mai malgeblich zur

Nahrungsmittelinﬂation bei.

Die Inﬂationsrate von Industriegiitern ohne Energie setzte ihren in den vergangenen Monaten zu
beobachtenden Riickgang fort und belief sich im Mai 2023 auf 7,4 %. Eine der Ursachen hierfiir ist der
schon seit September 2022 stetig zuriickgehende Preisauftrieb bei den Erzeugerpreisen fiir den
Inlandsmarkt. Dieser lag im Mai 2023 im Jahresvergleich bei 5,0 %, verglichen mit noch 21,4 %
im Janner 2023 (Grafik A3 im Grafikanhang). Betrachtet man die nichtenergetischen
Industriegiiter im Detail, zeigt sich ein Riickgang des Preisauftriebs vor allem bei langlebigen
Konsumgiitern. Gebrauchtwagen kosteten im Mai 2023 zwar um 7,8 % mehr als vor einem Jahr,

2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex.

3 Detai]iryrormationen werden am 19. Juli 2023 publiziert.
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im Janner hatte die Jahreswachstumsrate allerdings noch 15 % betragen. Auch bei Mébeln und
anderen Einrichtungsgegenstinden ging die Inflationsrate im bisherigen Verlauf des Jahres von
15,0 % im Janner auf 9,6 % im Mai stetig zuriick. Demgegeniiber verzeichneten andere
Produktkategorien deutliche Preisanstiege. Ersatzteile und Zubehor fiir private Verkehrsmittel,
kurzlebige Haushaltswaren sowie Materialien fiir die Instandhaltung und Reparatur von

Wohnungen waren zuletzt um iiber 10 % teurer als vor einem Jahr.

Die Inflationsrate von Energie lag im Mai 2023 bei 10,9 %. Somit ging sie seit ihrem Hochstwert
im September 2022 (56,7 %) kontinuierlich zuriick. Diese Entwicklung ist vor allem auf die
Preisentwicklung bei Treibstoffen, Heizol und Elektrizitit zuriickzufithren. Die Preissteigerungen
bei Strom und Gas fielen in den letzten beiden Monaten aber wieder kriftiger aus. Im Mai lagen
die Strompreise um 6,9 % und die Gaspreise um 77,9 % iiber den Preisen vor einem Jahr. Der
weitaus niedrigere Anstieg bei Strom ist in erster Linie auf die Strompreisbremse zuriickzufiihren.
Obwohl der Preisauftrieb im Mai noch einen deutlichen Riickgang im Vergleich zu den
Hochststanden im Herbst 2022 darstellt, bedeutet er auch einen klaren Anstieg gegeniiber den
diesjahrigen Tiefstwerten im Mérz (Strom: —0,8 %, Gas: 60,1 %). Der Anstieg des Preisauftriebs
bei Strom und Gas geschah in einem Umfeld sinkender GroBhandelspreise, da Riickginge bei den
GroBhandelspreisen in Osterreich relativ langsam weitergegeben wurden und teilweise noch
Erhohungen der Endkund:innenpreise aus vergangen Preisanstiegen schlagend wurden. Bei Strom
ist dieser Wiederanstieg auch auf Basiseffekte resultierend aus der Senkung der Elektrizititsabgabe
im Mai 2022 zuriickzufiihren. Die Inflationsrate fiir Fernwarme bleibt auf hohem Niveau (Mai

2023: 81 %).

2 Indikatoren zur Inflationsentwicklung

Weitere Aspekte der Inflationsentwicklung werden tiber den OeNB Wage Tracker und einen
Webscraping-Ansatz analysiert. Der Wage Tracker gibt Aufschlisse tber die jiingsten
Lohnentwicklungen. Das Webscraping-Tool der OeNB ermittelt tagesaktuelle Preise auf
heimischen Webseiten von Supermirkten und Essenslieferdiensten (vorerst vor allem von
Nahrungsmitteln), um die Preisentwicklung im laufenden Monat verfolgen zu kénnen.

2.1 Wage Tracker: Tendenz zu hoheren Kollektivvertragsabschlissen setzt sich auch im
zweiten Quartal fort

Die etwa seit Anfang des Vorjahrs zu beobachtende Tendenz zu monatsweise steigenden
Kollektivvertragsabschliissen setzte sich auch im zweiten Quartal 2023 fort. Grafik 1 zeigt die
(einfachen) Mittelwerte der KV-Abschliisse sowie die jeweiligen monatlichen Minima und
Maxima seit Anfang 2022. Die mittleren KV-Abschliisse stiegen parallel zur durchschnittlichen
Verbraucherpreisinflation iiber die vergangenen 12 Monate (= das bei KV-Verhandlungen
tiblicherweise angewandte Inflationsmal3).

In den letzten Monaten schien sich der Anstieg des Lohnwachstums etwas verlangsamt zu
haben. Die KV-Abschliisse lagen bei rund 10 %. Nachstehend in chronologischer Reihenfolge die
Abschliisse seit Ende Marz 2023: Textilindustrie +10,1 %, Austrian Airlines Bordpersonal
+11,0 %, Seilbahnbetriebe +10,2 %, Papierindustrie +10,0 %, Lederwarenindustrie +10,1 %,
private  Bildungseinrichtungen ~ +10,0 %, Schuhindustrie ~+10,1 %, Speditions- und
Lagereibetriebe +10,9 %, Glasindustrie +10,1 % und Textilgewerbe +10,2 %. Bis zum Start der
nichsten Lohnrunde im Herbst sind in den Monaten Juli bis September nur wenige KV-Abschliisse

ZUu erwarten.
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Grafik |

Kollektivvertragsabschliisse seit Janner 2022 und Inflation
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Quelle: Osterreichischer Gewerkschaftsbund (OGB), Statistik Austria, OeNB.

Anmerkung: Durchschnittsinflation: gleitender Mittelwert der VPI-Inflation der letzten 12 Monate, verzégert um zwei Monate. Die Zuordnung
der Abschliisse zu den Monaten erfolgte nach den Publikationsdaten des OGB. Im September 2022 kam es zu nur einem Abschluss, im
Oktober 2022 zu keinem. KV-Abschliisse beriicksichtigt bis 21. Juni 2023.

2.2 Nahrungsmittelinflation im Juni laut Webscraping-Daten weiter gesunken

Die Webscraping-Daten der OeNB deuten darauf hin, dass der Preisauftrieb bei Nahrungsmitteln
inklusive alkoholischen Getranken im Juni weiter nachgelassen hat. Im Vergleich zum jeweiligen
Vorjahresmonat fielen die Preisanstiege bei den Lebensmitteln im Juni um 2,6 Prozentpunkte
niedriger aus als noch im Mai 2023, bei den alkoholfreien Getrinken um 1,8 Prozentpunkte und
bei den alkoholischen Getranken um 0,9 Prozentpunkte®. Rund die Halfte dieses Riickgangs geht
auf Basiseffekte des starken Anstiegs von Mai auf Juni im Vorjahr zuriick. Die jahrlichen
Preissteigerungsraten waren weiterhin {berdurchschnittlich hoch. Betrachtet man die
Preisentwicklung detaillierter zeigt sich, dass der Riickgang des Preisauftriebs breit tiber alle
Produktkategorien hinweg zu beobachten gewesen ist. Im Monatsvergleich wurden im Juni
gegeniiber Mai bei einer Vielzahl von Produktgruppen Preisriickgange beobachtet; besonders
stark bei der Kategorie Milch, Kase und Eier, die um —1,2 % gesunken ist.

3 HVPIl-Inflation im Jahr 2023 bei 7,4 % — bis 2025 Riickgang auf knapp unter
3 % erwartet

Die OeNB erwartet in ihrer aktuellen Inflationsprognose einen Riickgang der HVPI-Inflationsrate
von 8,6 % im Jahr 2022 auf 7,4 % im Jahr 2023. In den Jahren 2024 und 2025 wird die
Inflationsrate auf zunachst 4,1 % und dann auf 2,9 % sinken (Grafik 2 und Tabelle 2). Die
Inflationsprognose ist mit groBen, nach oben gerichteten Risiken behaftet. Vor allem eine
mogliche Eskalation des Kriegs in der Ukraine ist dafiir ausschlaggebend. Die ausreichende

4 Insbesondere bei den alkoholischen Getrdnken ist zu bericksichtigen, dass der Webscraping-Index Mengenrabatte nicht erfasst
und daher maglicherweise hohere Durchschnittspreise inkludiert als Indizes, die atgp Scannerdaten beruhen.
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Versorgung mit Gas ist derzeit zwar gesichert, trotzdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass
es in den kommenden Wintern zu Engpassen kommen kénnte. Zudem konnten héhere
Lohnabschliisse sowie hohere Gewinnmargen als in der Prognose unterstellt zu einer
hartnackigeren Inflationsentwicklung fiihren.

Der Riickgang der Inflationsrate im Jahr 2023 geht vor allem auf den geringeren
Inflationsauftrieb bei Energie zuriick. Zudem sollten die gegeniiber 2022 riicklaufigen
Gewinnmargen die Teuerung dimpfen. Die der Prognose zugrundeliegenden Terminnotierungen
fiir Rohél werden bis Ende 2025 kontinuierlich zuriickgehen. Obwohl in den letzten Monaten die
GroBhandelspreise fiir Haushaltsenergie stark sanken, spiegelte sich das noch nicht in den
Endverbraucher:innenpreisen wider. Wir rechnen damit, dass sich im zweiten Halbjahr 2023 auch
bei den Endverbraucher:innenpreisen fiir Haushaltsenergie eine Entspannung bemerkbar machen
wird.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln bildet sich nur langsam zuriick. Zwar sinken die
Terminnotierungen fiir agrarische Rohstoffe im Prognosezeitraum, jedoch sind die energetischen
Produktionskosten teilweise noch immer deutlich tiber dem langfristigen Durchschnitt. Daher
wird 2023 die Inflationsrate von Nahrungsmitteln mit 9,8 % weiterhin hoch bleiben.
AnschlieBend wird ein Riickgang der Nahrungsmittelinflation auf 3,9 % im Jahr 2024 gefolgt von
2,3 % im Jahr 2025 erwartet. Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflation
steigt 2023 auf 7,1 % (2022: 5,1 %). Ausschlaggebend dafiir sind die aufgrund der verzogerten
Inflationsabgeltung kriftig steigenden Lohnkosten. In den Jahren 2024 und 2025 wird die
Kerninflationsrate auf 5,1 % bzw. 2,8 % sinken und damit im gesamten Prognosehorizont iiber
dem langfristigen Durchschnitt bleiben.®

Mitte 2024 wird das Auslaufen der Anti-TeuerungsmaBnahmen (insbesondere der
Strompreisbremse) zu inflationstreibenden Effekten fithren. Laut OeNB-Berechnungen betragen
die direkten inflationsdaimpfenden Effekte der fiskalpolitischen MaBnahmen auf die HVPI-
Inflation im Jahr 2023 1 Prozentpunkt. In den beiden Folgejahren sind hingegen
inflationstreibende Effekte von 1 Prozentpunkt (2024) und 0,4 Prozentpunkten (2025) zu
erwarten.®

Die zuletzt iiberraschend hohen Kerninflationsraten und die kréiftigen Lohnsteigerungen fihren
dazu, dass die aktuelle Prognose hoher ausfillt als in der letzten Projektion vom Mirz 2023
erwartet (Tabelle 2).

’ Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kemizgﬂatjonsrate lag in den Jahren 1999 bis 2019 bei durchschnittlich
1,7 %.
% Dabei sind nur direkte Inflationseffekte beriicksichtigt.
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Grafik 2

Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Tabelle |

Annahmen der OeNB-Inflationsprognose vom Juni 2023

. Revisionen gegeniiber
Annahmen Juni 2023 Mirz 2023
2021 2022 2023 |2024 |2025 2023 2024 2025

Energie und Wechselkurse in %

Erddlpreis (EUR/Barrel Brent) 60,1 984 720 669 648 -58 -74 -55

GroB3handelspreis Gas (EUR/MWh) 46,6 1231 424 519 465 —-274 —-156 —8,6

GroBhandelspreis Elektrizitdt (EUR/MWh) 1112 2584 1220 1520 1227 —230 =72 -45

USD-EUR-Wechselkurs 118 1,05 1,08 109 109 1.8 22 22

Nichtenergetische Rohstoffpreise Index 2005 = 100 in %

Gesamt 1988 2119 1874 1837 1861 =55 -7.6 =75
davon Weltmarktpreise flir Nahrungsmittel 207,0 2439 2108 1948 1925 -74 -80 =51
davon Weltmarktpreise fiir metallische Rohstoffe 1981 185,7 1594 1593 1633 —6,6 -84 =72

EU-Erzeugerpreise fir Nahrungsmittel 1263 1776 1751 1704 1699 =30 -36 -14

Zinsen in % in Prozentpunkten

Drei-Monats-Zinssatz -05 03 34 34 29 0,1 0,1 00

Rendite 10-jahriger Bundesanleihen -0/ 17 31 32 33 01 0,22 0.2

Quelle: Eurosystem.

Tabelle 1 zeigt die wichtigsten externen Annahmen fiir die OeNB-Inﬂationsprognose vom Juni
2023. Sowohl energetische als auch nichtenergetische Rohstoffpreise wurden nach unten
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revidiert. Die Abwartsrevision fiel bei den Elektrizitits- und GasgroBhandelspreisen am
kraftigsten aus. Dafiir diirfte sowohl der gute Fiillstand der europiischen Gasspeicher wie auch
der zuriickgegangene Verbrauch an Gas und Strom ausschlaggebend sein, der eine Rationierung
des Gasverbrauchs in den kommenden Monaten unwahrscheinlich erscheinen lasst. Auch die
Roholpreise verringerten sich gegeniiber der letzten Prognose.

3.1 Inflation im Dienstleistungssektor beschleunigt sich 2023 aufgrund hoherer
Lohnabschlusse

Die Preise fiir Rohol der Marke Brent lagen im Juni 2023 bei 75 US-Dollar pro Barrel und haben
sich damit gegentiber den Spitzenwerten Mitte 2022 um 36 % verringert. Laut den
Terminnotierungen sollten die Roholpreise bis Ende 2025 auf rund 70 US-Dollar zuriickgehen.
Die GroBhandelspreise fiir Haushaltsenergie bildeten sich in den letzten Monaten noch starker
zuriick. Im Vergleich zu den Hochststinden im August 2022 verringerten sich die
GroBhandelspreise von Gas und Elektrizitit um mehr als 80 %. Laut den Terminnotierungen fiir
Strom und Gas bleiben die GroBhandelspreise tiber den Prognosehorizont weitgehend auf dem
aktuellen Niveau. 2023 sollte die Jahresinflation von Energie 5,6 % (2022: 39,8 %) und im Jahr
2024 —3,7 % sowie 2025 4,6 % betragen. Staatliche Anti-TeuerungsmaBnahmen dampfen die
Energiepreisinflation im Jahr 2023 und werden aufgrund des Auslaufens der Maflnahmen die
Energiepreisinflation in den Jahren 2024 und 2025 steigern. Die Mafinahmen umfassen die
Senkung der Elektrizitats- und Gasabgabe von Mai 2022 bis Ende des Jahres 2023, die Aussetzung
der Erneuerbaren-Férderpauschale und des Erneuerbaren-Férderbeitrags im Jahr 2023 sowie das
Stromkostenzuschussgesetz, das von Dezember 2022 bis Juni 2024 in Kraft ist, wie auch die
Subventionierung der Netznutzungsentgelterhéhung im Jahr 2023.

Tabelle 2

OeNB-Inflationsprognose vom Juni 2023

‘ Prognose Revisionen gegenliber
Méarz 2023
| 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2023 | 2024 | 2025 |
Verdnderung zum Vorjahr in % in Prozentpunkten
HVPI-Inflation 8,6 74 41 29 05 0/1 -02
Nahrungsmittel insgesamt 9.0 9.8 39 23 0,7 -14 -07
davon unverarbeitete Nahrungsmittel 10,3 6,8 X X 02 X X
davon verarbeitete Nahrungsmittel 87 10,5 X X 08 X X
Industriegiiter ohne Energie 58 6,7 X X 13 X X
Energie 398 56 -37 4.6 -38 -33 14
Dienstleistungen 4,6 72 X X 08 X X
HVPI ohne Energie 58 7,6 49 2,7 09 05 -04
HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel 51 71 51 28 10 08 -0,3

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Die Inflationsrate fiir Dienstleistungen lag im Jahresdurchschnitt 2022 bei 4,6 %. Im Jahr 2023
treiben vor allem Restaurantdienstleistungen, Preise im Hotelgewerbe und in der
Freizeitwirtschaft, Sportdienstleistungen, Mieten, aber auch administrierte Dienstleistungspreise
die Inflationsrate. Administrierte Dienstleistungspreise sind teilweise an die Inflationsentwicklung
gebunden und daher Anfang dieses Jahres deutlich angehoben worden. Die mit April 2023 erfolgte
Erhohung der Richtwertmieten um 8,6 % sowie die Erhchung der Kategoriemieten mit Juli 2023
um 5,5 % erhohen die Dienstleistungsinflation um rund 0,2 Prozentpunkte sowie die HVPI-
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Inflation um rund 0,1 Prozentpunkte. Umfrageergebnisse zeigen, dass die kurzfristigen
Preiserwartungen der Unternehmen im Dienstleistungssektor zuletzt auf hohem Niveau stagniert
haben. Die kurzfristige Nachfrageentwicklung wird von den Dienstleistungsunternehmen als
tiberdurchschnittlich beurteilt. Die hartnickige Teuerung fand auch in den Tarifverhandlungen
ihren Niederschlag. Da die Lohnkostensteigerungen 2023 deutlich ausfallen werden, ist vor allem
in den Ilohnintensiven Sektoren mit zunehmendem Preisdruck zu rechnen. Die
Dienstleistungsinflation wird im Jahr 2023 auf 7,1 % ansteigen. Damit liegt sie um mehr als das
Dreifache iiber dem langfristigen Durchschnitt des Zeitraums 1999 bis 2019 von 2,3 %.

Bei Industriegiitern ohne Energie zeichnete sich zuletzt eine Trendwende ab. Seit Jahresbeginn ist
die Inflationsrate in diesem Sektor um annihernd einen Prozentpunkt zuriickgegangen. Vor allem
auf der GroBhandelsebene lieB der Preisdruck bei Konsumgiitern deutlich nach. Auch die
sinkenden Energiekosten sollten zum Riickgang der Endverbraucher:innenpreise in diesem Sektor
beitragen. Die im Jahr 2023 erwartete Konjunktureintriibbung und der damit verbundene
Nachfrageriickgang wird den Preisauftriecb in diesem Sektor ebenfalls abschwichen.
Umfrageergebnisse zeigen bereits fiir das erste Halbjahr 2023 Riickginge in der
Produktionsauslastung bei Konsumgiitern. Trotzdem fillt die Jahresinflationsrate bei
Industriegiitern ohne Energie mit 6,7 % im Jahr 2023 noch immer tiberdurchschnittlich aus.

Bei Nahrungsmitteln (einschlieflich Alkohol und Tabak) wird auch 2023 eine weit
tberdurchschnittliche Inflationsrate von 9,8 % erwartet (2022: 9,0%). Die hohe
Nahrungsmittelinflation im Jahr 2023 geht teilweise auf den wachsenden Preisdruck, der von den
Lohnsteigerungen ausgeht, zuriick. Der Riickgang der Agrarrohstoffpreise sowie die deutliche
Verringerung der Energiepreise sowohl von Treibstoffen als auch von Gas und Elektrizitat wird
sich mit Zeitverzogerung auf die Endverbraucher:innenpreise tibertragen. Erwartet wird ein
Riickgang der Nahrungsmittelinflation auf 3,9 % im Jahr 2024 und auf 2,3 % im Jahr 2025. Damit
wird die Teuerung in diesem Sektor 2025 nur mehr leicht iiber dem langfristigen Durchschnitt

des Zeitraums von 1999 bis 2019 liegen (2,2 %).
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Kasten |
Warum ist die Inflation in Osterreich hoher als im Euroraum?’

Wahrend die osterreichische Inflationsrate in der ersten Jahreshdlfte 2022 noch unter dem Euroraum-
Durchschnitt gelegen ist, dreht sich der Abstand seither ins Positive. Im Mai 2023 belief sich die
Inflationsdifferenz auf 2,7 Prozentpunkte. Laut Schnellschétzung von Statistik Austria und Eurostat verringerte
sich der Inflationsabstand im Juni auf 2,3 Prozentpunkte (Grafik 2 K1). Diese Entwicklung wird im vorliegenden
Kasten einer genaueren Betrachtung unterzogen. Zusdtzlich erfolgt eine Vorausschau auf die Entwicklung des
Inflationsdifferenzials in den Jahren 2023 bis 2025. Grafik | K| bildet die Differenz der HVPI-Inflationsraten
Osterreichs zum Euroraum in Form einer ,,Heatmap* ab, in der der Abstand farblich visualisiert wird.

Grafik | KI
Inflationsdifferenz Osterreichs zum Euroraum Mai 2023:
in Prozentpunkten
HVPI 2,70
Kerninflation 2,60
Dienstleistungen 3,20
Industriegiiter ohne Energie 1,60
Nahrungsmittel inkl. Alkohol und Tabak -1,50
Energie I I I 12,70
Nahrungsmittel inkl. nichtalk. Getranke I -1,50

Alkohol, Tabak Il I B -0,80

Bekleidung und Schuhe 1,90

Wohnung, Wasser, Energie 12,80

Hausrat, laufende Instandhaltung des Hauses 1,40
Gesundheitspflege 2,40

Verkehr 0,20

Nachrichteniibermittlung -2,90

Freizeit und Kultur 1,30

Erziehung und Unterricht 1,30

Restaurants und Hotels 4,70

Verschiedene Waren und Dienstleistungen 3,10

April 18 April 19 April20  April2l  April22  April 23

B -
-3

0 3

Anmerkung: Rot steht fiir eine héhere Inflation in Osterreich, blau fiir eine niedrigere Inflation.

Quelle: Eurostat.

Bezogen auf die vier Sonderaggregate befanden sich die osterreichischen Teuerungsraten von Energie,
Dienstleistungen und Industriegiitern ohne Energie zuletzt deutlich iber jenen im Euroraum. Lediglich bei
Nahrungsmitteln verhielt es sich umgekehrt. Im Mai 2023 lag die oOsterreichische Nahrungsmittelinflation um
1,5 Prozentpunkte unter jener im Euroraum. Innerhalb der |2 Hauptgruppen, die eine detailliertere
Aufgliederung zulassen, befinden sich die osterreichischen Teuerungsraten in den Bereichen Wohnung, Wasser
und Energie (+12,8 Prozentpunkte), Restaurants und Hotels (+4,7 Prozentpunkte) sowie verschiedene Waren
und Dienstleistungen (+3,1 Prozentpunkte) derzeit am deutlichsten iiber dem Euroraum-Durchschnitt. Die
letztgenannte Gruppe beinhaltet teilweise inflationsindexierte Komponenten (z. B. Versicherungen), die mit der
aligemeinen Teuerung ansteigen. Niedrigere Inflationsraten wies Osterreich gegeniiber dem Euroraum bei

7 Qesterreichische Nationalbank, Rgfemt Konjunktur, ﬁ'iedrich:fi‘jtzer@oenb.at.
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Nahrungsmitteln  inklusive  nichtalkoholischer ~ Getrdnke, ~ Alkohol ~und  Tabak und  bei
Kommunikationsdienstleistungen aus.

In Grafik 2 KI wird die Inflationsdifferenz Osterreichs gegeniiber dem Euroraum und der Beitrag der
Sondergruppen Dienstleistungen, Industriegiiter ohne Energie, Nahrungsmittel sowie Energie zur
Inflationsdifferenz dargestellt (links). Zusdtzlich ist eine Vorausschau fiir die Jahre 2023 bis 2025 und der
Beitrag der Kerninflationskomponente (Dienstleistungen und Industriegiiter ohne Energie) sowie jener von
Energie und Nahrungsmitteln zur Inflationsdifferenz abgebildet (rechts).8

Grafik 2 K1
Inflationsdifferenz zwischen Osterreich und dem Euroraum
2010-2021 und Jdanner 2022-Mai 2023 Prognose fiir 2023-2025
Inflationsdifferenz und Beitrdge in Prozentpunkten Inflationsdifferenz und Beitrdge in Prozentpunkten
4,0 4,0

Schnellschitzung Juni 23:
2,3 Prozentpunkte

2

1,0 1,0

00 FfEw 00 —
5 . [ | 5
ml =1 III ] -
-10 -10

-2,0 2,0
2010 2013 2016 2019 Jan.22 Apr.22 Jul22 Okt.22 Jin.23 Apr.23 2023 2024 2025
Nahrungsmittel Dienstleistungen
mmm Energie s [ndustriegiiter ohne Energie
=== Dienstleistungen, Industriegiiter ohne Energie = ——Inflationsdifferenz (AT - ER)

Quelle: OeNB, Eurosystem, Eurostat.

Der Inflationsabstand zwischen Osterreich und dem Euroraum weitete sich von Juni 2022 bis Mai 2023 um
2,6 Prozentpunkte aus (von +0,| Prozentpunkte im Juni 2022 auf 2,7 Prozentpunkte im Mai 2023). Der
groBte Teil des wachsenden Inflationsdifferenzials geht auf Energie zuriick (1,9 Prozentpunkte), gefolgt von
Dienstleistungen (| Prozentpunkt) und Industriegiitern ohne Energie (0,2 Prozentpunkte). Nahrungsmittel
ddmpften den wachsenden Inflationsabstand um 0,5 Prozentpunkte. Nachstehend erfolgt eine detaillierte
Analyse anhand der Sonderaggregate.

Energie

Die Verteuerung der GroBhandelspreise fiir Haushaltsenergie wirkte sich in Osterreich anders aus als im
Euroraum. Ddfiir waren fiskalpolitische MaBnahmen zur Abfederung der Preissteigerungen, die verzagerte
Weitergabe der Rohstoffpreise an die Endverbraucher:innen sowie der Energiemix ausschlaggebend. Im Mai
2023 belief sich der Beitrag der Energiekomponente zum Inflationsabstand zwischen Osterreich und dem
Euroraum auf 1,2 Prozentpunkte (bei einer Inflationsdifferenz von 2,7 Prozentpunkten). Die gravierende
Verteuerung von Haushaltsenergie wurde in Osterreich groBtenteils durch Transfers, und nicht wie in der
Mehrzahl der Euroraumldnder durch Preiseingriffe, abgefedert. Zwar wurde in Osterreich mit der
Strompreisbremse ebenfalls regulierend in die Preisentwicklung eingegriffen, nicht aber bei anderen
Energiekomponenten wie Gas, Wdrmeenergie und festen Brennstoffen. Dies flihrte dazu, dass in den ersten
flinf Monaten dieses Jahres die osterreichische Teuerung bei Gas um durchschnittlich 60 Prozentpunkte, jene

8 Hierbei handelt es sich um die diesjdhrige Juni-Prognose der OeNB fiir Osterreich sowie jener des Eurosystems fiir den

Euroraum.
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bei Wérmeenergie um 69 Prozentpunkte und jene bei festen Brennstoffen um |9 Prozentpunkte iiber jener
im Euroraum-Durchschnitt lag. Zudem sind diese Energietréger im osterreichischen HVYPI-Warenkorb teilweise
stdrker gewichtet. Hatte Osterreich MaBnahmen ergriffen, die sowohl vom Umfang als auch von der Struktur
her dem Euroraum-Durchschnitt entsprochen hdtten, wdre die osterreichische Inflationsrate im Jahr 2022 um
| Prozentpunkt niedriger ausgefallen (siehe hierzu Kasten 3 in der gesamtwirtschaftlichen Prognose der OeNB

vom Juni 2023).

Dienstleistungen und Industriegiiter ohne Energie

Auch die Kerninflationskomponenten Dienstleistungen und Industriegiiter ohne Energie trugen zum wachsenden
Inflationsabstand bei. Im Dienstleistungsbereich trugen die rasche Erholung der Tourismusnachfrage sowie die
hohere Gewichtung einiger Dienstleistungskomponenten zum krdftigeren Preisauftrieb bei. Zudem fiihrte das
Auslaufen der tempordren Mehrwertsteuersenkung in der Tourismusbranche sowie im Kulturbereich mit Ende
202| dazu, dass ein Teil der Anhebung an die Konsument:iinnen weitergegeben wurde.? Vor allem bei
Gastronomiedienstleistungen beschleunigte sich die osterreichische Teuerung weit stdrker als im Euroraum. Fiir
den Inflationsabstand ebenfalls ausschlaggebend, wenngleich in einem geringeren AusmaB, waren
Beherbergungsdienstleistungen, ~ Sport-  und  Freizeitdienstleistungen ~ sowie inflationsindexierte
Dienstleistungspreise wie Mieten, Versicherungen und administrierte Dienstleistungspreise (z. B. Gebiihren und
Tarife). Im Mai 2023 belief sich der Beitrag des Dienstleistungssektors zum Inflationsabstand Osterreichs
gegeniiber dem Euroraum auf 1,5 Prozentpunkte. Rund 0,8 Prozentpunkte davon gingen allein auf
Gastronomiedienstleistungen zuriick. Gastronomiepreise stiegen in Osterreich zuletzt mit 13,4 % (Mai 2023)
weit stdrker als im Euroraum-Durchschnitt (7,7 %); auch die Gewichtung lag mit | 1,6 % im dsterreichischen
HVPI-Warenkorb deutlich iiber jener des Euroraums (8,4 %). Teilweise konnte die rasche Erholung der
Tourismusnachfrage dazu gefiihrt haben, dass osterreichische Unternehmen ihre Preise stdrker anheben
konnten als in anderen Euroraumldndern. Die Lohnentwicklung diirfte fiir den raschen Anstieg des
Inflationsdifferenzials seit Mitte 2022 nur eine untergeordnete Rolle gespielt haben. Das Lohnwachstum lag in
Osterreich mit 4,6 % im Jahr 2022 sowie 4,9 % im ersten Quartal 2023 nur unwesentlich héher als im
Euroraum (2022: 4,3 %; QI 23: 4,6 %).

Bei Industriegiitern ohne Energie hat sich der Inflationsabstand Osterreichs gegeniiber dem Euroraum bereits
seit Anfang 2022 ausgeweitet. Dies war zuerst auf die Preisentwicklung bei Gebrauchsgiitern zuriickzufiihren
(z. B. Kfz. und Mdbel), hat sich seit Herbst 2022 aber auf das gesamte Spektrum der Industriegiiter ohne
Energie verbreitert. Fiir die in Osterreich dynamischere Inflationsentwicklung in diesem Sektor kénnte die
Marktkonzentration im Einzelhandel verantwortlich sein (insbesondere im Mabelhandel, bei Drogeriewaren und
Baumdrkten). Im Mai 2023 belief sich der Beitrag dieses Sektors zur Inflationsdifferenz auf 0,7 Prozentpunkte.

Nahrungsmittel

Nahrungsmittel (inklusive Alkohol und Tabak) ddmpften den Inflationsabstand Osterreichs gegeniiber dem
Euroraum. Im Mai 2023 belief sich der Beitrag des Nahrungsmittelsektors zur Inflationsdifferenz auf —0,7
Prozentpunkte. Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (inklusive Alkohol und Tabak) ist in Osterreich derzeit
niedriger als im Euroraum (Mai 2023: 11,0 % in Osterreich und 12,5 % im Euroraum). Zudem ist die
Gewichtung von Nahrungsmitteln im dsterreichischen HVPI geringer als im Euroraum-Durchschnitt (16 % im
osterreichischen HVPI; 20 % im HVPI des Euroraums).

Vorausschau fiir die Jahre 2023 bis 2025

Ausgehend von den derzeitigen Markterwartungen sollten die Rohstoffpreise fiir Energie im Prognosezeitraum
nicht mehr ansteigen. Obwohl die Léhne im Jahr 2023 aufgrund der hohen Teuerung krdftig erhdht werden, ist
derzeit mit keiner sich verstdarkenden Lohn-Preisspirale zu rechnen. Deshalb sollte sich der Inflationsabstand
Osterreichs zum Euroraum in den kommenden Jahren wieder verringern, wenngleich das krdftige
Lohnkostenwachstum in den Jahren 2023 und 2024 diese Entwicklung bremst. Ausgehend von durchschnittlich
2,0 Prozentpunkten im Jahr 2023 wird die Inflationsdifferenz im Jahr 2024 I,| Prozentpunkte und im Jahr
2025 0,7 Prozentpunkte betragen. Aufgrund der in Osterreich um rund 2 Prozentpunkte krdftigeren
Lohnsteigerungen in den Jahren 2023 und 2024 wird der Inflationsabstand in beiden Jahren vor allem von der

? Von Juli 2020 bis Ende 2021 wurde der Mehrwertsteuersatz in den von der COVID-19-Pandemie stark betroffenen Sektoren

Gastronomie, Hotellerie und Publikationswesen aLg['5 % gesenkt.
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Kerninflation getrieben. Die in Osterreich verzigerte Anpassung der Endverbraucher:innenpreise von Energie
an die Entwicklung auf den GroBhandelsmdrkten wird im Jahr 2024 fiir einen dimpfenden Effekt auf die
Inflationsdifferenz sorgen. Im Jahr 2025 wird der Inflationsabstand Osterreichs gegeniiber dem Euroraum im
langfristigen Durchschnitt liegen.

Schlussfolgerungen

Der markante Anstieg der Energiepreise im Jahr 2022 hat zu einer heterogenen Inflationsentwicklung in den
Euroraumlédndern gefiihrt. Wdhrend die Bandbreite der HVPI-Inflationsraten unter den Euroraumldndern im
Jahr 2021 nur rund 4 Prozentpunkte betrug, stieg diese im Jahr 2022 auf 13,5 Prozentpunkte an. Der
Inflationsabstand Osterreichs zum Euroraum wuchs von 0,1 Prozentpunkt im Juni 2022 auf 2,3 Prozentpunkte
im Juni 2023. Hauptverantwortlich fiir die Ausweitung des Inflationsabstands war die Komponente Energie. Ein
Faktor fiir diese Entwicklung war die Struktur der FiskalmaBnahmen zur Abfederung der gravierenden
Verteuerung bei Energie. In Osterreich wurden weniger direkte Preiseingriffe vorgenommen, und es wurde
stdrker auf Transferzahlungen zuriickgegriffen. Energietrdger, bei denen es keine Preiseingriffe gegeben hat
(Fernwdrme, feste Brennstoffe, Gas), sind derzeit dafiir ausschlaggebend, dass sich der Inflationsabstand so
gravierend ausgeweitet hat. Ein weiterer Grund fiir die wachsende Inflationsdifferenz ist, dass die sinkenden
GroBhandelspreise fiir Haushaltsenergie nur schleppend an die Endverbraucherinnen in Osterreich
weitergegeben werden. Die Ursachen ddfiir sind vielfdltig: lange Vertragsbindungen der Haushalte an ihre
Energieversorger, geringe Wechselraten sowie mangelnder Wettbewerb. Auch wenn die Energiepreise auf den
GroBhandelsmdrkten derzeit wieder weit niedriger sind als im Jahr 2022, liegt Osterreich im Hinblick auf die
Inflationsraten fiir Gas und Wdrmeenergie im Euroraum mit Abstand an der Spitze. Hohe Energiepreise wirken
sich aber auch auf die Kosten im Dienstleistungssektor und bei der Produktion von Waren aus. Im Bereich der
Dienstleistungen diirfte sich dies insbesondere auf die Preisentwicklung bei Bewirtungs- sowie bei
Beherbergungsdienstleistungen ausgewirkt haben. Dariiber hinaus trieb die rasche Erholung der Nachfrage die
Preise in diesen Sektoren an. Die seit Mitte 2022 dynamische Preisentwicklung im osterreichischen
Dienstleistungssektor diirfte gemeinsam mit der stdrkeren Gewichtung von Dienstleistungen im osterreichischen
HVPI-Warenkorb ebenfalls fiir die Ausweitung des Inflationsabstands zum Euroraum ausschlaggebend gewesen
sein.

In den kommenden Jahren wird sich der Inflationsabstand Osterreichs zum Euroraum wieder verringern,
wenngleich diese Entwicklung in den Jahren 2023 und 2024 durch das krdftigere Lohnkostenwachstum in
Osterreich gebremst wird. Ausgehend von durchschnittlich 2,0 Prozentpunkten im Jahr 2023 wird die
Inflationsdifferenz bis 2025 auf 0,7 Prozentpunkte zuriickgehen und damit wieder beim langfristigen
Durchschnitt liegen.
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4 Grafikanhang: Erklarungsfaktoren fiir die aktuelle Preisentwicklung

4.1 Entspannung bei Energie- und Rohstoffpreisen

Grafik Al
Rohstoffpreise
Olpreis und ésterreichischer HVPI fiir Energie HWWI-Rohstoffpreisindex
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——HVPI Energie (rechte Achse)

Quelle: Macrobond, Eurostat, HWWI.

Rohstoffe gesamt
Nahrungsmittel

Rohstoffe ohne Energie
Industrierohstoffe

4.2 Importpreise sinken bei Aufwertung des Euro

Grafik A2
Importpreise und Wechselkurse
Importdeflator und HVPI Wechselkurse
Verdnderung zum Vorjahresquartal in % Index (Q1 99 = 100) USD je EUR
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= |mportdeflator Waren
———|mportdeflator Dienstleistungen

Quelle: WIFO, Statistik Austria, Macrobond.
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4.3 Anstieg der GroBhandels- und Erzeugerpreise rucklaufig
Grafik A3

Indikatoren der vorgelagerten Preiskette

HVPI, Erzeugerpreise und GroBhandelspreise Erzeugerpreise Inlandsmarkt
Verdnderung zum Vorjahr in % Verdnderung zum Vorjahr in %
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Quelle: Statistik Austria. Vorleistungen Energie
4.4 Anstieg der Lohninflation
Grafik A4
Arbeitskostenindikatoren und Profite
Arbeitskostenindikatoren der Privatwirtschaft Profitentwicklung nichtfinanzieller Unternehmen
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Quelle: Statistik Austria, Eurostat.
1 Bruttogewinnquote = Bruttobetriebsiiberschuss / Bruttowertschopfung * 100
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4.5 Kapazitatsauslastung in der Industrie zuletzt gesunken

Grafik A5

Indikatoren der Produktionsauslastung
Produktionsliicke und Inflation
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Quelle: OeNB, Eurostat, Statistical Data Warehouse, WIFO-Konjunkturtest.
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4.6 Consensus-Inflationserwartungen fiir 2024 bei knapp unter 3,0 %

Grafik A6
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