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Finanzmarktstabilitat auf dem Prufstand

= Anhaltende Finanzmarktturbulenzen treffen insbesondere Banken
hart

= Weltweite konjunkturelle Abkthlung

= Konjunkturprognosen in Osterreich sowie in Zentral- und Osteuropa
jedoch nach wie vor besser als im Euroraum

» Stark gestiegene Risikoaversion der Investoren infolge starker
Kursverluste auf den internationalen Finanzmarkten

= Verschlechterte Finanzierungskonditionen fur Unternehmen und

Haushalte
Finanzintermediare Unternehmen Haushalte
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Starke indirekte Auswirkungen von Finanzmarktturbulenzen auf

ONB

Osterreichische Banken seit Mitte 2008

Interbankzinssiatze - 3M OIS Spreads Kursriickginge im Vergleich

in Basispunkten
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Quellen: OeNB, Bloomberg, Datastream.



Européaische Malthahmenpakete zeigten Wirkung — ©NB
Unsicherheit bleibt hoch

ITRAXX Financial Senior CDS Spread (5Y)

Osterreichisches MaRnahmenpaket

in Basispunkten

180 « Erhéhung des Vertrauens innerhalb des
160 Bankensektors
140 — Interbankmarktstarkungsgesetz (bis zu 75 Mrd EUR):
- Clearingstelle
120 - Bundesgarantie fir Bankemissionen
100  Erhdhung der Eigenmittelausstattung
80 — Finanzmarktstabilitatsgesetz (bis zu 15 Mrd EUR):
- ,Rekapitalisierungsmalinahmen*
60
40 « Erhohung des Vertrauens der Einleger
— Einlagensicherung:
20 - natiirl. Personen: bis Ende 2009 unbegrenzte
Garantie; danach bis 100.000,- EUR
° '§ %B "C\JJ 'C\>> CE % § ooz 8; 8 8 § %8 % 8; % JSUEEIIE;tE:;Sa(I)tn\?:n fésé;ufi??-gg?sgr?:ngggelIschaften und
32 (}’8-64 2 8 S 9 f <)D:'§ 5‘3‘2 (})8-5 § 8 kleine Kapitalgesellschaften bis zu 50.000 EUR.
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Finanzierungskosten flr Realwirtschaft deutlich gestiegen

Kreditzinsen Anleihezinsen
in % in %
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1 Differenz Kreditzinsen - Drei-Monats-Satz
—— Hauptrefinanzierungssatz der EZB 1 Differenz
—— Drei-Monats-Satz —— Rendite dsterreichischer Bundesanleihen
— Zinssatz fur Kredite an Unternehmen (Uber 1 Mio EUR) — Rendite von Anleihen der Ratingstufe BBB im Euroraum

Quelle: OeNB, Thomson Financial.
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Realwirtschaftliche Effekte: Vergleich mit friheren Finanzkrisen

Wachstum des BIP, real
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Wachstum der Ausristungsinvestitionen,
real

Abweichung von Trend in %
10

vor der Krise nach der Krise

8
6
4
2
0

T T

Q12 Q8 Q4 Q Q+4 Q+8 Q+12

— ERM-Krise 1992Q4
— Konjunktureinbruch 2001Q3
— Aktuelle Krise 2008Q4

www.oenb.at

oenb.info@oenb.at



ONB

Unternehmensfinanzierung tUber den Kapitalmarkt stark beeintrachtigt

Finanzierungsstruktur Finanzierungsstrome
Anteile in % Quartalswerte in Mrd EUR
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" Sonstige Verbindlichkeiten —Béorsenotierte Aktien (Neunotierungen und Kap.erh.)
Quelle: OeNB.
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Zunehmender Einfluss der Krise auf Kreditvergabekonditionen

Effekte der geanderten Refinanzierungs- Auswirkungen auf Kreditrichtlinien
bedingungen der Banken auf Umfang und nach Kredithehmergruppen und
Marge der von ihnen vergebenen Kredite Verwendungszweck
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nehmen tionen Betriebs- nahmen kredite
mittel

Quelle: OeNB (Umfrage Uber das Kreditgeschatft).

-2: Deutliche Auswirkungen bzw. deutlicher Beitrag zur Verscharfung der Kreditrichtlinien

-1: Leichte Auswirkungen bzw. leichter Beitrag zur Verscharfung der Kreditrichtlinien

0: Weitgehend keine Auswirkungen (e): Enmartung der Banken fur das 4. Quartal 2008
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Stabiler Zinsaufwand fur private Haushalte

Kredite an den Haushaltssektor Indikatoren der Haushaltsverschuldung
Veranderung zum Vorjahr in % in % in %
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Wachstumsbeitrag Wohnbaukredite — Verpflichtungen in % des Einkommens (linke
EmVachstumsbeitrag Konsum- und sonstige Kredite Achse)
—Kreditwachstum Osterreich — Zinsaufwand in % des Einkommens (rechte

—Kreditwachstum Euroraum Achse)
Quelle: EZB, OeNB.
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Nachlassende Ertragsdynamik

Entwicklung der unkonsolidierten Ertragslage und Risikokosten

in Mrd. EUR
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Bl Jahresiiberschuss * erwarteter Wert per September 2008
— Nettorisikokosten (Wachstumsrate, yoy; rechte Achse) Quelle: OeNB.
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Fremdwahrungskreditwachstum stagniert

Fremdwahrungskreditanteile® W ihrungsaufteilung**
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—— Inlandische Nichtbanken gesamt e CHF # nur CHF, USD und JPY beriicksichtigt.
— Nichtfinanzielle Unternehgmen = PSYD i " erece

— Private Haushalte * wéihrungsbereinigt ====Zinsvorteil |PY vis a vis CHF (rechte Achse)

Quelle: OeNB, Wechselkursbereinigung zu Kursen von Ende 2005.
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Solide Refinanzierung von heimischen Banken in CESEE

Verhiltnis der
Kundenforderungen zu Einlagen
an Kunden in %

m» <100, <150, 150=< mm

y oy SER ]

Durchsch »:_ es Forderungen-Einlagen-
ferhiitnis einer Tochterbank in CESEE : 112%

e

Quelle: OeNB, unkonsolidierte Daten, Q2 2008.
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Einlagendefizit in CESEE
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Risikofaktoren fur die Finanzmarktstabilitat

m Anhaltende Verwerfungen auf den Finanzmarkten

m RUckkoppelung des internationalen Konjunkturabschwungs mit den
Finanzmarkten

m Verwundbarkeit in einzelnen Landern Zentral-, Ost- und Stdosteuropas
angesichts hoher Ungleichgewichte

m Schwierige Ertrags- und Eigenmittelsituation der Banken durch rucklaufige
Provisionsertrage, sowie hohere Wertberichtigungen

m Weiterhin schwierige Finanzierungsbedingungen fir die
realwirtschaftlichen Sektoren

m Nach wie vor hohe Exponierung der privaten Haushalte gegentber
Wechselkurs- und Aktienkursrisiken
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