Direktinvestitionen Osterreichs —
Ergebnisse der Befragung 2000
und Entwicklung ausgewdbhlter Indikatoren

Der vorliegende Bericht gibt einen kurzen Uberblick tiber die wichtigsten
Ergebnisse der Erhebung iiber den Stand der Direktinvestitionen zum Jahres-
wechsel 2000/01. Gleichzeitig dient er als Fortschreibung fiir einige in Berichte
und Studien, Heft 4/1995 vorgestellte Indikatoren. Detaillierte Struktur-
ergebnisse nach Regionen und Branchen sind der vollstaindigen Publikation
der Befragungsergebnisse zu entnehmen, die als Beilage zum Statistischen
Monatsheft 6/2002 erschienen ist.

Unter http://www2.o0enb.at/zabil/down_ dirinv2000_p.htm ist diese Publi-

kation im Internet verfiigbar.

Ergebnis 2000 und Ausblick 2001

Weltweit hatte eine Welle von Fusionen, Ubernahmen und grenziiberschreiten-
den Firmenverflechtungen im Jahr 2000 einen Hohepunkt erreicht. Diese
Tatsache spiegelt sich auch in der kiirzlich abgeschlossenen Befragung der OeNB
fir den Bestand an Direktinvestitionen zum Jahreswechsel 2000/01 wider.
Sowohl die Zunahme der passiven Direktinvestitionen (um 9°3 Mrd EUR bzw.
40%) als auch die Zunahme der Osterreichischen Investitionen im Ausland
(7°6 Mrd EUR und ebenfalls 40%) markieren historische Hochstwerte.

Nach den Ergebnissen der jiingsten Direktinvestitionsbefragung der OeNB
erreichte der Gesamtstand der auslindischen Direktinvestitionen in Osterreich
(passivseitig) 32°7 Mrd EUR. Der Gesamtstand der 6sterreichischen Direkt-
investitionen im Ausland (aktivseitig) belief sich mit Ende des Jahres 2000 auf
26"7 Mrd EUR. Das Niveau der aktiven Direktinvestitionen verharrte damit
unverandert bei rund vier Finftel der auslandischen Direktinvestitionen in
Osterreich, wihrend es zehn Jahre zuvor noch bei weniger als einem Drittel
gelegen war.

Bei den passiven Direktinvestitionen stieg sowohl die Zahl der Investoren
(um 57 auf 3.049) als auch die Zahl der direkt abhangigen Unternehmen
(um 46 auf 2.588) leicht an. Die Zahl der Osterreicher, die fiir auslindische
Eigentiimer arbeiten, hat um 10% auf 251.200 zugenommen.

Auch die Zahl der osterreichischen Investoren ist von 1999 auf 2000 leicht
von 902 auf 917 gestiegen. Diese Investoren waren zum Stichtag 31. Dezember
2000 an 2.227 (+132) auslandischen Unternchmen beteiligt und beschiftigten
insgesamt 248.600 Personen (+25%). Damit sind in den Tochterunternechmen
osterreichischer Investoren im Ausland annihernd gleich viele Menschen
beschaftigt wie in Osterreich bei auslindisch beeinflussten Unternehmen.

Mit der einsetzenden Talfahrt der Borsen sind die Direktinvestitionsumsatze
im Jahr 2001 weltweit um bis zu 50% zuriickgegangen. Auch in Osterreich war
laut Zahlungsbilanzstatistik die Ausweitung der grenziiberschreitenden Beteili-
gungen deutlich schwiacher. Angesichts von aktiven Direktinvestitionen in Hohe
von 35 Mrd EUR diirfte der Bestand bis zum Jahresbeginn 2002 daher auf der
Aktivseite auf knapp 30 Mrd EUR, der passive Direktinvestitionsbestand um
6'5 auf 39 Mrd EUR angewachsen sein.

Regionale Struktur

Das entscheidende Ereignis des Jahres 2000 aus Sicht der Direktinvestitions-
statistik war die Fusion der Bank Austria AG mit der Bayerischen Hypo- und
Vereinsbank AG (HypoVereinsbank) gewesen. Den quantitativ starksten Effekt
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hatte dieses Ereignis zwar auf der Passivseite, doch war auch bei den aktiven
Direktinvestitionen eine starke Ausweitung gegeniiber Deutschland zu verzeich-
nen. Hier haben sich die Bestinde beinahe verdoppelt. Insgesamt entfiel ein
Drittel des Zuwachses von 7°6 Mrd EUR auf die EU, ein Drittel auf Osteuropa
und ein Drittel auf alle tibrigen Regionen. Innerhalb der Lander Zentral- und
Osteuropas waren es die Tschechische und die Slowakische Republik, in denen
die Direktinvestitionsbestinde am stirksten zugenommen haben. AuBer in den
traditionellen Ziellindern Polen und Ungarn wurden auch in Kroatien und
Slowenien, in Rumidnien und Russland die Investitionen aufgestockt. Die
starksten Zuwachse auBlerhalb Europas ergab die Erhebung der OeNB in den
USA und in den karibischen Offshore-Finanzzentren. Zu Jahresende 2000 ent-
fielen tiber 42% der Osterreichischen Direktinvestitionsbestande im Ausland auf
die EU, rund 30% auf Zentral- und Osteuropa und 9% auf das iibrige Europa,
insbesondere die Schweiz. AuBerhalb Europas befinden sich nur 19% des
investierten Kapitals, davon allein 8% in den USA und 4% in den karibischen
Offshore-Finanzzentren. Auf alle iibrigen auBereuropéischen Ziele, darunter
samtliche Schwellenlander Asiens und Lateinamerikas, aber auch Kanada und
Australien kommen nur knapp 7% des 6sterreichischen Direktinvestitions-
kapitals.

Betrachtet man die Zahl der Beteiligungen bzw. die Beschiftigtenzahlen, so
stellt sich die Situation allerdings anders dar: Am stirksten gewachsen ist die
Zahl der Beteiligungen in Zentral- und Osteuropa (um 71 bei einer Gesamt-
zunahme um 130 Beteiligungen). Ahnlich ist das Bild beim Beschiftigungs-
zuwachs: Er findet iiberwiegend in Zentral- und Osteuropa statt: Mehr als
34.000 von insgesamt 49.500 zusitzlichen Beschiftigten entfallen auf diese
Region.

Die erwahnte Bankenfusion erklart auch die Tatsache, das zwei Drittel des
Zuwachses an auslindischem Direktinvestitionskapital in Osterreich im Jahr
2000 auf Deutschland entfielen. Daneben waren es weitere EU-Mitgliedslander,
die ihre Direktinvestitionen in Osterreich ausgebaut hatten. Im Jahr 2000 waren
es vor allem Luxemburg, Spanien, das Vereinigte Kénigreich und die Nieder-
lande. Als auBereuropiische Investoren sind vor allem die USA und Japan in
Erscheinung getreten. Damit setzte sich auch im Jahr 2000 der Trend einer
wachsenden Bedeutung von Geldgebern aus der EU fort. IThr Kapitalanteil
nihert sich der 80-Prozent-Marke. Auf Deutschland, das wichtigste Herkunfts-
land, entfallen mehr als 45% der auslandischen Direktinvestitionen. Neben den
EU-Staaten fallen nur die Schweiz mit 10%, die USA mit 6% und Japan mit 3%
ins Gewicht.

Branchenstruktur

Die Neuinvestitionen Osterreichs im Ausland konzentrierten sich im Jahr 2000
zu 80% auf den Dienstleistungssektor (Tabelle 3). Damit setzte sich die Tendenz
der wachsenden Bedeutung dieses Sektors fort. Auf ihn entfallen bereits 73%
des Direktinvestitionskapitals im Ausland, wéihrend nur 25% im Produktions-
bereich und 2% im Sektor Bergbau und Energie liegen. Die héchsten Zunah-
men gab es bei den unternchmensbezogenen Dienstleistungen, darunter vor
allem den Holdinggesellschaften (+3'8 Mrd EUR) und im Finanzsektor
(14 Mrd EUR). Innerhalb der Sachgiiterproduktion sind vor allem die
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Chemieindustrie (+0'4 Mrd EUR) und die Metallindustrie (+0°6 Mrd EUR)
erwahnenswert.

Auch auf der Passivseite dominierte der Dienstleistungsbereich mit 80% der
Kapitalaufstockung. Die Hilfte davon war dem Kredit- und Versicherungswesen
zuzurechnen, was angesichts der bereits erwahnten Bankenfusion nicht iiber-
rascht. Stark ausgeweitet wurden die Investitionen auch bei den ,unter-
nehmensbezogenen Dienstleistungen®  (einschlieBlich Holdinggesellschaften)
mit +2°4 Mrd EUR und im Handel (+1 Mrd EUR). Innerhalb der Sachgiiter-
produktion wurden vor allem die Auslandsinvestitionen in der Elektroindustrie
erweitert. Insgesamt hat sich damit die Struktur wieder zu Gunsten der Dienst-
leistungen verschoben. Thr Anteil stieg im Vergleich vom Jahr 1999 zum Jahr
2000 von 68 auf 71%, wobei der Anteilsgewinn des finanziellen Sektors mit
8 Prozentpunkten (von 10 auf 18%) am deutlichsten war.

Ertragsiage und Rentabilitat

Die Ertrage 6sterreichischer Beteiligungsunternehmen im Ausland sind im Jahr
2000 weiter gestiegen. Die Hilfte des Jahresergebnisses von 1°3 Mrd EUR
wurde in Zentral- und Osteuropa erwirtschaftet. Auch in den tbrigen Ziel-
regionen mit Ausnahme von Nordamerika war das Jahresergebnis 2000 positiv.
Zusitzlich konnten im Vorjahr die Gewinnvortrige auf 480 Mio EUR auf-
gestockt werden.

Ein Rekordniveau erreichten auch die Ertrage der unter auslindischem Ein-
fluss stehenden osterreichischen Direktinvestitionsunternehmen. Das Jahres-
ergebnis konnte um 500 Mio EUR auf iiber 3 Mrd EUR gesteigert werden.
Damit behaupteten die passiven Direktinvestitionen einen Rentabilititsvor-
sprung von 10°8% gegeniiber nur 6% Eigenkapitalrendite bei den oster-
reichischen Auslandsbeteiligungen.

Eine genauere Beurteilung der Renditeentwicklung erlaubt die Analyse auf
Unternehmensebene. So zeigt sich, dass nicht nur einige wenige gewichtige
Einzelfille das Gesamtergebnis bestimmen, sondern dass die positive Entwick-
lung fiir die Masse der Unternehmen gilt. Der Median der Eigenkapitalren-
tabilitat'), der sich seit 1993 fast kontinuierlich verbessert hat, erreichte im Jahr
2000 mit 5% den hochsten Wert seit 1989 (Tabelle 5), wobei der bisherige
Bestwert aus dem Jahr 1999 von 4°9% nochmals leicht tibertroffen wurde.
Auch bei den unter Auslandseinfluss stehenden 6sterreichischen Direktinvesti-
tionsunternchmen hat sich der héhere Jahresgewinn in einem Anstieg des
Medians der Eigenkapitalrentabilitit niedergeschlagen. Er stieg von 61 auf
6°'8% und erreichte damit ebenfalls ein Rekordniveau.

AuBerdem liefert die Analyse auf der Mikroebene einen Beitrag zur Auf-
klarung des Renditeunterschieds zwischen aktiven und passiven Direktinvesti-
tionen. Die Ertragsstirke einer Auslandsbeteiligung ist namlich stark von deren
Alter abhangig: Aktive Beteiligungen, die bereits fiinf oder mehr Jahre bestehen,
weisen mit 8°2% eine signifikant héhere Eigenkapitalrentabilitit auf als jiingere
Betriebe, bei denen der Median nur 0°5 betrug. Das Gleiche gilt fiir die passiven
Direktinvestitionen: Auch hier liegt die Ertragskraft der élteren Betriebe mit

1 Hier wird der Jahresgewinn — wie in der Vergangenheit — zum Eigenkapital ohne Jahresgewinn in Beziehung

gesetzt.
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8°4% deutlich tiber jener der jiingeren. Deren mittlere Eigenkapitalrentabilitat
erreichte nur einen Wert von 0°0, das hei3t, dass etwa die Halfte der Unterneh-
men mit Gewinn, die andere mit Verlust abschloss. Die scheinbar iiberlegene
Ertragskraft auslindischer Beteiligungen in Osterreich gegeniiber Osterrei-
chischen Beteiligungen im Ausland rithrt daher im Wesentlichen von der unter-
schiedlichen , Altersstruktur her. Drei Viertel der passiven, aber nur 60% der
aktiven Direktinvestitionen, sind élter als vier Jahre. Wenn also junge Beteili-
gungen typischerweise von Anlaufverlusten gekennzeichnet sind, dann ist in
den nichsten Jahren allein durch den ,Alterungsprozess“') eine weiterhin
gunstige Ertragsentwicklung Zu erwarten.

Die mittlere Eigenkapitalquote ist im Jahr 2000 bei aktiven wie passiven
Direktinvestitionen leicht angestiegen. Der Wert von 30°9% fiir aktive Direkt-
investitionen entspricht dem langjihrigen Durchschnitt, die 252% auf der
Passivseite bedeuten hingegen den héchsten Wert seit zehn Jahren.

Die Entwicklung der Rentabilitit wird im produzierenden Sektor, wie die
Kennzahlen zeigen, von jener der Arbeitsproduktivitit begleitet. Vor der
Ostoffnung war der Umsatz pro Beschiftigten bei aktiven und passiven Direkt-
investitionen mit etwas mehr als 100.000 EUR annéhernd gleich hoch gewesen.
Die Welle von Investitionen in die technologisch zumeist riickstandigen Unter-
nehmen Zentral- und Osteuropas hatte zundchst ein deutliches Absinken der
nominellen Pro-Kopf-Umsitze — bei freilich entsprechend niedrigem Lohn-
niveau — auf nur 70.000 EUR zur Folge. Seit 1993 ist aber ein stetiger Anstieg
zu beobachten und im Jahr 2000 wurde mit einem Wert von 112.000 EUR erst-
mals das Niveau von 1989 iibertroffen. Der Umsatz pro Beschiftigten in aus-
lindischen Tochterunternehmen in Osterreich belief sich im Jahr 2000 mittler-
weile allerdings bereits auf mehr als 170.000 EUR. Ein Aufholprozess ist aber
unverkennbar: In den Jahren 1995 bis 2000 ist die Arbeitsproduktivitit der
aktiven Direktinvestitionen in der Sachgiitererzeugung mit 6°7% deutlich
rascher gewachsen als jene der passiven Direktinvestitionen (4% p. a.).

Beschaftigung

Im Jahr 1990 hatten die 6sterreichischen Direktinvestoren im Inland 260.800
Personen beschiftigt; im Jahresdurchschnitt 2000 waren es mit 267.600 Per-
sonen annahernd gleich viele. Das bedeutet zwar nicht, dass es bei Direktinves-
toren zu keinerlei Personalreduktionen gekommen wire, ist doch die Anzahl
der Investoren im Beobachtungszeitraum 1990 bis 2000 von 679 auf 917 gestie-
gen, es spricht aber zumindest gegen jene Hypothese, wonach die Schaffung von
Arbeitsplatzen im Ausland in erster Linie zu Lasten der Inlandsbeschaftigung
erfolge. Gegeniiber 1999 ist die Zahl der investierenden Unternechmen um
15, die Zahl der dort Beschiftigten um 9.360 gestiegen. Von den Beschiftigten
bei Investoren entfielen 150.000 auf Betriebe des produzierenden Bereichs?)
und 117.600 auf die Dienstleistungsbranchen. Insgesamt entsprach dies etwa
8°5% der inlandischen Gesamtbeschiftigten.

I Im Jahr 1994 waren weniger als 30% der aktiven Direktinvestitionen dlter als vier Jahre gewesen.
2 Die Branchenzuordnung basiert auf der Systematik der Wirtschaftstiitigkeiten ONACE. Die hier verwendete
Zusammenfassung von Branchen zum produzierenden Bereich umfasst die Abschnitte C bis E Eine Riickrech-

nung liegt bis 1994 vor.
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Im Jahr 2000 arbeiteten gleichzeitig 248.600 Beschaftigte in 2.227 &sterrei-
chischen Tochterunternehmen im Ausland, was einem Wachstum von 25%
gegeniiber 1999 entspricht. Die Zahl der Beschiftigten in den 6sterreichischen
Direktinvestitionsunternehmen im Ausland hat sich damit zwischen 1990 und
2000 mehr als verfiinffacht. Diese zusitzlichen Arbeitsplitze hitten in den
meisten Fillen nicht in Osterreich geschaffen werden konnen, da sie der
ErschlieBung lokaler Mérkte dienen, durch ihre Ertrage tragen sie jedoch zur
Sicherung der Arbeitsplitze in Osterreich bei. Die Einbezichung von Enkel-
unternehmen im Ausland wiirde die Zahl der Beschiftigten um weitere 56.500
oder rund 20% erhohen. Mit einer Ausweitung von 128.900 auf 144.400
Beschiftigte im Jahr 2000 ist der produzierende Bereich deutlich weniger stark
gewachsen als der Dienstleistungssektor (von 70.200 auf 104.200 Beschiftigte).
Trotzdem entfallen nur 42% der Beschiftigten auf den Dienstleistungssektor,
wiahrend diesem Sektor 70% des investierten Gesamtkapitals zuzurechnen sind.

Vergleicht man Inlands- und Auslandsbeschiftigung ésterreichischer Direkt-
investoren, so zeigt sich, dass in der Industrie im Jahr 2000 auf 100 Beschaftigte
beim Investor bereits 96 Personen in direkt abhangigen Auslandstéchtern kom-
men. Der Sektor Dienstleistungen steht dem produzierenden Bereich nur mehr
wenig nach: Auf 100 Beschiftigte beim Mutterunternehmen kommen 89 Ange-
stellte im Ausland. Viel bescheidener nimmt sich das Ausmal3 der Auslands-
beschiftigung aber aus, wenn man sie nicht nur zur Beschiftigung beim Inves-
tor, sondern zur gesamten inlandischen Beschiftigung in Beziechung setzt.") Auf
100 Beschiftigte in Osterreich kommen 7°9 Personen, die im Ausland fiir 6ster-
reichische Tochterunternehmen arbeiten (Anfang 1990 war es nur 1 Person).
Dennoch gibt es Branchen, in denen die Auslandsbeschéftigung eine beachtliche
GroBe erreicht: In der Branche ,Glas und Steinwaren® kommen auf 100
Inlandsbeschiftigte 41 Personen in auslindischen Tochtern, in der Chemie-
branche (Chemie, Gummi, Kunststoff, Mineral6l) und in der Elektrobranche
sind es 33 (siche Grafik). Sprunghaft angestiegen ist die Auslandsbeschaftigung
im Bankensektor. Das intensive Engagement der 6sterreichischen Finanzinter-
medidre in Zentral- und Osteuropa hat dazu gefiihrt, dass auf 100 Inlands-
beschiftigte schon mehr als 31 Auslandsbeschiftigte kommen, was eine Verdrei-
fachung gegeniiber 1995 bedeutet.

Die regionale Verteilung der Auslandsbeschaftigten weicht erheblich von
der Struktur des investierten Kapitals ab. Hinsichtlich des Beschéftigtenstands
ist Zentral- und Osteuropa schon seit lingerem die wichtigste Region:?) Zum
Jahreswechsel 2000/01 arbeiten 162.400 von 248.600 Auslandbeschaftigten
in Zentral- und Osteuropa (davon 49.800 in der Tschechischen Republik,
48.500 in Ungarn, 20.900 in Polen und 16.000 in der Slowakischen Republik),
wiahrend in der EU rund ein Viertel (57.600), und auBerhalb Europas nur 10%
der Beschiftigten zu finden sind.

Im Jahr 2000 ist allerdings auch die Zahl der Osterreicher, die fiir aus-
landisch beeinflusste Unternehmen arbeiten, relativ stark, namlich um 10%
bzw. 22.800 Personen, gestiegen. Laut Umfrage arbeiten anteilsgewichtet

1 Dabei handelt es sich nicht um einen Anteil, die Werte konnen theoretisch auch iiber 100% und weiter
ansteigen.

2 Gegeniiber einem Kapitalanteil von 30%.
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251.200 Personen in Unternehmen, die unmittelbar unter auslaindischem Ein-
fluss stehen. Bei Einbeziehung indirekt in auslindischem Besitz befindlicher
Unternehmen steigt diese Zahl um weitere 80.000 oder 30%.

Besondere Bedeutung hatte im Jahr 2000 die Fusion der Bank Austria AG
mit der HypoVereinsbank. Dementsprechend war der gréfite Zuwachs unter
regionalen Gesichtspunkten bei Deutschland und unter Branchengesichtspunk-
ten im Finanzsektor zu verzeichnen. Etwa die Hilfte des Beschiftigtenzuwach-
ses entfiel auf deutsche Investoren, fir die 127.700 Osterreicher arbeiten, die
Nettozunahme im Bankensektor betrug 8.200 oder 68%. Deutlich zugenom-
men hat die Zahl der auslindisch beeinflussten Arbeitsplitze aber auch im
Handel (4+4.900), in der Elektroindustrie (+3.300), dem Maschinenbau
(+2.200) und in der Metallindustrie (+1.900).

Bezogen auf die Gesamtzahl der Beschiftigten in Osterreich bedeutet dies,
dass rund 8% der Arbeitsplitze direkt auslindischen Investoren zugerechnet
werden kénnen. Im Produktionssektor sind es 13°3%, im Dienstleistungssektor
6'1%. Die Branche mit dem starksten Auslandseinfluss ist der Bereich ,Elektro-
technik, EDV, Optik mit 40% und die Chemieindustrie mit 30% der unselbst-
staindig Erwerbstitigen in Betrieben mit Auslandseinfluss. Einen besonders
niedrigen Auslandseinfluss gibt es im Bauwesen und auf dem Bergbau- und
Energiesektor mit weniger als 2%. Unter den Dienstleistungssektoren spannt
sich der Auslandseinfluss von 19% im Kredit- und Versicherungswesen iiber
14°6% im Handel bis zu 0°1% bei den offentlichen und sonstigen privaten
Dienstleistungen.

Vergleicht man das Ausmall der Auslandsbeschiftigung osterreichischer
Miitter mit der Zahl der unselbststindig Beschiftigten in Osterreich, die fiir
auslandische Unternehmen arbeiten') (siche Grafik), so kann man Branchen
mit starker aktiver Verflechtung (Glas-, Steinwarenindustrie bzw. Kredit- und
Versicherungswesen) und solche mit stark passiver Verflechtung (Maschinenbau,
Fahrzeugindustrie, Elektroindustrie) identifizieren. Eher ausgeglichen, aber mit
hoher Verflechtung sind die Textil-, die Nahrungsmittel- und die Chemie-
industrie, wihrend die offentlichen und sonstigen Dienstleistungen bzw. das
Beherbergungs- und Gaststittenwesen kaum von grenziiberschreitenden
Beteiligungen bzw. daraus resultierenden Beschiftigungseffekten betroffen sind.

1 Gemessen als Relation der im Ausland bei Gsterreichischen Tochterunternehmen (aktiv) bzw. der in Osterreich
bei auslindisch beeinflussten Unternehmen beschiiftigten Personen (passiv) zur inlindischen Gesamtbeschiifti-
gung je Branche. Die erste Kennzahl ist nach oben theoretisch unbegrenzt, bei der zweiten handelt es sich um

einen echten Anteil, der nicht grifer als 100% werden kann.
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Tabelle 1

Bestinde und Strome anden aktiven und passiven

Direktinvestitionen in Osterreich

Kapitalbestand, Kapitalbewegung Osterreichische Auslandische

Direktinvestitionen Direktinvestitionen

im Ausland in Osterreich

in Mio EUR
Bestand an Direktinvestitionen Ende 1999
Beteiligungskapital 17.337 22490
Sonstiges Kapital (Konzernkredite) 1.702 874

19.039 23.364

Transaktionen It. Zahlungsbilanz 2000
Neues Beteiligungskapital 6.634 10.334
Desinvestitionen — 1246 — 1.840
abziglich private Grundstiicke + Gebaude — 250 — 368
Beteiligungskapital 5138 8.126
Reinvestierte Gewinne 129 944
Kreditgewdhrung netto 713 156
Bewertungsunterschiede,
Bewertungsinderungen') 1.656 114

Bestand der Direktinvestitionen
per Ende 2000

Beteiligungskapital 23.871 31158
Sonstiges Kapital (Konzernkredite) 2.804 1.546

26.675 32704
Transaktionen It. Zahlungsbilanz 2001
Neues Beteiligungskapital 5.286 4.830
Desinvestitionen — 2673 - 715
abzlglich private Grundsticke + Gebaude — 124 — 265
Beteiligungskapital 2489 3.850
Reinvestierte Gewinne (geschatzt) 705 1.562
Kreditgewdhrung netto 90 927
Bewertungsunterschiede,
Bewertungsinderungen') - 59 - 43

Prognose der Direktinvestitionen
per Ende 2001

Beteiligungskapital 27.006 36.527
Sonstiges Kapital (Konzernkredite) 2.894 2473

29.900 39.000
Quelle: OeNB.

') Zum Beispiel Wechselkurscinderungen, Unterschiede zwischen Transaktionswert und Buchwert, unterschiedliche Abgrenzungen.
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Tabelle 2.1

Stand der 6sterrecichischen Direktinvestitionen im Ausland zu Jahresende

(aktive Direktinvestitionen)

1990 1995 1997 1998 1999 2000 Prognose
2001

in Mio EUR
Nominalkapital 2.061 5191 6.810 7.860 9261 | 10744 X
Sonstiges Eigenkapital') 1.027 1.829 4.427 5.375 8.076 | 13127 X
Eigenkapital insgesamt 3.089 7021 | 11237 | 13235 | 17337 | 23.871 | 27.000
Konzernkredite 595 1.654 1.626 1.678 1.702 2.804 2.900
Gesamtkapital 3.683 8.674 | 12863 | 14912 | 19.039 | 26674 | 29900
Anzahl der Beteiligungen 1.189 1.796 2.020 2078 2172 2302 X

in Mio EUR 2000 in %
Gesamtkapital nach Zielregionen
EU-15 1.943 4.009 5273 6.808 8463 | 11.257 422
davon
Eurogebiet 1.610 3429 4183 4.882 5.553 8.398 315
Deutschland 900 1.686 2,031 2333 2735 5.070 190
Niederlande 297 713 723 748 934 1.693 63
[talien 139 174 365 415 480 550 21
Frankreich 74 199 337 502 533 491 18
Vereinigtes Konigreich 313 427 927 1426 1.667 1.648 62
Zentral- und Osteuropa 405 2425 4.033 4333 5483 8.026 301
davon
Ungarn 292 1.168 151 1447 1.673 1.863 70
Tschechische Republik 10 693 997 1112 1.291 2108 79
Slowakische Republik 1 152 399 455 573 1272 48
Rest Europa 770 1.076 1366 1269 1486 2340 88
davon
Schweiz, Liechtenstein 752 882 1.061 1.042 1.084 1214 46
Amerika 446 1.002 2.025 2316 2835 3985 149
davon
USA 236 446 1164 1161 1454 2160 81
Karibische Staaten?) 60 155 399 636 875 1.180 44
Asien, Afrika, Ozeanien 119 163 165 185 772 1.066 40
Insgesamt 3.683 8.674 1 12863 1 149121 19.039 | 26674 1000
Marktwert
in Mrd EUR - 6.664 | 10475 | 13276 | 17296 | 23.648 X
in % des Eigenkapitals - 95 93 100 100 99 X
Quelle: OeNB.

") EinschlieBlich Gewinn bzw. Verlust des Berichtsjahres.
2) Niederlindische Antillen, Barbados, Bermuda, Jamaika, St. Kitts & Nevis, Kaimaninseln, Montserrat, Britische Jungfern-Inseln.
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Tabelle 2.2

Stand der auslindischen Direktinvestitionenin Osterreich zu Jahresende

(passive Direktinvestitionen)

1990 1995 1997 1998 1999 2000 Prognose
2001

in Mio EUR
Nominalkapital 4.013 5198 5.719 7.029 7160 | 11.088 X
Sonstiges Eigenkapitaﬂ) 4.011 7918 | 11.394 | 12586 | _15.330 | 20.070 X
Eigenkapital insgesamt 8024 | 13116 | 17113 | 19616 | 22490 | 31158 | 36.600
Konzernkredite 489 1.342 809 501 874 1.546 2.400
Gesamtkapital 8513 | 14458 | 17922 | 20117 | 23364 | 32704 | 39.000
Anzahl der Beteiligungen 3.268 3.094 3.246 3.266 3.230 3.288 X

in Mio EUR 20001in %
Gesamtkapital nach Herkunftsregionen
EU-15 5.349 9.722 | 12540 | 14572 | 16673 | 25389 776
davon
Eurogebiet 4.909 8764 | 11535 | 13154 | 14345 | 22774 696
Deutschland 3255 6.063 8.192 8.318 9.054 | 15295 468
Niederlande 896 1.395 1.653 1.634 1.671 2,053 63
[talien 377 427 696 1.563 1.572 1.692 52
Frankreich 255 486 541 1.043 1.118 1.399 43
Vereinigtes Konigreich 259 608 562 678 1443 1.881 58
Zentral- und Osteuropa 111 207 328 350 89 362 11
Rest Europa 1.597 2.205 2.348 2478 3408 3.337 102
davon
Schweiz, Liechtenstein 1.550 2152 2.223 2323 3229 3137 96
Amerika 989 1.206 1.593 1.668 1.870 2192 67
davon
USA 902 1.084 1.501 1.587 1.731 2.024 62
Asien 455 808 901 964 1.159 1402 43
davon
Japan 301 437 498 564 726 841 26
Golfstaaten?) 146 358 364 372 400 460 14
Afrika, Ozeanien 13 308 212 84 164 23 01
Insgesamt 8513 1 14458 | 179221 20117 | 23364 | 32704 1000
Marktwert
in Mrd EUR —| 18408 | 26034 | 24944 | 30536 | 36904 X
in % des Eigenkapitals - 140 152 127 136 118 X
Quelle: OeNB.

") EinschlieBlich Gewinn bzw. Verlust des Berichtsjahres.
2) Bahrain, Irak, Jemen, Katar, Kuwait, Oman, Saudi-Arabien, Vereinigte Arabische Emirate
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Tabelle 3

Branchenstruktur der aktiven und passiven Direktinvestitionen

Aktive Direktinvestitionen Passive Direktinvestitionen

1995 1998 1999 2000 1995 1998 1999 2000

in Mio EUR
Bergbau und Energie 192 304 392 333 156 280 289 316
Sachgiitererzeugung inkl. Bauwesen 2.772 4.200 5.239 6.789 5.480 5.820 7175 9.016
Nahrungs- und Genussmittel 236 330 381 486 522 334 396 668
Textilwaren, Bekleidung, Leder 71 9 102 79 192 170 232 252
Be- und Verarbeitung von Holz 134 114 243 243 43 50 22 50
Papier, Verlagswesen, Druckerei 197 383 403 527 511 665 803 828
Chemie, Gummi, Kunststoff, Mineraldl 574 716 803 1212 1.771 2150 2.379 2.385
Glas, Steinwaren 369 826 1.086 1150 300 368 404 473
Metall 403 614 738 1314 208 375 493 572
Maschinenbau 217 262 299 490 597 799 673 917
Elektrotechnik, EDV-Gerdte, Optik 262 366 630 692 630 347 1232 2.293
Fahrzeugbau 54 37 87 116 482 407 387 412
Mobel, Sportgerdte, Recycling 31 84 68 73 97 73 74 86
Bauwesen 224 376 398 407 127 83 81 80
Dienstleistungen 5710 10408 13409  19.553 8.821 14016 15899 23373
Handel inkl. Kfz 1.053 2118 2.564 3209 331 4214 5290 6.331
Beherbergungs- und Gaststdttenwesen 108 68 118 231 102 191 202 259
Verkehr und Nachrichtentbermittiung 35 43 64 92 273 1.580 1444 1.775
Kredit- und Versicherungswesen 1.690 3291 4.146 5.582 1.925 2.520 2.234 5.856
Realititen, unternehmensbezogene Dienste 2.746 4.764 6396  10.158 3196 5457 6.658 9.092
Offentliche und sonstige Dienstleistungen 78 124 121 280 13 55 72 60
Gesamtkapital') 8.674 14912  19.039 266741 14458 20117 23364 32704

Quelle: OeNB.
") EinschlieBlich Gewinn bzw. Verlust des Berichtsjahres.

Tabelle 4.1

Ertrage aus osterreichischen Direktinvestitionen im Ausland nach Regionen

Zielregion Osterreichischer Anteil am

Jahresergebnis Saldovortrag Bilanzergebnis

1995 1998 1999 2000 1995 1998 1999 2000 1995 1998 1999 2000

in Mio EUR

EU-15 (ohne Deutschland) 18 178 169 83 — 72 74 249 264 — 54 252 418 347
Deutschland 10 34 165 321 =347 =381 —411 =341 =337 =347 — 245 — 20
Schweiz und Liechtenstein 58 S 73 56 208 273 275 315 266 314 348 371
Zentral- und Osteuropa

(ohne Ungarn) -29 — 38 216 458  —109 —166 —195 =297 —137 =205 21 162
Ungarn 3 162 225 196 —106 — 44 82 58 —103 118 307 254
USA, Kanada -4 67 31 = 49 134 47 144 177 —138 114 174 128
Restliche Lander 39 135 245 281 14 109 178 304 53 244 424 585
Insgesamt 95 580 1125 1345 =545 - 90 322 480 —450 489 1447 1825
Quelle: OeNB.
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Tabelle 4.2

Ertrige auslindischer Direktinvestitionen in Osterrecich nach Regionen

Herkunftsregion Auslandischer Anteil am

Jahresergebnis Saldovortrag Bilanzergebnis

1995 1998 1999 2000 1995 1998 1999 2000 1995 1998 1999 2000

in Mio EUR
EU-15 (ohne Deutschland) 409 580 1041 1297 —-12 — 56 17 161 397 523 1058 1.458
Deutschland 656 997 835 1.065 208 232 47 —440 864 1229 882 625
Schweiz und Liechtenstein 176 217 251 93 —-97 -—-58 -4 —109 79 159 208 - 17
Zentral- und Osteuropa
(ohne Ungarn) -0 - 10 o- 1 —-16 1 2 -7 - 17 - 9 3 - 8
Ungarn 2- 7- 2- 17 -4 -6 -1 -18 - 2 - 14 - 13 - 35
USA, Kanada 324 78 336 599 19 422 188 290 344 501 524 889
Restliche Lander 38 65 86 8 —107 —66 —73 —40 — 69 - 1 13 — 32
Insgesamt 1604 1920 2548 3044 - 8 468 126 —163 1596 2388 2674 2881
Quelle: OeNB.

Tabelle 5.1

Performance-Indikatoren aktiver Direktinvestitionen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000
Alter der Beteiligung
<5 Jahre > =5 Jahre

in %
Insgesamt
Eigenkapitalrentabilitat
Oberes Dezil 429 52’5 531 531 532 541 429 60'1
Oberes Quartil 142 182 206 200 2173 216 17'3 251
Median 10 31 4’5 40 49 50 05 82
Unteres Quartil - 9 — 51 — 46 — 60 — 45 — 43 —128 00
Unteres Dezil — 5272 — 346 — 364 — 438 — 380 — 363 —647 — 220
Eigenkapitalquote
Oberes Dezil 927 937 888 8872 873 897 96'8 827
Oberes Quartil 6372 624 595 59'8 590 597 66'9 556
Median 3173 288 280 296 302 309 321 302
Unteres Quartil 120 114 11°0 12’5 120 121 128 119
Unteres Dezil 2'4 173 21 27 2’5 2’5 31 21
Anzahl der Unternehmen 1.718 1.810 1.942 2.066 2.095 2.227 9210 1.317
Produktionssektor')
Umsatzrentabilitat
Oberes Dezil 95 120 127 147 14’5 139 132 142
Oberes Quartil 44 56 59 61 70 70 55 80
Median 06 173 14 13 19 19 05 26
Unteres Quartil — 37 - 18 - 18 - 29 - 20 - 13 — 62 00
Unteres Dezil — 226 — 207 — 159 — 183 — 154 — 171 —294 — 69

in 1.000 EUR
Produktivitat
Oberes Dezil 410 333 368 351 370 412 376 428
Oberes Quartil 182 182 191 189 204 221 191 250
Median 80 87 90 90 100 112 103 119
Unteres Quartil 28 35 35 35 41 50 46 55
Unteres Dezil 10 12 12 13 17 19 190 19
Anzahl der Unternehmen 621 768 826 867 886 910 375 535

Quelle: OeNB.

") Bis 1995 Fachverband ,Industrie”: ab 1996 NACE-Abteilungen C bis F (Bergbau, Energie, Sachgiitererzeugung, Bauwesen).
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Tabelle 5.2

Performance-Indikatoren passiver Direktinvestitionen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000

Alter der Beteiligung

<5 Jahre > =5 Jahre
in %
Insgesamt
Eigenkapitalrentabilitit
Oberes Derzil 81'5 658 673 781 737 779 788 76'5
Oberes Quartil 271 22'6 233 280 265 306 218 319
Median 59 42 47 59 61 6'8 00 84
Unteres Quartil — 218 — 56 - 42 - 32 — 56 — 49 —319 — 00
Unteres Dezil — 500 — 507 — 500 — 507 — 485 — 468 —933 — 313
Eigenkapitalquote
Oberes Derzil 746 776 796 82'8 802 819 96'8 756
Oberes Quartil 4572 471 469 480 4972 494 563 481
Median 227 23'4 236 235 249 2572 235 258
Unteres Quartil 76 7’5 74 74 74 83 70 87
Unteres Dezil — 64 - 75 - 99 —910'6 - 41 - 34 — 41
Anzahl der Unternehmen 2.262 2.362 2464 2.525 2.542 2.588 609 1.979
Produktionssektor')
Umsatzrentabilitit
Oberes Derzil 12'8 12’5 11'8 134 139 148 133 14'9
Oberes Quartil 60 56 64 69 70 74 54 79
Median 17 13 17 2'4 23 2'6 15 30
Unteres Quartil - 12 - 12 - 01 00 - 04 00 - 51 02
Unteres Dezil - 83 - 1173 — 84 — 94 - 96 - 75 —313 - 50
in 1.000 EUR

Produktivitit
Oberes Derzil 3505 361'8 3939 4214 4397 481 476 484
Oberes Quartil 2150 2168 2333 2450 257'5 285 304 277
Median 1419 1449 160'6 1641 1643 173 164 176
Unteres Quartil 954 9872 1083 1103 1107 119 113 121
Unteres Dezil 700 66'4 75'6 776 756 81 87 83
Anzahl der Unternehmen 548 682 679 682 680 686 134 552

Quelle: OeNB.
") Bis 1995 Fachverband ,Industrie”: ab 1996 NACE-Abteilungen C bis F (Bergbau, Energie, Sachgiitererzeugung, Bauwesen).
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Tabelle 6

Direktinvestitionen und Beschiaftigung

1990 1995 1997 1998 1999 2000

in 1.000 Personen

Aktive Direktinvestitionen
Beschiftigte bei 6sterreichischen

Direktinvestoren (in Osterreich) 2608 3466 2691 2601 2583 2676

Produzierender Bereich X 1732 1627 1620 1567 1500

Dienstleistungen X 1734 1064 980 101°6 176
in%

Anteil an den Gesamtbeschéftigten 89 1173 8'8 8’5 83 85

Produzierender Bereich X 183 17'6 17'5 17°0 164

Dienstleistungen X 87 53 48 49 55

in 1.000 Personen

Beschiftigte") in &sterreichischen

DI-Unternehmen (im Ausland) 43'6 1250 1614 1877 1992 248'6
Produzierender Bereich X 836 1006 1240 1289 1444
Dienstleistungen X 414 608 637 702 1042
Relation Ausland : Inland 17 36 60 72 77 93
Produzierender Bereich X 48 62 76 82 96
Dienstleistungen X 24 57 65 69 89
Beschiftigte') nach Zielland/-region 43'6 1250 1614 1877 1992 248'6
EU-12 (ohne Deutschland) 60 117 125 126 139 174
Deutschland 161 211 237 329 337 349
Sonstige EU 20 28 32 50 27 53
Schweiz und Liechtenstein 23 24 2’5 25 2'6 31
Zentral- und Osteuropa

(ohne Ungarn) 33 339 545 686 788 1139
Ungarn 75 4472 517 525 493 485
USA und Kanada 39 32 63 66 90 135
Restliche Lander 27 57 69 68 91 121

Passive Direktinvestitionen
Beschiftigte") in auslindischen

DI-Unternehmen (in Osterreich) 2358 2077 2115 2284 2284 2512

Produzierender Bereich X 1163 172 1171 1131 1211

Dienstleistungen X 914 943 1113 1154 1301
in %

Anteil an den Gesamtbeschéftigten 81 68 69 74 74 80

Produzierender Bereich X 1273 127 126 123 1373

Dienstleistungen X 46 47 54 55 61

Quelle: OeNB, Statistik Austria
') Gewichtet mit dem Anteil am Nominalkapital der Tochter.
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Beschaftigte in osterreichischen Direktinvestitionsunternehmen im Ausland (aktiv)
sowie Beschiftigte in auslandischen Direktinvestitionsunternehmen in Osterreich (passiv)
in Relation zur Gesamtzahl der unselbststindig Beschiftigten je Branche

in % der inldndischen unselbststdndig Beschdftigten

Insgesamt

Maschinenbau

Fahrzeugbau

Elektrotechnik, EDV-Gerdte, Optik

Handel inklusive Kfz

Verkehr, Nachrichtentibermittlung
Meta T—

Beherbergungs- und Gaststittenwesen
Textilwaren, Bekleidung, Leder
Offentliche und sonstige Dienstleistungen

Realitdten,
unternehmensbezogene Dienstleistungen

Nahrungs- und Genussmittel, Tabak [ —
Bergbau, Energie I
Chemie, Gummi, Kunststoff, .

Mineraldl
Bauwesen I

Papier, Verlagswesen, Druckerei [

Mabel, Sportgerdte, Recycling |
Be- und Verarbeitung von Holz I
Kredit- und Versicherungswesen . ______________|

Glas, Steinwaren I

o

5 10 15 20 25 30 35 40 45

BN Beschiftigte im Ausland unter Ssterreichischem Einfluss Beschiftigte im Inland unter ausldndischem Einfluss

Quelle: OeNB.
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