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Haushalte und Unternehmen -
Disintermediation in Osterreich
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Traditionelle Bankfunktionen

» Warum gibt es Banken?

= Unterschiedliche Fristigkeitsvorstellung von
Schuldner/Glaubiger

* Liquiditatsbediirfnis

= Unterschiedliche Risikoeinstellung von Schuldner/Glaubiger
* Informationsasymmetrien

* Transaktionskosten

» Dienstleistungsfunktionen

= Zahlungsverkehr

= Depotfunktion

* Wertpapierabwicklungsfunktion
= Beratungsfunktion etc.
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Traditionelle Bankfunktionen und Disintermediation

> Fristentransformation

> Risikotransformation

» Behebung von

Informationsasymmetrien
» Transaktionskostensenkung
» Dienstleistungsfunktionen
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Bedeutung von Disintermediation anhand von ...
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Vermaogensbilanz der Privaten Haushalte -
Stand 2004
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Fallbeispiel Niederlande
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Vermaogensbilanz der Privaten Haushalte -
Veranderungen seit 1995
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Passivseite der Nichtfinanziellen Unternehmen -
Stand 2004
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Passivseite der Nichtfinanziellen Unternehmen -
Veranderungen seit 1995
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Auswirkungen auf Banken

mediation
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Volkswirtschaftliche Bedeutung von Banken
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Disintermediation Aktivseite

In % der Bilanzsumme
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Disintermediation Passivseite

In % der Bilanzsumme
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Betriebsertragsanteile
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Sinkende Zinsmarge ...

Zinsspanne der osterreichischen Banken
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Primarbanken spiiren Disintermediation von Seiten der
Haushalte
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Passivseitige Dynamik bei Banken = Wachstum von
Investmentfonds
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Alktivseitige Veridnderungen bei Banken = langsame
Veranderungen bei Securitization und Kreditrisikotransfer

» Umfrageergebnisse zu Kreditrisikotransfer-lnstrumenten -
3,4% der Bilanzsumme der befragten Banken

Kreditrisikotransfer nach Instrumenten

Ll ABS HDerivate

Quelle: OeNB, BIZ
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Zusammenfassung |

»> Weiterhin volkswirtschaftlich bedeutende Rolle der Banken
* Disintermediation als schleichender Prozess mit Langzeitfolgen

> Haushalte

* markanter Riickgang bei Bankeinlagen zugunsten von
Investmentfonds und Vorsorgeprodukten

* starke Ausdehnung in Volumen und Anzahl von Investmentfonds

» Unternehmen
= Substitution von Krediten durch Eigenkapital und Anleihen

» Lokalbanken behaupten sich im Kreditgeschift gegen den Trend

» Rentabilitatsschwache im Kernbereich Kreditgeschift
problematisch

» Securitization und Kreditrisikotransfer beginnen, auf niedrigem
Niveau Bedeutung zu erlangen

» Zinsergebnis verliert gegeniiber Provisions- und
Beteiligungsertragen zusehends an Bedeutung
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Zusammenfassung ll: Bankfunktionen

> Fristentransformation

> Risikotransformation

» Behebung von

Informationsasymmetrien

» Transaktionskostensenkung
» Dienstleistungsfunktionen
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Volkswirtschaftliche Bedeutung von Banken
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Quelle: OeNB, EZB, FDIC; Daten 2004, USA 2003
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Vermogensbilanz der Privaten Haushalte -
Stand 2004
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Fallbeispiel Niederlande
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Vermaogensbilanz der Privaten Haushalte -
Veranderungen seit 1995

Anteilsdifferenz 1995 - 2004 Osterreich Euroraum
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Passivseite der Nichtfinanziellen Unternehmen -
Stand 2004
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Passivseite der Nichtfinanziellen Unternehmen -
Veranderungen seit 1995

Anteilsdifferenz 1995 - 2004 Osterreich Euroraum
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Quelle: OeNB, Eurostat
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Osterreichs Banken im EU-Vergleich
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Trends

» Anpassungsprozesse in der
Vermogensveranlagung der Haushalte
und der Unternehmensfinanzierung
setzen sich fort

= Expansion von Investmentfonds- und
Vorsorgeprodukten zulasten der
Kundeneinlagen

Weiterer, wenn auch weniger akzentuierter
Riickgang im Kreditgeschift durch steigende
Eigenkapitalquoten

Provisionsergebnis gewinnt immer mehr
Gewicht
Starke traditionelle Rolle der
Lokalbanken im Kreditbereich
= Angelpunkt: Zinsmarge
Zunehmende Nutzung von Securitization

und CRT-Instrumenten zur Steuerung der
Aktivseite

= Hoherer Risikomanagementbedarf angesichts
steigender Komplexitit

‘

> Banken missen

zunehmend
Beraterfunktionen
wahrnehmen

= Kunden tragen
verstarkt Marktrisiko

= Anderungen in der
Kostenstruktur?

= Abgrenzung zu
Finanzberatern?

Anhaltend starkes
Wachstum der
Investmentfonds-
industrie
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