ONB

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
EUROSYSTEM

Ausgewahlte Entwicklungen am
osterreichischen Finanzmarkt |

Im Krisenjahr 2009

Wien, 18. Mai 2010

Abteilung fir AuRenwirtschaftsstatistik und Finanzierungsrechnung
www.oenb.at




ONB

Entwicklung der Zinssatze in der Eurozone
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Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
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Aktienindizes
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Grafik 1

Osterreichs Finanzvermogen liegt zu einem Drittel im Ausland

Vermogensbestande und Verpflichtungen Osterreichs
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Quelle: OeNB.
2009 Provisorische Daten.
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Grafik 2

Internationale Finanzverflechtungen riucklaufig
Osterreichs Auslandsvermogen und -verpflichtungen
in Mrd EUR in % des BIP
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endgultige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.
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Grafik 3

Osterreichs Risiko ist auch innerhalb Europas breit gestreut
Regionalverteilung des osterreichischen Auslandsvermégens ohne Finanzderivate und Wahrungsreserven
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Quelle: OeNB, Statistik Austria. 2009 provisorische Daten.

www.oenb.at -6 - statistik.oenb.at



ONB

Grafik 4

Keine Grol3projekte bei grenziberschreitenden Unternenmensbeteiligungen

Aktive Direktinvestitionen nach Zielregionen

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endglltige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.

MOEL-10: Albanien, Bosnien-Herzegowina, Kroatien, Mazedonien, Montenegro, Moldawien, Russische Féderation, Serbien, Ukraine, WeilRrussland.
12 Neue EU-Mitgliedslander: Bulgarien, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn, Zypern.
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Grafik 5

Krise lahmt Direktinvestitionen
Passive Direktinvestitionen nach Herkunftslandern
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endgultige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.
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Grafik 6

Unveranderte Zurtickhaltung am internationalen Geldmarkt

Grenzuberschreitende kurzfristige Bank-Forderungen
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Grafik 7

Kreditvergabe an das Ausland gestoppt

Kreditgewahrungen der Banken an auslandische Nichtbanken

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endglltige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.

MOEL-10: Albanien, Bosnien-Herzegowina, Kroatien, Mazedonien, Montenegro, Moldawien, Russische Féderation, Serbien, Ukraine, WeilRrussland.
12 Neue EU-Mitgliedslander: Bulgarien, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn, Zypern.
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Grafik 8

Auslandische Investoren sind wichtigste Kapitalgeber

Emittenten und Anleger am 6Osterreichischen Anleihnenmarkt
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Quelle: OeNB.
2009 Provisorische Daten.
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Grafik 9

Osterreich finanziert sich 2009 groRteils am inlandischen Kapitalmarkt
Transaktionen

in Mrd EUR
16

14
12
10

O N b~ OO O

Bankanleihen Staatsanleihen Unternehmensanleihen

m Versicherungen, Pensionskassen W Fonds (exkl. MFI-Fonds) W Haushaltssektor
= MFIs (inkl. OeNB) = Sonstige Inlander W Auslandische Investoren
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2009 Provisorische Daten.
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Grafik 10

Keine Bindung in der Krise - auslandische Anleihen werden abgestol3en

Wer kauft auslandische Anleihen in Osterreich? \Wer halt sie?
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endgdltige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.
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Grafik 11
Wiener Borse erholt sich 2009 wieder
Handel und Preisentwicklung bdrsennotierter Aktien Entwicklung der Marktkapitalisierung
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Quelle: OeNB.
Bis 2007 endgultige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.
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Grafik 12

Osterreichischer Fondsmarkt nach schwerem Einbruch wieder auf Wachstumskurs

Was determinierte die Veranderung der Fondsvolumina?
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Grafik 13
Institutionelle Anleger stitzen den heimischen Fondsmarkt
Kauf und Verkauf von dsterreichischen Investmentzertifikaten
in Mrd EUR
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Bis 2007 endglltige Daten, 2008 revidierte Daten, 2009 provisorische Daten.
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Zusammenfassung

Osterreichs Finanzverflechtung mit dem Ausland war 2009 erstmals seit den 1990er Jahren leicht
ricklaufig.

Der Leistungsbilanziiberschuss des Jahres 2009 ermdéglichte eine Verringerung der
Auslandsverpflichtungen um rund 4 Mrd EUR.

Fast die Hailfte des osterreichischen Auslandsvermogens liegt im Euroraum, ohne jegliches
Wihrungsrisiko.

Kapitalmirkte sind fiir hoch entwickelte Volkswirtschaften wie Osterreich essenziell: Z.B.
finanzieren sich die Banken zu rund einem Viertel durch Anleihen.

Die Inlandsfinanzierung gewann 2009 im Umfeld der Finanzkrise massiv an Bedeutung.
Lange Bindungsfristen waren — nicht zuletzt aufgrund der geringen Zinsdifferenz — unattraktiv.

Der Aufwirtstrend an den Aktienmarkten seit dem Friihjahr 2009 verschaffte auch der
Fondsindustrie wieder steigende Nachfrage.

Die Entwicklungen des zweiten Halbjahres 2009 am 6sterreichischen Kapitalmarkt setzten sich auch
im ersten Quartal 2010 weitgehend fort.
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