Osterreichische Finanzintermedicire

Die Analyse der Bedingungen und der
Risiken fiir die Stabilitat der Osterrei-
chischen  Finanzintermediare war
durch die schwierigen Rahmenbedin-
gungen gepragt. Die schwache Wirt-
schaftsentwicklung im Jahr 2002 hat
dazu beigetragen, dass die Kredit-
nachfrage durch Unternehmen deut-
lich eingebremst wurde, und die
anhaltenden Schwachetendenzen an
den Borsen beeinflussten — wenn auch
geringer als in anderen Lindern — die
Ertragssituation sowohl der osterrei-
chischen Banken als auch der Versi-
cherungen. Bei den Banken hat sich
der Personal- und Sachaufwand mode-
rat entwickelt und damit verhindert,
dass sich die Aufwand/Ertrag-Rela-
tion — angesichts schwiacherer Be-
triebsertrige — mnoch weiter ver-
schlechtert. Die relativ hohen Kosten
der Leistungserbringung, zu denen
auch die noch immer sehr hohe Bank-
stellendichte einen Beitrag leistet
(Ende 2002 gab es in Osterreich 897
Banken mit 4.471 Zweigstellen), las-
sen weitere Kostensenkungsmalnah-
men und Fusionen insbesondere bei
den kleinen Banken erwarten.

Im Vergleich zu den deutschen
GroBbanken, die mit deutlichen Er-
gebniseinbuBen und einem hohen
Wertberichtigungsbedarf bei den Kre-
ditbestanden konfrontiert sind, ist die
Situation der 6sterreichischen Banken
giinstiger. Die erfolgreich agierenden
Tochtergesellschaften in den zentral-
und osteuropdischen Landern haben
auch im Jahr 2002 wieder einen posi-
tiven Effekt auf die Ertragssituation
ausgeiibt und im Ausmall von 30%
bis zu 60% zum Konzernergebnis
der groflen &sterreichischen Banken
beigetragen. Dies lisst eine zunch-
mende Abhéngigkeit der Ertragslage
von den Ergebnisbeitrigen aus den
zentral- und osteuropidischen Lindern
erkennen.

Die  0Osterreichischen  Banken
konnten im Jahr 2002 die schwierigen
Verhiltnisse ohne gréBere Verande-
rungen bei der Eigenmittelquote
bewiltigen, die mit einem durch-
schnittlichen Wert von iiber 13%
noch immer zufrieden stellend ist. In
der externen Betrachtung durch die
Ratingagenturen  zeigen sich die
erfassten  Osterreichischen  Banken
weiterhin robust; im Jahr 2002 ist es
nur zur Riickstufung bei einer Bank
gekommen. Auch in den untersuchten
Risikokategorien lassen sich keine
unmittelbaren Anzeichen einer
Gefédhrdung der Systemstabilitit des
osterreichischen Bankensektors
erkennen. Die Marktrisiken haben
sich relativ wenig verandert, ein Auf-
bau zusitzlicher Risikopositionen im
Zins- und Aktienbereich hat nicht
stattgefunden. Die schwache Ent-
wicklung an den Borsen hat auf Grund
der geringen Aktienbestinde kaum
negative Einflisse auf den Wert der
Aktiva der osterreichischen Banken
gehabt. Ein gewisses Risikopotenzial
beinhalten die hohen Volumina an
Fremdwahrungskrediten, da insbeson-
dere in den westlichen Bundeslandern
eine starke regionale Konzentration
vorliegt.

Banken

Geschiftsentwicklung und Ertragslage
Bilanzsummenwachstum ist riicklaufig

Das Wachstum der unkonsolidierten
Bilanzsumme der osterreichischen
Kreditinstitute war 2002 im Vergleich
zum Vorjahr mit einem Rﬁckgang von
2'5% negativ (siche Grafik 7). Fir
diese Entwicklung sind unter anderem
geschiftspolitische Entscheidungen
sowie Umstellungen und Bereinigun-
gen im Rahmen der Fusion von Bank
Austria mit Creditanstalt im August
2002 verantwortlich. Betrachtet man
die Bilanzsumme der osterreichischen
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Grafik 7

Veranderung des Bilanzsummenwachstums der

osterreichischen Kreditinstitute
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Banken ohne Bank Austria Creditan-
stalt AG (BA-CA), so ist ein Wachs-
tum von knapp 3% zu verzeichnen,
was jedoch im Vergleich zu den Vor-
jahren ebentfalls eine leichte Abschwi-
chung bedeutet. Dies ist auf ein gerin-
geres Geschiftsvolumen der Banken
auf Grund der schwierigen konjunk-
turellen Lage zuriickzufiihren.

Die Auswirkungen der Fusion von
Bank Austria mit Creditanstalt spie-
geln sich auch bei der Betrachtung der
zehn gréBten Banken Osterreichs')
wider, deren aggregierte Bilanzsumme
im Vergleich zum Vorjahr um 7°5%
zuriickgegangen ist. Damit betragt
die Bilanzsumme dieser ausgewéhlten
Banken nur mehr 52’8 % der Gesamt-
bilanzsumme aller 6sterreichischen
Kreditinstitute (Ende 2001: 5577%).
Der Medianwert”) fiir das Wachstum
aller Kreditinstitute zeigt ebenfalls eine

riicklaufige Tendenz und schwichte
sich per Ende 2002 leicht auf 4'6%
ab; der Vergleichswert des Vorjahres
lag bei 64%.

Derivativgeschift nimmt weiterhin zu

Das Derivativgeschift stieg im vierten
Quartal 2002 um 25% auf 1.388 Mrd
EUR (verglichen mit dem entspre-
chenden Quartal des Vorjahres) und
wies damit ein deutlich stirkeres
Wachstum als die Bilanzsumme auf.
Mit diesem Zuwachs erreichte das
Derivativgeschift aller  6sterreichi-
schen Banken Ende 2002 bereits das
24-fache der Bilanzsumme (Ende
2001: 19-fache). Wie auch in den
Vorperioden bestand der iiberwie-
gende Anteil der Derivativgeschifte
aus Zinssatzvertragen (82'4%), wobei
der Sparkassensektor, zu dem auch die

BA-CA =zahlt, 782% aller Zinssatz-

1 Die Berechnung basiert auf den jeweils zehn Banken mit der groften Bilanzsumme zum Ultimo 2002. Durch
die Fusion von Bank Austria mit Creditanstalt im August 2002 umfasst diese Auswahl per Ende 2002 eine
zusitzliche Bank im Vergleich zur Vorperiode.

2 Der Median ist derjenige Wert, unter und iiber dem die gleiche Anzahl an Werten liegt, das heifit, er teilt eine
geordnete Reihe an Ergebnissen in die oberen und unteren 50% auf. Im Gegensatz zum Mittelwert hat der
Median den Vorteil, dass er gegeniiber Ausreiflern stabil ist. Bei der Berechnung des Medians werden Sonder-
banken nicht beriicksichtigt.
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geschifte titigte. Auch in Osterreich
ist das Derivativgeschift stark auf die
groBten Banken konzentriert.

Da das Derivativgeschift der
osterreichischen Banken im Rahmen
der Monatsausweismeldung mittels
Nominalbetriagen erfasst wird, kén-
nen aus diesen Daten Aussagen iiber
den Risikogehalt des Derivativge-
schifts nicht unmittelbar getroffen
werden. Da aber bei den oOsterrei-
chischen Banken keine Zunahme des
Zinsinderungsrisikos zu beobachten
war (siche Kapitel ,Marktrisiko der
osterreichischen Banken®), kann ange-
nommen werden, dass die Volumens-
ausweitung in etwa zu gleichen Teilen
auf das Eingehen von Risikopositionen
und auf Absicherungsgeschifte zu-
ruckzufihren ist.

Ertragslage der Osterreichischen Banken
gegeniiber dem Vorjahr abgeschwicht

Die schwierigen Rahmenbedingungen
im Jahr 2002, insbesondere die
schwache Konjunktur und die Turbu-
lenzen auf den Finanzmirkten, haben
auch die Osterreichischen Banken ge-
troffen und — zhnlich wie in vielen
EU-Lindern — zu ErgebniseinbuBlen
gefiihrt. Wegen der geringeren Be-
deutung des Investmentgeschifts und
den sehr guten Ergebnisbeitragen der
Tochtergesellschaften aus den zentral-
und osteuropaischen Lindern ist die
Ertragslage zwar schwach, aber nicht
Besorgnis erregend.

Im Jahr 2002 ist das vorlaufige
Betriebsergebnis des 6sterreichischen
Bankensektors in unkonsolidierter Be-
trachtungsweisel) im Vergleich zum
Vorjahr von 46 Mrd EUR um 7°9% auf
42 Mrd EUR gesunken. Wiahrend die

Betriebsertrége in diesem Zeitraum um

Grafik 8
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2'4% zuriickgingen, sind die Betriebs-
aufwendungen auf nahezu gleichem
Niveau geblieben.

Der Nettozinsertrag, der etwa
52% der gesamten Betricbsertrige
ausmacht, ist im Wesentlichen un-
verandert geblieben (2001: 709 Mrd
EUR; 2002: 708 Mrd EUR). Bei der
detaillierten Betrachtung des Netto-
zinsertrags im inlandischen Kunden-
geschift (siche Grafik 8) zeigt sich
im Jahr 2002 im Vergleich zum Vor-
jahr ein Riickgang um 79% auf
6'6 Mrd EUR, wobei der Beitrag des
Fremdwiéhrungsgeschifts zum Netto-
zinsertrag mit —272% deutlich star-
ker abgenommen hat als der Beitrag
des Eurogeschifts, welches nur um
37% gesunken ist. Im inlindischen
Kundengeschaft tragt das Euroge-
schift mit knapp 56 Mrd EUR bzw.
796% zum Nettozinsertrag bei; die
Zinsmargen sind um 6 Basispunkte
von 293% im Jahr 2001 auf 2'87%
im Jahr 2002 zuriickgegangen.

1 In der Quartalsberichtsmeldung (Daten: Dezember 2002) werden die Ertragsdaten der in Osterreich titigen

Kreditinstitute auf unkonsolidierter Basis erfasst. Somit sind insbesondere die Ertrige und Aufwendungen von

ausldndischen Tochterunternehmen nicht enthalten.
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Die zweitwichtigste Ertragsquelle
nach den Zinsertrigen sind die Provi-
sionsertrage, die 22% der Betriebser-
trige erwirtschaften. Diese sind im
Jahr 2002 nur leicht um 1'6% gesun-
ken (2001: 306 Mrd EUR, 2002:
301 Mrd EUR), was der schwachste
Riickgang seit dem zweiten Quartal
2001 ist. Im Einzelnen zeigen sich
starke Zuwachse beim Saldo aus dem
Kreditgeschift (+28'9%) und leichte
Zuwachse bei den Provisionen aus
dem Zahlungsverkehr (+4'6%). Die
anhaltend schwache Entwicklung der
Aktienmirkte zeigt sich im Riickgang
der Nettoertrige aus dem Wertpa-
piergeschift um 100%. Weiters hat
der Wegfall von Wechselspesen durch
die Euroeinfiihrung das Devisen-, Sor-
ten und Edelmetallgeschift um be-
achtliche 17°'8 % geschmilert.

Fiir den Riickgang der Betriebser-
trige sind vor allem die um 98%
niedrigeren sonstigen betrieblichen
Ertrige (vor allem geringere Ertrige
aus banknahen und -fremden Titig-
keiten) sowie die Ertrige aus Wertpa-
pieren und Beteiligungen, die mit fast
13% recht bedeutend zu den Betriebs-
ertrigen beitragen, verantwortlich.
Infolge der schwierigen Borsensitua-
tion sind die Ertrige aus Wertpapie-
ren und Beteiligungen in der Hohe
von 1'8 Mrd EUR um 96% geringer
als im Vorjahr ausgefallen, wobei die
Riickginge vor allem auf schwichere
Ertrige aus Aktiengeschiften sowie —
durch EingliederungsmalBinahmen be-
dingte — riickldufige Ertrige aus An-
teilen an verbundenen Unternehmen
zuriickzufithren sind.

Unter den Betriebsaufwendungen,
die im Jahr 2002 das geringste Wachs-
tum seit finf Jahren auswiesen, ver-
zeichnete der Personalaufwand eine
moderate Steigerung von 2'1 %, wobei
diese Zuwichse eigentlich nur die
jihrliche Valorisierung der Gehilter

widerspiegeln.  Der  Sachaufwand,
der in den letzten Jahren durch EDV-
Projekte im Zusammenhang mit dem
Jahrtausendsprung, der Euro-Einfiih-
rung sowie der Ausweitung des Elek-
tronischen Banking stets deutlich an-
gestiegen war, hat sich sogar um 04%
reduziert. Das schwache Wachstum
der Betriebsaufwendungen deutet
auch darauf hin, dass die zur Verbes-
serung der Ertragssituation eingelei-
teten KostensenkungsmalBnahmen be-
reits erste Ergebnisse zeigen. Die
deutliche Erhohung der Abschreibung
auf Sachanlagen und immaterielle Ver-
moégensgegenstinde um 8'8 % spiegelt
die hohe Investitionstatigkeit der ver-
gangenen Jahre wider.

Das Verhaltnis Betriebsaufwendun-
gen zu Betriebsertrigen (Aufwand/
Ertrag-Relation), das in den Jahren
2000 und 2001 bei 666 % bzw. 67'4%
lag, hat sich im Jahr 2002 wegen der
geringeren Ertrage auf 693% ver-
schlechtert. Ein Vergleich der Auf-
wand/Ertrag-Relation innerhalb der
EU weist fir Osterreich einen relativ
hohen Wert auf. Der Mittelwert der
Aufwand/Ertrag-Relation der zehn
grofiten Banken (unter Beriicksichti-
gung der BA-CA-Fusion Mitte 2002)
ist ebenfalls stark von 651% im Jahr
2001 auf 70'8% im Jahr 2002 ange-
stiegen. Auch fiir die zehn gréBten
Banken ist der Einbruch der Ertrige
(—99%) fir die Verschlechterung
der Aufwand/Ertrag-Relation verant-
wortlich, da die Aufwendungen um
2'1% reduziert werden konnten. 10%
der Banken haben eine Aufwand/Er-
trag-Relation von 82'4.% oder schlech-
ter (90-Prozent-Quantil).

Die in Osterreich titigen Kredit-
institute erwarten fiir das gesamte
Geschiftsjahr 2002 ein Betriebsergeb-
nis (vor Steuern) von 42 Mrd EUR,
das somit um 78 % unter dem Vorjah-
reswert liegt. Der Wertberichtigungs-
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Tabelle 4

Aufwand/Ertrag-Relation

1998 1999 2000 2001 2002

in %
Mittelwert der zehn gréfiten Banken 646 711 669 651 70'8
50-Prozent-Quantil (Median) 706 7072 648 677 683
10-Prozent-Quantil 581 574 521 549 544
90-Prozent-Quantil 847 831 77'8 814 824

Quelle: OeNB.

bedarf im Kreditbereich wird mit
2’0 Mrd EUR um fast 8% unter dem
besonders hohen Wert des Jahres
2001 angesetzt. Da die Dotation der
Wertberichtigungen bei  Wertpapie-
ren und Beteiligungen héher als die
Auflésung ist, ist auch im Jahr 2002
ein aufwandswirksamer Saldo zu er-
warten; in den letzten Jahren waren
jeweils zum Teil beachtliche ertrags-
wirksame Salden verzeichnet worden.
Insbesondere bei den bereits realisier-
ten VeriiuBerungsgewinnen aus Wert-
papieren und Beteiligungen ist im Jahr
2002 eine stark riicklaufige Entwick-
lung zu erwarten.

Um eine umfassende Beurteilung
der Ertragslage der &sterreichischen
Banken durchfiithren zu konnen, wer-
den die unkonsolidierten Ergebnisse
gemialB Quartalsbericht um die kon-
solidierte Darstellung auf Basis des
Vermégens- und  Erfolgsausweis er-
weitert. Dabei werden die Konzern-
abschliisse der GroBbanken, die nach
IAS (International Accounting Stan-
dards) bilanzieren, aber auch die
HGB-Abschlisse der anderen Bank-
konzerne berticksichtigt. Damit wird
sichergestellt, dass die Ertrige und
Aufwendungen der gesamten Banken-
gruppe (also auch der Tochterbanken
im Ausland) erfasst werden.

Die Betrachtung
zeigt insgesamt eine dhnliche Ertrags-
situation wie die unkonsolidierte.

konsolidierte

Zum Jahresende 2002 liegt das kon-
solidierte — ebenso wie das unkonso-
lidierte — Betriebsergebnis in Prozent
der Bilanzsumme unter den Ver-
gleichswerten der Vorjahre. Das Zins-
geschift zeigt sich — wie schon in den
letzten Quartalen — als relativ stabil.
Durch die schwierige Situation im
Wertpapierbereich liegen die Ertrige,
die nicht aus dem Zinsgeschaft stam-
men, doch deutlich unter jenen des
Vorjahres. Insgesamt fielen damit die
Betriebsertrige in Relation zur Bilanz-
summe. Die Aufwendungen konnten
in Relation zur Bilanzsumme zwar sta-
bil gehalten werden. Aus der ungiins-
tigeren Entwicklung der Betriebser-
trige resultiert aber eine Verschlech-
terung der Aufwand/Ertrag-Relation,
die kaum Unterschiede zwischen kon-
solidierter und unkonsolidierter Be-
trachtungsweise zeigt.

Die Risikovorsorgen blieben auch
konsolidiert tendenziell knapp unter
den Rekordwerten des Vorjahres.
Die relativen Kreditrisikokosten fielen
zum Jahresende 2002 vor allem des-
halb geringer aus, weil ein hoher
Anteil bereits gebildeter Kreditrisiko-
vorsorgen aufgelést werden konnte.
Vor allem die Reduktion der Ertrige
aus Auflésungen von Vorsorgen fiir
Wertpapiere und Beteiligungen fiihrte
— sowohl konsolidiert als auch unkon-
solidiert — zu einer deutlichen Ver-
schlechterung des Jahresergebnisses.
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Kreditrisiko der osterreichischen
Banken
Konjunkturschwiche dampft Kredit-
wachstum
Die Kreditvergabe der 6sterreichi-
schen Banken war im Verlauf des Jah-
res 2002 vom mnational und inter-
national schwachen konjunkturellen
Umfeld beeinflusst, was — trotz sin-
kender Zinsen fiir Kommerz- und
Privatkredite — einen Riickgang beim
Wachstum des Kreditvolumens verur-
sachte. Zum Ende des vierten Quar-
tals 2002 lag das Wachstum bei 12%
im Vergleich zu 35% im letzten
Quartal 2001. Die zehn gréBten Ban-
ken verzeichneten einen Riickgang
von 23% (viertes Quartal 2001:
+3'0%). Der Median des jihrlichen
Wachstums lag mit 3'8% leicht unter
dem Wert der Vorperiode von 4'5%.
Eine Betrachtung der Kreditver-
gabe nach volkswirtschaftlichen Sekto-
ren (siche dazu Grafik 9) zeigt in der
zweiten Halfte 2002 stabile Entwick-
lungen vor allem bei der Kreditvergabe
an Haushalte sowie an Finanzinterme-
didre (ohne Banken). Beide Sektoren
verzeichneten bei der Kreditaufnahme
im Jahresvergleich relativ gleichmaBige

OSTERREICHISCHE FINANZINTERMEDIARE

Zuwachsraten. Im offentlichen Sektor
und bei den nichtfinanziellen Unter-
nehmen kam es hingegen im zweiten
Halbjahr 2002 zu Verinderungen.
Einerseits lasst sich eine leichte
Zunahme beim Wachstum der Kredite
an den offentlichen Sektor feststellen.
In den Vorperioden hatte der 6ffentli-
che Sektor die Kreditverschuldung
gegeniiber Banken reduziert, teilweise
durch einen Wechsel in der Finanzie-
rungsstrategie (insbesondere durch
verstarkte Begebung von Anleihen),
teilweise durch einen deutlichen gene-
rellen Schuldenabbau einzelner Bun-
deslinder. Mit Beginn der zweiten
Halfte des Jahres 2002 verzeichnet
das Kreditwachstum an den offentli-
chen Sektor nach lingerer Zeit wieder
einen — wenn auch sehr geringen —
Anstieg, der eher auf ein kurzfristiges
Finanzierungserfordernis gegen Ende
des Jahres 2002 hindeutet als auf eine
Trendumkehr in Bezug auf die Kre-
ditaufnahme durch den offentlichen
Sektor.

Andererseits ging die Kreditver-
gabe an den Unternchmenssektor
deutlich zurtuck. Seit dem dritten
Quartal 2001 verzeichnet das Kredit-

Grafik 9
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volumen an Unternechmen sogar ein
Negativwachstum. Die Wachstumsrate
betrug Ende 2002 —1'8 % auf jahrlicher
Basis (siche rechte Achse in Grafik 9).
Dieser Riickgang liegt zwar durchaus
im Trend der EU-weiten Abschwa-
chung beim Kreditwachstum an Unter-
nehmen, ist aber in Osterreich mit
einer im Unterschied zum gesamten
Euroraum (gemaB EZB: +3'5%) nega-
tiven Wachstumsrate besonders deut-
lich ausgeprigt. Einen dhnlichen Riick-
gang des Wachstums der Kredite an
den Unternehmenssektor hat es zuletzt
in den Jahren 1992 und 1993 gegeben,
als die Wirtschaftsentwicklung dhnlich
problematisch war wie derzeit. Damit
diirfte das konjunkturell schwierige
Umfeld einer der wichtigsten Griinde
fur die osterreichischen Kreditinstitute
sein, bei der Kreditvergabe partiell
vorsichtiger und risikobewusster vor-
zugehen. Dariiber hinaus diirften sich

Unternehmen derzeit auch veranlasst
sehen, ihre Investitionsplane und damit
ihre Kreditnachfrage zu verschieben
oder zum Teil auch auf andere Finan-
zierungsformen (insbesondere Schuld-
verschreibungen) umzusteigen (siche
dazu vor allem den Abschnitt ,Real-
wirtschaft und Finanzmirkte in Oster-
reich®). In einer langjahrigen Betrach-
tung stellt sich der Riickgang des Kre-
ditwachstums bei Unternehmen der-
zeit zwar wachstumspolitisch, nicht
aber stabilitatspolitisch bedenklich dar.

Bei einer Aufschliisselung nach
Wirtschaftsbranchen zeigt sich ein
Riickgang des Kreditwachstums ins-
besondere bei konjunktursensitiven
Branchen: Ende 2002 betrug etwa
die jahrliche Verinderung des Kredit-
wachstums in der Energiebranche
~79%, im Transportgewerbe —102%,
in der Grundstoffindustrie —40%
und im Baugewerbe —1'5 %.")

Umfrage liber das Kreditgeschiaft im Euroraum -

Ergebnisse fiir Osterreich

Wie die Ergebnisse der zweiten Runde des neuen ,,Bank Lending Survey* zeigen, sind die Osterrei-
chischen Kreditinstitute aus Risikogesichtspunkten — hervorgerufen vor allem durch die ungiinstigere
konjunkturelle Lage — im ersten Quartal 2003 in ihrer Kreditpolitik vorsichtiger geworden. Insbesondere
bei der Kreditvergabe an den Unternehmenssektor sind die Banken derzeit zuriickhaltender als im Jahr
2002. Gleichzeitig wurden auch die Kreditbedingungen fiir Kredite an Unternehmen verschdrft: In erster
Linie wurden die Margen fiir risikoreichere Kredite ausgeweitet.

Parallel zu dieser vorsichtigeren Kreditvergabepolitik hat sich laut Aussage der befragten Banken
die Kreditnachfrage — wiederum vor allem aus konjunkturellen Griinden — abgeschwdcht. Insgesamt
erscheint damit die ausgeprdgte Verlangsamung des Kreditwachstums der letzten Zeit aber nicht nur
von der Nachfrageseite, sondern auch von der Angebotsseite induziert zu sein, wenngleich Aussagen
dariiber, ob die Verscharfung der Kreditrichtlinien iiber die konjunkturelle Abschwdchung hinausgeht,
auf Grund der bisher nur zwei vorliegenden Erhebungsrunden noch nicht méglich sind.

Offensichtlich bedingt durch eine andere Einschdtzung des konjunkturellen Risikoprofils haben die
osterreichischen Banken im Privatkreditgeschdft die Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen weniger
stark verschdrft als im Firmenkundengeschdft. Diese unterschiedliche Einschédtzung wird auch dadurch
unterstrichen, dass — nach den vorliegenden Ergebnissen der Umfrage — die Banken eine leicht stei-
gende Nachfrage nach Krediten seitens der privaten Haushalte konstatieren.

1 Die hier vorgenommene Einteilung und Bezeichnung von Wirtschafisbranchen entspricht der Branchenklassi-

fikation der EZB und kann von anderen herksmmlichen Klassifikationen (beispielsweise ONACE) abweichen.
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Grundsdtzlich ist die Kreditgewdhrung der Banken eine wesentliche BestimmungsgroBe fiir den
Konjunkturverlauf. Daher kommt der Situation auf den Kreditmdrkten auch bei der Umsetzung der
Geldpolitik eine wichtige Rolle zu. Um den Informationsstand iiber die Finanzierungsbedingungen fiir
Unternehmen und Haushalte zu verbessern, flihrt das Eurosystem — die EZB und die Notenbanken
der an der Wahrungsunion teilnehmenden Ldnder — seit Beginn dieses Jahres eine Umfrage iiber das
Kreditgeschdft im Euroraum durch. Dabei werden viermal jahrlich 86 fiihrende Banken aus allen Ldn-
dern des Euroraums befragt, darunter fiinf Institute aus Osterreich. Die ersten beiden Befragungsrunden
der Umfrage iiber das Kreditgeschdft im Euroraum fanden im Janner bzw. April 2003 statt und brachten
bereits wesentliche Aufschliisse iiber die Hintergriinde der aktuellen Kreditentwicklung.

In den USA, wo die Notenbank bereits seit 1967 eine Umfrage zur Bankkreditgewdhrung durch-
fiihrt, und in Japan hat sich dieses Instrument bewdhrt und leistet einen wesentlichen Beitrag fiir die
Einschdtzung der aktuellen und zukiinftigen Lage auf dem Kreditmarkt.

Fremdwahrungsfinanzierungen gewinnen
weiter an Bedeutung fiir private Haushalte
Wihrend sich der Fremdwiéhrungs-
kreditanteil am gesamten ausstehen-
den Volumen der Unternehmenskre-
dite seit Anfang des Jahres 2001 bei
knapp unter 20% stabilisiert hat,
gewinnen Finanzierungen in Fremd-
wahrungen fiir die privaten Haushalte
weiter an Bedeutung. Der Anteil der
Fremdwiéhrungskredite am jahrlichen
Kreditwachstum der privaten Haus-
halte lag Ende 2002 bei 65%. Deut-
lich mehr als die Hilfte aller im Jahr
2002 an diese Kreditnehmergruppe
neu vergebenen Kredite waren dem-
nach Fremdwihrungsfinanzierungen.
Der Fremdwiahrungsanteil an den
insgesamt ausstehenden Forderungen
gegeniiber privaten Haushalten er-
hohte sich damit um fast 2 Prozent-
punkte gegeniiber dem Vorjahr auf
25% Ende 2002. Insgesamt belaufen
sich die Forderungen der &sterrei-
chischen Kreditinstitute ~gegeniiber
inlandischen Kunden zum Jahresende
2002 auf 445 Mrd EUR (187% des
entsprechenden  Gesamtvolumens),
wobei knapp 25 Mrd EUR auf die
Unternehmen, 167 Mrd EUR auf
private Haushalte und der Rest auf
den offentlichen Sektor sowie Nicht-
banken-Finanzintermediare entfallt.
Die Anzahl der ausstehenden Fremd-
wahrungskredite hat sich mit Jahres-

ende 2002 auf fast 300.000 erhoht,
was cine Verdoppelung seit Mitte
1999 bedeutet. Wiahrend in den letz-
ten Jahren Finanzierungen in japani-
schen Yen stark zunahmen, geht der
Trend seit Mitte 2002 wieder in Rich-
tung einer Verschuldung in Schweizer
Franken. Ende 2002 lauten 55%
(257 Mrd EUR) der gesamten Fremd-
wihrungsfinanzierungen auf Schwei-
zer Franken und 37% (174 Mrd
EUR) auf japanische Yen.

Ein wesentlicher Teil der Fremd-
wahrungskredite an private Haushalte
steht in Zusammenhang mit der Be-
schaffung und dem Erhalt von Wohn-
raum. Ende des vierten Quartals 2002
lag der Anteil der Fremdwéhrungs-
finanzierungen am gesamten ausste-
henden Volumen der Wohnbaukredite
bei 17% (82 Mrd EUR). In dieser
Periode waren rund drei Viertel des
jahrlichen Wachstums der Wohnbau-
kredite auf Fremdwihrungsfinanzie-
rungen zuriickzufithren. Im Rahmen
der gewerblichen Immobilienfinanzie-
rung ergab sich ebenfalls ein Anstieg
in Fremdwiéhrung,

Risiken von Fremdwahrungsfinanzierungen
sind regional konzentriert

Fir die Kreditnehmer sind Fremdwah-
rungsfinanzierungen mit einer Reihe
von Risiken verbunden, wobei das
Wechselkursrisiko — also das Risiko,
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dass Zins- und/oder Kapitalriickzah-
lungen infolge einer Aufwertung der
Fremdwiéhrung steigen — das bedeu-
tendste darstellt. Infolge von Wechsel-
kursschwankungen kann eine Fremd-
wihrungsfinanzierung trotz eines Zins-
vorteils von mehreren Prozentpunkten
letztlich wesentlich teurer sein als ein
entsprechender Euro-Kredit. Dariiber
hinaus sind Fremdwiéhrungskredite in
der Regel variabel verzinst und unter-
liegen somit einem Zinsanderungs-
bzw. einem Spreadrisiko — also dem
Risiko, dass sich der Zinssatz in der
Fremdwiéhrung erhéht bzw. sich der
Zinsvorteil zu den Zinsen im Euro ver-
ringert. Fremdwihrungskredite, die
als Tilgungstréigermodelle]) konstru-
iert sind, unterliegen zudem einem so
genannten Tilgungstrégerrisiko. Unter
diesem Begriff werden alle Risiken
subsumiert, die sich auf die Wertent-
wicklung des Tilgungstragers bezichen
und die dazu fithren kénnen, dass das
im Tilgungstriger angesparte Kapital
nicht zur Tilgung des Kredits ausreicht.
Im Falle einer fristen- und wahrungs-
kongruenten der
Fremdwahrungskredite durch die Ban-

Refinanzierung

ken werden die genannten Risiken
grundsitzlich von den Kreditnehmern
getragen.

Auf Grund der Risiken, die der
Fremdwiéhrungskreditnehmer eingeht,
besteht fiir die Banken ein erhohtes
Ausfallrisiko bei Fremdwihrungskre-
diten. Zwar sichern sich die Banken
in der Regel gegen das erhéhte Aus-
fallrisiko ab, indem sie die Bereitstel-
lung hoherer Sicherheiten fordern.
Allerdings muss man davon ausgehen,
dass insbesondere die von den priva-
ten Haushalten beigebrachten Sicher-
heiten eine gewisse Homogenitit auf-

weisen. In erster Linie diirfte es sich
dabei um Hypotheken auf Liegen-
schaften handeln, die woméglich —
z.B. in Bezug auf eine einzelne Regio-
nalbank — auch noch eine ahnliche
Lage aufweisen.

Grafik 10 zeigt den Anteil der
Fremdwahrungskredite der osterrei-
chischen Banken am jeweils insgesamt
ausstehenden Volumen der Kunden-
forderungen. Bei 106 bzw. rund 13%
der betrachteten 800 Banken’) liegt
der Fremdwahrungskreditanteil tber
30% und bei immerhin 23 Banken
bzw. knapp 3% sogar iiber 50%. Bei
den Banken mit einem besonders
hohen Anteil an Fremdwéhrungskre-
diten handelt es sich fast ausschlieBlich
um kleine und mittlere Regionalban-
ken im Westen Osterreichs. In Einzel-
fallen ist fast die Halfte der Bilanz-
summe auf Fremdwiahrungskredite
zuriickzufithren. Werden auf Grund
steigender Wechselkurse mehrere pri-
vate Kreditnehmer zahlungsunfahig,
so wiirde die gleichzeitige und voll-
stéindige Verwertung der genannten
Sicherheiten zumindest den erzielba-
ren Preis erheblich driicken. Damit
besteht fiir die Banken mit besonders
hohem Fremdwiahrungskreditanteil im
Zusammenhang mit den Fremdwih-
rungskrediten ein Klumpenrisiko, das
insbesondere in den westlichen Bun-
deslaindern mit ihrem {berdurch-
schnittlich hohen Anteil an Fremd-
wahrungskrediten fiir einzelne Regio-
nalbanken im Fall einer Realisierung
stabilititsgefahrdend wirken konnte.
Aus diesem Grund stellt der hohe
Fremdwiéhrungskreditanteil in Oster-
reich aus Perspektive der Finanz-
marktstabilitit ein gewisses Risiko-
potenzial dar, weshalb eine eingehende

1 Das sind en@fa'l]ige Fremdwdihrungskredite, bei denen die Kapitalriickzahlung wihrend der Latgfzeit in einem

so genannten Tilgungstriger (Lebensversicherung, Investmentfonds etc.) angespart wird.

2 Siehe Anmerkungen zu Grafik 10.
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Grafik 10

Fremdwahrungskreditanteile am gesamten Kreditvolumen und

Bilanzsumme der osterreichischen Banken nach Bundeslandern
Stand: viertes Quartal 2002

Bilanzsumme in Mio EUR (logarithmisch skaliert)
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Quelle: OeNB.

Anmerkung: Banken mit einer Bilanzsumme tber 10 Mrd EUR werden nicht dargestellt. Der Fremdwdhrungskreditanteil dieser Banken bewegt sich
ungefdhr zwischen 5 und 20 % des gesamten Kreditvolumens. Zweigstellen ausldndischer Kreditinstitute sowie Banken ohne relevantes Kreditgeschdft
wurden bei der Berechnung nicht berticksichtigt.

Beobachtung der damit verbundenen  einhergehenden leichten Zunahme an
Risiken notwendig ist. Insolvenzen stieg der Stand der Wert-

berichtigungen in Relation zu den
Wertberichtigungen zeigen keine wesent- Kundenforderungen moderat (siche
liche Verschlechterung der Kreditqualitit dazu auch den Abschnitt ,Realwirt-
Angesichts des schwierigen wirt- schaft und Finanzmirkte in Oster-

schaftlichen Umfelds und der damit reich®). Zum Ende des Jahres 2002

Grafik 11

Wertberichtigungen bezogen auf Kundenforderungen

in %

1998 1999 2000 2001 2002
Mdrz Juni Sept. Dez. Mdrz Juni Sept. Dez. Mdrz Juni Sept. Dez. Marz Juni Sept. Dez. Marz Juni Sept. Dez.

El Median
B Mittelwert der zehn grofiten Banken

Quelle: OeNB.
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nahm der Stand der Wertberichtigun-
gen in Prozent der Kundenforderun-
gen von 3'1% im Vorjahr auf 33%
zu. In der sektoralen Betrachtung
zeigt der Sparkassensektor einen
Anstieg der Kennzahl Wertberichti-
gungen in Prozent der Kundenforde-
rungen von 3’5 auf 39%, und der
Volksbankensektor einen Zuwachs
von 44 auf 48%. Bei den Aktienban-
ken ist ein Riickgang von 29 auf 2'7%
zu verzeichnen.

Bei den zehn groBten Banken zeigt
sich beim Mittelwert ebenfalls ein
leichter Anstieg von 2'3 auf 2°'5% (siche
Grafik 11). Damit liegen die zchn
groBten Banken wie auch in den Vorpe-
rioden wieder deutlich unter dem
Medianwert, der im Jahresvergleich
einen leichten Anstieg der Wertberich-
tigungen von 43 auf 44 % der Kunden-
forderungen zu verzeichnen hatte.

Betrachtet man die Entwicklung
der Wertberichtigungen gemessen an
den Kundenforderungen iiber meh-
rere Jahre hinweg, so zeigt sich im
Jahr 2002 gegeniiber dem Vorjahr
keine wesentliche Verinderung der
Kreditqualitat.

Marktrisiko der 6sterreichischen
Banken

Exponierung gegeniiber dem Zinsande-
rungsrisiko bleibt stabil

Seit dem 31. Dezember 2002 haben
alle osterreichischen Kreditinstitute
im Quartalsabstand eine Zinsrisikosta-
tistik zu erstellen.') Aus dieser Mel-
dung, in der zinsreagible Positionen
wie z. B. fest- und variabelverzinsliche
Wertpapiere, Spareinlagen, Kredite
oder Zinsderivate enthalten sind, kon-
nen RisikokenngroBen fiir das Zinsan-
derungsrisiko abgeleitet werden. Eine
solche KenngroBe ist der vom Basler

Ausschuss fiir Bankenaufsicht vorge-
schlagene Quotient aus dem Barwert-
verlust einer Bank, der sich bei einer
Anderung des Zinsniveaus im Ausmal3
von 200 Basispunkten ergeben wiirde,
und ihren anrechenbaren Eigenmit-
teln. Bereits seit dem 31. Dezember
2001 gibt es einen Kreis von 13 Erst-
meldern, der (zum Ultimo 2002)
37%
osterreichischen Kreditinstitute abge-
deckt hat. Der durchschnittliche Wert
der Quotienten der Erstmelder hat sich
nach anfanglich etwas héheren Werten
bis zur Mitte des Jahres 2002 auf 70%
reduziert. Nach einer leichten Er-
héhung im dritten Quartal auf 7'8%
lag dieser durchschnittliche Quotient
zum Ende des Jahres 2002 bei 7'3%.

Damit liegt dieser Durchschnittswert

der Gesamtbilanzsumme der

deutlich unter dem von Basel vorgese-
henen Grenzwert von 20%. Seit dem
dritten Quartal 2002 hat sich der Kreis
der Melder auf die 32 groBten Banken
des Landes vergroBert, wodurch sich
der Abdeckungsgrad bezogen auf die
Bilanzsumme auf 73% erhoht hat
(Stand: Ultimo 2002). Der durch-
schnittliche Quotient dieser groflen
bis mittleren Banken lag im dritten
Quartal bei 93% und zum Ende des
Jahres 2002 bei 8'9%, also rund 1'5%
tiber den entsprechenden Werten der
Erstmelder. Die Tendenz in der Ent-
wicklung des Zinsinderungsrisikos ist
aber in beiden Fallen dieselbe, namlich
zuletzt leicht abnehmend. In Grafik 12
ist die Verteilung der Quotienten fiir
die 32 grofen bis mittleren Banken dar-
gestellt.

Aus Grafik 12 geht hervor, dass die
meisten der groen bis mittleren Insti-
tute in Bezug auf das Zinsinderungs-
risiko des Bankbuchs eine eher kon-
servative Strategie verfolgen. Aller-

1 Von der Meldeverpflichtung ausgenommen sind Zweigstellen von Instituten, die im Rahmen der Niederlas-

sungsfreiheit in Osterreich tdtig sind.
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Grafik 12

Verteilung der Basler Zinsrisikoquotienten

Anzahl der Banken
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Quelle: OeNB.

dings ist festzuhalten, dass es einzelne
Institute gibt, die den Grenzwert von
20% Barwertverlust bei einem
200-Basispunkte-Schock bezogen auf
die anrechenbaren Eigenmittel {iber-
schreiten, wobei die Anzahl dieser
Banken aber riicklaufig ist.

Da Banken mit grofem Wert-
papierhandelsbuch die Positionen des
Handelsbuchs nicht in die Zinsrisiko-
statistik zu inkludieren haben, wird
zur Beurteilung des Zinsinderungs-
risikos von Handelsbuchpositionen das
Eigenmittelerfordernis fiir das Positi-
onsrisiko in zinsbezogenen Instrumen-
ten herangezogen.l) Auf Basis dieser
Daten ist wahrend des Jahres 2002 im
Handelsbuch keine Zunahme des Zin-
sanderungsrisikos festzustellen. Die
entsprechenden Werte befinden sich
seit dem dritten Quartal 2001 fast kon-
stant auf relativ niedrigem Niveau.

Auf Basis der Meldedaten fiir das
Zinsinderungsrisiko in Bank- und
Handelsbuch kann somit festgehalten

werden, dass die oOsterreichischen
Banken im Jahr 2002 keine zusatzli-
chen Risikopositionen im Zinsbereich

aufgebaut haben.

Fremdwiahrungsrisiko steigt leicht an

Zur Beurteilung der Exponiertheit
des osterreichischen Bankensystems
gegeniiber  Wechselkursschwankun-
gen kann das Eigenmittelerfordernis
fir offene Devisenpositionenz) heran-
gezogen werden. In diesen Zahlen
sind wiederum Ergebnisse des Stan-
dardverfahrens und Value-at-Risk-Be-
rechnungen kombiniert. Die Ent-
wicklung des Eigenmittelerfordernis-
ses fiir offene Devisenpositionen ist
in Grafik 13 dargestellt, wobei sich
zeigt, dass der Stand der offenen Wih-
rungsposition des Osterreichischen
Bankensystems zurzeit relativ niedrig
ist. Ebenfalls ersichtlich sind recht
groBe Schwankungen in der Vergan-
genheit, die zum groBten Teil auf
Engagements einzelner GrofBlbanken

1 Dabei werden die Ergebnisse des Standardverfahrens zur Berechnung des Eigenmittelerfordernisses und bank-

interne Value-at-Risk-Zahlen kombiniert.

2 Dieses Eigenmittele{ﬂ)rdemis bezieht sich algf die Gesamtbank, also aqf Bank- und Handelsbuch.
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Grafik 13

Eigenmittelerfordernis fiir offene Devisenpositionen
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zurlickzufithren sind. Nach einem his-
torischen Tiefststand zum Ende des
Jahres 2001 von 64 Mio EUR ist das
diesbeziigliche Eigenmittelerfordernis
wieder leicht im Steigen begriffen
und lag zum Ultimo 2002 bei 80 Mio
EUR, wobei in den letzten eineinhalb
Jahren eine Stabilisierung stattgefun-
den hat.

Eine Zuordnung des Fremdwah-
rungsrisikos zu den einzelnen Wih-
rungen ist auf Basis der monatlichen
Hochststainde der offenen Devisen-
positionen moglich. Zahlt man die
Absolutbetrage  der Héchststinde
aller Institute zusammen, so zeigt
sich, dass die gréBten Exponierungen
des osterreichischen Bankensystems
zum Ultimo 2002 gegeniiber dem
US-Dollar (887 Mio EUR), dem
Schweizer Franken (800 Mio EUR)
und dem japanischen Yen (718 Mio
EUR) bestanden. Abgeschlagen fol-
gen die Danische Krone (192 Mio
EUR), der australische Dollar (156
Mio EUR) und das Pfund Sterling
(143 Mio EUR).

Bei einer Beurteilung des Fremd-
wahrungsrisikos des Osterreichischen
Bankensystems kann von einer recht

stabilen, zuletzt leicht steigenden Ent-
wicklung des Fremdwiahrungsexpo-
sures ausgegangen werden. In der Ex-
ponierung gegeniiber dem US-Dollar
und dem japanischem Yen besteht
bei Berticksichtigung der historischen
Volatilititen der Wechselkurse das
groBte Fremdwiéhrungsrisiko.

Exposure gegeniiber Aktienkursrisiko
bleibt gering

Der Aktienanteil am Wertpapierpor-
tefeuille der osterreichischen Banken,
das heilt am Bestand an Schuldver-
schreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren, Investmentzerti-
fikaten und Aktien, bewegt sich wei-
terhin auf niedrigem Niveau. Unter
Heranziechung von Buchwerten ergab
sich zum Ende des Jahres 2002 ein
Anteil von 2'5%. Ein Jahr zuvor lag
dieser Anteil bei 29%, im Lauf des
Jahres 2002 war ein kontinuierlicher
Riickgang festzustellen. Dieser An-
teilsriickgang resultiert aus dem Stag-
nieren des Umfangs des gesamtéster-
reichischen Aktienportefeuilles, wiah-
rend sich das Volumenwachstum bei
Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren in der

34
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zweiten Halfte des Jahres 2002 — wenn
auch gebremst — fortgesetzt hat. Der
Marktwert des Aktienportefeuilles ist
im Jahresabstand um 3% gesunken.
Im Aktienanteil des Osterreichischen
Wertpapierportefeuilles sind  somit
kaum noch Bewertungsreserven ent-
halten: Das Verhaltnis von Buchwert
zu Marktwert — das am Ende 1999
bei 90% lag — ist zum Jahresultimo
2002 auf 98% angestiegen und liegt
damit etwa auf dem Niveau von 1997.

Der Anteil
Aktien am Aktiengesamtbestand ver-
lief in den beiden letzten Jahren stabil
und betrug zum Ultimo des Jahres
2002 53%. Der Anteil der borsen-
notierten Aktien ist hingegen im sel-

der inlandischen

ben Zeitraum kontinuierlich zurick-
gegangen. So lag dieser Anteil zum
Ende des Jahres 2000 bei 77%, zum
Ende des Jahres 2002 nur noch bei
56%. Dabei war der Anteil der bor-
sennotierten inlandischen Emissionen
deutlich hoher als bei den auslan-
dischen Emissionen.

Auch aus dem Eigenmittelerfor-
dernis fiir Aktienpositionen des Han-
delsbuchs') geht hervor, dass die 6ster-
reichischen Banken wahrend des Jahres
2002 kein
Aktienpositionen aufgebaut haben.
Zum Ende des Jahres 2002 befand sich
das Eigenmittelerfordernis fir die
Aktien des Eigenhandels sogar deutlich
unter dem langjéhrigen Durchschnitt.

Es kann festgehalten werden, dass

zusatzliches Risiko in

— angesichts der weiterhin unsicheren
Lage auf den Aktienmirkten — das
osterreichische Bankensystem im Jahr
2002 bei Aktienengagements zuriick-
haltend agiert hat. Eine signifikante
Verlagerung des Geschifts hin zu
Aktienveranlagungen — etwa als Kom-
pensation fiir Geschiftsentgang in tra-

ditionellen Bereichen — hat nicht statt-
gefunden.

Risiken aus der Geschiftstitigkeit in
zentral- und osteuropiischen Landern
Einige Osterreichische Banken, vor-
nehmlich die groBen Banken wie BA-
CA, Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG und Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG, sind inzwischen
auf zahlreichen zentral- und osteuro-
paischen Miarkten gut etabliert. Basie-
rend auf der Strategie eines ,erweiter-
ten Heimatmarktes® wurde — gestiitzt
auf die geographische Nahe und die
bestehenden historischen Wurzeln —
bereits sehr frithzeitig die Geschifts-
tatigkeit auf einzelnen neuen Mirkten
aufgenommen.

Die Tochtergesellschaften in den
zentral- und osteuropaischen Lindern
haben
ertragstabilisierenden Faktor entwi-
ckelt; diese Entwicklung hat auch im
Jahr 2002 weiter angehalten und die
Ergebnisbeitrige der zentral- und ost-
Tochterbanken
Konzernergebnis der &sterreichischen

sich inzwischen zu einem

europiischen zum
Muttergesellschaften liegen bei iiber
30%, in einem Einzelfall sogar bei
iber 60%. Die gute Wirtschaftslage
in den meisten zentral- und osteuro-
paischen Lindern (siche dazu das
Kapitel ,Zentral- und Osteuropa® im
Abschnitt ,Internationales Umfeld®)
sowie die intensiven Vorbereitungs-
mabBnahmen der EU-Beitrittslander
stellen positive Rahmenbedingungen
dar. Es ist aber zu beriicksichtigen,
dass die Abhdngigkeit der Ertrags-
situation der oOsterreichischen Banken
von der Entwicklung auf den Mark-
ten, die sich bislang volatiler als der
osterreichische Markt gezeigt haben,
weiter steigt. Zudem ist in einzelnen

1 Bei den entsprechenden Werten sind die Ergebnisse der Anwender interner Value-at-Risk-Modelle und die

Resultate des Standardverfahrens kombiniert.
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Tabelle 5

Kennzahlen von mehrheitlich im Eigentum osterreichischer Banken

stehenden Kommerzbanken in ausgewihiten zentral- und

osteuropiischen Lindern’)

Bilanzsumme  Betriebs- Risikokosten ~ Marktanteil  ROE Mitarbeiter  Geschafts-
ergebnis stellen

in Mio EUR in % Anzahl
Kroatien
Dezember 2001 3.855 90 - 8 18 38 2.108 81
Dezember 2002 8.168 146 — 36 36 26 4.845 256
Slowakische Republik
Dezember 2001 8.507 115 1 40 21 8.851 566
Dezember 2002 10.751 147 - 32 46 16 10207 583
Slowenien
Dezember 2001 944 13 - 5 5 3 413 15
Dezember 2002 1.639 20 - 8 16 723 33
Tschechische Republik
Dezember 2001 21159 272 — 87 25 " 15486 756
Dezember 2002 22.715 364 -2 27 18 15.634 753
Ungarn
Dezember 2001 5742 98 — 16 15 17 3.455 160
Dezember 2002 7221 90 - 22 16 13 3.726 179
Summe
Dezember 2001 40.237 588 —115 X X 30313 1.578
Dezember 2002 50.494 767 —119 X X 35135 1.804
Quelle: OeNB.

") Werte (in Summe) je Land; aus Datenschutzgriinden ohne Polen; Zahlen gerundet; Werte 2002 vorléiufig.

zentral- und osteuropdischen Lindern
der Aufholprozess bei den Finanz-
dienstleistungen bereits weitgehend
abgeschlossen, und mit dem starke-
ren Wettbewerb erhoht sich auch
der Druck auf die bislang sehr guten
Margen.

Das Engagement der Osterrei-
chischen Banken bei den Privatisie-
rungsmafinahmen im Finanzdienstleis-
tungsbereich in den zentral- und ost-
europdischen Lindern hélt unv