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Private Haushalte steigern FWK-Anteil weiter
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Private Hauzhalte

Quelle: OeNB
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Tirol: Stabilisierung bzw. leichtes Absinken auf hohem
Niveau

Fremdwihrungskreditanteil Tirol

— | nlandizche Nichtbanken Private Hauzhalte

— I ichtfinanzielle Unternehmen

Quelle: OeNB
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Anhaltende Dominanz des Franken
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Riicklaufiger Zinsspread seit Mitte 2002
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Zinsdifferenz EUR zu CHF (Drei-Monats-Geldmarktzinssatz)
— Zinsdifferenz EUR zu JPY (Drei-Monats-Geldmarktzinssatz)

Quelle: Datastream
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Ein einmaliges Phanomen im Euroraum ...

« Kreditanteil Osterreichs an allen
Krediten an Nichtbanken im
Euroraum:

3,2%

® Osterreich W Euroraum Rest

» Kreditanteil Yenkredite:

19,6%

E Osterreich H Euroraum Rest

 Kreditanteil Frankenkredite:

43,6%

E Osterreich H Euroraum Rest

Quelle: OeNB, EZB, Angaben anhand des Anteils Osterreichs an den Euroraumausleihungen an Nicht-MFls per 06/2005
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Grundsitzliche Uberlegung ...

kosten

Zinsvorteil

risken
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Zusatzkosten

 Hohere Sicherheiten

* Doppelte Kontofithrungsgebiihr
* Konvertierungskosten

* Devisenkommission

* Spekulationssteuer

* Allfallige Kosten zur Risikobegrenzung
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Zusatzrisken

* Wechselkursrisiko

* Spreadrisiko

* Tilgungstragerrisiko

 Zwangskonvertierung
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Yen-Wechselkurs deutlich volatiler

1.1.1990=100; Anstieg=Aufwertung
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Quelle: Datastream
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Beispielrechnungen - Effektiver Kostenvergleich

* Letztendlich sollte fiir den Kunden der effektive Kostenvergleich unter
Beriicksichtigung von Zinsvorteilen, Wechselkursschwankungen etc.
entscheidend sein

* In der Vergangenheit war ein Fremdwahrungskredit jedoch keineswegs
immer gilinstiger als ein EUR-Kredit!

Franken - € Yen - £
seit 1990; 10-Jahre Kreditlaufzeit seit 1990; 10 Jahre Kreditaufzeit
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Quelle: OeNB; Berechnungen des Effektivzinssatzes auf Basis eines 10 Jahres endfilligen Kredites; Kreditaufnahme ab 1.1. 1990
bis 1.1.1995; Rollover: 3 Monate; Zinssatz: jew. 3M-Interbankensatz+1,5% Aufschlag in der Fremdwahrung;
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Risiken fuir die Bank

Erhohtes Ausfallrisiko

* Klumpenrisiko

Wechselkursrisiko bez. der €-Ertrage

Reputationsrisiko
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Fremdwahrungskredite und die Gewinnsituation
der Banken

* Hoheres Risiko sollte im Mittel zu einer hoheren Rendite
filhren

* Daten 6sterreichischer Banken zeigen gegenteiligen
Effekt

* Griinde fiir Fremdwahrungskreditboom
— Qrenzgdnger zur Schweiz als Ausgangspunkt
— Nachfrageseitige Griinde (Zinsvorteil)
— Herdenverhalten (Studie des IWF)
— Angebotsseitige Effekte im Vermittlungsgeschdft (u.a. Tilgungstragerverkauf)
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Fremdwahrungskredite und Systemstabilitat

* Auswirkungen von Wahrungsschwankungen auf die
Eigenmittel der Banken

Stress Tests Fremdwahrungskredite Osterr. | Tirol

Aktuelle Eigenmittelquote (EMQ) 14,6% | 12,0%

Aufwertung Schweizer Franken um 10% 14,2% 11,1%

Aufwertung japanischer Yen um 20% 14,6% 11,8%

Quelle: OeNB 06/2005
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Zusammenfassung

* Fremdwahrungskredite sind eine besondere Form der
Wahrungsspekulation

e Sichtweise der OeNB

— Entscheidungsfreiheit des Kreditnehmers soll gewahrt bleiben

— Notwendigkeit fiir umfassende Kundeninformation und -beratung
* Schaffung von Risikobewusstsein prioritar
* RegelmaBiges Monitoring unerldsslich

 Laufende Initiativen von OeNB und FMA

— Information und Moral Suasion
* Publikationen — Finanzmarktstabilitdtsbericht

* Bevorstehendes Erscheinen eines Informationsfolders fiir
Kreditnehmer

* Veranstaltungen
* Vortrage
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Danke fur lhre Aufmerksamkeit!

www.oenb.at oenb.info@oenb.at
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