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Bericht Uber die wirtschaftliche Lage



Uberblick’

Eine riickldufige Woachstumsdynamik auf globaler Ebene, sinkende Welthandels- und
Kapitalstrome und Ansteckungsgefahren aufgrund der Intensivierung der Staatsschuldenkrise in
Europa verschlechtern die Konjunkturaussichten auch flir die Entwicklungs- und Schwellenldnder.
Die Weltbank warnt in ihrer Prognose vom Jdnner 2012 davor, dass sich die negativen
Konjunkturaussichten im Euroraum und das riickldufige Wachstum in den Entwicklungs- und
Schwellenldndern gegenseitig verstdrken kénnten. Fiir 2012 rechnet die Weltbank nur mehr mit
einem globalen Wachstum von 2,5% (nach 2,7% in 2011), Abwartsrisiken bleiben bestehen.

In den USA war das Wachstum im 3. Quartal mit 1,8% (annualisiert) stdrker als in den
Vorquartalen (2. Quartal +1,3%). Gestiegene Unternehmensinvestitionen, private Konsumausgaben
und leicht erhohte Exporte stiitzten die Aufwdrtsbewegung. Das Leistungsbilanzdefizit verringerte
sich um 2 Prozentpunkte auf -2,9% des BIP, die Arbeitslosenquote ist von 9,1% (August 2011) auf
8,5% im Dezember gesunken. Die Vorlaufindikatoren lassen fiir das 4. Quartal 2011 ein BIP-
Wachstum von 2,5% erwarten. Nach einem BIP-Wachstum Chinas von 9,1% im Jahr 2011 ist die
Weltbank-Prognose fiir 2012 (+8,4%) und 2013 (+8,3%) aufgrund der Abschwdchung des
Welthandels weniger optimistisch. Im Verlauf des letzten halben Jahres haben sich die
makrofinanziellen Risiken in Ldndern Zentral-, Ost- und Siidosteuropas (CESEE) erhoht. Auch die
Kreditrisiken und die Risiken in Bezug auf den Bankensektor sind angestiegen.

Die Abschwdchung der Wachstumsdynamik hat sich im Euroraum im 3. Quartal weiter verstdrkt
(+0,1% gegeniiber dem Vorquartal). Auf Ldnderebene zeigen sich sehr heterogene Entwicklungen.
Wahrend Finnland (+0,9%), Deutschland (+0,5%), Frankreich (+0,4%) und Osterreich (+0,3%)
positive Wachstumsraten erzielten, schrumpfte die Wirtschdftsleistung in den Peripherieldndern,
aber auch in Belgien (-0,1%) und in den Niederlanden (-0,3%). Die divergenten Entwicklungen
zeigen sich auch in den hohen Arbeitslosenquoten Spaniens (22,9%) und Griechenlands (18,9%)
bzw. einer sinkenden Arbeitslosenquote Deutschlands (5,5%). Die zuletzt verdffentlichten Prognosen
erwarten fiir den Euroraum einen BIP-Riickgang fiir das 4. Quartal 2011 (Europdische Kommission:
-0,1%, OECD: -0,2%). Fiir das 1. Quartal 2012 wird eine Stagnation (Europdische Kommission),
beziehungsweise ein BIP-Riickgang von 0,1% (Consensus Forecast, Jdnner 2012) erwartet. Am 13.
Jdanner 2012 wurde von Standard & Poors die Bonitdt von neun Ldndern des Euroraums
herabgestuft, darunter auch das Rating von Frankreich und Osterreich von AAA auf AA+. Die
Abstufung wurde mit der politischen Situation auf europdischer Ebene, den Problemen im Fiskal- und
Finanzbereich, steigenden Divergenzen der Wettbewerbsfdhigkeit, sowie zunehmenden
Schwierigkeiten bei der externen Finanzierung des privaten Sektors in den Peripherieldndern
begriindet. S&P sieht verstdrkt abwidrts gerichtete Risiken, Sparmainahmen alleine reichen nicht
aus, um die Probleme zu losen.

Die Ergebnisse des OeNB-Konjunkturindikators fiir Osterreich zeigen fiir das 4. Quartal 2011
eine Stagnation des realen BIP-Wachstums. Fiir das Gesamtjahr 2011 ergibt sich dank starker
Vorquartale ein Wachstum von 3,3%. Fiir das 1. Quartal 2012 erwartet der Indikator ein leichtes
Wachstum von 0,2% (zum Vorquartal, saison- und arbeitstdgig bereinigt). Die geringfligig besseren
Wachstumsaussichten sind auf einen leicht zunehmenden Optimismus der Wirtschaftsakteure im
November und Dezember 2011 zuriickzufiihren. Eine Reihe von Friihindikatoren zeigen Anzeichen
einer Bodenbildung oder steigen wieder leicht an. Osterreich schlittert damit zum Jahreswechsel
nicht in die befiirchtete Rezession, allerdings bleiben die Risiken fiir die weitere wirtschaftliche
Entwicklung mehrheitlich nach unten gerichtet. Die osterreichische HVPI-Inflationsrate betrug im
Dezember 3,4% und ging damit gegeniiber November (3,8%) um 0,4 Prozentpunkte zuriick, die
Kerninflationsrate ist moderater gesunken (Dezember: 2,8%, November: 2,9%). Fiir das Jahr 2011
ergibt sich eine HVPI-Inflationsrate von 3,6%.

" Autor: Christian Ragacs (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Konjunkturentwicklung unter Bertcksichtigung
rezenter Prognosen2

Internationales Umfeld

Globale Wachstumsaussichten triiben sich ein

Eine riicklaufige Wachstumsdynamik auf globaler Ebene, sinkende Welthandels- und
Kapitalstréme und Ansteckungsgefahren aufgrund der Intensivierung der Staatsschuldenkrise in
Europa verschlechtern die Konjunktur auch fiir Entwicklungs- und Schwellenlinder. So warnt
die Weltbank in ihrer im Janner 2012 veroffentlichten Prognose davor, dass sich die negativen
Konjunkturaussichten im Euroraum und das riickliufige Wachstum in Entwicklungs- und
Schwellenlandern gegenseitig verstirken kénnten. Fiir 2012 rechnet die Weltbank mit einem
globalen Wachstum von 2,5% (nach 2,7% in 2011), Abwartsrisiken bleiben bestehen.

Euroraum

Wachstumsdynamik im dritten Quartal 2011 weiter riicklaufig

Die Abschwichung der Woachstumsbeitrige zum realen BIP im Euroraum
WaChStudeynamik hat sich im Euroraum in Prozentpunkten zum Vorquartal (saisonbereinigt)
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Quelle: Eurostat.

mit positiven Wachstumsraten in
Deutschland (+0,5%), Finnland (+0,9%), Frankreich (+0,4%) und Osterreich (+0,3%),
wahrend die Wirtschaftsentwicklung in den Peripherielandern, aber auch in Belgien (-0,1%)
und den Niederlanden (-0,3%), im dritten Quartal negativ war. Im Vergleich zum Vorjahr ist
das BIP im dritten Quartal 2011 um 1,4% gewachsen. Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate
blieb im Euroraum mit 10,3% im November gegeniiber Oktober unverandert. Die divergenten
Entwicklungen innerhalb des Euroraums spiegeln sich auch in den hohen Arbeitslosenraten in
Spanien (22,9%) und Griechenland (18,9%) bzw. einer gesunkenen Arbeitslosenrate in
Deutschland (5,5%) wider.

Vorlaufindikatoren sind abwartsgerichtet

Sinkende  Industrieproduktion, auch im Baugewerbe, sowie eine riicklaufige
Kapazitéitsauslastung reduzieren die Investitionsnachfrage. Positive Signale kamen noch im

? Autoren: Martin Gichter, Katharina Steiner (Abteilung fiir die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im
Ausland)



Oktober von den Auftragseingingen der Industrie (+1,8%), obwohl diese die starken Verluste
des Vormonats (-7,8%) nicht wettmachen konnten. Im November kam es laut ersten
Landerdaten neben einigen Peripherielindern auch in Deutschland zu einem Einbruch (-5%).
Ebenso sind die Einzelhandelsumsitze im Euroraum im November gegeniiber dem Vormonat
um 0,8% gesunken. In Spanien und Portugal wirkten sich die Sparprogramme in stark

riickléiufigen Umsatzen aus.

Nach der Aufwartskorrektur der Vorlaufindikatoren im Oktober fallt der November wieder
schlechter aus. Auch die positive Entwicklung der Industrieproduktion in Deutschland hat sich
gegen Jahresende wieder relativiert. Der Anstieg von 0,8% im Oktober wurde durch einen
Riickgang von 0,6% im November fast ganzlich wettgemacht.

BIP-Prognosen: Wachstumseinbruch im vierten Quartal 2011 — Rezession im Jahr 2012
erwartet

Im Einklang mit der jiingsten Entwicklung der Vorlaufindikatoren erwarten die zuletzt
veroffentlichten Quartalsprognosen durchgehend einen BIP-Riickgang fiir das vierte Quartal
2011. Bereits im November rechnete die Europdische Kommission mit einem Riickgang von
0,1% und die OECD mit -0,2%. Auch die Vertrauensindikatoren zeigten in der zweiten
Jahreshalfte 2011 einen Abwartstrend, wahrend die Dezemberergebnisse gemischte Signale
lieferten. Der Einkaufsmanagerindex (EMI) der Industrie stieg, getragen von den Entwicklungen
in Deutschland und Frankreich, zum zweiten Mal in Folge auf 48,3 Punkte. Der
Vertrauensindikator der Européischen Kommission (ESI) hat sich hingegen leicht verschlechtert
(von 93,8 auf 93,3 Punkte), trotz positiver Signale aus Deutschland und Frankreich. Fiir das
erste Quartal 2012 wird ein Nullwachstum (Européische Kommission), bezichungsweise ein
weiterer BIP-Riickgang von 0,1% (Consensus Forecast, Janner 2012) erwartet.

Auf Jahresbasis wird von einem BIP-Wachstum des Euroraums von 1,6% im Jahr 2011
ausgegangen. Die starke Abwartsrevision der Prognosen fiir 2012 zeigt sich in der noch
positiven Wachstumsprognose von +0,5% der Europdischen Kommission im November,
wahrend die Weltbankprognose von Janner 2012 mit einer Rezession von -0,3% rechnet. Eine
Intensivierung der Staatsschuldenkrise und damit verbundene Auswirkungen auf die
Realwirtschaft, eine schwachere weltwirtschaftliche Entwicklung, sowie ein ricklaufiger
Welthandel zihlen zu den dominanten Abwartsrisiken.

Rﬁckgang der HVPI-Inflation im

Dezember 2011 HVPI: Gesamtindex und Kerninflation
Veranderung gg. dem Vorjahresmonat in %

Nachdem die HVPI-Inflationsrate im

November den dritten Monat in Folge bei 50

Letzter Wert: Dez. 11

3,0% verharrte, sank sie im Dezember auf 40
2,7%. Neben einer Verzerrung durch 30
statistisch-technische Umstellungen Anfang 20
2011 war die Entwicklung der Gesamtinflation
stark von Preissteigerungen bei Energie und

0.0 YV
bearbeiteten Lebensmitteln getrieben. Der ‘o
Riickgang dirfte sich auch 2012 fortsetzen, Jul. 064n. 07]ul. 07J4n. 08Jul. 08)an. 09)ul. 094n. 10Jul. 10Jan. 11Jul. 11

HVPI
HVPI ohne Energie und unbearbeitete Lebensmittel
HVPI ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak

vor allem aufgrund abwarts gerichteter

Basiseffekte der Energickomponenten und der
Nahrungsmittelpreise. ~ Die  Kernteuerung e euosta

2.7

2.0
1.6

(ohne Energie und unbearbeitete



Lebensmittel) hat sich von September bis November bei 2,0% stabilisiert. Ein Inflationsdruck
bleibt jedoch laut Erzeuger- und Einkaufspreisen in der nachgelagerten Produktionskette
bestehen. Im Jahr 2011 betrug die Gesamtinflation 2,7%. Die Prognosen der OECD und der
Europdischen Kommission (November 2011) erwarten fiir 2012 eine Inflation zwischen 1,6%
und 1,7%.

Um den Spannungen auf den Finanzmarkten und der Abwartsbewegung der
Wirtschaftsleistung weiter entgegen zu wirken, beschloss der EZB Rat am 8. Dezember 2011
eine Senkung des Leitzinssatzes um 25 Basispunkte auf 1,00%. In Einklang mit der
prognostizierten ricklaufigen Inflation fir 2012 ist keine Beeintrichtigung des mittel- bis
langerfristigen Ziels der Preisstabilitit zu erwarten.

Divergente Entwicklung bei Staatsanleihen; Rating Abstufung durch S&P

Wihrend die Renditen fiir 10-jahrige Staatsanleihen von Griechenland und Portugal im
Dezember weiter anstiegen und der Abstand zu Deutschland bereits den zweistelligen
Prozentbereich erreichte, gab es Ende des letzten Jahres einige positive Entwicklungen. Die
Renditeaufschlage auf 10-jahrige Staatsanleihen fiir Belgien und Irland wiesen eine sinkende
Tendenz auf und lagen in der zweiten Jannerwoche rund 130 bzw. 150 Bp. unter ihren
November-Hochststanden. Auch Spanien und Italien konnten ihre Risikopramien im Dezember
um rund 150 Bp. abbauen, jedoch stiegen die Spreads vor allem fiir Italien wieder an und
notierten Mitte Janner nur 25 Bp. unter dem November-Hoch.

Am 13.Janner 2012 wurde von Standard & Poors die Bonitit von neun Lindern des
Euroraums herabgestuft, u.a. von Italien, Spanien, Portugal, Zypern, Frankreich und
Osterreich. Die Abstufung begriindet S&P mit der politischen Situation auf europaischer Ebene,
den  Problemen im  Fiskal- und Finanzbereich, steigenden  Divergenzen  der
Wettbewerbsfahigkeit innerhalb des Euroraums, sowie zunechmenden Schwierigkeiten bei der
externen Finanzierung des privaten Sektors in den Peripherielindern. S&P sieht verstarkt
abwarts gerichtete Risiken und fithrt an, dass Sparmaf3nahmen alleine nicht ausreichen werden,
um die Probleme zu l6sen.

USA

Divergenz zum Euroraum: Wirtschaftsdynamik in den USA legt zu

Trotz der Abwartsrevision des BIP-
. . Wachstumsbeitrige zum realen BIP in den USA
Wachstums um 0,2 Pp. fir das dritte ge zu - -
’ in Prozentpunkten zum Vorquartal (saisonbereinigt, annualisiert)

Quartal 2011 war das Wachstum mit 1,8% o0
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Vorquartalen (zweites Quartal 1,3%). 20
Gestiegene private Konsumausgaben (BIP- 00
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.40
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Aufwirtsbewegung hat sich die Situation am Arbeitsmarkt seit Mitte 2011 allmahlich verbessert.
Die Arbeitslosigkeit ist von 9,1% (August 2011) auf 8,5% im Dezember zuriickgegangen, was
allerdings 7ZUu einem groBen Teil durch den Riickgang der Partizipationsrate verursacht wurde.

Die Zusammensetzung der Wachstumsbeitrige, gesunkene Lagerbestinde und die
Vorlaufindikatoren lassen fur das vierte Quartal 2011 ein moderates BIP-Wachstum von 2,5%
erwarten, wenngleich das Wachstum der Industrieproduktion von Oktober (4,2%) auf
November (3,7%) gegenliber den Vorjahresdaten zuriickgegangen ist. Die laufenden
Steuererleichterungen wurden kurz vor Weihnachten von Demokraten und Republikanern um
zwei Monate verlangert, um das Wachstum weiter zu starken. Positive Signale kommen auch
vom Index der ,leading indicators® des Conference Board, welcher im Dezember weiter um
+0,5% zulegte.

Immobilienpreise und Inflation leicht riicklﬁufig

Der Abwirtstrend der Immobilienpreise (Case-Shiller 20-City Home Price Index) schwachte
sich im Vergleich zum Vorjahr in den letzten Monaten etwas ab, was auf eine langsame Erholung
hindeuten konnte. Auch die Inflation (CPI) war seit August 2011 (3,9%) leicht rickladufig und
lag im November bei 3,4%. Sie wurde vornehmlich von steigenden Energie- (+12,4%) und
Nahrungsmittelpreisen (+4,6%) getrieben. In Einklang mit der Ankiindigung der Fed vom
August 2011 blieb die Federal Funds Rate zur Unterstiitzung der Konjunktur unverandert bei 0-
0,25%. Die ,Operation Twist® MaBlnahmen zur Senkung der langfristigen Zinsen wurden
fortgesetzt.

Japan: Abschwichung nach Erholung in Q3

In Japan konnte nach den negativen BIP-Wachstumsraten in den vorhergehenden drei
Quartalen im 3. Quartal 2011 erstmals wieder ein positives Wachstum verzeichnet werden. Das
Wachstum von 1,4% (im Vergleich zum Vorquartal) war vor allem durch die Inlandsnachfrage
getrieben, aber auch die Nettoexporte stiegen an. Wahrend das BIP 2011 — vor allem aufgrund
der Auswirkungen des Erdbebens — um 0,9% schrumpfte, sagt die Weltbank fiir 2012 (+1,9%)
und 2013 (+1,6%) eine deutliche konjunkturelle Erholung voraus.

Die Arbeitslosenrate stieg im Oktober um 0,4 Prozentpunkte auf 4,5% und blieb im
November unverandert. Weil die Exporte (-2,6%) im November starker sanken als die Importe
(-1,8%), erhohte sich das Handelsbilanzdefizit deutlich, jedoch konnte dank einer positiven
Einkommensbilanz trotzdem ein Leistungsbilanziiberschuss erzielt werden. Vor allem aufgrund
des schwachen internationalen Umfelds fielen die Konsumentenpreise im November um 0,5%
(im Jahresvergleich) und damit stirker als noch im Oktober (-0,2%). Ohne Energie- und
Nahrungsmittel betrug die Deflation sogar 1,1%.

Die Bank of Japan lieB daher den Leitzinssatz im Dezember unverandert bei 0 bis 0,1%. In
ihrem Statement betonte sie die sich verlangsamende Erholung der japanischen Wirtschaft
aufgrund der globalen Exportriickgange und der Aufwertung des Yen. Die Zinsen fiir 10-Jahres-
Staatsanleihen blieben auch im Dezember unter einem Prozent und damit auf extrem niedrigem
Niveau.

China: Konjunkturelle Abkiihlung und Inflationsriickgang

Die Inflationsrate ist in China in den letzten Monaten 2011 stark gesunken. Fiir Dezember
wurden nur noch 4,1% gemeldet, nachdem die Inflation im September noch 6,1% betragen
hatte. Die jahrliche Inflationsrate fir 2011 ist mit 5,4% jedoch immer noch deutlich hoher als
das Inflationsziel von 4%.



Nach 9,1% BIP-Wachstum 2011 ist die Weltbank-Prognose fiir 2012 (+8,4%) und 2013
(+8,3%) aufgrund der Abschwichung des Welthandels nicht mehr so optimistisch. Die
Nettoexporte sanken seit dem Sommer deutlich, insbesondere die Exporte nach Europa gingen
stark zurtick. Umgekehrt wird China als Absatzmarkt fiir europaische Exporte immer wichtiger.
Bereits in diesem Jahr wird die Volksrepublik zum zweitwichtigsten Absatzmarkt fiir deutsche

Exporteure aufsteigen.

Die People’s Bank of China reagierte Anfang Dezember mit einer Lockerung der Geldpolitik
(Senkung des Mindestreservesatzes um 0,5 Prozentpunkte) auf die sinkenden Inflations- und
Wachstumsraten. Fur 2012 wird eine Fortsetzung der expansiven Geldpolitik erwartet.

Der Riickgang der Leistungsbilanz sowie der erstmalige Riickgang der FDI seit 28 Monaten
im November (-9,8%) deuten auf einen Kapitalabfluss aus China hin. Im vierten Quartal 2011
sanken auch die Wahrungsreserven um 20,5 Mrd. auf 3,18 Bill. USD und damit erstmals seit
1998, als die Asienkrise groBe Kapitalabfliisse aus China ausloste. Der rezente Abwertungsdruck
auf den Renminbi diirfte eine Folge der steigenden globalen Risikoaversion sowie der
verschlechterten Fundamentaldaten Chinas sein. Wihrend des Jahres 2011 wertete der
Renminbi um insgesamt 4,7% gegeniiber dem USD und 8,1% gegeniiber dem EUR auf. Der
reale effektive Wechselkurs stieg um 5%.
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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
Stdosteuropa’

Makrofinanzielle Risiken in der CESEE-Region nehmen zu

Im Verlauf des letzten halben Jahres haben sich die makrofinanziellen Risiken in allen
Lindern Zentral-, Ost- und Siidosteuropas (CESEE)" erhcht. Zu einer besonders deutlichen
Verschlechterung des Risikoprofils kam es in Slowenien, der Slowakei (hier allerdings von

einem vergleichsweise giinstigen Niveau ausgehend) und vor allem in Ungarn.

Am stirksten negativ auf das Risikoprofil wirkte sich die Verschlechterung der
makrookonomischen und zyklischen Risiken aus. In allen Lindern stellt sich die Situation in diesem
Bereich heute nachteiliger dar als noch im Friihjahr 2011. Hierfiir waren in erster Linie die
schwicheren Wachstumsaussichten im Euroraum sowie die allgemeine Verschlechterung des
auBenwirtschaftlichen Umfelds ausschlaggebend. In der Slowakei, Slowenien und Ungarn
spielten dariiber hinaus die ungiinstige Wachstumszusammensetzung (in erster Linie die
schwache Binnennachfrage), eine besonders markante Abschwichung der heurigen
Wachstumsaussichten sowie damit einhergehende verschlechterte Fiskalaussichten fiir 2012 eine
Rolle. Dariiber hinaus tragen vorgezogene Neuwahlen bzw. daraus resultierende instabile
Mehrheitsverhaltnisse in der Slowakei und Slowenien zur politischen Unsicherheit bei, wahrend
in Ungarn zusitzliche Risiken von der bereits erreichten Hohe des 6ffentlichen Schuldenstandes
und dessen Struktur ausgehen. Die Refinanzierung der Staatsschulden wird durch die
Herabstufungen ungarischer Anleihen auf den Status einer spekulativen Anlage durch alle drei
groBen Ratingagenturen sowie durch reale Wertverluste des Forint, welche sich negativ auf den
Bestand an in Fremdwiéhrung denominierten Staatsschulden auswirken, erschwert.

In der gesamten Region nahmen auch die auﬁenwirtscbc_lﬁ]ichen Risiken und die Wechselkursrisiken
zu. Wihrend sich sowohl die Lage der Zahlungsbilanzen als auch die Wettbewerbsfihigkeit in
den meisten Landern weiterhin besser als noch vor dem Ausbruch der Krise darstellt, konnte die
globale Konjunkturabkiihlung und das schwichere Wachstum im Euroraum zu Kapitalabfliissen
bzw. geringeren Netto-Kapitalzufliissen und weiteren Wahrungsabwertungen fithren. Besonders
deutlich fiel die Verschlechterung in diesem Bereich wieder in Ungarn aus, wo Kapitalabfliisse
(FDI, sonstige Investitionen) zu verzeichnen waren, sich zuletzt steigende Lohnstiickkosten
negativ auf die Wettbewerbsfihigkeit auswirkten und verstirkte Unsicherheiten tber die
Verlasslichkeit der Wirtschaftspolitik zu einer Eintriibung der Stimmungslage fiihrten.

Auch die Kreditrisiken und die Risiken in Bezug auf den Bankensektor haben sich seit dem Sommer
in allen Landern verschérft. Die Abwertung mehrerer Landeswihrungen gegeniiber dem Euro
und dem Schweizer Franken sowie die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums werden den
Bestand an notleidenden Krediten nach oben treiben, wodurch deren Anteil am gesamten
ausstehenden Kreditvolumen wieder (stirker) steigen wird. Hohere Kreditrisiken in der Region
sowie die Effekte der Staatsschuldenkrise in einigen Landern des Euroraums werden sich
nachteilig auf die Refinanzierung der Konzernmiitter von in auslindischem Eigentum
befindlichen Tochterbanken in Osteuropa auswirken. Daneben sind noch eine stirkere Zunahme

* Autor: Josef Schreiner (Abteilung fiir die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)

* In diesem Unterabschnitt werden die Lander Slowenien, Slowakei, die Tschechische Republik, Ungarn, Polen,

Bulgarien, Rumanien Kroatien, Russland und Ukraine behandelt.
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der (unterschiedlich groflen) Liicke zwischen Einlagen und Krediten in Polen, Ruménien,
Kroatien und Russland sowie der weitere Anstieg von Fremdwiéhrungskrediten zur Finanzierung
von Konsumausgaben in Bulgarien zu erwahnen. Das von griechischen Banken ausgehende
Ansteckungsrisiko hat sich vor allem fiir Bulgarien und Ruménien erhéht.
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Osterreich: Leichte Anzeichen fiir eine Stabilisierung
der Konjunktur zu Jahresbeginn 2012 erwartet’

Ergebnisse des OeNB-Konjunkturindikators vom Janner

Die osterreichische Wirtschaft verlor zwar zu Jahresende 2011 weiter an Schwung,
gleichzeitig gibt es aber auch Anzeichen fiir eine Stabilisierung zu Jahresbeginn 2012. Die
Ergebnisse des OeNB-Konjunkturindikators zeigen fiir das vierte Quartal 2011 eine Stagnation
des realen BIP an. Fir das Gesamtjahr 2011 ergibt sich dank starker Vorquartale dennoch ein
Wachstum von 3,3%. Fiir das erste Quartal 2012 zeigt der Indikator ein leichtes Wachstum von
0,2% (zum Vorquartal, saison- und arbeitstigig bereinigt) an. Die geringfiigig besseren
Wachstumsaussichten fur das erste Quartal 2012 sind auf einen leicht zunehmenden
Optimismus der Wirtschaftsakteure im November und Dezember 2011 zuriickzufithren.
Osterreich schlittert damit zum Jahreswechsel nicht in die befiirchtete Rezession, allerdings
bleiben die Risiken fiir die weitere wirtschaftliche Entwicklung mehrheitlich nach unten
gerichtet. Informationen tiber die aktuelle Entwicklung im Janner sind freilich in diesen
Informationen noch nicht erfasst.

Prognose fiir das reale Bruttoinlandsprodukt in Osterreich fiir das vierte Quartal 2011 und
das erste Quartal 2012 (saison- und arbeitstégig bereinigt)

Verédnderung zum Vorquartal in %
4.0
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Quelle: Eurostat, OeNB.

Das Stimmungsbild hat sich in den letzten Wochen vor dem Jahreswechsel etwas aufgehellt.
Eine Reihe von Frithindikatoren zeigen Anzeichen einer Bodenbildung oder steigen wieder leicht
an und koénnten damit auf ein bevorstehendes Ende der globalen Abkiihlung hindeuten. Die
amerikanische Wirtschaft diirfte zum Jahresende leicht gewachsen sein. In Europa wird die
Stimmung durch die Schuldenkrise belastet, die realwirtschaftlichen Auswirkungen sind aber bei
weitem nicht so negativ wie in der Finanz- und Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009. In
Deutschland diirfte die Wirtschaftsleistung im vierten Quartal am Ende eines starken Jahres

* Autor: Klaus Vondra, Martin Schneider, Gerhard Fenz (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen)
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nach ersten Schitzungen leicht (-0,2%) gesunken sein, wie es auch fir den Grofteil der

Euroraumlander zu befurchten ist.

Prognose fiir das reale Bruttoinlandsprodukt in Osterreich fiir das vierte
Quartal 2011 und das erste Quartal 2012 (saison- und arbeitstédgig bereinigt)

2010 2011 2012
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 o]

Verdnderung zum Vorjahresquartal in %

0.7 24 3.2 3.4 4.4 4.1 2.9 1.8 1.1

Verdnderung zum Vorquartal in %

0.0 0.9 1.5 1.1 0.9 0.5 0.3 0.0 0.2

Verdnderung zum Vorjahr in %
2.4 3.3
Quelle: OeNB - Ergebnisse des OeNB-Konjunkturindikators vom Janner 2012, EUROSTAT.

In Osterreich waren die Exporte im Jahr 2011 die wichtigste Konjunkturstiitze, sie sind aber
auch am starksten von der Abschwichung betroffen. Die Auslandsauftrige sinken seit Mai stetig,
es zeigen sich aber Anzeichen einer Bodenbildung. Nach den Ergebnissen des OeNB-
Exportindikators stagnierten die nominellen Giiterexporte zwar im vierten Quartal, der
angesichts des schwachen Oktoberwerts befiirchtete Einbruch ist jedoch ausgeblieben.

Entwicklung der nominellen Giiterexporte

Mill. km Mill. EUR
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280 i 10500 bereinigt
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260 " 9500 2011MO08 3,9 11,9
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250 - 9000 2011M10 -5,8 6,6
2011M11 7,3 7,4

240 - 8500 2011M12 1,0 6,0

230 | 8000 2011Q1 49 23,7
2011Q2 1,1 12,1

220 - 7500 2011Q3 1,0 8,4
2011Q4 0,1 6,7

210 7000 2010 16,7
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2011 12,3

====-LKW-Fahrleistung (SA, linke Achse)

Giiterexporte, nom. (SA, rechte Achse) Anm.: Fett markierte Werte sind Prognosewerte.

Quelle: ASFINAG -Maut Service GmbH, Statistik Austria und OeNB

Die Unternchmen haben ihre Ausriistungsinvestitionen in den letzten Quartalen vor dem
Hintergrund einer kréftigen Exportnachfrage und einer ausgezeichneten Gewinnsituation
ausgeweitet. Die Exportabschwichung und die wieder sinkende Kapazititsauslastung im vierten
Quartal diirften aber zu einer spiirbaren Verlangsamung der Investitionsdynamik gefiihrt haben.
Die Bautatigkeit hat im vierten Quartal vom bisher sehr milden Winter profitiert. In
Verbindung mit steigenden Auftragseingangen und Baubewilligungen lasst dies einen Anstieg der
Bauinvestitionen erwarten. Der realen Haushaltseinkommen werden durch die hohe Inflation
belastet und wachsen trotz guter Beschiftigungsentwicklung nur schwach. Die
Einzelhandelsentwicklung im Oktober und November war zwar enttauschend, ein gutes
Ergebnis des Weihnachtsgeschifts konnte jedoch noch zu einem leichten Plus fiihren. Ein
positives Signal kommt vom starken Anstieg der PKW-Neuzulassungen. In Summe lassen diese
Entwicklungen einen leichten Anstieg des Konsums erwarten. Generell basiert das
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prognostizierte Wachstum im ersten Quartal auf der Annahme, dass es in diesem Zeitraum zu
keiner weiteren Verscharfung der europaischen Schuldenkrise kommt.

Vertrauensindikatoren moglicherweise bei Talsohle angekommen

Die gingigen Vertrauensindikatoren sind seit dem ersten Quartal 2011 am Sinken und
unterschritten im Spatsommer ihren jeweiligen langfristigen Durchschnitt. Im letzten Quartal
2011 konnte aber die Talsohle dieser Entwicklung erreicht worden sein. Der Economic
Sentiment Indikator der Européischen Kommission stieg im November leicht und im Dezember
recht deutlich (von 92,6 auf 93,5 und weiter auf 96,7 Punkte), der ifo Geschiftsklimaindex stieg
ebenso im November geringfiigic und im Dezember nochmals leicht. Die Dynamik des
Riickgangs des BA Einkaufsmanagerindex schwachte sich im November abermals ab, im
Dezember stieg der Index erstmals wieder an. Der Teilindex der Auftragseinginge stieg im
Dezember zum zweiten Mal in Folge leicht an. Die realisierten Auftragseinginge (Statistik
Austria) liegen bis Oktober vor. Die saisonbereinigte Monatsreihe (Eurostat) ist demnach im
Oktober wieder leicht gestiegen, nach Riickgangen in den zwei Monaten davor. Die
Datenveroffentlichungen im ersten Quartal 2012 werden zeigen, ob die Talsohle tatsichlich

erreicht wurde.

Economic Sentiment Indicator Auslandsauftragseinginge IFO-Geschéftsklimaindex
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Quelle: Wiener Bérse

Inflation sinkt im Dezember auf 3,4%, im Gesamtjahr 2011 liegt sie bei 3,6%

Die osterreichische HVPI-Inflationsrate betrug im Dezember 3,4% und ging damit gegeniiber
November (3,8%° um 0,4 Prozentpunkte zuriick, wahrend die Kerninflationsrate einen

® Jahresinflationsrate laut Statistik Austria: Statistik Austria und Eurostat publizieren fiir den November 2011
unterschiedliche HVPI-Werte und Jahresinflationsraten. Der laut Statistik Austria fiir November 2011 publizierte
Indexstand des HVPI betragt 114,42 (Eurostat: 114,43). Die leicht verschiedenen Indexstinde ergeben in der
gerundeten Jahresinflationsrate des HVPI 3,8% (Statistik Austria) bzw. 3,9% (Eurostat).

15



moderateren Riickgang aufwies (Dezember: 2,8%; November: 2,9%). Fiir das Jahr 2011 ergibt
sich somit eine HVPI-Inflationsrate von 3,6%. Alle Sondergruppen des HVPI mit Ausnahme des
Dienstleistungssektors trugen zum Riickgang der Teuerungsrate von November auf Dezember
bei: Am deutlichsten ging der Inflationsbeitrag des Energiesektors zuriick, gefolgt von
Industriegiitern ohne Energie und Nahrungsmitteln.

HVPI-Inflationsrate und Beitriage der Subkomponenten

Verdnderung zum Vorjahr in % fiir HYPI und Kerninflation
bzw. in %-Punkten fiir Inflationsbeitrdge Letzte Beobachtung: Dezember 2011

Prognose: 2012:2,2%

4.0
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Dienstleistungen (Gewicht: 45.8%) mmmm Industriegiiter ohne Energie (Gewicht:30.1%) Nahrungsmittel (Gewicht: 15.2%)

m Energie (Gewicht: 8.9%) e HVPI e Kerninflation

Quelle: OeNB (Dezember 2011 NIPE, aktualisiert am 17. Jdnner 2012), Statistik Austria.

Die Teuerungsrate im Dienstleistungssektor hat sich zuletzt wieder leicht beschleunigt
(Dezember: 3,1%; November: 2,9%; Oktober: 3,4%). Wesentlichen Anteil daran hatten
Pauschalreisen, Freizeit und Sportdienstleistungen sowie zahnmedizinische Dienstleistungen.
Demgegeniiber verringerte sich die Inflationsrate bei Beherbergungsdienstleistungen deutlich. In
den ersten acht Monaten dieses Jahres hatten Beherbergungsdienstleistungen noch wesentlich
zum Anstieg der Dienstleistungsinflation beigetragen. Im Energiesektor ging die Inflationsrate
zuletzt deutlich zuriick: von 12,6% im November auf 9,6% im Dezember. Ausschlaggebend
dafiir waren vor allem riicklaufige Inflationsraten bei Heizol und Treibstoffen. Demgegentiber
verzeichneten feste Brennstoffe, Wairmeenergie, Gas und Elektrizitit zuletzt kaum
Verinderungen in der Jahresinflationsrate. Die Inflationsrate fiir Nahrungsmittel (einschlieBlich
Alkohol und Tabak) lag im Dezember 2011 mit 4,0% ebenfalls unter der Teuerungsrate vom
November  (4,5%). Vor allem bei unverarbeiteten Nahrungsmitteln war die
Inflationsentwicklung deutlich nach unten gerichtet (insbesondere bei Fleischprodukten, Fisch
und Obst). Aber auch im Sektor verarbeiteter Nahrungsmittel ging die Inflationsrate zuletzt
zuriick (vor allem bei Kaffee, Tee und Kakao, Milchprodukten sowie Brot und
Getreideprodukten). Die HVPI-Jahresinflationsrate bei Industriegiitern ohne Energie lag mit
1,8% im Dezember wieder deutlich unter ihrem Novemberniveau (2,2%). Innerhalb des
Sektors war die Teuerungsentwicklung breit gestreut. Fiir den Anstieg der Inflationsrate waren
vor allem Zeitungen, Biicher und Schreibwaren, personliche Gebrauchsgegenstainde und

Bekleidungsstoffe verantwortlich.
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Jungste Entwicklungen auf den Finanzméarkten’

EZB reagiert auf angespannte Lage auf den Finanzmarkten mit zusitzlichen
SondermafBinahmen

Die verstarkten Anspannungen auf den Finanzmarkten wirken weiterhin dampfend auf die
Konjunktur im Euroraum. Der Ausblick ist nach wie vor von hohen Unsicherheiten und
betrachtlichen Abwartsrisiken gepragt. In diesem Umfeld beschloss der EZB-Rat am 8.
Dezember 2011 die Leitzinsen erneut um 25 Basispunkte (Bp.) zu senken, nachdem diese am 3.
November 2011 bereits um 25 Basispunkte verringert worden waren und bei nunmehr 1,0%
liegen. Am 12. Janner 2012 beschloss der EZB-Rat den Leitzinssatz unverdndert zu belassen.

Weiters wurden am 8. Dezember 2011 zusatzliche Sondermafnahmen beschlossen, um den
Zugang des Bankensektors zu Liquiditit zu verbessern und die Funktionsfahigkeit des
Geldmarkts im Euroraum zu starken. So werden zwei Refinanzierungsgeschifte mit einer
Laufzeit von jeweils 36 Monaten durchgefithrt. Damit soll dem Risiko entgegengewirkt werden,
dass anhaltende Finanzmarktspannungen die Fihigkeit der Banken im Euroraum einschrinken,
sich Refinanzierungsmittel {iber lingere Zeitraume auszuleihen. Am 22. Dezember 2011 wurde
das erste dieser beiden langfristigen Refinanzierungsgeschifte in Hohe von knapp 490 Mrd EUR
durchgefiihrt. Das zweite ist fir 1. Marz 2012 vorgeschen. Indem die Auswirkungen der
schwierigen Lage an den Refinanzierungsmarkten auf die Banken im Euroraum begrenzt
werden, soll die Kreditvergabe gestiitzt werden.

Insgesamt bewirkten die MalBnahmen einen Riickgang der kurzfristigen Zinssitze im
Euroraum. Der dreimonatige EUR-Interbankenzinssatz sank seit Jahresbeginn um -20 Bp. auf
116 Bp., der Ubernachtzinssatz um -4 Bp. ytd auf 35 Bp. Der Spread zwischen dem Drei-
Monats-Euribor und dem Drei-Monats-Ubernachtzinssatz verengte sich somit auf 81 Bp. (-16
Bp. ytd). Das Volumen der Einlagefazilitit im Eurosystem erreichte am 17. Janner 2012 einen
neuen Hochststand von knapp 530 Mrd EUR.

Interbankenzinssidtze und -spreads Einlagefazilitat im Eurosystem
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Quelle: Datastream, EZB.

7 Autorin: Tina Wittenberger (Abteilung fiir Finanzmarktanalyse). Letzte Aktualisierung am 24. Janner 2012.
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Aktienkurse europdischer Banken verlieren deutlich an Wert

Die international anhaltenden Anspannungen, die maBgeblich durch Unsicherheiten iiber
die Tragfahigkeit der hohen Verschuldung einiger europiischer Staaten gepragt sind, wirken sich
auf die Finanzmarkte und auf das makrookonomische Umfeld aus. Durch die vorherrschenden
Unsicherheiten verloren die Aktienkurse international tatiger Banken deutlich an Wert. Dem
allgemeinen Markttrend folgend (Eurostoxx Banks: -41% yoy) verloren auch Aktien
europdischer GroBbanken deutlich an Wert. Stark davon betroffen war die Unicredit (-69%
yoy), die eine Kapitalerhohung durchfiihrte. Auch 6sterreichische GroBbanken, wie die Erste
Group Bank, EGB, (-56% yoy) und die Raiffeisen Bank International (-45% yoy), verzeichneten
Aktienkursverluste.

Aktienkurse ausgewihlter EU-Banken
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Quelle: Datastream. Aktienkurse per 1.1.2011 zu 100 indiziert.

Angesichts der hohen Unsicherheiten in den Finanzmarkten ist es fiir Kreditinsitute eine
Herausforderung ihre Eigenmittelausstattung zu starken, um die von der Europaischen
Bankenaufsicht (EBA) festgelegte Benchmark von 9% hartem Kernkapital fir GroBbanken zu
erfiillen. Auch bei heimischen Banken besteht Nachholbedarf bei der Eigenmittelausstattung,
wodurch die unterdurchschnittliche —Eigenmittelausstattung ~ 6sterr.  GroBbanken —im
internationalen Vergleich bestatigt wurde.

S&P stufte neun Euroraum-Linder herunter und versieht alle bis auf zwei mit
negativem Ausblick

Am 13. Janner 2012 stufte die Ratingagentur Standard and Poor’s (S&P) die langfristigen
Léinderratings von neun Euroraum-Lindern herab®. Der Ausblick wurde — mit Ausnahme von

Deutschland und der Slowakei — bei allen Landern auf negativ gestellt9.

® Italien (BBB+ nach Abstufung), Portugal (BB), Spanien (A) und Zypern (BB+) wurden um zwei Stufen und
Frankreich (AA+), Malta (A-), Osterreich (AA+), Slowakei (A) und Slowenien (A+) um eine Stufe herabgesetzt.
Die Ratings fiir Belgien (AA), Deutschland (AAA), Estland (AA-), Finnland (AAA), Irland (BBB+), Luxemburg
(AAA) und Niederlande (AAA) wurden bestitigt.

? Siehe auch den Abschnitt »Konjunkturentwicklung unter Beriicksichtigung rezenter Prognosen®.
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Osterreichs Rating wurde von S&P von AAA auf AA+ heruntergesetzt Die Ratingagentur
Moody’s hatte hingegen Ende des letzten Jahres das Triple-A Rating fiir Osterreich bestatigt. In
der Begrindung von S&P wird fiir Osterreich angefiihrt, dass die Herabstufung, die
Auswirkungen sich vertiefender politischer, externer, und monetarer Probleme innerhalb der
EU und des Euroraums reflektiert, in die Osterreich eng eingebunden ist. S&P konnte das
Rating weiter herabstufen, wenn eine Schwéichung der Bilanzen Gsterreichischer Banken
aufgrund negativer Entwicklungen bei wichtigen Handelspartnern und
Direktinvestitionspartnern (wie etwa [talien und Ungarn) staatliche
RekapitalisierungsmaBinahmen notwendig machen und dies wiederum zu einem Anstieg der
Nettostaatsverschuldung tiber 80% des BIP und auBerdem zu héheren Eventualverbindlichkeiten
fihren wiirde. S&P betrachtet ein viel schwicher als erwartetes Wirtschaftswachstum negativ
fir die Haushaltskonsolidierung und strukturelle Reformen. Auch dies kénnte zu einem Anstieg

der Nettoverschuldung uber 80% des BIP fiihren.

Osterreichische Banken weiterhin stark in CESEE engagiert

Osterreichische Banken haben auch wihrend der Krise ihr Exposure gegeniiber der CESEE-
Region weitestgehend gehalten. Dies kann auch als Erfolg der Vienna Initiative gewertet werden
und hat in der Krise dazu beigetragen, die gesamte Region zu stabilisieren. Ende September
2011 belief sich das Exposure osterr. Banken (in mehrheitl. inlindischem Besitz) auf etwas mehr
als 220 Mrd EUR. Mehr als 70% der gesamten Auslandsforderungen gegeniiber Osteuropa
bestehen gegeniiber EU-Mitgliedsstaaten.

Exposure 6sterr. Banken in CESEE* Exposure 6sterr. Banken in CESEE**
(2011Q03) (2011Q03)
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Quelle: OeNB, BIZ. Quelle: OeNB, BIZ.
*Exposure der mehrheitl. in inléndischem Besitz befindl. Banken. — **Exposure aller 6sterr. Banken.

Gegentiber Ungarn verzeichneten osterr. Banken (in mehrheitl. inl. Besitz) per Ende
September 2011 ein Exposure von knapp 26 Mrd EUR. Dies ist im Vergleich zu Banken aus den
EU-15 Landern relativ hoch. Die nichsthochsten Forderungen zu Ungarn hielten deutsche,
italienische und belgische Kreditinstitute.

Insgesamt liefern die Osterr. Tochterbanken in CESEE einen positiven Beitrag zum
Periodenergebnis des konsolidierten 6sterr. Bankensystems. Allerdings sind die Ergebnisbeitréige
auf Einzellandebene betrachtet, sehr divergent, in manchen Lindern ist er sogar negativ, wie

19



z.B. bei den Tochterbanken in Ungarn. Der insgesamt positive Ergebnisbeitrag aus CESEE geht
allerdings auch mit zusétzlichen Risiken einher, die nachhaltige MaBBnahmen und eine Stirkung
der Geschaftsmodelle erfordern.

Versicherungen'®

Versicherungsbranche im 3. Quartal von der Finanzkrise erfasst

Die Verluste auf den Anleihe- und Aktienmarkte (ATX -29,6% im 3.Quartal 2011)
schlugen sich in den Bilanzen der Versicherungen nieder. Zudem wirkte sich die die
Verlangerung der Mindestbindungsfrist bei Einmalerligen von 10 auf 15 Jahre negativ auf das
Lebensversicherungsgeschift aus. Die Versicherungsaktiva gingen im 3.Quartal 2011 um 0,5
Mrd EUR oder 0,5% zuriick. Das Wachstum in den ersten 3 Quartalen 2011 betrug nur noch
1,1 Mrd EUR oder 1% gegeniiber 5,3 Mrd EUR oder 5,4% in der Vergleichsperiode des
Vorjahres. Die Zuwachsrate im Jahresabstand reduzierte sich kontinuierlich von 6,5% im
3.Quartal 2010 auf nunmehr 1,5%.

Die Unsicherheit auf den Finanzmarkten schlug sich auch im Veranlagungsverhalten der
Versicherungen nieder. Der Kassenbestand und die nicht taglich falligen Guthaben erhohten sich
um rund 1 Mrd EUR oder 40% auf 3,5 Mrd EUR. Eine ahnlich hohe ,Vorsichtskasse“ wurde
zuletzt im  4.Quartal 2008 mit 3,6 Mrd EUR beobachtet. Bei den aktiven
Veranlagungsinstrumenten wurden durchgehend Riickginge ausgewiesen. Die zwei wichtigsten
Veranlagungsinstrumente, die auslindischen Rentenwertpapiere reduzierten sich um 0,6 Mrd
EUR oder 2,4% und die inlindischen Investmentzertifikate um 0,4 Mrd EUR oder 1,7%. Die
Veranlagungen in auslindische Investmentzertifikate gingen um 0,2 Mrd EUR oder 4,2% und
die in inlandische Anleihen um 0,2 Mrd EUR oder 1,2% zurtck.

Die auslindischen Rentenwertpapiere und die inlindischen Investmentzertifikate blieben
aber mit 24,9% respektive 24,4% die mit Abstand wichtigsten Veranlagungsinstrumente.

' Autor: Norbert Schuh (Abteilung fiir Aufsichts- und Monetirstatistik)
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Chronik:

Annex

Wirtschafts- und Wihrungspolitik — EU'" und

international "
Zeitraum 2. Dezember 2011 bis 19. Janner 2012

Datum Institution Ereignis

2. Dezember EK Die EK verlangert die Vorschriften fiir staatliche Beihilfen fiir

2012 Finanzinstitute in der Krise. Im Zuge dieser Verlingerung werden die
Regeln fiir die Verglitung von Rekapitalisierungen prazisiert und die
Vorschriften fiir die Entgelte fiir Garantien zur Aufrechterhaltung der
Interbankenfinanzierung gedndert, um eine angemessene Vergiitung des
Staates zu gewahrleisten.

5. Dezember ECON Im Rahmen der 6ffentlichen Anhorung zur MiFID Review

2011 (MiFID:Markets in Financial Instruments Directive/Richtlinie tber
Mirkte fiir Finanzinstrumente) wird tiber die Richtlinie Bilanz gezogen.
Ziel der MiFID ist es, durch einheitliche europaische Vorgaben
Transparenz, Wettbewerb und Konsumentenschutz zu schaffen. Im
Riickblick hat MiFID den Wettbewerb gestirkt und Investitionen
angeregt. Aber es fehlt bei der Datenkonsolidierung an
Zusammenarbeit und standardisierten Datenformaten. MiFID 1 wurde
in vielen Mitgliedstaaten (MS) nicht ausreichend umgesetzt. MiFID 2
soll nun Unklarheiten, die in MiFID 1 enthalten sind, ausraumen.

8. Dezember EZB Der EZB-Rat beschlieBt die Zinssatze des Euroraums um 25

2011 Basispunkte zu senken.

8. Dezember EZB Der EZB-Rat bestatigt die Ernennung von Herrn Benoit

2011 Coeure zum Mitglied des EZB-Direktoriums.

8. Dezember EZB Der EZB-Rat beschlieBt folgende zusitzliche MaB3nahmen zur

2011

erweiterten Unterstiitzung der Kreditvergabe, um die Gewahrung von
Bankkrediten und die Liquiditit des Euro-Geldmarkts zu stiitzen:

- Die Durchfiihrung von zwei lingerfristigen Refinanzierungsgeschaften
mit Laufzeiten von 36 Monaten und der Option einer vorzeitigen
Riickzahlung nach einem Jahr.

- Eine bis auf weiteres giiltige Aussetzung der am letzten Tag der
Mindestreserve-Erfiillungsperioden durchgefiihrten Feinsteuerungs-
operationen.

- Eine Absenkung des Mindestreservesatzes auf 1 %.

- Eine Erhohung der Verfiigbarkeit von Sicherheiten (i) durch
Herabsetzung des Bonitatsschwellenwerts fiir bestimmte Asset-Backed
Securities und (ii) indem die nationalen Zentralbanken voriibergehend

' Autorin: Majken Corti (Abteilung fiir Integrationsangelegenheiten und Internationale Finanzorganisationen)

" Autorin: Andrea W. Hofer (Abteilung fiir Integrationsangelegenheiten und Internationale Finanzorganisationen)
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auch nicht notleidende Kreditforderungen (d. h. Bankkredite) als
Sicherheiten hereinnehmen diirfen, sofern diese bestimmte
Zulassungskriterien erfiillen.

9. Dezember

2011

Europiischer
Rat (ER)

Bis auf GroBbritannien erklaren sich beim EU Gipfel alle EU MS bereit
dem neuen fiskalpolitischen Pakt beizutreten und sich an einer erheblich
engeren wirtschaftspolitischen Koordinierung zZu beteiligen.

1. Der Fiskalpolitische Pakt wird verbesserte fiskalpolitische Disziplin,
automatischere Sanktionen und eine strengere Hberwachung einfuhren.

Der Pakt soll durch einen internationalen Vertrag Rechtsverbindlichkeit
erhalten. Die Zahl der teilnehmenden Lander wird nach der
Konsultation der nationalen Parlamente feststehen.

Hauptkomponenten des fiskalpolitischen Pakts: i. Anforderung, dass die
nationalen Haushalte ausgeglichen sein oder einen Uberschuss aufweisen
mussen (das strukturelle Defizit sollte 0,5 % des nominellen BIP nicht
libersteigen), und ii. Anforderung, diese Regel (auf Verfassungsebene
oder vergleichbarer Ebene) in die einzelstaatlichen Rechtsordnungen
der MS aufzunehmen.

2. Die Staats- und Regierungschefs erklaren ferner, dass die
Vorschriften fur das Verfahren bei einem ﬁberméﬁigen Defizit fur die
Euroraum MS verscharft werden.

3. Die MS sind entschlossen, ihre Wirtschaftspolitik zu koordinieren
und auf eine gemeinsame Wirtschaftspolitik hinzuarbeiten.

13. Dezember
2011

Europiische
Kommission

(EK)

Die EK legt zwei Verordnungen vor: (i) zur verstarkten ["lberwachung
der Haushaltspolitik der Euroraum-MS sowie (ii) zur verstarkten
Hberwachung der Wirtschafts- und Haushaltspolitik von Euroraum-MS,
die unter schwerer finanzieller Instabilitat leiden oder von ihr bedroht
sind.

13. Dezember
2011

EK

Die Verschfa'rfung des Stabilitats- und Wachstumspakts mit dem
sogenannten Six-Pack tritt formal in Kraft.

16. Dezember
2011

EZB

Die EZB beschlieBt zwei eintigige liquiditatszufithrende
Feinsteuerungsoperationen (jeweils am 20. Dezember 2011 und am 28.
Februar 2012) durchzuftihren.

22. Dezember
2011

EZB

Im Lichte der mehrfachen Hberarbeitung des Zentralbankgesetzes in
Ungarn zeigt sich die EZB besorgt hinsichtlich der Unabhangigkeit der
Ungarischen Zentralbank. Der EZB-Rat fordert die ungarischen
Behérden auf der Verpflichtung zur Konsultation der EZB in Bezug auf
Notenbankgesetze nachzukommen.

1. Janner 2012

EU-
Ratsprasidents
chaft

Diénemark tibernimmt im ersten Halbjahr 2012 die EU-
Ratsprasidentschaft. Wesentliche Ziele sind:

O Ausweitung des Spielraums und Rahmens fiir die Verfolgung einer
aktiven Finanzpolitik.

[0 Stirkere Finanzregulierung und Finanzaufsicht.

U Verbesserung des Schutzes europdischer Verbraucher in Bezug auf
den Finanzsektor.

U Die Verhandlung des Mehrjéihrigen Finanzrahmens der EU fir die
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neue Haushaltsperiode von 2014 bis 2020.

L Ein gut funktionierender digitaler Binnenmarkt.
O Nachhaltiges Wachstum und nachhaltige Entwicklung in der EU.
0 Héhere Energieeffizienz und Zukﬁnftige Energie- und Klimapolitik.
[0 Eine gut gesteuerte Migrationspolitik in der EU.
3. Janner 2012 | EZB Das Direktorium der EZB legt die Zustindigkeiten der
Direktoriumsmitglieder fest:
Prisident, Mario Draghi: Prisident des Direktoriums, des EZB-Rats
und des Erweiterten Rat. Zustindig fiir die Bereiche Kommunikation,
Beraterstab des Direktoriums, ESRB-Sekretariat, Interne Revision
sowie Sekretariat und Sprachendienst.
Vizeprasident, Vitor Constancio: Stellvertreter des Prasidenten.
Zustéindig fir die Bereiche Verwaltung, Finanzstabilitat und
Hberwachung von Zahlungssystemen.
Jorg Asmussen: zustindig fiir internationale und europdische
Bezichungen, Rechtsdienste, das Neubauprojekt der EZB und die
Sténdige Vertretung der EZB in Washington, D.C.
Benoit Coeur: zustandig fiir Informationssysteme, Zahlungsverkehr und
Marktinfrastrukturen, sowie ab 1. Marz 2012 fur
Finanzmarktoperationen.
José Manuel Gonzalez-Paramo: Zustandig fiir Forschung, Statistik, die
Stabsstelle fiir Risikomanagement, Banknoten, sowie bis
29. Februar 2012 fiir Finanzmarktoperationen.
Peter Praet: Zustandig fiir die Bereiche Volkswirtschaft sowie Personal,
Budget und Organisation und das TARGET2-Securities-Programm.
13. Janner 2012 | Rating Die Rating-Agentur Standard & Poor's (S&P) stuft die Kreditwﬁrdigkeit
Agenturen von neun Euroraum MS herab. Frankreich und Osterreich verlieren ihre
Top-Bonitit.
17. Janner 2012 | EK Die EK beschlieB3t drei beschleunigte Vertragsverletzungsverfahren
gegen Ungarn einzuleiten. Dabei geht es um die Unabhiingigkeit der
Zentralbank, die Datenschutzbehorde und die umstrittene
Herabsetzung des Pensionsalters von Richtern von 70 auf 62 Jahre.
17. Janner 2012 | Rating S&P stuft die Kreditwﬁrdigkeit des Rettungsschirrns EFSF von AAA auf
Agenturen AA+ ab.
19. Janner 2012 | EK, IWF, Laut der gemeinsamen Mission der EK, EZB und IWF ist das irische
EZB Wirtschaftsprogramm gut angelaufen und das Reformpaket ,on track®.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch IWF-Direktorium, ECOFIN-Rat
und Eurogruppe kann die Auszahlung der nachsten Tranche des
Programms erfolgen.
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2) IWF und andere internationale Organisationen/Gremien

Datum Institution Ereignis
21. November | IWF Uberprﬁfung der Kreditinstrumente: Das IWF Exekutivdirektorium
2011 tiberpriift die Flexible Credit Line (FCL) und die Precautionary Credit
(Nachtrag) Line (PCL) und beschlieBt eine Reihe von Reformen zur Erhéhung der
Flexibilitat bei der Finanzierung:
1. Zusammenfassung der bestehenden General resources
emergency assistance tools zu einem einzigen Instrument zur
Unterstiitzung von Landern mit dringenden
Zahlungsbilanzproblemen, dem sogenannten Rapid Financing
Instrument (RFI);
2. Austausch der PCL durch die Precautionary and Liquidity Line
(PLL) zur Absicherung gegen zukiinftigen und bei
bestehendem Zahlungsbilanzbedarf.
1. Dezember G20 Mexiko tibernimmt fiir ein Jahr die G20 Présidentschaft (siehe auch:
2011 www.g20mexico.org und www.g20.0rg sowie Twitter account
(@gﬂ)mexico).
12. Dezember G20 G20 Arbeitsprogramm: Die mexikanische G20-Prasidentschaft unter
2011 Prisident Felipe Calderon prasentiert das G20 Arbeitsprogramm fiir das
Jahr 2012, das fiinf groBBe Arbeitsbereiche umfasst:
1. Wirtschaftliche Stabilitat und strukturelle Reformen fir
Wachstum und Beschiftigung;
2. Starkung des Finanzsystems und Starkung des
Wirtschaftswachstums
3. Verbesserung der internationalen Finanzarchitektur in einer
vernetzten Weltwirtschaft
4. Forderung der Nahrungsmittelsicherheit und Beschéftigung mit
der Giiterpreisvolatilitat
5. Unterstiitzung eines nachhaltigen Entwicklungsprogramms, das
Infrastruktur, Energieeffizienz, griines Wachstum und die
Finanzierung der Bekimpfung des Klimawandels beinhaltet.
Der G20-Gipfel der Staats- und Regierungschefs findet von 18. bis 19.
Juni 2012 in Los Cabos (Mexiko) statt.
12. Dezember BIZ Internationale BIZ-Statistiken: Laut BIZ ist das Risiko einer
2011 Verringerung der Kreditvergabe infolge eines moglichen
Fremdkapitalabbaus durch Banken des Euro-Raums fiir die
aufstrebenden Volkswirtschaften Europas am grof3ten.
14. Dezember | IWF IWEF-Personalentscheidungen: Die geschaftsfithrende IWF-

2011

Exekutivdirektorin Christine Lagarde nominiert:

- Herrn Gerry Rice zum Direktor des External Relations
Department,

- Herrn Mark Plant zum Direktor des Human Resources
Department und

- Frau Sharmini Coorey zur Direktorin des IMF Institute.
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Letztere folgt Herrn Leslie Lipschitz nach, der in Pension ging.

20. Dezember
2011

IWF

2010 Coordinated Direct Investment Survey (CDIS): Der IWE
veroffentlicht die Ergebnisse seiner weltweiten Untersuchung der
bilateralen auslandischen Direktinvestitionspositionen. Fiir die 80
untersuchten Volkswirtschaften (darunter auch alle BRICS) stiegen die
hereingehenden Direktinvestitionspositionen um fast 7% auf

20,7 Bio USD. Die Daten sind auf der neugestalteten CDIS-Website
unter: http://cdis.imf.org abrutbar und werden jahrlich erfasst und

halbjahrlich revidiert.

8. Janner 2012

BIZ

Basel III Liquiditatsstandard und Strategie fiir die Beurteilung der
Umsetzung der Standards: Die Gruppe der Zentralbankprasidenten und
Leiter der Bankenaufsichtsinstanzen (GHOS) diskutiert die Vorschlage
zur Liquidity Coverage Ratio (LCR) und beschlief3t eine Strategie zur
Uberwachung der Implementierung der Basel III Liquiditatsregeln.

9. Janner 2012

BIZ

BIS Consultative Council for the Americas (CCA): Augustin Carstens,
Gouverneur der Bank von Mexiko, wird ab 10.1.2012 fir zwei Jahre
zum Vorsitzenden des Gesprachsforums zwischen BIZ und den

Zentralbanken von Argentinien, Brasilien, Kanada, Chile, Kolumbien,
Mexiko, Peru und den USA.

BIS Committee on the Global Financial System (CGFS): William C.
Dudley, Prasident und Geschaftsfithrer des FED, wird ab 10.1.2012 fiir
drei Jahre zum Vorsitzenden des Forums zur Uberwachung und
Untersuchung von Finanzmarktthemen und —systemen.

12. Janner 2012

IWE /
Ungarn

Voraussetzungen fur IWF—Stand—By—Arrangement mit Ungarn: Die
IWE-Exekutivdirektorin Christine Lagarde weist gegentiber einer
ungarischen Delegation unter Minister Tamas Fellegi darauf hin, dass
der IWF vor einer eventuellen Entscheidung iiber ein Stand-By-
Arrangement konkrete MaBnahmen der Behérden zur Herstellung der
makrookonomischen Stabilitat sechen will. Auch die Unterstiitzung der
europaischen Behorden und Institutionen ist fiir erfolgreiche
Programmverhandlungen erforderlich.

13. Janner 2012

BIZ

BIZ — Joint Forum: Therese Vaughan, Geschiftsfiihrerin der nationalen
Vereinigung fiir Versicherungskommissare in den USA, wird fiir zwei
Jahre ab 1.1.2012 die Vorsitzende des internationalen
Aufsichtskoordinierungsgremiums fiir den Banken-, Wertpapier- und
Versicherungssektor.

16. Janner 2012

Vienna
Initiative
(EBIC)

Treffen der European Bank Coordination ,,Vienna® Initiative in Wien:

Teilnehmer dieses Treffens der Vienna Initiative sind
Aufsichtsbehorden, Notenbanken und Finanzbehorden von Host und
Home Countries der wichtigsten internationalen Banken, Beamte der
EU-Institutionen (EK, EBA, ESRB) und internationaler Institutionen
(IWF, EBRD, EIB, Weltbank) sowie die EZB als Beobachter. Obwohl
die Umsténde bei der Finanz- und Wirtschaftskrise in den Jahren
2008/09 anders waren als bei der Euroraumkrise seit Mitte 2011,
besteht ein neuerliches Risiko im Finanzsektor der Emerging Markets,
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das die Vienna Initiative durch koordinierte MaBnahmen begrenzen
will. Die Sitzungsteilnehmer vereinbaren eine verstirkte Kooperation
zwischen Host und Home Behérden im Sinne koordinierter politischer
MaBnahmen sowie Informationsaustausch.

16. Janner 2012

IWF

Tod von Michael Mussa:

Herr Michael Mussa, der bis Juni 2001 nahezu ein Jahrzehnt fiir den
IWF titig war, zuletzt als Economic Counsellor and Director of
Research, verstirbt.

16. Janner 2012

IWF

Angemessenheit der IWE-Ressourcen:

Das IWF-Exekutivdirektorium diskutiert die ausreichende
Ressourcenausstattung des Fonds im Rahmen der laufenden
Hberpriifung der IWF-Ressourcen. Viele Direktoren betonen die
Notwendigkeit und Dringlichkeit kollektiver MaB3nahmen, um die
Schuldenkrise im Euroraum in Grenzen zu halten und Volkswirtschaften
auf der ganzen Welt vor Spillovers zu beschiitzen. Der IWF wird
Optionen zur Erhohung der IWF-Ressourcen unter der Voraussetzung
adaquater Sicherheitsvorkehrungen untersuchen.

19. —20.
Janner 2012

G20

G20 Deputies Meeting in Mexico City: Die stellvertretenden
Finanzminister und Notenbankgouverneure der G20 diskutieren

insbesondere folgende Themen:

1. Globaler Wirtschaftsausblick: Angesichts der verschlechterten
Wirtschaftsaussichten sind im Euroraum stirkere Schutzsysteme,
starkeres Wachstum und mehr Finanz- und Fiskalintegration
notwendig.

2. G20 Arbeitsprogramm fiir das Rahmenprogramm fiir das Wachstum:
Die zentralen Themen sind die Uberwachung und Umsetzung sowie die
Beurteilung des Cannes Action Plan und die Erarbeitung von
Fiskalprinzipien.

3. IWF-Ressourcen: Der IWF présentiert seinen Vorschlag, die IWF-
Ressourcen um 600 Mrd USD zu erh6hen. Die EU Ratsprasidentschaft
weist darauf hin, dass der Euroraum bereits 150 Mrd EUR zugesagt hat.
Es besteht starker Druck seitens der Nicht-EU-G20-Lander, zuerst die
Firewalls des Euroraums zu stirken bevor die IWF-Ressourcen erhoht
werden.

4. Finanzmarktreformen: Das Financial Stability Board (FSB) prasentiert
sein Arbeitsprogramm fiir das Jahr 2012, dem die G20 groBteils

zustimmen.
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Zinssatze im Euroraum

in %
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Langfristige Nominal- und Realzinssitze im Euroraum und in Osterreich

in %
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Zinsentwicklung im Euroraum und in den USA
in %
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Kundenzinsen im Euroraum und in Osterreich - Neugeschift

Einlagenzinsen - private Haushalte
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3-Monatsvergleich der Zinsstruktur: 20. Oktober 2011 mit 20. Janner 2012

Deutschland
in %
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Zins-Aufschlige auf dem Interbankenmarkt

in Basispunkten
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Wechselkurse Seite A7

Ausgewihlte Wihrungen gegeniiber dem Euro

US Dollar (USD) und Japanischer Yen (JPY)
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Quelle: Thomson Reuters.
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Seite A8

Weitere ausgewahlte Wihrungen gegeniiber dem Euro

Ungarischer Forint (HUF) und Polnischer Zloty (PLN)
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1) weiter Ldnderkreis (16 Euroraumldnder sowie 40 weitere Handelspartner).

Quelle: EZB, Thomson Reuters.
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Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems

Zinssatz
Mengen- Zinstender Mindestreserve-
Referenz- Laufzeit tender | Mindest- | Marginaler [ Gewichteter | Gebote | Bieter | Zuteilung | Zuteilung erfiillungs- Kennzahlen | Gebote | Bieter | Zuteilung| Zuteilung
nummer bietungs- | Zuteilungs- | Durchschnitts- in in zur periode in in zur
satz satz satz Mrd EUR Mrd EUR |Fixrate in % Mrd EUR Mrd EUR | Fixrate in %
in %

20110067 |[22.06. - 29.06.2011 1,25 - - - 186,9[ 353 186,9 100,00|| 15.06.11-12.07.11 |Maximum 186,9| 353,0 186,9 100,0
20110069 |[29.06. - 06.07.2011 1,25 - - - 141,5[ 232 141,5 100,00 Minimum 120,0| 185,0 120,0 100,0

20110072 |06.07. - 13.07.2011 1,25 - - - 120,0] 185 120,0 100,00
20110074 |[13.07. - 20.07.2011 1,50 - - - 153,6[ 230 153,6 100,00 150.Periode Durchschnitt 171,7] 220,5 171,7 100,0
20110078 |20.07. - 27.07.2011 1,50 - - - 197,1 291 197,1 100,00 | 13.07.11-09.08.11|Maximum 197,1] 291,0 197,1 100,0
20110080 |[27.07. - 03.08.2011 1,50 - - - 164,2] 193 164,2 100,00 Minimum 153,6| 168,0 153,6 100,0

20110083 |03.08. - 10.08.2011 1,50 - - - 172,0f 168 172,0 100,00
20110085 |[10.08. - 17.08.2011 1,50 - - - 157,1 153 157,1 100,00 151.Periode Durchschnitt 135,1] 137,2 135,1 100,0
20110090 [17.08. - 24.08.2011 1,50 - - - 147,7) 139 147,7 100,00( | 10.08.11-13.09.11|Maximum 157,1] 158,0 157,1 100,0
20110092 |24.08. - 31.08.2011 1,50 - - - 133,7[ 133 133,7 100,00 Minimum 115,4| 126,0 115,4 100,0

20110094 |31.08. - 07.09.2011 1,50 - - - 121,7] 135 121,7 100,00

20110097 |07.09. - 14.09.2011 1,50 - - - 115,4] 126 115,4 100,00
20110099 [14.09. - 21.09.2011 1,50 - - - 163,8[ 142 163,8 100,00 152.Periode Durchschnitt 193,0| 155,0 193,0 100,0
20110103 |21.09. - 28.09.2011 1,50 - - - 201,1 153 201,1 100,00( | 14.09.11-11.10.11|Maximum 208,3| 166,0 208,3 100,0
20110105 |28.09. - 05.10.2011 1,50 - - - 208,3[ 159 208,3 100,00 Minimum 163,8| 142,0 163,8 100,0

20110108 |05.10. - 12.10.2011 1,50 - - - 198,9] 166 198,9 100,00
20110110 |[12.10. - 19.10.2011 1,50 - - - 204,9( 166 204,9 100,00 153.Periode Durchschnitt 196,6| 156,3 196,6 100,0
20110114 |[19.10. - 26.10.2011 1,50 - - - 201,2[ 164 201,2 100,00( | 12.10.11-08.11.11|Maximum 204,9( 166,0 204,9 100,0
20110116 |[26.10. - 01.11.2011 1,50 - - - 197,4[ 152 197,4 100,00 Minimum 182,8| 143,0 182,8 100,0

20110120 |01.11. - 09.11.2011 1,50 - - - 182,8] 143 182,8 100,00
20110123 [09.11. - 16.11.2011 1,25 - - - 194,8 150 194,8 100,00 154.Periode Durchschnitt 238,0( 175,6 238,0 100,0
20110126 |[16.11. - 23.11.2011 1,25 - - - 230,3| 161 230,3 100,00]| 09.11.11-13.12.11|Maximum 265,5( 197,0 265,5 100,0
20110128 |23.11. - 30.11.2011 1,25 - - - 2472 178 247,2 100,00 Minimum 194,8| 150,0 194,8 100,0

20110130 |[30.11. - 07.12.2011 1,25 - - - 265,5 192 265,5 100,00

20110135 |07.12. - 14.12.2011 1,25 - - - 252,1 197 252,1 100,00
20110140 [14.12. - 21.12.2011 1,00 - - - 291,6[ 197 291,6 100,00 155.Periode Durchschnitt 169,4| 156,6 169,4 100,0
20110145 |[21.12. - 28.12.2011 1,00 - - - 169,0[ 146 169,0 100,00|| 14.12.11-17.01.12|Maximum 291,6( 197,0 291,6 100,0
20110151 |[28.12. - 04.01.2012 1,00 - - - 144,8] 171 144,8 100,00 Minimum 110,9| 131,0 110,9 100,0

20120001 [04.01. - 11.01.2012 1,00 - - - 130,6/ 138 130,6 100,00

20120005 [11.01.-18.01.2012 1,00 - - - 110,9f 131 110,9 100,00
20120008 [18.01. - 25.01.2012 1,00 - - - 126,9] 143 126,9 100,00 156.Periode Durchschnitt 126,9| 143,0 126,9 100,0
18.01.12-14.02.12|Maximum 126,9| 143,0 126,9 100,0
Minimum 126,9| 143,0 126,9 100,0

Quelle: EZB.
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Langerfristige Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems

Mengentender Zinstender Mindestreserve-
Referenz- Laufzeit Festsatz Marginaler Gewichteter Gebote Bieter Zuteilung Zuteilung erfiillungs-
nummer Zuteilungs- Durchschnitts- in Mrd EUR in Mrd EUR zur Grenzrate periode
saz saz in %
in %

20100102 |28.10. - 27.01.2011 1,00 42,5 132 42,5 100,00 141. Periode
20100106 [10.11. - 08.12.2010 1,00 63,6 44 63,6 100,00 142. Periode
20100114 [25.11. - 24.02.2011 1,00 38,2 189 38,2 100,00 142. Periode
20100118 [08.12. - 19.01.2011 1,00 68,1 56 68,1 100,00 143. Periode
20100125 |23.12. - 31.03.2011 1,00 149,5 270 149,5 100,00 143. Periode
20110006 |19.01. - 09.02.2011 1,00 70,4 45 70,4 100,00 144. Periode
20110011 [27.01. - 28.04.2011 1,00 71,1 165 71,1 100,00 144. Periode
20110014 [09.02. - 09.03.2011 1,00 61,5 42 61,5 100,00 145. Periode
20110022 [24.02. - 26.05.2011 1,00 39,8 192 39,8 100,00 145. Periode
20110026 |09.03. - 13.04.2011 1,00 82,5 52 82,5 100,00 146. Periode
20110035 |31.03. - 30.06.2011 1,00 129,5) 290 129,5 100,00 146. Periode
20110039 |13.04. - 11.05.2011 1,25 83,7 40 83,7 100,00 147. Periode
20110046 [28.04. - 28.07.2011 1,25 63,4 177 63,4 100,00 147. Periode
20110050 [11.05. - 15.06.2011 1,25 80,7 60 80,7 100,00 148. Periode
20110058 [26.05. - 01.09.2011 1,25 48,1 182 48,1 100,00 148. Periode
20110064 |15.06. - 13.07.2011 1,25 69,4 60 69,4 100,00 149. Periode
20110071 |30.06. - 29.09.2011 1,25 132,2 265 132,2 100,00 149. Periode
20110075 [13.07. - 10.08.2011 1,50 67,7 57 67,7 100,00 150. Periode
20110082 [28.07. - 27.10.2011 1,50 85,0 165 85,0 100,00 150. Periode
20110086 [10.08. - 14.09.2011 1,50 75,8 39 75,8 100,00 151. Periode
20110089 |11.08. - 01.03.2012 1,50 49,8 114 49,8 100,00 151. Periode
20110096 |01.09. - 01.12.2011 1,50 49,4 128 49,4 100,00 151. Periode
20110100 |14.09. - 12.10.2011 1,50 54,2 37 54,2 100,00 152. Periode
20110107 [29.09. - 22.12.2011 1,50 140,6 214 140,6 100,00 152. Periode
20110111 [12.10. - 09.11.2011 1,50 59,1 39 59,1 100,00 153. Periode
20110118 [27.10. - 26.01.2012 1,50 44,6 91 44,6 100,00 153. Periode
20110119 |27.10. - 01.11.2012 1,50 56,9 181 56,9 100,00 153. Periode
20110122 |09.11. - 14.12.2011 1,25 55,5 47 55,5 100,00 154. Periode
20110132 [01.12. - 01.03.2012 1,25 38,6 108 38,6 100,00 154. Periode
20110141 [14.12. - 18.01.2012 1,00 41,2 42 41,2 100,00 155. Periode
20110148 [22.12. - 29.03.2012 1,00 29,7 72 29,7 100,00 155. Periode
20110149 |22.12. - 29.01.2015 1,00 489,2 523 489,2 100,00 155. Periode
20120009 |18.01. - 15.02.2012 1,00 38,7 44 38,7 100,00 156. Periode
Quelle: EZB.
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Entwicklung der stindigen Fazilititen des Eurosystems

in Mrd EUR
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Geldmenge Seite A12

Entwicklung der Geldmenge M3

Euroraum (saisonbereinigt)
in %
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Quelle: OeNB, EZB.
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Kredite und Fremdwédhrungsanteile Seite A13

Nichtfinanzielle Unternehmen

Kredite
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Seite A14

Private Haushalte

Kredite

Jahreswachstumsrate in %
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Seite A15

Nichtbanken (ohne Staat)”

Jahreswachstumsrate der Kredite von Nichtbanken ohne Staat
in %
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Quelle: OeNB, EZB.
1) Private Haushalte, nichtfinanzielle Unternehmen und Finanzinstitute, die keine MFls sind.
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Schuldverschreibungen von in Osterreich ansissigen Emittenten

Nettoabsatz
in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.
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Borsenotierte Aktien von in Osterreich ansissigen Emittenten

Neuemissionen

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.
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Internationale Aktienindizes
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Preise Seite A19

HVPI nach COICOP" - Verbrauchsgruppen und Sondergliederungen

Euroraum | 2011 | 2010] 2011]| Aug.11]|Sep.11|Oke11[Nov.11| Dez11
COICOP-Verbrauchsgruppen | Gewicht in % |Verdnderung zum Vorjahr in %
0 Gesamt-HVPI 100,00 1,6 2,7 2,5 3,0 3,0 3,0 2,7
1 Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrinke 15,35 0,4 2,5 2,6 2,8 3,1 3,1 3,0
2 Alkoholische Getranke und Tabak 3,95 3,8 3,5 3.1 3,7 4,4 4,3 3,8
3 Bekleidung und Schuhe 6,71 0,7 0,5 -2,8 2,0 2,3 2,2 1,8
4 Wohnung, Wasser, Strom, Gas, Brennstoffe 15,79 2,0 4.9 4.9 50 5.1 53 4.9
5 Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,81 0,7 1.1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,5
6 Gesundheitspflege 4,19 0,8 1,6 1,9 2,1 2,1 1,8 1,9
7 Verkehr 15,62 4.6 5,5 5,6 5,9 5,8 5,4 43
8 Nachrichteniibermittlung 3,18 -0,8 -1,3 -1,8 -1,9 -1,9 1,7 -1,9
9 Freizeit und Kultur 9,52 -0,2 0,3 0,4 0,5 0,3 0,5 0,6
10 Bildungswesen 1,15 1,7 1,5 1,5 1,8 0,9 0,9 0,9
11 Hotels, Cafes und Restaurants 9,23 1,2 1,9 2,0 2,2 2,0 1,9 1,9
12 Verschiedene Waren und Dienstleistungen 8,51 2.1 2,5 2,2 2,2 2,2 2,5 2,5
Ausgewihlte Sondergruppen
Lebensmittel inkl. Alkohol und Tabak 19,30 1,1 2,7 2,7 3,0 3,3 3,4 3,1
Unbearbeitete Lebensmittel 7,35 1,3 1,8 1.1 1,4 1,8 1,9 1,6
Fluss. Treib-u.Schmierstoffe f. priv. Verkehrsm. 5,63 15,3 15,3 14,9 16,2 15,7 15,4 10,6
Giiter 58,57 1,8 33 3,0 3,7 3,9 3,9 3,3
Industriegliter 39,27 2,2 3,7 31 41 4,2 4,1 3,4
Industrielle nichtenergetische Guter 28,91 0,5 0,8 0,0 1,2 1,3 1,3 1,2
Energie 10,36 7,4 11,9 11,8 12,4 12,4 12,3 9,7
Dienstleistungen 41,43 1,4 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9
Gesamtindex ohne Energie 89,64 1,0 1,7 1,5 1,9 2,0 2,0 1,9
Gesamtindex o. Energie u. unb. Lebensmittel 82,28 1,0 1,7 1,5 2,0 2,0 2,0 2,0
Osterreich | 2011 | 2010] 2011] Aug11[Sep.11 | Oke11 |Nov.11| Dez11
COICOP-Verbrauchsgruppen | Gewicht in % |Verdnderung zum Vorjahr in %
0 Gesamt-HVPI 100,00 1,7 3,6 3,7 3,9 3,8 3,8 3,4
1 Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrianke 12,05 0,4 4.4 4,0 4.4 4,3 4,7 4,0
2 Alkoholische Getranke und Tabak 3,17 2,0 4.1 4,0 4,0 4.1 3,7 4,0
3 Bekleidung und Schuhe 6,31 1,1 3,0 2.1 3,6 3,0 3,3 2,7
4 Wohnung, Wasser, Strom, Gas, Brennstoffe 14,65 2,8 3,6 3,5 4,0 4,2 4.4 4,0
5 Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 8,02 1,2 1,5 1,5 1,9 2,2 2,4 2,5
6 Gesundheitspflege 5,27 1,9 2,0 1,8 1,7 1,9 2.1 2,3
7 Verkehr 14,94 3,4 6,1 6,5 6,6 6,1 6,0 49
8 Nachrichteniibermittlung 2,12 1,4 0,7 1,4 0,5 -2,7 0,0 -0,1
9 Freizeit und Kultur 12,78 0,9 2,1 2,9 2,1 1,9 2,2 2,2
10 Bildungswesen 1,26 42 41 3,3 6,2 58 5,8 5,7
11 Hotels, Cafes und Restaurants 12,30 0,9 3,7 47 4.6 4,5 4,0 3,3
12 Verschiedene Waren und Dienstleistungen 713 3.1 3,5 3,8 3,7 4,0 3,7 3,1
Ausgewihlte Sondergruppen
Lebensmittel inkl. Alkohol und Tabak 15,22 0,7 4.4 4,0 43 43 4,5 4,0
Unbearbeitete Lebensmittel 4,94 1,8 3,7 1,5 1,7 2,2 3,2 2,1
Fliss. Treib-u.Schmierstoffe f. priv. Verkehrsm. 5,04 15,1 18,2 17,2 18,3 18,2 19,3 13,6
Giiter 54,23 2,0 4,0 3,6 42 4,1 45 3,7
Industriegliter 39,01 2,6 3,9 3,5 41 4.1 4,5 3,5
Industrielle nichtenergetische Giiter 30,13 1,2 1,7 1,4 1,9 1,8 2,2 1,8
Energie 8,89 7,6 11,3 10,9 11,8 12,1 12,6 9,6
Dienstleistungen 45,77 1,4 3.1 3,9 3,7 3,4 3,1 3,1
Gesamtindex ohne Energie 91,11 1,2 2,8 3,0 3,2 3,0 3,0 2,8
Gesamtindex o. Energie u. unb. Lebensmittel 86,18 1,2 2,8 3.1 3,3 3,1 3,0 2,8

Quelle: Statistik Austria, Eurostat.
1) Classification of individual consumption of purposes.
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Seite A20

Komponenten des Harmonisierten Verbraucherpreisindex

Euroraum: Inflationsrate und Beitrage zur Inflation
in Prozentpunkten
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Osterreich: Inflationsrate und Beitrige zur Inflation
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Quelle: Eurostat, Statistik Austria, OeNB.
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Seite A21

Ausgewaibhlte Inflationsindikatoren fiir Osterreich
Harmonisierter .
Erzeuger- GroBhandels- Verbraucher- Tariflohn-
Periode preisindex preisindex preisindex Verb.réucher- index
preisindex
(EPI) (GHPI) (VPI) (HVPI) (TLr)
|Verc'inderung zum Vorjahr in %
2009 -1,6 -7,5 0,5 04 3.4
2010 2,7 5,0 1,9 1,7 1,6
2011 8,3 33 3,6 2,0
2012 " x x 2.2 x
2013 " x x 1,6 x
Dez.10 4,9 9,1 23 2,2 1,5
Jan.11 52 11,6 24 2,5 1,8
Feb.11 5,3 12,7 3,0 3.1 1,7
Mar.11 54 12,1 3.1 3.3 1,7
Apr.11 5,1 9,5 3.3 37 1,9
Mai.11 4,6 8,1 3.3 37 2,0
Jun.11 3,9 8,9 33 37 2,1
Jul.11 3,6 9,3 3,5 3,8 2,0
Aug.11 32 6,9 3,5 37 2,1
Sep.11 3,5 6,5 3,6 39 2,1
Okt.11 34 6,2 34 3,8 2,1
Nov.11 3.3 55 3,6 3,8 2,2
Dez.11 34 32 34 2,2

Inflationsindikatoren fiir Osterreich
Vorjahr in %

Verdnderung zum
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Quelle: Statistik Austria.
1) Prognose der OeNB
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Preisentwicklung bei Rohstoffen

Preisentwicklung von Gold und Rohdl
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Quelle: Thomson Reuters.

Weltmarktpreise fiir Rohstoffe

HWW!-Index "Euroland” 2010=100, Euro-Basis; Tagesdaten
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Quelle: HWWI.

Nahrung-Genussmittel —— NE-Metalle Energie

Olimportpreis-und Inflationsentwicklung in Osterreich
Verdnderung zum Vorjahr in %

Olimportpreis GHPI, VPI
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e Qlimportpreis (linke Achse) === GHPI (rechte Achse) = VPI (rechte Achse)
Quelle: Statistik Austria, WIFO.
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Entwicklung volkswirtschaftlicher Aggregate im Euroraum

Periode BIP Konsum- iBrutto.a.nIage- Exporte i.w.S. Importe i.w.S.
ausgaben investitionen
|Verdnderung zum Vorjahr in % (real)

2002 0,9 1.3 -1,6 2,0 0,6
2003 0,7 1.3 1.1 1.2 3.1
2004 2,2 1,6 2,2 78 72
2005 1,7 1,7 32 52 57
2006 3,2 2,1 5.8 8,9 8,7
2007 3,0 1.8 4,7 6,6 6,2
2008 0,4 0,9 -1,1 1,0 0,9
2009 -4,2 -0,2 -12,1 -12,8 11,7
2010 1,9 0,8 -0,7 11,1 9,3
2011 " 1.5 0,4 2,0 6,1 48
2012 " 0,5 03 0,5 3.4 3,0
2013 " 1.3 08 2,9 53 5,0
3Q09 -4,2 -0,2 -12,5 -12,6 -11,9
4Q09 -2,1 0,4 -10,1 -5,3 -6,5
1Q10 1,0 0,7 -4,8 7,5 4,3
2Q10 2,1 0,7 -0,2 13,4 11,7
3Q10 2,1 0,9 0,8 12,2 10,6
4Q10 2,0 0,7 1.3 12,0 11,2
1Q11 2,4 0,8 3,6 10,4 8,5
2Q11 1,6 0,2 1,6 6,8 4,6
3Q11 1.3 0,0 1.3 5,8 3,7

Wachstumsbeitriage zum realen BIP im Euroraum

Beitrag zum saisonbereinigten BIP-Wachstum in Prozentpunkten

6

4

) —

0

|

-2

-4

-6
1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 1Q11

mmm Privater Konsum

Statistische Differenz

Quelle: Eurostat, OeNB.

mmm Offentlicher Konsum

N ettoexporte

1) Herbstrognose der Europdischen Kommission vom November 2011.

Bruttoanlageinvestitionen
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Entwicklung volkswirtschaftlicher Aggregate in Osterreich

Periode BIP Konsum- Brutto- Exporte Importe
ausgaben investitionen i.w.S. i.w.S.
|Verdnderung zum Vorjahr in % (real - auf Basis von Vorjahrespreisen, nicht saisonbereinigt)
2003 0,9 1,3 57 1,5 4,5
2004 2,6 1,8 1,3 10,1 9,8
2005 24 2,1 2,1 74 6,4
2006 37 2,0 1,6 7,7 52
2007 37 1,2 6,7 8,9 7,1
2008 1,4 1,7 -1,8 1,4 0,0
2009 -3,8 -0,1 -11,9 -14,3 -13,8
2010 2,3 1,5 3,6 8,3 8,0
2011 Y 3,3 1,0 4,5 7.3 7.2
2012 Y 07 0,7 2,2 2,9 2,3
2013 Y 16 1,0 2,3 6,0 6.1
3Q09 -3,7 1,5 -13,4 -13,5 -11,4
4Q09 -0,3 -1,0 -7,4 -6,9 9,2
1Q10 0,2 33 -11,2 1,5 2,1
2Q10 2,6 -0,1 6,1 12,3 9,9
3Q10 3,6 1,4 9,9 111 10,9
4Q10 2,6 1,7 6,2 8,8 8,8
1Q11 52 0,5 15,8 13,3 14,3
2Q11 39 2,2 0,8 6,3 6,6
3Q11 2,6 0,3 4,1 52 4,1

Woachstumsbeitrige zum realen BIP in Osterreich

in Prozentpunkten

2
-4
%

-8
1Q03 1Q04 1Q05 1Q06

1Q07

I Privater Konsum mmm Offentlicher Konsum
Nettoexporte m Statistische Differenz

Quelle: WIFO (Quartale), Statistik Austria (Jahre), OeNB.

1) Prognose der OeNB vom Dezember 2011 - erstellt auf Basis saison- und arbeitstégig bereinigter Daten.

1Q08 1Q09

Bruttoinvestitionen

e B|P-Wachstum

1Q11
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Prognose der wichtigsten Wirtschaftsindikatoren fiir den Euroraum

IWF

. Eurosystem" OECD EU-Kommission
Indikatoren Dezemger 2011 November 2011 Septefnber 2011 und November 2011
Janner 2012
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 | 2012 2013 2011 2012 2013
Hauptergebnisse Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real? 1,5 bis 1,7 -0,4 bis 1,0 0,3 bis 2,3 1,6 0,2 1,4 1,6 -0,5 0,8 1,5 0,5 1,3
Privater Konsum, real 0,3 bis 0,5 -0,4 bis 0,6 0,0 bis 1,8 0,4 0,1 0,9 0,3 0,6 X 0,5 0,4 1,0
Offentlicher Konsum, real -0,3 bis 0,5 -0,5 bis 0,7 -0,3 bis 1,3 0,0 -0,3 -0,2 0,1 -0,1 X 0,1 -0,2 0,3
Bruttoanlageinvestitionen, real 1,6 bis 2,4 -1,6 bis 1,8 -0,5 bis 4,3 2,1 -0,4 2,3 2,6 1,8 X 2,0 0,5 2,9
Exporte, real 5,4 bis 7,2 0,3 bis 6,1 2,1 bis 8,9 X X X X X X 6,1 34 53
Importe, real 4,0 bis 5,4 -0,5 bis 5,1 1,7 bis 8,1 X X X X X X 4.8 3,0 50
BIP Deflator X X X 1,3 1,5 1,2 1,4 1,4 X 1,2 1,6 1,6
HVPI X X X 2,6 1,6 1,2 2,5 1,5 X 2,6 1,7 1,6
Lohnstiickkosten X X X 0,8 1,4 0,4 0,5 1,4 X 1,0 1,4 0,9
Beschiftigte X X X 0,2 -0,3 0,2 0,4 0,2 X 0,3 0,0 0,3
in %
Arbeitslosenquote X X X 99 10,3 10,3 9,9 9,9 X 10,0 10,1 10,0
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz X X X 0,1 0,6 1,0 0,1 0,4 X -0,1 0,0 0,2
Offentliches Defizit X X X -4,0 2,9 -1,9 -3,0 2,1 X -4,1 -3,4 -3,0
Erdélpreis in USD/Barrel?) 111,5 109,4 104,0 1110 1100 110,0  104,2 99,1 95,6 11,1 103,8 99,7
Kurzfristiger Zinssatz in %2) 1,4 1,2 1,4 1,4 1,0 0,6 1,4 1,1 1,2 1,4 1,2 1,5
USD/EUR 1,40 1,36 1,36 1,39 1,36 1,36 1,41 1,41 X 1,40 1,37 1,37
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real USA? x x x 1,7 2,0 2,5 1,8 1,8 2,2 1,6 1,5 1,3
BIP, real Welt?
(OECD: Wachstum von Gesamt OECD) X X X 1,9 1,6 2,3 3,8 3,3 3,9 3,7 3,5 3,6
Welthandel (EU-Kommission: Weltimporte)z) X X X 6,7 4.8 7.1 6,9 3,8 5,4 6,5 50 6,1

Quelle: Eurosystem, OECD, IWF, EU-Kommission.

1) Die von Experten der EZB erstellten Projektionen (Mdrz und September) ergdnzen die gesamtwirtschaftlichen Projektionen des Eurosystems, die halbjéhrlich (Juni und Dezember)
von Experten der EZB und der nationalen Zentralbanken des Euroraums gemeinsam erarbeitet werden. Bandbreiten basieren auf dem Durchschnitt der absoluten Abweichungen von
friheren Projektionen. BIP, real Welt: Welt ohne Euroraum. 2) IWF-WEO update vom 24.1.2012.
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Prognose der wichtigsten Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-Kommission
Indikator Dezember 2011 Dezember 2011 Dezember 2011 November 2011 Sep. 2011 und Jan. 2012 November 2011
[ 2011 | 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013 | 2011 | 2012 | 2013
Hauptergebnisse Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real 33 0,7 1,6 32 0,4 1,6 3.3 0,8 1,9 32 0,6 1,8 3,3 1,6 X 2,9 0,9 1,9
Privater Konsum, real 1,0 0,7 1,0 0,8 0,8 1,0 0,9 0,8 1,3 1,2 0,9 1,2 X X X 0,6 1,0 1.4
Offentlicher Konsum, real 1,2 0,6 0,7 X X X 1,5 0,5 0,5 1.3 0,7 0,6 X X X 1,0 1,0 1,2
Bruttoanlageinvestitionen, real” 3,9 0,1 2,0 5,6 0,9 1,5 38 -0,2 1,5 3,6 1,2 2,2 x x x 47 0,7 3,0
Exporte, real 73 2,9 6,0 75 2,8 53 72 3,4 6,0 7,0 31 6,1 8,2 4,4 X 6,8 3,8 6,4
Importe, real 7,2 2,3 6,1 7.5 34 5.1 6,6 2,7 5,4 7,0 31 55 6,7 39 X 6,4 37 6,4
BIP je Erwerbstitigen 1,8 0,3 1,0 1,2 -0,4 0,8 X X X X X X X X X 2,8 1,9 1,8
BIP Deflator 1,8 2,3 1,9 2,2 2,3 1,7 2,3 2,2 1,9 1.8 1,8 1,7 X X X 2,2 2,1 2,0
VPI X X X 3,3 2,1 1,9 32 1,9 1,8 X X X 3,2 2,2 X X X X
HVPI 3,5 2,2 1,6 3,5 2,3 2,0 X X X 3,5 1,9 1,7 X X 3,4 22 2,1
Lohnstiickkosten 0,5 2,5 1,0 1.4 3,3 0,8 X X X X X X X X X 1,2 1,2 0,7
Beschiftigte 1,5 0,4 0,6 1,9 0,6 0,4 1,9 0,4 0,7 X X X X X X 1,4 0,2 0,8
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
Arbeitslosenquote 42 4,5 4,5 42 4,5 4,7 4,1 4,5 4,4 42 4,4 4,4 4,1 41 X 42 4,5 42
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 2,4 2,9 3,3 2,5 2,4 2,6 X X X 3,0 34 3,8 2,8 2,7 X 2,7 2,8 2,9
Finanzierungssaldo des Staates =31 -2,9 -3,2 -3,3 -3,0 -2,8 -3,1 -2,9 -2,8 -3,4 -3,2 -3,1 -3,5 -3,2 X -3,4 -3,1 -2,9
Prognoseannahmen
Erdélpreis in USD/Barrel? 111,5 1094 1040 110,0 95,0  100,0 111,7 1100 1150 1110 110,0 110,0 104,2 99,1 95,6 111,0 1040 100,0
Kurzfristiger Zinssatz in % 1,4 1,2 1,4 1,4 1.1 11 1.4 1,2 1,3 1,4 1,0 0,6 1,4 11 1,2 1,4 1,2 1,5
USD/EUR 1,40 1,36 1,36 1,40 1,30 1,30 1,39 1,34 1,34 1,39 1,36 1,36 1,41 1,41 X 1,40 1,37 1,37
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real Euroraumz) 1,5 bis 1,7-0,4 bis 1,00,3 bis 2,3 1,7 0,0 1,3 1,6 0,4 1,4 1,6 0,2 1,4 1,6 -0,5 0,8 1,5 0,5 1,3
BIP, real USA? 1,8 1,8 2,5 1,6 1,3 1,6 1,7 2,0 2,3 1,7 2,0 2,5 1,8 1,8 22 1,6 1,5 1,3
BIP, real Welt?) 37 36 4,1 38 32 42 x x x x x x 38 33 39 37 35 36
Welthandel” 6,9 5,6 71 6,0 42 6,5 6,5 4,5 7,0 6,7 4.8 71 6,9 3.8 54 7,2 53 6,4

Quelle: OeNB, WIFO, IHS, EU-Kommission, IWF, OECD,
1) IHS: Bruttoinvestitionen. 2) IWF-WEO update vom 24.1.2012.
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Seite A27
Vertrauensindikatoren fiir den Euroraum und Osterreich (1)

Economic Sentiment Indicator
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Quelle: EU-Kommission.

Geschiftsklima - Indikatoren

Abweichung vom Mittelwert des Indikators relativ zur Standardabweichung
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Quelle: EU-Kommission, Institut fiir Wirtschaftsforschung, NTC Research, CEPR, OeNB.

57



Seite A28

Vertrauensindikatoren fiir den Euroraum und Osterreich (ll)

Konsumentenvertrauen

Saldo aus positiven und negativen Antworten
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Indikatoren der Industrie in Osterreich
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Quelle: EU-Kommission, Eurostat.
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Produktionsindex in Osterreich”

Indikator | 2009) 2010[ 3Q10| 4Q10[ 1Q11| 2Q11| 3Q11| Junt1| Jul11| Aug11| Sep11| Oket1| Nov.11
|Index 2005=100
Insgesamt inkl Bau (B bis F) 102,8 108,7 11,2 1214 1051 1148 1166 1192 1173 1078 1246 1259 1269
Industrie (B bis E) 1021 1101 1104 120,7 1140 117,7 1175 1209 1186 107,6 1264 1269 1275
EU Insgesamt inkl. Bau (B bis F)?) 102,5 108,0 110,8 120,6 103,7 1141 116,1 119,0 117,0 1072 1242 1253 1258
EU Industrie (B bis E)? 101,5 1094 1102 1197 1126 1171 1171 1208 1184 1069 1260 1264 1263
Verdnderung zum Vorjahr in %
Insgesamt inkl Bau (B bis F) -10,1 5,8 6,7 6,3 9,7 7,8 4,9 6,4 5,5 5,9 3,4 35 2,5
Industrie (B bis E) -11,8 79 9,6 9,2 12,0 9,3 6,4 8,0 7,3 73 4,9 4,6 2,9
EU Insgesamt inkl. Bau (B bis F)? -9,9 54 6,6 6,1 9,5 7,7 4,8 6,6 5,5 5,8 3,2 34 2,1
EU Industrie (B bis E)” -11,9 78 9,6 9,2 11,9 9,4 6,3 8,3 72 7,0 4,8 4,5 2,5
Verwendungskategorien (MIG)
Vorleistungen -14,8 10,9 12,5 10,5 11,3 6,8 3,5 6,1 34 2,9 4,1 4,6 2,4
Energie -4,1 5,7 5,6 9,2 11,9 11,9 10,1 8,0 13,5 73 9,6 6,6 8,1
Investitionsgliter -18,3 59 11,0 8,4 18,3 18,0 14,5 13,6 14,8 17,5 12,0 7,4 6,3
Konsumgiiter -3,1 4,3 4,2 7,6 3,8 1,0 -0,7 1,3 -1,3 2,3 2,6 -5,7 -4,9
Langlebige Konsumgiiter -3,3 2,3 7,3 1,8 21 -5,0 0,5 -1,0 2,5 2,5 -2,8 4,2 3.1
Kurzlebige Konsumgiiter -2,9 4,7 3,5 8,9 4,3 2,4 -1,1 1,9 -2,1 2,3 -3,1 -7,3 -6,7

ONACE 2008 - Abschnitte
Bergbau und Gewinnung

von Steinen und Erden (B) 7,7 6,0 -1,1 -6,6 -4,9 -9,1 -7,4 -13,6 7,7 -14,2 0,6 -2,1 -3,5

Herstellung von Waren (C) -13,2 7,9 10,1 9,5 12,1 9,4 6,1 7,7 6,6 7,4 4,6 3,9 2,0

Energieversorgung (D) -3,6 8,1 6,9 10,7 10,4 12,0 10,9 121 16,1 9,6 7,3 8,6 10,6

Wasserversorgung und -

entsorgung; Abfallentsorgung (E) 8,1 14,3 12,0 11,9 26,4 15,2 15,6 19,3 20,9 14,9 111 11,2 14,3

Bau (F) -2,5 -3,3 -3,0 -3,8 2,4 1,0 -0,7 0,1 -1,4 1,7 22,2 -0,4 0,6
Hochbau (F41) -0,6 -3,6 1,7 -2,0 78,9 16,2 2,1 -0,4 -0,9 1,4 -2,3 1,7 -0,6
Tiefbau (F42) -6,2 -10,7 -8,6 -12,8 12,4 9,9 9,7 32 -3,3 2,5 1.1 4,7 6,6

Quelle: Statistik Austria.
1) ONACE 2008, EU harmonisiert, arbeitstdgig bereinigt.
2) EU-Definition: ohne Wédrme- und Kdlteversorgung (353) und Wasserversorgung und -entsorgung; Abfallentsorgung (Abschnitt E).
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Arbeitsmarkt Seite A30

Arbeitslosenquoten im Euroraum und in Osterreich

diacor | 2008 | 2009 | 2010 | Jul.11 | Aug 11 | Sep.11 | Ok 11 | Nov.11
| Jahresdurchschnitt in % | in %

Arbeitslosenquote gesamt

Euroraum 7,6 9,6 10,1 10,1 10,1 10,2 10,3 10,3
Osterreich 3,8 4,8 4,4 3,7 3,7 3,9 41 4,0
Jugend-Arbeitslosenquote

Euroraum 15,9 20,2 20,9 20,7 20,8 21,1 21,4 21,7
Osterreich 8,0 10,0 8,8 75 6,9 7,5 8,7 83

Entwicklung des osterreichischen Arbeitsmarktes
in %
6,0
5,0
40 M\‘Wﬂ\/
3,0
2,0
1,0 N\/W\,W\ N’A’—
0,0

-1,0
-2,0

-3,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

= Unselbststindig Beschiftigte - Veranderung zum Vorjahr === Arbeitslosenquote

Quelle: Eurostat.

Kennziffern des dsterreichischen Arbeitsmarktes

UnselbsEst%indig Arbeitslose Arbeitslf)sen- Offene Stellen

Periode . Beschaftl\fte . . B quote ml % - . -

in er.z.Vj. in er.z.Vj. laut EU- in er.z.Vj.

1.000 in % j 1.000 in % j laut AMS Konzept 1.000 in % j
2009 3.339,1 -1,5 260,3 22,6 7,2 4,8 27,2 -27,6
2010 3.360,2 0,6 250,8 -3,7 6,9 4,4 31,0 14,1
2011 3.421,9 1,8 246,7 -1,6 6,7 . 32,3 4,2
Dez.10 3.343,8 1,4 302,3 -3,4 8,3 4,2 28,9 22,0
Jan.11 3.322,9 1,9 309,6 4,3 8,5 4,4 29,2 25,2
Feb.11 3.343,0 2,2 292,3 -6,6 8,0 4,5 31,7 20,7
Mar.11 3.378,1 1,5 252,6 -5,2 7,0 4,3 32,7 16,4
Apr.11 3.379,1 1,6 236,3 -5,4 6,5 4,1 36,0 15,7
Mai.11 3.417,2 1,9 221,4 -2,5 6,1 4,2 36,2 9,3
Jun.11 34514 1,9 207,9 -2,3 5,7 3,9 36,7 7,9
Jul.11 3.501,1 1,8 209,7 -0,9 5,7 3,7 35,8 1,7
Aug.11 3.498,6 1,9 219,2 0,4 5,9 3,7 32,1 -6,7
Sep.11 3.481,5 1,8 218,2 1,9 5,9 3,9 32,7 -6,7
Okt.11 3.450,0 1,9 235,0 3,9 6,4 4,1 30,9 -6,1
Nov.11 3.435,0 1,8 253,4 3,7 6,9 4,0 27,0 -9,0
Dez.11 3.403,0 1,8 304,8 0,8 8,2 . 26,7 -7,5

Quelle: Eurostat, Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich.
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Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung Seite A31

Finanzielle Investitionen und AuBenfinanzierung des
privaten Haushaltssektors"

Euroraum
gleitende Jahreswerte auf Quartalsbasis in % des BIP

2006Q1 2006Q4 2007Q3 2008Q2 2009Q1 2009Q4 2010Q3 2011Q2
mmmm sonstige Finanzierung
K reditaufnahmen
[ Sonstige Geldvermogensbildung
mmm | ebensversicherungs- und Pensionskassenanspriiche
B Handelbare Wertpapiere 2)
mm Bargeld und Einlagen
=== Finanzierungssaldo

Osterreich
gleitende Jahreswerte auf Quartalsbasis in % des BIP

2006Q2 2007Q1 2007Q4 2008Q3 2009Q2 2010Q1 2010Q4 2011Q3

Quelle: EZB, OeNB.
1) inklusive Private Organisationen ohne Erwerbszweck.
2) verzinsliche Wertpapiere, bérsennotierte Aktien und Investmentzertifikate.

61



Seite A32

Finanzielle Investitionen und AuBenfinanzierung

nichtfinanzieller Unternehmen

Euroraum
gleitende Jahreswerte auf Quartalsbasis in % des BIP
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Quelle: EZB, OeNB.
1) Bargeld, Einlagen, verzinsliche Wertpapiere und Investmentzertifikate.
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Zahlungsbilanz Seite A33

Euroraum”
2010 2011
Salden 2008 2009 2010
@ | @ | ot | o | @ | @
in Mrd EUR
Leistungsbilanz -143,5 -25,9 -42,2  -18,0 -7,1 3,4 -30,2 -20,8 -11,7
Giiter -21,8 36,0 12,9 2,0 5,5 5,5 -13,0 -2,7 1,0
Dienstleistungen 42,1 35,1 45,9 13,4 16,1 10,5 7,0 17,5 15,4
Einkommen -66,8 -5,8 2,3 -13,9 2,5 4,3 10,2  -14/4 -0,1
Laufende Transfers -97,0 91,2 -103.;3 -19,5 -31,2 -16,8 -345 21,2 -28,1
Vermogensiibertragungen 10,0 7,3 5,5 1,0 0,8 1,3 2,4 0,7 2,6
Kapitalbilanz 121,3 14,0 441 15,4 6,8 9,5 15,7 20,6 12,2
Direktinvestitionen -231,1 -102,8 -49,9 -35,9 -52,2 79,5 99 -285 -6,8
Portfolioinvestitionen 261,4 2614 148,0 96,6 11,0 19,5 128,5 155,6 31,5
Finanzderivate -84,5 21,1 17,4 0,3 6,3 8,9 2,2 3,4 -3,4
Sonstige Investiitionen 178,9 -170,2 -61,2 -46,7 46,8 -96,8 -89,1 -1143 -13,1
Wihrungsreserven -3,4 4.6 -10,3 1,0 -5.1 -1,6 -11,6 43 39
Statistische Differenz 12,2 4,6 -7,4 1,6 -0,5 -14,2 12,1 -0,4 -3,0
Quelle: EZB.

1) Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wéhrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

Osterreich
2010") 2011%)
Salden 2008 | 2009") | 2010")
Q2 | Q3 | Q4 Q1 | Q2 | Q3
in Mrd EUR
Leistungsbilanz 13,8 7,5 8,5 0,8 0,6 3,1 3,8 0,6 0,1
Giiter -0,6 -2,4 -3,2 -0,3 -0,9 -0,8 -1,5 -1,0 -1,8
Dienstleistungen 14,2 12,7 13,1 1,9 2,0 3,4 6,0 2,2 2,2
Einkommen 1,7 -1,1 0,5 -0,2 0,2 0,3 0,3 -0,1 0,2
Laufende Transfers -1,6 -1,6 -2,0 -0,5 -0,7 0,2 -1,0 -0,5 -0,6
Vermogensiibertragungen 0,0 0,1 0,4 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Kapitalbilanz -15,0 -9,9 -2,6 2,1 0,4 -0,3 -7,9 -0,3 3,2
Direktinvestitionen -15,4 -0,1 -3,8 41 -3,9 -3,6 -3,9 2,0 -3,6
Portfolioinvestitionen 26,5 -7,0 -7,0 4.6 -2,3 -1,0 3,0 4.1 6,4
Finanzderivate 0,3 0,5 0,2 -0,8 0,4 -0,2 1,0 0,0 -0,2
Sonstige Investiitionen -27,0 -5,7 9,0 -5,5 6,6 4,7 -7,5 -6,3 0,6
Wihrungsreserven®) 0,6 2,4 1,1 0,3 0,4 0,2 0,5 0,2 -0,1
Statistische Differenz 1,3 2,4 -6,2 -2,8 -0,9 -2,8 4,1 -0,2 -3,2

Quelle: OeNB; Transaktionen.

1) Revidierte Daten.

2) Vorldufige Daten.

3) OeNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - | Abnahme: +
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Leistungsbilanz - Euroraum

Teilkomponenten und Leistungsbilanzsaldo

in Mrd EUR
25
20

3Q06 1Q07 3Q07 1Q08 3Q08 1Q09 3Q09 1Q10 3Q10 1Q11 3Q11

mmm Giter == Dijenstleistungen Einkommen Laufende Transfers == Leistungsbilanz

Quelle: EZB.

Kapitalbilanz - Euroraum

Teilkomponenten der Kapitalbilanz

in Mrd EUR
180

150
120
90

3Q06 1Q07 3Q07 1Q08 3Q08 1Q09 3Q09 1Q10 3Q10 1Q11 3QM1

mmm Direktinvestitionen Portfolioinvestitionen Finanzderivate

Sonstige Investitionen B Wihrungsreserven —4&— Kapitalbilanz

Quelle: EZB.
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Leistungsbilanz - Osterreich

Teilkomponenten und Leistungsbilanzsaldo

in Mrd EUR
7

6

5

2

3
3006 1Q07  3Q07  1Q08  3Q08  1Q09  3Q09  1Q10  3Q10  1Q11  3QMU

mmm Giter == Dijenstleistungen Einkommen Laufende Transfers —=—@=Leistungsbilanz

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Kapitalbilanz - Osterreich

Teilkomponenten der Kapitalbilanz
in Mrd EUR
20

15

10

-15
-20
3Q06 1Q07 3Q07 1Q08 3Q08 1Q09 3Q09 1Q10 3Q10 1Q11 3QM1
mmmm Direktinvestitionen Portfolioinvestitionen Finanzderivate
Sonstige Investitionen mmmm Wihrungsreserven —&— Kapitalbilanz

Quelle: OeNB.
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Weitere ausgewihlte Indikatoren fir Osterreich

Seite A36

Budgetire Notifikation (Maastricht) vom Oktober 2011

in Mrd EUR | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011
Finanzierungssaldo Staat -2,4 -2,6 -11,3 -12,6 -10,7
Bundessektor 2,4 -3,0 -8,8 9,7 -8,7
Linder (ohne Wien) 0,1 0,1 -2,0 2,2 1,7
Gemeinden (mit Wien) 0,2 0,1 -0,8 -1,2 -0,6
Sozialversicherungstriager -0,3 0,1 0,2 0,6 0,3
Zinszahlungen 7,5 7,3 7,6 7,6 8,0
Primirsaldo 5,2 47 -3,7 -5,0 -2,7
Verschuldung des Staates 165,0 180,5 191,1 205,6 217,4

in % des BIP 2007 2008 2009 2010 2011
Finanzierungssaldo Staat -0,9 -0,9 -4,1 -4,4 -3,6
Bundessektor -0,9 -1,1 -3,2 -3,4 2,9
Linder (ohne Wien) 0,0 0,0 -0,7 -0,8 -0,6
Gemeinden (mit Wien) 0,1 0,0 -0,3 -0,4 -0,2
Sozialversicherungstrager -0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Zinszahlungen 2,7 2,6 2,8 2,7 2,7
Primirsaldo 1,9 1,7 -1,3 -1,7 -0,9
Verschuldung des Staates 60,2 63,8 69,5 71,8 72,4
Quelle: Statistik Austria, BMF (2011).
Osterreichisches Stabilitatsprogramm vom April 2011

in % des BIP | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014
Finanzierungssaldo Staat -4,6 -3,9 -3,3 -2,9 -2,4
Bundessektor -3,7 -3,1 -2,7 -2,4 -1,9
Linder und Gemeinden -1,2 -0,8 -0,6 -0,5 -0,5
Sozialversicherungstriager 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Staat:
Gesamteinnahmen 48,3 48,3 48,2 48,2 48,1
Gesamtausgaben 53,0 52,2 51,6 51,0 50,6
Zinszahlungen 2,7 2,8 2,9 3,0 3,0
Primirsaldo -2,0 -1,1 -0,4 0,1 0,5
Verschuldung des Staates 72,3 73,6 75,0 75,5 75,1

Quelle: BMF.
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Gebarungserfolg des Bundes im November 2011

| November |j'zinner bis Novemberl Bundesvoranschlag
Indikator | 2011 2011 | 2011
in Mio EUR
Allgemeiner Haushalt
Ausgaben 5.265 61.780 70.162
Personalausgaben 1.145 10.508 10.850
Sachausgaben 4.120 51.273 59.312
Einnahmen 6.875 57.180 62.540
Saldo" 1.610 -4.600 -7.622

Quelle: BMF.

Abgabenerfolg des Bundes im November 2011

| November |j'zinner bis Novemberl Bundesvoranschlag
Indikator | 2011 2011 | 2011
in Mio EUR
Einkommen- und Vermégensteuern 4.602 30.736 33.106
davon:
veranlagte Einkommensteuer 978 2.616 2.500
Korperschaftsteuer 1.317 5.276 4.500
Lohnsteuer 1.962 19.541 21.600
Kapitalertragsteuer 128 1.257 1.300
Kapitalertragsteuer auf Zinsen 32 625 1.730
Umsatzsteuern 1.944 21.327 23.600
Verbrauchsteuern 533 5.237 6.236
Verkehrsteuern 517 4.980 5.251
Ubrige Abgaben? -109 772 787
Offentliche Abgaben brutto 7.487 63.051 68.980
Uberweisungen an andere offentl.
Rechtstrager (Linder, Gem., Fonds) 2135 23.080 25.104
Uberweisungen an die EU 153 2172 2.400
Offentliche Abgaben netto® 5.199 37.800 41.476

1) Budgetiiberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.

2) Stempel-, Rechtsgebiihren und Bundesverwaltungsabgaben, Nebenanspriiche und Resteinginge

weggefallener Abgaben.
3) Steuereinnahmen des Bundes.

Quelle: BMF.
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Indikatoren der 6sterreichischen Wettbewerbsfiahigkeit

Indikator | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |2o111> | 20121 | 2013"

|Verdnderung zum Vorjahr in %

Produktivitat 22 1,1 2,0 18 07 29 1,5 12 -04 0.8
- Gesamtwirtschaft

Bruttoverdienste 1.8 2,3 3,1 3,1 32 16 1.2 2,7 2,9 1,8
je Arbeitnehmer

Lohnstiickkosten 0,6 1,2 0,9 1.1 3,7 47 0,3 1,4 3,3 0,8
- Gesamtwirtschaft

Lohnstiickkosten 2,3 1,7 3,4 2.3 52 151 5,7 2,8 1,7 2,7
- Sachgiitererzeugung

Preisliche

1,0 -0,9 -0,6 0,7 0,6 04 22,7 0,9 -0,5 0,1
Wettbewerbsfihigkeit?

Entwicklung der Lohnstiickkosten

Verdnderung zum Vorjahr in %

20
15
10
5
P
e = l‘\: S
0 ~— g "v ~
o" N
5 -~
- »
-10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
1) 1) 1)

Lohnstiickkosten in der Sachgitererzeugung
===| ohnstiickkosten in der Gesamtwirtschaft
Quelle: WIFO.

1) WIFO-Prognose vom Dezember 2011.
2) Realeffektiver Wechselkurs des Euro auf Basis des osterreichischen AuBenhandels.
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Osterreichischer AuBenhandel

Periode Export | Import | Kumulativ
Verdnderung | Export | Import | Saldo
zum Vorjohr in % | Mio ELR %vp | MioEUR %vp | MioEUR

2006 9,5 8,0 103.742 9,5 104.201 8,0 459
2007 10,5 9.6 114.680 10,5 114.255 9.6 425
2008 2,5 47 117.525 2,5 119.568 47 2.043
2009 202 184 93.739 20,2 97.574 18,4 -3.835
2010 16,7 16,5 109.373 16,7 113.652 16,5 4279
3Q10 21,3 20,7 79.735 15,9 82.785 15,3 -3.049
4Q10 18,9 19.8 109.373 16,7 113.652 16,5 4279
1Q11 23,7 25,7 29.850 23,7 31.821 25,7 1.971
2Q11 12,1 15,0 60.673 17,5 64.295 20,0 3.622
3Q11 8,5 12,9 91.163 143 97.275 17,5 6.112
Oke.10 13,5 18,4 89.623 15,6 93.167 15,6 3543
Nov.10 21,1 22,1 100.145 16,2 103.797 16,2 13,652
Dez.10 22,7 18,9 109.373 16,7 113.652 16,5 4279
Jin.11 26,7 32,1 8.695 26,7 9.574 32,1 879
Feb.11 25,6 26,2 18.514 26,1 19.968 28,9 1.454
Mir.11 20,1 20,5 29.850 23,7 31.821 25,7 1.971
Apr.11 12,4 15,6 39.824 20,7 42.391 23,0 2.567
Mai. 11 22,0 239 50.672 21,0 53.773 232 -3.101
Jun.11 2,8 6,1 60.673 17,5 64.295 20,0 -3.622
Jul.11 45 12,9 70.745 15,5 75.084 18,9 4339
Aug.11 11,9 18,0 80.137 15,1 85.658 18,8 -5.521
Sep.11 9,4 8,6 91.163 14,3 97.275 17,5 -6.112
Oke11 6.6 6.4 101.705 13,5 108.319 16,3 6.614

Exporte und Importe
Verdnderung zum Vorjahr in %
30

20

10

-30
1Q99 1Q00 1Q01 1Q02 1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 1Q11

= Exporte s |mporte

Quelle: Statistik Austria, OeNB.
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Tourismus: Ubernachtungen in Osterreich

| Insgesamt | davon Inlander | davon Auslinder
Periode - - -
in 1.000 Verand.erun.g zum in 1.000 Verand.erurfg zum in 1.000 Verand.erurfg zum
Vorjahr in % Vorjahr in % Vorjahr in %
2008 126.719 4,3 33.879 2,6 92.840 5,0
2009 124.307 -1,9 34.443 1,7 89.864 -3,2
2010 124.829 0,4 35.007 1,6 89.821 0,0
Nov.10 3.841 79 1.849 52 1.992 10,5
Dez.10 9.524 -6,1 2.050 -4,3 7.474 -6,6
Jan.11 14.411 3,9 2.696 -5,0 11.715 6,1
Feb.11 14.836 -6,7 3.502 8,9 11.333 -10,6
Mar.11 12.997 3,0 2.605 -8,7 10.392 6,5
Apr.11 6.401 -3,0 2139 5,0 4.262 -6,6
Mai.11 5.774 -11,3 2.473 -34 3.301 -16,4
Jun.11 9.752 16,0 3.258 6,5 6.494 21,4
Jul.11 14.900 0,3 4.305 -0,7 10.595 -0,1
Aug.11 17.201 2,5 4.826 2,9 12.375 24
Sep.11 9.862 3,0 3.092 0,6 6.769 4,2
Okt.11 6.517 4,0 2.374 -2,7 4.143 83
Nov.11 3.980 3,6 1.872 1,2 2.108 58
Janner bis November
2010 115.304 1,0 32.957 2,0 82.347 0,6
2011 116.632 1,2 33.145 0,6 83.487 1,4
Sommersaison
Mai bis Oktober
2010 62.476 1,3 20.162 1,5 42.314 1,2
2011 64.007 2,4 20.329 08 43.677 32
Wintersaison
November bis April
2009/2010 62.695 0,3 14.846 2,1 47.850 -1,1
2010/2011 62.011 -1,1 14.843 0,0 47.168 -1,4
Wintersaison Sommersaison
November bis April Mai bis Oktober
in Mio Ubernachtungen Verdnderung zum Vorjahr in % in Mio Ubernachtungen  Veréinderung zum Vorjahr in %
60 8 60 8
50 6 50 6
4
40 40
2 4
30 30
0 2
20 2 20 .
10 4 10
0 -6 0 -2
05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 2006 2007 2008 2009 2010 2011
s |nlander (linke Achse) = Inlinder (linke Achse)
mmm Auslander (linke Achse) mmm Auslander (linke Achse)
=== Insgesamt (rechte Achse) e [nsgesamt (rechte Achse)

Quelle: Statistik Austria.
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Geschiftsentwicklung der in Osterreich titigen Kreditinstitute

| 3. Quartal 2011
Bilanzpositionen | Verinderung
S@and zum Vorjahr
zum Vorquartal seit Janner
(Jahresabstand)

in Mio EUR |in Mio EUR| in % |in Mio EUR| in % |in Mio EUR| in %

1. Aktiva
Kassenliquiditit 21.442 10435 948 9.171 74,7 14436 206,1
Forderungen an inl. Kreditinstitute 221.927 2.701 1,2 11.156 53 11.584 5,5
Direktkredite an inl. Nichtbanken 315.187 1.024 0,3 4.099 1,3 6.201 2,0
in EUR 258.097 1.547 0,6 4333 1,7 4553 1,8
in Fremdwdhrung 57.090 -523 -0,9 -235 -0,4 1.648 3,0
Titrierte Kredite an inl. Nichtbanken 31.074 385 1,3 377 1,2 1.333 4,5
in EUR 30.856 392 1,3 368 1,2 1.335 45
in Fremdwdhrung 218 -7 -3,3 9 4,5 -3 -1,2
Sonstige Inlandsforderungen 85.530 2.930 3,5 -3.363 -3,8 -2.225 -2,5
Auslandsforderungen 332.135 2.075 0,6 13.136 41 409 0,1
2. Passiva
Verbindlichkeiten geg.inl.Kreditinstitute 221.288 4123 1,9 15.162 7.4 22.361 11,2
Einlagen von inlindischen Nichtbanken 288.831 2.917 1,0 7.266 2,6 2.118 0,7
in EUR 284.664 2.947 1,0 7.294 2,6 2.706 1,0
in Fremdwdhrung 4167 -30 -0,7 -28 -0,7 -589 -124
Eig. Inlandsemissionen an Nichtbanken 117.616 -791 -0,7 1.101 0,9 -50 0,0
in EUR 111.514 81 0,1 2.154 2,0 516 0,5
in Fremdwdhrung 6.103 -872 12,5 -1.053 14,7 -566 -8,5
Sonstige Inlandsverbindlichkeiten 125.471 1.222 1,0 -4.710 -3,6 5.009 42
Auslandsverbindlichkeiten 254.193 12.072 50 15.748 6,6 2.378 0,9
3. Bilanzsumme 1.012.484 19.744 2,0 33.925 3,5 29.821 3,0

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute

in % in Mrd EUR
25 1.200
~
20 — 1,000
15
800
10
600
5

| W/ -

-10 0
3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11 3QM

== \/eranderung zum Vorjahrin % w===Stand in Mrd EUR

Quelle: OeNB.
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Ertragslage der in Osterreich titigen Kreditinstitute

o U1 A W e N =

9.
1.
Iv.

Ertragspositionen

. Zinsen und zinsdhnliche Ertrige

. Zinsen und zinsihnliche Aufwendungen

. Nettozinsertrag (1. - 2.)

. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
. Saldo Ertrag/Aufwand aus Provisionen

. Saldo Ertrag/Aufwand aus Finanzgeschiften
. Sonstige betriebliche Ertrige

. Betriebsertriage (. + 3. + 4. + 5. + 6.)

. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

davon Personalaufwand
davon Sachaufwand

- Abschreibungen auf Sachanlagen und

immaterielle Vermogensgegenstinde
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsaufwendungen (7. + 8. + 9.)
Betriebsergebnis (Il. - 1Il.)

Quartalsweise aktualisierte Vorschauwerte

V.
10.

11

VL

12.
13.

VIl

Erwartetes Jahresbetriebsergebnis

Saldo aus Wertberichtigung auf Forderungen u.

Zufiihrungen zu Riickstellungen f. Eventualver-
bindlichkeiten und fiir Kreditrisken gegeniiber
den entsprech. Ertrigen aus deren Auflésung
(exkl. Wertpapiere)

. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere

und Beteiligungen gegeniiber den entsprech.
Ertrigen aus deren Auflésung

Erwartetes Ergebnis der
gewohnl. Geschiftstitigkeit (IV. - 10. - 11.)

Erwartetes a.o. Ergebnis (Ertrag + / Aufwand -)
Erwartete Steuern von Einkommen,

Ertrag und sonstige Steuern

Erwarteter Jahrestiberschuss (+)/-Fehlbetrag (-)
(V.+12.-13)

Quelle: OeNB.

1.-3. Quartal 1.-3.Quartal 1.-3.Quartal
2009 2010 2011

in Ver.z.V]. in Ver.z.V]. in Ver.z.Vj.
MrdEUR | in%" |MrdEUR| in%" |MrdEUR| in%"
25,54 243 19,96 21,9 20,83 4.4
18,98 31,5 13,08 31,1 13,65 4.4
6,56 9,2 6,88 4,8 7,18 4,4
2,23 13,7 2,27 1,7 2,85 25,9
2,68 16,1 2,90 7.9 2,88 0,6
0,37 2114 0,63 73,6 0,32 49,9
1,14 0,5 1,37 19,9 1,28 6,6
12,98 2,9 14,05 8,2 14,51 3,3
6,95 2,9 7,04 1,3 7,37 46
4,23 2,1 4,24 0,2 4,44 4.8
2,72 4,1 2,80 3,1 2,92 4,3
0,42 5,8 0,40 3,4 0,37 7.4
0,71 0,5 0,86 21,1 0,88 2,8
8,08 2,9 8,31 2,8 8,62 3,8
4,91 14,1 5,74 17,0 5,89 2,5
6,28 15,8 7,20 14,8 7,10 1,4
3,93 11,2 3,06 22,2 2,55 16,6
1,42 -1889,2 0,40 71,6 1,66 310,8
0,93 76,9 3,74 304,2 2,90 22,5
0,70 -3024,8 0,13 -118,6 0,14 47
0,33 12,4 0,55 66,4 1,02 85,5
1,30 -64,0 3,06 136,5 1,74 43,1

1) Die Verdnderungen wurden fiir die Basis "in Mio EUR" errechnet und anschlieBend gerundet.
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Umfrage liber das Kreditgeschift - Bank Lending Survey:
Veranderung der Kreditrichtlinien in den letzten drei Monaten

an Unternehmen
Skala von -1 bis 1

1,0
0,5
1)
0.0 /\/\
\,
"‘
-0,5
1,0

1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 101
== |nsgesamt ====Kredite an kleine und mittlere Unternehmen ====Kredite an groBe Unternehmen

an Private Haushalte
Skala von -1 bis 1

1,0
0,5
1)
0,0 /\
\
0,5
1,0

1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 1Q11

w==\N ohnbaukredite = =====Konsumkredite und sonstige Kredite

Quelle: OeNB.
1) Strichlierte Linie: Einschdtzung der Banken iiber die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
-1... Deutlich verschdrft, -0,5 ... Leicht verschdrft, O ... Nicht verdndert, 0,5 ... Leicht gelockert, 1 ... Deutlich gelockert
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Umfrage liber das Kreditgeschift - Bank Lending Survey:
Veranderung der Nachfrage nach Krediten in den letzten 3 Monaten

an Unternehmen
Skala von -1 bis 1
1,0

0,5

-1,0
1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 101

==|nsgesamt === Kredite an kleine und mittlere Unternehmen ====Kredite an groBe Unternehmen

an Private Haushalte
Skala von -1 bis 1

1,0
0,5
1)
0,0
VoY S
0,5
1,0

1Q03 1Q04 1Q05 1Q06 1Q07 1Q08 1Q09 1Q10 1QM1
===\ ohnbaukredite = ====Konsumkredite und sonstige Kredite
Quelle: OeNB.

1) Strichlierte Linie: Einschdtzung der Banken iiber die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
-1... Deutlich verschdrft, -0,5 ... Leicht verschdrft, O ... Nicht verdndert, 0,5 ... Leicht gelockert, 1 ... Deutlich gelockert
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Forderungen 6sterreichischer Banken in Zentral-, Ost- und Siidosteuropa (CESEE)

Linder | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 10Qo1 | 10Q02 | 10Q03 | 10Qo4 11Q01 11Q02 11Q03
| in Mio EUR
Tschechische Republik 27.562 33137 39.023 42622 45.283 45383 46.181 46.032 53.171 53.530 53.017
Rumaenien 26.986 29.108 30271 29375 29.523 29.220 28.614 29.949 30.195 30.836 28.904
Ungarn 19.332 22.777 26.572 25.871 27.226 26.743 26.412 25.527 28.991 28.072 25.703
Kroatien 19.158 23.145 16.633 25.927 26.012 26557 25.452 25345 25.841 26.150 25.572
Slowakei 17.300 19.567 26712 21.764 21.707 21.736 21.371 21.330 23211 23.606 23.978
Russische Foederation 9.574 13.643 16170 9.472 10217 11.740 11.137 11.498 11.513 11.195 12.882
Slowenien 6.936 9.709 6.994 11.613 11.396 11.693 11.715 11.599 11.908 11.924 11.831
Polen 8.518 10126 11123 9.913 10.744 10.815 10.860 11.118 11.536 11.316 11.456
Ukraine 4.567 7.848 7761 6.340 7.098 7.564 6.837 6.805 6.518 6.422 6.714
Republik Serbien 5.542 6.801 4232 6.030 5.904 5.625 5.571 5.203 5.594 6.124 6.292
Bosnien und Herzegowina 3.286 459 2.931 5.113 5.094 5.065 4.944 4.887 4.909 4.970 4.992
Bulgarien 2.660 3.500 3763 4319 4182 4116 3.936 3.968 4.016 4.143 4247
Albanien 1.564 1.721 1.923 1.739 1761 1.843 1.829 1.873 1.905 1.939 2.002
Weissrussland 808 1.130 1.644 1.250 1.169 1367 1.225 1.436 1.546 1.287 1345
Tuerkei 796 1.624 1.901 625 688 821 888 962 979 1.152 1.226
Republik Montenegro 147 543 95 745 741 738 774 766 800 892 897
Mazedonien 21 91 213 231 244 253 285 260 288 284 304
Lettland 311 490 287 469 426 395 370 359 341 316 292
Kasachstan 362 642 456 247 250 268 230 240 171 216 242
Litauen 394 247 175 177 180 173 172 174 183 185 185
Moldawien 30 61 260 224 204 208 184 161 153 145 153
Estland 240 195 178 110 106 105 99 82 76 78 73
Aserbeidschan 27 58 158 9] 2y 43 30 53 57 55 57
Andere 10 15 17 11 21 28 32 37 38 40 45
Gesamt 156.131  190.775  199.493  204.228  210.218  212.499  209.150  209.665  223.940  224.879  222.410
Quelle: OeNB.
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Entwicklung der Verbraucherpreise”

Prognose?
| 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 Sep.11 | Okt.11 | Nov.11 | Dez.11
Land
|Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 0,0 2,3 3,5 2,0 1,9 3.4 3,4 3,7 3,2
Deutschland 0,2 1,2 2,5 1,7 1,8 2,9 2,9 2,8 2,3
Estland 0,2 2,7 5.1 3,3 2,8 54 4,7 4,4 4.1
Irland -1,7 -1,6 . 0,7 1,2 1,3 1,5 1,7 .
Griechenland 1,3 4,7 31 0,8 0,8 2,9 2,9 2,8 2,2
Spanien -0,2 2,0 31 1,1 1,3 3,0 3,0 2,9 2,4
Frankreich 0,1 1,7 2,3 1,5 1,4 2,4 2,5 2,7 2,7
Italien 0,8 1,6 2,9 2,0 1,9 3,6 3,8 3,7 3,7
Zypern 0,2 2,6 3,5 2,8 2,3 2,5 3,2 4,0 4,2
Luxemburg 0,0 2,8 3,7 2,1 2,5 3,8 3,8 4,0 34
Malta 1,8 2,0 2,4 2,2 2,3 2,7 2,4 1,5 1,3
Niederlande 1,0 0,9 2,5 1,9 1,3 3,0 2,8 2,7 2,5
Osterreich 0,4 1,7 3,6 2,2 2,1 3,9 3,8 3,9 34
Portugal -0,9 1,4 3,6 3,0 1,5 3,5 4,0 3,8 3,5
Slowenien 0,9 2,1 2,1 1,3 1,2 2,3 2,9 2,8 2,1
Slowakische Republik 0,9 0,7 41 1,7 2,1 4,4 4,6 4.8 4,6
Finnland 1,6 1,7 3,3 2,6 1,8 3,5 3,2 3,2 2,6
Euroraum 0,3 1,6 2,7 1,7 1,6 3,0 3,0 3,0 2,7
Bulgarien 2,5 3,0 3,4 3,1 3,0 2,9 3,0 2,6 2,0
Tschechische Republik 0,6 1,2 2,1 2,7 1,6 2,1 2,6 2,9 2,8
Danemark 11 2,2 2,7 1,7 1,8 2,4 2,7 2,5 2,4
Lettland 3,3 -1,2 4,2 2,4 2,0 45 43 4,0 3,9
Litauen 4,2 1,2 4.1 2,7 2,8 47 4,2 4.4 3,5
Ungarn 4,0 4,7 3,9 45 4.1 3,7 3,8 43 4.1
Polen 4,0 2,7 3,9 2,7 2,9 3,5 3,8 4,4 4,5
Ruminien 5,6 6,1 5,8 3,4 34 3,5 3,6 3,5 3,2
Schweden 1,9 1,9 1,4 1,3 1,6 1,5 1,1 11 0,4
Vereinigtes Konigreich 2,2 3,3 2,9 2,0 52 50 4,8

EU 1,0 21 3,1 2,0 1,8 3,3 3,4 3,4 3,0
Kroatien 5,8 2,2 1,1 1,5 1,7 2,1 2,5 2,5 2,5
Tirkei 10,4 6,3 8,6 72 7,2 6,1 7,6 7,6 7,6
USA 3,8 -0,3 1,6 1,9 2,2 3,9 3,5 3,4 3,0
Japan 1,4 -1,4 . -0,5 0,0 0,0 -0,2 -0,5 .
Schweiz -0,7 0,6 0,1 0,9 1,0 0,2 -0,5 -0,8 -0,4
Russland 14,1 11,8 . 7,7 7.4 6,7 6,7 6,8 .
Brasilien 5.1 51 6,6 52 4,2 7,3 6,7 6,2 6,1
China -0,7 3,3 54 3,3 3,0 6,1 5,5 42 41
Indien 10,9 12,2 8,6 71 9,8 9,6 9,1

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter.
1) EU27, Tiirkei: HVPI; restliche Ldnder nationaler VPI.

2) Herbstprognose der Europdischen Kommission vom Nov. 2011 (JP, CH, BRA, CN, IN Herbstprognose des IWF vom Sep. 2011).
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Reales Bruttoinlandsprodukt

| Prognose? |
| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 4Q10 | 101 | 2Q11 | 3Q1M1
Land

|Verdnderung zum Vorjahr in %
Belgien 1,0 -2,8 2,3 2,2 0,9 1,5 2,1 2,9 2,2 1,7
Deutschland 1,1 -5,1 3,7 2,9 0,8 1,5 3,8 4,6 2,9 2,6
Estland -3,7 -14,3 2,3 8,0 3,2 4,0 6,2 9,5 8,4 8,3
Irland -3,0 -7,0 -0,4 1,1 1,1 2,3 0,0 0,2 2,1 -0,2
Griechenland -0,2 -3,3 -3,5 -5,5 -2,8 0,7 -7,4 -5,5 . .
Spanien 0,9 -3,7 -0,1 0,7 0,7 1,4 0,7 0,9 0,8 0,8
Frankreich -0,1 2,7 1,5 1,6 0,6 1,4 1,4 2,2 1,7 1,5
Italien -1,2 -5,1 1,5 0,5 0,1 0,7 1,6 0,8 0,7 0,2
Zypern 3,6 -1,9 1,1 0,3 0,0 1,8 2,6 1,5 1,3 -0,5
Luxemburg 0,8 -5,3 2,7 1,6 1,0 2,3 3,9 2,9 0,5 11
Malta 4,4 2,7 2,7 2,1 1,3 2,0 3,1 1,8 2,4 2,4
Niederlande 1,8 -3,5 1,7 1,8 0,5 1,3 2,0 2,3 1,8 1,3
Osterreich 1,4 -3,8 2,3 2,9 0,9 1,9 3,4 4.4 41 2,9
Portugal 0,0 -2,5 1,4 -1,9 -3,0 11 1,0 -0,5 -1,0 -1,7
Slowenien 3,6 -8,0 1,4 1,1 1,0 1,5 2,2 1,9 0,7 -0,1
Slowakische Republik 5,9 -49 4,2 2,9 1,1 2,9 3,4 3,4 3,4 3,2
Finnland 1,0 -8,2 3,6 331 134 1,7 -8,0 -9,0 1,9 2,7
Euroraum 0,4 -4,2 1,9 1,5 0,5 1,3 2,0 2,4 1,6 1,3
Bulgarien 6,2 -5,5 0,2 2,2 2,3 3,0 3,7 3,3 2,0 1,6
Tschechische Republik 3.1 -4,7 2,7 1,8 0,7 1,7 3,0 2,8 2,0 1,2
Dinemark -0,8 -5,8 1,3 1,2 1,4 1,7 2,2 2,2 1,7 0,0
Lettland -3,3 17,7 -0,3 4.5 2,5 4,0 3,1 3.1 53 6,1
Litauen 2,9 -14,8 1,4 6,1 3,4 3,8 4,4 54 6,5 7,3
Ungarn 0,9 -6,8 1,3 1,4 0,5 1,4 2,5 1,9 1,7 1,5
Polen 51 1,6 3,9 4,0 2,5 2,8 4.1 4.5 4,6 4,2
Ruminien 7,3 -6,6 -1,9 1,7 2,1 3,4 0,0 1,3 1,9 4,4
Schweden -0,6 -5,2 5,6 4,0 1,4 2,1 71 58 48 4,6
Vereinigtes Konigreich 11 4,4 1,8 0,7 0,6 1,5 1,7 1,7 0,6 0,5
EU27 0,3 -4,3 1,9 1,6 0,6 1,5 2,2 2,4 1,7 1,4
Kroatien" 2,2 6,0 1,2 0,6 0,8 1,2 0,6 0,8 0,8 0,7
Tiirkei" 0,7 4,8 9,0 7.5 3,0 4,1 9,2 12,0 8,8 8,2
USA -0,3 -3,5 3,0 1,6 1,5 1,3 3,1 2,2 1,6 1,5
Japan -1,2 -6,3 4.1 -0,4 1,8 1,0 2,5 -0,6 -1,0 -0,2
Schweiz 2,1 -1,9 2,7 2,1 1,4 1,8 2,8 2,4 2,2 1,5
Russland" 52 7.8 4,0 3,9 3,8 4,0 45 41 34 8,4
Brasilien 51 -0,7 7,7 3,8 3,6 4,2 50 4,3 34 2,9
China 9,3 8,9 10,4 9,2 8,6 8,2 9,8 9,7 9,5 9,1
Indien 6,2 6,8 10,3 7,8 7,5 8,1 9,2 7,7 8,1 6,4

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, Thomson Reuters.
1) nicht saisonbereinigt.
2) Herbstprognose der Europdischen Kommission vom November 2011 (CH, BRA, IN Herbstprognose des IWF vom September 2011).
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Ind ustrieproduktion')

2008 | 2009 | 2010 | Jul.11 |Aug.11 | Sep.11 |Okt.11 |Nov.11

Land
Verdnderung zum Vorjahr in %
Belgien 3,7 9,4 11,9 4,1 10,7 4,8 2,9 .
Deutschland -0,1 -16,3 10,9 10,4 8,5 5,4 4,1 3,2
Estland -4,7 -23,9 20,2 24,3 22,4 6,4 2,2 1,1
Irland -2,2 -4,5 72 -4,9 11,7 0,5 11,9 -4,4
Griechenland -4,2 9,2 -6,6 -2,7 -12,2 21 13,7 -8,2
Spanien -7,3 -15,8 0,9 -2,4 0,0 -1,4 4,2 -7,0
Frankreich -2,8 -12,5 52 3,3 5,3 1,2 1,4 0,8
Italien -3,5 -18,8 6,4 -1,1 4,7 2,7 4,1 4.1
Zypern 4,3 -8,5 -1,9 -11,3 -16,1 -12,0 . "
Luxemburg -5,3 -15,8 10,5 -0,3 -0,6 -5,7 5,2 -6,0
Malta -4,3 -13,5 78 -4,0 -3,9 -1,3 0,4 .
Niederlande 1,4 -7,6 71 3,7 2,2 2,3 2,3 -4,2
Osterreich 1,2 -11,2 6,6 7,2 7,0 4,8 4,2 .
Portugal -4,1 -8,5 1,6 -4,4 -1,5 -2,0 0,3 -2,3
Slowenien 1,6 -17,6 6,0 1,4 -1,2 2,8 0,7 0,9
Slowakische Republik 3,2 -13,8 18,9 5,0 4,2 7,4 7,8 0,4
Finnland 1,0 -18,1 5,6 -1,2 0,4 -1,6 -5,7 -3,4
Euroraum -1,6 -14,7 7,5 4,3 6,0 2,2 1,0 -0,3
Bulgarien 0,5 -18,2 2,1 6,6 1,1 1,4 2,5 0,6
Tschechische Republik -2,2 -12,9 9,9 6,3 3,5 1,6 1,7 5,4
Danemark -1,1 -15,0 1,9 0,4 4,9 -3,1 0,1 -0,4
Lettland -3,2 17,7 14,4 8,5 6,8 9,6 5,1 8,5
Litauen 52 -14,6 6,5 7,3 6,6 9,3 -1,5 1,0
Ungarn -0,9 -17,5 10,3 2,7 -0,4 3,0 3,0 3,5
Polen 2,5 -3,8 10,8 3,8 5,5 7,5 71 9,9
Rumanien 3,1 -6,5 5,4 4,0 7,8 57 4,8 3.3
Schweden -2,9 -17,9 8,7 5,8 4,1 6,6 5,8 -1,6
Vereinigtes Konigreich -3,2 -8,6 1,9 -0,9 -1,4 -1,4 -2,8 -3,8
EU27 1,7 -13,5 6,8 3,6 4,7 2,1 1,0 -0,1
Kroatien 0,7 -8,9 -1,5 0,9 -4,5 2,3 0,6 -0,3
Turkei -0,8 -10,1 13,9 9,9 3,7 6,0 7,4 -0,3
USA -3,3 9,3 5.8 3,8 3,7 3,5 4,2 3,7
Japan -3,4 -21,8 16,0 5,3 5,5 6,9 5,7 7,0
Schweiz 1,2 -7,7 1,8 -0,4 0,4 0,1 0,8 -0,6
Russland 2,5 9,4 8,3 5,1 6,1 3,8 3,6 3,9
Brasilien 3,1 -6,8 10,5 1,0 1,1 -1,6 2,7 -2,2
China? X X X X X X X X
Indien 4,2 6,6 10,6 3,7 34 2,0 4,7 5,9

Quelle: Eurostat, OECD, WIIW, FED, Meti, Thomson Reuters.
1) nicht saisonal, jedoch arbeitstdgig bereinigt; Schweiz, Russland, Brasilien, Indien nicht bereinigt.
2) Keine Werte vorhanden.
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Arbeitslosenquoten”

| Prognose ? |
| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Aug.11 | Sep.11 | Okt.11 | Nov.11
Land

in % gemdB ILO-Definition
Belgien 7,0 79 8,3 7,6 7,7 79 7,4 7,4 7,3 7,2
Deutschland 7,5 7.8 71 6,1 5,9 5.8 58 57 5,6 55
Estland 55 13,8 16,9 12,5 11,2 10,1 11,3 1,3 . .
Irland 6,3 11,9 13,7 14,4 14,3 13,6 14,7 14,6 14,6 14,6
Griechenland 7,7 9,5 12,6 16,6 18,4 18,4 18,4 18,8 . .
Spanien 11,3 18,0 20,1 20,9 20,9 20,3 22,1 22,5 22,7 22,9
Frankreich 7,8 9,5 9,8 9,8 10,0 10,1 9,6 9,6 9,7 9,8
Italien 6,7 7.8 8,4 8,1 8,2 8,2 7,9 8,3 8,5 8,6
Zypern 3,7 53 6,2 7,2 7,5 71 8,0 8,4 8,8 9,1
Luxemburg 4,9 51 4,6 4,5 4,8 4,7 4,9 50 4,8 4,9
Malta 6,0 6,9 6,9 6,7 6,8 6,6 6,3 6,3 6,4 6,4
Niederlande 3,1 3,7 4,5 4,5 4,7 4,8 4,4 4,5 4,8 4,9
Osterreich 3,8 4,8 4,4 4,2 4,5 4,2 3,7 3,9 4.1 4,0
Portugal 8,5 10,6 12,0 12,6 13,6 13,7 12,6 12,8 13,0 13,2
Slowenien 4,4 59 7,3 8,2 8,4 8,2 8,0 8,2 8,2 8,2
Slowakische Republik 9,5 12,0 14,4 13,2 13,2 12,3 13,4 13,4 13,5 13,5
Finnland 6,4 8,2 8,4 7.8 7,7 7,4 7,7 7,6 7,5 7,4
Euroraum 7,6 9,6 10,1 10,0 10,1 10,0 10,1 10,2 10,3 10,3
Bulgarien 5,6 6,8 10,2 12,2 121 11,3 11,0 10,9 10,8 10,9
Tschechische Republik 4,4 6,7 7,3 6,8 7,0 6,7 6,6 6,5 6,6 6,7
Dinemark 3,3 6,0 7,4 7,4 7,3 71 7,5 7,6 7,7 7.8
Lettland 7,5 171 18,7 16,1 15,0 13,5 14,8 14,8
Litauen 58 13,7 17,8 15,1 13,3 11,6 15,3 15,3 . .
Ungarn 7,8 10,0 11,2 11,2 11,0 1,3 10,9 10,8 10,8 10,7
Polen 71 8,2 9,6 9,3 9,2 8,6 9,7 9,8 9,9 10,0
Ruminien 5,8 6,9 7,3 8,2 7,8 7,4 7,5 7,7 7.3 7,3
Schweden 6,2 8,3 8,4 7,4 7,4 73 7,4 73 7,5 7,4
Vereinigtes Konigreich 56 7,6 7.8 79 8,6 8,5 8,3 8,3 . .
EU27 71 9,0 9,7 9,7 9,8 9,6 9,7 9,8 9,8 9,8
Kroatien” 8,4 9,1 11,8 13,6 13,2 12,4 12,3 12,2 12,2 12,5
Tiirkei? 9,7 12,5 10,7 10,2 10,3 10,4 8,3 7.9
USA 58 9,3 9,6 9,0 9,0 8,8 9.1 9,1 9,0 8,6
Japan 4,0 51 51 4,9 4,8 4,7 4,3 4.1 4,5 4,5
Schweiz 3,4 4,3 4,5 3,5 3,4 3.1 3,0 3,0 3,0 3,0
Russland® 6,4 8,4 7.5 7.4 6,9 6,4 6,1 6,0 6,4 6,3
Brasilien 7,9 8,1 6,7 6,7 7,5 7,0 6,0 6,0 58 52
China 42 4,3 4.1 4,0 4,0 4,0 X X X X
Indien® X X X X X X X X X X

Quelle: Eurostat, WIIW,Thomson Reuters.

1) EU27: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.

2) Herbstprognose der Europdischen Kommission vom November 2011 (CH, BRA, CN Herbstprognose des IWF vom September 2011).
3) Arbeitslosenquote auf Basis registrierter Arbeitsloser.

4) Unterjdhrig: Quartalsdaten.

5) Keine Werte vorhanden.
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Leistungsbilanzsalden

Prognose”
| 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Land

in % des BIP
Belgien 1,1 0,7 3,2 2,4 2,1 2,4
Deutschland 6,2 58 5.8 5,1 4,4 4,2
Estland -9,1 4,6 3,8 3,1 1,5 0,7
Irland -5,7 -2,9 0,5 0,7 1,8 1,8
Griechenland -17,9 -14,3 -12,3 99 -7,9 -6,9
Spanien 9,6 -5,1 -4,5 -3,4 -3,0 -3,0
Frankreich -1,9 2,1 -2,2 -3,2 -3,3 -3,0
Italien 2,9 -2,0 -3,5 -3,6 -3,0 2,3
Zypern -11,9 -10,7 -9,0 -7,3 -6,7 -6,1
Luxemburg 53 7,0 8,1 53 3,4 2,9
Malta -5,1 7.3 -4,0 -3,1 2,9 -2,6
Niederlande 4,7 2,9 51 55 7,0 6,9
Osterreich 4,9 3,0 32 2,7 2,8 2,9
Portugal -12,6 -10,8 9,7 -7,6 -5,0 -3,8
Slowenien -7,0 -1,3 -0,8 0,1 0,3 0,5
Slowakische Republik -6,3 -3,6 -3,6 -0,7 -1,2 -1,9
Finnland 3,2 2,7 2,8 -0,1 0,0 0,1
Euroraum -0,7 -0,1 0,1 -0,1 0,0 0,2
Bulgarien -23,2 -9,0 -1,0 1,6 1,4 0,9
Tschechische Republik -2,9 -3,4 -4,4 -3,6 -3,2 -3,5
Dinemark 2,7 3,6 52 6,3 5,8 5,4
Lettland -13,1 8,6 3,0 -0,4 -1,1 -2,0
Litauen -13,0 2,8 1,1 -1,7 -1,9 -2,3
Ungarn -6,9 -0,2 1,0 1,7 3,2 3,8
Polen -6,6 -3,9 -4,7 -5,0 -4,3 -4,8
Ruminien -11,4 -4,2 -4,2 4.1 -5,0 -5,3
Schweden 8,8 6,8 6,3 64,0 6,3 6,4
Vereinigtes Konigreich -1,8 -1,4 -2,5 -2,5 -0,9 -0,2
EU27 -1,0 -0,3 -0,2 -0,3 0,0 0,2
Kroatien -8,8 -5,2 -1,2 -1,8 2,7 -3,3
Tiirkei -5,6 22,3 -6,4 -10,3 7.4 -6,5
USA -4,8 -3,3 -3,3 -3,3 -3,1 -3,5
Japan 3,3 2,8 3,5 2,9 2,9 2,8
Schweiz 2,7 12,6 16,3 12,5 10,9 10,7
Russland 6,1 3,9 4,7 5,5 3,5 2,2
Brasilien 1,7 -1,5 22,3 -2,3 -2,5 -2,9
China 9,4 58 52 5.2 5,6 6,2
Indien 2,2 -1,8 -3,2 2,2 2,2 -1,9

Quelle: Eurostat, EU-Kommission, IWF, OECD, Russisches Finanzministerium.

1) Herbstprognose der EU-Kommission vom November 2011 (HR, TR, JP, RU, BRA, CN, IN Herbstprognose des IWF vom September 2011).
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Fiskaldaten

|Budgetsa|den |Staatsschu|den

| Realisierte Werte Prognose” | Realisierte Werte | Prognose”

| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Land

in % des BIP
Belgien -1,3 -5,8 -4,1 -3,6 -4,6 -4,5 89,3 95,9 96,2 97,2 99,2 100,3
Deutschland -0,1 -3,2 -4,3 -1,3 -1,0 -0,7 66,7 74,4 83,2 81,7 81,2 79,9
Estland 2,9 -2,0 0,2 0,8 -1,8 -0,8 4,5 72 6,7 5.8 6,0 6,1
Irland 73 142 31,3 | -103 -8,6 -7.8 44,3 65,2 94,9 11081 117,5 1211
Griechenland 98 -158 -10,6 -8,9 -7,0 -6,8 |113,0 1293 1449 |162,8 1983 1985
Spanien 45 112 -9.3 -6,6 -5,9 -5,3 40,1 53,8 61,0 69,6 73,8 78,0
Frankreich -3,3 -7,5 -7.1 -5,8 -5,3 -5,1 68,2 79,0 82,3 85,4 89,2 91,7
Italien 2,7 -5,4 -4,6 -4,0 22,3 -1,2 |1058 1155 1184 |120,5 1205 1187
Zypern 0,9 -6,1 -5,3 -6,7 -4,9 -4,7 48,9 58,5 61,5 64,9 68,4 70,9
Luxemburg 3,0 -0,9 -1.1 -0,6 -1.1 -0,9 13,7 14,8 19,1 19,5 20,2 20,3
Malta -4,6 -3,7 -3,6 -3,0 -3,5 -3,6 62,2 67,8 69,0 69,6 70,8 71,5
Niederlande 0,5 -5,6 -5.1 -4,3 -3.1 -2,7 58,5 60,8 62,9 64,2 64,9 66,0
Osterreich -0,9 4,1 -4,4 -34 -3.1 -2,9 63,8 69,5 71,8 72,2 733 73,7
Portugal -3,6  -10.1 -9.8 -5,8 -4,5 -3,2 71,6 83,0 93,3 |101,6 111,0 1121
Slowenien -1,9 -6,1 -5,8 -5,7 -5,3 -5,7 21,9 35,3 38,8 45,5 50,1 54,6
Slowakische Republik 2,1 -8,0 7,7 -5,8 -4,9 -5,0 27,8 35,5 41,0 44,5 47,5 51,1
Finnland 4,3 2,5 -2,5 -1,0 -0,7 -0,7 33,9 43,3 48,3 49,1 51,8 53,5
Euroraum 2,1 -6,4 -6,2 -4,1 -3,4 -3,0 70,1 79,8 85,4 88,0 90,4 90,9
Bulgarien 1,7 -4,3 -3.1 -2,5 -1,7 -1,3 13,7 14,6 16,3 17,5 18,3 18,5
Tschechische Republik ~ -2,2 -5.8 -4,8 -4,1 -3,8 -4,0 28,7 34,4 37,6 39,9 41,9 44,0
Danemark 32 2,7 -2,6 -4,0 -4,5 2,1 34,5 41,8 43,7 44,1 44,6 44,8
Lettland -4,2 9,7 -8,3 -4,2 -3,3 -3,2 19,8 36,7 44,7 44,8 451 471
Litauen -3,3 9.5 -7,0 -5,0 -3,0 -3,4 15,5 29,4 38,0 37,7 38,5 39,4
Ungarn -3,7 -4,6 -4,2 3,6 -2,8 -3,7 72,9 79,7 81,3 75,9 76,5 76,7
Polen -3,7 -7,3 -7.8 -5,6 -4,0 -3,1 471 50,9 54,9 56,7 57,1 57,5
Ruminien -5,7 -9,0 -6,5 -4,9 -3,7 -2,9 13,4 23,6 31,0 34,0 35,8 359
Schweden 2,2 -0,7 0,2 0,9 0,7 0,9 38,8 42,7 39,7 36,3 34,6 324
Vereinigtes Konigreich  -50 -11,5 -10,3 -9.4 -7.8 -5,8 54,8 69,6 79,9 84,0 88,8 85,9
EU27 2,4 -6,9 -6,6 -4,7 -39 -3,2 62,5 74,7 80,2 82,5 84,9 84,9
Kroatien 1,4 -4,1 -5,3 -57 -5.1 -4,7 28,9 35,3 40,0 47,5 50,1 51,9
Tiirkei 2,2 -6,7 -2,6 -0,9 -1,0 -0,7 39,5 45,4 41,7 40,3 38,1 36,3
USA 62 112 112 | -10,0 -8,5 -5,0 71,4 85,0 94,2 97,6 103,6 1085
Japan 2,2 -8,7 -9.3 7,2 74 -72 |1741 1941 200,0 |211,7 2191 226,8
Schweiz 2,3 1,2 0,5 0,8 0,6 0,5 43,6 43,7 42,6 52,4 51,2 50,0
Russland 4,9 -6,3 -3,5 -1.1 221 -2,3 5.7 8.3 8,6 1,7 12,1 12,6
Brasilien -1,4 -3.1 22,9 -2,5 -2,8 -2,6 70,7 67,9 66,1 65,0 64,0 62,5
China -0,4 -3.1 -2,6 -1,6 -0,8 -0,1 17,0 17,7 17,7 26,9 22,2 18,4
Indien -7.8 9.4 -9,0 7,7 -7,3 7,2 73,0 711 69,2 62,4 62,0 60,9

Quelle: Eurostat, IWF, OECD, Russisches Finanzministerium.
1) Herbstprognose der Europdischen Kommission vom November 2011
(HR, TR, CH, RU, BRA, CN, IN Herbstprognose des IWF vom September 2011; US, JP: Herbstprognose der OECD vom November 2011).
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