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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Makrookonomisches Umfeld beglinstigt
Finanzmarktstabilitat

Verbesserte internationale Konjunktur

Festigung des Wirtschaftsaufschwungs auch in Osterreich
und in den neuen Mitgliedsstaaten

Gunstige Finanzierungskonditionen dank niedriger Zinsen

Stabile Entwicklung der internationalen Aktienkurse -
dynamische Kursentwicklung an der Wiener Borse
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Kosten- und Ertragssituation osterreichischer Banken
verbessert sich

Wachstum des Betriebsergebnis Aufwand/Ertrag-Relation
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Rentabilitat der Banken im internationalen Vergleich
weiterhin niedrig

ROA nach Steuern
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Wachstumserholung der Pensionskassen setzt sich fort

Vermaogensbestand Pensionskassen
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Quelle: OeNB, OKB
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Aulienfinanzierung des Unternehmenssektors:
Trend zu marktfahigen Finanzierungsinstrumenten

Transaktionen Quelle: OeNB.
in Mrd. Euro '
H1 01 H2 01 H1 02 H2 02 H1 03 H2 03 H1 04

I Kredite I Anleihen Il Anteilsrechte Insgesamt (inkl. sonstige Verpflichtungen)
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Steigende Marktkapitalisierung der Wiener Borse

OFSTERRFICHISCHENATIONALBANK

in % des BIP

H1 99

H2 99 H1 00 H2 00 H1 01

H2 01

H1 02

H2 02

H1 03

H2 03

H1 04

[0 Monetére Finanzinstitute und nichtmonetére finanzielle Kapitalgesellschaften




3.000
2.000
1.000
0
-1.000
-2.000
-3.000
-4.000

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Deutliche Bewertungsgewinne der Portfolios
privater Haushalte im ersten Halbjahr 2004

in Mio EUR
1999 2000 2001 2002 2003 H1 2004

Quelle: OeNB. O langfristige Wertpapiere B Akien B Investmentzertifikate




OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Abnehmende Bedeutung des Zinsgeschaftes flr Banken
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Auslandsforderungen treiben Bilanzsummenwachstum

Bilanzsumme in Mrd €
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Bankeneffizienz in den MOEL

Betriebsergebnisanteile

 \Weiterhin hohe Bedeutung der MOEL- Markte
fur dort tatige 6sterreichische Banken

E Rest m MOEL

Niedrigeres Niveau der

Kosten- und Profiteffizienz Effizienz im Ansteigen
In den MOEL-Banken

« Kostensteuerung aus Wachstumsgesichtspunkten
effizienter als Gewinnsteuerung

Quelle: OeNB



OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Europaische Aufsichtsarchitektur

o derzeitiges Aufsichtsmodell:
aufsichtliche

regulatorische

nationale
Mindest-
harmonisierung

Aufsichts-
zustandigkeit

Kooperation-
Koordination

o aktuelle Diskussion;

1. Lead Supervisor: aus OeNB-Sicht jedenfalls
abzulehnen

2. Europaische Aufsichtsbehdrde:
- langfristig nicht auszuschliel3en

- setzt jedoch verstarkte Finanzmarkt- sowie politische Integration
voraus und bedarf zahlreicher Begleitmalihahmen

- analog ESZB-Modell (dezentral) mit genereller Zustandigkeit

kurz-/mittelfristiq:

verstarkte Kooperation und Konvergenz via CEBS




OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Weiterhin gunstige Finanzierungskonditionen
fur Unternehmen
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*Zinsspread: Differenz zwischen Zinsen fir Kommerzkredite und Rate fur 5-Jahres-Zinssatz-Swap.
Quelle: Datastream. Ab Janner 2003: EZB-Zinssatzstatistik der inlandischen Kreditinstitute.




OESTERRFEICHISCHE NATIONALBANK

Bedeutender Beitrag der Anleihen
zur Unternehmensfinanzierung in Osterreich

Anteile in %, Ende
2003
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OESTERRFEICHISCHE NATIONALBANK

Verschuldung der privaten Haushalte
steigt weiter an

in % des verfugbaren Anzahl der
Einkommens Privatkonkurse
81 3000
80 2500
79
2000
78
1500
77
1000
76
74 0

H1 01 H2 01 H1 02 H2 02 H1 03 H2 03 H1 04

Quelle: OeNB, KSV. Il Verpflichtungen Privatkonkurse




OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Niedrige Zinsen bewirken deutlichen Anstieg der

,,Erschwinglichkeit* des Immobilienerwerbs
2000 = 100 @ — Crude Affordability Ratio 1) — Adjusted Affordability Ratio 2)
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1) "Erschwinglichkeitsrate®: Verfiligbares Einkommen zu Immobilienpreisindex
_2) "Bereinigte Erschwinglichkeitsrate®: Verfligb. Einkommen je Haushalt zu Hypothekarzahlungen




OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Veranderung der Finanzmarktstabilitat nach Sektoren

1. Halbjahr 2004 2. Halbjahr 2004
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Entwicklung der Fremdwahrungskredite nach
volkswirtschaftlichen Sektoren
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK

Entwicklung der Fremdwahrungskredite nach
Wahrungen
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