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Oesterreichische Nationalbank

Makroökonomisches Umfeld begünstigt 
Finanzmarktstabilität

• Verbesserte internationale Konjunktur 

• Festigung des Wirtschaftsaufschwungs auch in Österreich
und in den neuen Mitgliedsstaaten

• Günstige Finanzierungskonditionen dank niedriger Zinsen

• Stabile Entwicklung der internationalen Aktienkurse -
dynamische Kursentwicklung an der Wiener Börse 

Finanzintermediäre

+

Unternehmen

+

Haushalte

+
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Oesterreichische Nationalbank

Kosten- und Ertragssituation österreichischer Banken 
verbessert sich

Wachstum des Betriebsergebnis
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Oesterreichische Nationalbank

ROA nach Steuern
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Rentabilität der Banken im internationalen Vergleich 
weiterhin niedrig

Quelle: Bankscope, 2003
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Oesterreichische Nationalbank

Wachstumserholung der Pensionskassen setzt sich fort

Vermögensbestand Pensionskassen
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Oesterreichische Nationalbank

 Außenfinanzierung des Unternehmenssektors:
 Trend zu marktfähigen Finanzierungsinstrumenten
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Oesterreichische Nationalbank

Steigende Marktkapitalisierung der Wiener Börse
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Oesterreichische Nationalbank

Deutliche Bewertungsgewinne der Portfolios 
privater Haushalte im ersten Halbjahr 2004
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Oesterreichische Nationalbank

Abnehmende Bedeutung des Zinsgeschäftes für Banken
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Oesterreichische Nationalbank

Auslandsforderungen treiben Bilanzsummenwachstum
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Oesterreichische Nationalbank

Bankeneffizienz in den MOEL

Effizienz im Ansteigen

Betriebsergebnisanteile

Rest MOEL

40%

60%
• Weiterhin hohe Bedeutung der MOEL- Märkte 

für dort tätige österreichische Banken

• Kostensteuerung aus Wachstumsgesichtspunkten 
effizienter als  Gewinnsteuerung

Niedrigeres Niveau der 

Kosten- und Profiteffizienz 

in den MOEL-Banken

Quelle: OeNB
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Oesterreichische Nationalbank

Europäische Aufsichtsarchitektur

nationale 
Aufsichts-

zuständigkeit

regulatorische
Mindest-

harmonisierung

aufsichtliche
Kooperation-
Koordination

kurz-/mittelfristig: 
verstärkte Kooperation und Konvergenz via CEBS

• derzeitiges Aufsichtsmodell:

• aktuelle Diskussion:

1.  Lead Supervisor: aus OeNB-Sicht jedenfalls
abzulehnen

2.  Europäische Aufsichtsbehörde: 
- langfristig nicht auszuschließen
- setzt jedoch verstärkte Finanzmarkt- sowie politische Integration 

voraus und bedarf zahlreicher Begleitmaßnahmen
- analog ESZB-Modell (dezentral) mit genereller Zuständigkeit
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Oesterreichische Nationalbank

Weiterhin günstige Finanzierungskonditionen 
für Unternehmen
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KGV Wiener Börse Gewinnrendite-Rendite Bundesanleihen Österreich Zinsspread*

Quelle: Datastream.
*Zinsspread: Differenz zwischen Zinsen für Kommerzkredite und Rate für 5-Jahres-Zinssatz-Swap. 
Ab Jänner 2003: EZB-Zinssatzstatistik der inländischen Kreditinstitute.
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Oesterreichische Nationalbank

Bedeutender Beitrag der Anleihen 
zur Unternehmensfinanzierung in Österreich 
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Oesterreichische Nationalbank

Verschuldung der privaten Haushalte 
steigt weiter an
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Oesterreichische Nationalbank

Niedrige Zinsen bewirken deutlichen Anstieg der 
„Erschwinglichkeit“ des Immobilienerwerbs
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Quelle: OeNB, Statistik Austria, TU-Wien, Ametanet.

1) "Erschwinglichkeitsrate“: Verfügbares Einkommen zu Immobilienpreisindex
2) "Bereinigte Erschwinglichkeitsrate“: Verfügb. Einkommen je Haushalt zu Hypothekarzahlungen
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Oesterreichische Nationalbank

Veränderung der Finanzmarktstabilität nach Sektoren

1. Halbjahr 2004 2. Halbjahr 2004

Banken + +

Versicherungen + +

Unternehmen + +

Haushalte + =

Aktienmarkt = =

Immobilienmarkt = =
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Oesterreichische Nationalbank

Entwicklung der Fremdwährungskredite nach 
volkswirtschaftlichen Sektoren
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Oesterreichische Nationalbank

Entwicklung der Fremdwährungskredite nach 
Währungen
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