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Inflationsschub in der zweiten Jahreshilfte: Ein internationales
Phanomen
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Bedenkliche Preisdynamik gegen Ende des Jahres 2007

in Prozentpunkten
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Ursachen

Energiepreise
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Verbraucherpreisindex fiir Energie getrieben durch
Olpreisentwicklung
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Korrelation der Veranderungen der osterreichischen HVPI-Subindizes
fiir Energie mit Veranderungen des Roholpreises bzw. der HVPI-
Subindizes fiir Energie des Euroraums
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Die Zahlen iiber den Sdulen geben jene Zeitverzégerung in Monaten an, fiir die der Korrelations koeffizient abgebildet ist,
wobei jeweils jene Zeitverzogerung mit dem hochsten Korrelations koeffizienten ausgewdhlt wurde.
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Ursachen

Nahrungsmittelpreise
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Weltmarktpreisentwicklung allein verantwortlich fiir Anstieg der
Nahrungsmittelinflation?

200 -
190 -
180 -
170 4
160 -
150 -
140 -
130 4
120 4
110
100 -
90 -

Index 2000=100

80
20

00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Weltmarktpreis - Nahrungsmittel (linke Achse)
=——HVPI - Nahrungsmittel und nichtalkoholische Getrinke (rechte Achse)

Quelle: Bloomberg, Eurostat.

Brot- und Getreideerzeugnisse
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Milch, Milchprodukte und Eier
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Ursachen

Gebiihren
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Gebiihren als Preistreiber?
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Vergleichsweise starke Preissteigerungen von Industriegiitern
ohne Energie in Osterreich

HVPI Industriegiiter ohne Energie
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Inflationsaussichten und -erwartungen
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Futures signalisieren Entspannung auf Rohstoffmarkten
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OeNB prognostiziert Riickgang der HVPI-Inflation im Verlauf der
niachsten 12 Monate
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Bedachtsames Handeln der Geld- und
Wi irtschaftspolitik notwendig!
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Geldpolitik: Inflationserwartungen auf niedrigem Niveau
stabilisieren

 Stabile Inflationserwartungen sichern niedrige Inflationsrisikopramien auf
langfristige Zinsen

— hohere Unsicherheit liber die Hohe der zukiinftigen Inflation fiihrt zu
Aufschlagen auf (nominelle) langfristige Zinsen

* Stabile Inflationserwartungen verringern Umverteilungseffekte zwischen
Glaubigern und Schuldnern, erleichtern das AbschlieBen nomineller Vertrage
und erhohen die Planbarkeit wirtschaftlichen Handelns

= Vermeidung steigender Inflationserwartungen
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Wirtschaftspolitik

Lohnpolitik
a) nachste Lohnrunde: Vermeidung von Zweitrundeneffekten
Strukturpolitik
a) Wettbewerb starken
b) Energiesparen und verstarkter Einsatz von alternativen, erneuerbaren Energien

c) Beseitigung von Milchquoten, Reaktivierung stillgelegter Agrarflachen

Budget- und Steuerpolitik
a) keine zusitzliche Nachfrage bei hoher Kapazitatsauslastung
b) Inflationsimpulse bei Abgaben, Gebiihren und Tarifen vermeiden!
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Wir danken flir lhre
Aufmerksambkeit
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