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Rede des Prasidenten Dkfm. Dr. Claus J. Raid|

Schwere Finanzmarktturbulenzen
stellen Zentralbanken vor grof3e
Herausforderungen

Das Jahr 2008 war durch wachsende
Spannungen auf den internationalen
Finanzmarkten gekennzeichnet. In der
zweiten Jahreshalfte verschdrfte sich die
Finanzkrise und zog die Realwirtschaft
zunehmend in Mitleidenschaft. GroBe Un-
sicherheit und abnehmendes Vertrauen
pragten das wirtschaftliche Umfeld und
die Weltwirtschaft trat nach einer lan-
gen Wachstumsphase in eine schwere
Rezession ein. Den heftigen Finanz-
marktturbulenzen wurde mit weitrei-
chenden MafBnahmen zur Stabilisierung
des Finanzsystems ebenso wie zur Stiit-
zung der Konjunktur entgegengetre-
ten. Mit Blick auf den Euroraum wurde
der stabilititspolitische Beitrag einer
gemeinsamen Wahrung deutlich sicht-
bar.

Vor dem Hintergrund des starken
Konjunktureinbruchs schwiéchte sich
im Euro-Wahrungsgebiet der kraftige
— vor allem von den Energie- und Roh-
stoffpreisen getragene — Preisauftrieb
zur Jahresmitte abrupt ab. Angesichts der
abnehmenden Gefahren fiir die Preisstabi-
litdt nutzte die Geldpolitik ihren Spielraum
und senkte ab Herbst ihre Leitzinsen in

mehreren Schritten auf ein historisch nied-
riges Niveau. Gleichzeitig trugen liqui-
ditatspolitische MafBnahmen zur Stabi-
lisierung des Geldmarktes bei und un-
terstiitzten die Refinanzierung des Fi-
nanzsystems. Herr Gouverneur Univ.-
Prof. Dr. Nowotny wird darauf noch
niher eingehen. Ich verweise daher nur
auf jene volkswirtschaftlichen Einfluss-
faktoren, die fur die Geschaftsentwick-
lung der Oesterreichischen National-
bank (OeNB) bestimmend waren.

Die Lage auf den Finanzmarkten
war von grofler Unsicherheit und Risi-
koaversion der Anleger geprigt, sodass
hohe  Zinsaufschlidge verlangt wurden
(Grafik 1) und massive Kursverluste zu
verzeichnen waren. Die Anlagepolitik
der Bank war angesichts dieser schwie-
rigen  Rahmenbedingungen
gefordert.  Zins- und Wechselkursent-
wicklungen stellen jedenfalls Einfluss-
faktoren dar, denen sich das Reserven-
management nicht entziehen kann. Einer-
seits begiinstigten steigende Zinsein-
nahmen die Ertragsentwicklung. Ande-
rerseits belasteten die massiven Wertver-
luste einiger Fremdwdhrungen gegeniiber
dem Euro das Ergebnis stark (Grafik 2).
So fiel etwa das britische Pfund gegeniiber

dem Euro um beinahe ein Drittel!

besonders

Grafik 1

Entwicklung der Credit Default Spreads fiir Anleihen

in Basispunkten
250

200
150
100

50

0
2007

== Traxx Europe Index (Unternehmensanleihen)
== \ereinigtes Konigreich (Staatsanleihen)
Japan (Staatsanleihen)

Quelle: Bloomberg,

2008

«= Deutschland (Staatsanleihen)
== USA (Staatsanleihen)

2009

26. Mai 2009



Rede des Présidenten

Grafik 2

Wechselkursentwicklung des Euro zu ausgewihlten Wihrungen
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Die OeNB erwirtschaftete trotz des
schwierigen Umfelds eine hihere Betriebs-
leistung als im Vorjahr. Allerdings waren
einerseits aufgrund des groflen Wertverlus-
tes einzelner Wahrungen gegeniiber dem
Euro hohe Abschreibungen vorzunehmen
und andererseits entsprechend dem Be-
schluss des EZB-Rates eine Riickstellung
fiir geldpolitische Operationen zu bilden.
Dementsprechend sank das geschdftliche
Ergebnis 2008 mit 47 Mio EUR auf etwa
ein Fiinftel des Vorjahresergebnisses
(Grafik 3).

Grafik 3
Geschiftliches Ergebnis der OeNB
in Mio EUR
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Auch andere Zentralbanken des Euro-
systems, die wie die OeNB ihre Reserven
in mehreren Fremdwahrungen ange-
legt hatten, wurden durch den Kurs-
riickgang auf den Devisenmarkten ge-
troffen. Dartber hinaus haben die
groflen Zinsaufschlige, die auch auf
Wertpapiere von hoher Qualitat ver-
langt wurden, die Ergebnisse belastet.
Jene Zentralbanken, die traditionell
ihre Reserven vor allem in US-Dollar
anlegen, verzeichneten hingegen ange-
sichts der nur leichten Wertinderung
gegeniiber dem Euro einen geringe-
ren Wertberichtigungsbedarf. In Hin-
blick auf die OeNB ist festzuhalten,
dass sich die diversifizierte Anlagepoli-
tik der Bank im mehrjahrigen Vergleich
als erfolgreich erwiesen hat.

In langerfristiger Betrachtung ist aber
l?fervorzuheben, dass sich aufgrund der
Anderung der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen und hoher Gewinnabfuhren in vo-
rangegangenen Jahren die Reserven der
Bank markant verringert haben. Seit
Griindung der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion haben sich die Eigenmittel
der Bank mehr als halbiert, sodass der

Ertra(gsknyft und Risikotra(gﬂihigkez’t der
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Bank nachhaltig Grenzen gesetzt sind.
Darauf wurde in den letzten Jahren wieder-
holt hingewiesen.

Die EZB und die nationalen Zentral-
banken haben in der Finanzkrise ihre
Verantwortung fiir die Stabilisierung des
Finanzsystems wahrgenommen und den
Geldmarkt im Rahmen der geldpoli-
tischen Operationen  grofziigig  mit
Liquiditat versorgt. Die Aktivitaten zur
Finanzmarktstabilisierung spiegeln sich
im krdftigen Anstieg der monetdren Basis
der Zentralbanken des Eurosystems und
darunter auch der OeNB wider (Gra-
fik 4). In diesem Zusammenhang ist
darauf hinzuweisen, dass nach inter-
nationalen Empfehlungen etwa der Bank
fir Internationalen Zahlungsausgleich
und des Internationalen Wihrungs-
fonds die Entwicklung der Kapitalaus-

stattung einer Zentralbank mit dem Wachs-
tum der monetdren Basis Schritt halten
muss! Dementsprechend wird fiir allge-
meine zentralbankspezifische Risiken vor-
zusorgen sein, die nicht zuletzt auch aus
der Unterstiitzung des Finanzsystems
resultieren konnen. Denn die Bank
muss weiterhin ihren Beitrag zum
Eurosystem und zur Glaubwiirdigkeit
der gemeinsamen Wihrung leisten
konnen.

Jahresabschluss 2008

Bei der Darstellung des Jahresab-
schlusses werde ich mich auf die aus
wirtschaftlicher Sicht wichtigsten An-
derungen in der Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung beschranken. De-
taillierte Ausfithrungen dazu sind im
Geschaftsbericht enthalten.

Grafik 4
Entwicklung der Eigenmittel und der monetiren Basis der OeNB
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Grafik 5
Entwicklung des Goldpreises
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== Goldpreis (rechte Achse)

Die Bilanzsumme wuchs um 21,9 Mrd
EUR oder 35% auf 83,8 Mrd EUR.
Diese deutliche Zunahme ist vor allem
auf Liquiditit zufiihrende langerfris-
tige Refinanzierungsgeschifte zuriick-
zufiithren.

Bei den Aktiva umfasst der Gold-
bestand 280 t mit einem Marktwert von
5,6 Mrd EUR. Die OeNB hat im Ge-
schiftsjahr 2008 kein Gold verkauft.
Der Wert des Goldbestandes hat sich
aber aufgrund des markanten Gold-
preisanstiegs um fast 0,5 Mrd EUR er-
hoht (Grafik 5). In lingerer Sicht hat

die Bank seit Beginn der Neunziger-
jahre ihren Goldbestand um mehr als
die Hilfte verringert und liegt nun un-
ter dem Durchschnitt des Eurosystems
(Grafik 6). Dariiber hinaus werden
die Goldreserven seit langem Ertrag
bringend genutzt, wobei rund die
Halfte des Goldbestandes in Termin-
cinlagen angelegt ist.

Die Zunahme der Forderungen aus
geldpolitischen Operationen um 9,8 Mrd
EUR oder 78% auf 22,5 Mrd Euro
spiegelt vor dem Hintergrund der
Finanzkrise vor allem die starke In-

Grafik 6

Goldbestand der OeNB - Jahresendstand
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Grafik 7

Von der OeNB getitigte geldpolitische Operationen des Eurosystems
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anspruchnahme der lingerfristigen Re-
finanzierungsgeschifte durch die Kre-
ditinstitute wider (Grafik 7).

Der markante Anstieg der Sonstigen
Forderungen in Euro an Kreditinstitute im
Euro-Wahrungsgebiet auf 4,4 Mrd EUR
ergibt sich insbesondere aus einer zeit-
lich befristeten und besicherten Liqui-
ditdtsbereitstellung im Rahmen der
Stabilisierung des Finanzsystems.

Grafik 8

Finanzielles Risiko der OeNB
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Die Nettoforderungen aus der Vertei-
lung des Euro-Banknotenumlaufs inner-
halb des Eurosystems haben um 5,1 Mrd
EUR oder 27% auf 13,6 Mrd EUR ab-
genommen, weil der logistische Bank-
notenumlauf der OeNB im Verhalt-
nis zum Gesamtbanknotenumlauf des
Eurosystems starker angestiegen ist.

Im Rahmen der Passiva erhohte sich
der Banknotenumlauf um 2,2 Mrd EUR
oder 12,4 % auf 20,3 Mrd EUR.

Der kriftige Anstieg der Verbind-
lichkeiten aus geldpolitischen Operationen
gegentiber Kreditinstituten um 9,1 Mrd
EUR oder 139% auf 15,6 Mrd EUR
ist neben der Zunahme der Mindest-
reserveguthaben insbesondere auf die
starke Inanspruchnahme der Einlage-
fazilitat der Banken bei der OeNB zu-
ruckzufihren.

Die Intra-Eurosystem Verbindlichkeiten
stiegen um 10,3 Mrd EUR oder 40,4 %
auf 35,7 Mrd EUR. Dies resultiert aus
dem Saldo im Zahlungsverkehrssystem
TARGET.
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Grafik 9

Zur Abdeckung des finanziellen Risikos verwendbare Riicklagen, Riickstellungen und
Ausgleichsposten aus Neubewertung der OeNB
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Bei den Passiva ist die Entwicklung
der Risikovorsorgen von besonderer Be-
deutung. Zur Absicherung der Risiken
ist auf der Grundlage von Risikomo-
dellberechnungen Vorsorge zu treffen.
Das gesamte finanzielle Risiko der Bank
erhohte sich um 1 Mrd EUR auf 4,9 Mrd
EUR (Grafik 8). Dies spiegelt in erster
Linie das gestiegene Goldpreisrisiko, aber
auch die Riickstellungen fiir geldpoli-
tische Operationen des Eurosystems ebenso
wie die allgemeinen zentral-bankspezi-
fischen Risiken wider. Das Risiko der
Bank ist durch Risikovorsorgen voll
gedeckt (Grafik 9). In diesem Zusam-
menhang ist darauf hinzuweisen, dass
die vor dem Jahr 1999 gebildete Reserve
aus valutarischen Kursdifferenzen seit dem
Geschdftsjahr 2007 voll aufgebraucht ist.

Die EZB hat im Geschiftsjahr 2008
ein deutlich hoheres Geschdftsergebnis von
2,7 Mrd EUR erwirtschaftet (2007:
286 Mio EUR), wovon 1,3 Mrd EUR
zum Aufbau der Risikovorsorge bei der
EZB verwendet werden. Die danach
verbliebene EZB-Seignorage von 1,2 Mrd
EUR wurde an die nationalen Zentral-

banken rickverteilt. Die OeNB erhielt
davon entsprechend ihrem Kapitalan-
teil 35 Mio EUR. Der restliche EZB-
Gewinn wurde nach Beschluss des EZB-
Jahresabschlusses im Mdrz dieses Jahres
ausgeschiittet. Die OeNB erhielt 3,4 Mio
EUR.

Ich komme nun zur Gewinn- und
Verlustrechnung der OeNB. Das geschdft-
liche Ergebnis 2008 liegt mit 47 Mio EUR
unter dem des vorangegangenen Geschfts-
jahres (2007: 247 Mio EUR). Folgende
wesentliche Anderungen haben sich bei
den Ertrigen und Aufwendungen er-
geben:

Die Nettoertrage sind um 196 Mio
EUR oder 40 % auf 295 Mio EUR ge-
sunken (Grafik 10).

Die wichtigste Ertragskomponente sind
die Zinsertrdge. Das Nettozinsergebnis hat
vor allem auch durch die starkere Inan-
spruchnahme der Refinanzierung durch
die Kreditinstitute um 77 Mio EUR oder
11 % auf 816 Mio EUR zugenommen.

Weitere bedeutende  Einflussfaktoren
auf den Zentralbankgewinn sind die reali-
sierten Kursgewinne/-verluste aus Gold-,
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Grafik 10

Ertriage der OeNB
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Fremdwdahrungs- und Wertpapiertransaktio-
nen. Aus diesen Transaktionen wurde
ein um etwa ein Viertel niedrigerer
Nettoertrag in der Héhe von 154 Mio
EUR erwirtschaftet. Zu beriicksichti-
gen ist aber, dass im Gegensatz zum
Vorjahr keine Goldverkaufe vorgenom-
men wurden. Demgegeniiber waren
aber vor allem aufgrund der markanten
Kursriickgdnge bei einigen Fremdwdahrun-
gen um mehr als zwei Drittel hohere Ab-
schreibungen auf Finanzanlagen in Hohe
von 625 Mio EUR vorzunehmen (2007:
358 Mio EUR). Unter Berticksichti-
gung der Zufithrung zu einer Riickstel-
lung fiir geldpolitische Operationen im
Eurosystem in der Hohe von 166 Mio EUR
ergibt sich im Vergleich zum vorange-
gangenen Geschaftsjahr ein mehr als
doppelt so hohes negatives Nettoergeb-
nis aus Finanzoperationen, Abschreibungen
und Risikovorsorgen von 637 Mio EUR
(2007: 290 Mio EUR).

Die Ertrage aus Beteiligungen sind
mit 90,7 Mio EUR mehr als viermal so

hoch wie im Geschdftsjahr 2007 (22,6 Mio
EUR). Dies ist neben der Rickvertei-
lung der Seignorage der EZB und der
AnteilsverauBerung an der Austria
Card GmbH auch auf hohere Gewinn-
qbfuhren der Tochtergesellschaften Miinze
Osterreich AG und Oesterreichische
Banknoten- und Sicherheitsdruck GmbH
zuruckzufihren.

Die Sonstigen Ertrdge sind mit
20,7 Mio EUR mehr als doppelt so hoch
wie im vorangegangenen Geschdftsjahr
(9,2 Mio EUR). Dieser Anstieg resul-
tiert unter anderem mit 4 Mio EUR aus
der Vergiitung fiir die Finanzmarktauf-
sicht.

Die Aufwendungen betragen 248 Mio
EUR und sind mit 1,6% nur maBig
gestiegen. Der langerfristige Vergleich
zeigt, dass die Aufwendungen in den
letzten fiinf Jahren weitgehend unver-
dndert sind. Verschiebungen haben sich
aber in der Ausgabenstruktur ergeben
(Grafik 11).

Grafik 11
Aufwendungen der OeNB
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Die Personalaufwendungen nahmen
um etwa 8 Mio EUR oder 8% auf
116 Mio EUR zu (Grafik 12). Diese Stei-
gerung spiegelt vor allem die Aufnahme
zusatzlicher Mitarbeiter im Zuge der
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Grafik 12

Personalaufwendungen der OeNB
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Bezugsrefundierungen

Ubernahme erweiterter Aufgaben im
Bereich der Bankenaufsicht wider. Un-
ter Berticksichtigung dieses Sonder-
effekts haben aber im mechrjahrigen
Vergleich die Personalaufwendungen
nur leicht zugenommen. In diesem
Zusammenhang ist hervorzuheben,
dass sich trotz der Aufnahme zusdtzlicher
Mitarbeiter in der Bankenaufsicht der
Gehaltsaufwand aufgrund des konse-
quenten Kurses eines sparsamen Res-
sourceneinsatzes in den letzten sechs Jah-
ren nur leicht
kollektivvertraglichen
erhoht hat!

Die Sachaufwendungen, die in den

tiber der kumulierten
Gehaltsanpassung

letzten Jahren markant reduziert wurden,

Grafik 13
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nahmen insbesondere aufgrund héherer
Ausgaben fiir Kommunikation ebenso
wie fiir Instandhaltung um 4 Mio EUR
oder 5% auf 82,3 Mio EUR zu (Gra-
fik 13).

Die fiir die Fachbereiche der Bank
tatigen Mitarbeiterressourcen sind vor
allem aufgrund der Aufnahme zusitz-
licher Mitarbeiter im Bereich der Ban-
kenaufsicht um 5,5 % auf 968 angestie-
gen (Grafik 14).

Fir den Ankauf von Euro-Banknoten
wurde mit 15,6 Mio EUR um mehr als
ein Drittel weniger als im vorangegan-
genen Geschaftsjahr aufgewandt.

Die Sonstigen Aufwendungen stiegen
um 6,7 % auf 21,2 Mio EUR.

Das geschdftliche Ergebnis betrdgt
46,7 Mio EUR, wobei die Rendite aus
der Eigenveranlagung in Euro und
Fremdwihrung unter Berticksichtigung
der realisierten  Nettokursgewinne
4,2 % betragt (2007: 4,3%). Der Bund
erhalt 40 Mio EUR, wovon 11,7 Mio EUR
auf die Korperschaftsteuer und 28,4 Mio
EUR auf den 90-prozentigen Gewinnan-
teil des Bundes nach Steuern entfallen
(Grafik 15).

Der Bilanzgewinn wird mit 3,2 Mio
EUR ausgewiesen. An die General-
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Grafik 14

Mitarbeiterressourcen filr OeNB-Fachbereiche titig — Jahresendstand

1.200
1.000
800
600
400

200

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Quelle: OeNB

1.107 [l 1.104
II
0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

versammlung wird der Antrag gestellt,
davon 0,6 Mio EUR fur die Ausschiit-
tung einer Dividende von 5% auf das
Grundkapital von 12 Mio EUR zu ver-
wenden und den verbleibenden Betrag
von 2,6 Mio EUR dem Jubildumsfonds zur
Forderung der Forschungs- und Lehrauf-

gaben der Wissenschaft zuzuweisen.

Grafik 15

Anteil des Bundes am Geschiftsergebnis der OeNB
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OeNB als Unternehmen -
Fokussierung auf Kernbereiche
und Effizienzsteigerung

Die OeNB hat im Geschiftsjahr 2008
wieder in vielen Bereichen ihren Bei-
trag zum ESZB geleistet, wobei die Be-
waltigung der schweren Finanzmarkt-
turbulenzen eine besondere Herausfor-

derung darstellte. Dariiber hinaus hat
die Bank in allen Geschaftsbereichen
wichtige Projekte vorangetrieben. Ohne
auf Einzelheiten einzugehen, die Sie
im Geschaftsbericht finden, darf ich
nur einige wesentliche Bereiche heraus-
greifen.

Einen wesentlichen Stellenwert nahm
im Berichtsjahr die Stabilisierung der
Finanzmdrkte ein, die viele Geschdftsbe-
reiche der Bank auflerordentlich belastete.
Besondere Anforderungen stellte die
Bewaltigung der Finanzkrise neben der
Finanzmarktaufsicht auch an die Liqui-
ditatssteuerung, die ein kraftig stei-
gendes Volumen geldpolitischer Opera-
tionen durchzufiihren hatte. Monetare-
und Finanzmarktanalyse hatten dem
deutlich erhohten Analysebedarf zu
entsprechen ebenso wie die Statistik
bei der Beurteilung der Kreditsicher-
heiten stark beansprucht war. Aber
auch die Bargeldversorgung hatte be-
dingt durch die Finanzmarktturbulen-
zen einen markanten Anstieg der Bank-
notenausgabe zu bewiltigen.

Trotz der durch die Finanzmarkttur-
bulenzen auferordentlichen Anforderungen
in vielen Geschdftsbereichen wurden wich-
tige Projekte vorangetrieben. Eine beson-
dere Herausforderung war die Umsetzung
der Finanzmarktaufsichtsreform 2008, in
deren Rahmen der Bank ein markant
erweitertes Aufgabengebiet im Bereich
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Grafik 16

Kosten und Mitarbeiterressourcen
aufgrund erweiterter Aufgaben in der
Bankenaufsicht
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der Bankenaufsicht tibertragen wurde.
Neben den Vor-Ort-Priifungen tber-
nahm die Bank auch die Einzelbank-
analysen. In einem gemeinsamen Pro-
jekt mit der Finanzmarktaufsicht wur-
den nun die personellen und organisato-
rischen Voraussetzungen geschaffen, um den
erhohten Anforderungen entsprechen zu
konnen. In diesem Zusammenhang ist
hervorzuheben, dass die erweiterten
Aufgaben trotz effizienter Durchfiih-
rung nur mit deutlich hoheren finan-
ziellen und personellen Ressourcen zu
bewiltigen sind. So belastete die Ban-
kenaufsicht die Bank im Jahr 2008 mit
etwa 13 Mio EUR, wovon 4 Mio EUR
von der Finanzmarktaufsicht refundiert
werden (Grafik 16). Die in diesem Be-
reich notwendigen zusitzlichen Mit-
arbeiterressourcen wurden zum Teil
durch Einsparungen von Mitarbeitern
in anderen Bereichen ausgeglichen.

Im Bereich Treasury war die Bank
um die Optimierung ihrer Anlagestrategie
bemiiht, sodass trotz der schwierigen
Rahmenbedingungen — wie etwa des
groBen Wertverlusts einiger Anlage-

Rede des Présidenten

wahrungen gegeniiber dem Euro — ein
positives Ergebnis erwirtschaftet wer-
den konnte. Im Zahlungsverkehr wurde
dgs Clearingsystem der Bank um die SEPA-
Uberweisung erweitert und — unter ande-
rem im Rahmen von Kooperationen im
ESZB — auf die Erfordernisse des einheit-
lichen Zahlungsverkehrsraums vorbereitet.
Dartuber hinaus wurde die Finanzmarkt-
stabilitdtsanalyse ausgebaut, wobei Zen-
tral- und Stidosteuropa einen Schwer-
punkt darstellte. Bei der Kommunikation
mit der Ofﬁntlicbkeit stand die Vertrau-
ensbildung im Rahmen der Stabilisierung
der Finanzmarkte ebenso wie die Erkld-
rung der gemeinsamen Geldpolitik, die in
einem schwierigen Umfeld umzusetzen
war, im Mittelpunkt. Dariiber hinaus
hat die Bank besonderes Augenmerk auf
die Verfeinerung der Instrumente der
Unternehmenskontrolle gelegt. So wurde
etwa an einem gesamthaften Risiko-
management fir alle finanziellen Risiken
gearbeitet, das die bewéhrten Risiko-
managementsysteme der einzelnen Be-
reiche, wie Treasury oder Finanz-
markt- und Bankenanalyse, integrieren
soll.

Die Bank setzte ihre auf die Kern-
aufgaben ausgerichtete mittelfristige
Unternehmensstrategie 2010 weiter um
und konzentrierte ihre Arbeiten auf
die Schwerpunkte Stabilitatspolitik,
Risikomanagement, Zahlungsmedien
und Analyse der Lander Zentral-, Ost-
und Siidosteuropas. Gleichzeitig wur-
den Vorbereitungsarbeiten zur Entwicklung
einer neuen Untemehmensstrategie alyiqe—
nommen. Im Zentrum wird die fortge-
setzte Anpassung der Strukturen der
Bank stehen. Ziel ist unter Bertick-
sichtigung der Aufgabenverteilung im
ESZB eine weitere Fokussierung in den
Kernbereichen ausgerichtet an Qualitdt
und Effizienz der erbrachten Dienstleis-
tungen.

Die Bank legt seit Jahren besonde-
res Augenmerk auf Effizienzsteigerung und

26. Mai 2009
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Grafik 17

Vertrauen und Effizienzeinschitzung der 6sterreichischen Bevolkerung in die OeNB
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Nutzung von Synergien. In langerfristiger
Betrachtung konnten daher in den we-
sentlichen Ausgabenkategorien bereits
markante Ressourceneinsparungen er-
reicht werden. Ziel der neuen Unter-
nchmensstrategie ist es, diesen Weg
kontinuierlich und konsequent fort-
zusetzen und Ausgaben und Mitarbeiter-
ressourcen nachhaltig an neue Strukturen
anzupassen. In Bereichen mit erwei-
terten Aufgaben — wie der Bankenauf-
sicht — besteht allerdings das Erforder-
nis eines erhohten Ressourcenein-
satzes.

Die Beteiligungsunternehmen der
Bank wurden in den letzten Jahren ent-
sprechend den Marktentwicklungen
neu ausgerichtet. Aufbauend auf Effizi-
enzsteigerungsprogrammen  konnten alle
Unternehmen ihre Marktstellung festigen
bzw. ausbauen. Die vorhandenen Syner-
giepotenziale werden erfolgreich ge-
nutzt. So arbeiten etwa die Miinze
Osterreich AG (MOAG) und die Oester-
reichische Banknoten- und Sicherheits-
druck GmbH im Einkauf und Vertrieb
zusammen. Vor dem Hintergrund der
Finanzmarktturbulenzen erhohte sich

die Nachfrage nach Anlageprodukten,
wie Gold- und Silber-Bullionmiinzen,
was die Produktionskapazititen der
MOAG stark beanspruchte. Auch die
Geldservice Austria GmbH war auf-
grund der stark steigenden Bargeld-
nachfrage bei der Bargeldbearbeitung
gefordert.

Insgesamt haben die Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiter sowie das Direk-
torium der OeNB ihre Aufgaben in
einem schwierigen Umfeld und den
auBerordentlichen Herausforderungen
heftiger Turbulenzen auf den Finanz-
mirkten mit groBem Engagement er-
fillt. Die groBe Wertschatzung und das
anhaltend hohe Vertrauen der Bevolkerung
in die OeNB als Institution ist Anerken-
nung fiir die ausgezeichneten Leistun-
gen und eine gute Grundlage fiir die
Fortsetzung der erfolgreichen Arbeit
im Eurosystem (Grafik 17).

Den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der OeNB danke ich fiir ihre
Leistungen ebenso wie dem Betriebsrat
fiir seine Unterstiitzung,

Den Mitgliedern des Direktoriums
unter der Leitung von Herrn Gouver-
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neur Univ.-Prof. Dr. Nowotny danke
ich fiir die hervorragende Bewiltigung
der Aufgaben in der OeNB und im
Eurosystem.

Dartuber hinaus danke ich den Mit-
gliedern des Generalrates herzlich fiir
ihre wertvolle Arbeit im Generalrat

Rede des Présidenten

und seinen Unterausschissen. Ganz
besonders danke ich daftir, dass sie
die wichtigen Weichenstellungen und
umfangreichen Projekte mitgetragen
haben und die Aufgaben in einem sach-
lichen Gesprachsklima erfiillt werden
konnten.

26. Mai 2009
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Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny

In den letzten 12 Monaten waren die

OeNB und das Eurosystem zur Ge-

wahrleistung von Stabilitit besonders

gefordert:

1. Die Sicherstellung von Preisstabili-
tat war vor allem bis in den Sommer
2008 prioritar. Die schon Ende des
Jahres 2007 einsetzende Hausse bei
Energie-, Rohstoff- und Nahrungs-
mittelpreisen hielt bis iber den
Sommer 2008 an. Die Inflations-
raten lagen in Osterreich und im
Euroraum deutlich tber 3%, stei-
gende Inflationserwartungen und
Zweitrundeneffekte waren zu be-
furchten.

2. Die Aufrechterhaltung der Finanz-
marktstabilitat war insbesondere ab
September 2008 essenziell. Die be-
reits seit Sommer 2007 anhaltenden
Turbulenzen auf den internationa-
len Finanzmarkten weiteten sich im
Herbst 2008 in mehreren Schock-
wellen nahezu auf alle Segmente des
globalen Finanzsystems aus und
fihrten zu einer scharfen Finanz-
krise.

3. Die Anspannungen auf den Finanz-
markten bewirkten zunehmend ne-
gative Effekte vom Finanzsystem
auf die Realwirtschaft und wuchsen
sich zur schwersten Rezession der
Nachkriegszeit aus. Das globale BIP
wird im Jahr 2009 It. IWF-Pro-
gnose von April 2009 erstmals seit
dem zweiten Weltkrieg sinken.

4. Die Geldpolitik des Eurosystems
reagierte rasch mit einer auBerst
groBziigigen  Liquiditatsbereitstel-
lung an die Banken sowie mit einer
sehr deutlichen Senkung der Leit-
zinsen.

5. Das Eurosystem generell und die
OeNB im speziellen waren somit in
ihren vorrangigen Zielsetzungen —
Gewahrleistung von Preisstabilitat

und Aufrechterhaltung der Finanz-
marktstabilitat — hochst aktiv und
wirkten in Kooperation mit der
Wirtschaftspolitik durch umfang-
reiche Mafinahmen der Krise entge-
gen. Aufinternationaler Ebene wur-
den konkrete Schritte zur Neuord-
nung des globalen Finanzsystems
eingeleitet.

Vor dem Hintergrund einer
Rekordinflation hob das
Eurosystem die Leitzinsen im
Juli 2008 um 25 Basispunkte an

Der Anstieg des HVPI (Harmonisierter
Verbraucherpreisindex) beschleunigte
sich im Euroraum im 1. Halbjahr 2008
kontinuierlich und erreichte im Juli
2008 mit 4,0% den seit Bestehen
der Wirtschafts- und Wahrungsunion
(WWU) hochsten Wert. Es war zu
diesem Zeitpunkt absehbar, dass die
voraussichtliche  Jahresinflationsrate
auch wesentlich tiber dem vom Euro-
system definierten Zielwert fiir Preis-
stabilitat von nahe, aber unter 2 % lie-
gen wird.

Der Inflationsanstieg war primar
auf die volatileren Preiskomponenten
zuriickzufiihren. So zogen die Energie-
preise trotz bereits einsetzender Ab-
schwiachung der Weltkonjunktur wei-
ter an. Der Rohdlpreis erreichte in
der ersten Julihalfte 2008 mit tber
145 USD je Barrel einen Rekordwert.
Aber auch bei den anderen Rohstoffen
waren dynamische Preisentwicklungen
zu beobachten. Besonders stark erhoh-
ten sich die Preise fiir Nahrungsmittel-
rohstoffe: Mit dem wirtschaftlichen
Aufholprozess groBer aufstrebender
Volkswirtschaften, insbesondere China
und Indien, stieg auch deren Nachfrage
nach hochwertigen Nahrungsmitteln.
Es kam zu Verknappungen bei Acker-
land, das verstarkt fiir den Anbau von
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Mais, Soja und Getreide als Futtermit- Fir die Geldpolitik des Eurosys-
tel und fiir die Produktion von Biosprit ~ tems war entscheidend, inwiefern sich
genutzt wurde. die Entwicklung in den volatilen Preis-

Wirtschaftliche Eckdaten fiir ausgewahlte Volkswirtschaften

Grafik 18 Grafik 19
Bruttoinlandsprodukt real, saisonbereinigt Wachstumsbeitrige zum saisonbereinigten
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komponenten verfestigt und durch
Zweitrundeneffekte auf andere Infla-
tionskomponenten iibertragt. Tatsich-
lich war bis zur Jahresmitte 2008 auch
ein merklicher Anstieg der mittelfri-
stigen Inflationserwartungen zu beob-
achten. Die anhaltend hohe Wachs-
tumsrate der Geldmenge M3 von tiber
10% unterstiitzte die Einschatzung
persistent hoher Inflationsraten. Auf
Basis dieser Einschitzung beschloss der
EZB-Rat am 3. Juli 2008, den Leitzins-
satz um 25 Basispunkte auf 4,25 % an-
zuheben, die erste Zinsanderung seit
uber einem Jahr. Ziel dieser MaBinahme
war es, das Aufkeimen von Zweitrun-
deneffekten zu verhindern, die sich
bereits in der Lohnstickkostenent-
wicklung und in den Inflationserwar-
tungen abzuzeichnen begannen.

Durch Finanzkrise bricht
US-Konjunktur ein ...

Ab Herbst 2008 verscharfte sich die
von den USA ausgehende Finanzkrise.
Insbesondere nach dem Konkurs der
US-amerikanischen  Investmentbank
Lehman Brothers spitzte sich die Lage
zu: Es kam zu einer Neubewertung des
Risikos, Aktienkurse fielen und Auf-
schlige fiir riskante Unternehmensan-
leihen stiegen. Die Refinanzierungs-
markte trockneten aus. Mehrere Finanz-
institute hatten ernsthafte Probleme
und mussten von den Beh6rden gestiitzt
werden.

Als erstes glitt die US-Wirtschaft —
die bereits seit dem 4. Quartal 2007
Schwiche zeigte — in die Rezession. Im
4. Quartal 2008 schrumpfte das reale
BIP annualisiert um 6,3%. Vor allem
der private Konsum, insbesondere von
langlebigen Konsumgiitern, und die
Unternehmens- und Immobilien-Inves-
titionen waren riicklaufig. Der staat-
liche Konsum stiitzte dank umfang-
reicher staatlicher Konjunkturpakete
das Wachstum und verhinderte einen

noch starkeren Einbruch des realen
BIP. Die Arbeitslosigkeit erhohte sich
dennoch binnen weniger Monate er-

heblich (Grafiken 18—21).

... und zieht auch Europa in die
Rezession

Die Turbulenzen iibertrugen sich rasch
auf die Finanzmarkte Europas. Das
Vertrauen in die Banken litt, die Be-
reitschaft Liquiditat innerhalb des Ban-
kensektors bereit zu stellen schwand,
und die Geldmarktzinsen stiegen. Die
negativen Effekte tibertrugen sich rasch
auf die Realwirtschaft.

Im Euroraum brachen infolge der
nachlassenden Nachfrage aus den USA
die Exporte ein. Das Wirtschafts-
wachstum war im 2. Quartal 2008 be-
reits leicht riicklaufig, der Riickgang
beschleunigte sich im 4. Quartal 2008
bis auf 1,6% (im Vergleich zum Vor-
quartal) stark. Die Arbeitslosenquoten,
die im 1. Quartal 2008 noch histo-
rische Tiefstinde verzeichneten, stei-
gen bis zum im 1. Quartal 2009 um
12 Prozentpunkte auf 8,7 %.

Auch Zentral,- Ost- und Siidost-
europa wird getroffen, inter-
nationale HilfsmaBnahmen
fiihrten zu Stabilisierung

Der wirtschaftliche Abschwung in
Westeuropa und die dadurch bedingte
Reduktion von externer Nachfrage und
AuBenfinanzierung sowie die Verschar-
fung der Situation an den internatio-
nalen Markten seit Mitte September
2008 wirkten sich auch in Zentral,-
Ost- und Siidosteuropa negativ aus
(Grafiken 22-26). Die Finanzmirkte
entwickelten sich ab Herbst 2008 deut-
lich schlechter als noch in den Vorquar-
talen. Die Aktienpreise sanken, die
Renditeabstinde von Staatsanleihen ge-
geniiber dem Euroraum weiteten sich
aus und Pramien fiur Kreditversiche-
rungen (Credit Default Swaps, CDS)
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Wirtschaftliche Eckdaten fiir ausgewihlte Lander Zentral- und Osteuropas
Teil 1

Grafik 22
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Quelle: Europdische Kommission, IWF, WIIW.

T Prognose der Europdischen Kommission Mai 2009; Serbien und Ukraine: Prognose des IWF April 2009.
7 Prognose der Europdischen Kommission Mai 2009; Serbien, Russland und Ukraine: Prognose des IWF April 2009.
3 Prognose der Europdiischen Kommission Mai 2009; Serbien und Ukraine: Prognose des WIIW Februar 2009.
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Wirtschaftliche Eckdaten fiir ausgewihlte Linder Zentral- und Osteuropas

Teil 2
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Grafik 25
Bulgarien Kroatien Serbien Russland Ukraine

Grafik 26
Bulgarien Kroatien Serbien Russland Ukraine

T Prognose der Europdischen Kommission Mai 2009; Serbien und Ukraine: Prognose des IWF April 2009.
7 Prognose der Europdischen Kommission Mai 2009; Serbien: Prognose des IWF April 2009.

erreichten ungekannte Héhen (Grafi-
ken 27-28). Viele Wahrungen in der
Region mussten aufgrund zunechmender
Risikoaversion internationaler Investo-
ren und schlechterer Wachstumsaus-
sichten deutliche Wertverluste hinneh-
men (Grafik 29). Das Wirtschafts-
wachstum war ab dem 4. Quartal 2008
erheblich gebremst, die Arbeitslosigkeit
beschleunigte sich.

Die Konjunktureintriibung  wie
auch bestehende erhebliche wirtschaft-

liche Ungleichgewichte und daraus
resultierende Zahlungsschwierigkeiten
erschwerten einigen Landern in Zen-
tral-, Ost- und Stdosteuropa die De-
ckung bestehender AuBenfinanzierun-
gen. Darauthin kam es verstarkt zu
iPternationalen Bemiihungen, die von
Osterreich stark unterstiitzt wurden
u. a. im Rahmen der sog. Vienna Initia-
tive. Basierend auf diesen Bemiihungen
kam es zu zahlreichen Mallnahmen, die
insgesamt beruhigend wirkten.
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Entwicklung ausgewaihlter Finanzmarktindikatoren in Zentral-, Ost-

und Siidosteuropa
Grafik 27
Kreditversicherungen (CDS)
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Grafik 28
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Grafik 29

Wechselkursentwicklung ausgewihlter osteuropidischer Wiahrungen zum Euro
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Finanzielle Hilfestellung kam vom
Internationalen Wahrungsfonds tiber
bilaterale ~Stand-by-Abkommen, die
teilweise auch von Weltbank und EU
unterstiitzt wurden. Zwischen Novem-

ber 2008 und April 2009 haben inner-
halb Europas eine Reihe von Lindern
Kreditmittel beantragt (Grafik 30),
die teilweise auch schon zugeteilt wur-
den.
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Grafik 30
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Ende Marz 2009 wurde von den
EU-Staats- und Regierungschefs eben-
falls beschlossen, mehr Geld fiur Lan-
der auBBerhalb des Euroraums bereitzu-
stellen. Der Krisenfonds fiir finanzielle
Notfalle wurde von 25 auf 50 Mrd EUR
aufgestockt. Zudem haben internatio-
nale Finanzinstitutionen (EBRD, Welt-
bank, EIB) ein Paket von rund 25 Mrd
EUR fiir Osteuropa geschniirt. Dieses
dient der Rekapitalisierung von Banken
und der Unterstiitzung von Klein- und
Mittelbetrieben u. a. durch Kredite und
Beteiligungen. Osterreichs besonderes
Interesse zur Stabilisierung der Volks-
wirtschaften Osteuropas hat damit
auch auf EU-Ebene Resonanz gefun-
den.

Seit der zweiten Februarhalfte 2009
entspannte sich die Situation in Zen-
tral-, Ost- und Stidosteuropa, und die
Waihrungen wie auch die Aktienmarkte
erholten sich deutlich, was auf die
globalen Bemiihungen zur Konjunk-
turstiitzung und Stabilisierung der Fi-
nanzsysteme und auf eine etwas gestie-
gene Risikobereitschaft zurtickzufiih-
ren war.

Asiatischer Raum schlittert in
wirtschaftliche Turbulenzen

Die Hoffnung, dass Linder mit guten
Fundamentaldaten und schwachen Ver-
bindungen zu den US-Finanzmairkten
sich von der Krise weitgehend abkop-
peln konnten, erfillte sich nicht —auch
der asiatische Raum wurde erfasst.
Japans Wirtschaftsleistung ging erheb-
lich zuriick, Chinas Wachstumsmotor
biiBte stark an Dynamik an. Die
globale Wirtschaftsleistung, die 2007
noch um 5,2 % gewachsen war, expan-

dierte 2008 noch um 3,2 %.

Abschwung in Osterreich
verzogert und weniger
ausgepragt

In Osterreich zeigten sich die negati-
ven Auswirkungen des globalen Ab-
schwungs auf die Realwirtschaft vor
allem ab der zweiten Jahreshilfte 2008.
Im 4. Quartal schrumpfte die Oster-
reichische Wirtschaft um 0,2 % (Gra-
fik 18). Im gesamten Jahr 2008 wuchs
das reale BIP noch um 1,6 %, verglichen
zu den dynamischen Vorjahren hal-
bierte sich aber das Wirtschaftswachs-
tum. Es war damit aber noch deutlich
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besser als in den meisten anderen EU-
Lindern. Osterreichs Volkswirtschaft
geriet somit spater und weniger stark
als andere Regionen in den Sog der
Krise. Der Arbeitsmarkt zeigte sich
iber weite Strecken robust, verlor aber
ab November 2008 jegliche Dynamik.
Das Stellenangebot ging stark zuriick,
die Beschiftigung stagnierte und die
Arbeitslosigkeit begann kraftig zu stei-
gen (Grafik 21).

Sinkende Rohstoffpreise bewirken
Trendwende bei Inflationsrate

Die sich zunehmend vertiefende Rezes-
sion hat den Preisauftrieb weltweit
massiv eingebremst. Grund dafiir wa-
ren die deutlich sinkenden Rohstoff-
preise (Grafiken 31-32). War der
Rohélpreis in der ersten Jahreshilfte
2008 um 55% gestiegen, brach er
— ausgehend vom Rekordhoch — bis
Jahresende 2008 um 75% ein. Der
Riickzug von Investoren aus den Roh-
stoffmarkten verstarkte die sinkende
Preisdynamik weiter. Nach einem leich-
ten Anstieg zu Beginn des Jahres stabi-
lisierten sich die Rohstoffpreise in den

Rede des Gouverneurs

ersten vier Monaten 2009 auf einem
Niveau, wie es zuletzt etwa im Jahr
2005 bestand. Die am HVPI gemessene
Inflationsrate ging im Euroraum im
Dezember 2008 auf 1,6 % zurtck und
verringerte sic__h bis April 2009 weiter
auf 0,6 %. In Osterreich fiel der Preis-
auftrieb von 4,0% (Juni 2008) auf
1,2% (Janner 2009) und betrug im
April 2009 0,5% (Gratik 19). Bis
Mitte des Jahres 2009 rechnet die
OeNB fiir Osterreich mit einem wei-
teren Abebben und voriibergehend
auch einem sinkendem gesamtwirt-
schaftlichen Preisniveau.

Gewinne bei 6sterreichischen
Banken gesunken

Die osterreichischen Banken waren nur
in geringem Ausmal direkt von der
US-,Subprime“-Krise betroffen, den
daraus entstandenen Verwerfungen auf
den Finanzmarkten konnten sie sich
jedoch nicht entzichen. So mussten
zum Teil deutliche Abschreibungen auf
Wertpapiere vorgenommen werden,
und es fielen Verluste im Eigenhandel
an. Vor dem Hintergrund des schwie-

Preisentwicklung bei Rohstoffen

Gold und Rohél Grafik 31
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Ausgewibhlte Rohstoffe Grafik 32
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Grafik 33

Grafik 34
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Eckpunkte des 6sterreichischen
Bankenpaketes zur Krisenbekampfung

rigen Umfelds an den internationalen
Finanzmarkten sank das Provisions-
geschift. Auch die Risikokosten sind
ausgehend von niedrigen Niveaus ange-
stiegen.

Das konsolidierte Betriebsergebnis
verringerte sich im Geschiéftsjahr 2008
um 29,1% auf 7,9 Mrd EUR (Gra-
fik 33). Das konsolidierte Perioden-
ergebnis (nach Steuern und Fremdantei-
len) fiel vor allem in Folge von Wertbe-
richtigungen und Firmenwertabschrei-
bungen um fast 90 % auf 0,6 Mrd EUR.
Das Geschaft in Zentral-, Ost- und
Stidosteuropa  stiitzte weiterhin = die
Rentabilitat der Osterreichischen Ban-
ken.

Ausblick durch Wende im
Kreditzyklus eingetriibt

Zentral-, Ost- und Stidosteuropa ist fiir
die osterreichischen Banken ein wich-
tiger Markt und hat in der Vergangen-
heit viel zu deren Profitabilitat bei-
getragen. In dieser Region gab es in
19 Landern 69 Tochterbanken. Daten
der OeNB zufolge betrugen die Forde-
rungen Osterreichischer Banken in die-
sen Landern Ende 2008 etwa
200 Mrd EUR, davon % innerhalb der
EU. Osterreich hat damit einen Anteil
von rund 20% an allen Forderungen

von Banken aus der EU-15 in dieser
Region.

Eine besondere Herausforderung
fur die osterreichischen Banken bildete
die Eintriibung der Konjunktur und
die damit einhergehende Verschlechte-
rung des Kreditzyklus in Zentral-,
Ost- und Stidosteuropa. Die Risikolage
der Osterreichischen Banken hat sich
durch makrookonomische Probleme
in einigen Lindern, wie beispielsweise
Ungarn, der Ukraine, Rumanien oder
Kroatien zweifellos verscharft. In eini-
gen Landern vergaben Banken bis
zu 50% ihrer Kredite in Fremdwah-
rung. Durch die krisenbedingten Ab-
wertungen in einigen osteuropiiischen
Wahrungen steigt auch das Ausfall-
risiko bei den ausstehenden Fremdwah-
rungskrediten. Die internationalen Ini-
tiativen zur Stabilisierung und Unter-
stitzung der Lander Zentral-, Ost-
und Sidosteuropa sollten die wirt-
schaftlichen Risiken jedoch einschrin-
ken.

Es ist wichtig, die einzelnen Lander
der Region differenziert zu betrachten,
unterschiedliche Markte bedeuten un-
terschiedliche Risiken. AuBerdem ist
der Bestand an Forderungen von
Osterreichs Banken in Osteuropa — wie
auch der IWF bestdtigt — im Vergleich
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zu anderen in Osteuropa aktiven
Landern stark regional diversifiziert.

Die oOsterreichischen Konzerntoch-
ter versorgen ihre Tochtergesellschaften
weiterhin mit ausreichendem Kapital
und Liquiditat, kommen ihrer Rolle als
langfristige Investoren nach und tragen
damit zu einer Stabilisierung in der
Region bei.

Geldpolitik des Eurosystems
beschreitet neue Wege in der
Krisenbekdmpfung

Das Eurosystem reagierte auf die Her-
ausforderungen der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise mit tiefgreifenden und
weitreichenden Anderungen bei der
Umsetzung der Geldpolitik. Das geld-
politische Instrumentarium hat sich da-
bei als auBerst krisenfest erwiesen. Der
EZB-Rat begegnete den neuen Heraus-
forderungen sehr flexibel, etwa durch
Anpassung der Zuteilungsmodalititen

Grafik 35
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beim Hauptrefinanzierungsgeschaft (un-
limitierter Mengentender), durch eine
deutliche Verschiebung der Geldmarkt-
operationen zu langerfristigen Geschaf-
ten mit einer Laufzeit von drei und

sechs Monaten sowie durch eine Aus-
weitung der  refinanzierungstihigen
Sicherheiten. Im Mai 2009 beschloss
der EZB-Rat die Laufzeit der Finanzie-
rungsgeschifte auf 12 Monate auszu-
weiten. Zudem gab es einen Grund-
satzbeschluss (Details werden im Juni
2009 bekanntgegeben), dass das Euro-
system auf Euro lautende gedeckte
Schuldverschreibungen (covered bonds),
die im Euroraum begeben wurden,
kaufen wird. Zusatzlich zur raschen
und deutlichen Senkung der Leitzin-
sen — der EZB-Rat nahm den Zinssatz
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte
zwischen Oktober 2008 und Mai 2009
um insgesamt 325 Basispunkte auf 1,00 %
zuriick — hat das Eurosystem damit vor

Grafik 36
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allem zur Stabilitat des Banken- und
Finanzsystems sowie zur Aufrechter-
haltung des Finanzierungskreislaufs
beigetragen (Grafik 35). Das Eurosy-
stem kooperierte eng mit anderen
wichtigen Notenbanken, die ebenfalls
umfangreiche MaBnahmen und teils
kriftige Zinssenkungen setzten. Die
Kundenzinsen (Einlagen- und Kredit-
zinsen) gingen im Euroraum und in
Osterreich ab November 2008 deutlich
zuriick (Grafik 36).

Euro schiitzt in der Krise

Nach einer erfolgreichen ersten Dekade
wurden die Wihrungsunion und der
Euro mit der Finanz- und Wirtschafts-
krise auf eine harte Probe gestellt, die
sie bestens bestanden haben. Der Euro
schiitzte vor Wahrungsspekulation und
verhinderte, dass der Konjunkturein-
bruch durch Wechselkursschwankun-
gen zwischen den teilnehmenden Lin-
dern zusatzlich verscharft wird. Die
Institutionen der WWU und der Euro
erleichterten es Europa auch, rasch,
entschlossen und koharent zu handeln
und durch ein koordiniertes Vorgehen
den Schaden fur den Finanzsektor und
die Konjunktur zu verringern. Ohne
Eurosystem wire eine effiziente Liqui-
ditdtszufiihrung fiir das EU-Bankensys-
tem in dieser Form nicht moglich und
eine Koordination zwischen den EU-
Notenbanken duBerst schwierig gewe-
sen.

Bankenpakete zur Stabilisierung
des Finanzsektors

Spezielle und auf EU-Ebene akkor-
dierte Bankenpakete flankierten die
Aktivititen der Geldpolitik zur Ge-
wahrleistung der Finanzmarktstabili-
tat. Diese haben im Wesentlichen zwei
Zielsetzungen: Die Mitgliedstaaten tiber-
nchmen zur Unterstiitzung der linger-
fristigen Refinanzierung von Banken
Garantien fiir neue Bankobligationen.

Zudem soll mit einer Stiarkung der
Eigenkapitalausstattung von Banken
ihre Risikotragfahigkeit erhéht und die
Kreditvergabe an die Wirtschaft auf-
recht erhalten werden. Seit Verein-
barung der MaBnahmenpakte auf euro-
paischer Ebene Anfang Oktober 2008
wurde kein groBes Institut zahlungsun-
fahig. In der EU haben 19 Lander Mal3-
nahmenpakete zur Refinanzierung von
Banken eingefiihrt, wovon 17 Lander
explizit auch die Méglichkeit der Star-
kung der Eigenkapitalausstattung vor-
schen. Das von den EU-Landern zuge-
sagte Volumen belduft sich auf etwa
2.800 Mrd EUR, das entspricht ca.
22 % des BIP der EU. Hievon entfallen
etwa 300 Mrd EUR auf die Rekapi-
talisierung von Banken und circa
2.500 Mrd EUR auf staatliche Garan-
tien fur Verbindlichkeiten.

Osterreichisches Bankenpaket
von 100 Mrd EUR

Das osterreichische Bankenpaket um-
fasst ein Gesamtvolumen von bis zu
100 Mrd EUR zum Schutz der Sparer,
zur Ankurbelung der Kreditvergabe
und zur Absicherung und Starkung der
Kreditinstitute und Versicherungen.
Das Paket enthdlt Bedingungen und
Auflagen, die seine Effektivitat sicher-
stellen sowie die Risiken und Kosten
fir die offentliche Hand minimieren
sollen. Das MafBnahmenpaket wurde in
Form zweier Gesetze erlassen: dem
Finanzmarktstabilititsgesetz (dient zur
Stirkung der Eigenkapitalausstattung
der Banken mit einem Volumen von
15 Mrd EUR) und dem Interbank-
marktstarkungsgesetz (dient der Reak-
tivierung  des  Interbankenmarktes,
Garantievolumen 75 Mrd EUR). Einige
Banken in Osterreich (Hypo Group
Alpe-Adria Erste Group Bank AG,
Raiffeisen Zentralbank AG, Oster-
reichische Volksbanken AG, BAWAG
P.S.K.) haben teilweise unter Beteili-
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Kreditentwicklung in Osterreich Bankensektors

Ausleihungen an Nichtbanken Grafik 37
nach Subsektoren
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gung von Privatinvestoren ihre Eigen-
mittelausstattung insgesamt um etwa
6,9 Mrd EUR erhoht. Weitere Institute
befinden sich mit dem BMF in Verhand-
lungen. Bis Mitte Mai 2009 haben Ban-
ken staatlich garantierte Anleihen im
Gesamtvolumen von rund 15 Mrd EUR
emittiert.

Insgesamt ist das Osterreichische
Bankenpaket im europadischen Vergleich
mit einem Volumen von rund einem
Drittel des BIP gut dotiert.

Als weitere wichtige vertrauensbil-
dende MaBnahme wurde im Oktober
2008 beschlossen, Einlagen (Spar-,
Termin-, Giro- und Bauspareinlagen)
von natiirlichen Personen (Privat- oder
Betriebsvermdgen) in voller Hohe bis
31. Dezember 2009 zu sichern; ab
1. Janner 2010 ist die Einlagensiche-
rung mit 100.000 EUR begrenzt. Wei-
ters wurde in diesem Zusammenhang
die Einlagensicherung fiir kleine und
mittlere Unternehmen mit bis zu

50.000 EUR beschlossen (Grafik 34).

Riicklaufiges Kreditwachstum

in Osterreich

Die Bewertungsverluste, die die Ban-
ken infolge US-Subprime- und Finanz-
krise zu tragen haben, zusammen mit
der dadurch ausgelésten  héheren
Liquiditatspraferenz und einer geringe-
ren Risikobereitschaft sowie die ge-
dampften Konjunkturaussichten sind
Griinde, dass die Banken die Kredit-
vergabe an Unternchmen und private
Haushalte einschranken oder die Kre-
ditkonditionen verscharfen, indem sie
z. B. entweder hohere Zinssatze oder
zusatzliche Sicherheiten fordern.

In Osterreich ist dieses Phianomen
nur in abgemilderter Form zu beobach-
ten. Die Banken versorgen den Privat-
sektor weiterhin mit Krediten, aller-
dings hat sich auch die Kreditvergabe
an Unternehmen und private Haushalte
seit 2009 verlangsamt. Ein Teil kann
auch auf die sinkende Nachfrage zu-
riickgefiihrt werden.

26. Mai 2009
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Im Mirz 2009 lag das Kreditwachs-
tum im Jahresabstand mit 5,6 % noch
recht hoch. In kurzfristiger Dynamik
zeigte sich jedoch nach monatlichen
Zuwichsen von 0,5% (November
2008) und 1,8 % (Dezember 2008) im
Janner und Februar 2009 ein leichter
Riickgang sowie im Marz 2009 wieder
ein Anstieg um 0,6 % gegeniiber dem

Vormonat (Grafiken 37-38).

Umfangreiche Konjunktur-
stimulierungsprogramme

Zur Starkung der Realwirtschaft wur-
den in Europa zahlreiche landerspe-
zifische Konjunkturpakete aufgestellt
sowie auch Mittel im Rahmen des
»Europiischen Konjunkturprogramms
(European Economic Recovery Plan for
Growth and Jobs)* bereitgestellt. Das
Gesamtausmall der EU-Mittel beliuft
sich auf 200 Mrd EUR oder 1,5% des
BIP der EU. Davon werden 170 Mrd
EUR von den Landern selbst und
30 Mrd EUR von der EU uber die
Europiische Investitionsbank aufge-

bracht. Die ergriffenen MalBnahmen
basieren auf der Lissabon-Strategie zur
Vorantreibung von Strukturreformen
und dienen zum einen zur Ankurbelung
der Nachfrage, Sicherung von Arbeits-
plitzen und Wiederherstellung des
Vertrauens in die Wirtschaft und sind
zum anderen InvestitionsmalBnahmen,
um langfristig nachhaltiges Wachstum
zu fordern.

Die von der osterreichischen Bun-
desregierung  getroffenen Inflations-
und Konjunkturpakete (I+II) sowie
die Vorzichung der Einkommensteuer-
reform mit einem Gesamtausmal} von
rund 6 2 Mrd EUR werden das Wachs-
tum gemal einer Studie der OeNB
in den Jahren 2009 und 2010 um %
bzw. Y2 Prozentpunkt (kumuliert um
1 %4 Prozentpunkte) stiitzen und jahr-
lich einen positiven Beschaftigungs-
effekt von in etwa 12.000 Arbeitsplat-
zen zeitigen (Grafik 39). Die MaBnah-
men der staatlichen Nachfragepolitik
sind effektive Instrumente zur Krisen-
tiberbriickung und dienen der Starkung

Grafik 39
Volumen,Wachstums- und Beschiftigungseffekte der
KonjunkturstimulierungsmaBnahmen sowie der Steuerreform in Osterreich
Volumen der Pakete Beschiftigung! BIP
in Mio EUR in Personen in 9% der Basislésung (ohne MalBnahmen)
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Quelle: W. Kéhler-Toglhofer und L. Reiss, 2009.
T Beschdftigungseffekte von Kurzarbeitsregelung und Beschdiftigungsoffensive sind derzeit nicht quantifizierbar.
Anmerkung: Simulation mit dem Makro-Modell der OeNB (AQM). Volumen ist pro Jahr (im Vergleich zu 2007),
Effekte auf Beschdftigung und BIP sind kumulativ ausgewiesen.
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des privaten Konsums, férdern Investi-
tionen und Exporte und stellen Mittel
fur Infrastrukturinvestitionen bereit.
Spezielle arbeitsmarktpolitische MaB-
nahmen unterstiitzen die Erhaltung der
Beschaftigung.

Offentliche Finanzen unter Druck

Die offentlichen Finanzen sind durch
die Finanz- und Wirtschaftskrise er-
heblich unter Druck geraten: Die

Rede des Gouverneurs

Steuereinnahmen gingen zuriick und
die Ausgaben (z. B. fiir Arbeitslosen-
geld) haben sich erhéht. Gleichzeitig
erforderten die Konjunkturpakete er-
hebliche offentliche Finanzierungsmit-
tel. Alle Effekte zusammen fithren zu
einer wesentlichen Verschlechterung
der offentlichen Budgetsalden.

Im Euroraum stieg das aggregierte
Haushaltsdefizit von 0,6% des BIP
(2007) deutlich auf 1,9% des BIP im

Offentliche Budgetsalden und Verschuldung 2008 bis 2010

Budgetsalden Grafik 40
in % des BIP
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Jahr 2008" und wird It. Prognose der
Europiischen Kommission von Anfang
Mai 2009 im Jahr 2009 und 2010 auf
5,3% bzw. 6,5% hinaufschnellen. In
Osterreich dﬁrfpe das gesamtstaatliche
Defizit gemalB Osterreichischem Stabi-
litatsprogramm des BMF von Ende
April 2009 nach —0,4 % (2008) in den
Jahren 2009 und 2010 auf 3,5% bzw.
4,7% des BIP steigen. Die Schulden-
quote wird — bedingt auch durch die
Schrumpfung des nominellen BIP —von
62,5% (2008) auf 73,0% (2010) des
BIP zunchmen (Grafiken 40—41). Die
diesbeziiglichen Erwartungen der Euro-
paischen Kommission (von Anfang Mai
2009) sind in Anbetracht starkerer
Schrumpfung des BIP deutlich pessimi-
stischer.

Trotz der notwendigen Stabilisie-
rungsmalBnahmen — die zeitnah, gezielt
und befristet ausgerichtet sind, muss
die Fiskalpolitik dem Stabilitits- und
Wachstumspakt (SWP)  verpflichtet
blieben. Es ist daher, sobald sich ein
Ende der Rezession und eine Erholung
der Konjunktur abzeichnet, die Riick-
kehr zu soliden und tragfahigen 6ffent-
lichen Finanzen ziigig und entschlossen
einzuleiten. Eine explizite Selbstver-
pflichtung der offentlichen Hand zur
Konsolidierung nach Ende der Wirt-
schaftskrise bereits jetzt ist wichtig,
um héheren Zinsaufschligen — wie sie
in den letzten Monaten auftraten —
auf die Staatsschuld entgegenzuwirken

(Grafik 42).

Umfangreiches MaBnahmenpaket
der G-20 im April 2009 beschlossen

Die Gruppe der G-20-Staaten beschloss
auf dem Gipfel in London am 2. April
2009 eine Mittelaufstockung fiir den
IWF um 500 Mrd USD auf 750 Mrd
USD. Zur Stiitzung des Welthandels

! EU-27: von —0,8 % (2007) auf—2,3 % (2008).

wurden weiters Konjunkturhilfen im
Umfang von 250 Mrd USD angekiin-
digt. Zudem einigte sie sich auf schar-
fere Regeln fiir die Finanzmarkte. Die
Beschlusse flr eine internationale Finanz-
aufsicht und intensivierte Kooperation
mit den nationalen Aufsichtsbehorden,
deren Kontrolle kiinftig auch Hedge-
fonds und Rating-Agenturen unterlie-
gen sollen, sind wichtige Schritte, um
die Wahrscheinlichkeit von Krisen fur
die Zukunft zu verringern.

Europiische Aufsichtsarchitektur
neu ordnen

Auch wenn die Ursachen der Krise
noch jahrelang Gegenstand von Studien
und Forschung sein werden, lassen sich
doch einige Hauptfaktoren erkennen.
Ein wichtiger Faktor war die — teil-
weise auch durch eine in wichtigen
Volkswirtschaften sehr expansiv ausge-
richtete Geld- und Wirtschaftspolitik
begiinstigte — wirtschaftliche Boom-
situation in den vorangegangenen Jah-
ren. Das weltweit sehr niedrige Zins-
niveau und der giinstige wirtschaftliche
Ausblick verleiteten die Finanzmarkt-
teilnehmer verstarkt zu exzessiver
Risikobereitschaft, die sich in einem
steigenden Kreditwachstum ausdriickte.
Gleichzeitig trat im Verlauf der Krise
das unzureichende Risikomanagement
bei Marktteilnechmern zutage. Es zeigt
sich, dass die Transparenz und die
Veroffentlichungspraktiken  insbeson-
dere bei komplexen Finanzinstrumen-
ten inaddquat waren und die Rating-
agenturen die spezifischen Risiken bei
strukturierten Produkten nicht er-
kannten, was zu einem weitreichenden
Vertrauensverlust in das Finanzsystem
gefiihrt hat.

Seit Ausbruch der Finanzmarkttur-
bulenzen im Sommer 2007 arbeitet
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Grafik 43

Vorschlag zu neuer Aufsichtsstruktur in Europa

Europdischer Rat fiir Systemische Risiken (ESCR)

[Vorsitz: Préasident der EZB]
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Quelle: de Larosiére, . (2009). The High-Level Group on Financial Supervision in the EU.

man sowohl auf internationaler als auch
auf nationaler Ebene daran, das beste-
hende Aufsichtsregime nachhaltig zu
starken. Erste Vorschlige zur Ausge-
staltung einer Europdischen Aufsichts-
struktur wurden in einem Bericht ei-
ner hochrangigen Expertengruppe von
Jaques de Larosiere (ehemaliger Vorsit-
zender des Internationalen Wahrungs-
fonds und ehemaliger Prasident der
Banque de France) Ende Februar 2009
veroffentlicht (Grafik 43). Der Bericht
identifiziert als eine zentrale Lehre aus
der gegenwartigen Finanzkrise die Not-
wendigkeit einer effektiven makro-pru-
denziellen Aufsicht in der EU, um sys-
temische Risiken frithzeitig zu erken-
nen. Zu diesem Zweck wird die Ein-
richtung eines Europdischen Rats fiir
systemische Risiken (Frithwarnsystem)
vorgeschlagen, der unter dem Vorsitz

des EZB-Prasidenten stehen und Risi-
kowarnungen aussprechen soll. Fiir die
mikro-prudenzielle Aufsicht sollen die
drei europaischen Aufsichtsausschiisse
fir den Banken-, Versicherungs- und
Wertpapierbereich in  EU-Aufsichts-
behérden (sektorspezifische Gremien
ohne vollstandigen Behordencharakter)
fir die drei Marktsektoren umgewan-
delt und ein dezentrales europaisches
System der Finanzaufsicht fir grenz-
tiberschreitend titige Finanzinstituts-
gruppen errichtet werden.

Die Aufwertung der Rolle des ESZB
im makro-prudenziellen Bereich ent-
spricht der O6konomischen Realitat.
Ebenso ist die ,Europdisierung der
Aufsicht in einem integrierten Binnen-
markt fir Finanzdienstleistungen an-
gemessen. Grundsitzlich sind die de
Larosiere-Vorschlige daher eine gute
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Diskussionsgrundlage, wenngleich sie
in ihren Zielen von manchen als nicht
ausreichend weit gehend angesehen
werden. Aus
sollte als Reformziel ein dezentrales
und subsididr organisiertes Europa-
isches Aufsichtssystem (analog dem
ESZB) geschaffen werden, bei dem eine
integrierte Europdische Behorde fiir
die Aufsicht (Behdrdenfunktion) der
grenziiberschreitend  tdtigen groBen
Finanzinstitute und Finanzinstituts-
gruppen aller Finanzmarktsektoren zu-
standig ist. Fir die Realisierung der
vorgeschenen institutionellen Ande-
rungen stellt zundchst die weitere Har-
monisierung des europdischen Rechts-
rahmens eine zentrale Voraussetzung

dar.

osterreichischer Sicht

Reform der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsicht gewahrleistet
verbesserte Verzahnung der
Aufsicht

Die mit der Neugestaltung der Banken-
aufsicht geschaffenen Strukturen haben
sich sehr gut bewahrt. Jede der beiden
Institutionen kann sich nunmehr auf
jene Aufgaben konzentrieren, bei denen
sie ihre Kernkompetenz hat — die FMA
auf die behordliche Tétigkeit und die
OeNB auf die wirtschaftliche und ma-
kroprudenzielle Analyse und Priifung.
Insbesondere ist es auch zu einer enge-
ren Verschrankung von Einzelinstituts-
und Systemaufsicht gekommen, wie
etwa im Hinblick auf die Entwick-
lungen in Zentral-, Ost- und Siidost-
europa. Fiir die Zukunft wird es erfor-
derlich sein, die neuen Aufsichtsansatze
konsequent zu implementieren. So soll

Reale BIP-Verinderung und Inflation 2008 bis 2010

Prognosen des realen BIP Grafik 44
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insbesondere der Dialog mit den Ban-
ken weiter ausgebaut werden. Zeitnahe
Informationen sind insbesondere bei
schwierigen Rahmenbedingungen es-
senziell.

Ausblick 2010:
leichte konjunkturelle Erholung

Gemal3 den aktuellen Prognosen des
IWF (April 2009) sinkt die globale
Wirtschaftsleistung im Jahr 2009 um
etwas uber 1%, der starksten Kontrak-
tion seit 80 Jahren. In den Industrielan-
dern — einschlieBlich des Euroraums
(—4%) und in Osterreich (IWF-Pro-
gnose von April 2009: —3 %, Prognose
der Europaischen Kommission von An-
fang Mai: —4,0%) - fallt der Einbruch
wesentlich starker aus (Grafik 44). Die
Weltwirtschaft wird nach derzeitigen
Erwartungen im Jahr 2010 aber wieder
mit rund 2 % wachsen, die industriali-
sierten Volkswirtschaften konnten wie-
der ein schwaches positives Wachstum
erzielen. Einige Indikationen und re-
zente harte Fakten unterstiitzen diese
vorsichtig optimistische Einschitzung.
So hat sich die Lage auf den Finanz-
markten etwas entspannt: Die zins-
und liquiditatspolitischen MaBnahmen
des Eurosystems und anderer Zentral-
banken sowie die MaBnahmenpakete
der Regierungen haben seit Mitte Marz
2009 zu einer gewissen Normalisie-
rung auf den Geldmarkten gefiihrt.
Der Riickgang der Geldmarktzinssitze
hat angehalten. Die Aktienmarkte (auch
an der Wiener Borse) stiegen seit An-
fang Mérz deutlich an. Die Primien
fir Kreditausfallsversicherungen gin-
gen zurlick. Die beschlossenen Mal3-
nahmen auf dem G-20 Gipfel sowie die
internationalen Hilfeleistungen haben
das Finanzmarktklima — insbesondere
auch in den Volkswirtschaften in Zent-
ral-, Ost- und Siidosteuropas — begiins-
tigt.
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Freilich ist der Wertberichtigungs-
bedarf bei den Banken noch nicht aus-
gestanden und die Kreditmirkte blei-
ben angespannt. Der Ausblick ist mit
hoher Unsicherheit behaftet. Das zei-
gen auch die im Global Financial Stabi-
lity Review (GFSR) des Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) veroffentlichten
Schitzungen zu potenziellen Wert-
berichtigungen fiir Vermdogenswerte
(Kredite, Wertpapiere) fiir die Periode
2007-2010. Insgesamt wurde darin ein
Wertberichtigungsbedarf von 4.054 Mrd
USD erwartet, hievon entfallen 2.810
Mrd USD auf Banken. Die potenziellen
Wertberichtigungen fiir europdische
Vermogenswerte betragen 1.193 Mrd
USD (US-Vermogenswerte: 2.712 Mrd
USD). Diese Schitzungen basieren auf
Marktwerten und schwanken stark

(Grafik 46).

Grafik 46

Potenzieller Wertberichtigungsbedarf bei
Vermogenswerten (Herkunftsprinzip)
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Quelle: IWF

Erste positive Anzeichen einer kon-
junkturellen Stabilisierung gibt es von
den USA (auch von China), wo die um-
fangreichen Konjunkturpakete zu wir-
ken beginnen und einige (Vorlauf)
Indikatoren den Tiefpunkt bereits hin-
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ter sich haben diirften. Im ersten Quar-
tal 2009 schrumpfte die US-Wirtschaft
mit annualisiert 6,1% geringfiigig
weniger als im 4. Quartal 2008. Fiir
Osterreich gehen der IWF und die
Europaische Kommission davon aus,
dass das Konjunkturtal im zweiten Halb-
jahr 2009 erreicht wird (im 1. Quartal
schrumpfte das reale BIP um 2,8 % im
Vergleich zum 4. Quartal 2008 stark).
Die Steuerreform und die Konjunktur-
pakete tragen jedoch zu einer Stabili-
sierung bei. Im Jahr 2010 dirfte die
osterreichische Volkswirtschaft stagnie-
ren. Der Inflationsriickgang starkt die
verfiigharen Einkommen und verhin-
dert somit einen starkeren Konsumein-

bruch.

Deflations- oder Inflationsrisiken?

Der Umfang der von den wichtigen
Zentralbanken bereitgestellten Liquidi-
tat, hat sich seit Oktober 2008 deutlich
erhoht und Befiirchtungen iiber eine
steigende Inflationsrate aufkommen
lassen. Kurzfristig ist aber ein weiterer
deutlicher Riickgang der Inflation viel
wahrscheinlicher. Die verfiigbaren Pro-
gnosen schen im Jahr 2009 durchwegs
einen Inflationstiefpunkt (Grafik 45)
bzw. teilweise Deflation (z. B. in den
USA und in Japan).

Im Jahr 2010 bleibt der Preisauf-
trieb im Zuge zaghafter Konjunkturer-
holung durchwegs moderat. Das Risiko
von mittelfristig die Inflation trei-
benden Faktoren ist insgesamt gering
und kontrollierbar: Die im Markt be-
stehende (Iberschussliquiditéit kann von
den Zentralbanken rasch abgeschopft
werden. Das Wachstum von M3 ist im
Euroraum trotz der Liquidititsexpan-
sion in den letzten Monaten deutlich
zuriickgegangen. Auch zeigen Schit-
zungen, dass von realwirtschaftlichen

Indikatoren, wie Produktionslicke,
NAIRU’? und Lohnstiickkosten aktuell
und in mittlerer Frist kein Preisdruck
ausgehen wird. Die mittelfristigen In-
flationserwartungen liegen derzeit fiir
den Euroraum zwar deutlich unter 2 %,
jedoch klar im positiven Bereich. Risi-
kofaktoren sind weiterhin die Rohstoff-
und Energiepreise.

OeNB als wichtiger wirtschafts-
politischer Akteur

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat
in den zuriickliegenden Monaten auch
die Arbeiten in der OeNB als wichtigen
wirtschaftspolitischen Akteur erheb-
lich gepragt. Praktisch alle Geschifts-
felder waren in die Vorbereitung und

Umsetzung der geldpolitischen MaB-

nahmen zur Bewiltigung der Krise ein-

gebunden. Daneben war auch das lau-
fende Geschaft zu bedienen.

Einige Bereiche und Aktivititen
seien erwahnt:

— Das professionelle und aktive Kri-
senmanagement der OeNB zur Auf-
rechterhaltung der Finanzmarkt-
stabilitat hat sich bestens bewahrt.
Wesentlich dafir waren der lau-
fende und enge Kontakt mit den
Marktteilnehmern sowie ein ver-
tiefter Informationsaustausch mit
der Finanzmarktaufsicht und ande-
ren Aufsichtsbehérden im Inland,
aber auch im Ausland. Eine neue
von der OeNB erhobene Liquidi-
tatsmeldung gestattet eine wochent-
liche Vorschau auf den Liquiditts-
bedarf von 30 osterreichischen Ban-
ken und starkt die Aufsichtsanalyse.

— Das okonomische Angebot an die
Offentlichkeit wurde erweitert:
Seit Dezember 2008 wird der Be-
richt zur wirtschaftlichen Lage des
Direktoriums an den Generalrat

* NAIRU: Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment (Niveau der Arbeitslosenquote, bei der sich die

Inflationsrate nicht beschleunigt).
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veroffentlicht. Seit April 2009 er-
stellt die OeNB vierteljahrlich eine
umfangreiche Analyse zur Kredit-
vergabe der Gsterreichischen Ban-
ken an den Unternehmenssektor.
Die Daten einer weiteren neuen
OeNB-Erhebung zur Neukredit-
vergabe bei 105 Osterreichischen
Banken flieBen ein. Ein aktualisier-
tes Glossar mit rund 600 Begrif-
fen zu Geldpolitik, Wirtschaft und
Finanzen ist seit 26.Mai 2009 auf
der OeNB-Homepage verfiigbar.

— Die Zahlungsverkehrssysteme der
OeNB wurden weiter ausgebaut.
Sie sicherten eine reibungslose Ab-
wicklung der Zahlungen sowohl in
Euro als auch in Fremdwahrung.
Mit der Stabilitit der Systeme hat
der Zahlungsverkehr dem Gsterrei-
chischen Finanzplatz Sicherheit ge-
geben und damit das Vertrauen des
Marktes in die Liquiditatsversor-
gung durch die OeNB gestarkt.

— Im Herbst 2008 war voriibergehend
eine erhohte Bargeldversorgung not-
wendig, der die OeNB reibungs-
los nachkam. Die in Osterreich
veranstaltete FuBBballeuropameister-
schaft EUROO08 erforderte ver-
starkte Schulungsaktivititen zur Bar-
geldsicherheit. Bei iiber 400 Veran-
staltungen wurden tiber 7.000 Per-
sonen geschult. Das Falschungsauf-
kommen im Jahr 2008 war sehr
gering, die Schadenssumme nahm
gegeniiber dem Jahr 2007 um 12 %
ab. Im Janner 2009 fihrte die
Slowakei den Euro ein und wurde
das 16. Mitglied des Euroraums. Im
Auftrag des Eurosystems iibernahm
die OeNB die Lieferung der Erst-
ausstattung mit Euro-Banknoten
fur die Slowakei.

— Die Kommunikationsdienste der
OeNB wurden erweitert. Das ver-
groferte Angebot auf der Website
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www.oenb.at erzielte durchschnitt-

lich 85.000 Seitenaufrufe pro Tag

(2007: 65.000). Zentrales Anliegen

der Offentlichkeitsarbeit der OeNB

bleibt die verstindliche Darstellung
der komplexen Finanzwelt und die

Bereitstellung  klarer Information

als Basis der vertrauensbildenden

Mafnahmen zur Unterstiitzung der

Geldpolitik.
~ Im Friihjahr 2008 zog die OeNB

bei der Volkswirtschaftlichen Ta-

gung positiv Bilanz liber die ersten
zehn Jahre WWU. Diese hat die

makrodkonomische Konvergenz im

Euroraum geférdert, Preisstabilitit

eritgehend gewahrleistet und fiir

Osterreich deutliche Integrations-

effekte sowie eine Verbesserung der

auBenwirtschaftlichen Leistungsfa-

higkeit gebracht.
Die OeNB versteht sich — auch in Um-
setzung ihrer strategischen Ausrichtung
2007 bis 2010 — in der Erfiillung ihres
Stabilitatsauftrags und Wahrnehmung
der Aufgaben als Dienstleister fiir Be-
volkerung und Wirtschaft. Kundenori-
entierung, hoher Nutzen sowie lau-
fende Weiterentwicklung durch markt-
nahe Produkt- und Prozessinnovationen
kennzeichnen die Aktivitaten. Betriebs-
wirtschaftliche Effizienz und Kosten-
bewusstsein sowie hohe Mitarbeiter-
qualifikation, ~Chancengleichheit fiir
Frauen und Minner und Transparenz
sind weitere wichtige Leitlinien des
Unternehmens.

Die groBen Aufgaben, die sich im
Jahr 2008 stellten, waren nur durch
den engagierten Einsatz unserer Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter zu bewal-
tigen. Ich mochte mich dafiir herzlich
bedanken, ebenso fiir die gute Zusam-
menarbeit im Direktorium und auch
mit dem Generalrat. Mein besonderer
Dank gilt meinem Vorginger Dr. Klaus
Liebscher, der bis 31. August 2008
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amtierte, fiir seine Kollegialitit und
Hilfsbereitschaft, die eine reibungslose
Amtsiibergabe ermdglichte.

Die Gewahrleistung von Preisstabi-
litat, auch in dem Sinn, dass deflatio-
nare Risiken mittelfristig vermieden
werden, und die Verbesserung bzw.
Aufrechterhaltung der Finanzmarktsta-

bilitat sowie die aktive Mitarbeit bei
der Reform der europaischen Aufsichts-
strukturen werden im kommenden
Geschiftsjahr die vordringlichen Auf-
gaben sein. In die Unternehmensstrate-
gie der OeNB 2011 bis 2015, die im Lauf
des Jahres 2009 festgelegt wird, wer-
den diese Aspekte gewichtig eingehen.
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