Kraftiges Wachstum bei Kundenkrediten hilt an’

Das Kreditwachstum im inlindischen Kundensegment® 6sterreichischer Banken zeigte sich im
Verlauf des Jahres 2018 weiterhin sehr robust. Mit einer bereinigten” Jahreswachstumsrate von
4,7% im August 2018 lag es deutlich iiber dem Vorjahreswert von 2,7%. Das Kreditwachstum
im Euroraum insgesamt steigerte sich im Jahresverlauf ebenfalls deutlich und erreichte mit einer
Jahreswachstumsrate von 3,8% den héchsten Wert seit Marz 2009. Es wurde insbesondere von
den beiden groBen Landern Frankreich (+7,2%) und Deutschland (+4,5%) beeinflusst, deren
Banken zusammen einen Anteil von 49% am aushaftenden Volumen von Kundenkrediten im
Euroraum haben. Eine riicklaufige Entwicklung bei Kundenkrediten verzeichneten hingegen die
Niederlande (-1,8%), Griechenland (-1,6%) und Spanien (-0,8%). Das Kreditwachstum von
Kundenkrediten wird sowohl in Osterreich als auch im Euroraum fast ausschlieBlich von privaten
Haushalten und nichtfinanziellen Unternehmen beeinflusst, deren Anteil in Osterreich bei 95%
und im Euroraum bei 90% am aushaftenden Volumen von Kundenkrediten liegt.

Konstant positive Entwicklung bei Wohnbaukrediten

Das Kreditwachstum privater Haushalte lag in Osterreich im August 2018 bei 3,6% und wurde
weiterhin vor allem von Wohnbaukrediten beeinflusst, die sich mit einer Jahreswachstumsrate
von 4,4% deutlich positiv entwickelten. Damit lag das Wachstum bei Wohnbaukrediten in
Osterreich seit November 2015 durchgehend iiber 4%. In diesem Zeitraum nahm auch der Anteil
von Wohnbaukrediten am gesamten aushaftenden Kreditvolumen privater Haushalte von 64% auf
68% bzw. von 93,9 Mrd EUR auf 108,0 Mrd EUR zu. Das Wachstum von Konsumkrediten
schwachte sich hingegen seit seinem Héchstwert von 1,9% im Marz 2018 immer weiter ab und
war im August mit 0,4% nur noch geringfiigig positiv. Mit einem Volumen von 18,4 Mrd. EUR
machten Konsumkredite lediglich rund 11% der Bankkredite privater Haushalte in Osterreich
(159,4 Mrd EUR) aus. Das restliche Kreditvolumen privater Haushalte betraf sonstige Kredite,
die im August 2018 mit einem Gesamtvolumen von 33,0 Mrd EUR rund 21% am gesamten
Kreditvolumen privater Haushalte ausmachten und sich im Jahresverlauf um 3,0% erhéhten. Zu
den sonstigen Krediten zihlen mit einem Anteil von 70% insbesondere Kredite an selbstindig

Erwerbstitige, welche diese fiir Geschiftszwecke aufnehmen.

Im gesamten Euroraum betrug die Jahreswachstumsrate privater Haushalte im August 2018
3,1%. Neben Wohnbaukrediten (3,2%) leisteten im Euroraum auch Konsumkredite (7,2%)
einen positiven Beitrag zum Kreditwachstum, wihrend sonstige Kredite mit -0,8% geringfiigig
rlicklaufig waren. Bei Betrachtung der einzelnen Euroraum-Lander waren es vor allem Frankreich
(5,6%) und Deutschland (3,7%), die das Kreditwachstum privater Haushalte im Euroraum positiv
beeinflussten. Sowohl bei Konsum- als auch bei Wohnbaukrediten war die Entwicklung in

Frankreich (6,3% bzw. 5,7%) dynamischer als in Deutschland (5,2% bzw. 4,4%).

7 Autor: Martin Bartmann (Abteilung Statistik — AuBenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetarstatistiken)
* Ausgenommen Zwischenbankgeschifte und Kredite gegeniiber dem Staatssektor.

? Bereinigt um Wechselkurseffekte, Abschreibungen und statistische Reklassifikationen.
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Grafik 1
Jahreswachstum von Krediten
an private Haushalte an nichtfinanzielle Unternehmen
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Quelle: DeMB, EZB.

Verstarkte Dynamik bei Unternehmenskrediten

Das Kreditwachstum inlindischer Unternechmen erreichte im August 2018 in Osterreich 6,2%
und lag damit um 3%-Punkte iber dem Vorjahreswert. Wie Grafik 2 zeigt, leistet bei den
Unternchmenskrediten jede Laufzeitenkategorie einen positiven Beitrag zum Jahreswachstum.
Vor allem kurzfristige Kredite mit einer Laufzeit bis ein Jahr, die im Vorjahr noch mit -7,0%
abgebaut wurden, erhéhten sich im August 2018 mit einer Wachstumsrate von 9,1% deutlich.
Insbesondere kurzfristig revolvierende Kredite haben zu dieser Entwicklung beigetragen.
Langfristige Kredite mit einer Laufzeit von iiber fiinf Jahren — die mit einem Anteil von 63% das
Gros der Unternchmenskredite ausmachen — stiegen seit Oktober 2014 kontinuierlich an und
wiesen im August 2018 ein Jahreswachstum von 5,3% auf.

Grafik 2

Beitrag der Komponenten zum Wachstum bei Unternehmenskrediten
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Auch im Euroraum insgesamt nahm die Dynamik beim Kreditwachstum nichtfinanzieller
Unternchmen  im  Jahresverlauf deutlich zu. So lag das Jahreswachstum von
Unternchmenskrediten im Euroraum im August 2017 noch bei 2,4% und stieg im weiteren
Verlauf auf 4,2% im August 2018 an, was den hochsten Wert seit Mai 2009 bedeutete. Bei
Betrachtung der Einzellinder waren es abermals Frankreich und Deutschland, die mit
Jahreswachstumsraten von 6,4% bzw. 6,0% iiber dem Euroraum-Durchschnitt lagen und eine
dhnliche Dynamik wie Osterreich aufwiesen. Auffallend war, dass ausschlieBlich griechische
Banken eine riicklaufige Entwicklung beim Volumen an Unternehmenskrediten (-0,8%)

aufwiesen.
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