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Osterreich: Inflation im Janner mit 4,5% am
hochsten Stand seit Beginn der Wahrungsunion

Die osterreichische Wirtschaft ist gemal Statistik Austria im vierten Quartal 2021 um 1,5%
geschrumpft (gegeniiber dem Vorquartal; real, saison- und arbeitstagig bereinigt). Fir das
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Gesamtjahr 2021 ergibt sich somit ein Wachstum von 4,6 %, das sechr nahe an der Prognose der
OeNB (14,9 %) liegt. WIFO (+4,1 %) und IHS (+4,3 %) waren im ihren Dezemberprognosen

etwas pessimistischer.

GemalB dem wochentlichen BIP-Indikator der OeNB hat sich die osterreichische Wirtschaft
rasch vom vierten Lockdown im Dezember erholt. In den finf Kalenderwochen 3 bis 7/2022
(17.1.-20.2. 2022) lag das reale BIP durchschnittlich 0,6% tiber den Werten der entsprechenden
Vorkrisenwochen und damit knapp tiber den Werten, die in den Wochen nach dem Ende des
vierten Lockdowns beobachtet wurden. Im Vergleich zum Vorjahr ist die Wirtschaft im Schnitt
um 12% gewachsen, was aber vor allem durch Basiseffekte im Zusammenhang mit den
LockdownmaBnahmen Anfang 2021 erklarbar ist. Wachstumstreiber war vor allem die
exportorientierte Industrie, wohingegen die privaten Konsumausgaben und die Ausgaben
ausldndischer Géste zuriickgegangen sind.

Woéchentlicher BIP-Indikator fiir Osterreich

Verdinderung des realen BIP ggii. der entsprechenden Kalenderwoche im Vorkrisenzeitraum bzw. der entsprechenden
Kalenderwoche des Vorjahres in %
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1: Lockdown (16. Marz) 2: Offnung kleiner Geschifte (14. April) 3: Offnung aller Geschifte (2. Mai) 4: Offnung Gastronomie (15. Mai)
5: Offnung Hotels (29. Mai) é: Schrittweise Grenzsffnung (4. Juni) 7: Wiedereinfihrung Maskenpflicht (24. Juli) 8: Reisewarnungen
(Kroatien, Balearen... schrittweise ab 17. Aug) 9: Reisewarmnungen fiir Osterreich (ab 16. Sept) 10: Verschirfte SchutzmafBnahmen (ab 21.
Sept bzw. ab 25. Okt) 11: Teillockdown (3. Nov) 12: Lockdown (17. Nov) 13: Teillockdown (7. Dez) 14: Lockdown (26. Dez) 15:
Teillockdown (8. Feb) 16: Lockdown Ostésterreich (1. Apr)  17: Lockdown Ostosterreich endet (3. Mai) 18: Offnung Gastronomie,
Tourismus- und Freizeitbetriebe (19. Mai) 19: Diverse Lockerungen: Freizeitwirtschaft, Maskenpflicht...(1. Juli)  20: Diverse Verschdrfungen bei
Maskenpflicht, Gultigkeitsdauer der Tests... (15. Sept) 21: Lockdown fur Ungeimpfte (15. Nov) 22: Lockdown (22. Nov) ) 23: Lockdown
fur Ungeimpfte (13. Dez) 24: Schrittweise Aufhebung der Maf3nahmen (31. Jan)

Quelle: OeNB.

*Autoren: Wolfgang Lechthaler und Friedrich Fritzer (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Europdische Kommission (EK) erwartet fiir 2022 Wachstum von 4,3%

Die aktuellste Konjunkturprognose fir 2022 und 2023 fiir Osterreich hat die Europaische
Kommission im Februar vorgelegt, also vor dem Ausbruch des Krieges Russlands gegen die
Ukraine. Dieser Krieg und die damit verbundenen Sanktionen vieler Lander gegen Russland sind
mit erheblichen Abwirtsrisiken fiir die 6sterreichische Konjunktur verbunden, die daher hier
noch nicht beriicksichtigt sind. Eine Abschitzung der aktuellen Verflechtungen zwischen
osterreichischer und russischer Wirtschaft findet sich in einer speziellen Kurzanalyse ab Seite 24
in diesem Bericht.

Fiir Osterreich hatte die EK ein Wachstum des realen BIP von 4,3% fiir 2022 und von 2,3%
fir 2023 erwartet. Damit hat die EK ihre Prognose fiir 2022 deutlich nach unten revidiert — im
November ist die EK fiir 2022 noch von einem Wachstum von 4,9% ausgegangen (fiir 2023
allerdings von nur 1,9%). Der aktuelle Wert von 4,3% Wachstum fiir 2022 ist ident mit der
Dezember-Prognose der OeNB, wohingegen die OeNB fiir 2023 geringfiigig optimistischer ist.
Die EK sicht das Wachstum vor allem vom privaten Konsum getrieben, erwartet jedoch, dass der
Arbeitskriftemangel die Expansion zunehmend hemmen wird.

Aktuelle Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

EK OeNB WIFO IHS OECD IWF
Prognosedatum 10. Februar 22. Dezember 15. Dezember 15. Dezember 1. Dezember 12. Oktober
2021 2022 [2023 [2021 [2022 [2023 [2024 2021 [2022 [2023 [2021 [2022 [2023 [2021 [2022 [2023 [2021 [2022

Verdnderung zum Vorjahr in %

BIP, real 47 4.3 23 4.9 4.3 2,6 1.8 41 52 25 4.3 42 2,6 41 4,6 25 39 4.5
(H)VPI 28 33 22 2,7 32 23 2,0 28 34 22 28 28 19 28 30 23 25 24
Beschiftigte X X X 17 17 13 0,8 24 19 17 23 2,0 11 X X X 0,6 1,0
Arbeitslosemquotew, in % X X X 63 54 50 4,7 6,4 48 44 6,4 55 53 50 4,7 4.5 64 6,0
in 9% des nominellen BIP

Leistungsbilanz X X x| =13 =05 1,0 13 -0.8 08 08 X X x =02 0,1 03 1,6 2,0
Finanzierungssaldo Staat X X X =59 -21 -14 -1 —62 -1.8 -0,6 =59 -19 -13 —6,3 -23 -1 -58 -29

! Eurostat-Definition.

Vorkrisenniveau der Arbeitslosigkeit deutlich unterschritten

Die Erholung am _ . .
Anzahl der Arbeitslosen im Vergleich zum

Vorkrisenniveau

Verinderung der Anzahl an Arbeitslosen ggii. dem selben Kalendertag von vor 2 Jahren

Arbeitsmarkt halt weiterhin an
und wurde von der 4. Welle
und dem folgenden Lockdown

120.000
nur Vorﬁbergehend
L ) 100.000
beelntrachtlgt. Seit Ende
September liegt die Anzahl der %
60.000

Arbeitslosen  bestandig unter
dem jeweiligen Stand von vor 4000
der Krise (). Im Dezember gab 20000
es aufgrund des Lockdowns 0
einen kurzfristigen Anstieg der 000 W
Arbeitslosenzahlen, der aber ,

schnell wieder Wettgemacht Jan. 21 Mar. 21 Mai. 21 Jul. 21 Sep. 21 Nov. 21 Jan. 22
Quelle: AMS.

wurde. Seit Ende Janner liegt
nun die Anzahl der Arbeitslosen
um mehr als 20.000 Personen unter dem Vorkrisenniveau.

Die Arbeitslosenquote nach heimischer Definition lag im Janner 2022 bei 8% und damit
geringfiigig unter dem Wert im Dezember 2021 (8,1%), aber deutlich unter dem Wert von
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Janner 2021 (11,4%) und sogar unter dem Wert von Janner 2020 vor der Pandemie (8,6%). Die
Erholung am Arbeitsmarkt geht einher mit einem historischen Anstieg der offenen Stellen und der
Zunahme an Mangelberufen, Berufe in denen der Stellenandrang (Verhiltnis der Zahl der
Arbeitslosen zu den offenen Stellen) kleiner als 1,5 ist.

Vorliaufiger Hohepunkt der Exportkonjunktur im November

Gemal Statistik Austria legten die nominellen Giiterexporte im November mit einem
Wachstum von 19% gegeniiber dem Vorjahresmonat tiberraschend deutlich zu. Erwartet war mit
9,2% ein etwa halb so starkes Wachstum. Die Diskrepanz ergibt sich aus dem starken Preisanstieg
der Exporte und dem starken
Wachstum der Exporte in die

Vorlaufindikatoren fiir den AuBenhandel
USA. Letztere werden im

in % zum Vorjahr Punkte
OeNB-Exportindikator nur 30 5
unzureichend  beriicksichtigt, \‘\’.. 4
weil  dieser auf LKW- z
Fahrleistungsdaten beruht. 1 \A{/ \/[\\l \/\/\ ‘/_\ g
Damit ergibt sich fiir die ersten VA 0

--4*1\/

elf Monate 2021 ein Wachstum 0

1
2
von durchschnittlich 15,7%. Im 0 3
Dezember 2021 und Janner o 4
. . 30 v 5
2022  dirften die EXporte 2017 2018 2019 2020 2021 2022
gemaﬁ dem OeNB- === Prognose Exportwachstum (in % zum Vorjahr, SA, li. Achse)
Exportindikator gegenﬁber Exportwachstum (in % zum Vorjahr, SA, geglittet, li. Achse)
dem Vormonat um O 4% bZW == = EMI-Exportauftragseinginge (standardisiert, re. Achse)
, .

EK-Exportauftragsbestand (standardisiert, re. Achse)

0 . .
O ’ 6 /0 gesunken seim (Salson - Quelle: Eurostat, Statistik Austria, ASFINAG, Bank Austria, OeNB.

und arbeitstagig bereinigt). Fiir
das Gesamtjahr 2021 wird somit ein Exportwachstum von 15,2% geschatzt.

Die Vorlaufindikatoren geben keinen Hinweis auf ein Abflauen der Exportkonjunktur. Der
Index der Exportauftragseingange It. Unicredit Bank Austria ist im Janner stark angestiegen und
liegt mit 58,2 Punkten deutlich iiber der Expansionsschwelle von 50 Punkten. Die von der EK
monatlich erhobene Einschitzung der Auftrags-bestinde zeigt eine Seitwértsbewegung und
spricht ebenfalls fiir eine Fortsetzung der guten Exportentwicklung.

Im Janner um ein Viertel weniger Nichtigungen als vor der Krise

Obwohl sich der Tourismus

2021: Ubernachtungen in Osterreich auf nach Ende des Lockdowns am 12.
Niveau von 1970 Dezember 2021  schrittweise
160 Ubernachtungen in Hunderttausend wieder erholte, lag die Anzahl der
140 Nachtigungen im Dezember um
120 49,7% wunter dem Vorkrisen-
100 Niveau. Der Riickgang bei
30 Inlandern und Auslandern war
60 dabei anndhernd gleich verteilt
40 (45,7% bzw. 50,7%). Fur das
20 “”“” Gesamtjahr 2021 bedeutet dies
0 1960 1970 1980 1990 2000 2010 o020 Cinen  weiteren  Rickgang - der

B Gaste aus dem Ausland  m Gaste aus dem Inland NéChtigungen um 36% im

Quelle: Statistik Austria. Vorjahresvergleich, nachdem
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diese bereits 2020 um - ) . ]
19% gesunken waren. Im  Regionale Entwicklung in Osterreich

Vergleich zum Vorkrisen-

und Rekordjahr 2019 20

lagen die Néichtigungen im 18

Jahr 2021 somit um 48% -10
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Tirol und Vorarlberg Quelle: Statistik Austra.

betrug der  Riickgang

knapp iiber 50%, im Burgenland hingegen nur 20%. Fiir den Janner 2022 wird aufgrund von
Zahlungskartenumsatzen mit einem Riickgang der Nachtigungen gegeniiber dem Janner 2020 von
26% gerechnet. Fiir die weitere Entwicklung der Wintersaison ist die Entwicklung im Februar

entscheidend, da dieser mit den Semesterferien der umsatzstarkste Monat im Winter ist.

HVPI-Inflation steigt auch zu Jahresbeginn 2022 weiter an

Die osterreichische HVPI-Inflationsrate stieg von 1,5% im ersten Quartal auf 3,9% im vierten
Quartal 2021 an und lag im Jahresdurchschnitt bei 2,8%. Im Janner 2022 erreichte die HVPI-
Inflation mit 4,5% den hochsten Wert seit Beginn der Wahrungsunion. Im Februar 2022 erreichte
sie gemal} Eurostat-Schnellschitzung sogar 5,5%. Ausschlaggebend fiir die markante Dynamik der
Teuerungsrate waren die Energiepreise, die sich entsprechend den Rohélnotierungen noch
kraftiger erhohten als zuvor. Energie war zu rund 60% fiir den Inflationsanstieg seit Anfang 2021
verantwortlich. Aber auch die Preise fiir Nahrungsmittel, Dienstleistungen und Industriegiiter
ohne Energie beschleunigten sich kriftig. Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete
Kerninflationsrate lag im Janner 2022 bei 2,8% und war somit um 0,8 Prozentpunkte hoher als

zu Jahresbeginn 2021.

Der Anstieg der Dienstleistungspreise lag im Janner 2022 bei 3,1% und damit 0,8
Prozentpunkte hoher als noch im Janner 2021. Vor allem die Inflationsraten fiir
Beherbergungsdienstleistungen und Gastronomie stiegen seit der (")ffnung im Mai 2021 stark an.
Bei den Beherbergungsdienstleistungen erreichte die Inflationsrate im Janner 2022 mit 10,7% den
héchsten Wert  seit Beginn der Wahrungsunion. Damit liegt die Inflationsrate von
Beherbergungsdienstleistungen um rund das Vierfache iiber dem langfristigen Durchschnitt von
2,5%. Diese Entwicklung diirfte hauptsichlich auf die starke Nachfrage nach
Tourismusdienstleistungen im Sommer und Herbst 2021 zuriickzufithren sein. MaBnahmen zur
Pandemiebekampfung wie Kapazitatsbeschrankungen und strengere Hygienemal3nahmen fiihrten
zu Kostensteigerungen, die zumindest teilweise an die Konsumentinnen und Konsumenten
weitergegeben worden sein diirften. Dariiberhinausgehend ist davon auszugehen, dass ein Teil der
Kosten fiir die Riicknahme der Mehrwertsteuersenkung mit Janner 2022 an die Endverbraucher
weitergegeben wurde.> Auch Restaurantdienstleistungen verzeichneten seit Anfang 2021 kraftige

° Fir Bewirtungs- und Beherbergungsdienstleistungen wurde von Juli 2020 bis Dezember 2021 eine Reduktion des

Mehrwertsteuersatzes auf 5% vorgenommen, um die Unternehmen finanziell zu unterstiitzen.
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Anstiege der Inflationsrate. Mit 5,7% im Janner 2022 lag die Teuerung um mehr als das Doppelte
tiber dem Wert vor einem Jahr (Janner 2021: 2,6%). Des Weiteren legten die Preise fiir
Flugtickets deutlich zu. Seit Mitte 2021 verzeichneten die Preise in diesem Bereich zweistellige
Jahreswachstumsraten. Dies geht allerdings auch teilweise auf den Riickgang der Preise fiir
Flugtickets nach Beginn der Pandemie zuriick.

Osterreich: Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
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Letzte Beobachtung: Jdnner 2022.

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

-1,0
Jan.2018  Jul2018  Jan.2019  Jul.2019  Jan.2020  Jul.2020  Jan.2021  Jul2021  Jan.2022
Dienstleistungen

mmmm Energie
mmmm Nahrungsmittel
mmm [ndustriegiiter ohne Energie
—— HVPI-Inflation
-=-=-=Kerninflation (o. Energie, Nahrungsmittel)

Quelle: Statistik Austria.

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie hat seit Anfang 2021 ebenfalls deutlich an
Dynamik gewonnen. Im Vergleich zur langfristigen Entwicklung hat sich die Teuerung in diesem
Bereich anndhernd verdoppelt. Im Janner 2022 belief sich die Inflationsrate auf 2,4%. Fir den
Inflationsanstieg waren vor allem die Preise fiir langlebige Konsumgiiter (Mdébel und
Einrichtungsgegenstinde, — Kraftfahrzeuge, elektrische Haushaltsgerite) verantwortlich.
Insbesondere bei langlebigen Konsumgiitern ist von einer partiellen Ubertragung der hohen
Rohstoffkosten auf die Endverbraucherpreise auszugehen. Insgesamt diirfte sich der Preisdruck
durch Lieferengpisse (wie beispielsweise bei Halbleitern) sowie die Unterbrechung von
Transportketten zunchmend auf die Verbraucherpreise niedergeschlagen haben. Die
Lieferengpasse bei gleichzeitig starker Nachfrage fithrten bei einigen langlebigen Konsumgiitern
wie z. B. Fahrzeugen dazu, dass teilweise mit groBBeren Gewinnaufschligen verkauft werden
konnte.

Die Inflationsrate von Energie war Anfang 2021 noch im negativen Bereich. Bis Janner 2022
stieg sie aber auf 21,2% und erreichte damit den héchsten Wert seit Anfang der 1990er Jahre.
Fiir die kriftige Zunahme im Jahresverlauf waren vor allem die stark gestiegenen Rohdlpreise
sowie der Basiseffekt® des Rohélpreisverfalls im Vergleichszeitraum des Vorjahres verantwortlich.

¢ Basiseffekt bedeutet, dass bei einer Inflationsrate im Jahresvergleich auch Bewegungen in der Basis, d. h. die
Preisentwicklung vor einem Jahr, einen Einfluss auf die Verénderungsrate haben.
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Die mit den Rohdlpreisen in engem Zusammenhang stehenden Treibstoff- und Heizélpreise
waren zu mehr als 60% fir den Anstieg der Energiepreisinflation verantwortlich. Die
konjunkturbedingt gestiegene Nachfrage sowie die geringen Lagerbestinde von Gas in Europa
haben fiir eine dynamische Preisentwicklung auf den GroBhandelsmérkten fiir Gas und Elektrizitat
gesorgt. Seit Mitte 2021 verteuerten sich deshalb auch die Verbraucherpreise von Strom und Gas.
Rund 30% des Inflationsanstiegs von Energie seit Anfang 2021 geht auf diese Energietrager
zuruck.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (einschlieSlich Alkohol und Tabak) stieg von -0,5% im
Janner 2021 auf 4,2% im Janner 2022. Seit Anfang 2021 legten vor allem die Preise fiir Fleisch,
Ole und Fette sowie Getreideprodukte deutlich zu. Die kriftige Verteuerung der agrarischen
Rohstoffpreise dirfte dafiir ausschlaggebend sein. Fiir den sprunghaften Anstieg der
Nahrungsmittelinflation von 2,0% im Dezember 2021 auf 4,2% im Janner 2022 ist allerdings auch
ein Basiseffekt ausschlaggebend. Anfang 2021 wurde aufgrund der pandemischen Lage die
Preiserhebung in den Verkaufsstellen ausgesetzt und stattdessen eine Scannerdatenerhebung
vorgenommen. Da letztere einen groBeren Anteil an Preisnachlissen enthalten, verringerte sich
die Inflationsrate von Nahrungsmitteln Anfang 2021 deutlich. Im Janner 2022 wirkt sich dieser
Effekt inflationserhohend aus.
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