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Osterreich: Konjunktur auf Talfahrt'®

Aktuelle Prognoseszenarien fiir das Wirtschaftswachstum in Osterreich im Jahr
2020 zwischen -2% und -9%

In der groﬁen Bandbreite der aktuellen Prognoseszenarien fur das Wirtschaftswachstum in
Osterreich im Jahr 2020 spiegelt sich die ungewdhnlich hohe Unsicherheit der aktuellen Situation
wider. Die im Mérz und April veréffentlichten Szenarien reichen von einem BIP-Einbruch um nur

-2% bis zu -9%.

Die OeNB hat Ende Marz drei Szenarien berechnet, die sich beziiglich der Linge des
Lockdowns unterscheiden. Im milden Szenario wird ein 5-wéchiger Lockdown gefolgt von einer
schrittweisen Lockerung iiber weitere 5 Wochen bis Mitte Mai angenommen, im schweren
Szenario ein Lockdown von 13 Wochen und eine 10-wochige Lockerungsphase. Im Double-Dip
Szenario wird aufbauend auf dem milden Szenario fir das vierte Quartal eine zweite
Infektionswelle und ein zweiter Lockdown von 5 Wochen und eine 10-wo6chige Lockerungsphase
unterstellt. Die drei Szenarien fithren zu einem BIP-Verlust von -3,2%, -8,1% bzw. -8,3%. Allen
Szenarien liegt die Annahme zugrunde, dass die Produktions- und Nachfragekapazititen aufgrund
der StiitzungsmaB3nahmen der Regierung erhalten bleiben und mit Ende der Lockerungsphase ein
BIP-Niveau erreicht wird, das jenem von 2019Q4 entspricht.

Das WIFO (IHS) geht in seinem Szenario Ende Marz von einem Containment von 6 (4)
Wochen bis Ende (Mitte) April aus. Danach erwartet das WIFO eine Phase von 4 Wochen, in
denen die MaBlnahmen gelockert werden, das IHS gibt hierfiir keinen genauen Zeitraum an. Die
zuletzt veroffentlichten Prognoseszenarien sind teils deutlich pessimistischer. Der IWF erwartet
fir Osterreich im heurigen Jahr einen Riickgang des BIP um -7%, die Bank Austria um -9%.
Detaillierte Annahmen fiir die IWF-Prognose liegen nicht vor, die Bank Austria unterstellt eine
dhnliche zeitliche Abfolge wie in China. Die IIASA hat in Zusammenarbeit mit WIFO und IHS im
April zwei Szenarien veroffentlicht, denen ein 9- bzw. 13-wochiger Lockdown zugrunde liegen,
und die zu einem BIP-Riickgang von -4% bzw. -6% fiihren.

Prognoseszenarien fir das reale BIP-Wachstum in
Osterreich im Jahr 2020

Verdnderung zum Vorjahr in 9%

OeNB Méarz 2020

Moderates Szenario —3.2

Schweres Szenario —81

Double Dip Szenario -83
WIFO Prognoseszenario Marz 2020 -2.5
IHS Prognoseszenario Marz 2020 -2.0
IWF April 2020 =70
Bank Austria April 2020 -9
IASA/WIFO/HS April 2020

Mildes Szenario -4.0

Schweres Szenario —6.0

'® Autoren: Gerhard Fenz, Friedrich Fritzer, Doris Prammer, Christian Ragacs, Martin Schneider und Alfred
Stiglbauer (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen)
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Unterschiedliche Betroffenheit der 6sterreichischen Unternehmen durch die
MaBnahmen zur Eindimmung der COVID-19-Pandemie

Eine Studie der OeNB analysiert die Betroffenheit und Vulnerabilitit der 6sterreichischen
Unternehmen auf Branchenebene durch die von der Regierung in Kraft gesetzten MaBnahmen der
Bundesregierung zur Eindimmung der COVID-19-Pandemie. Die Ergebnisse zeigen, dass der
Bereich Beherbergung und Gastronomie mit Abstand am starksten von Nachfrageriickgingen
betroffen und aufgrund der schwachen finanziellen Ausstattung sehr vulnerabel ist. Reisebiiros
und Reiseveranstalter leiden unter einem fast vollstindigen Umsatzeinbruch und sind dartiber
hinaus von angebotslimitierenden Faktoren betroffen. Die Krise trifft auch die Bereiche Sport und
Unterhaltung sowie die sonstigen tiberwiegend persénlichen Dienstleistungen massiv.

Wertschopfungsriickgang wiahrend der Containmentphase

Riickgang der Wertschopfung je Woche in Mio. EUR
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Quelle: OeNB.

Im Verkehrssektor ist die Luftfahrt am starksten betroffen. In der Sachgiitererzeugung sind vor
allem die Hersteller von Mobeln und sonstigen Waren sowie die Hersteller von Textilwaren und
Schuhen vom Riickgang der Konsumnachfrage aufgrund der SchlieBungen im Einzelhandel
betroffen. Die Hersteller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen sowie die Hersteller von
Druckerzeugnissen leiden vor allem durch Beeintrachtigung ihrer Zulieferfunktion bzw. durch die
Beeintrichtigung der fiir sie wichtigen internationalen Wertschépfungsketten. Im Vergleich zu
den tourismusbezogenen Dienstleistungen haben die betroffenen Unternechmen der
Sachgiitererzeugung jedoch durchwegs eine bessere Solvenz- und Liquiditatsposition. Die
vollstindige Studie ist auf Homepage der OeNB veréffentlicht.

Fiskalische MaBnahmen zur Mitigation der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Zur Mitigation der Auswirkungen der COVID-19 Pandemie verabschiedete die
Osterreichische Bundesregierung bislang drei Gesetzespakete. Die bisher angekiindigten
fiskalischen COVID-19-MaBnahmen haben ein Volumen von ca. 45 Mrd EUR. Diese setzen sich
in erster Linie aus 7 Mrd EUR fiir Kurzarbeitshilfen, 10 Mrd EUR fiir Steuerstundungen sowie
28 Mrd EUR fiir den COVID-19-Krisenbewiltigungsfonds zusammen. Die 28 Mrd EUR des
COVID-19-Krisenbewiltigungsfonds (5. COVID-Gesetz) ergeben sich aus einer Addition der
Mittel fiir den urspriinglichen COVID-19-Fonds (weiterhin 4 Mrd EUR), der Notfallhilfe fiir

! Martin Schneider und Walter Waschiczek (2020). Betroffenheit der dsterreichischen Unternehmen durch die
COVID-19 Pandemie nach Branchen. Konjunktur aktuell — Sonderheft, OeNB,
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/konjunktur-aktuell.html
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besonders betroffene Branchen (weiterhin 15 Mrd EUR) und der sonstigen Garantien und
Haftungen (weiterhin 9 Mrd EUR) und stellen im Grunde eine Umschichtung dar.

Der GroBteil des fiskalischen MaBnahmenpakets ist dem Erhalt des Produktionspotenzials
gewidmet: Durch liquidititsstairkende MaBnahmen, Transfers und Subventionen fiir Kurzarbeit
soll sichergestellt werden, dass Unternchmen und Arbeitsplitze erhalten bleiben und die
Produktion nach Ende des Containments rasch wieder beginnen kann. Letztere Malinahme dient
gleichzeitig auch der sozialen Abfederung, da sie viele Arbeitnehmer vor groflen
Einkommensverlusten durch Arbeitslosigkeit bewahrt.

Die MafBlnahmen werden — gemal ihrer urspriinglichen Unterteilung — im Folgenden in vier
Blocken dargestellt; zusitzlich werden die MaBnahmen zur Kurzarbeitsunterstiitzung prasentiert:
®  Urspriinglicher COVID-19-Fonds (4 Mrd EUR). Innerhalb des COVID-19 Fonds ist der

Hartefallfonds im Ausmal} von derzeit 2 Mrd EUR der bedeutendste Block. Der
Hartefallfonds ersetzt besonders stark von der Krise betroffenen unternehmerisch titigen
Personen (Kleinstunternehmer, Selbststindige) die EinkommenseinbuBen mittels eines

Zuschusses. Er konnte somit als ,Arbeitslosengeld fiir Selbststindige® interpretiert werden.

®  Corona Hilfs-Fonds (15 Mrd EUR). Der Corona Hilfs-Fonds unterstiitzt unmittelbar von der
COVID-19-Krise betroffene Unternehmen mit insgesamt bis zu 15 Mrd EUR. Mittels
Garantien und Direktkrediten soll die Zahlungsfahigkeit der Unternehmen erhalten bleiben.
Zusitzlich sollen auch direkte Zuschiisse gewahrt werden, um entstandene Kosten (wie etwa
Mieten, Lohne) zu ersetzen. Die Garantietibernahme erfolgt iiber die COFAG, die eine
Garantie fiir 90% des vergebenen Kredits bzw. 100% fiir Kredite bis zu 500.000 EUR

ubernimmt.

® Kreditgarantien (9 Mrd EUR). Der Bund iibernimmt Haftungen und Garantien im Ausmal3
von 9 Mrd EUR, damit die Liquiditat der Unternechmen sichergestellt ist. Die Abwicklung
erfolgt je nach Unternehmen tber das Austria Wirtschaftsservice (AWS) fiir KMUs und
EPUs, iiber die Osterreichische Hotel- und Tourismusbank (OHT) fiir Tourismusbetriebe

und die Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB) fiir exportierende Unternchmen.

® Stundung von Steuern und Sozialversicherungsbeitrdgen (10 Mrd EUR). Auch mit der Stundung
von Steuern und Sozialversicherungsbeitragen und der Herabsetzung von
Steuervorauszahlungen wird Unternechmen Liquiditat zur Verfiigung gestellt. Auf Antrag der
Unternehmen kénnen Sozialversicherungsbeitrige (Arbeitnehmer- und Arbeitgeberbeitrage)
auf Lohne fiir die Monate Februar bis April gestundet werden. Ebenso konnen auf Antrag
die Vorauszahlungen der Einkommen- und Kérperschaftsteuer fiir 2020 herabgesetzt
werden. Bisher wurde von der Regierung ein Volumen von 10 Mrd EUR als Richtwert

genannt .

® Kurzarbeit (7 Mrd EUR). Die Mittel fiir Kurzarbeit betragen gegenwirtig 7 Mrd EUR
(Erhohung erfolgt iiber Verordnung). Das Kurzarbeitsmodell soll betriebsbedingte
Kiindigungen bei voriibergehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten verhindern. Die
Kurzarbeitsmaf3nahmen betragen gegenwirtig eine Dauer von drei Monaten, mit einer
Verlangerungsmoglichkeit um weitere 3 Monate. Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
erhalten wahrend dieser Zeit 80% bis 90% des bisherigen Nettoentgelts unabhangig von der
tatsichlich geleisteten Arbeitszeit. Arbeitgeberinnen und Arbeitgeber erhalten vom AMS die
Kosten fiir die tatsichlichen Ausfallstunden (inkl. Sozialversicherungsbeitragen) ersetzt, d.h.

die Aufwendungen fur die tatsachlich geleisteten Arbeitsstunden bleiben eine finanzielle
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Verpflichtung der Arbeitgeber. Da allerdings auch bei reduziertem Lohn die vollen
Sozialversicherungsbeitrage (Dienstnehmer und -geber) fillig werden, kommt es zu keiner
Schlechterstellung der Arbeitnehmer in Bezug auf zukiinftige Sozialleistungen (Pensionen,

Arbeitslosenunterstiitzungen).

Die budgetiren Effekte dieser MaBBnahmen sind sehr unterschiedlich. Beim Kurzarbeitsmodell
und beim Hartefallfonds handelt es sich um Auszahlungen an Unternehmen, die eine
Verschlechterung des Budgetsaldos nach sich ziehen. Kredite, Garantien und Haftungen werden
nur dann budgetrelevant (ausgabenerhohend), wenn sie schlagend werden und Steuer- bzw.
Sozialversicherungsstundungen werden nach ESVG 2020 nur teilweise budgetwirksam. Zieht man
in Betracht, dass mit dem COVID-19-Krisenbewiltigungsfonds 28 Mrd EUR als Ausgaben
budgetiert wurden, so hat die Regierung groBlen diskretionaren Spielraum, ohne weitere
gesetzliche Anderungen zusatzliche Staatsausgaben und/oder Garantievergaben vorzunehmen.

Umfragewerte zeigen stirksten Vertrauensverlust seit November 2008

Der Economic Sentiment Indicator der Européischen Kommission sank im Marz um 8,2 Punkte auf
95 Punkte. Das ist der stirkste Riickgang seit November 2008. Der Erhebungszeitraum 26.
Februar bis 23. Marz 2020 macht aber deutlich, dass sich der Umfang der aktuellen Krise in den
Umfragen noch nicht voll widerspiegelt. Der ESI und seine Subindikatoren liegen mit Ausnahme
des Vertrauensindikators fiir den Einzelhandel noch deutlich iiber den historischen Tiefststanden
infolge der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise.

Der EinkaufsManagerindex sank im Marz um 4,4 Punkte (starkster Riickgang seit 2008M11) auf
45,8 Punkte und damit deutlich unter die Wachstumsschwelle von 50 Punkten. IHS Markit hat
die Umfrage in der Woche vom 16.3 bis 22.3 durchgefiihrt - nach dem 15.Mirz, aber noch vor
weiteren Verscharfungen von MaBnahmen und der wahrgenommenen Situation in den
europaischen Nachbarlindern. Die aktuelle Lage wurde daher noch nicht vollstindig in der

Umfrage erfasst und im nachsten Monat muss mit einem weiteren Rﬁckgang gerechnet werden.
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Sehr starke Riickgiange des Stromverbrauchs (rund 20%) und des LKW-Verkehrs
(rund 33%)

Der Stromverbrauch ist gemal3 Austrian Power Grid (APG) in der Kalenderwoche 14 (30.Marz
bis 5. April) um 14% im Vergleich zur Referenzwoche (2. bis 8. Marz) bzw. um 5% im Vergleich
zur Vorjahreswoche gesunken. In der Kalenderwoche 15 (6.-13. April, Karwoche) lag der
Riickgang im Vergleich zur Referenzwoche (2. bis 8. Marz) bei 21%. Gegeniiber der gleichen
Woche im Vorjahr betrug er 13%. Der Riickgang in Kalenderwoche 15 ist aber durch saisonale
Effekte (Ostern) nach unten verzerrt.

In der Kalenderwoche 15 (6.bis 13. April) ist die LKW-Fahrleistung laut ASFINAG gegentiber
der Referenzwoche vom 2. bis 8. Marz um 33% zurﬁckgegangen. Hierbei war kein signifikanter
Unterschied zwischen Autobahnabschnitten bei Grenzstationen und bei innerosterreichischen

- - Abschnitten zu
Entwicklung der LKW Fahrleistung verzeichnen.  Der
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Vorjahreswerten im

ersten Quartal 2009 auf -18%.

Eine einfache Briickengleichung zwischen dem Wirtschaftswachstum und der LKW-
Fahrleistung ergibt, dass ein 35%iger Riickgang der LKW-Fahrleistung im Vergleich zur
Vorjahresperiode einen Riickgang des realen BIP im bisherigen Zeitraum der Containment-
MaBnahmen von iiber 10% implizieren wiirde. Diese Schitzung stellt in der aktuellen Situation
aus zwei Griinden eine untere Grenze dar. Erstens ist angesichts der wirtschaftlichen
Verwerfungen von einem geringeren Auslastungsgrad bei den LKW-Transporten auszugehen.
Zweitens sind gegenwartig mit Dienstleistungsbereichen wie Beherbergung und Gastronomie
Sektoren betroffen, die im Gegensatz zur Industrie in einem geringeren Ausmal} auf
Transportdienstleistungen angewiesen sind.
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Deutliche Riickginge des AuBBenhandels im Marz — Ergebnisse des OeNB-
Exportindikators

Die LKW—Fahrleistungen liegen auch der Kurzfristschéitzung fur die Entwicklung der nominellen

LKW-Fahrleistung und Giiterexporte Giiterexporte zugrunde. Allerdings ist fir die
Sl km md.ew,, Prognose der Exporte auch der Umstand zu
A s beriicksichtigen, dass der Auslastungsgrad von
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Quele: ASFINAG, 0eN. erste Quartal ergibt sich damit ein Riickgang um

3,9% im Jahresabstand. Im Vergleich zum vierten Quartal 2019 betrug der Riickgang bereinigt
um Saison- und Arbeitstageffekte 1,7%.

Arbeitslosigkeit steigt starker als in jeder fritheren Krise der zweiten Republik

Durch die SchlieBungen von Unternehmen im Zuge der COVID-19-Pandemie ist die Zahl der
Arbeitslosen in einem Ausmal gestiegen, das mit keiner der vorangegangenen Rezessionen in der
Zweiten Republik vergleichbar ist. Die Zahl der Arbeitslosen betrug Mitte Marz rund 528.000,
was einem Anstieg gegeniiber dem Vorjahr (y-o-y) von rund 237.000 entspricht. Auch die Zahl
der Schulungsteilnehmer und die offenen Stellen sind zuriickgegangen. Am Osterwochenende
haben sich die Arbeitslosenzahlen stabilisiert und sind seither in geringem MaBe riicklaufig.
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Arbeitsmarktentwicklung seit Anfang Marz (auf Tagesbasis, im Jahresabstand und absolut)
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Die sektorale Betroffenheit bei der

Arbeitslosigkeit ist sehr unterschiedlich. Absolut und
gemessen an der Beschéiftigung vor der Krise stieg die Arbeitslosigkeit vor allem im

Beherbergungs— und Gastronomiesektor sowie in den sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen

(vor allem Arbeitskraftetiberlassung) stark an.
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Eine noch weit groBBere Anzahl von Beschiftigten ist von Kurzarbeit betroffen: Bisher (Stand 13.
April) haben knapp 57.000 Unternehmen Kurzarbeitsantrage fiir 704.000 Beschiftigte gestellt.
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Absolut wurden die meisten Kurzarbeitsantréige fur Beschéiftigte in der Industrie und im Handel

gestellt.

Kurzarbeit (Antrage)
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Quelle: BMAJF. Stand per 13. April 2020.

Bisher liegen keine Informationen dariiber vor, wie groB3 die damit verbundenen Reduktionen
der Arbeitszeit sind. Einschatzungen vonseiten des Arbeitsministeriums legen jedoch nahe, dass
diese betrachtlich ausfallen. Wir gehen vorlaufig von einer durchschnittlichen Reduktion der
Arbeitszeit um zwei Drittel aus.

Deutlicher Riickgang der Inflation im Marz 2020

Nachdem die 6sterreichische HVPI-Inflationsrate im Oktober 2019 mit 1,0% ihren Tiefststand
erreicht hatte, beschleunigte sie sich bis Februar 2020 auf 2,2 %. Dieser Anstieg war auf alle
Produktgruppen des HVPI zuriickzufithren (Energie, Dienstleistungen, Industriegiiter ohne
Energie, Nahrungsmittel). Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate
belief sich im Februar 2020 auf 2,3 % und stieg gegeniiber Oktober 2019 um 0,7 Prozentpunkte
an. Im Mirz 2020 verringerte sich die HVPI-Inflationsrate allerdings auf 1,6 %, wéhrend die
Kerninflationsrate auf 2,1% zuriickging. Ausschlaggebend fiir den deutlichen Riickgang der HVPI-
Inflationsrate von Februar auf Mérz 2020 war groBtenteils die Preisentwicklung von Energie und
Industrieglitern ohne Energie. Bei Industriegiitern ohne Energie hingegen waren vor allem
Bekleidung und Schuhe fiir den Riickgang der Jahresinflationsrate von Februar 2020 auf Mérz
2020 ausschlaggebend. Die Produktgruppe Bekleidung und Schuhe ist durch sehr stark variierende
saisonale Preisschwankungen gekennzeichnet.
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Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten; .
Inflationsbeitrdge in Prozentpunkten Letzte Beobachtung: Mdrz 2020.
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Quelle: Statistik Austria.

Der Riickgang des Roholpreises seit Anfang dieses Jahres ging nach dem Scheitern der OPEC-
Verhandlungen um eine Forderkiirzung Anfang Mérz in eine ungebremste Talfahrt tber, zu der
auch die Folgen der COVID-19-Pandemie und die damit einhergehende Verschlechterung der
weltwirtschaftlichen Entwicklung beigetrugen. Im Marz notierte der Rohélpreis in EUR um 47%
niedriger als im Dezember 2019. Obwohl sich die OPEC+ (OPEC einschlieBlich wichtiger Nicht-
OPEC-Roholproduzenten wie Russland) am 12. April 2020 einigte, fiir Mai und Juni 2020 die
Erdélforderung um rund 10 Millionen Barrel pro Tag zu kiirzen, war bisher (Stand 16.4.2020)
noch kein deutlicher Anstieg des Rohdlpreises beobachtbar.

Die ContainmentmalBnahmen der osterreichischen Regierung diirften sich in der Marz-
Inflationsentwicklung noch nicht vollstindig widerspiegeln, da die Preiserhebung fiir den Monat
Marz groBtenteils in der Woche vom 9.3. bis 14.3. und damit fast ganzlich vor Inkrafttreten der
ContainmentmalBnahmen durchgefiithrt wurde.

Kasten: Probleme der Inflationsmessung aufgrund der COVID-19-Krise?0?!

Die weitreichenden MaBnahmen der Regierung zur Eindimmung der COVID-19 Pandemie, insbesondere die
angeordneten Geschdfts- und BetriebsschlieBungen, haben folgenschwere Auswirkungen auf die
Inflationsmessung. Viele der iiblicherweise lokal, in Geschdften in verschiedenen Stddten in Osterreich
erhobenen Preise werden aufgrund der geschlossenen Geschdfte nicht mehr erhebbar sein oder kénnen

** Autor: Fabio Rumler (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen)

2! Dieser Kasten basiert auf einer ausfiihrlichen Analyse der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die
oOsterreichische Inflationsentwicklung im Quartalsbericht Inflation aktuell Q1/20:
https://www.oenb.at/dam/jcr: 12 18e9a-7f2f-4827-a2a7-83f0ba2d75a5 /Inflation%20aktuell Q1-

20%20final.pdf.
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aufgrund der Verkehrsbeschrdnkungen nicht vor Ort erhoben werden. Dies betrifft vor allem Preise im
Tourismussektor, im Freizeitbereich, in der Gastronomie, in Teilen des Handels (z.B. Bekleidung,
Einrichtungsgegenstdnde, Elektronikgerdte) sowie andere Dienstleistungen (wie z.B. Friseurdienstleistungen), die
insgesamt etwa zwei Drittel des gesamten Warenkorbs ausmachen.

Laut Handbuch zur Erstellung des HVPI?2 miissen alle Subindizes des HVPI in jedem Monat berechnet werden,
auch wenn die zugrundeliegenden Preise nicht verfiigbar sind. Kurzfristig, d.h. bis zu zwei Monate, konnen die
Preise von voriibergehend nicht verfiigbaren Produkten mit dem letzten erhobenen Preis fortgeschrieben
werden. Dies wiirde bedeuten, dass in den ersten beiden Monaten nach den GeschdftsschlieBungen bei den
betroffenen Produkten weder ein preistreibender noch preisdimpfender Effekt auftritt.23 Wenn das Produkt im
dritten Monat nach wie vor nicht verfligbar ist, miisste es laut Handbuch durch ein anderes, vergleichbares
Produkt ersetzt werden. Wenn aber auch letzteres nicht verfligbar ist, muss der Preis geschdtzt bzw. imputiert
werden. Dies wiirde friihestens in der Inflationserhebung im Mai 2020 schlagend werden.

Laut kiirzlich von Eurostat veroffentlichter methodologischer Leitlinien im Zusammenhang mit der COVID-19-
Krise24 sollen die nicht in Geschdften erhebbaren Preise moglichst auf andere Weise, etwa im Internet oder auf
telefonischem Wege erhoben werden. Die Statistikimter in jenen Ldndern, die lber Scannerdaten von
Supermdrkten verfligen und diese bereits in die Inflationsmessung einbauen (wie z.B. die Niederlande), konnten
verstdrkt auf diese Daten zuriickgreifen. Ist die ersatzweise Erhebung im Internet oder durch Scannerdaten
nicht maglich, weil die Produkte oder Dienstleistungen schlichtweg nicht angeboten werden, schldgt Eurostat
vor, die nicht verfiigbaren Preise entweder mit der Verdnderungsrate aller anderen verfiigbaren Subindizes im
HVPI fortzuschreiben oder, wenn die betroffenen Preise iiblicherweise liber einen Idngeren Zeitraum konstant
sind (wie z.B. bei Taxigebiihren), sie auch ldnger als zwei Monate konstant fortzuschreiben. Ersteres hat den
Vorteil, dass die nicht verfligbaren Produkte auf die Inflationsrate neutral wirken und diese weder nach oben
oder unten beeinflussen. Der zweite Ansatz wiirde zwar die Inflationsrate ddmpfen, aber zumindest keinen
unrealistischen Preisverlauf implizieren, wenn die Preise (iblicherweise sehr selten angepasst werden. Bei
Produkten oder Dienstleistungen mit saisonalen Preisschwankungen konnten die Preise mit einem saisonalen
Faktor fortgeschrieben werden, d.h. saisonale Preisschwankungen friiherer Jahre wiirden dann auf die aktuelle
Preisentwicklung iibertragen werden. Ein Beispiel dafiir wiren die Preise fiir Flugtickets, die etwa zu Ostern
oder in den Sommermonaten immer saisonbedingt gestiegen sind.

Ein weiteres Problem der Inflationsmessung in den kommenden Monaten ergibt sich aus der Verschiebung des
Konsums weg von Dienstleistungen und langlebigen Konsumgiitern hin zu Nahrungsmitteln und Drogerie- sowie
Gesundheitsprodukten. Dies bedeutet, dass der bestehende HVPI-Warenkorb, der auf den
Konsumgewohnheiten in der Vergangenheit beruht, die erzwungene Substitution innerhalb des Konsums nicht
abbildet. Die auf Basis eines fixen Warenkorbs errechnete Preisentwicklung wird somit zumindest
voriibergehend von der von den Konsumenten erlebten Preisentwicklung abweichen. Teilweise Abhilfe kénnte
auch hier die stdrkere Einbindung von Online-Preisen in die Inflationsmessung bieten, dies aber nur in jenen
Bereichen, wo Produkte oder Dienstleistungen ersatzweise online angeboten werden, wie z.B. beim Lieferservice
von Restaurants.

Aus den oben genannten Griinden wird die Inflationsmessung in den ndchsten Monaten (und maglicherweise
dariiber hinaus) mit erhéhter Unsicherheit behdftet sein und daher sollte die verdffentlichte Inflationsrate auch
mit groBer Vorsicht interpretiert werden.

** Harmonised Index of Consumer Prices (HICP) — Methodological Manual, November 2018, Eurostat.

?3 Da die Inflationsrate im Jahresabstand gemessen wird, kann sich eine Bewegung der Inflationsrate bei konstanten
aktuellen Preisen nur dann ergeben, wenn sich die Preise in der Vergleichsperiode des Vorjahres merklich nach
oben oder unten bewegt haben.

** Methodological note: Guidance on the Compilation of the HICP in the context of the COVID-19 crisis, 3 April
2020, Eurostat: https://ec.europa.cu/curostat/documents/10186/10693286/HICP guidance.pdf

30


https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/HICP_guidance.pdf



