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Krieg im Nahen und Mittleren Osten
fuhrt zu deutlich erhohter Inflation

Gesamtwirtschaftliche Prognose fiir Osterreich 2026 bis 2028

vom Juni 2026

Die 6sterreichische Wirtschaft hat zum Start ins Jahr 2026 positiv
Uberrascht. Der Konflikt im Nahen und Mittleren Osten hat jedoch
seit Marz die Inflation sprunghaft ansteigen lassen und dirfte die
realwirtschaftliche Entwicklung zur Jahresmitte deutlich dampfen. In
Summe erwartet die OeNB, dass die 6sterreichische Volkswirtschaft
2026 um 0,6 % und in den beiden Folgejahren um jeweils mehr als
1 % wachsen wird. Die Inflation steigt 2026 auf 3,2 % und dirfte erst
ab dem zweiten Quartal 2027 spiirbar sinken. Trotz betrichtlicher
KonsolidierungsmaBnahmen erwartet die OeNB, dass das
Budgetdefizit bis 2028 nur auf 3,8 % des nominellen BIP zuriickgeht.
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BIP-Prognose gegeniiber
Marz fast unverandert

Die osterreichische Wirtschaft ist
2025 starker gewachsen als noch
im Mérz 2026 bisher offiziell
ausgewiesen und startet somit
besser ins Jahr 2026. Gleichzeitig
dampfen die hoheren
Energiepreise den privaten
Konsum und die
Investitionsbereitschaft der
Unternehmen. In Summe passt
die OeNB ihre Prognose
gegeniber Marz geringfiigig an.
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Die Inflationsprognose wird
auf liber 3 % revidiert

Der Krieg im Nahen und Mittleren
Osten hat zu einem starken
Anstieg der Energiepreise, speziell
von Rohol, gefiihrt. Dieser
Anstieg wirkt sehr schnell auf die
Treibstoffpreise und erhoéht die
Inflation. Die OeNB erwartet
jedoch im weiteren Jahresverlauf
sinkende Olpreise. Die Inflation
sollte somit bis Jahresende erhéht
bleiben und ab dem zweiten
Quartal 2027 sinken.
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Budgetdefizit verbessert
sich trotz betrachtlicher
Konsolidierung nur
geringfligig

Die beschlossenen
KonsolidierungsmafRnahmen
dampfen zwar das Budgetdefizit,
gleichzeitig wirken das
makrodkonomische Umfeld,
steigende Zinsausgaben und die
demografische Entwicklung den
Bemiihungen entgegen. Das
Budgetdefizit durfte daher nur
auf 3,8 % des nominellen BIP
zuriickgehen.
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Die 6sterreichische Wirtschaft ist 2025 starker gewachsen als bisher offiziell ausgewiesen und auch der
Start ins Jahr 2026 hat positiv Uberrascht. Diese positive Konjunkturdynamik wird jedoch durch den
Krieg im Nahen und Mittleren Osten (in weiterer Folge kurz: ,Nahost-Krieg") unterbrochen. Die starksten
negativen Auswirkungen auf die Osterreichische Wirtschaft gehen dabei von den gestiegenen
Roholpreisen aus. Der Prognose liegen entsprechend der Vorgaben innerhalb des Eurosystems die
Markterwartungen fiir die weitere Entwicklung der Olpreise zugrunde. Aktuell gehen die
Marktteilnehmer von einem baldigen Ende des Kriegs und rasch sinkenden Olpreisen im weiteren
Jahresverlauf aus. Gegeniiber der jiingsten Marz-Prognose mussten die Olpreisannahmen fiir 2026
dennoch nochmals um 15 USD pro Barrel angehoben worden. Trotz der weiter gestiegenen Rohdlpreise
hebt die OeNB ihre Konjunkturprognose fiir 2026 geringfiigig an. Aufgrund der dynamischeren
Entwicklung 2025 und Anfang 2026 erwartet die OeNB nun fiir 2026 ein Wirtschaftswachstum von
0,6 % - um 0,1 Prozentpunkt héher als noch im Marz. In den beiden Folgejahren sollte sich das BIP-
Wachstum im Einklang mit wieder normalisierten Rohstoffpreisen auf knapp liber 1 % beschleunigen.
Der vorliegenden Prognose liegen die verfligbaren Daten bis inklusive 21. Mai 2026 zugrunde.

Tabelle 1
Hauptergebnisse der Juni-Prognose fiir Osterreich und drei Alternativszenarien
Juni 2026: Prognose und Szenarien
Mrz 2026 Juni 2026 Szer?ar‘fo Szenario” Szenari?
,mild ,2adverse ,severe
Reales BIP 2026 0,5 0,6 0,7 0,5 0,3
2027 1,0 11 1,3 0,7 0,0
2028 1,1 1,2 1,4 11 1,0
HVPI-Inflation 2026 2,7 3,2 3,0 3,5 42
2027 2,3 24 1,8 3,2 54
2028 2,1 2,1 1,9 2,4 3,0
Budgetsaldo 2026 - 4,1 -4,1 -4,2 -4,3
(in % des BIP) 2027 - -3,9 -3,8 -4,2 -4,6
2028 - -3,8 -3,6 -4,2 -4,9

Quelle: OeNB.

Der 6sterreichische Arbeitsmarkt diirfte die Konjunkturdelle 2026 gut abfedern. Die OeNB erwartet fiir
2026 eine Arbeitslosenquote laut AMS von 7,4 % - unverandert gegenliber dem Vorjahr. 2027 und 2028
sollten die Arbeitslosenquoten jeweils um 0,2 Prozentpunkte zuriickgehen. In der laufenden Lohnrunde
- beginnend mit den Lohnabschliissen seit Herbst 2025 - kommt es mehrheitlich zu Abschliissen
unterhalb der Inflationsrate. Dies tragt dazu bei, dass sich die relative Lohnstlickkostenposition
gegenlber dem Euroraum nicht weiter verschlechtern dirfte und Zweitrundeneffekte bei der Inflation
gedampft werden kdonnten.
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Hinsichtlich der Inflation geht die OeNB davon aus, dass die HVPI-Inflation infolge des
Energiepreisschocks im Jahr 2026 auf 3,2 % ansteigt, bevor sie 2027 auf 2,4 % und 2028 auf 2,1 %
zuriickgeht. Obwohl die Markterwartungen von einer raschen Abschwichung der Energiepreise
ausgehen, dirfte sich die Teuerung bei Nahrungsmitteln und Industrieglitern ohne Energie
beschleunigen und aufgrund von indirekten Effekten tber den gesamten Prognosehorizont ansteigen.
Im Dienstleistungssektor, der mit 4 % neben Energie die héchste Inflationsrate aufweist, wird hingegen
infolge des nachlassenden Lohnwachstums ein moderater Riickgang der Inflation erwartet. Gegeniiber
der Prognose vom Marz 2026 wurde die HVPI-Inflation fiir 2026 deutlich um 0,5 Prozentpunkte sowie
flir 2027 und 2028 um jeweils 0,1 Prozentpunkt nach oben revidiert.

Trotz eines erheblichen Netto-Konsolidierungsvolumens (Konsolidierung abzlglich expansiver
MaRnahmen) von 0,6 % diirfte sich der Budgetsaldo 2026 nur minimal um 0,1 Prozentpunkt auf -4,1 %
verbessern. Eine starkere Verbesserung wird vor allem durch erhéhte Zinsausgaben, hohere EU-Beitrage
sowie die erhéhten Ausgaben aufgrund der demografischen Entwicklung konterkariert. In den Jahren
2027 und 2028 betragt das Netto-Konsolidierungsvolumen kumuliert 1,4 % des BIP. Trotzdem diirfte
der Budgetsaldo 2028 noch immer bei nur -3,8 % des BIP liegen. Zudem steigt aufgrund der weiterhin
hohen Budgetdefizite die staatliche Schuldenquote bis 2028 auf 86,4 % des BIP.

Angesichts der Unsicherheit hinsichtlich der geopolitischen Entwicklungen und moglicher
Angebotsverknappungen sind die Preiserwartungen von einer sehr hohen Volatilitit gekennzeichnet.
Um diesen Entwicklungen Rechnung zu tragen, hat die OeNB - wie auch die EZB - zusatzlich zur
Prognose drei Szenarien berechnet: ,mild“, ,adverse“ und ,severe” (Ndheres dazu siehe Kasten 1).
Dahinter stehen unterschiedliche Rohstoffpreisannahmen, Erwartungen fiir die Finanzmarktentwicklung
und mogliche Zweitrundeneffekte. Im Falle des Szenarios ,severe” wiirde die heimische Wirtschaft 2027
stagnieren und die Inflation auf Uber 5 % steigen. Im Szenario ,mild“ wirde das Wachstum auf knapp
1,5 % steigen und die Inflation unter 2 % fallen. Fur das Budgetdefizit bleibt auch im Szenario ,mild“ die
3-%-Marke 2028 aus derzeitiger Sicht nicht realistisch, im Szenario ,severe“ steigt der negative
Budgetsaldo bis 2028 auf knapp 5 %.

Neben hoheren Olpreisen stellen stirkere Zweitrundeneffekte und mégliche Lieferengpiasse wichtige
Abwartsrisiken fiir den Konjunkturausblick und Aufwartsrisiken fir die Inflationsprognose dar. Auch die
weitere Entwicklung im Ukrainekrieg, Zollkonflikte, geopolitische Spannungen sowie mégliche abrupte
Korrekturen an den Finanzmarkten bleiben wichtige Unsicherheitsfaktoren. Im Inland stellen hohere
Importpreise durch die globalen Auswirkungen des Krieges, ein starkerer Lagerabbau, zusatzliche
KonsolidierungsmaBnahmen oder die Zurlickhaltung bei Investitionen aufgrund erhéhter Unsicherheit
weitere Abwartsrisiken dar. Andererseits konnten ein starkerer Rickgang der Sparquote, strukturelle
Verbesserungen, eine schnellere Wirkung einer breiten Implementierung von kiinstlicher Intelligenz
zusatzliche Konjunkturimpulse bringen.
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Kasten 1

Nahost-Krieg als zentrales Risiko der Juni-Prognose der OeNB

Die StraRe von Hormus zahlt zu den wichtigsten Handelsrouten im Welthandel. Vor Kriegsausbruch
wurden rund 20 %-25 % der global benétigten Ol- und Gasmengen durch diese Meeresenge verschifft.
Auch bei anderen Rohstoffen wie Ammoniak (zentral fur die Dingemittelproduktion) oder Helium
(zentral im Produktionsprozess fiir Halbleiter) lag der Anteil bei tiber 25 %. Vor allem asiatische Lander
sind bereits von Lieferengpassen betroffen, die Auswirkungen in Europa und Osterreich ergeben sich
bisher iberwiegend durch gestiegene Weltmarktpreise diverser Rohstoffe.

Die unmittelbar starksten Wirkungen auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung geht von den
Roholpreisen aus. Deren Anstieg fiihrte bereits im Marz 2026 zu einem Anstieg der Treibstoffpreise. Dies
reduziert das verfligbhare Haushaltseinkommen und damit in weiterer Folge den privaten Konsum.
Gleichzeitig dampft die gestiegene Unsicherheit die Konjunkturaussichten bei Unternehmen und damit
deren Investitionsbereitschaft. Eine Angebotsverknappung betrifft ebenso rohdlbasierte Produkte und
verteuert Transportkosten. Investitionsprojekte werden zudem durch die Verschlechterung der
Finanzierungsbedingungen erschwert. Als kleine offene Volkswirtschaft wird Osterreich tiberdies von
der fallenden Nachfrage unserer Handelspartner gebremst, die ebenso vom Energiepreisanstieg
getroffen wurden.

Als Grundlage fir die Schatzung der nachfolgend dargelegten Szenarien-Berechnungen wurden im
Eurosystem akkordierte Annahmen verwendet. Die EZB berechnete wie schon im Marz 2026 fiir den
Euroraum drei Szenarien: ,mild“, ,adverse“ und ,severe".! Im Gegensatz zum Marz wurden im Juni keine
expliziten Annahmen zur weiteren Entwicklung des Kriegs getroffen und davon abhangig Preispfade
festgelegt. Stattdessen basieren die Rohstoffpreisannahmen auf marktbasierten
Wahrscheinlichkeitsverteilungen. Die Olpreise (Gaspreise) steigen im Szenario ,adverse® 2026 im
Jahresdurchschnitt auf 107 USD pro Barrel (52 EUR pro MWh) und sinken bis 2028 auf 92 USD
(32 EUR). Im Szenario ,severe” liegen die Preise 2026 bei 128 USD (73 EUR), steigen 2027 weiter und
fallen 2028 auf 126 USD (59 EUR).2 Die Schatzungen wurden mit dem Austrian Quarterly Model (AQM)
der OeNB vorgenommen. Nichtlinearitdten und starkere Zweitrundeneffekte bei der Inflation wurden
via Expert:innen-Judgement und zusatzlichen Satellitenmodellen berticksichtigt.

Die Hauptergebnisse der Schatzungen, inklusive der Aufteilung der Effekte auf die einzelnen
Wirkungskanale, sind in den Grafiken 1 K1 und 2 K1 dargestellt. Die linke Grafik (1 K1) zeigt die Effekte
auf das reale Wachstum, die rechte (2 K2) auf die HVPI-Inflation. In beiden Grafiken sind jeweils die drei
Prognosejahre dargestellt und fiir jedes Prognosejahr jeweils die Ergebnisse der drei Szenarien.
Ausgangspunkt ist die aktuelle Juni-Prognose der OeNB, die als Linie dargestellt ist. Davon ausgehend
ist die Veranderung des jeweiligen Szenarios abgebildet und als Punkt angegeben. Die Differenz zur Juni-
Prognose teilt sich auf die einzelnen Wirkungskanale auf.

Die Ergebnisse sind vergleichbar mit jenen fur den Euroraum. Im Szenario ,adverse“ geht das BIP-
Wachstum in Osterreich 2027 auf rund 0,75 % zuriick, liegt aber 2028 bei (iber 1 %. Die Inflation steigt
2026 auf tiber 4 %.

' Wir verwenden zwecks Konsistenz mit der EZB-Prognose vom Juni 2026 die drei englischen Originalbezeichnungen der
Szenarien, die im Deutschen in etwa ,leicht”, ,nachteilig“ und ,schwer" bedeuten.

2 Die Abweichungen zum Hauptszenario werden ab dem dritten Quartal implementiert. Ol- und Gaspreise folgen im Szenario
,2adverse" dem 75. Perzentil und im Szenario ,severe* dem 95. Perzentil der aus Optionsscheinen abgeleiteten
Wahrscheinlichkeitsverteilungen. Im Szenario ,mild“ wird das 25. Perzentil herangezogen. Den vorliegenden Szenarien-
Berechnungen liegen die verfligbaren Daten fir Rohstoffpreise bis inklusive 28. Mai 2026 zugrunde.
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Im Szenario ,severe“ kommt es hingegen 2027 zu einer Stagnation, die Inflation steigt auf Gber 5 %. Fur
das Budgetdefizit bleibt auch im Szenario ,mild“ die 3-%-Marke 2028 aus derzeitiger Sicht nicht
realistisch, im Szenario ,severe” steigt der negative Budgetsaldo bis 2028 auf knapp 5 %.

) Grafik 2 K1
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Die Olpreise, wie auch die Markterwartungen haben sich seit Anfang Méarz sehr volatil entwickelt. An
einem Drittel der Tage seit Ausbruch des Nahost-Kriegs stieg oder fiel der Rohdlpreis der Sorte Brent
um mehr als 5 % im Tagesvergleich. Gleichzeitig zeigte sich hinsichtlich der Markterwartungen eine
ausgepragte Backwardation (sinkende Marktpreise), die darauf hindeutet, dass die Markte keine
langfristigen Angebotsverknappungen erwarten und die Preise deswegen rasch sinken sollten. Der
Hohepunkt dieser Entwicklung lag Anfang April 2026 vor, als die Differenz zwischen dem Preis fiir Ol
mit Lieferung im aktuellen Monat und jenem mit Lieferung in zwei Monaten auf 34 USD stieg. Die
Erwartung auf eine rasche Einigung und eine uneingeschrankte und zligige Wiederaufnahme der
Forderung und Lieferung von Ol durch die StraBe von Hormus zeigt sich ebenso in den
Fordererwartungen der International Energy Agency (IEA), die den Tiefpunkt der weltweiten
Fordermenge im Mai 2026 Uberschritten sieht. Gleichzeitig sind die Rohél-Lagerstanden zuletzt stark
gesunken. In Summe stellt diese Gesamtlage das mit Abstand gro3te Prognoserisiko dar. Vor dem

Hintergrund bieten die hier prasentierten Szenarien eine Bandbreite, in der die tatsdchliche Entwicklung
mit groBer Wahrscheinlichkeit liegen wird.



OeNB Report 2026/17: Gesamtwirtschaftliche Prognose fiir Osterreich vom Juni 2026

1 Osterreichs Wirtschaft mit starkem Start ins Jahr 2026 - gefolgt von
Wachstumsverlangsamung durch Nahost-Krieg zur Jahresmitte

Die heimische Wirtschaft hat sich zum Jahreswechsel robust gezeigt. Die Wirtschaftsleistung hat im
ersten Quartal 2026 um 0,2 % (saison- und arbeitstégig bereinigt, im Vergleich zum Vorquartal) zugelegt.
Far das Schlussquartal 2025 zeigt die aktuelle Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung (VGR) nunmehr
ebenso einen Anstieg von 0,2 % anstatt - wie bisher offiziell ausgewiesen - noch eine Stagnation. Fir
das Gesamtjahr 2025 wird ein BIP-Wachstum von 1,0 % ausgewiesen. Auch das entspricht einer
Aufwartsrevision um 0,2 Prozentpunkte und verbessert den Startpunkt in das aktuelle Jahr um
0,2 Prozentpunkte.

Hauptgrund fir diese Aufwartsrevision ist die Entwicklung der Sachgtiterindustrie. Die Daten zur
Industrieproduktion wurden in den vergangenen Monaten schrittweise nach oben revidiert. Diese
Aufwartstendenz zeigt sich Gber viele Bereiche der Industrie und ist somit breit gefachert. Wie in Grafik 1
zu sehen ist, deckt sich diese Entwicklung mit dem Industrievertrauen, abgefragt von der Europaischen
Kommission. Auch der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex bestatigt die robuste Entwicklung
der Industrie und weist im Durchschnitt der Monatswerte seit November 2025 einen Wert Gber 50
- der Expansionsschwelle - aus. In der aktuellen VGR stitzt die Sachglitererzeugung nun bereits seit
Jahresbeginn 2025 die Bruttowertschépfung mit positiven Wachstumsraten. Diese Dynamik Ubertrifft
in diesen Monaten die Entwicklung im Dienstleistungssektor, der in den vergangenen Quartalen keine
wesentlichen Wachstumsimpulse gesetzt hat.

Grafik 1 .
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Die robuste Entwicklung zu Jahresbeginn erfidhrt einen Gegenwind in Form des erneuten
Energiepreisschocks aufgrund des Nahost-Kriegs. Gegenilber der Marz-Prognose mussten die
Olpreisannahmen (iber den gesamten Prognosehorizont nochmals angehoben werden - allein fiir 2026
um 15USD pro Barrel. In Erwartung steigender Inputpreise fillen die Unternehmen ihre
Vormateriallager und die Lieferzeiten verlangern sich, da die Nachfrage nach Vormaterialien das
bestehende Angebot Ubertrifft. Wahrend sich dieser Prozess zunachst noch positiv auf das BIP-
Woachstum auswirken kann, kénnten die gestiegenen Preise mittelfristig zu riicklaufigen Auftragen und
einer vermehrten Produktion mit Inputs aus den Lagerbestanden fiihren.
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Gleichzeitig belasten die gestiegenen Energiekosten das verfligbare Einkommen der privaten Haushalte
und tragen zu erhohter Unsicherheit bei. Das belastet den privaten Konsum und fiihrt zu einer geringeren
Investitionstatigkeit.

In Summe erwartet die OeNB nach einem guten Start in das Jahr 2026 eine merkliche
Wachstumsverlangsamung zur Jahresmitte. Die im Vergleich zur Marz-Prognose héheren Energiepreise
hatten zu einer Abwartsrevision des Wirtschaftswachstumes im Gesamtjahr 2026 um rund
0,1 Prozentpunkt gefiihrt. Der hohere Ausgangswert des Vorjahres stiitzt das Wachstum 2026 aber mit
0,2 Prozentpunkten. In Summe ergibt sich fir 2026 damit eine leichte Aufwartsrevision des BIP-
Wachstums um 0,1 Prozentpunkt auf 0,6 %. Den Annahmen insbesondere zur Entwicklung der
Roholpreise entsprechend handelt es sich aber nur um eine temporare Wachstumsdelle, welche die
grundlegend positive Wachstumsdynamik nicht ersticken diirfte. Die niedrigeren Wachstumsraten zur
Jahresmitte 2026 verringern den Startpunkt fiir das kommende Jahr geringfiigig. Jedoch erwartet die
OeNB mit dem Riickgang der Energiepreise und der somit sinkenden Inflation ein nunmehr héheres
innerjahriges Wachstum im Jahr 2027, welches insgesamt geringfiigig Gber dem Wachstumspotenzial
liegen sollte.
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2 Energiepreisschock dampft Wachstum des privaten Konsums

Nach dem starken Anstieg von 4,3 % im Jahr 2024 sind die real verfligharen Nettohaushaltseinkommen
im Jahr 2025 deutlich um 1,5 % gesunken. Wahrend die Entgelte der Arbeitnehmer:innen einen
Wachstumsbeitrag von 3,3 Prozentpunkten verzeichneten, fiihrte ein Rickgang der staatlichen
Transferleistungen (abzlglich direkter Steuern) zu einem negativen Wachstumsbeitrag von
1,2 Prozentpunkten. Auch die Vermdgenseinkommen trugen mit 1,5 Prozentpunkten negativ zur
Entwicklung der real verfiigbaren Nettohaushaltseinkommen bei. Die Einkommen der Selbststandigen
und die Betriebstiberschiisse wuchsen mit 0,7 % leicht an. Der Anstieg der privaten Konsumausgaben,
sowie die Entwicklung des Preisniveaus flir Konsumausgaben fiihrte jedoch zu dem erwahnten Riickgang
der real verflugbaren Haushaltseinkommen (+1,2 % in nomineller Betrachtung und -1,5 % in realer
Betrachtung). Die realen privaten Konsumausgaben lagen mit einem Wachstum von 0,7 % im
vergangenen Jahr somit deutlich Giber der Entwicklung der verfligbaren Einkommen und trugen zu einem
Rickgang der Sparquote der privaten Haushalte bei. Wahrend die Sparquote 2024 noch bei 11,7 % lag,
sank sie 2025 auf 10,0 % (was weiterhin merklich Giber dem Niveau der Jahre vor Ausbruch der COVID-
19-Pandemie liegt).

Die Stimmungsindikatoren fir das Konsument:iinnenvertrauen haben sich zuletzt merklich
verschlechtert. Der Gesamtindikator der Konsument:innenstimmung der Europaischen Kommission
verharrte 2025 auf unterdurchschnittlichem Niveau, entwickelte sich jedoch zu Jahreswechsel positiv.
Dieser Aufwartsbewegung wurde durch den Nahost-Krieg ein jdhes Ende bereitet. Auch bei der von den
Konsument:innen erwarteten Arbeitslosigkeit konnte von einem hohen Niveau - ausgehend zu
Jahresbeginn - eine Kehrtwende beobachtet werden, die aber mit Marz 2026 abrupt endete. Fiir 2026
prognostizieren wir daher einen nur verhaltenen Anstieg des realen privaten Konsums von 0,5 %.
Demgegentiiber stehen um 0,3 % sinkende real verfiigbare Haushaltseinkommen, wodurch die Sparquote
auf 8,9 % sinken diirfte. Wie schon im Vorjahr wird die Beschaftigungsentwicklung voraussichtlich auch
2026 keinen wesentlichen Wachstumsbeitrag zum real verfligharen Haushaltseinkommen leisten
kénnen. Aufgrund des deutlich geringeren Tariflohnwachstums 2026 unter der rollierenden HVPI-
Inflationsrate (siehe Kasten 2) sinken die realen Nettolohne je Arbeitnehmer:in (-1,4 %).

Fir die Jahre 2027 und 2028 wird mit einer einsetzenden Konsumbelebung und leichten Zuwachsen der
real verfligbaren Haushaltseinkommens gerechnet. Dadurch wird die Nettosparquote auf 8,6 % (2028)
sinken, damit aber weiterhin oberhalb des Durchschnitts zwischen Finanzkrise und COVID-19-Pandemie
(2012-2019) von 7,6 % zu liegen kommen.3

Tabelle 2
Haushaltseinkommen und privater Konsum

2025 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Verfligbares Haushaltseinkommen, real -15 -0,3 0,9 0,6
Privater Konsum, real 07 05 10 08
in % des verfligbaren Haushaltseinkommens

Sparquote 10,0 8,9 8,8 8,6

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

% Die Zeitperioden zur Durchschnittsbildung wurden bewusst nur bis 2019 gewahlt, um eine Verzerrung durch die ungewdhnlich
hohen Sparquoten wahrend der COVID-19-Pandemie zu vermeiden.
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3 Investitionsaufschwung wird durch Unsicherheit gedampft,
Wohnbauzyklus kampft weiterhin um Erholung

Die positiven Signale fir das Jahr 2025 im Bereich der realen Wertschopfung in Industrie und
Sachglitererzeugung  kontrastieren mit einem  duBerst volatilen = Wachstumsprofil  der
Bruttoanlageinvestitionen. Diese entwickelten sich in der Jahresbetrachtung 2025 positiver als zuletzt
angenommen, stagnierten jedoch im ersten Quartal 2026. Die Wohnbauinvestitionen entwickelten sich
im Vorjahr erneut negativ und werden auch im laufenden Jahr einen negativen Wachstumsbeitrag zu den
realen Bruttoanlageinvestitionen in der Héhe von 0,3 Prozentpunkten leisten. Tiefbau- und andere
Investitionen werden im laufenden Jahr noch mit 0,3 Prozentpunkten ebenso negativ zur
Investitionsentwicklung beitragen.

Die Wohnbauinvestitionen entwickelten sich im Vorjahr mit -5,2 % aduBerst negativ. Die Anzahl der
Baubewilligungen ist 2025 abermals leicht gesunken und befindet sich mit 47.636 Baubewilligungen um
mehr als 45 % unter dem Wert des Jahres 2019, der die Spitze des vergangenen Wohnbauzyklus
markiert. Fir das laufende Jahr wird mit einer erneut negativen Entwicklung in der Héhe von -1,3 %
gerechnet. Die Ausristungsinvestitionen sind dagegen im Vorjahr mit 9,9 % stark angestiegen und
weisen auf eine deutliche Erholung der Produktionstatigkeit 2025 hin. Fiir das laufende Jahr sowie die
beiden kommenden Jahre wird mit deutlich niedrigeren Wachstumsraten gerechnet.

Am aktuellen Rand steht die Entwicklung der Wertschépfung und im Besonderen der unternehmerischen
Investitionstatigkeit infolge des Nahost-Kriegs unter einem unsicheren Vorzeichen. Seit Marz 2026
signalisieren die Stimmungsindikatoren der Europdischen Kommission fiir die unternehmerischen
Erwartungen im Dienstleistungs- und Einzelhandelsbereich eine ausgepragte Verschlechterung.

Tabelle 3
Investitionen

2012-2019 2025 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahrin %

Bruttoanlageinvestitionen insgesamt (real) 28 26 05 15 21
Ausriistungsinvestitionen 29 99 27 15 22
Investitionen in Forschung und Entwicklung 50 24 12 29 30
Wohnbauinvestitionen 37 -52 -13 08 12
Nicht-Wohnbauinvestitionen und andere Investitionen 00 14 -16 06 15

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

Wir rechnen flir das laufende Jahr mit einer unterdurchschnittlichen, aber dennoch positiven
Entwicklung der Ausristungsinvestitionen mit einem Jahreswachstum von 2,7 % wobei die
Bruttoanlageinvestitionen sich nur mit +0,5 % entwickeln diirften. Fir die Jahre 2027 und 2028 wird mit
einem Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen von 1,5 % und 2,1 % und einer einsetzenden Erholung der
Wohnbauinvestitionen gerechnet. Zusammengenommen ergibt sich daher ein verhaltener Ausblick fir
das Investitionsverhalten im laufenden Jahr.



OeNB Report 2026/17: Gesamtwirtschaftliche Prognose fiir Osterreich vom Juni 2026

4 Marktanteilsverluste im Auf3enhandel

Tabelle 4
Auf3enhandel und Leistungsbilanz
AuBenhandel 2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Exporte insgesamt 1,5 1,3 21 28
Importe insgesamt 20 15 22 28

in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 1,9 12 19 23
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

Die volatile und von Unsicherheit gepriagte Lage am Weltmarkt spiegelt sich auch in den
AuRenhandelsdaten Osterreichs wider. Wihrend sich der Weltmarkt 2025 spiirbar erholte, verzeichnete
die Osterreichische Exportwirtschaft eine unterdurchschnittliche Dynamik. Durch vergleichsweise
stirker  ansteigende  Preise  Osterreichischer  Exportgiiter sank  Osterreichs  preisliche
Wettbewerbsfahigkeit, was die kompetitive Position exportorientierter Unternehmen schwacht. Obwohl
die Nachfrage auf den Osterreichischen Exportmarkten um 3,7 % gestiegen ist, verzeichneten die
osterreichischen Exporte nur einen geringeren Zuwachs von 1,5 % - dadurch gingen Weltmarktanteile

weiter verloren.

Mit dem Ausbruch des Nahost-Kriegs Ende Februar 2026 vollzog der Euro-Wechselkurs eine
Abwertung. Diese Entwicklung sollte die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der Exportwirtschaft der
Euroraum-Lander unterstiitzen. In Osterreich zeichnet sich dies potenziell bereits durch eine positivere
Einschatzung der Unternehmen beziiglich ihrer Wettbewerbslage ab. Allerdings belasten die gestiegenen
Energiepreise und der Anstieg der relativen Lohnstlickkosten in den vergangenen Jahren die preisliche
Wettbewerbssituation der exportorientierten Sektoren. Zwar wird im Prognosezeitraum mit keiner
weiteren Verschlechterung der relativen Lohnstlickkosten vis-a-vis dem Euroraum gerechnet (siehe
Kasten 2), allerdings werden vergangene Verluste auch nicht aufgeholt. Osterreich diirfte daher nach
herben Marktanteilsverlusten 2024 und 2025 auch im Zeitraum 2026-2028 Markanteile verlieren,
jedoch fallen die Verluste weniger stark aus. Das Wachstum der realen Exporte diirfte sich von 1,3 % im
Jahr 2026 auf 2,8 % 2028 beschleunigen und damit im Durchschnitt mit knapp tber 0,5 % unter dem
Wachstum der Exportmarkte bleiben (siehe Tabellen A2-A4 im Anhang fir detaillierte Ergebnisse und
die Annahmen zum internationalen Umfeld).

Da vor allem die importintensiven Ausriistungsinvestitionen, aber auch der private Konsum und die
Exporte 2025 gewachsen sind, ergab sich auch beim Importvolumen ein Plus von 2,0 %. Dieser
Aufwiértstrend setzt sich 2026 - wenn auch moderater - fort (+1,5 %). In den beiden Folgejahren steigen
die Importe stirker, um 2,2 % bzw. 2,8 %. Der daraus resultierende Leistungsbilanzsaldo (in % des
nominellen BIP) wird 2026 vom Terms-of-Trade-Schock gebremst und betrigt 1,2 %. In den Folgejahren
ist mit einem Ruickfall auf 1,9 % (2027) bzw. 2,3 % (2028) zu rechnen. In der aggregierten Betrachtung
tragen die Nettoexporte mit -0,1 Prozentpunkt negativ zum Wachstum des realen BIP im Jahr 2026 bei.
Flr 2027 und 2028 zeichnet sich ein leicht positiver Beitrag der Nettoexporte von jeweils +0,1 % ab.
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5 Arbeitslosigkeit bleibt heuer stabil - riicklaufiges Wachstum der
Kollektivvertragslohne

Die schwache Konjunkturentwicklung 2023 und 2024 hat die Arbeitslosigkeit deutlich ansteigen lassen.
2025 erreichte die Arbeitslosenquote laut AMS 7,4 %, jene laut Eurostat 5,7 %. 2026 wird die AMS-
Quote nicht weiter steigen bzw. die Eurostat-Quote sogar leicht zurtickgehen. Im Zuge des Aufschwungs
2027 und 2028 werden beide Arbeitslosenquoten jeweils um 0,2 Prozentpunkte zuriickgehen. Die
Beschéftigung in Personen wird heuer leicht (um 0,1 %) wachsen, wihrend die geleisteten
Arbeitsstunden um 0,2 % zurlickgehen. 2027 und 2028 wird die Beschaftigung um 0,7 % bzw. 0,6 %
steigen, die Arbeitsstunden jeweils geringfligig schwacher.

Weil die meisten Kollektivvertrage, die heuer wirksam sind, bereits abgeschlossen sind, lasst sich das
Wachstum der Kollektivvertragsléhne fiir 2026 schon mit groBer Sicherheit abschatzen. Dieses dirfte
2,3% betragen und trotz der erwartet hoheren Inflation im Rest des Prognosehorizonts
(2027: 2,7 % bzw. 2028: 2,4 %) nur in geringerem AusmaR ansteigen. Details zur aktuellen Entwicklung
der Kollektivvertragsabschliisse im Vergleich zu den vorangegangenen Lohnrunden sind in Kasten 2 zu
finden.

Tabelle 5
Arbeitsmarkt- und Lohnentwicklung
Beschaftigung 2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Gesamtbeschiftigung (Personen) 0,0 0,1 0,7 0,6
Geleistete Arbeitsstunden, insgesamt 0,6 -0,2 0,6 0,5
Léhne und Inflation
Veranderung zum Vorjahr in %
Kollektivvertragsléhne® 3,9 2,3 2,7 2,4
Lohndrift 0,0 0,0 0,1 0,1
Brutto?, nominell 3,8 2,3 2,8 2,6
HVPI-Inflationsrate 3,6 3,2 2,4 2,1
Brutto?, real (HVPI) 02 -08 04 04
Netto®, real (HVPI) 02 -2 -01 01
Arbeitslosenquoten
in % des Arbeitskrafteangebots
Gemal3 Eurostat 5,7 5,6 5,4 5,2
Gemals AMS 7,4 7,4 7,2 7,0

' Gesamtwirtschaft.
2 Inklusive Dienstgeberbeitragen.
® Nach Abzug von Steuern und Sozialversicherungsbeitragen.

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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Kasten 2

Deutlich niedrigere KV-Abschliisse in der laufenden Lohnrunde

Grafik 1 K2
Abweichungen der mittleren Lohnabschliisse von der rollierenden Inflation?

in Prozentpunkten
12
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1 Rollierende Inflation: gleitender Mittelwert der VPI-Inflation der letzten zwolf Monate, verzégert um zwei Monate. Die Zuordnung der Abschliisse zu den Monaten
erfolgte nach den Publikationsdaten des OGB. Stand: 27. Mai 2026
Quelle: OGB, Statistik Austria, OeNB.

Die laufende Kollektivvertragsrunde ist - im Vergleich zu den vorangegangenen Lohnrunden - von
niedrigen Lohnabschliissen gekennzeichnet: Wahrend in den Jahren ab 2022 die Lohnsteigerungen
meist zumindest der rollierenden VPI-Inflation tber die letzten zwo6lf Monate entsprachen, bleiben die
Lohnzuwéchse in der laufenden Lohnrunde 2025/2026 hinter dieser ,Benchmark” zurtick. Die Balken
in Grafik 1 K2 zeigen die Abweichungen der mittleren Lohnsteigerungen je Monat von der (verzégerten)
rollierenden Inflation: Von Anfang 2022 bis zum Sommer 2025 waren diese im Schnitt positiv; seit
September 2025 sind sie durchwegs negativ.

Tabelle 1 K2 zeigt ndhere Details: In den vergangenen Lohnrunden (2021-2025) wiesen 74 % aller
Abschlisse Entgeltsteigerungen auf, die Gber der jeweils maBgeblichen rollierenden Inflation lagen. In
der laufenden Lohnrunde kam es hingegen bisher in etwa 84 % der Falle zu Abschliissen, die unterhalb
der Inflation lagen.

Tabelle 1 K2
Lohnsteigerungen und rollierende Inflation
Lohnrunden 2021-2025 Lohnrunde 2025/2026
Mittlere Mittlere
Anzahl  Anteilin% Abweichung® Anzahl Anteil in% Abweichung®
Lohnabschliisse unter der rollierenden Inflation 214 26,3 -0,7 111 84,1 -0,6
Lohnabschliisse Uber der rollierenden Inflation 601 73,7 0,7 21 15,9 0,2
Gesamt 815 100,0 0,3 132 100,0 -04

Lin Prozentpunkten.

Quelle: OGB, OeNB.

In der aktuellen Lohnrunde treten auch Mehrjahresabschliisse haufiger auf: Seit September 2025 kam es
in 10,3 % aller Abschliisse zu Kollektivvertragsdauern von zwei Jahren oder mehr, wahrend dieser Anteil
zwischen November 2021 und August 2025 nur bei 3,7 % gelegen war. Und wahrend in den
vorangegangenen Lohnrunden in allen Mehrjahresvertragen die Lohnzuwachse fiir das zweite (und ggf.
dritte) Jahr in Abhangigkeit von der abgelaufenen Inflation spezifiziert worden waren, so wurden in der
laufenden Lohnrunde bei der Mehrzahl der Mehrjahresvertrage (81 %) fixe Lohnsteigerungen vereinbart.
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Die Inflation ist nicht der einzige BeurteilungsmaBstab von Lohnabschliissen. Nach der ,Benya-Formel*
sollen die Kollektivvertrags-Lohnsteigerungen der rollierenden Inflation zuzliglich des (mittelfristigen)
Wachstums der gesamtwirtschaftlichen Arbeitsproduktivitait entsprechen. Wenn man fir die
Produktivitat das mittlere Wachstum der Stundenproduktivitat Gber die letzten zwolf Quartale ansetzt,
so zeigt sich, dass dieses seit Mitte 2025 negativ ist. Im letzten Quartal des Vorjahrs lag die mittelfristige
Stundenproduktivitat bei -0,7 %, ein Jahr zuvor war sie noch bei +0,2 % gelegen. GemaR der ,Benya-
Formel“ wiirde der Rickgang des Produktivititswachstums Lohnabschliisse unter der mafRgeblichen
Inflationsrate implizieren.

In den Jahren von 2022 bis 2025 kam es in Osterreich zu einem um 6 Prozentpunkte hoheren Wachstum
der Lohnstlickkosten als im Euroraum, wodurch sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
osterreichischen Volkswirtschaft deutlich verschlechtert hat. Die laufende Lohnrunde tragt zu einer
moderateren Lohnstlickkostenentwicklung bei. Sie sorgt zumindest dafiir, dass sich die Diskrepanz der
Lohnstiickkosten im Vergleich zum Euroraum nicht weiter vergrofBert und halt Zweitrundeneffekte im
Inflationsprozess hintan (siehe den OeNB Policy Brief ,Hohes Lohnwachstum in den vergangenen Jahren

- niedrige Abschliisse in der laufenden Lohnrunde").
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6 Nahost-Krieg treibt Inflation 2026 auf 3,2 % - deutliche
Abschwiachung der Teuerung ab 2027

Die 6sterreichische HVPI-Inflation stieg laut Schnellschatzung im Mai 2026 auf 3,7 % (Janner 2026:
2,1 %). Verantwortlich fur den kriftigen Anstieg seit Jahresbeginn waren vor allem die infolge des
Nahost-Kriegs gestiegenen Energiepreise, insbesondere bei Treibstoffen und Heizol. Rund zwei Drittel
des Inflationsanstiegs entfielen auf Energie, das verbleibende Drittel auf Dienstleistungen und nicht-
energetische Industriegiiter. Auch im Euroraum beschleunigte sich die Inflation deutlich - von 1,7 % im
Janner 2026 auf 3,2 % im Mai 2026 -, wobei auch hier hdohere Energiepreise den Grof3teil des Anstiegs
beitrugen.

Der Inflationsabstand Osterreichs zum Euroraum betrug in den ersten fiinf Monaten des Jahres 2026
rund 0,5 Prozentpunkte und lag damit um etwa 1 Prozentpunkt unter dem Wert des Jahres 2025.
MaBgeblich fiir den Riickgang waren Basiseffekte im Strombereich: Das Auslaufen der Strompreisbremse
lie die Elektrizitatsinflation im Jahr 2025 auf nahezu 40 % steigen, wodurch sich Anfang 2026 ein
entsprechend dampfender Basiseffekt ergab. Zusatzlich wurde die Elektrizitdtsabgabe im Janner 2026
deutlich gesenkt, was die Inflation weiter verringerte.

6.1 Inflation im Jahr 2026 bei 3,2 %, gefolgt von einem Riickgang auf 2,4 % im Jahr 2027 und 2,1 %
im Jahr 2028

Nach Beginn des Nahost-Kriegs Ende Februar 2026 haben sich die Energiepreise auf den internationalen
Rohstoffmarkten deutlich erhéht. Die Olpreise stiegen zuletzt auf ein Niveau wie zu Beginn des Jahres
2022 und lagen auf Basis der Markterwartungen vom 21. Mai 2026 fiir das Gesamtjahr 2026 rund 45 %
Uber den vor Kriegsbeginn erwarteten Werten. In dhnlichem Ausmal? reagierten die europaischen Gas-
GroBhandelspreise, die am 21. Mai 2026 um rund 45 % hoher notierten als vor Ausbruch des Krieges.

Die aktuelle Prognose basiert auf den Markterwartungen vom 21. Mai 2026. Erganzt wird sie durch eine
Reihe alternativer Szenarien (siehe Kasten 1). Die OeNB geht davon aus, dass die Inflation bis in das erste
Quartal 2027 nicht unter 3,0 % sinkt. Erst im zweiten Quartal 2027 dirfte die Gesamtinflation deutlich
zurlickgehen, da die hohen Energiepreise des Vorjahres zu ausgepragten Basiseffekten fiihren und
dadurch die Energieinflationsrate negativ wird. Dies setzt jedoch voraus, dass sich die aktuellen
Markterwartungen eines raschen Riickgangs der Olpreise bewahrheiten. Demzufolge steigt die HVPI-
Inflation im Jahr 2026 auf 3,2 %, bevor sie 2027 auf 2,4 % zuriickgeht und 2028 auf 2,1 % sinkt.

Wirtschaftspolitische MaBnahmen zur Senkung der Energie- und Nahrungsmittelpreise
(Spritpreisbremse, Mehrwertsteuersenkung auf Grundnahrungsmittel)* wirken 2026 inflationsdampfend
und reduzieren die HVPI-Inflation um rund 0,1 Prozentpunkt. Gleichzeitig wirken die im Rahmen der
Budgetkonsolidierung beschlossenen Geblihrenerh6hungen (z. B. fur Reisepasse, Fiihrerscheine und
andere Verwaltungsleistungen) sowie die Erhéhung der Tabaksteuer 2026 mit rund 0,2 Prozentpunkten
inflationserhéhend.

4 Die durch den Beschluss der Bundesregierung verringerte Mineraldlsteuer sowie die Begrenzung der Margen (,Spritpreisbremse*)
verminderten im April 2026 die Treibstoffpreise um rund 10 Cent je Liter, im Mai 2026 um rund 5,75 Cent je Liter sowie im Juni
um rund 1,75 Cent je Liter. Uber die Fortfiihrung sowie Hohe der Spritpreisbremse wird jeden Monat neu entschieden. Mit Juli
2026 wird die Mehrwertsteuer auf Grundnahrungsmittel von 10 % auf 4,9 % dauerhaft gesenkt.
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Das Ende Mai 2026 von der Bundesregierung beschlossene Industriestrompaket sowie der
Energiepreiskrisenmechanismus dirften im Prognosezeitraum keine Auswirkungen auf die
Konsument:innenpreise haben. Die Konsument:innenpreise fiir Elektrizitat dirften nicht Gber die fur die
Aktivierung des Mechanismus notwendige Schwelle von 16,5 Cent pro kWh steigen.

Die Energieinflation dirfte bis Anfang 2027 auf einem erhoéhten Niveau bleiben. Dabei wird der
allmahliche Riickgang der Inflation bei Treibstoffen und Heizol weitgehend durch den verzogerten
Anstieg der Gasinflation kompensiert. Dieser findet aufgrund langerer Vertragslaufzeiten spater statt. Im
weiteren Verlauf fihren starke Basiseffekte zu einem deutlichen Riickgang der Energieinflation. Fir das
Jahr 2026 wird eine durchschnittliche Energieinflation von 7,1 % prognostiziert (sieche Tabelle 6). Fur
2027 wird ein Riickgang der Energieinflation auf -1,0 % erwartet. Ausschlaggebend dafiir sind sinkende
Energierohstoffpreise sowie ausgepriagte negative Basiseffekte. Auch im Jahr 2028 dirfte die
Energieinflation mit -0,7% leicht negativ bleiben. Der Ubergang vom nationalen CO2-
Bepreisungssystem zum EU-Emissionshandelssystem ETS2 senkt die Kosten pro Tonne CO2-Emissionen
von 55 EUR auf 46 EUR. Die ETS2-Preisannahmen wurden vom Eurosystem im Einklang mit den
Annahmen der Europdischen Kommission in ihrer Herbstprognose 2025 festgelegt. In der vorliegenden
Prognose wird unterstellt, dass diese Kostenreduktion nicht an die Konsument:innen weitergegeben
wird. Bei vollstandiger Weitergabe konnte die Energieinflation im Jahr 2028 um rund 1 Prozentpunkt
niedriger ausfallen; die Gesamtinflation wiirde dadurch um etwa 0,1 Prozentpunkt gedampft. Die
Nahrungsmittelinflation dirfte im Jahr 2027 auf 3,1 % ansteigen (von 2,5% im Jahr 2026).
Ausschlaggebend daflir sind steigende Agrar-Rohstoffpreise infolge hoherer Energie- und
Diingemittelkosten sowie indirekte Effekte des Energiepreisschocks. 2028 schwacht sich die Teuerung
im Nahrungsmittelsektor auf 2,7 % ab, bleibt damit aber rund einen halben Prozentpunkt iber dem
langfristigen Durchschnitt. Die Inflation bei nicht-energetischen Industriegilitern lag im bisherigen
Jahresverlauf 2026 bei rund 0,5 % und damit unter ihrem langfristigen Durchschnitt. Fir das Jahr 2026
erwarten wir in diesem Segment eine durchschnittliche Inflationsrate von 0,9 % und fir die Jahre 2027
und 2028 einen Anstieg der Teuerung auf jeweils 1,4 %. Dieses Profil spiegelt die verzogert einsetzenden
indirekten Effekte des Energiepreisschocks wider. Diese zeigen sich unter anderem in steigenden
Importpreisen und dadurch héheren Vorleistungskosten im verarbeitenden Gewerbe. Die HVPI-Inflation
fir Dienstleistungen diirfte schrittweise sinken, und zwar von 4,2 % im Jahr 2026 auf 3,2 % im Jahr 2027
sowie 2,7 % im Jahr 2028. Dieser Trend wird von der Abschwichung des Lohnkostenwachstums
getragen. Die HVPI-Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel verringert sich im Prognosehorizont
wesentlich langsamer als die Gesamtinflationsrate, weshalb sie 2027 mit 2,6 % und 2028 mit 2,3 % lber
der HVPI-Inflation liegen diirfte.

Gegenliber der Prognose vom Marz 2026 revidiert die OeNB die HVPI-Inflationsrate fiir das Jahr 2026
um 0,5 Prozentpunkte sowie fiir die Jahre 2027 und 2028 um jeweils 0,1 Prozentpunkt nach oben. Die
Aufwartsrevision im Jahr 2026 ist vor allem auf die Energiekomponente zuriickzufiihren. In den Jahren
2027 und 2028 wird in der aktuellen Prognose die Teuerung bei Nahrungsmitteln und nicht-
energetischen Industrieglitern héher eingeschatzt als in der Marz-Prognose (Grafik 3). Hinter diesen
Revisionen stehen die infolge des Nahost-Kriegs gestiegenen Energiepreise. Wahrend sich deren direkte
Auswirkungen rasch niederschlagen, wirken die indirekten Effekte mit zeitlicher Verzogerung auf die
Preise von Nahrungsmitteln sowie von Industrieglitern ohne Energie.
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OeNB-Inflationsprognose vom Juni 2026

2025

Prognose

2026 2027

Veranderung zum Vorjahr in %

Tabelle 6

Revisionen gegeniiber
Marz 2025

2028 2026 2027 2028

in Prozentpunkten

HVPI-Inflation
Nahrungsmittel insgesamt
davon unverarbeitete Nahrungsmittel
davon verarbeitete Nahrungsmittel
Industriegliter ohne Energie
Energie
Dienstleistungen
HVPI ohne Energie
HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

3,6
3,5
2,8
3,7
0,9
7,6
4,5
3,2
3,2

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

3,2 24
2,5 3,1
3,5 31
2,2 31
0,9 1,4
71 -1,0
4,2 3,2
2,9 2,7
2,8 2,6

Inflationsratenin %; Inflationsbeitrage der Komponenten in Prozentpunkten
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7 Budgetsaldo verbessert sich trotz betrachtlicher Konsolidierung nur
geringfligig

Der Budgetsaldo dirfte sich im Jahr 2026 nur geringfligig auf -4,1 % des BIP verbessern (nach -4,2 %
des BIP 2025; dunkelblaue Saulen in Grafik 4). Das Netto-Konsolidierungsvolumen® 2026 betragt
ca.0,6 % des BIP (tirkise Saulen in Grafik 4). Dieses umfasst MaRnahmen wie Kiirzungen der
Umweltforderungen sowie nur anteilige Anpassungen der o6ffentlichen Gehalter, Pensionen und
Einkommensteuer-Tarifstufen an die vergangene HVPI-Inflation. Das Bruttovolumen der geplanten
Konsolidierung liegt noch hoher, wird aber durch OffensivmaBnahmen, wie die Lohnnebenkosten-
Senkung, konterkariert. Insgesamt werden die Effekte des Sparpakets von folgenden Faktoren in etwa
kompensiert: Die Zinsausgaben (griine S3ulen) und der Beitrag zur Europaischen Union (rote Saulen)
steigen 2026 relativ stark. Hinzu kommt der hohe demografische Druck auf die Pensionsausgaben (gelbe
Saulen) sowie negative Effekte der Konjunktur- und Preisentwicklungen (braune Saulen). Letzterer Effekt
resultiert vor allem Uiber die importierte Inflation, welche die Ausgaben starker erh6ht als die Einnahmen.

Grafik 4
Entwicklung des Budgetsaldos von 2025 bis 2028
in % des BIP
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Anmerkung: ,MaBnahmen"“ zeigen Netto-Effekt von Konsolidierung und expansiven MaRnahmen. ,Makro“umfasst Auswirkungen des Konjunkturzyklus, der Terms-of-Trade
und Revenue Windfalls. ,Demografie” umfasst nur den Effekt auf soziale Geldleistungen (insb. Pensionen). ,EU-Beitrag" inkludiert Riickfliisse aus dem EU-Budget (NGEU etc.).
Quelle: OeNB.

In den Jahren 2027 und 2028 betragt allein das gesamtstaatliche Konsolidierungsausmaf? gemafR den
zum Prognosestichtag vorliegenden Informationen und der Einschitzung der OeNB ca. 1,4 % des BIP
(thrkise Saulen). Ein GroRteil dieses Konsolidierungsvolumens geht auf MaRnahmen zurlick, die schon
2025 durch den Bundesfinanzrahmen sowie Budgetbegleitgesetze spezifiziert worden sind: Dies sind
insbesondere Nicht-Nachbesetzungen und niedrige Lohnabschliisse im offentlichen Dienst, die
Erhohung des effektiven Pensionsantrittsalters sowie die partielle Aussetzung der Kompensation der
,kalten Progression“. Hinzu kommen weitere Kiirzungen bei den Umweltférderungen und ein schwaches
Wachstum der Sachausgaben. Insgesamt machen diese MalZnahmen 2027 und 2028 jeweils ungefahr
0,5 % des BIP aus (sandfarbene Saulensegmente in Grafik 5) - die kumulierte Wirkung liegt also bei etwa
1 % des BIP.

° Die in diesem Beitrag fir die einzelnen Jahre angegebenen Netto-Konsolidierungsvolumina umfassen jeweils alle fiskalischen
MafRnahmen, die in diesem Jahr in Kraft treten. Sie inkludieren auch MaBnahmen, die in vorherigen Legislaturperioden beschlossen
worden sind, wie etwa die Anhebung des Frauenpensionsalters oder das Auslaufen alterer expansiver Fiskal-MaZnahmen.
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Im April 2026 verkiindete die Bundesregierung ein zusatzliches Paket mit einem Netto-Volumen von
kumuliert 2,5 Mrd EUR bzw. knapp 0,5 % des BIP.

Dieses soll mittels Budgetbegleitgesetzen im Zuge des Doppelbudgets beschlossen werden und umfasst
expansive MalBnahmen von etwa 2,5 Mrd EUR und KonsolidierungsmaBnahmen von etwa 5 Mrd EUR.
Das Paket war tiberwiegend ausreichend spezifiziert, um in die aktuelle Prognose inkludiert werden zu
kénnen (blaue Saulensegmente in Grafik 5). Die groRte EinzelmaBnahme ist eine expansiv wirkende
Lohnnebenkosten-Senkung, die aber durch zahlreiche Abgabenerhéhungen
(Sozialversicherungsbeitrage,  Einkommensteuer,  Korperschaftsteuer) und  Kirzungen von
Sozialleistungen (Pensionserh6hungen unter Inflation, Nichtindexierung von Familienleistungen) mehr
als kompensiert wird.

Trotz der sehr umfangreichen Konsolidierung dirfte sich der Budgetsaldo bis 2028 nur auf -3,8 % des
BIP verbessern (dunkelblaue Saulen in Grafik 4). Wahrend sich der konjunkturelle Beitrag von 2026 bis
2028 nicht weiter verschlechtert (braune Saulen), belasten weiterhin stark steigende Zins- (griine Saulen)
und Pensionsausgaben (gelbe Siulen) die budgetidre Lage. Zudem kommt 2028 ein statistischer
Einmaleffekt hinzu: Die Einnahmen aus dem 2028 in Kraft tretenden Emissionshandelssystems ETS2
werden erst im Jahr nach der Emission erfasst (also ab 2029), wihrend die Einnahmen aus der Ende 2027
auslaufenden nationalen CO2-Abgabe im Jahr der Emission verbucht werden. Dadurch entsteht 2028
ein statistischer Einnahmenentfall von knapp 0,3 % des BIP (orange Saulen).

Dieser Effekt betrifft ausschlieBlich den Bund. Auch die starken Anstiege der Pensions-, Zins- und
Militarausgaben belasten iberwiegend die Bundesebene. Gleichzeitig kommt die Zusammensetzung des
neuen Pakets vom April 2026 der Bundesregierung den Landern und Gemeinden sehr zugute: Die Kosten
der expansiv wirkenden Lohnnebenkostensenkung tragt fast ausschlieBlich der Bund, wahrend ein
gro3er Teil der Steuererhéhungen auch die Ertragsanteile der Lander und Gemeinden anhebt. Deshalb
durfte ein GroRteil der Verbesserung des gesamtstaatlichen Budgetsaldos bis 2028 auf das Konto der
Lander und Gemeinden gehen (Tabelle 7).

Tabelle 7
Indikatoren der Fiskalregeln

2025 2026 2027 2028

in % des BIP
OeNB-Prognose Maastricht-Zahlen
Budgetsaldo -4,2 -4,1 -3,9 -3,8
Saldo Bund und SV-Trager -3,1 -3,2 -3,1 -3,2
Saldo Lander und Gemeinden -11 -1,0 -0,9 -0,6
Schuldenstand 815 842 856 864

Veranderung zum Vorjahr in %

Wachstum der Netto-Primarausgaben

Obergrenze laut EK-Vorgaben 2,6 2,2 2,2 2,0
OeNB-Prognose inkl. Militar-Klausel und ETS2! 2,0 2,2 2,3 2,5
Differenz (in Prozentpunkten) 0,6 0,0 -0,1 -0,5

' Annahme: Statistischer Einnahmenentfall aus ETS2 wird herausgerechnet.
Quelle: Statistik Austria, Europaische Kommission, OeNB.
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Nach derzeitiger Einschitzung der OeNB diirfte Osterreich das Ziel eines Budgetdefizits, das 3 % nicht
Ubersteigt, im Jahr 2028 verfehlen. Zudem steigt aufgrund der weiterhin hohen Budgetdefizite die
staatliche Schuldenquote bis 2028 auf 86,4 % des BIP (gegentiber 81,5 % des BIP im Jahr 2025).
Osterreich erfiillt gleichzeitig aber die EK-Vorgaben der neuen Ausgabenregel im (ibermiRigen
Defizitverfahren. Im Jahr 2025 lag das Ausgabenwachstum deutlich unter den Vorgaben, und 2026 und
2027 dirfte es in etwa den Vorgaben entsprechen (Tabelle 7). Dies kompensiert die fir das Jahr 2028
zu erwartende Uberschreitung. Dadurch diirfte es nur zu einer Verlangerung des Verfahrens wegen eines
ibermaBigen Defizits und nicht zu finanziellen Sanktionen kommen.

Die fiskalischen Malnahmen
dampfen das BIP-Wachstum (ber
den Prognosehorizont (griine Linie
in Grafik 5). Hauptgriinde hierfir
sind das nur schwache Wachstum

Grafik 5

Diskretionire FiskalmaBnahmen von 2026 bis 2028
in % des BIP

1,0

0,8

0,6 * *

.. . .. . . 04

der offentlichen Beschéaftigung, ein o2
Riickgang der realen offentlichen -_‘

Investitionen sowie der negative

0.2
fiskalische Beitrag zur Entwicklung .

der Haushaltseinkommen o,
. . . . 2026 2027 2028
(Ktirzu ngen bei Sozialleistungen mm Volumen Paket vom April 2026 Valumen 3ltere Magnahmen
. . + Volumen gesamte Konsolidierung Effekt auf BIP-Wachstum (in Prozentpunkten)
sowie Erhohungen VON  Quelle: OeNB.

Einkommensteuern und Sozialversicherungsbeitrdgen). 2026 ist der negative BIP-Wachstums-Effekt
eher gering, weil die 6ffentlichen Investitionen in diesem Jahr starker wachsen als in den Folgejahren. In
den Jahren 2027 und 2028 spielt das im April 2026 angekiindigte Sparpaket von 2,5 Mrd EUR nur eine
untergeordnete Rolle (blaue Sdulensegmente in Grafik 5). Es ist vom Volumen her kleiner als die schon
zuvor angektindigten SparmaRRnahmen (sandfarbene Siulensegmente in Grafik 5). Zudem ist es von
seiner Zusammensetzung her etwas wachstumsfreundlicher, weil es nur kleine Kirzungen bei
offentlichen Investitionen und 6ffentlichem Konsum vorsieht (im Gegensatz zu den schon vor dem April
2026 feststehenden MaBnahmen).
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8 Tabellenanhang

Tabelle Al
Hauptergebnisse der Prognose
Wirtschaftliche Aktivitat 2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in % (real)
Bruttoinlandsprodukt 10 06 11 12
Privater Konsum 07 05 10 08
Offentlicher Konsum 25 07 07 09
Bruttoanlageinvestitionen 26 05 15 21
Exporte insgesamt 1,5 1,3 21 28
Importe insgesamt 20 15 22 28
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanzsaldo 19 12 19 23
Wachstumsbeitrage zum BIP (importbereinigt)®
in Prozentpunkten des BIP
Exporte 04 02 04 06
Inlandsnachfrage (exklusive Lagerverdnderung) 07 01 05 05
Privater Konsum 02 01 02 02
Offentlicher Konsum 05 01 01 01
Bruttoanlageinvestitionen 01 001 01 02
Ib?fs:;/s;iz;derungen (inklusive statsitische 08 02 00 00
Preise

Veranderung zum Voriahr in %

Harmonisierter Verbraucherpreisindex 3,6 32 24 21
Deflator des privaten Konsums 27 34 24 21
Deflator des Bruttoinlandsprodukts 32 1,3 20 23
Lohnstiickkosten in der Gesamtwirtschaft 29 17 23 20
Terms-of-Trade 02 -20 -05 07

Einkommen und Sparen

Veranderung zum Vorijahr in %

Real verflighares Haushaltseinkommen -1,5 -03 09 06
in % des nominellen verfligbaren Haushaltseinkommens
Sparquote 1000 89 88 846

Arbeitsmarkt

Veranderung zum Voriahr in %

Unselbststandig Beschiaftigte 00 -01 0,7 07
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer:innen) 06 -07 07 06
in % des Arbeitskrafteangebots

Arbeitslosenquote gemal3 Eurostat 57 56 54 52
Arbeitslosenquote gemall AMS 74 74 72 70
Budget

in % des nominellen BIP

Budgetsaldo (Maastricht) -42 -41 -39 -38
Staatsverschuldung 81,5 84,1 855 862

! Die importbereinigten Wachstumsbeitrage wurden errechnet, indem von der
jeweiligen Endnachfragekomponente die zugeordneten Importe abgezogen
wurden.

Diese wurden auf der Basis von Input-Output-Tabellen berechnet.

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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Tabelle A2
Internationale Rahmenbedingungen der Prognose
Bruttoinlandsprodukt 2025 2026 2027 2028
Verinderung zum Vorjahr in % (real)
Welt ohne Euroraum 36 30 32 33
USA 21 21 18 19
China 50 47 41 40
Indien 75 51 63 75
Japan 1,2 04 0,7 08
Lateinamerika 25 15 13 23
Vereinigtes Konigreich 1,4 10 11 1,5
Neue EU-Mitgliedstaaten® 1,8 1,6 16 1,7
Schweiz 13 04 15 15
Euroraum
Welthandel (Importe i. w. S.)
Veranderung zum Vorjahr in % (real)
Welt 51 35 33 34
Welt auBerhalb des Euroraums 55 42 36 35
Wachstum der Exportmirkte des Euroraums (real) 46 32 34 34
Wachstum der 6sterreichischen Exportmarkte (real) 37 20 28 33
Preise
Erdolpreis in USD/Barrel Brent 69,1 96,9 822 771
Drei-Monats-Zinssatz in % 2,2 24 28 27
Langfristiger Zinssatz in % 30 33 36 37
USD/EUR-Wechselkurs 1,1 1,2 1,2 1,2
Nominell-effektiver Wechselkurs des Euro 128 130 130 130

! Bulgarien, Kroatien, Polen, Ruminien, Tschechien und Ungarn.
Quelle: Prognose des Eurosystems vom Juni 2026.
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Tabelle A3
AuBBenhandel
Exporte 2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Internationale Wettbewerberpreise 06 31 27 1,7
Exportdeflator 1,6 27 29 23
Preisliche Wettbewerbsfahigkeit -21 03 -03 -06
Nachfrage auf osterreichischen Exportmarkten 37 20 28 33
Osterreichische Exporte i. w. S. (real) 1,5 1,3 21 28
Marktanteile Osterreichs -21 -08 -06 -05
Importe
Veranderung zum Vorjahr in %
Internationale Wettbewerberpreise 04 34 27 18
Importdeflator 1,4 49 35 1,7
Osterreichische Importe i. w. S. (real) 20 15 22 28
Nettoexporte, Quoten und Terms-of-Trade
in Prozentpunkten des realen BIP-Wachstums
Beitrage der Nettoexporte zum BIP-Wachstum -02 -01 01 01
in % des nominellen BIP
Exportquote 55,2 56,3 57,4 58,3
Importquote 52,7 551 56,5 57,0
Veranderung zum Vorjahr in %
Terms-of-Trade 02 -20 -05 07
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

Tabelle A4

Leistungsbilanz
2025 2026 2027 2028

in % des nominellen BIP

Handelsbilanz 23 17 23 27
Guterbilanz 10 04 09 13
Dienstleistungsbilanz 1,3 1,3 1,3 1,3
Primareinkommensbilanz® 03 03 03 03
Sekundareinkommensbilanz? -0,7 -0,7 -07 -07
Leistungsbilanz 1,9 1,2 1,9 23

! Bilanz der Erwerbs- und Vermégenseinkommen
(Arbeitsentgelte, Einkommen aus Vermogensanlagen u. a.).

2 Bilanz der laufenden Transfers.
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

22



OeNB Report 2026/17: Gesamtwirtschaftliche Prognose fiir Osterreich vom Juni 2026

Tabelle A5

Einkommen und Konsum der privaten Haushalte
2025 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Unselbststandig Beschiftigte 00 -01 07 0,7
Léhne je beschéftigter Person 38 23 28 26
Arbeitnehmerentgelt 38 22 35 33
Vermogenseinkommen -18,2 95 47 31
Selbststandigeneinkommen und Betriebstberschisse 45 23 26 27

Beitrage zum Wachstum des verfligharen Haushaltseinkommens
in Prozentpunkten

Arbeitnehmerentgelt 33 20 31 29
Vermogenseinkommen -1,5 06 03 02
Selbststandigeneinkommen und Betriebsuberschiisse 07 04 04 04
Nettotransfers abziiglich direkter Steuern® -2 -05 -06 -08
Veranderung zum Vorjahr in %

Verfiligbares Haushaltseinkommen (nominell) 1,2 31 33 27
Konsumdeflator 27 34 24 21
Verfiligbares Haushaltseinkommen (real) -5 03 09 06
Privater Konsum (real) 07 05 10 08
in % des verfligbaren Haushaltseinkommens

Sparquote 1000 89 88 86

! Negative Werte bedeuten eine Zunahme der (negativen) Nettotransfers abziiglich direkter
Steuern, positive Werte eine Abnahme.

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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Tabelle A6
Investitionen
2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Bruttoanlageinvestitionen (real) 26 05 15 21
davon
Ausristungsinvestitionen 99 27 15 22
Wohnbauinvestitionen -52 -1,3 08 12
Tiefbau- und andere Investitionen 14 -16 06 15
Investitionen in Forschung und Entwicklung 24 12 29 30
Offentliche Investitionen 08 65 08 -17
Private Investitionen 30 -08 17 29
Beitrage zum Wachstum der realen Bruttoanlageinvestitionen
in Prozentpunkten
Ausrilistungsinvestitionen 32 09 05 08
Wohnbauinvestitionen -1,1 -03 0,2 02
Tiefbau- und andere Investitionen 03 -03 01 03
Investitionen in Forschung und Entwicklung 06 03 08 08
Beitrage zum Wachstum des realen BIP
in Prozentpunkten
Bruttoanlageinvestitionen, insgesamt 06 01 04 05
Lagerveranderungen 06 00 00 00
in % des nominellen BIP
Investitionsquote 23,8 24,1 24,3 24,5
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
Tabelle A7
Arbeitsmarkt
Beschiaftigung 2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Gesamtbeschiftigung (Personen) 00 01 07 06
Unselbststandig Beschiftigte (Personen) 00 -001 07 07
davon offentlich Beschéftigte 1,3 05 04 03
Selbststandig Beschiftigte (Personen) 03 11 03 0,2
Geleistete Arbeitsstunden, insgesamt 06 -02 06 05
Unselbststindig Beschéftigte (Stunden) 06 -07 07 06
Selbststandig Beschiftigte (Stunden) 07 19 03 02
Arbeitskrafteangebot 05 00 05 04
Vorgemerkte Arbeitslose 58 -26 -09 00
Arbeitslosenquote
in % des Arbeitskrafteangebots
GemaR Eurostat 57 56 54 52
Gemal AMS 74 74 72 70

Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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Tabelle A8

Arbeitnehmerentgelte
2025 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Bruttolohnsumme, nominell* 38 22 35 33
Konsumdeflator 27 34 24 21
Bruttolohnsumme, real 1,1 -1,2 11 1,1
Kollektivvertragsléhne® 39 23 27 24
Lohndrift 00 00 01 01
Arbeitnehmerentgelt pro beschiftigter Person

Brutto?, nominell 38 23 28 26
Brutto, real (Konsumdeflator) 1,1 -10 03 04
Netto®, real (Konsumdeflator) 1,0 -14 -01 00
Arbeitnehmerentgelt je Stunde

Brutto, nominell 32 29 28 26
Brutto, real (Konsumdeflator) 04 -05 04 0,5
in % des nominellen BIP

Lohnquote 50,8 51,0 51,2 51,1

! Gesamtwirtschaft.

2 Inklusive Dienstgeberbeitrigen.

3 Nach Abzug von Steuern und Sozialversicherungsbeitragen.
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.

Tabelle A9

Preise

HVPI und Komponenten 2025 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Gesamtindex 3,6 3,2 2,4 2,1
Nahrungsmittel 3,5 2,5 3,1 2,7
Unverarbeitete Nahrungsmittel 2,8 3,5 X X
Verarbeitete Nahrungsmittel 3,7 2,2 X X
Industriegiiter ohne Energie 0,9 0,9 1,4 1,4
Energie 7,6 71 -10 -0,7
Elektrizitat 377 -7,6 43 1,2
Gas -6,1 8,0 54 -59
Fliissige Brennstoffe -3,7 154 -12 -01
Dienstleistungen 45 4,2 3,2 2,7
HVPI ohne Energie 3,2 2,9 2,7 2,3
HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel 3,1 2,8 2,5 2,3
Deflatoren der VGR
Deflator des privaten Konsums 2,7 3,4 2,4 2,1
Investitionsdeflator 2,4 2,9 2,5 2,1
Importdeflator 1,4 4,9 3,5 1,7
Exportdeflator 1,6 2,7 2,9 2,3
Terms-of-Trade 02 -20 -05 0,7
BIP-Deflator zu Faktorkosten 2,8 1,1 2,0 2,3

Anmerkung: x = keine Daten vorhanden. VGR = Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung.
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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Tabelle A10
Zerlegung der Prognoserevisionen seit Marz 2026
BIP HVPI
2026 2027 2028 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %, Prozentpunkte
Prognose vom Juni 2026 0,6 1,1 1,2 28 23 21
Prognose vom Marz 2026 0,5 1,0 1,1 28 23 21
Differenz 0,1 0,1 01 00 00 00
Verursacht durch:
in Prozentpunkten
Externe Annahmen 0,0 0,0 061 00 -02 01
Kurzfristprognose fiir Q2 26 und Q3 26 00 -01 0,0 X X X
Neue Daten® 01 01 00 01 00 00
davon Revision historischer Daten bis Q4 25 01 -01 0,0 X X X
davon neue Daten fir Q1 26 0,2 00 01 00 00
Sonstiges? 00 00 00 -01 02 -01

! Neue Daten“ bezieht sich auf gegentiiber der letzten Prognose neu vorliegende Daten fir das

BIP-Wachstum bzw. die Inflation.

2 Unterschiedliche Annahmen (iber die Entwicklung heimischer Variablen wie Léhne, 6ffentlicher
Konsum, Effekte steuerlicher MaRBnahmen, sonstige Anderungen der Einschitzung, Modellanderungen.

Anmerkung: x = nicht zutreffend
Quelle: OeNB-Prognosen vom Juni 2026 und Méarz 2026.
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Tabelle A11

Vergleich der aktuellen Wirtschaftsprognosen fiir Osterreich
OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-
Kommission
Juni 2026 April 2026 April 2026 Juni 2026 April 2026 Mai 2026

Hauptergebnisse 2026 2027 2028 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Veranderung zum Vorjahr in %
BIP (real) 0,6 1,1 1,2 0,9 1,3 0,5 0,8 0,7 1,1 0,7 1,0 0,6 0,9
Privater Konsum (real) 0,5 1,0 0,8 0,5 0,6 0,5 0,7 0,9 1,0 X X 0,5 0,7
Offentlicher Konsum (real) 0,7 0,7 0,9 1,2 1,0 0,0 0,2 1,0 0,7 X X 0,3 0,2
Bruttoanlageinvestitionen (real) 0,5 1,5 2,1 1,0 2,1 0,0 0,7 0,7 1,5 X X 0,7 1,8
Exporte (real) 1,3 2,1 2,8 1,5 2,2 1,1 2,1 1,0 1,9 0,9 1,3 1,6 2,1
Importe (real) 1,5 2,2 2,8 1,0 2,0 1,0 2,2 1,4 1,7 0,8 1,3 15 2,0
Arbeitsproduktivitat® 0,6 04 06 0,4 0,5 0,3 0,4 0,4 0,7 X X 0,3 0,3
BIP-Deflator 1,3 2,0 2,3 2,2 2,2 2,3 2,0 2,5 1,6 2,3 2,6 2,1 2,9
HVPI 3,2 2,4 2,1 2,7 2,4 2,9 2,4 2,8 2,4 2,5 2,6 3,0 2,5
Lohnstiickkosten 1,7 23 20 1,7 2,0 1,7 1,8 2,2 1,7 X X 2,2 2,4
Beschiftigte? 01 07 06 0,5 0,8 0,2 0,4 0,0 0,2 0,2 0,3 0,3 0,6

in % des Arbeitskrafteangebots
Arbeitslosenquote® gemaR Eurostat 56 54 52 5,8 55 57 5,6 5,8 5,6 57 5,6 57 5,6
in % des nominellen BIP

Leistungsbilanz 1,2 1,9 2,3 1,5 1,4 X X 1,4 0,9 0,4 0,7 0,7 1,3
Budgetsaldo (Maastricht) -4,1 -39 -38 -41 -40 -42 -41 -40 -42 -42 -38 -41 -41
Prognoseannahmen

Erdélpreis in USD/Barrel Brent 96,9 822 771 880 760 925 807 91,8 802 822 760 91,2 782
Kurzfristiger Zinssatz in % 2,4 2,8 2,7 2,0 21 2,4 2,8 2,2 2,2 2,0 2,0 2,4 2,6
USD/EUR-Wechselkurs 1,2 12 1,17 116 116 1,15 1,16 1,18 1,18 1,18 x 117 1,17
Veranderung zum Vorjahr in %

BIP real, Euroraum 0,8 1,2 1,5 1,0 1,3 0,8 1,1 0,8 1,2 1,1 1,2 0,9 1,2
BIP real, USA 21 1,8 1,9 2,3 21 1,8 1,8 2,0 1,8 2,3 21 2,2 21
BIP real, Welt 2,8 2,9 31 X X 2,8 2,8 2,9 31 31 3,2 2,8 3,2
Welthandel® 3,5 3,3 34 X X 0,2 2,0 31 2,9 2,8 3,8 2,0 3,1

10eNB, WIFO: BIP je geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, Europiische Kommission: BIP je beschaftigter Person.
2WIFO und IHS: Unselbststindig aktiv Beschiftigte.

31HS: Waren laut CPB.

Anmerkung: x = keine Daten vorhanden.

Quelle: OeNB, WIFO, IHS, OECD, IWF, Europaische Kommission.
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Tabelle A12

Quartalsverlauf der Prognoseergebnisse
2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028

Preise, Lohne, Kosten Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Veranderung zum Vorjahr in %
HvPI! 36 32 24 21 33 32 39 39 25 36 35 33 31 22 21 21 20 22 21 22
HVPI ohne Energie* 32 29 27 23 31 30 35 33 28 30 29 28 29 27 26 25 23 24 23 24
Deflator des privaten Konsums 27 34 24 21 24 22 30 33 26 38 34 38 33 22 20 21 21 22 22 21
Deflator der Bruttoanlageinvestitionen 24 29 25 21 22 23 25 24 24 29 31 33 33 26 21 19 19 20 21 23
BIP-Deflator 32 13 20 23 32 30 32 35 19 14 09 10 17 20 22 20 21 23 23 23
Lohnsttickkosten 29 17 23 20 40 30 23 22 12 17 20 20 30 24 21 19 19 20 20 19
Lohne je beschaftigter Person, nominell 3,8 23 28 26 45 39 37 33 23 26 23 21 29 27 27 27 27 26 25 24
Produktivitat 10 06 04 06 05 09 14 11 11 09 O3 O1 01 O3 O7 08 08 06 05 05
Lohne pro beschiftigter Person, real 11 10 03 04 21 16 07 00 -03 -1,2 -1,1 -16 -04 O5 07 07 06 04 03 03
Importdeflator 14 49 35 17 29 09 08 09 11 52 68 65 67 36 21 17 16 16 17 18
Exportdeflator 16 27 29 23 25 13 11 13 13 23 35 38 39 31 26 22 22 24 24 23
Terms-of-Trade 02 -20 -05 07 -03 04 03 04 02 -27 -30 -25 -26 -04 05 05 07 08 07 05
Wirtschaftliche Aktivitat
real, Veranderung zum Vorjahr
(Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal
(Quartalswerte) in %
BIP 10 06 11 12 04 O1 04 02 02 OO0 OO 02 03 04 04 03 03 03 03 03
Privater Konsum 07 o5 10 08 -02 05 -06 04 02 01 01 02 03 03 03 02 01 02 02 02
Offentlicher Konsum 25 07 07 09 01 06 08 -03 16 -18 01 03 04 04 03 03 02 02 02 01
Bruttoanlageinvestitionen 26 05 15 21 09 16 10 -09 00O O2 02 O3 04 O5 O5 O5 05 06 06 05
Exporte 5 13 21 28 18 10 13 09 -07 02 O3 04 06 07 06 07 07 07 07 07
Importe 20 15 22 28 09 17 07 09 -05 02 05 05 06 06 06 07 07 08 07 07
Beitrage zum Wachstum des realen BIP
in Prozentpunkten
Inlandsnachfrage o7 o1 05 05 00 00 01 O1 02 -04 00 O1 02 02 02 01 01 01 0O1 O1
Nettoexporte o4 02 04 06 05 00 06 04 04 00 00 01 01 02 01 O1 02 01 01 O1
Lagerveranderungen -08 02 00 00O -06 00 04 01 01 03 00 OO OO OO OO OO OO OO0 00 00

Arbeitsmarkt

in % des Arbeitskrafteangebots

Arbeitslosenquote gemaR Eurostat 57 56 54 52 55 57 57 58 56 57 56 56 55 55 54 54 53 53 52 52
Veranderung zum Vorjahr

(Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal

(Quartalswerte) in %

Gesamtbeschéftigung 00 o1 07 06 01 00 01 0O 01 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02
davon privater Sektor -3 00 07 07 00 01 01 00 02 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02
Unselbststandig Beschaftigte o0 01 07 07 01 01 02 01 01 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02

Zusétzliche Variablen

real, Veranderung zum Vorjahr
(Jahreswerte) bzw. zum Vorquartal
(Quartalswerte) in %

Verflighares Haushaltseinkommen -5 03 09 06 -25 -08 -02 21 -08 -1,1 01 03 04 04 03 02 01 00 00 00
in % des realen BIP
Produktionsliicke -02 02 01 04 -03 -03 -01 00O OO -02 -04 -04 -02 00 02 03 03 04 04 05

1 Samtliche Variablen auBer HVPI und HVPI ohne Energie saison- und arbeitstigig bereinigt.
Quelle: OeNB-Prognose vom Juni 2026.
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