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Uberblick’

Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Weltwirtschaft diirften heuer weniger
stark ausfallen als befiirchtet. Die OECD rechnet in ihrer Mitte September verdffentlichten
Prognose mit einem Riickgang des globalen BIP um 4,5%, wdhrend sie vor dem Sommer selbst
im positiven ,,single-hit* Szenario noch von -6,0% ausgegangen war. Diese Aufwartsrevision ist
vor allem auf einen giinstigeren Ausblick ftir China und die USA zuriickzufiihren.

Im Vereinigten Konigreich fiel der Einbruch der Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal mit
-20,4% (im Vergleich zum Vorquartal) besonders dramatisch aus. Dariiber hinaus sind die
Brexit-Verhandlungen durch das von der EU eingeleitete Vertragsverletzungsverfahren
belastet, was zu einer erhohten Unsicherheit fiihrt. In den EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost-
und Siidosteuropa flihrte die COVID-Pandemie ebenfalls zu einem deutlichen Einbruch der
Wirtschdftsleistung. Im zweiten Quartal schrumpfte die Wirtschdftsleistung in der Region im
Vorjahresvergleich um durchschnittlich 10%.

Im Euroraum ist die Wirtschdftsleistung im zweiten Quartal 2020 gegeniiber dem ersten
Quartal um 11,8% eingebrochen. Am meisten betroffen waren Ldnder, die besonders von der
Viruserkrankung erfasst waren (Italien), deren Wirtschaft stark vom Dienstleistungsbereich
abhdngt (Spanien) oder Lénder, die im Friihjahr mit besonders strikten Lockdown-MaBBnahmen
auf die Pandemie reagierten (Frankreich). Uber die Sommermonate waren im Euroraum
deutliche Erholungszeichen zu beobachten. Angesichts der wieder ansteigenden
Neuinfektionszahlen ist der weitere wirtschaftliche Verlauf jedoch mit einer sehr hohen
Unsicherheit behaftet. Die EZB rechnet in ihrer Anfang September veréffentlichten Prognose
fur das Jahr 2020 mit einem BIP-Riickgang um 8% im Basisszenario bzw. um 10% in einem
pessimistischen Szenario mit einem angenommenen steilen Wiederanstieg der
Infektionszahlen und entsprechend harten MaBBnahmen zur Eindimmung der Pandemie. Die
HVPI-Inflation ist im Verlauf des Jahres 2020 stark gesunken und lag im September bei -0,3%.
Getrieben wurde diese Entwicklung zum liberwiegenden Teil von den Energiepreisen.

In Osterreich hat sich die Konjunkturdynamik nach einer Belebung in der ersten
Septemberhdlfte in den darauffolgenden zwei Wochen wieder abgeschwdcht. Gestiegene
Infektionszahlen, schwdcher werdende Fiskalimpulse, Reisewarnungen zahlreicher Ldnder fiir
Osterreich bzw. fiir einzelne Regionen in Osterreich und die Verschdrfung der Corona-
Schutzbestimmungen haben dazu gefiihrt, dass die BIP-Liicke zuletzt wieder gréBer geworden
ist. In der Kalenderwoche 39 lag sie bei -4,3%. Insgesamt diirfte das dritte Quartal jedoch
besser ausfallen als erwartet. Statistik Austria hat am 28. September das reale BIP-Wachstum
der letzten drei Quartale nach unten revidiert. Fiir das zweite Quartal werden nun -14,5%
statt -12,9% im Vorjahresvergleich ausgewiesen. Dies wiirde rein mechanisch zu einer
Abwrtsrevision der Prognosen flir 2020 fiihren. Durch das bessere dritte Quartal konnen die
Prognosen fiir 2020 — die bei rund -7% liegen — jedoch nach wie vor aufrechterhalten werden.
Die aktuellen Entwicklungen stellen jedoch ein nicht unbetrdchtliches Abwadrtsrisiko dar. Die
Arbeitslosigkeit in Osterreich geht zwar weiter zuriick, der Riickgang flacht sich jedoch ab. Bei
den registrierten offenen Stellen zeigt sich seit April ebenfalls eine deutliche Erholung. In den
letzten Wochen ist jedoch eine Stagnation zu verzeichnen. Fiir die ndchsten Wochen deuten
die Daten des AMS-Friihwarnsystems auf steigende Kiindigungszahlen hin. Die
Inflationsentwicklung in Osterreich verlief in den letzten Monaten volatil. Zwischen Mai und
Juli stieg die HVPI-Inflation von 0,6% auf 1,8% an, im August sank sie dann wieder auf 1,4%.

" Autor: Martin Schneider (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).

5



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2020

Weltwirtschaft: Auswirkungen der Covid-19-
Epidemie geringer als erwartet, Unsicherheit bleibt
allerdings hoch?

Weltwirtschaft: OECD revidiert Prognose fiir 2020 wieder nach oben

Die jlingste Prognose der OECD von Mitte September fiel hinsichtlich der Aussichten fiir das
Weltwirtschaftswachstum etwas weniger pessimistisch aus als die Prognose im Juni. Fiir das Jahr
2020 rechnet die OECD mit einem Riickgang des BIP im Ausmal von -4,5%, wihrend sie vor
dem Sommer im positiveren ,single-hit“ Szenario noch von -6,0% ausgegangen war. Fiir das Jahr
2021 wird ein Wachstum von 5% erwartet und somit eine Riickkehr des BIP-Niveaus auf
Vorkrisenwerte. Die Aufwirtsrevisionen fiir 2020 gehen vor allem auf einen giinstigeren Ausblick
fir China zuriick, aber auch die Prognosen fiir einige kleinere europdische Lander und auch fiir
die USA werden nun optimistischer gesehen. China ist das einzige G20-Land, fiir das 2020 ein
positives  Wachstum erwartet wird (1,8%). In einigen wichtigen Schwellenlindern wie
Argentinien, Indien, Mexiko und Siidafrika wird das Wachstum jedoch niedriger ausfallen als noch

im Juni prognostiziert. Was die meisten Industrielander anbelangt, so diirfte der durch die

Pandemie verursachte Prognosen zum Wirtschaftswachstum

wirtschaftliche Verlust enorm  geges BIP-Wachstumin %
sein und in etwa dem

OECD

Wachstum von vier bis finf Interimsprognose 16.9.2020 Revisionen ggii. Juni-Prognose®
Jahren des pro-Kopf- 2020 2021 2020 2021
Realeinkommens entsprechen.  Euroraum 79 51 12 Ppt 14 Ppt
Positive  Signale fir  die JUK _1?; 17§> (1)‘2‘ EPt 2)2 Ept

. apan -5, , 2 Ppt 0,6 Ppt
Weltwirtschaft kamen zuletzt ., 18 80 44 Ppt 12 Ppt
wieder von den Ausgaben der USA -38 40 35 Ppt -01 Ppt
privaten Haushalte fur Welt =45 50 1.5 Ppt -0.2 Ppt

langlebige Wirtschaftsgﬁter
(inkl.  Autos) und  der
expansiven Fiskalpolitik in vielen Lindern. Laut der Welthandels—organisation WTO ging das

*) Single-hit Szenario in der Juni-Prognose der OECD

Volumen wie auch der Marktwert des internationalen Giiterhandels im zweiten Quartal 2020 um
14% bzw. 21% gegenﬁber dem Vorquartal zuriick. Dies ist ein deutlich starkerer Rﬁckgang als
nach der Finanzkrise 2008-09. Er traf insbesondere Europa und Nordamerika.

Der Ausblick fiir das nachste Jahr ist weiterhin von groBer Unsicherheit gepragt, da unter
anderem der Verlauf der Pandemie nach wie vor unsicher und heterogen ist. Zudem ist unklar,
mit welchen weiteren Einschrankungen des Wirtschaftslebens zur Eindimmung des Virus die
Politik reagieren wird und wie sich dies auf das Vertrauen der privaten Haushalte und
Unternechmen auswirkt. SchlieBlich wird auch der fiskalpolitische Spielraum entscheidend dafiir
sein, ob auslaufende MaBnahmenpakete zur Stiitzung der am meisten betroffenen Sektoren

Verléingert werden konnen.

Wirtschaftspolitisch betont die OECD erneut die Bedeutung expansiver Geld- und
Fiskalpolitik, um die wirtschaftliche Erholung nicht zu gefihrden, sowie die Notwendigkeit von

? Autoren: Christian Belabed, Teresa Messner, Maria Silgoner (Abteilung fir die Analyse wirtschaftlicher
Entwicklungen im Ausland)
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Strukturreformen (z.B. bessere Kapitalallokation, Investitionen in Wachstumsbranchen).
Insbesondere sollen sich MaBnahmen auf junge Menschen, prekir Beschaftigte, Haushalte mit
geringem Einkommen oder kleine Unternechmen fokussieren. Verbesserte internationale
Kooperation und Koordination der wirtschaftspolitischen MaBBnahmen sind nach Ansicht der
OECD zentral, um die wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zu mildern.

USA: Wachstumseinbruch 2020 deutlich geringer als zuvor erwartet

Das Wirtschaftswachstum in den USA wird mit -3,8% heuer zwar negativ sein, aber deutlich
weniger stark zurtick gehen, als dies noch im Juni von der OECD erwartet worden war (+3,8
Prozentpunkte gegeniiber der Prognose vom Juni 2020). Damit betrigt der prognostizierte
Wachstumseinbruch in den USA nur etwa die Halfte des Wachstumsriickgangs im Euroraum
(-7,9%). Laut OECD sind vor allem die wirtschaftspolitischen MaBlnahmen in den USA dafiir
verantwortlich. Vor allem die deutlich hoheren diskretionaren Transfers durften wesentlich dazu
beigetragen haben, den Riickgang des privaten Konsums, und in Folge den Riickgang des BIP zu
begrenzen, obwohl die stimulierende Wirkung bei deutlich zielgerichteteren Transfers
wahrscheinlich noch gesteigert werden konnte. Allerdings gibt es im US-Senat keine Einigung
tiber die Implementierung eines weiteren Fiskalpakets, insofern ist die wirtschaftliche
Entwicklung im dritten und vierten Quartal schwierig abzuschatzen. Zusitzlich schwiécht die
Situation am Arbeitsmarkt die Nachfrage. Zwar sank die Arbeitslosigkeit von 14,7% im April auf
8,4% im August, allerdings blieb die Partizipationsrate mit 56,5% deutlich unter dem
Vorkrisenniveau, und auch die Dynamik des Beschiftigungsausbaus nahm wesentlich ab. Fiir 2021
erwartet die OECD ein Wachstum von 4%. Sollte die Prognose der OECD fiir 2020 und 2021

zutreffen, wiirde das BIP in den USA 2021 das Vorkrisenniveau erreichen.

Risiken fir die US-Wirtschaft bestehen im Zusammenhang mit den anhaltenden
Handelsstreitigkeiten mit China, sowie der oben erwahnten Senatsentscheidung tiber ein weiteres
Fiskalpaket. Ebenso wird die steigende Unternchmensverschuldung von internationalen
Institutionen wie dem IWF oder der OECD als Risikofaktor fiir das Wirtschaftswachstum
geschen.

Die FED kommunizierte Ende August die Grundziige ihrer adaptierten geldpolitischen
Strategie. Das Inflationsziel von 2% bleibt zwar unverandert, allerdings werden zukiinftig
Inflationsraten, die iiber dem 2%-Inflationsziel liegen, linger toleriert als bisher, sofern die
Inflationsrate das Inflationsziel in der Vergangenheit linger unterschritten hat (,Average Inflation
Targeting®). Hinsichtlich der Gewichtung der geldpolitischen Ziele Preisstabilitit und
Vollbeschiftigung im gesetzlich festgelegten dualen Mandat der FED kommt dem Ziel der
Vollbeschiftigung nun eine groBere Bedeutung zu. Damit wird dem Umstand Rechnung getragen,
dass die in der letzten Dekade beobachtbare Reduktion der Arbeitslosigkeit in den USA nicht zu
einem Anstieg der Inflationsrate fithrte. Die Bilanzsumme der FED stieg seit Ausbruch der
Pandemie auf iiber sieben Billionen US-Dollar. Der fiir die US-Geldpolitik wesentliche
Preisindex, der Personal Consumption Expenditure Preisindex (PCE), lag im Juli bei 1,1% und
kletterte im August auf 1,4% im Jahresvergleich. Der PCE exklusive Lebensmittel und Energie,
lag etwas dariiber bei 1,6%. Bei der letzten Sitzung Mitte September beschloss das FOMC, die
Zinsen unverandert bei 0-0,25% zu belassen.

China: Schwicherer Wachstumspfad nach signifikanter Erholung

Im Verlauf des Jahres 2020 hat sich die chinesische Wirtschaft erstaunlich schnell erholt. Nach
einem Einbruch des BIP um -6,8% im ersten Quartal 2020, erholte sich das Wachstum im zweiten
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Quartal ~ und  lag,  getragen  von ‘ZEEn Beitrige zum BIP-Wachstum

Investitionen und Nettoexporten, bei  %-VerinderunggegeniberV)Q
3,2%. Die OECD gcht dieses Jahr von 10

einem BIP-Wachstum von 1,8% aus,
gefolgt von +8% im Jahr 2021. Die OECD
revidierte somit ihre Prognose vom Juni
2020 deutlich nach oben: um 44
Prozentpunkte fiar 2020 wund 1,2
Prozentpunkte fiir 2021. Allerdings ist die

wirtschaftliche Erholung in China von
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signifikanten Ungleichgewichten gepragt.
Wihrend sich die Angebotsseite (z.B. 012017 012018 012019 012020

Industrieproduktion) rasch erholte, zeigt Konsumausgaben J== Bruttoinvestitionen
= AuBenbeitrag Statistische Differenz

die Nachfrageselte weiterhin ein cher Quelle: Macrobond,

schwaches Wachstum (z.B. Einzelhandel
oder Ausgaben der Haushalte fiir Dienstleistungen). Eine Folge davon ist ein deutlicher Riickgang

der Inflation von 5,2% im Februar auf 2,4% im August - trotz des starken Anstiegs der Preise fiir
Schweinefleisch aufgrund der afrikanischen Schweinegrippe, die das Angebot an Schweinefleisch
in China drastisch reduzierte. Die chinesischen Produzentenpreise sind seit Jahresbeginn wieder
im deflationaren Bereich. Nichtsdestotrotz ist China eines der wenigen Lander weltweit, das
heuer wachsen soll. Langfristig diirfte das Land jedoch auf einen schwacheren Wachstumspfad
einschwenken. Wachstumsraten von 6% pro Jahr scheinen aus heutiger Sicht unwahrscheinlich,
vor allem, weil die Pandemie die chinesische Wirtschaft mitten in einem strukturellen Abschwung
traf.

Einen wesentlichen Beitrag zum Wirtschaftswachstum dieses Jahr diirften Investitionen in die
digitale Infrastruktur liefern, insbesondere in 5G-Netzwerke und Cloud-Kapazititen.
Investitionen in erneuerbare Energien scheinen zuletzt in den Fokus geriickt zu sein, nachdem
Prasident Xi ankiindigte, dass China bis 2060 CO,-neutral werden soll. Insofern kénnte ein
neuerlicher Investitionsschub in klimafreundlichere Technologien nach der Pandemie erfolgen.
Eine sektorale Betrachtung zeigt, dass die Investitionen in den Sektoren Bergbau, verarbeitendes
Gewerbe, aber auch Finanzdienstleistungen deutlich unter dem Durchschnitt von 2019 liegen.
Die Industrieproduktion nach Giiterklassen fillt in den Bereichen Textil, Metallprodukte &
Maschinen sowie Kultur, Bildung und Sport deutlich hinter das vergangene Jahr zuriick, wihrend
die Bereiche Automobile oder Kommunikationsequipment wieder tiber dem Niveau von 2019

produzieren.

Der Wechselkurs des Renminbi (RMB) wertete liber den Sommer gegeniiber dem US-Dollar
deutlich auf. Zuletzt lag der Wechselkurs bei 6,8 RMB/USD. Gegeniiber dem Wechselkurs von
Ende Juni stellt dies eine Aufwertung von iiber vier Prozent dar. Die Wahrungsreserven stiegen
seit Ausbruch der Pandemie wieder an und lagen im August bei rund 3,2 Billionen USD und damit
auf dem hochsten Niveau seit Anfang 2018. Dies sollte China einen ausreichend grof3en Spielraum
zur Steuerung des Wechselkurses geben und auch im Falle von Kapitalabfliissen, wie zu Beginn
des Jahres, hilfreich sein. Als Reaktion auf die Pandemie senkte die PBoC unter anderem die
Mindestreservesatze fiir GroBbanken von 13% Ende 2019 auf 11% im Juli 2020. Fur kleinere
Banken gilt momentan ein Mindestreservesatz von 10% (Ende 2019: 11%). Voraussetzung fiir die
geringeren Reservesitze ist die bevorzugte Kreditvergabe an Kleinst- und Kleinunternechmen.
Zudem wurden zahlreiche Liquiditatsfazilitaiten erweitert oder neu eingerichtet, aber auch die
Zinssatze auf Uberschussreserven gesenkt. Die chinesische Zentralbank senkte in den letzten
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Jahren mehrere Male die Mindestreservesatze fiir Einlagen der Banken bei der Zentralbank, um
die Kreditvergabe zu stimulieren. Dies wurde von Anreizen begleitet, die Kreditvergabe vor allem
an jene Unternechmen zu erhohen, die in strategisch wichtigen Bereichen operieren. Fiskalpolitisch
scheint der Impuls in Hohe von etwa 4,5% des BIP deutlich geringer als nach der Finanzkrise zu
sein. Dies diirfte ein Grund fiir den signifikanten Riickgang der Einkommen der chinesischen
Haushalte sein. Dazu kommt, dass das chinesische Sozialsystem vergleichsweise wenig entwickelt
ist und Beschaftigten, die auBerhalb ihres registrierten Wohnsitzes arbeiten, oft nicht zur
Verfligung steht.

UK: Verbesserter Ausblick trotz hoherer Unsicherheit aufgrund des Brexit

Fiir das Vereinigte Konigreich erwartet die OECD eine Rezession im Ausmal von -10,1% im
Jahr 2020 (+1,4 Prozentpunkte ggii. Juni-Prognose) bzw. ein Wachstum von 7,6% im Jahr 2021.
Die Prognose beruht auf der Annahme, dass ein Freihandelsabkommen, zumindest in Grundziigen
fir den Giterhandel, bis Anfang 2021 in Kraft tritt. Das britische Parlament verabschiedete
kiirzlich ein neues Binnenmarktgesetz, das Teile des Nordirland-Protokolls auBer Kraft setzt. Dies
kommt einem Bruch internationalen Rechts gleich und wiirde der britischen Regierung die
Moglichkeit einraumen, bereits mit der EU beschlossene Regelungen hinsichtlich des Handels
zwischen Nordirland und dem Rest von UK unilateral zu andern. Die Ablehnung dieses Szenarios
war einer der Hauptgriinde fiir die enorm schwierigen Verhandlungen zwischen UK und der EU.

Ein wesentlicher Grund fir die schlechten UK: Beitrage zum BIP-Wachstum

wirtschaftlichen Aussichten ist die Situation am  %-verinderung gegeniiber VQ (saisonal bereinigt)

Arbeitsmarkt. Zwar ist die Arbeitslosenquote 10

mit 4,1% im Juli vergleichsweise niedrig, 5

allerdings wird die Arbeitslosenquote erst mit ¢ ..—.__L-_——__d___zljv__i-.—

deutlicher Verzogerung veroffentlicht und im B
Durchschnitt der letzten drei Monate

angegeben. Im Monat Juli also der Schnitt von

Mai, Juni und Juli. Dazu kommt, dass '°

Beschaftigte in Kurzarbeit oder Zwangsurlaub  -20 u

-10

nicht als arbeitslos gemeldet werden. Die 25

Prognose der Bank of England, die fiir Ende Q12016 Q12017 Q12018 Q12019 Q12020

. . Privater Konsum mmmm Offentlicher Konsum
des Jahres eine Arbeitslosenquote von 7,5% BN Bryttoinvestitionen AuBenbeitrag
sieht konnte nach Ansicht vieler Statistische Differenz BIP-Wachstum

b

Quelle: ONS, Macrobond.

Marktbeobachter noch deutlich nach oben
revidiert werden, sobald die Regelungen zur Kurzarbeit auslaufen. Der Einbruch des BIP im
zweiten Quartal 2020 war jedenfalls dramatisch: Hauptsachlich getrieben von der schwachen
privaten Inlandsnachfrage sank die Wirtschaftsleistung um 20,4% gegeniiber dem Vorquartal,
nachdem das Wachstum bereits im ersten Quartal negativ gewesen war (-2,2%).

Die Inflation sank im August auf 0,2% und damit auf den niedrigsten Wert seit Mitte 2016. Sie
lag damit auch deutlich niedriger als im Vormonat (1%). Die Kerninflation lag im August bei 0,9%
gegeniiber 1,8% im Juli. Angesichts des dramatischen Riickgangs des BIP im zweiten Quartal ist
die moderate Inflation wenig iiberraschend. Der Riickgang der Inflation geht vor allem auf die
Komponenten Restaurant- und Kaffechauspreise sowie auf eine Reduktion der Umsatzsteuer
zuriick. Bei der letzten Sitzung des Monetary Policy Committee im September wurde beschlossen,
die Zinsen auf ihrem gegenwartigen Niveau von 0,1% zu belassen.

Euroraum: Grof3e Unsicherheit itiber den weiteren Erholungspfad
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Nach der tiefen Rezession in der ersten Jahreshilfte 2020 waren tber die Sommermonate
sowohl angebotsseitig als auch nachfrageseitig deutliche Erholungszeichen zu beobachten.
Angesichts der wieder ansteigenden Neuinfektionszahlen mit Covid-19 sind jedoch Prognosen
tiber den weiteren Erholungspfad mit extrem hoher Unsicherheit behaftet.

Im zweiten Quartal 2020 ist die Wirtschaftsleistung im Euroraum gegeniiber dem ersten
Quartal um 11,8% eingebrochen. Wie schon zu Jahresanfang hat vor allem die Binnennachfrage
die Rezession bestimmt. Der starke Riickgang des Konsums der privaten Haushalte reflektiert die
erlittenen Einkommensverluste bzw. -ausfalle sowie die gesunkene Konsumneigung. Die hohe
Unsicherheit fihrt auch bei Unternechmen zu einer geringen Investitionsbereitschaft. Der
AuBenbeitrag zum Wachstum war ebenfalls negativ, da die Exporte starker einbrachen als die
Importe. Am meisten betroffen waren Lander, die besonders von der Viruserkrankung erfasst
waren (Italien), deren Wirtschaft stark vom Dienstleistungsbereich abhangt (Spanien) oder
Linder, die im Friihjahr mit besonders strikten Lockdown-Maf3nahmen auf die Pandemie reagierten
(Frankreich).

Euroraum: Wachstumsbeitrag zum realen BIP Euroraum: Stimmungsindikatoren
in % zum Vorquartal (saison- und arbeitstdgig bereinigt) Indizes um Mittelwert bereinigt relativ zur Standardabweichung
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Quelle: Eurostat. * Lagerverdnderungen, Nettozugang an Wertsachen, PMI Composite Output Index

Statistische Differenz. Quelle: Eurostat, EK, Markit, eigene Berechnungen.

Uber die Sommermonate konnte sich die Wirtschaft in weiten Teilen erholen, was auch an der
starken Verbesserung der Stimmungsindikatoren ablesbar ist. Die Erholung halt an, schwichte
sich im September allerdings ab, wobei sich die Stimmung im Servicesektor It. European
Sentiment Indicator (ESI) im September wieder deutlich verbessert hat. Die expansive Geldpolitik
und die fiskalischen MaBnahmenpakete (Einmalunterstiitzungen fiir besonders betroffene
Sektoren und Bevolkerungsgruppen, Kurzarbeit, temporare Steuersenkungen, Stundung von
Steuern oder Gebiihren) zeigten ihre gewiinschte Wirkung. So stieg die Arbeitslosigkeit bisher
nur relativ moderat und lag nach 7,9% im Juli bei 8,1% im August und damit nur um 0,9
Prozentpunkte hoher als im Marz. Allerdings hatten vor allem Dienstleistungsbetriebe weiterhin
mit massiven Nachfrageausfillen zu kampfen, und die Konsum- und Investitionslaune blieb

insgesamt verhalten.

In ihrer Prognose von Anfang September rechnete die EZB in einem Basisszenario damit, dass
das reale BIP im dritten Quartal 2020 gegeniiber dem Vorquartal wieder um 8,4% zulegen kann.
Fir das Gesamtjahr 2020 ergibt sich dennoch ein Verlust an Wirtschaftsleistung von 8%. Selbst
wenn die Wirtschaft 2021 prognosegemal wieder um 5% zulegt, kénnen die Verluste der Covid-
19-Krise bei weitem noch nicht aufgeholt werden. Am Ende des Prognosehorizonts (2022) wiirde
das BIP noch immer um 3'2% niedriger liegen als noch Ende 2019 prognostiziert worden war.
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Mit dem neuerlichen Ansteigen der Infektionszahlen steigt jedoch wieder die Unsicherheit tiber
den weiteren Verlauf der Pandemie und vor allem auch dartiber, wie die Politik darauf reagieren
wird. Auch wenn derzeit nicht mit einem Lockdown in dem Ausmal3 gerechnet wird, wie wir es
im Frithjahr erlebt haben, sind temporir regionale bzw. sektorale Einschrankungen zu erwarten.
Die EZB rechnet in einem pessimistischen Szenario, das von einem steilen Wiederanstieg der
Infektionen und entsprechend harten MaBlnahmen zur Eindimmung der Pandemie ausgeht, mit
einer fortgesetzten Wirtschaftsschwache und steigenden Insolvenzfillen, die sich auch ungiinstig
auf Kreditvergabe und Finanzierungskosten der Haushalte und Firmen auswirken. Das reale BIP
konnte sich demnach im dritten und vierten Quartal 2020 nur um 4,8% bzw. 1,3% (gegeniiber
dem Vorquartal) erholen. Fir das Gesamtjahr 2020 wiirde das einen BIP-Riickgang um 10%
bedeuten, statt -8% im Basisszenario.

Weiterhin werden sich im Erholungspfad groBe regionale Unterschiede innerhalb des
Euroraums zeigen, die einerseits das Ausmal3 der Pandemie, andererseits aber auch Unterschiede
in der Wirtschaftsstruktur und im fiskalpolitischen Spielraum reflektieren.

Euroraum Inflation: HVPI-Inflation negativ im September

Die jahrliche HVPI Inflationsrate im Euroraum sank laut Schnellschitzung von Eurostat im
September weiter in den deflationdren Bereich. Nach -0,2% im August betrug die Teuerungsrate
im September -0,3%. Die im Zeitverlauf relativ stabile Kerninflationsrate, die volatile
Komponenten Energie, Lebensmittel und Alkohol ausschlieB3t, fiel im September erneut und liegt

nun bei nur mehr 0,2%.

Euroraum: Komponenten des HVPI Den groBten negativen Beitrag zur

Beitrag zum Vorjahreswachstum in Prozentpunkten, letzter Wert: Sep. 20 Gesamtinﬂationsrate 1m September

25 lieferten, wie bereits in den Vormonaten,

2.0 . . . .. .
is die Energiepreise, die in der Jahresfrist um
1.0 8,2% und damit wieder etwas starker

0.5
0.0

zurl'ickgegangen waren. Nachdem die

Preise nicht-energetischer Industriegiiter im

(1)(5) August  defacto  keinen  Beitrag zur
15 Gesamtinflationsrate geliefert hatten, sind
2017 2018 2019 2020 sie im September nun etwas deutlicher
Urbarbeitte Leberamind zuriickgegangen. Im Monat Juli, der in

Bearbeitete Lebensmittel inkl. Alkohol u. Tabak

S |ndustrielle nichtenergetische Giiter vielen Euroraumlandern durch die

== Dienstleistungen i ) Verschiebung der Ausverkaufssaison bei
Gesamt HVPI (Jahresverianderungin %)
Keminflation (Jahresverinderung in %) Bekleidung und Schuhen gekennzeichnet

Quelle: Eurostat.

war, hatte die jéhrliche Inflationsrate nicht-
energetischer Industriegiiter noch +1,6% betragen und lag damit deutlich iiber den Inflationsraten
der Vormonate (Beitrag dieser Komponente in der Grafik im Juli deutlich sichtbar). Positive
Inflationsraten lieferten im September die Komponenten Lebensmittel, Alkohol und Tabak bzw.
Dienstleistungen. Sie konnten die starken Preisriickginge der Energieckomponente allerdings nicht
aufwiegen. Die Preise dieser beiden Komponenten, insbesondere die Preise von Dienstleistungen,
sind in der Jahresfrist weniger stark gestiegen als noch in den Monaten zuvor (Inflationsraten von
1,8% bzw. 0,5%). D.h. der Preisdruck dieser beiden Komponenten nahm zuletzt ab.

Auf Landerebene haben neben kleineren Landern wie Griechenland und Irland (-2,3%
bzw. -1,1%) insbesondere Spanien (-0,6%), Italien (-0,9%) und Deutschland (-0,4%) mit
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negativen Inflationsraten und Belgien und die Niederlande (0,5% bzw. 1%) mit positiven
Inflationsraten zum Euroraumaggregat beigetragen.

Am 10. September beschloss der EZB-Rat, den Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschafte
und die Zinssatze fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit unverandert bei
0,00%, 0,25% bzw. -0,50% zu belassen und bekraftigte, dass die Leitzinsen so lange auf ihrem
gegenwirtigen oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis die Inflationsaussichten und
die zugrundeliegende Inflationsdynamik robust in Richtung Preisstabilitatsziel (nahe, aber unter
2%) konvergieren. Der EZB-Rat wird seine Ankdufe im Rahmen des Pandemie-
Notfallkaufprogramms (PEPP) von insgesamt 1.350 Mrd EUR fortsetzen und damit weiterhin
dazu beitragen, die geldpolitische Ausrichtung insgesamt zu lockern. Der EZB-Rat wird im
Rahmen des PEPP mindestens bis Ende Juni 2021 und in jedem Fall bis zum Ende der
Coronavirus-Krisenphase Nettoankdufe tatigen. Die Nettoankaufe im Rahmen des Asset-
Purchase-Programms (APP) werden monatlich mit einem Volumen von 20 Mrd EUR zusammen
mit den Ankaufen im Zuge des zusitzlichen voriibergehenden Rahmens in Hoéhe von 120 Mrd
EUR bis zum Jahresende fortgesetzt. Der EZB-Rat geht weiterhin davon aus, dass die monatlichen
Nettoankdufe im Rahmen des APP so lange wie nétig fortgesetzt werden, wie dies fir die
Verstarkung der akkommodierenden Wirkung der Leitzinsen erforderlich ist und, dass sie
beendet werden, kurz bevor der EZB-Rat mit der Erh6hung der Leitzinsen beginnt.
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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: COVID-Pandemie fuhrt zu
deutlichem Einbruch der Wirtschaftsleistung?

Insbesondere die Binnennachfrage driickt das Wirtschaftswachstum

Die Wirtschaftsleistung in den CESEE EU-Mitgliedstaaten nahm im zweiten Quartal 2020 —
also auf dem Hohepunkt der Lockdown-MalBnahmen zur Bekimpfung der Corona-Krise — stark
ab. Die Wirtschaft schrumpfte im regionalen Durchschnitt um rund 10%. Das stellt den starksten
Quartalseinbruch seit dem Transformationsprozess Mitte der 1990er Jahre dar. Gleichzeitig war
der Wirtschaftseinbruch — mit einigen wenigen Ausnahmen — in CESEE etwas weniger stark

ausgepragt als in vielen Landern Westeuropas. Reales Wachsturn in CESEE EU-MS

Beitrdge in Prozentpunkten, BIP-Wachstum in % (ggii. Vorjahr)

Detaillierte Zahlen zur BIP-Entwicklung zeigen,

dass der Abschwung von allem von der

6
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.. . —
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einer Vielzahl von Geschiften abseits des taglichen 0
. ) . ) 2
Bedarfs sowie unter der Einschrinkung sozialer .
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Neuinfektionen. Auch die unsichere Situation auf 4
den Arbeitsmarkten diirfte den Konsum gebremst 10
haben: Die Arbeitslosenrate in der Region stiegim -2~ = = =~ =~ s =
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vor dem Hintergrund des unklaren weiteren = Investitionen Lagerveréinderungen
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Verlaufs der Pandemie, weiterer starker Ausfalle in  quelle: Eurostat.

vielen Teilen des Dienstleistungssektors (etwa Fremdenverkehr), Stérungen und
Nachfrageschwiche in wichtigen Industriezweigen (etwa Automobilsektor) und des generell
schwachen internationalen Umfelds weiter steigen. Kurzarbeitsprogramme diirften sich dariiber
hinaus negativ auf das verfiigbare Einkommen ausgewirkt haben.

Nachdem die Investitionstatigkeit bereits im ersten Quartal 2020 von zunehmender
Unsicherheit beziiglich der weiteren Entwicklung der Pandemie und einer schwachen Absorption
von EU-Geldern beeintrichtigt wurde, ging sie im zweiten Quartal deutlich zuriick.
Verantwortlich dafiir waren die generell schwache Nachfrage (im Inland und international) sowie
die temporire Stérung bzw. Unterbrechung grenziiberschreitender Wertschépfungsketten. Der
offentliche Konsum zeigte als einzige Komponente der Binnennachfragen ein positives Wachstum,
nachdem Regierungen umfangreiche Stiitzungspakete fiir Haushalte und den Unternehmenssektor
aufgelegt hatten.

Eine gewisse regionale Heterogenitit war beim Wachstumsbeitrag der AuBenwirtschaft zu
beobachten. Zwar fiihrten GrenzschlieBungen, Reisewarnungen und der Wirtschaftseinbruch in
weiten Teilen der Welt zu einer starken Storung der Exporttatigkeit in allen CESEE-Léandern.
Gleichzeitig ging aber die Importnachfrage zum Beispiel in den baltischen Staaten, Polen und

3 Autor: ]Osef Schreiner (Abteilung fur die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Bulgarien noch stirker als die Exporte zuriick. Dadurch trugen die Nettoexporte leicht positiv
zum Wachstum bei. Im Gegensatz dazu bremste die AuBenwirtschaft das Wachstum etwa in der
Slowakei, der Tschechischen Republik und Ungarn im ersten Halbjahr 2020 sehr stark. Das hangt
unter anderem mit der starken Einbindung dieser Lander in internationale Produktionsnetzwerke
und einer starken sektoralen Spezialisierung (vor allem in der Autoindustrie) zusammen. Die
kroatische Exporttatigkeit litt insbesondere unter dem schwachen Tourismus, einem fiir dieses
Land zentralen Sektor.

Hoher Preisdruck trotz riicklaufiger Wirtschaftsleistung

Nach einem Riickgang im April und Mai 2020 nahm die Teuerung in den CESEE EU-
Mitgliedstaaten zuletzt wieder etwas zu. Im August betrug sie im Durchschnitt 2,8% und lag damit
vor dem Hintergrund sinkender Wirtschaftsleistung auf einem hohen Niveau. Dies steht in
starkem Gegensatz zu den Entwicklungen im Euroraum, wo deutlich riicklaufige Inflationsraten
und zuletzt im August sogar eine leichte Deflation beobachtet wurden.

Die Inflationsdynamik in CESEE wurde in den letzten Monaten stark von Deflation in der
Energickomponente bestimmt, wéihrend aus anderen Bereichen (v.a. Dienstleistungen und
Industriegiiter) steigende Inflationsbeitrige gemeldet wurden. Die Kerninflation (allgemeine
Inflationsrate bereinigt um die Preise von Energie und unverarbeiteten Lebensmitteln) lag damit
im Durchschnitt auch iber ihrem Wert vom Jahresbeginn (3,7% im August) was auf einen
konstant hohen binnenwirtschaftlichen Preisdruck hindeutet.

Inflationsentwicklung in den CESEE EU-MS Leitzinssatzentwicklung in CESEE EU-MS

in Prozentpunkten, HVPI in % gegeniiber Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat. Quelle: Macrobond.

Auf Linderebene wurden die héchsten Inflationsraten fiir Polen, die Tschechische Republik
und Ungarn berichtet (zwischen 3,5% und 4% im August). Ein Teil dieser hohen
Preissteigerungen ist auf hohere administrierte Preise zuriickzufiihren. Weiters haben alle
Wihrungen — vor allem aber der ungarische Forint — in den letzten Wochen auch an Wert
verloren. Es diirften aber auch Effekte im Zusammenhang mit der Pandemie eine Rolle gespielt
haben: So kénnten etwa héhere Preise bei Dienstleistungen mit verstarkten Hygienemanahmen
und mit Kapazititsbeschrankungen im Zusammenhang mit dem Einhalten von Mindestabstanden
zusammenhangen. Dariiber hinaus kénnte es beim Wiederhochfahren der Wirtschaft nach dem
Lockdown vor dem Hintergrund unterbrochener Lieferketten vor allem bei den Industriegiitern
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zu Verzogerungen bei der Anpassung des Angebots and die wieder gestiegene Nachfrage
gekommen sein.

Generell gilt es jedenfalls festzuhalten, dass die amtlichen Inflationszahlen der letzten Monate
aufgrund von Messproblemen im Zusammenhang mit den COVID-MaBnahmen mit einer
gewissen  Vorsicht interpretiert ~werden miissen.  Aufgrund der angeordneten
GeschiftsschlieBungen und der dadurch fehlenden Preise in weiten Bereichen der Konsumgiiter
und Dienstleistungen mussten Preise in Teilen des Warenkorbs durch Fortschreibung alter Preise
bzw. durch Schiatzungen ermittelt werden. Dariiber hinaus kam es zu einer gewissen Veranderung
der saisonalen Preismuster durch schwache oder verschobene Ausverkaufssaisonen. Zudem durfte
sich der tatsichlich konsumierte Warenkorb wahrend der Lockdown-Phase aufgrund der
Nichtverfiigbarkeit vieler Waren und Dienstleistungen bzw. auch danach aufgrund geanderter
Konsummuster vom Standard-Warenkorb unterschieden haben.

Die CESEE-Notenbanken mit eigenstindiger Geldpolitik haben seit Anfang August keine
Veranderung an ihren Leitzinssitzen vorgenommen. Die ungarische Notenbank hat allerdings am
24. September 2020 den Zinssatz fiir ihre einwd6chige Einlagefazilitit von 0,6% auf 0,75% erhoht,
um die aus der jiingsten Wechselkursvolatilitat herrithrenden Inflationsrisiken zu verringern.
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Osterreich: Gestiegene Infektionszahlen
verlangsamen den konjunkturellen Aufholprozess
seit Mitte September *

Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung zeigt stairkeren Wachstums-
einbruch im zweiten Quartal 2020

Statistik Austria hat am 28. September eine Revision der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung fiir das zweite Quartal 2020 vorgelegt. Demnach ist das reale BIP im
Vergleich zum zweiten Quartal des Vorjahres um 14,5% eingebrochen. Gegeniiber der
ersten vollstandigen Veréffentlichung der VGR vom 28. August (-12,9%) fallt der Einbruch
nun um 1,5° Prozentpunkte stirker aus. Getrieben wurde diese Revision in erster Linie
durch den privaten Konsum, der um 1,2 Prozentpunkte nach unten revidiert wurde.
Gleichzeitig wurden auch das BIP-Wachstum fiir das vierte Quartal 2019 und das erste
Quartal 2020 leicht nach unten revidiert.®

Tabelle 1

Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung vom 28.9.2020 (STAT)

BIP Privater Offentlicher |Bruttoanlage- [ Exporte Importe Inlandsnachfrage | Nettoexporte |Lagerver- Stat. Differenz

Konsum Konsum investitionen (o. Lager) dnderungen

Verdnderung zur Vorjahr in % Wachstumsbeitrdge zum BIP in %-Punkten
Q219 +1.6 +1.0 +0.2 +4.7 +1.6 +4.1 -0.2 —0.2 0.4 —03
Q319 +1.6 +1.0 +2.6 +4.5 +2.7 +25 —0.3 +11 -1.0 +0.5
Q419 +0.2 +0.2 +0.5 -0.3 +1.3 -3.0 —0.8 +1.1 -1.0 +0.2
Q120 =30 —45 +0.7 =30 —6.2 —52 =1.6 -2.7 +1.2 +0.7
Q220 —14.5 -15.8 +1.1 =109 -175 —16.8 —8.1 —04 -13 -23
2018 +2.5 +1.1 +1.2 +4.0 49 +4.6 +1.7 +0.3 +0.4 +0.1
2019 +1.4 +0.8 +1.4 +39 +29 +25 +1.6 +0.3 —07 +0.2
Revisionen gegenuber 28.8.

in Prozentpunkten ‘in Prozentpunkten
Q219 03 0.1 09 12 -18 0.7 0.6 0.3 0.2 03
Q319 0.2 0.6 0.8 21 0.6 11 0.0 11 -1.0 0.3
Q419 02 -1.0 0.1 0.5 22 1.7 11 0.9 0.3 0.8
Q120 0.2 -1.3 0.2 0.9 -0.5 0.1 0.8 25 0.9 04
Q220 -1.5 -1.2 04 03 2.2 0.5 0.6 2.4 -1.0 2.2
2018 0.2 0.0 0.4 0.2 07 0.1 0.1 05 0.3 01
2019 0.0 05 0.8 11 0.5 0.1 0.2 0.3 038 0.1

Quelle: Statistik Austria.

Die Revision der VGR hat auch Auswirkungen auf die Wirtschaftsprognosen fiir das Jahr 2020.
Diese liegen relativ einheitlich bei rund -7% (WIFO 26.8.: -6,8%, Européische Kommission 7.7.:
-7,1%, IHS 26.7.: -7,3%, OeNB 5.6.: -7,2%). Bei einer unveranderten Wachstumseinschétzung

* Autoren: Gerhard Fenz, Fabio Rumler, Martin Schneider und Alfred Stiglbauer (Abteilung fiir volkswirtschaftliche
Analysen).

* Die Revision wurde auf Basis der ungerundeten Zahlen berechnet.

¢ Gegeniiber der vom WIFO berechneten VGR-Schnellschatzung vom 30.7. (-13,3%) fillt die Revision fiir das
zweite Quartal etwas geringer aus.
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fir das zweite Halbjahr wiirde die Revision der historischen Daten bis zum zweiten Quartal eine
Abwartsrevision der Prognosen fiir 2020 um 1 %2 Prozentpunkte bedeuten. Allerdings diirfte das
Wachstum im dritten Quartal starker als erwartet ausgefallen sein, so dass sich in Summe kein
nennenswerter Revisionsbedarf fiir 2020 ergibt. Die zuletzt deutlich gestiegenen Infektionszahlen
und die darauffolgenden Mafinahmen zur Eindimmung stellen jedoch ein Abwirtsrisiko fiir das
vierte Quartal 2020 und insbesondere fiir das Jahr 2021 dar. Besonders exponiert ist der
Tourismussektor, fir den die zunehmenden Reisewarnungen und damit verbunden sinkende

Gastezahlen aus dem Ausland ein hohes Risiko darstellen.

BIP-Liicke ist in der zweiten Septemberhilfte wieder gestiegen

Nach einer Belebung in der ersten Septemberhalfte hat sich die Konjunkturdynamik in der
zweiten Septemberhalfte wieder abgeschwacht. Gestiegene Infektionszahlen, schwicher
werdende Fiskalimpulse, Reisewarnungen zahlreicher Linder fiir Osterreich bzw. fiir einzelne
Regionen in Osterreich und die Verscharfung der Corona-Schutzbestimmungen wirkten sich im
Dienstleistungsbereich, insbesondere im Tourismus, negativ aus, wahrend der Produktionssektor
und die Exportwirtschaft von diesen Faktoren noch weitgehend unberiihrt geblieben sind.

Grafik 1

Woeéchentlicher BIP-Indikator fiir Osterreich

Verdnderung des realen BIP ggii. Vorjahr in %; importbereinigte Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten
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1: Lockdown (16.Mérz) 2: Offnung kleiner Geschifte (14. April)  3: Offnung aller Geschifte (2.Mai)
4: Offnung Gastronomie (15.Mai) 5: Offnung Hotels(29. Mai) 6: Schrittweise Grenzéffnung (4.Juni)
7: Wiedereinfiihrung Maskenpflicht (24. Juli) 8: Reisewarnungen (Kroatien, Balearen... schrittweise ab 17.8)
9: Reisewarnungenfiir Wien/ Osterreich(ab16.9) 10: Verscharfte SchutzmaRnahmen (ab21.9)

Quelle: OeNB.

Die aktuellen Ergebnisse des auf Basis von Echtzeitdaten berechneten wochentlichen BIP-

Indikators der OeNB zeigen, dass die BIP-Liicke zuletzt - nicht ganz unerwartet - wieder grofer
geworden ist. In den Kalenderwochen 38 und 39 (letztere endete am 27.9.2020) lag das
Aktivitatsniveau der Osterreichischen Wirtschaft 2,8% bzw. 4,3% unter den entsprechenden
Werten des Vorjahres. Angesichts der hohen Infektionszahlen und der notwendigen
Schutzmafnahmen sowohl in Osterreich als auch weltweit bleiben die Konjunkturrisiken fir die

kommenden Wochen eindeutig nach unten gerichtet.

Die Echtzeitindikatoren, die dem wochentlichen BIP-Indikator zugrunde liegen,
zeichnen ein ambivalentes Konjunkturbild und spiegeln die unterschiedliche Dynarnik im
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Dienstleistungsbereich und in der exportorientierten Industrie wider. Im Tourismus sind die
Folgen der Reisewarnungen zahlreicher Lander, allen voran Deutschlands fiir Osterreich
bzw. einzelne Regionen in Osterreich, bereits deutlich spiirbar. Die Ausgaben von
auslindischen Gasten mittels Zahlungskarten lagen in Kalenderwoche 39 fast 35% unter
dem Vorjahreswert — eine deutliche Verschlechterung gegentiber den Vorwochen (-20%).
Auch die Ausgaben heimischer Gaste fiir Ubernachtungen im Inland stiegen im
Jahresabstand mit +30% nur mehr halb so stark wie zu Monatsbeginn, und die Ausgaben
der Osterreicher im Ausland sind mit -45% wieder 10 Prozentpunkte niedriger als in der
ersten Septemberhalfte.

Die Daten zu Bargeldeinlieferungen und Zahlungskartenumsitzen zeigen, dass die
privaten Haushalte bei ihren Konsumausgaben in den Kalenderwochen 38 und 39 wieder
zuriickhaltender waren. Die stiitzende Wirkung diverser FiskalmaBnahmen (Aufrollung
der Lohnsteuersenkung, Einmalzahlung an Arbeitslose und Kinderbonus) diirfte in der
zweiten Septemberhilfte etwas nachgelassen haben. Hinzu kommt, dass die gestiegenen
Infektionszahlen, die Verscharfung der Corona-Schutzbestimmungen und Berichte iiber die
angespannte Lage am Arbeitsmarkt auch eine dimpfende Wirkung auf die Kauflaune haben
diirften. Die Arbeitslosigkeit im Bausektor hat sich in der zweiten Septemberhilfte kaum
verandert. Insgesamt ist die Konjunkturentwicklung in diesem Sektor weiterhin besser als
im gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt. Der Stromverbrauch — ein aussagekraftiger
Indikator fiir die Industrieproduktion — lag in Kalenderwoche 39 wie in der ersten
Septemberhalfte 6 2 % unter dem entsprechenden Vorjahreswert, in Kalenderwoche 38
war die Liicke mit knapp 4% etwas kleiner. Damit ist - im Gegensatz zum
Dienstleistungssektor - die heimische Industrie von den jiingsten konjunkturdaimpfenden
Faktoren noch weitgehend unberiihrt geblieben. Das spiegelt sich auch in der eng mit dem
Industriesektor verbundenen Exportwirtschaft wider. Die auf Basis von LKW-
Fahrleistungsdaten geschitzte Exportliicke ist in der zweiten Septemberhilfte weiter
geschrumpft, die LKW Fahrleistung selbst lag in Kalenderwoche 39 nur mehr 1,6% unter
dem Vorjahreswert — der niedrigste Wert seit Beginn der Corona Krise. Insgesamt ist die
BIP-Liicke in den Kalenderwochen 38 und 39 aber wieder von 2,8% auf 4,3% gestiegen.

Arbeitsmarkt: Riickgang der Arbeitslosigkeit flacht sich ab

Nach dem steilen Anstieg bis Mitte April ging die Arbeitslosigkeit in den Monaten danach
wieder etwas zuriick. Am 30. September waren 408.800 Personen arbeitslos oder in Schulungen,
das waren um 74.400 mehr als im Vergleichsmonat des Vorjahres (vgl. linke und mittlere
Teilgrafik 2). Damit hat sich der Riickgang der Arbeitslosigkeit weiter fortgesetzt — seit dem Juli
allerdings nicht mehr ganz so rasch wie zuvor. Auch die registrierten offenen Stellen sind seit
Mitte April wieder gestiegen. Allerdings stagnieren die offenen Stellen in den letzten Wochen
(rechte Teilgrafik 2).
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Grafik 2

Arbeitsmarktentwicklung seit Anfang Marz (auf Tagesbasis, im Jahresabstand und absolut)
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Quelle: AMS. Schulungsteilnehmerzahlen y-o-y geglittet (7-Tagesdurchschnitte).

Wie wird sich die Arbeitslosigkeit in den nachsten Monaten entwickeln? Hier sind zwei
Faktoren zu beachten: (1) Saisonal ist auf jeden Fall mit einer Zunahme der Arbeitslosigkeit zu
rechnen, denn regelmiBig ist die Arbeitslosigkeit in Osterreich Ende Janner um etwa 80.000
Personen héher als Ende August. Es gibt auBerdem Anzeichen dafiir, dass (2) auch die
konjunkturelle Reduktion der Arbeitslosigkeit ins Stocken kommen kénnte. Neben den
Medienberichten von Kiindigungen in der Industrie — ein Sektor, der bisher durch das Corona-
Kurzarbeitsmodell kaum zur erhéhten Arbeitslosigkeit beigetragen hat — deuten auch die Daten
des AMS-Frithwarnsystems auf zu erwartende steigende Kiindigungszahlen in den néchsten
Wochen hin. Nach den letztverfiigbaren Daten (Ende August) stieg die Zahl der zur Kiindigung
angemeldeten Arbeitnehmer auf knapp +9.700 im Jahresvergleich, was einen merklichen Anstieg
im Vergleich zu den vorhergehenden Monaten darstellt. Auch die bereits erwahnte Stagnation bei

den offenen Stellen deutet in diese Richtung.

Volatile Entwicklung der Inflation in den letzten Monaten

Nachdem die 6sterreichische HVPI-Inflationsrate im Mai 2020 voriibergehend auf 0,6 %
gesunken war, erhohte sie sich in der Folge im Juni wieder auf 1,1 % und stieg im Juli weiter auf
1,8 % an. Im jiingsten Berichtsmonat August 2020 ging die HVPI-Inflationsrate wieder auf 1,4 %
zuriick. Vor allem der starke Anstieg im Juli war iiberraschend, da der durch die COVID-19-
Pandemie verursachte Nachfrageriickgang keinen so kriftigen Anstieg vermuten hitte lassen. Der
Anstieg bis Juli war vor allem bei nicht-energetischen Industriegiitern, bei Energie und
Dienstleistungen besonders stark ausgepragt, diirfte aber auch auf Sonderfaktoren zuriickzufithren
sein, die sich im August teilweise wieder normalisiert haben. In erster Linie ist hier laut Statistik
Austria die Verschiebung der Ausverkaufssaison von Juli auf August im Bekleidungssektor zu
nennen, die dazu fiihrte, dass die Bekleidungspreise im Jahresabstand im Juli markant gestiegen
sind. Dieser Effekt, der allein fir rund die Halfte des Inflationsanstiegs zwischen Juni und Juli
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verantwortlich war, hat sich im August wieder normalisiert und lieB} die Inflationsrate wieder
sinken. Seit Mai ist aber auch die Inflationsrate fiir Dienstleistungen gestiegen. Dies ist
insbesondere auf die Preisdynamik bei Gastronomie- und Beherbergungsdienstleistungen
zuriickzufithren — vor dem Hintergrund der schwachen Nachfrage in diesem Bereich durchaus
tberraschend.

Bei der Erhebung der Inflationszahlen diirften Messprobleme eine Rolle gespielt haben. Die
ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate ist aufgrund der Dynamik der
Preisentwicklung bei Industriegiitern und Dienstleistungen markant von 1,5 % im Mai 2020 auf
2,7 % im Juli 2020 gestiegen, hat sich aber mit der Normalisierung im Bekleidungssektor im
August wieder auf 2,1 % zurtickgebildet (siche Grafik 3).

Nach dem starken Riickgang der Roholpreise in den ersten vier Monaten des Jahres 2020, der
auch zu einem entsprechenden Riickgang der Inflationsrate der Energickomponente des HVPI
gefiihrt hat, haben sich die Olpreise in den letzten Monaten wieder erhoht. Dies fithrte dazu, dass sich
der Riickgang der Jahresinflationsrate von Energie von —10,0 % im Mai auf —7,1 % im August 2020
verringert hat. Innerhalb der Energickomponente ist dieser Anstieg hauptsichlich auf die im
Jahresabstand weniger stark gesunkenen Treibstoffpreise (um etwa —14 % im August nach —20 %
im Mai) zuriickzufithren, wihrend die Inflationsraten fiir Haushaltsenergie (Strom und Gas) im
Juli und August nahezu konstant bei rund 5 % fiir Strom und —1,5 % fiir Gas lagen. Bei Strom

wirken noch die Strompreiserhohungen vom Janner und Marz dieses Jahres nach.

Die Inflationsrate der Dienstleistungspreise stieg von 2,3 % im Mai 2020 auf 2,8 % im Juli und
ging im letzten Berichtsmonat August wieder geringfligig auf 2,6 % zuriick. Fiir den Anstieg im
Juli waren in erster Linie Gastgewerbe- und Beherbergungsdienstleistungen verantwortlich,
deren Inflationsrate sich von 2,7 % im Mai auf 3,8 % im Juli erhohte. Auch im August war die
Inflationsrate im Gastgewerbe und der Beherbergung mit 3,7 % unerwartet hoch. Die volatilen
und unerwartet hohen Inflationsraten in diesem Bereich diirften aber durch die bereits erwahnte
Messproblematik mitverursacht sein, da in den Monaten April bis Juni 2020 beispielweise in der
Hotellerie ein groBer Teil der Preisbeobachtungen durch Fortschreibungen bzw. Imputationen
ermittelt wurden. Ebenso ist die Inflationsentwicklung bei den Freizeit- und
Kulturdienstleistungen, bei denen sich in den letzten Monaten ebenfalls eine recht volatile
Preisentwicklung zeigt, aufgrund der zum Teil noch immer schwer erhebbaren Preise im
Kulturbereich mit besonderer Vorsicht zu interpretieren.

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie erhohte sich von 0,2 % im Mai bis Juli
2020 markant auf 2,4 %. Hauptverantwortlich fiir den Anstieg im Juli war die Preisentwicklung
bei Bekleidung und Schuhen, deren Inflationsrate sich von —1,8 % im Juni auf +3,6 % im Juli
erhohte. Wie bereits erwahnt, dirfte sich in diesem Jahr laut Statistik Austria die
Ausverkaufssaison im Bekleidungssektor aufgrund der COVID-19-Krise verschoben haben und
daher sind im Juli die Preise weniger stark gesunken als in diesem Monat iiblich. Dies driickt sich
in einem Anstieg der Jahresinflationsrate aus, der insgesamt fiir etwa die Halfte des Anstiegs der
Gesamtinflationsrate zwischen Juni und Juli verantwortlich ist. Im August setzten dann die
Verkaufsrabatte im Rahmen des Sommerschlussverkaufs voll ein und lieBen die
Jahresinflationsrate im Bekleidungssektor auf —1,4 % sinken. Ebenso wie bei der Bekleidung
folgte auch bei Mdbeln und Einrichtungsgegenstinden einem Inflationsanstieg bis Juli ein
Riickgang im August 2020. Bei Fahrzeugen hingegen legte die Inflationsrate im August auf 2,2%
noch weiter zu, obwohl in den letzten Monaten die Nachfrage, gemessen an den Kfz-
Neuzulassungen, tendenziell riicklaufig war.
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Grafik 3

Beitrage der Komponenten zur 6sterreichischen HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
Inflationsbeitrige in Prozentpunkten Letzte Beobachtung: August 2020.
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Quelle: Statistik Austria.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) erhohte sich im
Juni 2020 voriibergehend auf 2,4 % (Mai: 1,3 %), ging aber bis August wieder auf 1,9 % zuriick.
Dieses Muster ist sowohl bei unverarbeiteten als auch bei verarbeiteten Nahrungsmitteln zu
beobachten und wird von der Preisentwicklung bei Fleisch, Fisch und Obst bestimmt. Bei
alkoholischen Getranken machte sich im Juli die Abschaffung der Schaumweinsteuer bemerkbar,
welche die Inflationsrate von Nahrungsmitteln ab Juli 2020 um etwa 0,1 Prozentpunkte dampft,
wahrend die Teuerung bei nichtalkoholischen Getranken seit Juni zunahm.

Die HVPI-Inflationsrate Osterreichs lag 2019 im Durchschnitt um 0,3 Prozentpunkte iiber
jener im Euroraum und etwa gleichauf mit jener in Deutschland. Im laufenden Jahr weitete sich der
Inflationsabstand zum Euroraum und zu Deutschland allerdings wieder aus und betrug im Schnitt der Monate
Janner bis August 2020 etwa einen Prozentpunkt zum Euroraum und 0,7 Prozentpunkte zu Deutschland.
Dieser Unterschied ist zum GroBteil auf die betrachtlich hohere Inflationsrate von
Dienstleistungen in Osterreich im Vergleich zum Euroraum und zu Deutschland zurtickzufiihren.
So lag etwa die Dienstleistungsinflation in Osterreich im Durchschnitt der ersten acht Monate des
laufenden Jahres um 1,2 Prozentpunkte hoher als in Deutschland, wahrend die 6sterreichische
Inflationsrate von Waren im bisherigen Jahresverlauf nur um 0,3 Prozentpunkte héher als in
Deutschland war. Ein Teil des Inflationsunterschieds ist auf die am 1. Juli in Deutschland in Kraft
getretene Mehrwertsteuersenkung zuriickzufiihren.
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Hohes Geldmengenwachstum in Osterreich und im
Euroraum (August 2020)/

Der osterreichische Beitrag zum Geldmengenwachstum M3 im Euroraum stieg im August
2020 mit einer Jahreswachstumsrate von 7,9% (+31,0 Mrd EUR) auf 421,4 Mrd EUR an. Die
entsprechende Jahreswachstumsrate wies im Februar 2020 — vor Ausbruch der COVID-19-Krise
—noch 5,7% auf und stieg ab diesem Zeitpunkt deutlich an. Im Juli 2020 wurde mit einer M3-
Ausweitung von 9,2% im Jahresvergleich der hochste Wert seit 2008 erreicht. Im Euroraum war
eine noch dynamischere Entwicklung zu beobachten. Das Geldmengenwachstum lag im Februar
2020 im gesamten Euroraum mit 5,5% noch unter jenem Osterreichs und erhéhte sich in den
darauffolgenden Monaten bis Juli 2020 auf 10,1%, was den hochsten Wert seit 2008 entsprach.
Im August 2020 lag der entsprechende Wert bei 9,5%.

Alle Mitgliedslander wiesen einen positiven Beitrag zum Geldmengenwachstum im Euroraum
auf. Den groBten Anteil am Geldmengenwachstum im Euroraum hatte Frankreich, wo sich die
Geldmenge M3 im Jahresvergleich um 12,8% (+346,7 Mrd EUR) ausweitete. In Deutschland,
welches mit 26,1% den hochsten Anteil an der gesamten Geldmenge im Euroraum hat,
entwickelte sich das Geldmengenwachstum mit 7,1% (+246,2 Mrd EUR) hingegen nur
unterdurchschnittlich.

Grafik 1

M3-Wachstum im Euroraum
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Quelle: OeNB, EZB.

Betrachtet man die Einzelkomponenten der Geldmenge, so zeigt sich, dass sowohl in
Osterreich als auch im Euroraum weiterhin taglich fillige Einlagen — welche in Osterreich mit
69% (289,4 Mrd EUR) bzw. im Euroraum mit 61% (8.532,4 Mrd EUR) den hochsten Anteil an
der Geldmenge M3 ausmachen — und somit das Geldmengenaggregat M1 fiir das deutlich positive
Geldmengenwachstum verantwortlich waren. Taglich fillige Einlagen weiteten sich im

7 Autor: Martin Bartmann (Abteilung Statistik — AuBenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetirstatistiken)
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Jahresverlauf in Osterreich um 11,0% bzw. +28,5 Mrd EUR aus (Euroraum: +13,7% bzw.
+1.034,7 Mrd EUR), wobei fast der gesamte Anstieg (90%) auf private Haushalte (+8,3% bzw.
+14,4 Mrd EUR) und nichtfinanzielle Unternehmen (+19,1% bzw. +11,3 Mrd EUR)
zuriickzufithren war. Insbesondere die Entwicklung taglich falliger Einlagen von nichtfinanziellen
Unternchmen nahm seit Ausbruch der COVID-19-Krise — sowohl in Osterreich als auch im
Euroraum — sprunghaft zu. Im Februar 2020 lagen die jeweiligen Wachstumsraten noch bei 6,1%
(Osterreich) bzw. 9,0% (Euroraum) um in weiterer Folge auf 19,1% bzw. 21,3% anzusteigen.
Das Euroraum-Aggregat wurde insbesondere von Frankreich, das mit 35,1% das mit Abstand
héchste Jahreswachstum aller Mitgliedslander in diesem Segment aufwies, beeinflusst. Taglich
fallige Einlagen von nichtfinanziellen Unternehmen in Deutschland stiegen hingegen mit 14,0%
wesentlich geringer als im Euroraum-Durchschnitt bzw. in Osterreich an.

Grafik 2

Entwicklung téglich filliger Einlagen
Jahreswachstum in %
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Die sonstigen kurzfristigen Einlagen, welche in Osterreich fast ausschlieBlich (zu 96%) aus
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren bestehen, lieferten in Osterreich
hingegen mit einem Jahreswachstum von -1,0% bzw. -0,9 Mrd EUR einen geringen negativen
Beitrag zum M3-Wachstum. Den hochsten Anteil am Einlagenvolumen mit vereinbarter Laufzeit
von bis zu zwei Jahren hatten in Osterreich mit 70% bzw. 62,9 Mrd EUR private Haushalte
welche mit -4,6% bzw. -3,0 Mrd EUR ihr Einlagenvolumen in dieser Kategorie abbauten. Die
Einlagenentwicklung ist in diesem Segment seit Jahren riicklaufig, wobei sich die Riickginge seit
Dezember 2019 (-1,7%) wieder verstirkten. Ein Grund fiir die Riickginge bei Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit von privaten Haushalten, dirften die geringen Zinsaufschlige von
gebundenen Einlagen gegeniiber tiglich filligen Einlagen sein. Der kapitalgewichtete
Durchschnittszinssatz fiir Einlagen mit vereinbarter Laufzeit lag in Osterreich im August 2020 mit
0,18% nur um 11 Basispunkte iiber jenem von taglich filligen Einlagen (0,07%).

Fiir weitere Abfliisse bei Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren
verantwortlich waren der Staatssektor (-19,7% bzw. -1,2 Mrd EUR) bzw. sonstige
Finanzintermediare (-21,0% bzw. -1,9 Mrd EUR). Lediglich der Unternechmenssektor wies eine
ungewohnlich hohe Ausweitung (+45,2% bzw. +5,0 Mrd EUR) seiner Einlagen mit vereinbarter
Laufzeit von bis zu zwei Jahren aus.
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Im Euroraum-Durchschnitt machten Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren
lediglich 30% der sonstigen kurzfristigen Einlagen, die zu 70% aus Einlagen mit Kiindigungsfrist
von bis zu drei Monaten bestehen, aus. Im Euroraum kam es im August 2020 bei den sonstigen
kurzfristigen Einlagen — anders als in Osterreich —im Jahresvergleich (+0,4% bzw. +12,8 Mrd
EUR) zu einem geringen Anstieg, wobei sich die beiden Unterkategorien unterschiedlich
entwickelten. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu zwei Jahren waren im Euroraum mit -
5,1% bzw. -56,2 Mrd EUR riicklaufig. Diese Entwicklung wurde insbesondere von Spanien (-
15,4% bzw. -27,7 Mrd EUR) und Luxemburg (-29,6% bzw. -9,1 Mrd EUR) beecinflusst.
Trotzdem leisteten auch Spanien und die Niederlande einen positiven Beitrag zum
Geldmengenwachstum im Euroraum, da der Anstieg bei tiglich falligen Einlagen in beiden
Landern (Spanien: +12,7% bzw. +133,7 Mrd EUR, Luxemburg: +9,9% bzw. +26,2 Mrd EUR)
die soeben beschriebenen Riickginge bei Einlagen mit vereinbarter Laufzeit iiberkompensierte.
Einlagen mit Kiindigungsfrist bis drei Monate entwickelten sich im Euroraum mit +2,9% bzw.
+68,9 Mrd EUR positiv. Mit einem Jahreswachstum von 7,6% bzw. 53,5 Mrd EUR wurde diese
Kategorie insbesondere von Frankreich positiv beeinflusst.

Kurzfristige ~marktfihige Finanzinstrumente (Repogeschifte, begebene Geldmarkt-
fondsanteile, begebene Wertpapiere mit Laufzeit bis zwei Jahre) haben in Osterreich kaum eine
Bedeutung. Das gesamte aushaftende Volumen lag in dieser Kategorie bei 3,5 Mrd EUR, sodass
auch deren Einfluss auf die Geldmenge zu vernachlassigen ist. Auch im Euroraum insgesamt haben
kurzfristige marktfahige Finanzinstrumente nur einen geringen Anteil von 5,0% an der
Geldmenge und leisteten im August 2020 — trotz eines Jahreswachstums von 8,3% — nur einen
geringen positiven Beitrag in Hohe von 0,42%-Punkten zum Geldmengenwachstum.
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Corona-Pandemie belastet das Halbjahresergebnis
2020 der &sterreichischen Kreditinstitute®

Die osterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute erzielten im 1. Halbjahr
2020 ein Periodenergebnis in der Hoéhe von 0,9 Mrd EUR und verzeichneten im
Vorjahresvergleich einen Riickgang von 2,6 Mrd EUR. Der starke Einbruch im
Halbjahresergebnis im Ausmal3 von 75 % gegeniiber der Vorjahresperiode ist vorrangig auf durch
die Corona-Pandemie stark erhchte Wertminderungen und Riickstellungen zurtickzufithren. Den
Herausforderungen, die sich aus einem voraussichtlich weiterhin stark getriibten wirtschaftlichen
Umfeld ergeben werden, sollten die 6sterreichischen Kreditinstitute durch besondere Vorsicht
bei der Einhaltung einer guten Eigenkapitalausstattung begegnen.

Die aggregierten Betriebsertrage lagen im 1. Halbjahr 2020 um 281,9 Mio EUR bzw. 2,3 %
unter dem Vorjahreswert. Negativ auf die Betriebsertrage wirkte sich einerseits der Riickgang des
Handelserfolgs und des Bewertungsergebnisses (—345,0 Mio EUR) sowie der Riickgang bei den
Dividendenertragen (169,7 Mio EUR) aus.

Das aggregierte Betriebsergebnis ist um 920,6 Mio EUR bzw. 21,9 % zurlickgegangen. Dies
ist vorrangig auf den Anstieg bei den Abschreibungen und Wertminderungen von immateriellen
Vermogenswerten inkl. Firmenwert, Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
und Beteiligungen um 586,1 Mio EUR zuriickzufiihren.

Insgesamt wurde ein Riickgang beim aggregierten Periodenergebnis nach Steuern und
Minderheitenanteilen um 2,6 Mrd EUR bzw. 74,8 % verzeichnet. Neben dem gesunkenen
Betriebsergebnis belastet vor allem der Anstieg der Wertminderungen ( bspw. Wertberichtungen
fir Kredite und Forderungen sowie Riickstellungen fiir erteilte Zusagen und Garantien von 1,7
Mrd EUR) und der gesunkene Anteil des Gewinns aus Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts-
und assoziierten Unternechmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind (-396,3 Mio EUR)
das Periodenergebnis. Der Anstieg der Wertminderungen ist groBtenteils auf Verschlechterungen
des makrookonomischen Umfelds angesichts der Corona-Pandemie und auf die niedrigen
Wertminderungen im Vorjahr, basierend auf den zu diesem Zeitpunkt guten wirtschaftlichen
Aussichten, zuriickzufiithren.

% Autor: Norbert Ernst (Abteilung Statistik — Aufsicht, Modelle und Bonitétsanalysen)
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Tabelle 1

Aggregierte Ertragslage der 6sterreichischen Bankkonzerne und Einzelinstitute

H1 20 H119 Differenz
in Mio EUR in Mio EUR ' |absolut relativ’

Zinsergebnis, netto 7.824 7.681 143 1,9%
+ Provisionsergebnis, netto 3487 3494 -7 -0,2%
- Auf Anforderung rlickzahlbare Aufwendungen fir Aktienkapital 0 0
+ Dividendenertrige 151 321 -170 -52,9%
+ Handelserfolg und Bewertungsergebnisse -17 328 —345 R
+ Bewertungsergebnisse bei Ausbuchungen 16 171 —155 -90,7%
+ Sonstiges betriebliches Ergebnis 354 103 251 244,8%
= BETRIEBSERTRAGE, NETTO 11.815 12.097 —282 -2,3%
— Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen 7136 7.083 53 0,7%
Abschreibungen und Wertminderungen von immateriellen
— Vermogenswerten inkl. Firmenwert, Sachanlagen, als Finanzinvestition 1.406 820 586 71,5%
gehaltene Immobilien und Beteiligungen
= BETRIEBSERGEBNIS 3.273 4.194 -921 -21,9%
Wertberichtigungen, Wertminderungen/Wertaufholungen sowie
B RUcksteHungfn fir das Kreditrisiko ) ) 1728 —20 1.748 A
— Sonstige Rickstellungen 40 113 =73 -64,7%
Anteil des Gewinns oder (-) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-,
+ Gemeinschafts- und assoziierten Untemehmen, die nicht voll- oder 132 528 —396 -751%
quotenkonsolidiert sind
Gewinn oder Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften
4 langfristigen Vem(j'gerllswerjten und VerduBerungsgruppen, dje nichtldie 1 1 10 > 500%
Voraussetzungen fir eine Einstufung als aufgegebene Geschiftsbereiche
erfillen
+ Sonstiges Ergebnis —162 8 —170 R
PERIODENERGEBNIS VOR STEUERN UND
- MINDERHEITENANTEILEN 1487 4.638 —3431 "67,9%
— Ertragssteuem 498 787 —290 -36,8%
N QLeJll}deer?rdentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuem fir UGB/BWG 4 ) ) 103.4%
+ Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuem 1 3 -2 -76,1%
— Minderheitenanteile 106 334 —228 -68,3%
PERIODENERGEBNIS NACH STEUERN UND
~ MINDERHEITENANTEILEN 887 3:521 2633 -74.8%
Quelle: OeNB.

" Die prozentuelle Vercinderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Féllen
symbolisiert "A" einen Anstieg und "R" einen Riickgang.

Datenstand: 21.09.2020
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Chronik: Wirtschafts- und Wahrungspolitik in der
EU und international vom 28. August bis 1. Oktober

20207

EU, Eurosystem, ESZB

Datum

Institution

Ereignis

25. September
2020

Rat

Der Rat billigte 87,4 Mrd EUR im Rahmen des SURE-Instruments

SURE dient als voriibergehendes EU-Instrument zur Minderung von
Arbeitslosigkeitsrisiken wahrend der COVID-19-Krise. Der Betrag
von 87,4 Mrd EUR wurde an insgesamt 16 Mitgliedstaaten in Form
von EU-Darlehen gewiéhrt. Osterreich nimmt SURE nicht in
Anspruch.

24. September
2020

EK

Vorstellung des Aktionsplans zur Kapitalmarktunion (CMU 1I)

Ziel des Aktionsplans zur Kapitalmarktunion (CMU 1) ist der Autbau
eines ,Einheitlichen Europaischen Kapitalmarktes durch eine
mitgliedsstaatsiibergreifende Verbesserung von Investitions- und
Kapitalfliissen. Zudem soll die CMU Il-Initiative wichtige Beitrige zur
Erholung der EU-Wirtschaft von den Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie, zum Europdischen Griinen Deal und zur Digitalen
Transformation leisten und zur Bewailtigung der sozialen
Herausforderungen beitragen. Die CMU Il-Initiative basiert auf den
Ergebnissen des Endberichts des High Level Forums zur
Kapitalmarktunion unter der Leitung von Thomas Wieser. Dieser
wurde im Juni 2020 veroffentlicht. Im vorgelegten Aktionsplan CMU
Il werden drei Hauptziele dargelegt:

1. Gewihrleistung einer griinen, digitalen, inklusiven und
widerstandsfdhigen wirtschaftlichen Erholung in der EU,
indem europdischen Unternehmen, insbesondere KMU, der
Zugang zu Finanzierungen erleichtert wird,

2. Ausgestaltung eines EU-Finanzplatzes, an dem
Privatpersonen in einem noch sichereren Umfeld als bisher
langfristig sparen und investieren kénnen,

3. Integration der nationalen Kapitalmarkte in einen echten
EU-weiten Kapitalbinnenmarkt.

22. September
2020

Rat

Der Rat erérterte die weiteren Schritte zur Umsetzung des
Austrittsabkommens zwischen EU und UK

Der Chefunterhandler in den Verhandlungen der EU mit UK, Michel
Barnier, informierte tiber den aktuellen Stand der Verhandlungen
zwischen der EU und dem UK, iber die Umsetzung des

? Autoren: Sylvia Gloggnitzer, Christina Lerner (Abteilung fiir Integrationsangelegenheiten und Internationale

Finanzorganisationen)
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Austrittsabkommens und die Vorbereitungen der EU im Hinblick auf
das Ende des Ubergangszeitraumes am 31. Dezember 2020. Seit der
achten Verhandlungsrunde, die von 8. bis 10. September stattfand,
sind keine substanziellen Fortschritte zu verzeichnen. Die EK geht von
cinem letztméglichen Einigungsdatum am 31. Oktober aus.

17. September
2020

EK

Vcrf)ffcntlichung der EK—Mittcilung zur jahrlichen Strategie fur
nachhaltiges Wachstum im Jahr 2021

Mit der Veroffentlichung der jihrlichen Strategie fiir nachhaltiges
Wachstum leitet die EK den diesjihrigen Zyklus des Europaischen
Semesters ein. Die in der Strategie fir 2020 ermittelten vier
Stabilitat,  Produktivitat,
Gerechtigkeit und 6kologische Nachhaltigkeit) dienen weiterhin als

Dimensionen  (makrotkonomische
Leitprinzipien, an denen sich die Aufbau- und Resilienzplane der

Mitgliedstaaten, ~ sowie  deren  nationale = Reform-  und
Investitionsprogramme ausrichten sollen. Damit die Aufbau- und
Resilienzfazilitit in Anspruch genommen werden kann, sollen die
Mitgliedstaaten Entwiirfe fiir Aufbau- und Resilienzplane vorlegen, in
denen die nationalen Investitions- und Reformprogramme im
Einklang mit den genannten politischen Kriterien der Europaischen

Union dargelegt werden.

16. September
2020

EK/EP

EK-Prisidentin Ursula von der Leyen - Rede zur Lage der Union

In ihrer Rede zur Lage der Union prasentierte EK-Prasidentin Ursula
von der Leyen kiinftige Priorititen der nichsten 12 Monate angesichts
der COVID-19-bedingten Herausforderungen mit dem Fokus auf
Klima und Digitalem fiir Wachstum, Wettbewerbsfahigkeit, Stairkung
der geopolitischen Ausrichtung und Resilienz der EU unter

Berﬁcksichtigung der sozialen Komponente.

Die Schwerpunkte dieser Rede geben die Eckpunkte fiir das
Arbeitsprogramm der Kommission fiir 2021 vor, das am 21. Oktober

Vorgestellt werden soll.

12. September
2020

Informelle

ECOFIN-Rat

Der informelle ECOFIN-Rat fand COVID-19 bedingt ohne
Notenbank-Gouverneure in Berlin statt

Ministerinnen und Minister diskutierten die notwendigen

MaBnahmen auf dem Weg zu einem souveranen post-Corona Europa.

Ein wesentlicher Schritt ist die Vollendung der Bankenunion unter

Einhaltung  eines  konsistenten  Krisenmanagements,  eines
(EDIS), einer ESM-
Vertragsanderung und der frithzeitigen Einfihrung eines Single

Resolution Fund (SRF)-Backstop.

Européischen  Einlagensicherungssystem

Zur Unterstiitzung der wirtschaftlichen Erholung werde die EU
substanzielle Mittel aufnehmen, um Reformen und Investitionen in
den Mitgliedstaaten zu unterstiitzen. Zur Riickzahlung dieser Mittel
misse auch tber die kiinftige Ausgestaltung des Eigenmittelsystems
gesprochen werden.

11. September

Eurogruppe

Die Eurogruppe fand erstmals unter dem neu gewéhlten Eurogruppen
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2020

Prasidenten, dem irischen Finanzminister Paschal Donohoe, statt.

® Wirtschaftslage Euroraum: Es fand ein Gedankenaustausch
liber die aktuelle Wirtschaftslage im Euroraum statt, weiters
eine Hberpriifung der politischen Mafinahmen auf nationaler
und curopdischer Ebene und eine Diskussion zu den
Erfordernissen des Wiederaufbaus nach der COVID-19-
Krise.

e Bankenunion (BU): Die Debatte tber die BU fand im

inklusiven Format (EU 27) statt. Es wurde eine Bilanz der
laufenden Arbeiten an den vier Arbeitsstrangen zur weiteren
Stirkung ~ der  Bankenunion  gezogen:  Europdisches
Einlagenversicherungssystem (EDIS), Finanzstabilitat,
Krisenbewiltigung und eine verbesserte
grenziiberschreitende Finanzmarktintegration.
Ein weiterer Diskussionspunkt war die Reform des Vertrags
tiber den Europdischen Stabilititsmechanismus (ESM), der
Folgendes vorsicht: die Einfithrung einer Letztsicherung fiir
den einheitlichen Abwicklungsfonds bis 2023,
moglicherweise eine frithere Einfilhrung der Letztsicherung
und die Bereitstellung von Liquiditat im Abwicklungsfall.

® EZB-Dircktorium-Nachbesetzung ~ Yves ~ Mersch:  Die
Amtszeit von EZB-Direktoriumsmitglied Yves Mersch endet
am 14. Dezember 2020. In der Eurogruppe am 5.Oktober
erfolgt dazu eine erste Diskussion, am 6.Oktober wird der
ECOFIN-Rat befasst, welcher seinerseits eine Empfehlung an
den ER abgibt. Der ER ersucht den EZB-Rat und das EP um
Stellungnahme. Die finale Ernennung erfolgt durch Beschluss

des ER.

28. August 2020

EZB

EZB verléngert die Laufzeit der Euro-Liquidititslinien mit den

Zentralbanken von Kroatien und Rumanien

Die Laufzeit der Swap-Vereinbarung der EZB mit der kroatischen
Zentralbank in Hohe von bis zu 2 Mrd EUR sowie der Repo-Linie der
EZB mit der rumanischen Notenbank in Hohe von bis zu 4,5 Mrd EUR
wird nunmehr bis Ende Juni 2021 (statt wie bislang vereinbart bis
Ende 2020) verlingert.

IWF und andere internationale Organisationen/Gremien

24. September
2020

IWF

Prisentation des Integrated Policy Frameworks durch Gita Gopinath

Gita Gopinath, Chefokonomin des IWF, priasentierte einem
Fachpublikum der OeNB in eciner virtuellen Konferenz das Integrated
Policy Framework (IPF) des IWF. Dabei handelt es sich um einen neuen,
ganzheitlichen  Ansatz  des IWF
wirtschaftspolitischen ~ Strategien  (Geldpolitik, ~Wechselkurspolitik,

der die Interaktion von

b

makroprudenzielle MaBBnahmen, Kapitalverkehrsmanahmen) analysiert.
Der Fokus des IWF liegt dabei auf der Analyse von Schocks und deren
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Handhabung durch die verschiedenen wirtschaftspolitischen MaB3nahmen.

16. September
2020

IWF

Global Policy Agcnda von IWF Managing Director Georgieva

Der IWF Executive Board diskutierte eine erste Version der Global Policy
Agenda (GPA) von Managing Director Georgieva. Aufgrund der
auBergewohnlichen Umstinde durch Covid-19 fokussierte sich die GPA
dabei darauf, wie die andauernde Krise am besten tiberwunden werden
kann, um langfristig ein widerstandsfahiges und umweltschonendes
Wachstum zu erreichen. Dabei sollten die wirtschaftspolitischen
MaBnahmen  darauf abzielen, Vertrauen  wiederherzustellen,
gesundheitspolitische Ziele umzusetzen, sowie die Nachfrage zu steigern.

15.-23.
September 2020

IWF

Virtuelle Meetings mit dem IWF Mission Team fiir Osterreich

Im Rahmen von virtuellen Meetings diskutierte das IWF Mission Team
fir Osterreich unter der Leitung von IMF Mission Chief Jeffrey Franks
die aktuellen wirtschafts- und finanzpolitischen Entwicklungen
Osterreichs mit Vertretern von OeNB, BMF, FMA, Fiskalrat und WIFO.

14. September
2020

IWF

Gender Diversity im IWF

Die Working Group on Gender Diversity (WGGD) des IWE-
Exckutivdirektoriums legte dem IMF Board of Governors einen neuen
Fortschrittsbericht zum Thema »,Genderdiversitat im
Exekutivdirektorium® vor. Der Bericht kommt zu dem Schluss, dass das
IWE-Exckutivdirektorium in Bezug auf Genderdiversitat schlechter
abschlieBt als vergleichbare internationale Finanzorganisationen: Aktuell
sind nur 2 von 24 Exckutivdirektoren (EDs) Frauen und 4 von 31

Stellvertretenden Exekutivdirektoren (Alternate Executive Directors,

AEDs.

2. September
2020

IWF

IWF ]ahrestagung im virtuellen Format

Der IWF gab bekannt, dass die Jahrestagung 2020 (12.-16. Oktober
2020) im rein virtuellen Format stattfinden wird.
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Prognose der Europaischen Kommission fir ausgewdahlte Regionen

Reales BIP Inflation’ Arbeitslose
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Verdnderung in % des Arbeits-
zum Vorjahr in % in % krdfteangebotes
Verenigtes _g 7 6,0 0,9 13 67 60
Kénigreich
USA —6,5 49 0,5 15 9.2 7.6
Japan =50 2,7 00 02 43 45
China 1,0 7.8 X X X X
Euroraum —-8,7 6,1 0,3 1.1 9,6 8,6
EU -8,3 5,8 0,6 1,3 9,0 79
Osterreich -71 5,6 0,8 1,2 58 49
Deutschland —6,3 5,3 0,4 1,5 410 35
Polen —4,6 4,3 2,7 2,8 7.5 53
Ungam -7,0 6,0 3,5 2,8 70 64
Tschechische
-7,8 4,5 2,8 2,2 50 42
Republik

Quelle: EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte) und Frihjahrsprognose Mai 2020.

Budgetsaldo
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Makrodkonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum Wechselkurse zum Euro

Verdnderung zum Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK Mai 2020 und IWF WEO April 2020.
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Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise
Aktienkurse - Europa Aktienkurse - International
in Punkten in Punkten
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Rohstoffpreise
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Quelle: Macrobond.
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Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fir den Euroraum

EZB / Eurosystem OECD 1 [WF**) EU-Kommission *)
September 2020 Interim Sept.2020 und Juni 2020 XE:IEI;)JZ%H 2020 und :::jg:;zzrﬁ;ozsgzjéh 2020 und
2020 2021 2022 2020 12021 2020 12021 2020 12021
Verdnderung zum Vorjahr in %

BIP, real -80 50 32 =79 51 -10,2 6,0 -8,7 6,1

Privater Konsum, real -80 59 34 -99 8,6 X X -90 71

Offentlicher Konsum, real 17 17 1,0 24 11 x X 32 06

Bruttoanlageinvestitionen, real =123 6,3 6,1 =126 81 X X =133 10,2

Exporte, real =13,/ 74 45 X X X X -129 9,5

Importe, real =117 7,0 50 X X X X -129 9.7
Verdnderung zum Vorjahr in 9%

BIP Deflator 1,5 08 13 13 0,6 X X 13 13

HVPI 03 10 13 04 0,5 0,2 0,9 0,3 11

Lohnstiickkosten 4,3 =17 01 X X X X 4,3 =19
Verdnderung zum Vorjahr in %

Beschiftigte -23 01 13 X X X X —4,7 39
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition

Arbeitslosenquote 85 95 88 9.8 95 10,4 89 9,6 8,6
in % des nominellen BIP

Leistungsbilanz 20 2,6 2,6 2,7 2,6 2,6 2,7 34 3,6

Offentliches Defizit -88 -49 -36 -92 =51 =75 —36 -85 -35
Prognoseannahmen

Erddlpreis in USD/Barrel 428 475 49,2 42,0 42,0 36,2 37,5 41,8 43,1

Kurzfristiger Zinssatz in % -04 -0,5 -0,5 -04 -04 -04 -0,4 -0,4 -04

USD/EUR 114 118 118 1,08 1,08 112 113 1,11 112
Verdnderung zum Vorjahr in 9%

BIP, real USA X X X -3,8 4,0 -8,0 4,5 —6,5 49

BIP, real Welt —3,7 6,2 3,8 —4,5 5,0 —-49 54 -39 4,9

Wekhandel =112 68 40 -95 6,0 -11,9 8,0 -11,5 6,1

*) EK: Interimsprognose Juli 2020 - fett unterlegte Werte; restliche Werte vom Mai 2020.

**) IWF: Update Juni 2020 - fett unterlegte Werte; restliche Werte vom April 2020.

" OECD: Interimsprognose September 2020 - fett unterlegte Werte; restliche Werte vom Juni 2020 (single-hit scenario).

2 EZB: Welthandel (ohne Euroraum), EK: Welthandel (Weltimporte).
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Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung
2018 (2019 12019 |2019 (2019 |2020 {2020 (2020 (2020 |2020 {2020
Q3 |Q4 [ Q2 |Q3 [jun | Aug  [Sep
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 18 12, 10 10 11 02 00| 03 04 02 -03%
Keminflation 10 10/ 09 12 11 09 06| 08 12 04 02
BIP-Deflator des privaten Konsums 1,5 12 10 11 12 0,7 X X X X
Lohnsttickkosten (nominell) 19 19 14 1.8 47 8,6 X X X X
Arbeitnehmerentgelt (nominell) 22 19 2,0 15 06 45 X X X X
Arbeitsproduktivitdt (nominell) 03 00f 06 -02 -34 -121 X X X X
Produzentenpreis (Industrie) 32 07, -06 12 15 44 .36 31 25
Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 106,2 1081|1089 108,17 1086 1028 ] 1051 1075 1117
Rohdlpreis (Brent in EUR je Barrel) 606 572 557 563 463 303 371| 361 377 381 .
Rohdlpreis (Brent in USD je Barrel) 715 641 620 624 512 336 433| 407 432 450 419
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real 18 131 03 01 -37 -118 X X X X
Privater Konsum 1,5 1,3 04 01 45 124 X X X X
Offentlicher Konsum 11 1.8 0,6 031 0,7 -26 X X % X
Bruttoanlageinvestitionen 31 57 -51 57 52 -170 X X X X
Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)
Binnennachfrage (ohne Lager) 1,6 23| -08 13 -37 -109 X X
Nettoexporte 02 -05 13 10 05 -09 X X X X
Verdnderung der Lagerhaltung 00 05 -02 -03 04 01 X X X X
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)
Handelsbilanz 1905 2228 559 708 538 313 202 279
Leistungsbilanz 3555 3241| 929 787 493 459 20,7 166
Leistungsbilanz in % des BIP 31 2,7 31 26 17 18 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 1115 1031|1020 1006 1000 694 870 758 824 875 911
Industrievertrauen (Saldo) 67 51| 71 92 81 -272 134 216 -162 -128 -111
Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 550 474| 464 464 472 401 524 474 518 517 537
ifo-Geschaftsklima (2005=100) 1031 971| 952 951 926 801 921| 863 904 925 934
Ind. Produktion o. Bau (Ver. z. VJP in %) Q7| F =3I =7 =201 58 -20/1 | -116 78 . .
Konsumentenvertrauen (Saldo) 49 71 -68 -76 -88 -185 -145| 147 -150 -14,7 -139
Einzelhandelsumsatze (Ver. z. VIP in %) 1,6 24 2,6 21 13 69 <15 0,6
Kapazitdtsausl. im Gewerbe in % 838 823| 818 810 808 683 721 X X X X
Arbeitsmarktentwicklung
Arbeitslose in % der Beschiftigten' 8,2 7.6 7.5 74 73 7.6 7.8 8,0 8,1
Beschaftigung gesamt (Vd z. VP in %) 15 13 01 02 -03 -29 X X X X
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 42 49| 57 49 75 9.2 92 101 9.5
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 95 96 .
Buchkredite an den privaten Sektor 30 35 32 35 34 33 < 33 33 33 .
Leitzinssatz (Periodenendstand) 000 000| 000 000 000 000 000[ 000 000 000 000
3-Monats Zinssatz (%) -032 -036f -040 -040 -041 -030 -047| -038 -044 -048 -049
10-Jahres Zinssatz (%) 127 059/ 017 027 028 046 017 035 022 016 0,12
Zinsabstand; 10-). Zins minus 3-M. Zins 159 094 057 067 068 076 064 073 067 064 061
Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)? 1153 1179|1145 109,7 1228 1543 119,8] 1289 1283 1162 1144
Aktienkurse (DJ-Euro Stoxx-Index) 3752 3738|3744 3940 3736 3290 3610|3539 3620 3618 3592
Wechselkurs USD je EUR 118 112 141 111 110 110 117 113 115 118 1,18
nom. effekt. Wechselkurs des EUR? 1000 982| 985 977 975 988 1012 998 1005 1016 1016
real effektiver Wechselkurs des EUR® 957 933| 935 924 917 931 949| 940 946 952 950
Finanzierung des &ffentlichen Haushaltes in 9% des BIP
Budgetsalden -05 -06 X X X X X X X X X
Staatsschuldenquoten 878 860 X X X X X X X X X

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.

' ILO-Definition.

*) Schnellschétzung.

?Renditeabstand von 7- bis 10-jéhrigen Unternehmensanleihen zu 7- bis 10-jéhrigen Staatsanleihen (Merill Lynch).
? Enger Linderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).
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Euroraum: Leitzinssatze und Bereitstellung von Liquiditat

EZB-Leitzinssatze und EONIA

in %
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Spitzenrefinanzierungsfazilitat Liquiditatsnachfrage

Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.
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Euroraum: Zinserwartungen

Markterwartungen iiber den Verlauf des Eonia

berechnet aus Overnight Index Swaps, in %
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—— Eonia === Erwartungen am 30.09.2020

Zinsstrukturkurve fiir Staatsanleihen im Euroraum
in %
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——— AAA-Anleihen am 30.09.2020 @ ===-=- Alle Anleihen am 30.09.2020
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Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.
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Euroraum: Geldmarktzinsen und Renditen von Staatsanleihen

Euribor-Sitze Risikoaufschlige am Interbankenmarkt
Euribor minus Overnight Index Swap in Basispunkten,

Durchschnitt der letzten drei Monate
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Niedrigzinslander (ehemalige) Hochzinslinder
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=GR, rechte Achse
Quelle: EZB, Macrobond.
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen
Kreditzinssitze fiir private Haushalte Kreditzinssitze fiir Unternehmen
mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in % mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in %
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——— Konsumkredite andere Kredite

Kredite bis zu 1 Mio EUR
Kredite tber 1 Mio EUR

—— Wohnkredite
Kreditzinssatze fiir Unternehmen in Renditen fiir Anleihen nicht-
ausgewihlten Lindern und Leitzinssatz finanzieller Unternehmen
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—— BBB-Rating

Hauptrefinanzierungssatz der EZB

Quelle: Macrobond, EZB.
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation

Bilanz im Eurosystem und Geldmenge M3 Geldmenge M3 und Inflation

in Mrd EUR in %
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Quelle: EZB, Eurostat, Macrobond.
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt
Gegenposten der Geldmenge M3
Verénderung zum Vorjahr in %
arbeitstdgig und saisonal bereinigt 2018 2019 Mar20 Apr20 Mai20  Jun20 Jul20  |Aug20
Kredite 2,6 2,0 36 49 6.2 70 7,6 8,0
Kredite an offentliche Haushalte 20 =19 1,6 6,2 9.8 136 155 165
ks Kredite ?n sonst|gelN|cht—|V|FIs im 29 34 42 44 49 47 50 50
©  Euro-Wiahrungsgebiet
< ) ,
davon: Buchkredite ) 28 3.4 48 47 52 47 47 45
an den privaten Sektor
Aktiva gegerjuber Ansa§3|gen auBerhalb 44 31 85 67 48 27 11 07
des Euro-Wéhrungsgebietes
< Passiva gegenlber Ansdssigen aul3erhalb
34 =27 50 4,7 34 09 0,7 -03
§ des Euro-Wahrungsgebietes
Q]
8- Lingerfristige Verbindlichkeiten der MFls 08 1.6 02 0,0 01 =05 -06 -0/

Entwicklung der Buchkredite an den privaten Sektor!
in %
10
8
6
4

2
0 = A -
h W
4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Veranderung zum Vorjahr

Kurzfristiger Trend (Veranderung zum Vormonat, im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt; annualisiert)

Kreditentwicklung
Verdnderung zum Vorjahr in %

-4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Wohnbaukredite

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen

Quelle: EZB.

" Nichtfinanzielle Untemehmen ohne &ffentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren
Woachstumsbeitrige zum realen BIP Friihindikatoren zum BIP-Wachstum
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Indizes Indizes
2,0 140 120
0.0 100
-2,0 120
40 80
-6,0 100 60
-8,0 40
-10,0 B0 000000000600 00000000000000004,,
-12,0 o* 20
14,0 60 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Bruttoanlageinvestitionen Offentlicher Konsum Industrielle Produktion Produktionsvol. Bau
mmmm Nettoexporte mmm Vorratsvera. u. Statist.Diff. Auftragseinginge +— Kapazititsauslastung
BIP-Wachstum Einzelhandelsumsatz; r.A.
Geschiftsklimaindikatoren Beschiftigung und Arbeitslosigkeit
in % i O
30 Saldo 10 in A13
0,5
20 12

0,0

10 P
J,/“'\h\‘\ 05 1

0 =
\ |
10 ww _:’(5) ‘0

20
2,0 9
-30 25
-40 3.0 8
-50 3,5 7
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Industrievertrauen Konsumentenvertrauen || Beschéftigungswachstum gegenlii ber Vorquarr_al; LA,

— Dienstleistungsvertrauen Einkaufsmanagerindex

Arbeitslosenquote, rechte Achse

Zahlungsbilanz

Salden 2017 2018 2019 2Q19 3Q19 4019 1Q20 2020
Leistungsbilanz 348,3 3544 3169 29,5 1123 1047 38,6 19,4
Glter 3444 295,7 3238 762 85,6 96,7 764 60,8
Dienstleistungen 73,6 1154 69,0 3,1 445 -34 -139 6,5
Einkommen 66,5 93,0 749 -215 20,2 42,6 223 -15.8
Laufende Transfers —136,2 -149,8 -150,8 —283 =379 =311 —46,2 -32,0
Vermogensibertragungen —-204 —=350 -19,8 -154 20 =272 -0,0 2,0
Kapitalbilanz 3474 3809 2763 -76 109,5 80,0 241 49,8
Direktinvestitionen —40,6 1261 15,2 —86,5 299 —-330 20,6 —43,0
Portfolioinvestitionen 3736 2240 -59.8 -70,7 —42.3 1441 -195,5 168,7
Finanzderivate 254 92,5 36,8 32,8 42 -55 42,2 289
Sonstige Investitionen =97 —86,7 2809 114,0 1175 -230 153,3 —108,1
Wihrungsreserven =13 250 3,2 2,8 01 =25 34 33
Statistische Differenz 19,5 61,5 -20.8 =217 =49 =223 =145 28,5
Leistungsbilanz in % des BIP’ 32 31 27 20 31 26 17 18

" Quartale: Saisonbereinigte Daten.

Quelle: EZB, Eurostat, Europdische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten
HVPI 2019 |2o1 8 |2o1 9 | Jun20 | Jul20 |Aug.20 |5ep.2o
COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % |Veranderung zum Vorjahr in %

Gesamt-HVPI 100,0 1.8 12 0.3 04 02 -0,3%
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 151 1,7 14 30 16 12 .
Alkoholische Getranke und Tabak 4.0 41 3,1 3.8 3,6 3,6
Bekleidung und Schuhe 59 01 0,7 -09 6,3 =1 A
Wohnung, Wasser, Energie 16,1 24 1.7 =1 A =1 2 =1l A
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,1 04 04 0,7 0,8 0,3
Gesundhettspflege 4.8 0,8 0,8 09 0,8 0,5
Verkehr 15,6 33 1,1 =3/ -30 -—-32
Nachrichtenibermittlung 30| =11 —-21 -09 =17 20
Freizeit und Kultur 8.8 1,0 03 0,6 0,7 00
Bildungswesen 10| —18 0,2 09 1.0 10
Hotels, Cafes und Restaurants 10,1 20 20 1,1 0,6 0.8
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 9,6 14 16 16 1.7 14
Sondergruppen des HVPI Erzglugerpreise o
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten 10 Verdnderung zum Vorjahr in % 25

8
3 6
2 4
1 2
0 0
1 -2
2 -4

2012 2014 2016 2018 2020
Dienstleistungen
Bearb. Lebensmittel einschl. Alkohol u. Tabak
Unbearbeitete Lebensmittel

2012 2014 2016 2018 2020

Industrie ges. ohne Baugewerbe; LA.
Investitionsguter; l.A.

[ Energie Vorleistungsgiiter; |.A.
B Industrielle nichtenergetische Giiter Ge- und Verbrauchsgiiter; L.A.
Gesamt (Inflationsrate) Energie; r.A.

Umfragebasierte Inflationserwartungen Arbeitskosten

in%  Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %
2,4 36 10,0
2.3 8,0
30 6.0
2,2 24 4,0
2,1 e ———
18 0,0 — A
2,0 o 2,0 \
19 12 40
1,8 ¢ "o 6 :3’0
. b
1,7 0 10,0
=% " 20
1,6 6 14,0
2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020
@ Inflationserwartungen (5 Jahre; CF); LA, Lohnstiickkosten
® |Inflationserwartung (5 Jahre; EZB); L.A. Arbeitnehmerentgelt
= Konsumenteneinschitzung (12 Mon.; EK.); r.A. Arbeitsproduktivitit
Tariflohne
Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Consensus Forecasts. *) Schnellschdtzung.
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Euroraum: Makro6konomische Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden!

in Mrd EUR Prognose
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Quelle: Europdische Kommission, Macrobond. - ' Prognose: EK-Prognose Mai 2020.
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Ausgewahlte makrookonomische Indikatoren

Reales BIP-Wachstum

in % gegeniiber der Vorjahresperiode

OeNB-BOFIT! Prognose April 2020

reales BIP-Wachstum in %

6
N
= 2 L
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-16 -8
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Euroraum ——— CESEE EU-Mitgliedstaaten =2020 m2021 m=2022
Leitzinsen W echselkursentwicklung
in% Jan. 2012=100, Anstieg = Aufwertung
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Prognosen zum Wirtschaftswachstum
OeNB-BOFIT EU-Kommission IWF wiiw
April 2020 Juli 2020 April 2020 Mai 2020
2020 |2021 2020 |2021 2020 2021 2020 2021
Bulgarien —45 30 =71 53 —40 6,0 —63 1,7
Estland X X =77 62 =75 79 =70 40
Kroatien -76 42 -108 75 -90 49 -110 40
Lettland X X =70 64 —86 83 -80 45
Litauen X X =71 6,7 -81 82 —65 43
Polen -43 28 —4.6 43 —4,6 42 —40 30
Ruménien —49 27 —60 40 =50 39 =70 30
Russland =30 20 X X =55 35 =70 1.5
Slowakei X X -90 74 —62 50 -90 4.6
Slowenien X X =70 6,1 -80 54 =95 4,0
Tschechische Republik -38 29 -78 45 —65 75 —48 2,5
Ungam -35 32 =70 6,0 =31 42 =55 2,0

"Bank of Finland Institute for Economies in Transition.

Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europdische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
Prognose1
‘2019 2020 |2021 2Q19 ‘3Q’I9 ‘4Q’I9 "IQZO ‘2Q20
Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 14| -88 6,5 14 1,6 13 -24 144
Deutschland 06 —6,3 53 01 08 04 22 -113
Estland 50| =77 6,2 48 55 41 =0, —65
Ihand 56| -85 6,3 52 638 7,7 i —37
Griechenland 191 =90 6,0 2,8 2,2 0,8 -05 —152
Spanien 20| =10,9 71 21 18 1,7 -42 =215
Frankreich 15| -10,6 7,6 18 1,6 08 =57 -189
Italien 03| —-11,2 6,1 04 0,5 0,1 -56 =177
Zypemn 32 =77 5,3 32 32 32 08 —-119
Lettland 22| =70 6,4 2,7 1.8 10 =15 —86
Litauen 39 =71 6,7 39 38 39 24 —40
Luxemburg 2,3 —6,2 54 31 30 30 15 -78
Malta 49| —6,0 6,3 58 35 43 07 =152
Niederlande 17| —-6,8 4,6 15 16 17 -04 —92
Osterreich 14| =71 5,6 16 16 0.2 -30 —145
Portugal 22 -9,8 6,0 2,1 19 22 -23  -163
Slowenien 24 =70 6,1 23 21 1,7 =37 —129
Slowakische Republik 241 =90 7,4 2,5 19 20 -38 =122
Finnland 11 -6,3 2,8 19 14 04 -13 —65
Euroraum 13 —8,7 6,1 1,2 14 10 -32 147
Bulgarien 34 =71 5,3 35 32 31 24 -85
Tschechische Republik 2,3 -7,8 4,5 24 2,3 20 -19 =110
Déanemark 23| =52 43 2,8 24 2,1 —=0/1 —82
Kroatien 29| -10,8 7,5 24 28 2,7 03 —151
Ungam 49| =70 6,0 52 4,7 44 20 135
Polen 41 —4.,6 4,3 42 41 35 17 =79
Ruménien 41 —-6,0 4,0 43 33 39 2,7 =105
Schweden 13 —53 3.1 10 1,7 0,7 0,7 =77
FU 15| -83 58| 15 16 12 =27 -139
Tiirkel 09| -54 44| -17 10 64 44 -99
Vereinigtes Kdnigreich 15 -9,7 6,0 14 13 11 =17 =217
USA 22 —65 49 15 2,6 24 50 —314
Japan 0,7 =50 2,7 09 1,7 -07 -19 =101
Schweiz 09 =50 4,5 0,6 13 22 -08 —94
Russland 14 =50 1,6 14 1.5 15 18 ;
Brasilien 11 =52 19 11 12 1.7 -03 —114
China 6,2 10 78 6,2 6,0 6,0 —68 32
Indien 49 11 6,7 52 44 41 31 =239

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, Macrobond.
"EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte); restliche Daten: Prognose Mai 2020.
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Entwicklung der Verbraucherpreise!*

Prognose’
2019 [2020  [2021  |Mai20 [jun20 [jul20  |Aug.20 |[Sep.20

Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 12 0,3 1,4 -02 02 17 -09 05
Deutschland 14 0,4 1,5 0,5 0,8 0,0 -0/ -04
Estland 23 0,3 1,9 -138 -1,6 =13 -1.3 =13
Idand 09 -0,2 0,8 -038 -06 -06 =111 =111
Griechenland 05 -0,5 0,5 =07 -19 =21 =23 =23
Spanien 08 -0,1 0,9 -09 =03 =07 -06 -06
Frankreich 13 0,3 0,7 04 02 09 02 00
[talien 06 0,0 0,8 -0,3 -04 08 =05 -09
Zypem 05 -0,5 0,8 -14 =22 =20 =29 =19
Lettland 2,7 0,4 2,0 -09 =111 0,1 =05 -04
Litauen 2,2 0,8 1,5 02 09 09 12 06
Luxemburg 1,6 0,1 1,5 -1,6 -04 0,1 =02 -0,3
Matta 1,5 0,8 1,2 09 1,0 0,7 0,7 0,5
Niederlande 2,7 0,8 1,2 1.1 17 1,6 0.3 1,0
Osterreich 1,5 0,8 1,2 0,6 1.1 1.8 14 .
Portugal 0.3 0,0 1,2 -06 02 -0/ -02 -0,7
Slowenien 1.7 0,2 1,1 -14 -08 -0,3 -0,7 -0,7
Slowakische Republik 2,8 1,9 0,8 21 1,8 1,8 14 1,5
Finnland 1,1 0,3 11 -0/ 0,1 07 0.3 0,5
Euroraum 12 0,3 11 0,1 0,3 04 =02 -0,3%)
Bulgarien 2,5 1,0 11 1,0 09 04 06
Tschechische Republik 2,6 2,8 2,2 31 34 3,6 3,5

Danemark 0,7 0,3 1,2 =02 02 04 04

Kroatien 0,8 0,4 1,4 -0,7 -04 -0,6 -04

Ungam 34 3,5 2,8 22 29 39 40

Polen 2,1 2,7 2,8 34 3,8 3,7 3,7

Ruméanien 39 2,5 2,8 18 22 2,5 2,5

Schweden 17 0,6 11 0,1 09 07 1,0

EU 14| 06 13| 05 07 08 04

Turkei 152 114 17 14 126 118 118
Vereinigtes Kénigreich 1,8 0,9 1,3 05 06 1,0 02

USA 1,8 05 1,5 02 0,7 1,0 1,3

Japan 1,0 00 02 0,1 0,1 0.3 02

Schweiz 04 -05 1,0 -1,0 =13 -12 -14

Russland 45 40 40 30 32 34 3,6

Brasilien 37 3,6 33 19 2,1 23 24

China? 29 17 2,1 24 2,5 2,7 24

Indien 7.7 33 3,6 51 51 53 56

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter. *) Schnellschdtzung.

! EU, Tirkei, Schweiz: HVPI: restliche Lénder nationaler VP,
? EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte); restliche Daten: Prognose Mai 2020; Brasilien u. Indien: IWF WEQ Prognose April 2020.
? China Prognose: GDP-Deflator.
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: 1
Arbeitslosenquoten
Prognose2

2019 2020 2021 Apr.20 ‘Mai.ZO ’Jun.ZO |Ju|.20 ‘Aug.ZO

in %
Belgien 54 7,0 6,6 51 5,0 50 5,0 51
Deutschland 3,2 40 3,5 40 472 43 44 44
Estland 45 92 6,5 6,0 70 8,0 78 .
Idand 5,0 74 7.0 48 48 50 51 52
Griechenland 173 19,9 16,8 15,8 173 18,3 . .
Spanien 141 189 17,0 15,3 154 15,8 159 16,2
Frankreich 8,5 10,1 97 78 69 6,6 7.1 75
[talien 10,0 11,8 10,7 74 8,7 94 98 97
Zypem 71 8,6 75 77 81 74 69 74
Lettland 6,3 8,6 83 82 8,7 89 9,0 8,38
Litauen 6,3 9,7 79 78 8.5 8.8 9.0 9,6
Luxemburg 56 6,4 6,1 74 76 7,6 772 6,8
Malta 34 59 44 45 45 43 42 41
Niederlande 34 59 53 34 3,6 43 45 46
Osterreich 45 58 49 47 55 54 52 5,0
Portugal 6,5 97 74 6,3 59 73 79 8/1
Slowenien 45 7,0 51 54 55 53 48 47
Slowakische Republik 58 8,8 7.1 6,7 6,8 6,7 6,7 6,8
Finnland 6,7 83 77 73 75 78 8,0 8,1
Euroraum 76 9,6 8,6 74 76 7.8 8,0 8,1
Bulgarien 42 70 58 57 59 6,0 6,1 6,2
Tschechische Republik 2,0 50 47 22 24 2,7 2,6 2,7
Dinemark 5,0 6,4 57 49 55 6,0 6,3 6,1
Kroatien 6,7 10,2 74 79 8,7 8,6 8,4 83
Ungam 34 7,0 6,4 41 48 49 46 .
Polen 33 75 53 3,2 33 33 3,2 31
Ruménien 39 6,5 54 50 51 53 54 53
Schweden 6,8 97 93 79 8,5 92 92 91
EU 67| 90 79| 67 69 71 73 74
Tiirkei 137 169 169| 136 140 143
Vereinigtes Konigreich 38 6,7 6,0 3,7 3,7 39 . .
USA 3,7 92 7.6 14,7 13,3 111 10,2 8,4
Japan 2.3 43 45 2,6 29 2,8 29
Schweiz 2.3 55 50 30 32 33 34
Russland 46 6,2 6,0 58 6,1 6,2 63 64
Brasilien 119 14,7 13,5 12,6 129 13,3 13,8
China 3,6 43 3,8 3,8 3,8 3,8 . .
Indien 74 X X 23,5 21,7 10,2 74 8,4

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK, IWF.
"EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten,
? EK-Prognose Mai 2020; BR, CN: IWF-Prognose April 2020.
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Leistungsbilanzsalden
1
Prognose
2013 |20’I4 |2015 |2016 |20’I7 |2018 |20’I9 2020 2021
in % des BIP

Belgien 1.8 15 14 06 12 -10 -07 =01 -03
Deutschland 6,6 74 8,6 8,7 83 7.7 7,7 6,1 7.4
Estland 03 0,7 1.8 17 2.7 2,0 2.3 1.1 22
Idand 1,6 1.1 44 —42 05 10,6 -95 46 44
Griechenland =22 -21 -02 -11 -1,0 =11 -03 0,1 =12
Spanien 20 1.7 20 32 2.7 19 20 32 2,7
Frankreich =10 =12 -05 -06 -06 -06 -0/1 -02 -04
[talien 11 19 14 2,6 25 2,5 3,0 34 33
Zypem =15 —41 =05 —472 =51 —44 =57 =109 -10/1
Lettland =25 =23 -09 14 1,0 =07 07 1.1 13
Litauen 17 3,5 -24 =11 05 0.3 35 22 29
Luxemburg -14 -1,0 03 02 -09 -00 45 4,5 45
Malta 02 58 2.8 3.8 11,5 1.3 10,7 7.6 9.7
Niederlande 101 9,5 6,3 8,1 10,8 11,2 10,2 9.0 85
Osterreich 19 2.5 19 29 17 2,5 23 09 1,6
Portugal 1,0 =01 =00 06 1,0 072 =00 -06 =02
Slowenien 23 51 39 49 6,4 6,3 6,8 6,8 6,8
Slowakische Republik 31 2,6 -0,6 =20 -19 -16 -26 =29 -24
Finnland =20 -14 -08 -19 -08 =17 -08 -1.3 =15
Euroraum 28 31 34 3,6 38 37 34 34 3,6
Bulgarien 20 04 06 53 6,1 47 52 3.3 54
Tschechische Republik -1 -12 -15 0,1 03 —0/1 0,7 =15 -1,0
Dinemark 7.8 89 8,2 78 7.8 7.0 79 6,2 6,7
Kroatien =07 08 42 3,0 43 29 24 =17 0,6
Ungam 35 12 2.3 47 2.3 =023 =10 1.3 1.5
Polen =05 -14 02 =00 0,1 =07 04 06 09
Ruménien -10 -0,5 =11 -20 -34 —44 —46 -33 -34
Schweden 45 39 3.2 29 34 2,6 44 3.7 40
EU 2.8 30 33 34 3,6 34 32 | 3,1 34
Tirkei —66 =46 —36 -38 =55 -36 02 | -06 1.5
Vereinigtes Kdnigreich -48 —47 -49 -52 -35 -39 -38 —4/1 -43
USA =21 =21 =22 =23 =23 24 =23 =30 =30
Japan 09 08 31 4,0 42 3.5 35 3,6 32
Schweiz 11,6 8.8 11,2 9,0 6,2 101 84 6,4 6,5
Russland 14 2,6 49 2,0 20 69 40 -27 =21
Brasilien -32 —41 =30 -13 =07 =22 =27 -1.8 -23
China 1.5 22 2.8 1.8 1.6 072 1,0 06 0.8
Indien =17 -1.3 =11 -06 -1.8 =21 =11 -06 -14

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
" EK-Prognose Mai 2020; BR, IN: IWF-Prognose April 2020.
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Fiskaldaten

Budgetsalden Staatsschulden

Pr“ognose1 Prognose1

2017 2018 2019 2020 |2021 2017 2018 2019 2020 2021

in % des BIP
Belgien -0,7 -0,8 =19 -89 —42 101,7 998 98,6 1139 1100
Deutschland 12 19 1,5 =70 -15 65,3 619 598 75,7 718
Estland -0,8 -0,6 -0,3 —83 —34 9.3 84 84 20,7 226
Ifand =03 01 04 —56 =29 67,7 635 58,8 664 66,7
Griechenland 0,7 10 1,5 —64 =21 1762 181,22 176,6 1964 1826
Spanien =30 =25 -2.8 —=10/1 —6,7 98,6 97,6 955 115,6 1137
Frankreich =29 =23 =30 =99 —4,0 98,3 98,1 98,1 116,5 1119
[talien =25 =2 -1,6 =11,1 =5 1342 1348 1348 1589 1536
Zypem 20 =37 1,7 =70 -1.8 939 100,6 955 115,7 1050
Lettland -0,8 -0,8 -0,2 =73 =45 393 372 369 431 43,7
Litauen 0,5 06 03 -69 =27 391 339 36,3 48,5 484
Luxemburg 1.3 3,1 22 —4.8 0.1 224 21,0 221 264 257
Matta 33 19 0,5 —6,7 =25 50,3 45,6 431 50,7 50,8
Niederlande 1.3 14 1,7 —6,3 —-35 569 524 48,6 62,1 57,6
Osterreich -0,8 0,2 0,7 =62 =19 78,3 74,0 704 78,8 75,8
Portugal =30 -04 0,2 —65 -1.8 1261 1220 1178 131,6 1244
Slowenien =01 0,7 0,5 =72 =2 741 704 66,1 838 799
Slowakische Republik -10 =11 -13 -85 —42 513 494 48,0 595 599
Finnland =07 =09 =1 —-74 —34 61,3 59,6 594 69,5 69,6
Furoraum -10 -05 -07 -85 -35 898 878 860 1027 988
Bulgarien 11 2,0 21 -2.8 -1.8 253 223 204 256 254
Tschechische Republik 15 09 03 —6,7 —40 34,7 326 308 38,7 399
Dénemark 1.8 0,7 3,7 =72 =23 358 340 332 447 44,6
Kroatien 0,8 0,2 04 =71 = 778 74,7 732 88,6 834
Ungam =25 =2 =21 =52 -4 729 70,2 66,3 75,0 73,5
Polen =15 -0.22 -0,7 -9,5 -38 50,6 4838 46,0 58,5 583
Ruménien -2,6 =29 =43 =92 =114 35/1 347 352 46,2 547
Schweden 14 08 0,5 -56 -22 408 3838 351 426 425
FU -08 -04 -06 -83 -36 833 813 794 951 920
Tirkei -2.8 -2.8 =30 -7.8 =90 2872 30,5 331 431 47,7
Vereinigtes Konigreich =25 =2 =21 —-10,5 —6,7 86,3 85,7 854 1021 101,5
USA —43 —6,6 =72 =17 —8,6 106,0 108,7 1111 136,2 136,6
Japan =29 =23 =23 =49 =53 2347 2371 2365 2541 2526
Schweiz 12 14 -0,3 —4.0 =15 335 312 31,0 370 36,7
Russland -15 29 17 =27 =27 156 143 157 212 236
Brasilien -79 =72 —60  —93  —61 841 879 916 939 945
China -38 47 64 -112  -96 468 506 556 609 654
Indien -64  —63 —74 74 -73 678 681 690 685 677

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
1EK—Prognose Mai 2020; BR, CN, IN: IWF-Prognose April 2020.
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Prognose und Szenarien wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

Aktuelle Prognose

BIP, real’

Privater Konsum, real
Offentlicher Konsum, real
Bruttoanlageinvestitionen, real
Exporte, real

Importe, real
Arbe'rtsproduk‘civ'rtéit1

BIP Deflator
VPI

HvPI'
Lohnsttickkosten

Beschiftigte
Arbeitslosenquote

Leistungsbilanz
Finanzierungssaldo des Staates

ErddIpreis in USD/Barrel®
Kurzfristiger Zinssatz in 9%
USD/EUR-Wechselkurs

BIP, real Euroraum’

BIP, real USA
BIP, real Welt
Welthandel?

" 0eNB, WIFO: Produktivitdt Jje geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: Produktivitdit je Beschdftigtem.

OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-Kommission
Juni 2020 August 2020 Juni 2020 Juni 2020 April 2020 Mai bzw. Juli 2020
Prognose Mittelfrist-Prognose Prognose Single-Hit Szenario Double Hit Szenario Prognose Prognose
2020 |202’I |2022 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
=72 49 2,7 —68 44 =73 58 —62 4,0 =75 32 =70 45 =71 56
-58 6,1 2,6 -60 44 —-44 4.6 -6/ 44 -74 3,7 X X -438 49
12 1.6 08 X X 2,0 15 2,0 1,0 22 14 X X 30 01
—6,7 47 31 X X =79 41 =70 58 -8,0 38 X X -95 6,9
-11,6 69 47 X X -113 9,0 -87 94 -119 9,7 X X -12,5 103
-89 57 3,7 X X =73 54 -90 99 -115 10,2 X X -10,8 9,0
=51 29 14 X X —-49 43 X X X X X X -42 3,6
13 -0/1 13 X X 15 11 05 038 0,6 038 X X 12 11
X X X 13 1,5 1,0 13 X X X X X X X X
08 08 15 X X 10 13 038 13 08 11 04 1,7 08 12
44 -13 09 X 57 =31 X X X X X 51 -23
-22 22 15 -19 13 -25 15 X X X X X X -14 14
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
638 58 53 54 51 58 53 58 52 6,0 57 55 50 58 49
in % des nominellen BIP
15 22 23 X X X X 2,6 22 22 19 19 20 09 1,6
-89 -39 -15 -105 -43 -115 -4,0 =73 -32 -98 =55 =7, =16 -6/ =19
Prognoseannahmen
36,0 372 40,7 X X 40,8 47,5 300 330 300 30,0 356 379 42,0 43,0
-04 -04 -04 -05 -05 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -04 -03 -04
11 11 1,08 X X 112 113 1,08 1,08 1,08 1,08 112 113 1,09 1,09
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
-8,7 52 33 -78 45 -85 6,3 =9 65 =115 35 =75 47 -87 6,1
—64 3,6 2,1 -6,0 58 =70 50 =73 41 -85 19 -59 4,7 —6,5 49
-45 6,0 38 X X —438 53 -60 52 -76 2.8 -30 58 -35 52
=12,7 79 45 X X =130 8,0 =95 6,0 -114 25 -11,0 8,4 -110 75

2IHS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte. - JEK: Update vom Juli 2020.
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)
2018 |2019 |2019 |2019 |2020 |2020 (2020 (2020 2020 |2020 |2020
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Juni Juli Aug. Sep.
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 21 1,5 13 14 20 11 11 1,8 14
Keminflation (o.Energie uunb.Lebensmittel) 19 16 15 1.8 21 18 18 25 21
Nationaler VPI 20 15 14 13 19 11 11 17 14 .
Deflator des privaten Konsums 21 19 15 14 18 14 X X X X
BIP Deflator 1,7 1,7 20 15 09 1,5 X X X X
Erzeugerpreisindex 24 01| -07 -10 -08 —24 -2/ -2/ -19
GroBhandelspreisindex 42 00| =10 -16 —-18 —66 =51 —4,6 -40
Tariflohnindex 2,8 30 30 31 2,7 24 22 23 23 p
BIP je Erwerbstatigen 2,5 19 2,7 08 -24 -86 X X X X
Lohnstlckkosten Gesamtwirtschaft 2,0 2,6 X X X X X X X X X
Lohnstlickkosten Sachg(tererzeugung 10 40 X X X X X X X X X
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real 23 15| =02 -02 -24 -104 X X X X
Privater Konsum 11 13 02 02 -39 -115 X X X X
Offentlicher Konsum 038 06 10 -02 =03 1,0 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 39 28| —24 06 —-14 -76 X X X X
Exporte 56 251 =05 -25 =33 -—-144 X X X X
Importe 45 26 —06 —-31 =32 -103 . X X X X
Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)
BIP real (Verdnderung zum Vorjahr in %) 2,6 14 1,7 04 —-34 -143 X X X X
Binnennachfrage (ohne Lager) 11 11 15 09 —-25 92 X X X X
Nettoexporte 0,5 04| —03 10 -06 —15 X X X X
Vorratsverdnderung u. stat. Differenz 11 =01 05 —-15 -03 -—-36 X X X X
AuBenhandel - Waren It. Statistik Austria (Verdnderung z.V|P. in %)
Exporte 57 23 2,1 05 —49 —186 -54
Importe 58 11 28 —-43 —-68 —193 =51
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz
Guter- und Dienstleistungen 120 128 2,3 3,6 6,4 1,0 X X X X
Reiseverkehr 95 101 17 21 52 03 X X X X
Leistungsbilanz 48 113 20 44 50 -00 X X X X
Leistungsbilanz in % des BIP 1.3 2.8 20 43 53 =01 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 1140 1028 | 1026 1026 1000 693 86,2 771 82,3 870 894
Industrievertrauen (%-Saldo) 86 —-53| -54 -91 -88 -260 —-173| —-203 -—-179 -—-168 —171
Ind. Produktion o. Bau (V& z. VJP in %) 48 05 00 -38 -57 —-160 .| =100 43 .
Kapazitdtsauslastung - Industrie in % 887 866 | 86,7 853 848 739 7772 X X X X
Bauvertrauen (%-Saldo) 132 117 113 107 134 -85 -—27 05 —24 =& 0,6
Dienstleistervertrauen (%-Saldo) 267 164 | 157 127 131 -394 -103| -330 =190 —-68 =52
Konsumentenvertrauen (%-Saldo) 09 -27| =32 =32 —-44 —-136 92 -83 —-101 —-103 =71
Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) -100 —-115 (=108 =121 =181 =367 —221 —241 -—288 221 -154
Einzelhandelsumsatze (Vad z VJP in %) 0,1 12 2,7 11 -14 -13 4,7 55 25
Arbeitsmarktentwicklung
Unselbststandig Beschiftigte (Va zVJP in %) 24 15 12 11 =10 —40 -14 -29 =21 -12 =09
Vorgemerkte Arbeitslose (Va z. VJP in %) -82 -—-35| -32 -23 175 679 34,0 568 413 332 275
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 7,7 74 6,6 7,6 97 114 838 100 92 89 8,4
Arbettslosenquote (gem. ILO-Definition) 49 45 . . . . ) 54 52 50
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 (6sterr. Beitrag) 8,0 4,6 6,1 51 57 6,3 6,6 8,6 73
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 63 7.1 75
Kredite an im Euroraum Ansdssige 52 2,8 38 28 35 6,1 . 6,1 57 52 .
3-Monats Zinssatz (Stand in %) -03 -04| -04 -04 -04 -03 -0,5 -04 -04 -05 -05
10-Jahres Zinssatz (Stand in %) 0,7 01| -03 -01 -01 -0/1 -0,3 -0/1 -022 -03 -0,3
ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 3330 3032|2964 3128 2800 2202 2231 2328 2277 2226 2188
Finanzierung It. Maastricht in % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors -01 04 X X X X X X X X X
Finanzierungssaldo des Staates 0,2 0,7 X X X X X X X X X
Schulden des Staates 740 705 X X X X X X X X X

Quelle: OeNB, WIFO, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB.
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren — aktuelle Entwicklung (ll)
Wachstumsbeitrige zum realen BIP Frithindikatoren des realen BIP
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Verdnderung zur Vorperiode in %
4,0 9
2,0 0
0,0 )
2,0 -
4,0 -4
-6,0 -6
-8,0 -8
-10,0 -10
-12,0 12
1Q121Q131Q141Q151Q16 1Q171Q181Q191Q20 112 1Q13 1Q14 1Q15 1Q16 1Q17 1Q18 1Q19 1Q20
I Privater Konsum mmm Offentlicher Konsum . o
Bruttoinvestitionen Nettoexporte Wifo Frihindikator Flash
Statistische Differenz BIP Wachstum ——BIP, real
Vertrauensindikatoren (saisonbereinigt) Arbeitsmarkt
Langzeitdurchschnitt = 100 Wachstumsschwelle = 50 in % Verdnderung zum Vorjahr in %
120 80 4 4
110 70 ¢o 5
100 60 g
’ 0
90 50 50
2
80 40 45
70 30 40 -4
60 20 55 -6
2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020
Indikator d. wirtschaftlichen Einschatzung; linke Achse Arbeitslosenquote It. Eurostat; linke Achse

Bank Austria Einkaufsmanagerindex; rechte Achse Unselbststindig Beschiftigte; rechte Achse

Zahlungsbilanz2

Salden 2017 2018 2019 2019 3019 40Q19 1Q20 2Q20
in Mrd EUR

Leistungsbilanz 51 4.8 113 -03 2,0 A 50 00
Glter 11 21 30 06 08 09 1.3 1,0
Dienstleistungen 101 10,0 9.8 0,2 14 2,7 50 -0/
Primareinkommen -35 —-35 20 -04 0,6 14 -0,3 -0.2
Sekundareinkommen =27 —-37 -35 -0,7 -09 -06 =11 -0,8

Vermdgensibertragungen -0,3 23 -0,3 -0/1 -0/1 0,0 -0.2 0,0

Kapitalbilanz 8,6 6,8 16,9 21 53 3,7 43 =50
Direktinvestitionen -30 18 6,7 30 14 31 18 21
Portfolioinvestitionen 19,3 35 =53 26 0,2 -1.8 -84 —12,6
Finanzderivate -09 -0.8 14 01 04 09 -04 0,3
Sonstige Investiitionen -38 0.2 144 13 3,0 272 10,4 99
Wéhmngsreger\/en3 _3,1 2,1 _0,2 0,2 0,3 _0,7 0,9 _0,5

Statistische Differenz 38 43 59 2,6 34 -0,8 -0,6 —-49

Leistungsbilanz in % des BIP 14 13 2,8 =03 20 43 53 =01

Quelle: OeNB, WIFO, AMS, HSV, Europdische Kommission, Bank Austria.
"Werte tber 50 signalisieren Wachstum.
?Transaktionen; bis 2017 endgiltige Daten, 2018 und 2019 revidierte Daten, 2020 provisorische Daten.

7 0eNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - / Abnahme: +.
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Osterreich: AuRenhandel mit Waren

Exporte Importe Saldo Exporte Importe

in Mio EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
2017 141 940 147 542 —5602,5 8,2 8,8
2018 150 071 156 056 —5985,1 57 58
2019 153 502 157 817 —4315,6 23 11
Jan-Juni 19 77 572 80 014 —24418 33 32
Jan-Juni 20 68 510 69 651 —1140,7 =117 -130
Jan. 20 12 149 12 595 —4457 —43 -49
Feb. 20 12 181 12 377 —1957 =59 =70
Marz 20 12932 12 804 1281 -44 -84
Apr. 20 9910 10 007 -969 —239 —262
Mai 20 9 847 10 261 —414.3 —256 =25/
Juni 20 11 490 11 607 —116,2 -54 =5/

Exporte nach Regionen

in Mrd EUR
40

30

20
10 ‘
0

1Q12 1Q14 1Q16 1Q18 1Q20

s Deutschland I Euroraum ohne DE
[ EU ohne Euroraum Europa ohne EU
s Afrika Amerika

I Asien . Australien

= Gesamt

Exporte nach Warengruppen
in Mrd EUR

S

30
20

\ (i
o IR

1Q12 1Q14 1Q16 1Q18 1Q20

Sonstige Fertigwaren
s Maschinen und Fahrzeuge
Bearbeitete Waren
s Chemische Erzeugnisse a.n.g.
mmmmm Rohstoffe, Energie, Ole, Fette
s Ernghrung, Getranke, Tabak
Gesamt

Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2019

Exporte
Anteil am Gesamtexport in %

0 10 20 30 40 50 60 70 80
EU e 69,7

EA . 51,5
DE s 29,4

IT = 6,3
FR W 4.4
HU M 37
czZ W35
PL M 3,4
GB M 29
us 6,7
CH 4,
CN © 29
RU 1,5

Quelle: Statistik Austria.

Importe
Anteil am Gesamtimport in %

RU
Rest

0 10 20 30 40 50 60 70 80

1,7
13,6
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Osterreich: Inflation und Wettbewerbsindikatoren
HVPI 2020 2018 2019 Apr20 Mai.20 Jun.20 Jul20 Aug.20
COICOP-Verbrauchsgruppen awicht in % |Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt-HVPI 100,0 2,1 15 1.5 06 11 1.8 1.4
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 112 15 11 2,7 14 29 2,6 23
Alkoholische Getrdnke und Tabak 3,5 39 10 1.8 1,2 09 0,2 0,7
Bekleidung und Schuhe 69 06 08 01 -26 -18 3,6 =14
Wohnung, Wasser, Energie 141 2,5 2,7 2,0 18 2,0 21 20
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 71 23 1,4 1,0 0,0 04 1,6 1,0
Gesundheitspflege 53 2,2 12 2,5 2,1 1,6 24 24
Verkehr 141 29 0.2 -14 =29 -34 =27 —24
Nachrichtenibermittlung 2,1 =23 =27 -39 —42 =23 -18 -1,6
Freizeit und Kuttur 10,8 12 13 23 15 272 2,6 2,0
Bildungswesen 11 29 2,6 21 2,0 21 18 17
Hotels, Cafes und Restaurants 16,0 30 2.8 33 2,7 33 38 37
Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 76 20 1.8 1.9 12 20 2,5 23
Sondergruppen des HVPI
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten
3
2
1
0
-1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m Lebensmittel B Industrielle nichtenergetische Giiter
Energie Dienstleistungen
Gesamtindex (Inflationsrate)
Ausgewihlte Inflationsindikatoren Indikatoren der Wettbewerbsfahigkeit
Veréinderung zum Vorjahr in % Verdnderung zum Vorjahr in %
8 2016 2017 2018 2019
Arbeitsproduktivitit' 05 07 08 01
4 Bruttoverdienste
je Arbeitnehmer 2o U2 24 2
0 Preisliche Wettbe- 13 10 17 10
werbsfihigkeit? ’ : ' '
-4 Lohnstiickkosten
Gesamtwirtschaft 18 09 20 26
-8 Sachglter-
2012 2014 2016 2018 2020 erzeugung —13 —21 10 40
Harmonisierter VPI
GroBhandelspreise "In der Gesamtwirtschaft.
Tarifléhne Real-effektiver Wechselkursidex Industriewaren,

Verbraucherpreise export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI.

Quelle: Statistik Austria, WIFO.
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Osterreich: Tourismus und Reiseverkehr
Ubernachtungen in Osterreich
in 1.000 2017 2018 2019 2019 3Q19 4019 1020 2020
Gesamt 144 500 149 819 152 709 28 352 50 377 25981 41973 6 269
Inldnder 38523 39390 39944 9169 13705 7 624 7 969 3673
Auslinder 105977 110430 112765 19184 36672 18357 34003 2 596
darunter
Deutschland 53576 56114 56 683 9907 19 363 8961 16409 1836
Osteuropa 11640 12499 13216 2 079 3190 2 439 4906 385
Niederande 9 765 9988 10 355 885 3129 1209 4638 76
Schweiz 5063 4895 4931 917 1562 962 1295 133
Vereinigtes 3740 3845 3679 670 805 600 1343 11
Kénigreich
Italien 2 897 2 842 2 886 498 1336 571 350 34
Belgien 2783 2818 2 897 475 976 290 1019 22
Frankreich 1804 1815 1809 349 699 275 420 12
Dinemark 1576 1573 1649 105 397 155 939 4
USA 1783 1874 2 050 558 707 459 252 8
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Gesamt 2,6 3,7 1,9 6,7 1,9 52 -126 —-779
Inldnder 14 22 14 30 13 25 -156 -599
Auslinder 31 47 21 8,6 22 6,4 -11,8 —-86,5
Grenziuberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen
in Mio EUR 2017 2018 2019 2019 3019 4019 1020 2020
Deutschland 8 435 9 007 9 224 1518 2 670 1859 2 897 333
Niederande 1224 1262 1349 99 311 184 699 9
Schweiz 1225 1402 1432 228 394 297 454 34
Italien 750 779 850 172 313 181 148 24
CESEE! 2 740 3 000 3217 581 729 755 1062 166
Restl. Europa 2215 2 394 2 506 362 572 410 1 041 26
Rest der Welt 1523 1715 1915 450 634 419 340 26
Gesamt 18112 19559 20493 3410 5623 4105 6 641 618
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen
in Mio EUR 2017 2018 2019 2019 3Q19 4019 1020 2020
Deutschland 2 221 2260 2 398 671 664 542 424 76
Italien 1414 1508 1 443 512 563 207 117 33
Kroatien 826 879 992 165 744 31 39 39
Europdische 1084 1099 1164 284 513 247 93 17
Mittelmeerinder?
Restl. Europa 2 533 2 847 2977 750 1091 616 462 101
Rest der Welt 1376 1426 1390 277 393 322 340 9
Gesamt 9 454 10019 10364 2659 3968 1965 1475 275

" Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien,
Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn,
WeiBrussland.

? Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Tiirkei, Zypern.

Quelle: Statistik Austria, OeNB.
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Osterreich: Offentliche Haushalte
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

Bundes- Lander und SV-Trdger  |Staat Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat

sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt

in Mrd EUR in % des BIP
2016 —44 =15 04 =55 -12 -04 0,1 =15
2017 -34 =01 05 =30 -09 -00 0,1 -08
2018 —05 0,7 05 0,7 —-0/1 0.2 0,1 0.2
2019 18 0,7 0.2 2,7 04 0.2 00 0,7

Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht
in % des BIP

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2018 2019
Bundessektor Lander und Gemeinden ——SV-Triger — Staat insgesamt

Offentliche Verschuldung laut Maastricht

Bundes- Ladnder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Ldnder und SV-Trdger  |Staat

sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt

in Mrd EUR in % des BIP
2016 2573 379 11 296,2 720 10,6 03 828
2017 2512 37,7 09 2899 678 102 02 785
2018 246,2 378 13 2853 638 98 03 74,0
2019 2418 37,6 10 280,3 60,7 94 03 705

Offentliche Verschuldung laut Maastricht

in Mrd EUR
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I Bundessektor; linke Achse
SV-Tréger; linke Achse

Quelle: Statistik Austria, BMF.
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Osterreich: Bundeshaushalt
Gebarung des Bundes
Finanzierungshaushalt1 Janner bis August |BRA |B\/A Verdnderung
Allgemeine Gebarung 2019 2020 |201 9 |2020 2020/2019
in Mio EUR in %
Auszahlungen 50 510 61 745 78 870 102 389 298
Einzahlungen 52 830 49 046 80 356 81 791 18
Nettofinanzierungsbedarf’ 2 320 -12 699 1486 —20 598
Abgaben des Bundes
Janner bis August |BRA |B\/A Verdnderung
2019 2020 2019 2020 202012019
in Mio EUR in %
Einkommen- und Vermdgensteuem 29 019 24 674 46 090 46 660 12
davon:
veranlagte Einkommensteuer 2 816 1378 4 925 4 300 12,7
Kérperschaftsteuer 5642 3325 9 385 9 400 0,2
Lohnsteuer 18 368 18 245 28 481 29 500 36
Kapitalertragsteuern 1931 1465 2 990 3150 54
Verbrauchs- und Verkehrssteuem 28 947 25 814 44 147 44 883 17
davon: Umsatzsteuer 19 836 17 425 30 046 30 600 1.8
Offentliche Abgaben brutto 58 803 51 239 90 893 92 200 14
Ubewelsungen an offentliche Rechtstrdager (Lander, 21 306 19 599 32 729 33 499 24
Gemeinden, Fonds)
Uberweisungen an die Europiische Union 1 664 2 155 3149 3300 4.8
Offentliche Abgaben netto® 35833 29 485 55015 55 401 0,7

7Entspricht der Liquiditatsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.
2Budgzetuberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.
JSteuereinnahmen des Bundes.

10-Jihrige Staatsanleihe (Benchmark) fiir Deutschland und Osterreich

Rendite in %

1,0

Aug19 Sep.19 Okt.19 Nov.19 Dez.19 Jin.20 Feb.20 Mir.20 Apr.20 Mai20 Jun.20 Jul.20 Aug20
Spread (Aufschlag) fiir Osterreich in %-Punkten

——10-Jahres-Rendite Osterreich

Quelle: BMF, EZB.

10-Jahres-Rendite Deutschland
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Aggregierte Vermogenslage der in Osterreich meldepflichtigen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkred itinstitute®
. 1. Quartal 1. Quartal Differenz zur

Vermdgenslage 2020 | 2019 Vergleichsperiode
AKTIVA in Mio EUR in %
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 91175 78 416 12759 16,3
Darlehen und Kredite 751 084 717 448 33 636 4,7
Schuldverschreibungen 133 900 131 973 1927 15
Eigenkapitalinstrumente 6 200 6 235 —35 -0,6
Derivate inklusive fur SicherungsmafBnahmen mit positivem Marktwert 25 460 20 783 4 677 22,5
Beteiligungen an Tochtett-,'Gemelnschafts— und assoziierten Untemehmen, die nicht 20 804 21 110 306 14
voll- oder quotenkonsolidiert werden
Materielle Vermogenswerte 11 650 12 048 —398 =33
Immaterielle Vermogenswerte 2 835 2 942 =107 —-36
Steueranspriiche und sonstige Vermdgenswerte 17 895 16 859 1036 6,1
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1061004 1007813 53191 53
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 30138 23 463 6 675 284
Einlagen von Kreditinstituten 108 829 110 876 =2 047 -18
Einlagen von Nichtbanken 623 394 589 061 34 333 58
Begebene Schuldverschreibungen 150 224 143 701 6523 45
Derivate inkl. fur SicherungsmafBnahmen mit negativem Marktwert 17 968 13 800 4168 30,2
Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers 711 640 71 111
Auf Anforderung riickzahlbares Aktienkapital” 0 0 - -
Cls zgr \'/erau‘Ber;J)ng gehalten eingestufte, den VerduBerungsgruppen zugeordnete 382 515 133 258

erbindlichkeiten
Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 25 302 24 600 702 29
Ruckstellungen 12 862 12 447 415 33
Eigenkapital und Minderheitenanteile 91 194 88 710 2 484 28

*hievon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis ? -8 417 =7 113 —1304 —183

*hievon: Minderheitenanteile 6 252 6 499 =247 -38
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1061004 1007813 53191 53

1) Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von
Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu
Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen Uiber die angefUihrten Differenzen hinaus zu
Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden
Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute

in % i
in Mrd EUR 1 500

4
2
0 1 000

2
-4
-6 500
-8
-10
12 0

1Q13 3Q13 1Q14 3Q14 1Q15 3Q15 1Q16 3Q16 1Q17 3Q17 1Q18 3Q18 1Q19 3Q19 1Q20
[ Stand (rechte Achse) Veridnderung zum Vorjahr (linke Achse)

Aqf\;rand-Ertrag-Re lation Gesamtkapitalrentabilitit (RoA)
80 in % 1.0 in %
70 0,8
0,6
60 04
0,2
50 0.0
40 -0,2
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Q20 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Q20
Quelle: OeNB. Anmerkung: RoA nach Steuern, vor Minderheitenanteilen (unterjéhrig annual
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Osterreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Wahrungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Untemehmen
Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum
Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahrin % |Volumen in Mrd EUR Verdanderung z. Vorjahr in %
2017 1564 5 604 31 29 1438 4314 55 32
2018 1619 5747 3,5 32 1530 4393 69 41
2019 1688 5938 42 3,6 1629 4 463 63 3.2
Nov.19 1677 5923 42 35 1638 4 501 69 34
Dez19 1688 5938 42 3,6 1629 4 463 63 32
Jan20 1689 5954 4.3 3,7 1634 4 480 57 3.2
Feb.20 169,0 5967 4.3 3,7 1639 4 484 54 30
Mar.20 169,7 5958 4.3 34 166,2 4 601 63 55
Apr.20 1691 5949 38 30 1678 4673 72 6,6
Mai20 169,3 5971 3,6 30 1681 4729 6,6 74
Jun20 170,8 6 001 3,7 30 168,6 4727 6,2 711
Jul20 1711 6 022 3,7 30 1691 4 746 59 71
Aug.20 1721 6 030 4,0 30 169,7 4 747 63 71
Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Kredite an private Haushalte
Veranderung zum Vorjahr in % Verinderung zum Vorjahr in %
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2 2
4 -4
) 2012 2014 2016 2018 2020 ) 2012 2014 2016 2018 2020
——AT —DE Euroraum —AT —D¢E Euroraum
Kredite an private Haushalte in Osterreich Fremdwihrungskredite an private
nach Verwendungszweck Haushalte in Osterreich
Verinderung zum Vorjahr in % in Mrd EUR in %
8
40 10
6
4 30 0
2
0 20 -10
2 10 -20
-4
-6 0 -30
2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020

[ Volumen; linke Achse

Wohnbau

Konsum Sonstige

Veranderung zum Vorjahr in %; rechte Achse

Quelle: OeNB, EZB.
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Osterreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf
Im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Einlagen von Nichtbanken

Veranderung zum Vorjahr in %

10
8
6
4
2
0 \J AV
-2
2012 2014 2016 2018 2020
Osterreich Deutschland Euroraum
W ertpapierumlauf
Verinderung zum Vorjahr in %
12
10
8
6
4
2
0
-2
-4
-6
2012 2014 2016 2018 2020
—— Osterreich = Deutschland Euroraum

Quelle: OeNB, EZB

Einlagen von osterreichischen
Nichtbanken nach Fristigkeiten

Veranderung zum Vorjahr in %
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Osterreich: Kundenzinssatze - Neugeschaft im Vergleich
mit Euroraum und Deutschland
Kreditzinssatze fir nichtfinanzielle Unternehmen

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Kredithéhe in Osterreich
in % in %

4 4

3 3

2 2
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—AT —DE Euroraum ——< 1 Mio EUR >1 Mio EUR
Kreditzinssatze fur private Haushalte
Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Verwendungszweck in Osterreich
in % in %
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Einlagenzinssatze mit Bindungsfrist flr private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Bindungsfrist in Osterreich
in % in O
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Quelle: OeNB, EZB
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Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen

und Einzelkreditinstitute®

1. Quartal 1. Quartal Differenz zur
Ertragslage 2020 | 2019 Vergleichsperiode
in Mio EUR | in %
Zinsergebnis, netto 3964 3815 149 39
*hievon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 5919 5953 —34 -06
*hievon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 1955 2138 —183 =86
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fur Aktienkapital)2) 0 0 - -
Dividendenertrage 59 75 -16 -213
Provisionsergebnis, netto 1870 1731 139 80
*hievon: Provisionsertrdge 2474 2 288 186 81
*hievon: (Provisionsaufwand) 604 557 47 84
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
. . i T -39 81 -120 R
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und 0 0 . .
assozierten Untemehmen, netto fur UGB-Banken
Gewilnng odelr (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehattenen finanziellen Vermégenswerten und 376 ~70 446 A
Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehérenden finanziellen ~179 74 _253 R
Vermogenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto2)
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP -525 147 —672 R
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermdgenswerte, netto 10 -2 12 A
Sonstige betriebliche Ertrdge 836 794 42 53
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 857 852 5 0,6
Betriebsertrige, netto 5515 5792 =277 -4,8
(Verwaltungsaufwendungen) 3 660 3608 52 14
*hievon: (Personalaufwendungen) 2 080 2 066 14 0,7
*hievon: (Sachaufwendungen) 1580 1542 38 25
(Abschreibungen) 335 318 17 53
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Vermagenswerten) 28 5 23 460,0
(\Ner‘.t.mindemng oder (-) Wertaufholung bei Betelligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 184 87 97 1115
assoziierten Untermehmen)
Betriebsergebnis 1 308 1774 —466 —26,3
(Ruckstellungen oder (-) Wertaufholung fir Kreditrisiko) 37 —68 105 A
(Sonstige Riickstellungen) 29 —48 77 A
(\/\/er"tmindemng oder (-) Wertaufholung fur mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, oo 3 533 >500%
Kredite und Schuldtitel)
(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert und nicht zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen 22 -9 31 A
Vermdgenswerten)
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschifts- oder Firmenwert 0 0 - -
Anteil des Gewinns oder (-) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und _4¢4 247 —993 R
assoziierten Untemehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind
Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen
Vermodgenswerten und VerduBerungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fir eine Einstufung 0 —4 4 A
als aufgegebene Geschéftsbereiche erflillen2)
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fir IFRS2) =17 6 =23 R
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 603 2114 -1511 -=71,5
(Ertragssteuem) 266 350 -84 -240
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 337 1765 -1 428 -80,9
AuBerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuem fur UGB/BWG Melder 1 1 - -
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen nach Steuemn?2) 0 1 -1 —=1000
(Minderheitenanteile) 46 143 =97 —678
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 293 1623 -1 330 -81,9

Werte fir das gesamte bisherige Geschdftsjahr in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestellt
Quelle: OeNB.

1) Zusammenfuhrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt
gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tiber die angeflihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir
diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt
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Forderungen osterreichischer Banken gegeniiber CESEE
HAA--A-  ®BBB+- BBB- BB+ -BB-  ©B+-B-  Mnot rated
2014 |2015 |zo1 6 |2o17 |2018 |zo19 |2on
in Mio EUR

Tschechische Republik 44221 48558 55827 69914 75815 77843 82978
Slowakei 26319 29261 30149 31127 33256 35985 38685
Ruminien 25896 23498 24454 24555 25737 27531 27818
Kroatien 18878 18167 17147 16841 17328 17811 18429
Ungam 15460 14263 14485 15901 16817 18590 20 003
Polen 16688 19121 16574 16311 7 985 8460 8488
Republik Serbien 3565 4029 4210 4579 5376 5344 5598
Slowenien 5494 4716 4488 4805 4823 6155 7710
Bulgarien 3456 3368 3 476 3759 4173 4624 4787
E‘;:';‘Wma 3438 3238 3277 3337 3620 3 800 3 889
Republik Montenegro 392 346 405 811 892 954 976
Tarkei 1011 889 924 859 737 642 801
Mazedonien 306 292 330 345 396 1107 1154
Aserbeidschan 247 239 293 267 244 213 171
Litauen 144 131 124 164 171 253 341
Lettland 53 77 132 119 140 148 337
Estland 51 14 17 14 14 37 85
Andere 19151 16190 16958 16504 19553 23778 20619
Gesamt 184768 186397 193269 210215 217078 233275 242 871

Anmerkung: Werte ab 1Q17 sind brutto dargestellt und somit nur bedingt mit den vorhergehenden Werten vergleichbar.

Nur Forderungen von Banken in mehrheitlich dsterreichischem Besitz dargestellt.
Quelle: OeNB, Bloomberg.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermdgensbildung und
Geldvermdgen

im 2. Quartal 2020 Nichtfinan-  |Finanzielle  |davon davon davon davon davon Private Private Ubrige Welt
zielle Unter- |Kapitalge- |Monetdre  |Investment- |sonstige Versicher- |Pensions-  |Haushalte |Organisa- |(gegentber
nehmen sellschaften |Finanz- fonds nichtmone- |ungen kassen tionen ohne |Osterreich)

institute tdre Finanz- Erwerbs-
institute zweck

Geldvermégen Bestdnde in Mio EUR
Wahrungsgold und SZR X 16 286 16 286 X X X X X X 2132
Bargeld 742 10 604 10 555 0 48 1 0 25 952 0 5201
Téglich filige Einlagen 66149 171 411 151 108 7 642 9372 2 608 682 | 174326 6 455 82763
Sonstige Einlagen 24539 217001 203524 1093 11 480 439 465 96 860 1340 45 309
Kurzfristige Kredite 33210 70 335 61659 13 7 583 1075 5 2 309 0 33844
Langfristige Kredite 110 114| 450 200| 416775 185 27 983 5193 64 134 12 86 211
Handelskredite 58700 55 0 0 55 0 0 30 7 18 966
Kurzfrstige verzinsiche 164 4438 3863 547 28 0 0 1553 50 1982
Wertpapiere
Langfistige verznsiche 5621 328829 189417| 82487|  2971| 53411 543|  24779| 1182 339 616
Wertpapiere
Barsennotierte Aktien 23702 46 542 3847 27 968 13810 918 0 25 287 968 38974
Nicht bérsennotierte Aktien 41114 73 375 23278 208 42 699 6954 236 7187 17 24 284
Investmentzertifikate 13816 155 805 15292 59 322 24 054 | 34690 22 449 64 106 2917 23 360
Sonstige Anteilsrechte 176 236 104 888 37 349 2 149 60 747 4 643 0| 147 348 2326| 135921
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X 83 924 X 1808
Nient- . 3434 3 665 0 0 o 3665 0 4371 0 1262
Lebensversicherungsanspriiche
Kaprt.algedeckt? X X X X X X 0 46 461 X 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche auf Lei

nspriche au andere §|stungen 0 0 0 0 0 0 0 13 488 0 0
als Altersversicherungsleistungen
Ulbrige Forderungen nkl 12151| 14199 6126 4 6361 1204 505| 13393 207| 6866

Finanzderivate
Finanzvermdgen in

A 569 688 1 667 636| 1139080 | 181618 207 188|114 802 24 949 731511 15 437| 866 337
Summe (Bestinde)

Geldvermégensbildung tiber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR

Wihrungsgold und SZR X 8 8 X X X X X X 0
Bargeld -874 3107 3112 0 29 -33 0 1946 0 383
Taglich fillige Einlagen 8012 45 672 44 598 1101 -392 203 163 14 927 495 14731
Sonstige Einlagen 6 337 40 990 41 376 5 -368 -25 1 -3 610 2 -2 518
Kurzfristige Kredite -367 -7 552 -5 624 8 -2 048 117 -4 44 0 12132
Langfristige Kredite 2 834 31151 27 254 -5 3933 -41 10 16 0 -3 371
Handelskredite 753 -30 -2 0 -28 0 0 24 5 -848
Kurftistige verzinsiche 105| 2058|1823 254 19 0 0 296 5| 8589
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche 502| 20378 20926 1549 56| 2179 138| 1853 A4 23612
Wertpapiere

Borsennotierte Aktien 580 129 -335 615 -113 -37 0 1612 5 655
Nicht borsennotierte Aktien 1129 1603 610 111 521 117 244 63 -3 391
Investmentzertifikate 999 742 -99 106 572 168 -5 3706 66 2528
Sonstige Anteilsrechte 1048 -17 901 706 181 -18 727 -61 0 2 839 -3 -25 659
Lebensversicherungsanspriiche X X X X X X X -1 034 X -39
Nt . 170 49 0 0 0 49 0 217 0 87
Lebensversicherungsanspriiche

Kaprt‘algedeckt"e X X X X X X 0 485 X 0
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen 0 0 0 0 0 0 0 1158 0 0
als Altersversicherungsleistungen

brige Forderungen inkl. 1042 665 153 49 126 103 235 2163 | 5282
Finanzderivate

Geldvermdgensbildung in 22271 121069| 134 503 3974| -16571| -1619 782 22374 485| 4072
Summe (Transaktionen)

Nettogeldvermégen -302 053 28 232 43 198 -6 133 -16 770 5430 2 507 532 905 12123 -48 356
Finanzierungssaldo 3720 3420 4816 -1 648 500 -636 389 16 498 248 -8 287

Quelle: OeNB.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und
Verbindlichkeiten
im 2. Quartal 2020 Nichtfinan- |Finanzielle |davon davon davon davon davon Private Private Ubrige Welt
zielle Unter-|Kapitalge- |Monetdre  |Investment-|sonstige Versicher- |Pensions- |Haushalte |Organisa- |(gegentiber
nehmen  [sellschaften |Finanz- fonds nichtmone- |ungen kassen tionen Osterreich)
institute tdre Finanz- ohne
institute Erwerbs-
zweck
Verbindlichkeiten Bestdnde in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR' x 2132 2132 X x X X X x 16 286
Bargeld X 39137 39 137 X X X X X X 3434
Taglich fillige Einlagen x| 513 007| 513007 X X X X X X 32 326
Sonstige Einlagen x| 293265 293 265 X X X x| 100 221
Kurzfristige Kredite 43 311 21 041 0 170 19 368 1503 0 8917 375 61 408
Langfristige Kredite 288 683 32 696 0 161 31437 1091 8| 186 769 2657 130714
Handelskredite 54 444 38 0 0 38 0 0 1" 1 20 757
Kurzfrstige verzinsiche 488| 4802|4800 X 2 0 0 x x 4320
Wertpapiere
Langfristige verzinsliche 40561 164202 141763 o| 19052 3387 0 x x| 195991
Wertpapiere
Bdrsennotierte Aktien 70 464 25 843 18 620 X 2819 4 403 X X X 53 367
Nicht bérsennotierte Aktien 37 082 64 888 51245 586 8010 4867 180 X X 67 340
Investmentzertifikate x| 186 780 0| 186780 0 0 X X X 84 269
Sonstige Anteilsrechte 302 833| 143 921 16758 54| 127072 37 0 X 10 128 051
Lebensversicherungsanspriiche X 80 971 X X 0| 80971 X X X 4761
Nicht- . . X 9993 X X 0 9993 X X X 2739
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 13229 33117 8 374 x 0| 2490 22253 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere Lglstungen 0 13 488 0 0 13 488 0 0 0 0 0
als Attersversicherungsleistungen
Ubrige Forderungen inkl 20645 10081| 6779 1| 2673 628 ol 2909 272 8 709
Finanzderivate
Verbindlichkeiten in Summe
. 871 7411 639 404| 1 095882 | 187 751 | 223 958| 109 372| 22 441| 198 605 3314 914 693
(Bestdnde)
Finanzierung (iber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR! X 0 0 X X X X X X 8
Bargeld X 3753 3753 X X X X X X 811
Taglich fillige Einlagen X 78 404 78 404 X X X X X X 533
Sonstige Einlagen x| 37554 37 554 X X X X X X 2922
Kurzfristige Kredite -510 7 635 0 45 7 675 -85 0 -488 92 -6 195
Langfristige Kredite 18 664 -3 271 0 -94 -3176 -2 0 5488 73 9 705
Handelskredite 1828 1 0 0 1 0 0 9 0 -1 754
Kurzfnst\gle verzinsliche 73 300 229 « 71 0 0 « « 1 866
Wertpapiere
Langinstige verzinsiche 914| 10236 10350 x| 249 135 0 x x 7039
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 1898 -332 -87 X -251 6 0 X X 1412
Nicht bérsennotierte Aktien 10 -240 341 X -628 -13 0 X X 3414
Investmentzertifikate X 5589 0 5589 0 0 0 X X 2975
Sonstige Anteilsrechte -2 955| -19 885 562 3| -20 451 0 0 X 0 -16 740
Lebensversicherungsanspriiche X -1301 0 X 0| -1301 0 X X 228
Nient- ) x 418 0 x o| 418 0 x x 105
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 33 457 37 x 0 26 393 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere Lglstungen 0 1158 0 0 1158 0 0 0 0 0
als Attersversicherungsleistungen
Ulbrige Forderungen inkl 4259|2226 -998 17| -1078|  -168 0 866 71| 2114
Finanzderivate
Finanzierung in Summe 18551| 117649 129687| Se22| -17071| -982| 393 S876] 237 4215
(Transaktionen)
Nettogeldvermdgen -302 053 28 232 43198 -6 133| -16770 5430 2507 | 532905| 12123 -48 356
Finanzierungssaldo 3720 3420 4816 -1 648 500 -636 389| 16498 248 -8 287
Quelle: OeNB.

" Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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