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Hdéhere Risikoeinschdtzung veranlasst
Banken zur Vorsicht bei der Kreditvergabe

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage
tiber das Kreditgeschdft im Oktober 2007

Die aktuelle Vertrauenskrise auf den Finanzmdrkten hat spiirbare Effekte auf die
Refinanzierungsbedingungen der osterreichischen Banken. In der Kreditvergabepolitik
wirkt sie sich nur wenig aus. Das zeigen die Ergebnisse der aktuellen Umfrage iiber das
Kreditgeschdft im Oktober 2007, in die einige diesbeziigliche Zusatzfragen aufgenommen
wurden. Dabei gaben die befragten Kreditinstitute an, dass infolge der Turbulenzen auf
dem Kreditmarkt in den letzten drei Monaten groBvolumige Finanzierungen iiber mittel-
und langfristige Anleihen und tiber den Geldmarkt schwieriger waren. Die Kreditrichtlinien
im Firmenkundengeschdft wurden im dritten Quartal 2007 etwas verschdrft; Hauptfaktor
ddfiir war die gednderte Risikoeinschdtzung. Die Kreditnachfrage der Unternehmen
schwdchte sich leicht ab. Im Privatkundengeschdft wurden die Kreditrichtlinien fiir
Wohnbaufinanzierungen etwas gelockert. Fiir Konsumkredite wurden die Kreditstandards
geringfligig angehoben. Die Nachfrage der privaten Haushalte nach Konsum- und

Wohnbaukrediten ist im dritten Quartal 2007 leicht gesunken.

Die aktuelle Vertrauenskrise auf
den Finanzmirkten hat spiirbare
Effekte auf die Refinanzierungsbe-
dingungen, aber nur geringe auf die
Kreditvergabepolitik der Gsterrei-
chischen Banken gehabt. Das zeigen
die Ergebnisse der Umfrage tiber das
Kreditgeschift im Oktober 2007. Im
Rahmen der aktuellen Befragungs-
runde wurden zusatzlich zum regu-
laren Fragebogen einige Zusatzfragen
tuber die Effekte der Krise auf die
Refinanzierung und die Kreditricht-
linien der Banken gestellt.

Die US-amerikanische Subprime-
Krise hat die Refinanzierungsmoglich-
keiten der Banken auf den Geld- und
Kapitalmarkten merklich beeinflusst.
Die befragten Kreditinstitute gaben
an, dass sich grovolumige Finanzie-
rungen tber die iblichen Finanz-
marktquellen in den letzten drei
Monaten infolge der Finanzmarkttur-
bulenzen schwieriger gestaltet haben.
Besonders stark betroffen waren die
Refinanzierung tber mittel- und
langfristige Anleihen (einschlieBlich
Pfandbriefe) sowie die kurzfristige
Mittelaufnahme tiber den Geldmarkt

und in Form von kurzfristigen Schuld-
verschreibungen (z. B. Einlagenzerti-
fikate oder Commercial Paper). Unbe-
einflusst blieb die Finanzierung iiber
die Verbriefung von Unternehmens-
und Wohnbaukrediten, die fur die
osterreichischen Banken keine bedeu-
tende Finanzierungsquelle darstellt.
Gleichzeitig diirften die Banken die
grofiten Effekte schon hinter sich
haben. Die Auswirkungen in den
letzten drei Monaten wurden starker
als jene fur die nachsten drei Monate
erwarteten eingeschétzt.

Die geanderten Refinanzierungs-
bedingungen kénnten sich nach Ein-
schatzung der befragten Banken in
den nachsten drei Monaten im Aus-
leihungsgeschaft der Banken in den
Margen und — in geringerem Aus-
mall — im Volumen niederschlagen.
Auf die Eigenkapitalkosten der Ban-
ken hatten die Finanzmarktturbu-
lenzen nur geringe Auswirkungen,
die befragten Kreditmanager konsta-
tierten per saldo auch nur eine ge-
ringe daraus resulticrende Beein-
trachtigung der Bereitschaft zur Kre-
ditgewidhrung.
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Im Vergleich zu den Effekten auf
die Refinanzierung der Banken wa-
ren die Auswirkungen der Krise auf
die Kreditvergabepolitik der Banken
gering. Zwar wurden im dritten
Quartal 2007 die Kreditrichtlinien'
im Firmenkundengeschéjﬁ nach einer
leichten Lockerung im Vorquartal
etwas verscharft, die jiingsten Turbu-
lenzen auf den Finanzmarkten haben
jedoch laut Auskunft der befragten
Banken in den letzten drei Monaten
nur in sehr geringem Ausmal} dazu
beigetragen. Von der geanderten Kre-
ditvergabepolitik waren ausschlie(3-
lich Finanzierungen von groBen
Unternehmen betroffen, Finanzie-
rungen von kleinen und mittleren
Unternehmen blieben davon unbe-
rihrt.

Als Hauptfaktor fiir die verhal-
tene Kreditvergabe nannten die be-
fragten Banken die gednderte Risiko-
einschitzung. Erstmals seit zwei Jah-
ren veranlassten die allgemeinen
Konjunkturaussichten die Banken zu
einer leichten Anhebung der Kredit-
standards. Auch branchen- oder fir-
menspezifische Faktoren und die
geanderte Einschiatzung der Werthal-
tigkeit der Sicherheiten trugen zu
einer leichten Verscharfung der Kre-
ditrichtlinien bei. In die Gegen-
richtung wirkte die Wettbewerbs-
situation im Bankensektor.

Fur das vierte Quartal 2007 wird
eine weitere leichte Verscharfung der
Kreditpolitik erwartet, die primar
die Finanzierung von GroBbetriecben
betreffen diirfte. In diesem Bereich
werden in den nachsten drei Monaten
noch weitere leichte Auswirkungen
der aktuellen Krise zu spiiren sein.

HOHERE RISIKOEINSCHATZUNG VERANLASST BANKEN
ZUR VORSICHT BEI DER KREDITVERGABE

Auch in den Kreditbedingungen2
schlug sich im dritten Quartal 2007
die geanderte Risikoeinschatzung
nieder. Nachdem die Margen fiir Aus-
leihungen an Adressen durchschnitt-
licher Bonitat vier Quartale in Folge
gesunken waren, war im Berichts-
zeitraum eine leichte Verschirfung zu
registrieren. Deutlich starker fiel die
Verschiarfung bei den Zinsspannen
fur risikoreichere Kredite aus. Auch
eine Reihe anderer Bedingungen fiir
die Vergabe von Unternchmenskre-
diten — die Kredithohe, die Sicher-
heitenerfordernisse und die Fristig-
keit — wurden etwas restriktiver
gehandhabt.

Die Kreditnachfrage der Unter-
nehmen schwachte sich im dritten
Quartal 2007 leicht ab. Hauptgrund
war, dass sich die Unternehmen ver-
mehrt auf andere Weise finanzierten.
Einerseits nahmen sie starker die
Innenfinanzierung in Anspruch, an-
dererseits finanzierten sie sich ver-
mehrt durch Anleihen und Aktien.
Stiitzend auf die Kreditnachfrage —
wenn auch etwas schwacher als in den
Vorquartalen — wirkte weiterhin die
Finanzierung von Anlageinvestitio—
nen. Nach Einschitzung der befragten
Banken diirfte die Abschwéchung der
Kreditnachfrage jedoch nur voriiber-
gehend gewesen sein, fiir das vierte
Quartal 2007 wird eine spiirbare
Belebung erwartet.

Im Privatkundengeschdft waren im
dritten Quartal 2007 leichte Unter-
schiede in der Kreditvergabepolitik
fir Wohnbau- und Konsumkredite
zu registrieren. Fir Wohnbaufinan-
zierungen wurden die Kreditricht-
linien etwas gelockert und die Mar-

I Kreditrichtlinien sind die internen, schriftlich festgelegten und ungeschriebenen Kriterien, die festlegen, welche

Art von Krediten eine Bank als wiinschenswert erachtet.

2 Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und Kredit-

nehmer geeinigt haben.
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gen fir Kredite an Kreditnehmer
durchschnittlicher Bonitit leicht ge-
senkt. Fir Konsumkredite wurden
hingegen die Kreditbedingungen so-
wie die Margen fiir Ausleihungen an
Schuldner durchschnittlicher Bonitat
geringfiigig angehoben. Ursache war
eine etwas gednderte Einschitzung
der Kreditwiirdigkeit der privaten
Haushalte. Fir das vierte Quartal
2007 erwarten die Banken eine

leichte Lockerung der Vergabekrite-
rien fir Kredite an private Haus-
halte.

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte nach Konsum- und Wohn-
baukrediten ist im dritten Quartal
2007 nach einem Anstieg im Vor-
quartal leicht gesunken. Fiir das
vierte Quartal 2007 erwarten die
Banken eine leichte Belebung der
Konsumkreditnachfrage.

Grafik 1

Richtlinien fiir die Gewdhrung von Krediten an Unternehmen

Veranderung in den letzten drei Monaten
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Einschdtzung der Banken fiir die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.

Grafik 2

Nachfrage nach Krediten an Unternehmen

Veranderung in den letzten drei Monaten
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Grafik 3

Richtlinien fiir die Gewidhrung von Krediten an private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten
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! Einschéitzung der Banken flir die Entwicklung in den néichsten drei Monaten.

Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte

Verdnderung in den letzten drei Monaten
1 = deutlich gesunken / 2 = leicht gesunken / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = leicht gestiegen / 5 = deutlich gestiegen
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