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ARBEIT ZUR VEREINBARKEIT VON FINANZREGULIERUNG & 
INVESTITIONSRAHMEN MIT KLIMAZIELEN

• 2012 gegründetes  “Think tank” mit Büros in NYC, London, Paris, Berlin
• Non-profit, keine kommerziellen Dienste, keine Dienstleistungen, alles open-source
• Forschung, Datenbanken- und Softwareentwicklung, Politikimplementierung
• Unterstützung des Privatsektors, NGOs, politische Entscheidungsträger und 

Aufsichtsbehörden

GRINCH 

PAPERS

KOSTENLOSE TOOLS & 

DATEN

2° INVESTING INITIATIVE
Non-profit Think Tank zu Klimafragen im Finanzsektor



PARTNERSCHAFTEN MIT REGIERUNGEN & PRIVATSEKTOR
Voluntary adoption: >1700 Nutzer, Banken Pilotprojekt mit 19 Banken

Regierungsinitiative

Investoren-Verbände

Partnerschaften mit
Vermögensverwalter

Bankenverbände



PACTA Methode
Was ist PACTA? Was sind die Grundlagen?
Paris Agreement Capital Transition Assessment



Technologiepfaden
(aka Klimaszenarien)

Daten zu physical asset & 
CAPEX / production plans

Verglichen mit

For renewable power capacity additions in 

SEI Metrics consortium (led by 2° Investing)

2°

4°
6°

Academic partnerships

PACTA – METHODISCHES RAHMENWERK
In Entwicklung seit 2012



Wie hoch ist die Exposition meines Portfolios zu klima-
relevanten Technologien & Sektoren?

Sind die Investitionspläne der Firmen in meinem Portfolio 
kompatibel mit Klimaszenarios?

Wie kann ich Stress-test-Szenarios entwickeln, die potentielle 
Schocks durch Eintreten von Szenarios modellieren?

PACTA – METHODISCHES RAHMENWERK
Fragestellungen die PACTA beantwortet



PACTA – METHODISCHES RAHMENWERK
Nutzung von “Asset Level Data” (ALD)

Nutzung von Vermögenswerte-Datenbanken:
• Bottom-up
• Zukunftsweisend (5 Jahres Horizont)
• Quantitativ

Beispiel: Kohlestromkraftwerke



Owners

Parent companies

Securities / loans

Physical asset data

Climate 
scenariosPortfolios 230,000+ assets: ca. 75% der globalen CO2-Emissionen

Strom-

erzeuger

Öl & Gas 

upstream
Kohle-

bergbau

Automonbil-

produktion

Zement Stahl Flugverkehr Schifffahrt

22k oil and gas fields, 2k coal mines, >100k power plants, 
95M produced cars, 36k airplanes, 10k ships, 

2,200 cement factories, 13k steel plants

PACTA – METHODISCHES RAHMENWERK
Hohe Abdeckung und standardisierbar



TCFD BERICHT AUTOMATISCH ERSTELLT

FÜR JEDES PORTFOLIO

www.transitionmonitor.org

Die Analyse braucht <1 Minute, 

Bedarf nur ISINs und Betrag als input,

Kostenlos und vertraulich

PACTA – ONLINE-TOOL (Aktien und Anleihen)
Kostenfreies online tool auf www.transitionmonitor.org

http://www.transitionmonitor.com/


PACTA FÜR BANKEN
18 Banken + 1 Aufsichtsbehörde

KATOWICE GROUP

OTHER BANKS

BANKING SUPERVISOR

TCFD Bericht (ähnlich zu Onlinetool)

Onboarding / Installation 1

Portfolio Datenbereinigung 3

Abgleich mit ALD (Matching) 4

Kalibrierung & Analyse 3

Ergebnispräsentation 3

NDA 1

Anwendung

12-15 Tage

Software launch geplant für 03/20

Inkl. Methodenpaper und Manual

Open-source R-Paket (library) auf 

CRAN und Github



Target-Setting (Klimazielsetzung)
Herausforderung, Lösungsansätze und offene Fragen



NOCH NICHT AM ZIEL
Die Evolution von klima-relevanten Metriken für den Finanzsektor

Climate profile 

of an asset

Corporate CO2

inventory
Portfolio CO2

inventory

Climate 

scenario 

analysis
Climate risk 

analysis

Impact 

measurement

2000 2005 2013 2016 2019

Legal risk 

analysis



EIN RAHMENWERK FÜR KLIMAZIELE
Entwicklung eines evidenz-basierten Impact-Rahmenwerk

PACTA “Target Setting Module” für Klimazielsetzung und Klimaaktions-tracking:

• Überblick über Exposition und Ausrichtung in 

klimabezogenen Sektoren

• Strukturierter Klimastrategie mit Aktionsplan

• Überwachung von Klimaaktionsplan durch 

qualitative Berichte und quantitative 

Impactmessung (ALD)

• „Tracking“ der Umsetzung der 

Dekarbonisierungsstrategie des Investors

• Timeline. Die 1. Version des “Target Setting 

Module” ist für Q3 2020 geplant inkl. Road-Test 

im Q4 2020



PACTA TOOLBOX
Eine kostenfreie, open-source Toolbox für FIs 
und Aufsichtsbehörden



GLOBAL CAPITAL MARKETS MONITOR
Neue Plattform, Veröffentlichung geplant für Q1 2020

1. Vergleich von regionalen Kapitalmärkten

2. Klima-relevante Szenarioanalyse für Indices und Fonds

3. Benutzerdefinierte Berichte: automatisch generiert auf 

Portfolio-, Firmen- und Marktebene



4. Stress-Test Tool für Aktien- und 

Unternehmensanleihenmarkt

• Sensitivitätsanalyse mit "Impact 

Tolerance"-Indikatoren als Ergebniss, 

durch benutzerdefinierten Szenarien 

über eine Spanne von Zeiträumen 

und Schocks

• Anwednugn von Drittanbieter Stress 

Test z.B. IPR, EIOPA 2020 und BoE

2019 Stress-Tests

GLOBAL CAPITAL MARKETS MONITOR
Das Stress-Test-Tool
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