Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Janner 2022

Kraftige Konjunkturerholung bei gleichzeritig hoher
Unsicherheit Uber Effekte der Omikron-Mutante auf
die Wirtschaft*

Gesamtwirtschaftliche Prognose der OeNB fiir Osterreich 2021 bis 2024

Mit dem Einsetzen der vierten COVID-19-Welle erfihrt die Erholung der 6sterreichischen
Wirtschaft zum Jahreswechsel 2021/2022 erneut einen Dampfer. Trotzdem erwartet die
Oesterreichische  Nationalbank  (OeNB) in  der Ende Dezember veréffentlichten
gesamtwirtschaftlichen Prognose fiir Osterreich ein BIP-Wachstum im Jahr 2021 von kriftigen
4,9 %. Mit dem Auslaufen der negativen Effekte der vierten COVID-19-Welle und der Auflésung
der globalen Lieferengpasse wird sich die Wirtschaft wieder rasch erholen und im Jahr 2022 um
4,3 % wachsen (2023: 2,6 %, 2024: 1,8 %).

Hauptergebnisse der Prognose

Woachstum des realen BIP Harmonisierter Verbraucherpreisindex
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Anmerkung: Inflationsprognose fiir 2021: Update vom Jédnner 2022.
Quelle: WIFO, Statistik Austria. OeNB-Prognose vom Juni 2021.

Mit dem Einbruch der kalten Jahreszeit hat die vierte Welle der Pandemie erneut zu
EindimmungsmaBnahmen gefiihrt, die die wirtschaftliche Aktivitit zum Jahreswechsel
2021/2022 démpfen. Mogliche negative Effekte der erst kiirzlich entdeckten Omikron-Mutante

sind in der Prognose nicht beriicksichtigt, stellen jedoch ein bedeutendes Abwartsrisiko dar.

Die Osterreichischen Giiterexporte {ibertrafen bereits zur Jahresmitte 2021 das
Vorkrisenniveau deutlich, wurden im zweiten Halbjahr jedoch durch die globalen Lieferengpésse
gedampft. Die vierte COVID-19-Welle und die deutschen Reisewarnungen belasten den
osterreichischen Tourismus in der Wintersaison 2021/2022 erneut schwer. Nach einem

* Autoren: Martin Schneider und Richard Sellner (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Wachstum der Exporte von Giitern und Dienstleistungen von 10,5 % im Jahr 2021 wird fiir die
Jahre 2022 bis 2024 mit Wachstumsraten von 3,2 %, 4,8 % und 2,5 % gerechnet.

Mit einem Wachstum von 1,8 % kann der private Konsum im Jahr 2021 den Einbruch des
Jahres 2020 nur teilweise kompensieren. Nach einem Riickgang aufgrund des vierten
bundesweiten Lockdowns gegen Jahresende 2021 wird der Konsum im Jahr 2022 mit einem Plus
von 5,7 % zur Stiitze der heimischen Konjunktur. Neben Nachholeffekten spielen der Abbau von
wahrend der Pandemie angehéuften Hberschussersparnissen und die Steuerreform eine wichtige
Rolle. In den Jahren 2023 und 2024 bleibt das Konsumwachstum mit 3,4 % und 2,4 % weiterhin
kraftig.

Das Jahr 2021 war durch einen starken Beschaftigungsaufbau bei gleichzeitigem
Fachkriftemangel und einer Rekordzahl an offenen Stellen geprigt. Der vierte allgemeine
Lockdown hat wegen seiner kurzen Dauer keine nennenswerten Effekte auf Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit. Nach einem Anstieg auf 10,1 % im Vorjahr sinkt die Arbeitslosenquote laut AMS
2021 wieder auf 8,2 %. Bis zum Jahr 2024 wird mit einem Riickgang auf 6,0 % und damit deutlich
unter das Vorkrisenniveau (2019: 7,4 %) gerechnet.

OeNB-Prognose vom Dezember 2021 fur Osterreich

2020|2021 2022|2023 |2024

Wirtschaftliche Aktivitat Verdnderung zum Vorjahr in % (real)
Bruttoinlandsprodukt —6,8 49 43 2,6 1.8
Privater Konsum -84 1.8 57 34 24
Offentlicher Konsum -04 53 -09 0.3 0.7
Bruttoanlageinvestitionen =50 57 2.7 19 1.3
Exporte insgesamt =115 10,5 32 48 2.5
Importe insgesamt 93 113 19 45 24
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanzsaldo 19 =1 3 -05 1.0 1.3
Preise Verdnderung zum Vorjahr in %
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 14 2,8 32 2.3 20
Einkommen und Sparen Verdnderung zum Vorjahr in %
Real verfigbares Haushaltseinkommen 20 —-2.8 3.3 3.6 2.5
in % des nominellen verfligbaren Haushaltseinkommens
Sparguote 143 9.6 7.1 73 74
Arbeitsmarkt Verdnderung zum Vorjahr in %
Unselbststandig Beschiftigte 20 1,6 1.7 14 0.8
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer) -94 64 24 25 09
in % des Arbeitskrdfteangebots (saisonbereinigt)
Arbeitslosenquote gemal3 AMS 10,1 8,2 6,7 6,2 6,0
Offentliche Finanzen in % des nominellen BIP
Budgetsaldo —-83 -59 =2 -14 = A
Schuldenstand 83.2 82,7 795 770 755

Anmerkung: Inflationsprognose fliir 2021: Update vom Jdnner 2022.
Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021,

Die starke wirtschaftliche Erholung zur Jahresmitte 2021 und die in der zweiten Jahreshalfte
gestiegene Inflation fiihrten im Herbst 2021 zu hheren Lohnabschliissen fiir das Jahr 2022 in der
Héhe von durchschnittlich 3,2 %. Fiir die Jahre 2023 und 2024 wird mit einer nur geringfiigigen
Abschwichung des Wachstums der Kollektivvertragslohne auf 3,1 % und 2,7 % gerechnet. Das
kumulierte Lohnwachstum der Jahre 2021 bis 2024 entspricht dabei der Summe aus kumuliertem
Produktivititswachstum und kumulierter Inflation. Daher geht vom Lohnwachstum im

Prognosezeitraum kein zusatzlicher Preisdruck aus.
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Die Inflation hat sich energiepreisbedingt und aufgrund der globalen Lieferengpasse im Verlauf
des Jahres 2021 deutlich beschleunigt. Fiir das Gesamtjahr 2021 wird die HVPI-Inflationsrate bei
2,8 % zu liegen kommen (Update vom Janner 2022). Im Jahr 2022 werden die Weitergabe der
gestiegenen GroBhandelspreise von Gas und Strom auf die Endverbraucher, die Einfiihrung der
CO2-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen bei nichtenergetischen Rohstoffen zu einem weiteren
Anstieg auf 3,2 % fiihren. In den Jahren 2023 und 2024 fithren das Auflésen der angebotsseitigen
Engpasse gemeinsam mit sinkenden Energiepreisen zu einem Riickgang der Inflation auf 2,3 %

und 2,0 %.

Das Budgetdefizit verbessert sich 2021 dank der konjunkturellen Erholung deutlich auf 5,9 %
des BIP. Mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretionaren COVID-19-
MaBnahmen sinkt das Defizit im Jahr 2022 trotz der 6kosozialen Steuerreform weiter auf 2,1 %.
Aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums wird auch die Staatschuldenquote vom historischen
Héchststand von 83,2 % des BIP im Jahr 2020 bereits 2021 geringfiigig zurtickgehen. Uber den
Prognoschorizont sinkt die Staatschuldenquote dann kontinuierlich bis auf 75,5 % des BIP im Jahr
2024
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