EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: Uberraschend starkes Wachstum im
dritten Quartal

Anhaltende Abschwichung bei den Vorlauf- und Aktivitidtsindikatoren spiegelt sich
noch nicht in den Wachstumszahlen fiir das dritte Quartal 2018 wider

Die Abschwéichung bei den Vorlauf- und Vorlauf- und Vertrauensindikatoren in
Aktivitatsindikatoren fiir die Wirtschafts- CESEE

jahrliche Veranderung in % bzw. in Punkten, Durchschnitt iiber 3 Monate
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entwicklung in  den EU-Mitgliedstaaten
Zentral-, Ost- und Siidosteuropas (CESEE)
setzte sich in den letzten Monaten fort. Das
Wachstum der Industrieproduktion ging im
September 2018 auf durchschnittlich 4,3%
zuriick und erreichte damit den geringsten
Wert seit Dezember 2016. Eine ahnliche
Abschwichung war auch bei den 103
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Einzelhandelsumsatzen zu beobachten. Mit
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September 2018 entwickelten sie sich so

schwach wie zuletzt im Frithjahr 2017. Eine Industrieproduktion
Einzelhandelsumsize

starke Dynamik wurde nur noch von der —— Wirtschaftsvertrauen (ES|, rechte Skala)

Bauwirtschaft berichtet. Die Produktion in

diesem Sektor erhohte sich im September 2018 um 12,6% im regionalen Durchschnitt. Besonders

Quelle: Eurostat, Europdische Kommission.

dynamisch verlief die Entwicklung in Ungarn und Slowenien mit Zuwéichsen von jeweils knapp
unter 30%.

Das Wirtschaftsvertrauen gemessen am Economic Sentiment Indicator der Europaischen
Kommission lag weiterhin deutlich Giber seinem langjihrigen Durchschnitt. Gegentiber seinem
Héchststand im Mérz hat sich der Indikator allerdings um 2,3 Punkte auf 107,9 Punkte im
Oktober 2018 abgeschwacht. Deutliche Riickgange waren im Bereich der Industrie, der
Dienstleistungen und im Bereich des Einzelhandels zu beobachten, wihrend sich das Vertrauen in
der Bauwirtschaft weiter verbesserte. Ahnlich die Entwicklung bei den nur fiir Polen und die
Tschechische Republik verfiigbaren Einkaufsmanagerindizes: Die entsprechenden Indizes lagen
fir beide Lander im Oktober 2018 weiter tiber der eine Expansion anzeigenden Marke von 50.
Gegeniiber dem Jahresbeginn wurde aber ein relativ deutlicher Riickgangverzeichnet.

Die Abschwichung bei den Vorlauf- und Vertrauensindikatoren spiegelte sich im dritten
Quartal 2018 allerdings noch nicht in den vorldufigen Wachstumsraten wider. Erste
Schnellschatzungen zum Wirtschaftswachstum deuten auf eine weiterhin robuste Konjunktur hin.
So erhohte sich etwa das Wachstum in Polen — der gréBten Volkswirtschaft der Region — von 1%
im zweiten auf 1,7% im dritten Quartal 2018 (saisonal bereinigt, im Vergleich zur Vorperiode).
Eine dhnlich starke Entwicklung wurde aus Rumanien (+1,9%) und Lettland (+1,8%) berichtet.

* Autor: ]Osef Schreiner (Abteilung fur die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Dezember 2018

Unterdurchschnittlich stark wuchsen hingegen
BIP-Wirtschaftswachstum in CESEE

Reales Wachstum in % gegeniiber dem Vorquartal

Bulgarien, die Tschechische Republik und vor
allem Litauen.

2017q4 | 2018q1 | 2018q2 | 2018q3*

Die Grinde der unerwartet starken
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. . . Lettland 0.7 14 1.0 1.8
dirrfte aber weiterhin vor allem auf der | 13 10 09 04
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im langjahrigen Vergleich robuste Entwicklung Ruménien 04 03 15 1.9
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der Einzelhandelsumsatze, weitere positive |gowenien 20 05 08 )
Nachrichten von den Arbeitsmarkten (die |Tschechische Rep.| 0.7 05 07 04
durchschnittliche Arbeitslosenquote sank im Ungarn 13 12 10 12

gesamte Region 0.9 1.0 1.0

September 2018 auf 4,1%), die ungebrochen
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dynamische Entwicklung der Loéhne und ) Schnellschitzung

Quelle: Eurostat.
Gehalter  (mit einer  durchschnittlichen

Wachstumsrate von rund 10% im zweiten Quartal) sowie der Kreditvergabe (durchschnittlich
+6,1% im September 2018). Die Investitionen diirften von der starken Bautitigkeit, glinstigen
Finanzierungsbedingungen ~und der nach wie vor stark iberdurchschnittlichen

Kapazitéitsauslastung profitiert haben.

Der AuBenbeitrag zum Wirtschaftswachstum konnte sich verschlechtert haben. So ging etwa
das Umsatzwachstum der Industrie in Exportmiérkten in den letzten Monaten deutlich zuriick.
Das Wachstum der Exportumsatze liegt dartiber hinaus bereits seit Jahresbeginn deutlich unter
dem Umsatzwachstum im Inland. Darin spiegelt sich die abnehmende weltwirtschaftliche
Dynamik sowie insbesondere das schwache Wachstum im Euroraum im dritten Quartal wider.
Die internationale Nachfrage konnte von einer gewissen Erosion der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit vor dem Hintergrund des in den letzten Quartalen zu beobachtenden

starken Lohnwachstums weiter gedéimpft worden
CESEE: Entwicklung der

BIP-Wachstumsprognosen fiir 2018
Woachstum bleibt im Gesamtjahr 2018 Reales Wachstum in %

sein.
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stark ausfallen werden. Fiir 2019 wird allgemein mit EC MComsonsus  ®IWVE  Awiw  ©EBRD

einer moderaten Konjunkturabschwachun
] g Quelle: EK, EBRD, Consensus Economics, EZB, IWF, wiiw.

gerechnet. Mit einem durchschnittlichen Wachstum
von 3,5% werden die CESEE EU-Mitgliedstaaten aber weiter robust wachsen.

13



