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Osterreich: Globale wirtschaftliche Erholung treibt
Inflation®

Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr 2020 um 6,7 % und damit um etwa 0,5
Prozentpunkte stirker gesunken als noch in der letzten VGR-Rechnung erwartet.’ Diese
Abwartsrevision ist auf eine geringere Inlandsnachfrage (-0,6 Prozentpunkte), iiberwiegend
bedingt durch die Revision der Entwicklung des offentlichen Konsums (Wachstumsbeitrag von
+0,5 auf -0,1 Prozentpunkte revidiert), zuriickzufiihren. Zudem stieg der Wachstumsbeitrag der
Nettoexporte (durch héheres Export- und geringeres Importwachstum) um +0,2 Prozentpunkte.

Privater Konsum nach Bruttowertschépfung nach
Verwendungszweck, 2020 Wirtschaftsbranche, 2020
Wachstum in Prozent gegeniiber dem Vorjahr Wachstum in Prozent ggii. dem Vorjahr
Telefonapparate und 78 Herst. sonstige Waren 27,4
Telefaxgerite > Sonstiger Fahrzeugbau 10,6
Finanzdienstleistungen 7,2 Fischerei und Aquakultur 5.2
Finanzdienstleistungen 5,1
Audio/Foto/IKT Gerite 6,5 Telekommunikation 4,0
) Offentliche Verwaltung 3,6
Nahrungsmittel 5,9 Forschung und Entwicklung 3,2
I " Landwirtschaft und Jagd 2,1
Alkoholische Getranke 52 sonst. Finanz-/Versich.leist. 0,5
Grundstiicks-/Wohnungswesen 0,2
Restaurants und Hotels -31,4 Herst. Lederwaren/Schuhe -23,8
Spiel-, Wett- und Lotteriewesen -24.4
Catering-Dienstleistungen -32,2 Bibliotheken und Museen -24.8
Freizeit- und 32 Filmherstellung/-verleih; Kinos -27,2
Kulturdienstleistungen -32,5 Sport/Unterhaltung -28,0
Verkehrsleistungen -40,0 Kiinstlerische Titigkeiten -35,1
Beherbergung; Gastronomie =374
Pauschalreisen -69,1 Schifffahrt -50,9
Luftfahrt -53,7
Reisebiiros/-veranstalter -66,6
privater Konsum insgesamt -8,5 BIP 6.7
80 60 -40 20 0 20 -80 -60 -40 20 0 20 40

Quelle: OeNB basierend auf Eurostat (Statistik Austria Revision vom 28. September 2021).

Der private Konsum brach im Jahr 2020 real um 8,5 % ecin. Nach Verwendungszweck
(COICOP 1999, 2-Steller) gegliedert entfallen die starksten Riickginge auf Tourismus, Verkehr
und Dienstleistungen der Kultur und Freizeitwirtschaft, also auf jene Bereiche, die am starksten
durch die COVID-19 EindammungsmaBnahmen betroffen waren. Die starksten Zuwachse
entfielen auf Telefonapparate und Telefaxgerite (darin enthalten u.a. Mobiltelefone, Smart

Watches, Fitnessarmbéander sowie Reparaturleistungen), Finanzdienstleistungen, audiovisuelle,

* Autoren: Friedrich Fritzer, Wo]fgang Lechthaler, Martin Schneider, Richard Sellner und Klaus Vondra (Abteilung
fiar volkswirtschaftliche Analysen).

* Quelle hierfiir ist die von Statistik Austria am 28. September verdffentlichte Jahresrechnung. Mit dieser Rechnung
wurde auch das Wirtschaftswachstum der Jahre 2017 und 2018 um jeweils 0,1 Prozentpunkte nach unten und im
Jahr 2019 um 0,1 Prozentpunkte nach oben revidiert.
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fotografische und Informationsverarbeitungsgerite (darin enthalten u.a. TV-Gerite, PC, Laptop,
Monitor), sowie Nahrungsmittel und Alkoholische Getranke.

Die Konsummuster des vergangenen Jahres spiegeln sich auch in den realen
Produktionsentwicklungen der einzelnen Wirtschaftsbranchen (ONACE 2008, 2-Steller) wider.
Auch hier entfielen die stirksten Riickginge auf den Verkehr, Tourismus, Gastronomie, die
Kultur- und Freizeitwirtschaft. Die starksten Zuwachse verzeichneten die Herstellung von
sonstigen Waren (Schmuck, Musikinstrumente, Sportgerite, Spielwaren, medizinische
Apparaturen und Materialen) sowie der sonstige Fahrzeugbau® (Herstellung von Schift-, Schienen-
und Luftfahrzeuge). Daneben wiesen Wirtschaftsbranchen, die zur Grundversorgung zihlen
(Landwirtschaft, offentliche Verwaltung, Telekommunikation) oder durch die COVID-19
Eindammungsmalinahmen nur geringfiigig betroffen waren wie Finanzdienstleistungen,
Forschung und Entwicklung oder Grundstiick- und Wohnungswesen ein vergleichsweise hohes
Wachstum auf.

Nach dem starken Einbruch der Wirtschaftsleistung wird fiir das Jahr 2021 mit einem kréftigen
Erholungsprozess gerechnet. Die osterreichische Wirtschaft ist laut Statistik Austria im zweiten
Quartal um 4,0% gewachsen (gegeniiber dem Vorquartal; real, saison- und arbeitstigig
bereinigt).” Damit fiel das Wachstum schwicher aus als in der vom WIFO berechneten VGR-
Schnellschatzung (+4,3%). Die wichtigsten Wachstumstreiber waren die Exporte mit einem Plus
von 13,7%, gefolgt vom offentlichen Konsum (+3,0%) und privaten Konsum (+1,9%). Die
Bruttoanlageinvestitionen verloren gegentiber dem starken ersten Quartal (+5,3%) etwas an
Schwung und expandierten um +1,5%. Entstechungsseitig trug die starke Erholung im

Dienstleistungssektor zum Wachstum bei.

GemaB der Prognose des Wirtschaftsforschungsinstituts (WIFO) wird sich das
Expansionstempo nach dem Sommer, ecinhergehend mit der vierten Infektionswelle,
verlangsamen. Fiir das vierte Quartal 2021 wird mit einem leichten Riickgang und fiir das erste
Quartal 2022 mit einer Stagnation gerechnet. Erst danach soll das Wirtschaftswachstum wieder

etwas an Fahrt gewinnen.

Ergebnisse der VGR fiir Osterreich vom 28.9.2021 (Q2)

BIP Privater Offentlicher Bruttoanlage- |Exporte . Importe Inlands- Netto- Lagerver- Stat.
Konsum Konsum investitionen Giiter :::iz?jr:-gen F:T;;?; exporte anderungen |Differenz

Verénderung zur Vorperiode in % Wa(;l::l\ijnmos/cb_giltjﬁ(g;nzum
Q120 -2,5 -3.4 0,4 2,3 —4.4 —4,3 —4,7 -1,0 2,4 -2,0 1,5 0,4
Q220 -11,5 -12,1 -1,7 -84 -18,9 -15,1 —27,1 -15,7 -8,6 -2,3 -0,5 -0,2
Q320 +11,0 iz 2 +2,0 +8,1 +15,2 +16,2 +12,8 +10,8 8,7 5] -1,0 0,9
Q420 -2,0 —4,7 +3,4 -0,3 +3,7 +4,7 +1,2 +4,5 -1,8 -0,3 1,0 -0,9
Q121 -0,5 -0,7 +0,0 +5,3 2.1 L —26,4 +6,7 1,0 —4.8 2,0 13
Q221 +4,0 +1,9 +3,0 +1,5 +13,7 +4,9 +47,0 +3,7 2,0 55 2,1 -1,4
2017 +2,4 +2,0 +0,8 +4,1 +5,5 +5,7 +5,0 +5,9 2,2 -0,0 0,1 0,1
2018 +2,4 +1,1 +1,2 +4,5 +4,8 +4,4 +6,0 +4,8 1,9 0,2 0,5 0,1
2019 +1,5 +0,6 +1,5 +4,8 +3,3 +2,7 +4,8 +1,8 1,8 0,9 -1,2 -0,0
2020 —6,8 -8,4 —0,4 -5,0 -11,5 —8,6 -17,8 -9.3 -5,6 -1,6 0,1 0,4

Quelle: Statistik Austria.

¢ Das starke Wachstum der Wirtschaftsbranche ,sonstiger Fahrzeugbau® iberrascht angesichts des starken Einbruchs
im 6ffentlichen Personenverkehr. Eine mégliche Erklarung hierfiir kénnten mittel- bis langfristige Vertrige im
Eisenbahn-, Schiff- und Flugzeugbau sein, wodurch die Krise erst zeitverzégert auf die Branche wirken wiirde.

7 Das in der Tabelle ausgewiesene Jahreswachstum fiir 2020 mit -6,8% ergibt sich aus der Summe der saison- und
arbeitstigig bereinigten Quartalsdaten. Unbereinigt betrug der BIP-Riickgang 2020 6,7%.
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Leichte Abkiihlung von Industrie und Bau nach starker Expansion

Die osterreichische Industrie hat in den letzten Monaten eine starke Erholung verzeichnet. Die
Industrieproduktion (ohne Bau) hat bereits im Janner 2021 das Niveau von 2019 wieder erreicht.
Zwischen Janner und Juli kam es zu einem weiteren Anstieg von 5%. Getrieben wurde diese
Entwicklung von einer dynamischen Exportnachfrage. Die Giiterexporte stiegen bis Marz kraftig
an und verharren seither auf historischen Hochststinden. Die Exportauftragseinginge sind zwar
seit Juni gesunken, liegen aber noch klar im expansiven Bereich. Lieferengpdsse und
Materialknappheiten verhinderten eine noch dynamischere Entwicklung in der Industrie. Dies
wird durch die unterschiedliche Dynamik von Auftragseingangen und Produktion verdeutlicht.
Zwischen Juli 2020 und Juli 2021 stiegen die Auftragseinginge um 41%, wiahrend die
Industrieproduktion lediglich um 10% zulegen konnte. Besonders spiirbar ist dies in der
Automobilindustrie, wo die Produktion zwischen Méarz und Juli um 24% gesunken ist. Der
Maschinenbau und die Metallindustrie zeigen hingegen einen deutlichen Aufwartstrend. Das
Vertrauen in der Industrie hat sich iber den Sommer auf hohem Niveau stabilisiert. In einer im
August 2021 durchgefithrten Sonderbefragung im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests erwarten
zwar die meisten Unternehmen eine deutliche Verschirfung der behordlichen Mafinahmen zur
Eindaimmung der vierten COVID-Welle, jedoch erwartet nur ein kleiner Teil (17%) eine starke
Einschrankung der eigenen Geschaftstatigkeit.

Der Bau ist gut durch die Pandemie gekommen. Die Wertschépfung sank im Jahr 2020 real
um lediglich 3%. Die Umsitze der Bauwirtschaft stiegen nach dem ersten Lockdown im Friihjahr
2020 kontinuierlich und erreichten im April 2021 ihren Hochstwert. Seither hat sich die
Baukonjunktur abgekiihlt. Dies diirfte neben einem Sinken der Auftragseinginge auch auf
angebotsseitige Einschrankungen zuriickzufithren sein. Seit April 2021 ist der Anteil der
Unternchmen, die die Verfiigbarkeit von Material und Ausriistungen als Produktionshemmnis
nennen, sprunghaft angestiegen und verharrt seither auf hohem Niveau. Gleichzeitig sind im
Verlauf dieses Jahres die Verkaufspreiserwartungen stark angestiegen. Sie lagen im September bei
63,6 Punkten und iibertrafen das bisherige Maximum von 32,9 Punkten vom November 2003
deutlich. Dies reflektiert den starken Anstieg der Baukosten, die sich derzeit deutlich
beschleunigen und im Juni um 12,4% gestiegen sind.

September 2021: Weiterhin hohe Anzahl an Nichtigungen

Wie von der OeNB beinahe punktgenau prognostiziert, kam es im August 2021 zu einem
tiberraschend starken Anstieg von Nachtigungen in ésterreichischen Beherbergungsbetrieben. Im
Vorjahresvergleich gingen die Nichtigungen von Inlindern zwar um 7 % zuriick, die
Nachtigungen von Auslandern stiegen jedoch um 28%, getragen von einem kréftigen Zuwachs
deutscher und niederlandischer Géste. In Summe ergibt sich damit ein Zuwachs von 15 %. Im
Vergleich zum Rekordjahr 2019 konnte die Anzahl der Nachtigungen somit sogar um 2 %
gesteigert werden — die Nachtigungen von auslandischen Touristen lagen nur geringfiigig unter
dem damaligen Wert (-2 %), die Anzahl der Nachtigung von Inlindern um 14 % iiber dem Wert
von 2019,

Die auf Basis von Zahlungskartenumsitzen erhobenen Ausgaben im Reiseverkehr zeigen einen
erneuten Nachtigungszuwachs im September, und zwar sowohl im Vergleich zum Vorjahr (+22
%) als auch im Vergleich zum Rekordjahr 2019 (+6 %). Sowohl die Zahl der Nachtigungen von
inlindischen als auch von auslandischen Touristen lag iiber den beiden Vorjahren.
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Ubernachtungen in Osterreich

Im Vergleich zu 2019 in % Im Vergleich zu 2020 in %
Inlindische | Auslandische |Gesamt Inlindische  |Auslindische |Gesamt
Touristen Touristen Touristen Touristen
Juni 21 -8 =55 41 20 69 42
Juli 21 15 —28 =17 =1 1 0
August 21 14 =2 2 =7/ 28 15
September 21 17 1 6 2 36 22

Quelle: OeNB.

Die Tourismuswirtschaft trotzte somit zum Sommerende dem zuletzt erfolgten Anstieg der
Infektionszahlen. Die kommenden Nebensaisonmonate Oktober und November sind im
Jahresverlauf mit einem Anteil von rund 9 % am gesamten Nachtigungsvolumen (im Jahr 2019)
von vergleichsweise geringerer Bedeutung fiir das Gesamtjahr. Fiir die weitere Entwicklung im
Tourismussektor ist die mit Weihnachten voll einsetzende Wintersaison entscheidend.

Anzahl der Arbeitslosen erstmals wieder unter dem Niveau von 2019

Die Erholung am Arbeitsmarkt hélt weiterhin an. Die Anzahl der Arbeitslosen fallt stetig und
liegt seit Ende September erstmals wieder unter dem entsprechenden Wert von 2019, nachdem
er Anfang des Jahres noch um mehr als 100.000 hoher lag als vor zwei Jahren. Die Anzahl der
Schulungsteilnehmer ist hingegen im September gestiegen und liegt bei ca. 68.000, einem Plus
von 8.000 gegeniiber August.

Die Erholung des Arbeitsmarkts spiegelt

. . . . Anzahl der Arbeitslosen im Vergleich zu 2019
sich auch in dem deutlichen Absinken der Verénderung der Anzahl an Arbeitslosen ggu. dem selben

Kalendertag in 2019
120.000

ersten Quartal nach heimischer Definition 100000
noch bei 10,5% lag, sank die Quote bis  80.000

Arbeitslosenquote wider. Wihrend diese im

September auf 6,7%. Nach ~ 60.000
Eurostatdefinition lag die Arbeitslosenquote 22'888
im August bei 6,1% und damit um einen ' 0 |

Prozentpunkt hoher als im August vor zwei  -20.000
Jan.21  Mar.21  Mai.21  Jul.21  Sep.21

ahren.
J Quelle: AMS.

Die Zahl der offenen Stellen befindet sich
auf einem Rekordniveau. Im dritten Quartal 2021 lag diese bei 113.500 und damit um 72% héher
als im dritten Quartal 2020. Im Vergleich zum dritten Quartal 2019 (82.600) betrug der Anstieg
37%.

Inflationsanstieg setzte sich im August weiter fort

Die 6sterreichische HVPI -Inflationsrate stieg von 1,1% im Janner 2021 auf 3,0% im Mai 2021
an. Nach einem leichten Riickgang auf 2,8 % im Juni und Juli lag die HVPI-Inflation im August
2021 bei 3,2%. Auf diesem Niveau verblieb sie laut Schnellschitzung der Statistik Austria auch im
September 2021.° Fir den Inflationsanstieg seit Jahresbeginn waren bis zum August zu zwei
Drittel die Energiepreise verantwortlich. Im Jahresverlauf ebenfalls stark angestiegen ist die
Inflationsrate fir Industriegliter ohne Energie. In etwa ein Fiinftel des Inflationsauftriebs seit

* Detailergebnisse fiir September 2021 werden am 20. Oktober 2021 veréffentlicht.

18



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2021

Janner 2021 geht auf diese Komponente zuriick. Des Weiteren trug auch die steigende
Teuerungsrate bei Nahrungsmitteln (inklusive Alkohol und Tabak) zum Inflationsanstieg bei.

Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
Inflationsbeitrdge in Prozentpunkten
35

Letzte Beobachtung: August 2021.
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Dienstleistungen
mmmm Energie
s Nahrungsmittel
= ndustriegiiter ohne Energie
—— HVPl-Inflation
-=--=Kerninflation (o. Energie, Nahrungsmittel)
Quelle: Statistik Austria.

Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate lag im August 2021 bei
2,5% und war somit um 0,5 Prozentpunkte héher als zu Jahresbeginn. Diese Differenz ist fast
ausschlieSlich auf Industriegiiter ohne Energie zurlickzufithren, da sich die Inflationsrate der
Dienstleistungen im August 2021 kaum von jener im Janner 2021 unterschied. Allerdings ist eine
Interpretation der Inflationsentwicklung im Dienstleistungsbereich schwierig, da aufgrund der
MaBnahmen zur Eindimmung der COVID-19-Pandemie und den damit verbundenen
GeschaftsschlieBungen bis Mai zahlreiche Preise fortgeschrieben werden mussten.”

Im August 2021 belief sich die Inflationsrate von Energie auf 13,5% und war somit deutlich
hoher als im Janner 2021 (—5,3%). Dafiir ausschlaggebend waren die im Jahresverlauf stark
gestiegenen Rohélpreise sowie der Basiseffekt des Roholpreisverfalls im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Innerhalb der Energickomponente wiesen vor allem Treibstoffe und Heizol deutliche
Preissteigerungen im Jahresabstand auf. Zuletzt waren jedoch auch Inflationsanstiege bei Gas,
Strom und festen Brennstoffen sowie bei Warmeenergie zu beobachten.

Der Anstieg der Dienstleistungspreise lag im August 2021 bei 2,3% und war damit gleich hoch
wie zu Jahresbeginn. Vor allem die Inflationsraten fiir Beherbergungsdienstleistungen und
Gastronomie, Freizeit- und Sportdienstleistungen sowie Kulturdienstleistungen stiegen seit
Janner 2021 an. Allerdings war gerade in diesen Sektoren der Imputationsanteil zu Jahresbeginn
hoch, was eine Interpretation der Inflationsraten erschwert. Wahrend bei den

® Laut Eurostat betraf dies von Janner 2021 bis Mai 2021 zwischen 12% und 20% der im osterreichischen HVPI-
Warenkorb enthaltenen Produkte, vor allem in den Bereichen Gastgewerbe und Beherbergung, Freizeit- und
Sportdienstleistungen sowie Kulturdienstleistungen. Im Euroraum-Durchschnitt mussten von Janner 2021 bis Mai
2021 zwischen 9% und 13% der Preise fortgeschrieben werden. Seit Juni 2021 lag der Imputationsanteil bei unter
1%, da so gut wie alle Preise wieder wie gewohnt erhoben werden konnten.
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Transportdienstleistungen die Preise fiir Flugreisen vor allem in den Sommermonaten
saisonbedingt stark zunahmen, wurden Zug- und Bustickets sowie Taxifahrten giinstiger. Ebenso
ging die Inflationsrate fiir Mieten seit Jahresbeginn deutlich zuriick (von 5,5 % im Janner auf 0,4%
im August).

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie sank im ersten Quartal dieses Jahres, stieg
aber seit April 2021 kontinuierlich von 0,5% auf 3,0% im August 2021 an. Fir diese Entwicklung
waren vor allem die Preise fiir Bekleidungsartikel und Schuhe, Mdébel und
Einrichtungsgegenstinde sowie Kraftfahrzeuge und Computer verantwortlich. Im Mai hatte sich
die pandemiebedingte Verschiebung der Ausverkaufsperiode bei Bekleidung und Schuhen
inflationssteigernd ausgewirkt. Bei Mébeln und Einrichtungsgegenstanden ist von einer partiellen
Ubertragung der hohen Rohstoftkosten auf die Endverbraucherpreise auszugehen. Zudem haben
Basiseffekte die Jahresinflation ansteigen lassen, da nach dem ersten pandemiebedingten
Lockdown im Vorjahr ein Ausverkauf bei Mobeln und Einrichtungsgegenstinden stattfand.
Insgesamt diirfte sich der Preisdruck durch Lieferengpasse (wie beispielsweise bei Halbleitern)
sowie die Unterbrechung von Transportketten zunchmend auf die Endverbraucherpreise

durchschlagen.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) stieg von -0,5% im
Janner 2021 auf 1,9 % im Mai 2021 an und lag im August zuletzt bei 1,1%. Vor allem die
Teuerung von Fleischwaren und Gemiise, aber auch von alkoholischen Getranken und Tabak ging
zuletzt nach oben. Hier diirfte unter anderem die Offnung der Gastronomie und Hotellerie sowie

der Sommertourismus eine Rolle gespielt haben.

Inflationsprognose fiir 2021 auf 2,4% und fiir 2022 auf 2,2% angehoben

Laut aktueller Inflationsprognose'® vom September 2021 wird die HVPI-Inflationsrate fiir das
Jahr 2021 2,4% betragen, gefolgt von 2,2% im Jahr 2022. Der Hohepunkt der
Inflationsentwicklung wird im dritten Quartal 2021 liegen, aber auch in den nachsten Monaten
sollte die Teuerung auf hohem Niveau bleiben. Wihrend die anhaltende wirtschaftliche Erholung
sowie bestehende Angebotsengpasse auch im Jahr 2022 fiir Preisdruck sorgen werden, wird eine
Entspannung auf den Rohstoffmérkten (insbesondere bei den Rohélpreisen, aber auch bei Preisen
fir nichtenergetische Rohstoffe) erwartet. Dies fiihrt dazu, dass die Inflationsrate im Laufe des
Jahres 2022 wieder leicht zurtickgehen wird!".

' Diese Prognose bezieht HVPI-Detaildaten bis August 2021 mit ein. Entwicklungen, die nach dem 20.09.2021
stattfanden, wurden nicht berticksichtigt.

"' Fiur ausfiihrliche Informationen siehe auch die OeNB-Publikation ,Inflation aktuell Q3/2021“ unter
https://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/inflation-aktuell.html
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