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Versionsubersicht

Dezember 2022:

Anderungen betreffend

Ersetzung der Meldungen gemall Standardmethoden (A.2) wund internem
Risikomanagement (A.3) nunmehr durch ,Aufsichtliche AusreiBertests® (A.1) zur
Angleichung der Berechnung an das EBA IRRBB Paket 2022 und Ausweitung der

Ausreiflertests auf 6 Barwert- sowie 2 Ertragswert-Szenarien

Anwendbarkeit der ,Allgemeinen Angaben® nur mehr auf die Ablaufbilanz und

entsprechende Umbenennung
Streichung der Meldung in Prozent der anrechenbaren Eigenmittel

Streichung der Meldung ,B. Zinsrisiko Handelsbuch®

Die Anderungen sind ab Berichtstermin 30.06.2023 anwendbar.

Juni 2022:
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Februar 2021:

Ab Berichtstermin 12/2020 ist die Meldeeinheit CENTGENAU:

Diese Anderung dient zur Harmonisierung der Meldebestimmungen und zur Vermeidung von
Problemen, die durch Rundungsdifferenzen ausgelost werden. Riickwirkende Korrekturen
kénnen nur noch in der aktuellen Meldeeinheit durchgefiihrt werden! Gleichzeitig wird die
Einheit fiir Prozentwerte angepasst. Prozentkonzepte sind nur noch als 100% = 1 statt

100% = 100 und mit mindestens vier Nachkommastellen zu melden.

Februar 2020:

Anderungen betreffend

. Berechnung der Barwertinderung bei angenommener Zinsanderung im
Standardverfahren (Randziffern 66 und 71)
. Abgabe von Leermeldungen (Randziffer 2)
. Kleinere Anpassungen bei Randziffern 2, 4, 9 und 42
August 2020:
Anderung betreffend
. Meldung von Sensitivitaten (Randziffer 18).

Diese Anderung gilt ab der VERA- und JAB-Novelle 2020, die mit Stichtag
31.12.2020 umzusetzen ist (giiltig auch fiir riickwirkende Korrekturmeldungen).
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ZINSRISIKO

1. MELDEPFLICHT

1 GemaB § 6, § 11 und § 14 VERA-V ist der Risikoausweis zum Zinsrisiko (in der Folge
Zinsrisikostatistik genannt) unverziiglich nach Ablauf eines jeden Kalendervierteljahres zu
tbermitteln.

2 Kreditinstitute, die in der Zinsrisikostatistik aufgrund ihrer Positionierung keine von Null
verschiedenen Werte zu melden haben (unabhingig davon, ob dies ausnahmsweise oder in der
Regel der Fall ist), sind gema3 VERA-V dennoch verpflichtet, eine Meldung an die OeNB zu
tibermitteln. Ein Beispiel fiir den Aufbau einer Leermeldung ist auf der OeNB-Homepage zu
finden:

https://www.oenb.at/meldewesen/datenaustausch/dv-schnittstellen.html

3 Die Details zu den technischen Meldebestimmungen sind auf der OeNB-Homepage unter
»Zentrale Erhebungsiibersicht® nachzulesen:

https://www.oenb.at/meldewesen.html

Der Risikoausweis gliedert sich in 2 Teile: Die Aufsichtlichen AusreiBertests und die
Ablaufbilanz.  Obwohl die Meldung der Aufsichtlichen AusreiBertests mit der
EBA/GL/2022/14 und den ,Regulatory Technical Standards specifying supervisory shock scenarios,

common modelling and parametric assumptions and what constitutes a large decline for the calculation of
the economic value of equity and of the net interest income in accordance with Article 98(5a) of Directive
2013/36/EU* (RTS on SOT)' sowie den ,Regulatory Technical Standards specifying standardised
and simplified standardised methodologies to evaluate the risks arising from potential changes in interest

rates that affect both the economic value of equity and the net interest income of an institution’s non-

trading book activities in accordance with 84(5) of Directive 2013/36/EU” (RTS on SA)’ stark
adaptiert wurde, ist in der Meldeanforderung fiir die Ablaufbilanz aufgrund der voraussichtlich

kurzen Anwendbarkeit von gréBeren Anderungen abgesehen worden.

2. AUFSICHTLICHE AUSREISSERTESTS

4 Die aufsichtlichen AusreiBertests sind gemall den Bestimmungen in Artikel 98 (5) der
Richtlinie 2013/36/EU iVm der EBA/GL/2022/14 und dem RTS on SOT zu berechnen.

5 Die Meldung der aufsichtlichen Ausrei3ertests enthalt die Anderung

® des wirtschaftlichen Wertes des Kernkapitals eines Kreditinstituts geméB Artikel 98
(5) (a) der Richtlinie 2013/36/EU iVm Artikel 4 des RTS on SOT und

® des Nettozinsertrages gemil3 Artikel 98 (5) (b) der Richtlinie 2013/36/EU iVm
Artikel 5 des RTS on SOT

bei angenommener Zinséinderung geméiB Artikel 1 des RTS on SOT.

1EBA/RTS/2022/10.
2 EBA/RTS/2022/09.
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Kreditinstitute haben bei der Berechnung der aufsichtlichen AusreiBertests jene
Modellierungen und Annahmen bzgl. Parametern, sofern nicht bereits im RTS on SOT
spezifiziert, anzuwenden, die auch im Rahmen des internen IRRBB Managements verwendet

werden.

Die Ergebnisse der aufsichtlichen Ausreilertests sollen in Hbereinstimmung mit Artikel 1 (3)
iVm Artikel 4(l) RTS on SOT fiir das Aggregat aller Wahrungen, die in die Berechnung der
aufsichtlichen AusreiBBertests eingeflossen sind, gemeldet werden. Die Meldung erfolgt in
EUR.

3. ABLAUFBILANZ (BANKBUCH)

3.1. Positionsumfang

8

10

11

Bei der Befiillung des Schaubilds A (Zinsrisiko Bankbuch) sind die Positionen des Bankbuchs
zu beriicksichtigen. Wird Artikel 94 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 — in der Folge CRR
genannt — angewendet, handelt es sich um ein Handelsbuch von geringem Umfang, dessen
Positionen ebenfalls bei der Befiillung des Schaubilds A zu beriicksichtigen sind. Kommt
Artikel 94 CRR nicht zur Anwendung, sind die Positionen des Handelsbuchs nicht mehr in
der VERA-Zinsrisikostatistik zu melden.

Kreditinstitute haben grundsitzlich alle zinssensitiven und zinsbindungsgesteuerten Aktiv- und
Passivpositionen sowie alle zinssensitiven Derivatgeschifte gemal Anhang Il CRR (wobei auch
alle verkauften Optionen zu beriicksichtigen sind) in die Zinsrisikostatistik aufzunechmen.
Derivatgeschifte gemalB3 Anhang II Abs. 3 CRR sind insofern zu berticksichtigen, als allenfalls
explizite oder implizite Zinsrisiken darin enthalten sind. Derivatgeschifte gemal3 Anhang II
CRR werden in der Folge auch als auBerbilanzielle oder als Off-Balance-Positionen
bezeichnet. Derivatgeschifte und in Bilanzpositionen ecingebettete Derivate konnen
unberiicksichtigt bleiben, wenn sie die Voraussetzungen fiir den Matched-Pairs-Ansatz fiir
Derivatgeschifte oder fiir die Micro-Hedge-Aufrechnung fiir strukturierte Instrumente

erfillen (s. Abschnitt 3.5.2.2).

Unter zinssensitiven Positionen werden alle bilanziellen und auferbilanziellen Positionen mit
der charakteristischen Eigenschaft der zinsbezogenen Finanzinstrumente verstanden; demnach
also alle Positionen, deren Marktwert oder Gegenwartswert (rechnerischer Barwert) von
Marktzinssitzen abhangt. Dies umfasst somit nicht nur Finanzinstrumente gemil3 Artikel 4
Abs. 1 Z 50 CRR, sondern auch alle anderen zinssensitiven Positionen. Substanzwerte sowie
(nicht zinstragende) abgeleitete Finanzinstrumente auf Substanzwerte gelten nicht als
zinssensitive Positionen. Warenpositionen und Positionen in Warenunterlegten Derivaten
gelten ebenso nicht als zinssensitive Positionen, wobei aber die in Waren- oder
Edelmetallvertrigen allenfalls explizit enthaltenen Zinsrisiken als synthetische zinssensitive

Positionen zu beriicksichtigen sind.

Unter zinsbindungsgesteuerten Positionen werden alle Bilanzpositionen verstanden, fiir die
zwar die Zinssensitivitdt im obigen Sinn nicht vorliegt, fiir welche aber das Kreditinstitut
individuelle Annahmen in der Gesamtbanksteuerung trifft, die zu einer von Marktzinssatzen

Ausweisrichtlinie zum Risikoausweis Oktober 23 Seite - 6



abhingigen Bewertung oder Ertragssteuerung dieser Bilanzpositionen fihren. Falls das
Kreditinstitut in der Gesamtbanksteuerung solche Annahmen trifft, sind daraus fiir die
Zinsrisikostatistik Annahmen zur erwarteten fiktiven Zinsbindungsfrist (bzw. modifizierten
Duration) dieser zinsbindungsgesteuerten Positionen abzuleiten, die eine Einordnung dieser
Positionen in die Laufzeitbinder (bzw. Durationsbander) ermdglichen.

12 Bei der Befiilllung des Schaubilds A sind Pensionsverpflichtungen und Vermogenswerte aus
Pensionsplinen gemal3 Artikel 4 (e) des RTS on SOT sowie NPEs gemal3 Artikel 4 (g) des RTS
on SOT zu beriicksichtigen. Instrumente des harten Kernkapitals (CET1) sowie unbefristete
Eigenmittel ohne Kiindigungstermine sind passivseitig nicht zu inkludieren (Artikel 4 (c) des

RTS on SOT).

3.2. Wiihrungsumfang

13 Die Positionen sind generell fiir alle Wahrungen getrennt zu melden, wobei die Meldung fiir
alle Nicht—Euro—Wéihrungen in EUR umgerechnet zZu erfolgen hat. Fur die Kennzeichnung der
jeweiligen Wéihrung in der Meldung sind ISO—WEihrungscodes zu verwenden.

14 Falls fiir eine (oder mehrere) der Hauptwahrungen (das sind EUR, USD, CHF, JPY, GBP und
CAD) der Anteil der (in EUR umgerechneten) Summe der Buchwerte aller zinssensitiven und
zinsbindungsgesteuerten bilanziellen Aktivpositionen in der jeweiligen Wihrung 1 vH der
gesamten Summe der (in EUR umgerechneten) Buchwerte aller zinssensitiven und
zinsbindungsgesteuerten bilanziellen = Aktivpositionen nicht iiberschreitet (analog fiir
Passivpositionen), so kann die Meldung fiir diese Hauptwahrung unterbleiben.

15 Falls fiir eine (oder mehrere) der sonstigen Wahrungen (das sind alle Wihrungen auBer EUR,
USD, CHF, JPY, GBP und CAD) der Anteil der (in EUR umgerechneten) Summe der
Buchwerte aller zinssensitiven und zinsbindungsgesteuerten bilanziellen Aktivpositionen in
der jeweiligen Wahrung 5 vH der gesamten Summe der (in EUR umgerechneten) Buchwerte
aller  zinssensitiven und zinsbindungsgesteuerten bilanziellen = Aktivpositionen nicht
tiberschreitet (analog fiir Passivpositionen), so kann diese Wahrung in der Meldung
unberiicksichtigt bleiben.

16 Die obigen Bagatellregeln fiir Haupt- und sonstige Wahrungen diirfen nur angewendet
werden, solange die in die Meldung einbezogenen Positionen zumindest 90% der gesamten
(in EUR umgerechneten) zinssensitiven und zinsbindungsgesteuerten bilanziellen Aktiv- und
Passivpositionen entsprechen (s. Artikel 1 (3) des RTS on SOT). Wenn die Summe der in die
Meldung  einbezogenen Positionen weniger als 90% aller zinssensitiven und
zinsbindungsgesteuerten bilanziellen Aktiv- und Passivpositionen entsprechen, miissen auch
Wihrungen unterhalb der Bagatellschwellen — in absteigender Reihenfolge ihres Anteils an
der Gesamtposition — einbezogen werden, bis zumindest 90% erreicht sind.

3.3. Methoden, Methodeninderung und Meldung an OeNB

17 Fir das Bankbuch kénnen die Kreditinstitute die Meldung wahlweise auf Basis der
Zinsbindungsmethode (5799999 = 1) oder der Durationsmethode (5799999 = 2)
durchfithren. Die gewahlte Methode ist einheitlich und stetig anzuwenden; ein
Methodenwechsel von der Zinsbindungsmethode hin zur Durationsmethode ist jederzeit
zuldssig.
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18 Kreditinstitute sind in der Wahl ihrer Schiatzmethoden, welche fiir eine addquate Darstellung
des Zinsrisikos in der Zinsrisikostatistik benotigt werden, grundsitzlich frei. Dies betrifft vor
allem Annahmen und Schitzmethoden im Zusammenhang mit On-Balance-Positionen (s.
Abschnitt 3.5.1 und 3.6.1). Beispiclhaft betrifft dies Positionen mit Zinsbindung an die
Umlaufgewichtete Durchschnittsrendite fiir Bundesanleihen (UDRB) oder an einen Constant-
Maturity-Swapsatz (CMS) als Referenzzinssatz, zinssensitive Investmentfonds, replizierende
Portfolios, rollierende  Fixzinssitze im  Sinn eines mechrjihrigen  gleitenden
Fixzinsdurchschnitts, eingebettete Optionen sowie zinsbindungsgesteuerte Positionen.

19 Die gewahlten Methoden sind stetig anzuwenden und in einer fir Dritte jederzeit
nachvollziechbaren Weise zu dokumentieren. Bei Methoden zur Einordnung von zinsvariablen
Positionen mit nicht fristkonformer® Zinsbindung in die Laufzeitbander der
Zinsbindungsmethode muss in der Darstellung nach allen auftretenden nicht , fristkonformen®
Zinsbindungsarten unterschieden werden, insbesondere nach UDRB und CMS. Dariiber
hinaus ist sicherzustellen, dass diese in der Zinsrisikostatistik angewandten Methoden mit

jenen Methoden konsistent sind, die in der internen Zinsrisikosteuerung angewandt werden.

20 Neu getroffene oder geanderte Annahmen zur Einordnung von Positionen in die
Laufzeitbinder ~der Zinsbindungsmethode sind formlos mit ausfihrlichen und
nachvollziechbaren schriftlichen Annahmen- und Methodenbeschreibungen entweder im
Rahmen der jéhrlichen SREP-Fragebégen bekanntzugeben oder auf Anfrage der OeNB zu
tubermitteln.

3.4. Konsolidierte Sicht

Risikoausweis von Bankkonzernen, Anlagen B3b + C3b gemaf3 § 59 BWG/UGB und
§ 59a BWG/IAS

21 GemaB §9 Abs. 1 Z 2 VERA-V haben iibergeordnete Kreditinstitute den Risikoausweis
gemil § 74 Abs. 1 BWG entsprechend der Anlage B3b bzw. C3b zu erstatten. Fiir das
Zinsrisiko im Bankbuch gilt, dass alle ibergeordneten Kreditinstitute meldepflichtig sind, die
einen Konzern-VERA gemidlB § 74 Abs. | BWG zu erstellen haben. Wenn einzelne
konsolidierungspflichtige Tochter kein relevantes Zinsrisiko aufweisen, dann miissen
derartige Institute nicht einbezogen werden, wobei im Zuge von Vor-Ort-Prifungen gepriift
wird, ob tatsichlich keine Zinsrisikorelevanz vorliegt. Bei der Konzernmeldung sind nur
vollkonsolidierte Tochter zu erfassen. At-equity oder quotenkonsolidierte Gesellschaften
miissen daher nicht einbezogen werden. Bei der Konsolidierung ist weiters zu beachten, dass
tiber alle Institute eines Haftungsverbunds konsolidiert werden muss. Die Konsolidierung
kann auch durch Addition erfolgen, wobei die Herausrechnung groBer konzerninterner
Positionen jedenfalls wiinschenswert ist. Ausgenommen von der Meldung sind Kreditinstitute
aus Mitgliedstaaten, die in Osterreich gemaBl § 9 BWG iiber eine Zweigstelle titig werden.

Risikoausweis vollkonsolidierter Kreditinstitute im Ausland, Anlage D3b + E3b
gemdB § 74 Abs. 1 BWG

22 GemalB § 13 Abs. 1 Z 2 VERA-V haben iibergeordnete Kreditinstitute den Risikoausweis der
im gepriiften Konzernabschluss gema3 § 59 BWG vollkonsolidierten auslandischen
Kreditinstitute gemal § 74 Abs. 1 BWG entsprechend der Anlage D3b zu erstatten. Es sind
jene vollkonsolidierten auslindischen Kreditinstitute zu melden, fiir die gemal
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§ 74 Abs. 1 BWG der VERA zu erstellen ist. Die Meldung fir das Bankbuch der
Auslandstochter muss nur in saldierten Positionen (Summe Aktiva und Summe Passiva)
erfolgen; die einzelnen Unterpositionen miissen nicht gemeldet werden. Fiir Auslandstéchter,
die kein relevantes Zinsrisiko aufweisen, kann eine Leermeldung erstattet werden, wobei dies
im Zuge von Vor-Ort-Priifungen gepriift wird. Eine Einbezichung von quotenkonsolidierten
und at-equity erfassten Unternechmen ist nicht erforderlich.

Beziiglich des Wahrungsumfangs sind die Bestimmungen des Abschnitts 3.2. anzuwenden. Die
Meldung fiir alle Nicht-Euro-Wihrungen hat in EUR umgerechnet zu erfolgen. Gibt es in
einem Land keine Unterscheidung zwischen Bank- und Handelsbuch, ist auch bei der Meldung
keine Unterscheidung erforderlich und die Meldung kann auf Basis der Meldung fiir das
Bankbuch erfolgen.

3.5. ZINSBINDUNGSMETHODE

24

25

26

27

Die Zinsrisikostatistik auf Basis der Zinsbindungsmethode soll bei der Befiillung aller aktiv-
und passivseitigen On- und Off-Balance-Positionen die vom Kreditinstitut bei der internen
Zinsrisikosteuerung getroffenen Annahmen wiedergeben (so genau dies mit dieser einfachen
Methode méglich ist). Da die resultierenden Laufzeitbdnder fiir eine grobe Abschitzung des
Barwerteffekts (und nicht des Einkommenseffekts) eines standardisierten Zinsschocks
verwendet werden, wird unter der internen Zinsrisikosteuerung eine Zinsrisikomessung und

-steuerung aus der Barwertperspektive verstanden.

3.5.1. On-Balance-Positionen

Alle On-Balance-Positionen sind auf der Basis von Buchwerten in die Laufzeitbander
einzutragen. Forderungswerte sind abziiglich der Wertberichtigungen zu melden. Die
jeweﬂigen Summeneintrage sind unterschieden nach den einzelnen Positionskategorien wie

folgt zu bilden:

a) Zinsfixe Positionen:

Zinsfixe Positionen sind gemal} ihrer aktuellen Fixzins-Restlaufzeit in die Laufzeitbander
einzuordnen. Es gelten zunichst nur solche zinssensitiven Positionen als zinsfix im Sinn dieser
Positionskategorie, fiir ~welche (allenfalls nach Abtrennung von eingebetteten
Produktstrukturen) keine vorzeitige Beendigung der aktuellen Fixzins-Restlaufzeit méglich ist
(z.B. keine vertragliche Kiindigungsmaglichkeit). Falls fiir eine Position mit fixer Verzinsung
eine vorzeitige Beendigung der Fixzins-Restlaufzeit méglich ist (insbesondere unter Annahme
des standardisierten Zinsschocks), aber eine verkiirzte Restlaufzeit nicht mit Bestimmtheit
angenommen werden kann, so gilt die Position grundsatzlich als Position mit unbestimmter
Zinsbindung und ist der Positionskategorie (c) zuzuordnen. Wenn hingegen eine verkiirzte
Restlaufzeit der Position zwar nicht mit Bestimmtheit ausgeschlossen werden kann, aber auch
unter Annahme des standardisierten Zinsschocks aktuell keinesfalls zu erwarten ist, kann die
Position ebenso als zinsfix (bis zum Ende der aktuellen Restlaufzeit) dieser Positionskategorie
zugeordnet werden.

In diese Positionskategorie der zinsfixen Positionen sind beispielsweise solche (z.B.
endfilligen) Kredite einzubezichen, fiir welche die Restlaufzeit mit einer zinsfixen Phase
beginnt, woran eine zinsvariable Phase bis zum Ende der Laufzeit anschlieBt. In diesem Fall ist

Ausweisrichtlinie zum Risikoausweis Oktober 23 Seite - 9



bei der Einordnung in die Laufzeitbander der Zeitraum bis zum Ende der zinstixen Phase
zugrunde zu legen, worunter hier der Zeitpunkt der ersten Zinsneufestsetzung in der
zinsvariablen Phase zu verstehen ist. Ein weiteres Beispiel stellen zinsfixe Kredite oder
Darlehen mit Ratentilgung dar. Diese sind in die einzelnen Tilgungsraten (als fixverzinste
Forderungen mit einem gleichbleibenden Nennwert bis zum jeweiligen Tilgungszeitpunkt) zu
zerlegen, die gemal ihrer jeweiligen Restlaufzeit bis zum Tilgungszeitpunkt in die
Laufzeitbander einzuordnen sind.

28 Allgemein sind Bilanzpositionen mit zinsfixem Anteil so in synthetische zinsfixe Positionen zu
zerlegen, dass jede dieser zerlegten zinsfixen Positionen neben den anfallenden Fixzins-
Cashflows (die unberiicksichtigt bleiben) nur mehr einen einzigen Nennwert-Cashflow
aufweist. Der entsprechende Zeitpunkt des Nennwert-Cashflows ergibt die Restlaufzeit zur
Einordnung der jeweiligen zerlegten zinsfixen Position in die Laufzeitbander. Insbesondere
gilt dies fiir Straight Bonds (Kuponanleihen) und Zero Bonds (Nullkuponanleihen), die als
fixverzinste Basisinstrumente fir die Zerlegung von strukturierten Anleiheprodukten zu

verwenden sind.

b) Zinsvariable Positionen:

29 Allgemein gelten als zinsvariable Bilanzpositionen im Sinn dieser Positionskategorie alle
Positionen, deren zukiinftige Zins-Cashflows von zukiinftigen Festsetzungen eines
Referenzzinssatzes abhangen. Unter Referenzzinssitzen werden hier beliebige Geldmarkt-
oder Kapitalmarktzinssitze verstanden. Bei den zinsvariablen Positionen im Sinn dieser
Positionskategorie handelt es sich also um zinssensitive Positionen mit bestimmter, nicht mit
unbestimmter Zinsbindung. Letztere werden der Positionskategorie (c) zugeordnet. Falls die
Kupons einer Position von mehreren Referenzzinssatzen abhidngen (wie z.B. bei Krediten mit
der sogenannten Zinsgleitklausel), ist diese Position basierend auf der Zusammensetzung ihrer
Kupons zu zerlegen. Ist der Kupon z.B. als gewichtete Summe mehrerer Referenzzinssitze
gegeben, wird das Positionsvolumen entsprechend aufgeteilt und alle Positionsteile getrennt
eingestellt.

30 Zinsvariable Positionen konnen fristkonforme oder nicht fristkonforme Zinsbindungen
aufweisen. Eine fristkonforme Zinsbindung (auch perfekt indiziert genannt) liegt dann vor,
wenn (i) der ndchste Kupon beim vorangehenden Kupontermin festgelegt wird
(Zinsfestsetzung im Vorhinein, In-Advance-Zinsfestsetzung) und (i) die Laufzeit des
Referenzzinssatzes der Kuponperiode entspricht (z.B. eine variabel verzinste Anleihe, die alle
3 Monate den jeweils 3 Monate zuvor festgesetzten 3-Monats-EURIBOR zahlt). Fir
zinsvariable Positionen mit fristkonformer Zinsbindung ist bei der Einordnung in die
Laufzeitbinder ihre aktuelle Zinsbindungsfrist (d.h. der Zeitraum bis zur nachsten
Zinsfestsetzung) zugrunde zu legen (weil solche Positionen aufgrund von Arbitragefreiheit bei
jeder  Zinsfestsetzung zu  pari  notieren).  Beispiclsweise  sind  fristkonforme
geldmarktgebundene Positionen entsprechend ihrer jeweiligen Zinsbindungsfrist in eines der

uber 1 bis 3 Monate®

6 Monate bis 1 Jahr* einzuordnen. Demgemal ist die im obigen Beispiel erwéihnte variabel

verzinste Anleihe mit fristkonformer Zinsbindung an den 3-Monats-EURIBOR und nachster

Zinsfestsetzung z.B. in 2 Monaten ins Laufzeitband ,iiber 1 bis 3 Monate“ einzuordnen,

vier Laufzeitbander ,bis 1 Monat® iiber 3 bis 6 Monate“ sowie ,iber

»»  »

unabhéingig von ihrer Restlaufzeit.

31 Allerdings ist die Zinsbindung von zinsvariablen Positionen héiufig nicht fristkonform im
obigen Sinn. Als nicht fristkonform wird eine Zinsbindung bezeichnet, die von der oben
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beschriebenen fristkonformen Zinsbindung in jeglicher Weise abweicht (weil diese Position
zu ihren Zinsfestsetzungsterminen im Allgemeinen nicht zu pari notiert). Zinsvariable
Positionen mit nicht fristkonformen Zinsbindungen sind vom Kreditinstitut nach ihrer
effektiven Zinsbindung hinsichtlich der erwarteten Barwerteffekte aufgrund eines definierten
Zinsschocks zu schitzen und in die entsprechenden Laufzeitbinder einzuordnen. Dies kann
zur Aufteilung in mehrere Positionsteile mit Zuordnung zu verschiedenen Laufzeitbindern
fuhren.

32 Insbesondere gelten Positionen mit folgenden Zinsbindungen jedenfalls als nicht fristkonform:

® Positionen mit Zinsbindung an die Umlaufgewichtete Durchschnittsrendite fiir
Bundesanleihen (UDRB) oder an einen Constant-Maturity-Swapsatz (CMS) als
Referenzzinssatz;

® Positionen, bei welchen der Kupon als der Durchschnitt eines Referenzzinssatzes
tiber einen gewissen Zeitraum gebildet wird (z.B. Mittelwert aller taglich
beobachteten Werte des 1-Jahres-EURIBOR tiber 1 Monat);

® Positionen, bei welchen die Kuponperiode von der Laufzeit des Referenzzinssatzes
abweicht (z.B. alle 3 Monate wird der jeweils 3 Monate zuvor festgesetzte 6-Monats-

EURIBOR gezahlt);

® Positionen mit Zeitverzogerung zwischen Festsetzung des Referenzzinssatzes und
Anpassung des Kupons (lagged reset date), d.h. fiir den nachsten Kupon wird nicht
der Wert des Referenzzinssatzes zum vorangehenden Kupontermin herangezogen,
sondern zu einem davor liegenden Zeitpunkt (z.B. der Kupon fiir den 30.04. wird
am 31.03. auf Basis des Referenzzinssatzes vom 28.02. festgelegt);

® Positionen mit riickwirkender Zinsfestsetzung (In-Arrears-Zinsfestsetzung), d.h. fiir
den néichsten Kupon wird nicht der (bekannte) Wert des Referenzzinssatzes zum
vorangehenden Kupontermin herangezogen, sondern der (noch unbekannte) Wert

zum nichsten Kupontermin;

® Positionen, bei welchen zwischen zwei reguliren Zinsfestsetzungen zusitzliche
Zinsfestsetzungen  erlaubt sind, z.B. bei groBeren Schwankungen des
Referenzzinssatzes seit der letzten Zinsfestsetzung.

c) Positionen mit unbestimmter Zinsbindung:

33 Diese Positionskategorie umfasst alle restlichen zinssensitiven Bilanzpositionen,® also alle nicht
im obigen Sinn (a) zinsfixen und auch nicht (b) zinsvariablen Positionen, welche aber dennoch
eine Zinssensitivitat, d.h. eine Abhéangigkeit des Marktwertes bzw. rechnerischen Barwertes

von Marktzinssatzen, aufweisen.

34 Beispielsweise sind dies sogenannte Bodensatzprodukte wie passivseitig Sichteinlagen und
Spargelder, insbesondere mit einer sogenannten ,,Bis auf Weiteres“-Zinsvereinbarung. Auch
aktivseitig konnen Kredite und Darlehen solche Zinsvereinbarungen aufweisen, wodurch sie
dieser Positionskategorie zuzuordnen sind. Falls fiir eine Position mit fixer Verzinsung eine
vorzeitige Beendigung der Fixzins-Restlaufzeit zu erwarten ist (insbesondere unter Annahme
des standardisierten Zinsschocks), aber eine verkirzte Restlaufzeit nicht mit Bestimmtheit

} zinssensitiv im Gegensatz zu zinsbindungsgesteuert, im Sinn der Begriffsbildung aus Abschnitt 3.1

Ausweisrichtlinie zum Risikoausweis Oktober 23 Seite - 11



35

36

37

38

39

40

angenommen werden kann, so gilt die Position grundsitzlich als Position mit unbestimmter
Zinsbindung, und nicht als zinsfixe Position der Positionskategorie (a). Allerdings kann nach
Abtrennung  von  eingebetteten  Produktstrukturen, beispielsweise  eingebetteten
Kiindigungsoptionen, die verbleibende Grundposition mit fixer Verzinsung als zinsfixe
Position der Kategorie (a) gelten.

Der  Durchschnitt  aller ~ angenommenen  (verhaltensbezogen  modellierten)
Zinsanpassungstermine fiir Einlagen gem. Rz 111 EBA/GL/2022/14, die keine spezifischen
Zinsanpassungstermine aufweisen, ist gemal Rz 111 EBA/GL/2022/14 auf maximal 5 Jahre
zu beschranken (mit einer Ausnahme fiir zentralisierte regulierte Spareinlagen gemal3 Artikel

428 f (2) CRR).

Positionen in zinssensitiven Investmentfonds ohne Méoglichkeit einer Durchschau gelten
grundsatzlich als Positionen mit unbestimmter Zinsbindung. Diese Positionen sind hinsichtlich
ihrer erwarteten Zinsbindung zu schatzen und in die entsprechenden Laufzeitbander
einzuordnen. Dies kann zur Aufteilung in mehrere Positionsteile mit Zuordnung zu
verschiedenen Laufzeitbandern fiithren.

d) ,,Sonstige Aktiva“ sowie ,,Sonstige Passiva®:

Diese Positionskategorie umfasst alle zinsbindungsgesteuerten Positionen. Darunter werden
alle Bilanzpositionen verstanden, fiir welche zwar die Zinssensitivitit im obigen Sinn nicht
vorliegt, fir welche aber das Kreditinstitut individuelle Annahmen in der
Gesamtbanksteuerung trifft, welche zu einer von Marktzinssitzen abhéngigen Bewertung oder
Ertragssteuerung dieser Bilanzpositionen fithren. Falls das Kreditinstitut in der
Gesamtbanksteuerung solche Annahmen trifft, sind daraus fir die Zinsrisikostatistik
Annahmen zur erwarteten Zinsbindungsfrist dieser zinsbindungsgesteuerten Positionen
abzuleiten, welche eine Einordnung dieser Positionen in die Laufzeitbinder ermdglichen.
Somit ist ein Kreditinstitut dann zur Meldung von zinsbindungsgesteuerten Positionen unter
Kategorie (d) verpflichtet, wenn entsprechende individuelle Annahmen fiir solche nicht
zinssensitiven Bilanzpositionen in der Gesamtbanksteuerung in stetiger Weise getroffen

werden.

Wie in Abschnitt 3.1 2 angefiihrt, sind Eigenmittel gemdB3 RTS on SOTnur eingeschrankt zu
beriicksichtigen. Unter Eigenkapital werden hier nur Instrumente des Erganzungskapitals
(gemaB Artikel 63 CRR) verstanden. Instrumente des harten Kernkapitals (CET1) sowie
unbefristete Eigenmittel ohne Kiindigungstermine sind passivseitig nicht zu inkludieren (s.

Artikel 4 (c) des RTS on SOT).

In Anlage 2 zu Artikel I § 43 BWG, Teil 1 (Gliederung der Bilanz) werden die fast gleich
lautenden Begriffe ,Sonstige Vermogensgegenstande® (Aktiva Nr. 12) bzw. ,Sonstige
Verbindlichkeiten® (Passiva Nr. 4) verwendet, welche aber jeweils nur einen Teil der
moglicherweise zinsbindungsgesteuerten ,Sonstigen Aktiva“ bzw. ,Sonstigen Passiva®im Sinn
der hier verwendeten Begriffe darstellen.

Pensionsverpflichtungen, sofern das daraus resultierende Zinsinderungsrisiko nicht
anderenorts erfasst wird, sind gemdB Artikel 4 (e) des RTS on SOT zu beriicksichtigen (s.
Abschnitt 3.1). Dasselbe gilt in Analogie fiir Abfindungen.

e) Leasing-Geschéifte:
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Leasing-Geschifte sind grundsatzlich in die Zinsrisikostatistik aufzunehmen. Das Einstellen
von Buchwerten (aushaftenden Salden gemil3 Tilgungsplan) ist in Analogie zum Vorgehen bei
Krediten ausreichend. Bei Verwendung der Durationsmethode oder eines internen Modells
sind Marktwerte (s. Abschnitt 3.6.1) zu verwenden.

f) Non—Performing Exposures:

Gemal Artikel 4 (g) des RTS on SOT sollen Institute mit einer NPE-Ratio* von 2% oder mehr
die notleidenden Kredite (NPE) als allgemeine zinssensitive Positionen in die
Zinsrisikostatistik einbeziechen. Die Modellierung soll ihre erwarteten Cashflows und deren

Zeitpunkt widerspiegeln. NPE sollen abziiglich Riickstellungen aufgenommen werden (s.
Abschnitt 3.5.1).

3.5.2. Off-Balance-Positionen

3.5.2.1. Kategorien von Derivaten

a) Strukturierte Instrumente / Eingebettete Derivate:

Es handelt sich um Bilanzpositionen, die als Kombinationen von eingebetteten Derivaten mit
On-Balance-Positionen als Basisinstrumenten darstellbar sind (z.B. Reverse Floater,
Leveraged Floater, Dual Redemption Notes, Collar Floater und Caps/Floors bei
Kreditprodukten oder Einlagen). Eine solche Position ist in das Basisinstrument und das
eingebettete Derivat aufzuspalten. Das abgetrennte Basisinstrument ist als On-Balance-
Position gemalB Abschnitt 3.5.1 zu behandeln und in der entsprechenden On-Balance-
Positionskategorie mit dem Buchwert in das jeweilige Laufzeitband einzuordnen. Das
eingebettete Derivat hingegen ist, je nach Art, als lineare Position gemal Punkt (b) oder als
nicht-lineare Position gemal3 Punkt (c) zu behandeln.

Beispiele:
® Ein gekaufter Leveraged Floater ist in eine gekaufte Floating Rate Note (on-balance) und

einen Payer Swap (off-balance) zu zerlegen.

e Ein Collar Floater ist in eine gekaufte Floating Rate Note (on-balance), einen verkauften
Cap und einen gekauften Floor (beide off-balance) zu zerlegen.

® Eine gekaufte Dual Redemption Note ist in eine gekaufte Anleihe (on-balance) und einen
verkauften Put auf einen Wechselkurs (off-balance) zu zerlegen.

® Ein variabel verzinster Kredit mit eingebettetem Floor ist in einen variabel verzinsten

Kredit (ohne eingebetteten Floor) und einen Floor zu zerlegen.

b) Lineare Positionen:

Unter linecare Positionen fallen Instrumente wie z.B. Zins- und Devisenswaps,
Zinsterminkontrakte, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA) und
Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von Schuldtiteln.

Zinsterminkontrakte, FRAs und Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von
Schuldtiteln werden als Kombination von Kauf- und Verkaufspositionen behandelt. Eine

4 Non-performing exposures ratio (non-performing debt securities and loans and advances / total gross debt securities and

loans and advances) berechnet auf Ebene des Instituts.
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Kaufposition in Zinsterminkontrakten wird demnach als Kombination einer Kreditaufnahme,
die zum Liefertag des Terminkontrakts fallig wird, und dem Halten eines Vermogenswerts
mit einem Falligkeitstermin, der dem des Basisinstruments oder der dem betreffenden
Terminkontrakt zugrunde liegenden fiktiven Position entspricht, behandelt. Ebenso wird eine
verkaufte Zinsausgleichsvereinbarung als eine Kaufposition mit einem Falligkeitstermin
behandelt, der dem Abwicklungstermin zuziiglich des Vertragszeitraums entspricht, und als
eine Verkaufsposition mit einem Filligkeitstermin, der dem Abwicklungstermin entspricht.
Eine Terminposition fiir den Kauf eines Schuldtitels wird als Kombination einer
Kreditaufnahme, die zum Liefertag fillig wird, und einer (Kassa-) Kaufposition in dem
Schuldtitel selbst behandelt. Fir die Zwecke dieses Absatzes ist eine "Kaufposition" eine
Position, fiir die ein Institut den Zinssatz festgesetzt hat, den es zu einem bestimmten
Zeitpunkt in der Zukunft erhalten wird, und eine "Verkaufsposition" eine Position, fiir die es
den Zinssatz festgesetzt hat, den es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zahlen
wird.

Swaps werden hinsichtlich des Zinsrisikos ebenso behandelt wie bilanzwirksame Instrumente.
Ein Zinsswap, bei dem ein Institut variable Zinsen erhilt und feste Zinsen zahlt, wird daher
behandelt wie eine Kaufposition in einem zinsvariablen Instrument mit der gleichen Laufzeit
wie die Frist bis zur nachsten Zinsfestsetzung und eine Verkaufsposition in einem
festverzinslichen Instrument mit der gleichen Laufzeit wie der Swap selbst.

Die resultierenden synthetischen Bilanzpositionen sind in der Positionskategorie ,,Off-Balance®
einer der folgenden Unterkategorien zuzuordnen und auf Basis von Nominalwerten gemal3
der Restlaufzeit (fir resultierende zinsfixe Positionen) bzw. gemal3 der Zinsbindungsfrist (fir

resultierende zinsvariable Positionen) in die jeweiligen Laufzeitbander einzuordnen:

® Swaps (Zinsswaps, Basisswaps etc.)

® Termingeschafte (FRAs, Forward-Forward-Depots, Terminkaufe und -verkaufe von
Anleihen etc.)

® Terminkontrakte und zinsbezogene Index-Kontrakte (Zinsfutures, Anleihefutures etc.)

® andere vergleichbare Vertrige

° Fremdwéihrungskontrakte (nur hinsichtlich des darin enthaltenen Zinsrisikos)

Allerdings sind fiir resultierende zinsvariable Positionen, deren in diesem Sinn nicht
Hristkonforme® Zinsbindung auch durch andere Referenzzinssitze als nur durch einfache
Geldmarktzinssitze bestimmt wird (z.B. UDRB- oder CMS-gebundene Positionen), auch hier
bei der Einordnung der synthetischen Bilanzposition in die Laufzeitbander dieselben
Methoden zur Schitzung der effektiven Zinsbindung wie fiir die On-Balance-
Positionskategorie (b) zu verwenden.

Beispiele:

® Ein gekauftes 3 gegen 6 Monate FRA ist in eine Aktivposition mit Restlaufzeit 3 Monate
und eine Passivposition mit Restlaufzeit 6 Monate zu zerlegen.

® Ein gekaufter 3-Monate-Future auf den LIBOR mit einer Filligkeit in 3 Monaten ist in
eine Aktivposition mit Restlaufzeit 6 Monate und eine Passivposition mit Restlaufzeit 3
Monate zu zerlegen.
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® Ein in 3 Monaten fillig werdender Future auf den AGB (Austrian Government Bond) ist
in eine Aktivposition mit Restlaufzeit 10 Jahre und eine Passivposition mit Restlaufzeit 3
Monate zu zerlegen.

® Ein gekaufter 10-Jahres-Zinsswap (Plain-Vanilla Payer Swap) ist in eine Aktivposition mit
Restlaufzeit 6 Monate und eine Passivposition mit Restlaufzeit 10 Jahre zu zerlegen.

e FEin in 6 Monaten féillig werdendes Devisentermingeschéift Kauf von EUR gegen Verkauf
von USD ist in eine Aktivposition in EUR mit Restlaufzeit 6 Monate und eine

Passivposition in USD mit Restlaufzeit 6 Monate zu zerlegen.

c) Nicht-lineare Positionen:

Unter nicht-lineare Positionen fallen alle Instrumente mit optionalem Charakter wie z.B.
Zinsoptionen und -optionsscheine sowie Optionen und Optionsscheine auf Schuldtitel,
Finanzterminkontrakte, Swaps und Fremdwahrungen. Solche Positionen werden wie
Positionen in den zugrundeliegenden Instrumenten behandelt, wobei der Nominalwert des
zugrundeliegenden Instruments mit dem Delta-Faktor multipliziert wird (d.h. es werden
deltagewichtete Nominalwerte verwendet). Andere Optionspreisrisiken — abgesehen vom
Delta-Faktor-Risiko — sind dabei nicht zu berticksichtigen.

Ist das zugrundeliegende Instrument selbst ein Derivat (also eine synthetische Off-Balance-
Position), so ist dieses nach den oben skizzierten Grundsitzen weiter zu zerlegen, um letztlich
die deltagewichteten Nominalwerte der zerlegten Aktiv- und Passivpositionen in die

entsprechenden Laufzeitbiander einordnen zu kénnen.

Die resultierenden synthetischen Bilanzpositionen sind in der Positionskategorie ,,Off-Balance®
der Unterkategorie ,Zinssatzoptionen (Caps/Floors, Swaptions, Optionen auf Anleihen etc. )

zuzuordnen und in die jeweﬂigen Laufzeitbander einzuordnen.
Beispiele:

O Ein 3-jahriger gekaufter Cap mit halbjahrlichen Zinsperioden ist in eine Serie von fiinf
deltagewichteten gekauften Forward Rate Agreements aufzuspalten. Diese sind nach den
oben angefiihrten Prinzipien weiter zu zerlegen.

O Ein gekaufter Call auf eine 10-jahrige Anleihe mit Ausiibungstag in 3 Monaten ist in eine
deltagewichtete Aktivposition mit Restlaufzeit 10 Jahre und eine deltagewichtete
Passivposition mit Restlaufzeit 3 Monate zu zerlegen.

O Eine gekaufte Payer Swaption auf einen 10-jahrigen Swap mit einem Ausiibungstermin in
2 Jahren ist in eine deltagewichtete Aktivposition mit Restlaufzeit 2 Jahre und eine
deltagewichtete Passivposition mit Restlaufzeit 12 Jahre zu zerlegen.

O Eine gekaufte Devisen-Calloption auf EUR gegen USD mit einem Ausiibungstermin in 6
Monaten ist in eine deltagewichtete Aktivposition in EUR mit Restlaufzeit 6 Monate und
cine deltagewichtete Passivposition in USD mit Restlaufzeit 6 Monate zu zerlegen.

Abweichend von den angefﬁhrten Beispielen kénnen auch andere Zugrundeliegende
Instrumente zur Zerlegung verwendet werden. Der Delta-Faktor muss jedoch beziiglich des
jeweils verwendeten zugrundeliegenden Instruments berechnet werden.

3.5.2.2. Aufrechnung

a) Matched-Pairs-Ansatz fiir Derivate:
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Je eine Kauf- und eine Verkaufsposition in gleichartigen nicht-linearen Derivatpositionen
(Optionen) in derselben Wahrung konnen in der Positionskategorie ,Off-Balance®
gegeneinander aufgerechnet werden, ohne zuvor in synthetische Bilanzpositionen zerlegt zu
werden, wenn die Kauf- und die Verkaufsposition in allen bestimmenden Optionsparametern
(Félligkeitsdatum der Option, Art und gegebenenfalls Laufzeit des Basisinstruments etc.)
ubereinstimmen.

Nachdem aus einer solchen ,Matched-Pairs“-Position kein Zinsrisiko fir das Kreditinstitut
entstehen kann, kénnen in einem solchen Fall sowohl die Kauf- als auch die Verkaufsposition
aus der Zinsrisikostatistik ausgenommen werden. Es ist also eine Reduktion des Eingangs
festgelegten Positionsumfangs der Meldung um alle wie oben definierten ,Matched-Pairs®-
Positionen in nicht-linearen Derivaten zulassig. Allerdings sind diese Ausnahmen von so
definierten ,Matched Pairs“ aus der Zinsrisikostatistik stetig anzuwenden und in einer fiir
Dritte jederzeit nachvollziehbaren Weise zu dokumentieren.

b) Mikro-Hedge-Aufrechnung fiir strukturierte Instrumente:

Je eine On-Balance-Position in einem strukturierten Instrument (z.B. eine strukturierte
Anleihe) und eine Off-Balance-Position in einem Derivat (z.B. ein strukturierter Zinsswap)
koénnen dann als Einheit fiir die Berechnung der zugehérigen Eintrége in der Zinsrisikostatistik
betrachtet werden, wenn das jeweilige Derivat als Mikro-Hedge fiir die On-Balance-Position
im Sinn der Hedging-Kriterien der jeweils geltenden Bilanzierungsrichtlinien (IFRS 9, IAS 39
oder UGB) gilt. Demnach hat die Sicherungsbeziehung (hier hinsichtlich des Zinsrisikos)
zwischen dem Derivat als Mikro-Hedge-Position und der jeweiligen strukturierten On-
Balance-Position verlisslich bestimmbar, vom Kreditinstitut im internen Zinsrisiko-
Messsystem  nachweisbar und hoch wirksam (im Sinn der jeweils geltenden
Bilanzierungsrichtlinien) zu sein. Zu Beginn der Sicherungsbezichung zwischen dem Derivat
und der jeweiligen strukturierten On-Balance-Position sind die Risikomanagementziele des
Kreditinstituts in Hinblick auf das Sicherungsgeschift (d.h. das Derivat als Mikro-Hedge-
Position) in einer fir Dritte jederzeit nachvollziehbaren Weise zu dokumentieren.

Wenn diese Voraussetzungen nachweislich erfiillt sind, kann die strukturierte On-Balance-
Position hinsichtlich der darin eingebetteten Derivate gegen die Off-Balance-Position
aufgerechnet werden, ohne dass die jeweiligen Derivate (aus der strukturierten On-Balance-
Position sowie aus der Off balance-Derivatposition des Mikro-Hedge) zuvor in synthetische
Bilanzpositionen zerlegt werden, sofern diese Aufrechnung dem wirtschaftlichen Gehalt der
Sicherungsbezichung genau entspricht (hier hinsichtlich des Zinsrisikos). Die aus dieser
Aufrechnung resultierende (méglicherweise noch immer strukturierte) On-Balance-Position
ist entsprechend den obigen Grundsitzen fiir strukturierte Instrumente weiter in ihre
Bestandteile zu zerlegen und in die Laufzeitbander einzuordnen.

Beispiel:

O Ein Kreditinstitut begibt eine strukturierte Anleihe, die dem Zeichner variable Zinsen in
Abhangigkeit von der Entwicklung von Aktienindizes erbringt. Das Institut schlieB3t
gleichzeitig einen strukturierten Zinsswap mit identer Laufzeit ab, bei dem es von der
Gegenpartei die analoge aktienindexabhangige variable Zinszahlung erhélt und z.B. den 3-
Monats-EURIBOR zahlt.

Zur Abbildung des wirtschaftlichen Gehaltes der Sicherungsbeziehung hinsichtlich der
korrekten Abbildung des Zinsinderungsrisikos kann die Anleiheposition als synthetische
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zinsvariable On-Balance-Position mit dem Buchwert in das Laufzeitband ,iber 1 bis 3 Monate®
(wegen der einfachen Geldmarktzinsbindung der Swap-Seite an den 3-Monats-EURIBOR)
cingestellt werden, und die beiden konstituierenden Derivat-Komponenten (strukturierte
Swap-Seite und ident strukturierte Zinsbindung der zinsvariablen Anleihe) konnen
gegeneinander aufgerechnet werden. Es ist also eine Reduktion des eingangs festgelegten
Positionsumfangs der Meldung um alle wie oben definierten Mikro-Hedge-Positionen in
Derivaten (als Einheit mit dadurch abgesicherten strukturierten On-Balance-Positionen)
zulassig.  Allerdings sind diese Ausnahmen von Mikro-Hedge-Derivaten aus der
Zinsrisikostatistik stetig anzuwenden und in einer fir Dritte jederzeit nachvollziehbaren
Weise zu dokumentieren.

3.6. DURATIONSMETHODE

62 Die Vorgehensweise hat Abschnitt 3.5 mit folgenden Abweichungen zu entsprechen.

3.6.1. On-Balance-Positionen

63 Im Abschnitt 3.5.1 sind Begriffe folgendermaBen zu ersetzen: Anstelle von ,Restlaufzeit,
,Zeitraum bis zur nachsten Zinsfestsetzung® und ,Zinsbindungsfrist“ ist durchgehend
ymodifizierte Duration einzusetzen. Anstelle von ,Laufzeitband® ist durchgehend
,Durationsband einzusetzen. Die in Abschnitt 3.5.1 angegebenen Beispicle bleiben giiltig,
wenn die dort verwendeten Angaben der Restlaufzeiten durch entsprechende Angaben der
modifizierten Durationen durchgehend ersetzt werden. Anstelle von ,Buchwert® ist
durchgehend ~  Marktpreis  (Marktwert/Barwert)“  einzusetzen. Anstelle  von

»Zinsbindungsmethode® ist durchgehend ,,Durationsmethode® einzusetzen.

3.6.2. Off-Balance-Positionen

64 Im Abschnitt 3.5.2 sind Begriffe folgendermaBen zu ersetzen: Anstelle von ,Restlaufzeit und
,Zinsbindungsfrist“ ist durchgehend ,modifizierte Duration einzusetzen. Anstelle von
»Laufzeitband ist durchgehend ,Durationsband® einzusetzen. Anstelle von ,Nominalwert® ist
durchgehend ,Marktpreis (Marktwert/Barwert)“ einzusetzen. Anstelle von ,Deltaiquivalent
des Nominalwerts des Basisinstruments® ist durchgehend ,Deltadquivalent des Marktpreises
des Basisinstruments® einzusetzen. Die im Abschnitt 3.5.2 angegebenen Beispiele bleiben
giiltig, wenn die dort verwendeten Angaben der Restlaufzeiten durch entsprechende Angaben
der  modifizierten = Duration  durchgehend  ersetzt  werden.  Anstelle  von
»Zinsbindungsmethode® ist durchgehend ,,Durationsmethode® einzusetzen.

3.6.3. Alternativer Sensitivitatsansatz

65 Alternativ kénnen alle einzelnen Zahlungsstréme (einschlieBlich der Zinszahlungsstrome) der
On- und Off-Balance-Positionen durch synthetische Aktiv- und Passiv-Positionen in
Nullkuponanleihen dargestellt werden, welche mit dem jeweiligen Barwert der erhaltenen
Nullkuponanleihe in die entsprechenden Durationsbinder eingeordnet werden (unter
Beachtung des fiir Nullkuponanleihen besonders einfachen Zusammenhanges zwischen
Laufzeit und Duration bzw. modifizierter Duration). Damit ist also die Methode des
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sogenannten Zero-Coupon Stripping als anerkanntes Verfahren der Finanzmarktlehre
angesprochen.
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