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2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Vereinigtes 
Königreich

–9,7 6 ,0  0 ,9  1 ,3  6,7 6,0 –10,5 –6,7 102,1 101,5 –4,1 –4,3

USA –6,5 4,9 0,5 1,5 9,2 7,6 –17,8 –8,6 136,2 136,6 –3,0 –3,0

Japan –5,0 2,7 0,0 0,2 4,3 4,5 –4,9 –5,3 254,1 252,6 3,6 3,2

China 1,0 7,8 x x x x x x x x 0,6 0,8

Euroraum –8,7 6 ,1  0 ,3  1 ,1  9,6 8,6 –8,5 –3,5 102,7 98,8 3,4 3,6

EU –8,3 5 ,8  0 ,6  1 ,3  9,0 7,9 –8,3 –3,6 95,1 92,0 3,1 3,4

Österreich –7,1 5 ,6  0 ,8  1 ,2  5,8 4,9 –6,2 –1,9 78,8 75,8 0,9 1,6

Deutschland –6,3 5 ,3  0 ,4  1 ,5  4,0 3,5 –7,0 –1,5 75,7 71,8 6,1 7,4

Polen –4,6 4 ,3  2 ,7  2 ,8  7,5 5,3 –9,5 –3,8 58,5 58,3 0,6 0,9

Ungarn –7,0 6 ,0  3 ,5  2 ,8  7,0 6,4 –5,2 –4,1 75,0 73,5 1,3 1,5

Tschechische 
Republik

–7,8 4 ,5  2 ,8  2 ,2  5,0 4,2 –6,7 –4,0 38,7 39,9 –1,5 1,0

W
e
ltw

irts
c
h

a
ft

Prognose der Europäischen Kommission für ausgewählte Regionen

Rea les  BIP Infla t ion1 Arbeits lose Budgetsa ldo Staa tsschuld Leis tungsb ilanzsa ldo

Veränderung
zum Vorjahr in %

Seite 1

Quelle: EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte) und Frühjahrsprognose Mai 2020.
1HVPI-Inflation; USA, Japan: VPI.      

 in %
 in % des Arbeits-
 kräfteangebotes  in % des BIP
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Makroökonomische Indikatoren 

Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK Mai 2020 und IWF WEO April 2020.
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Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise

Quelle: Macrobond.
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2020 2021 2022 2020 2021 2020 2021 2020 2021 

Veränderung zum Vorjahr in %

BIP, real –8,7 5,2 3,3 –9,1 6,5 –7,5 4,7 –8,7  6 ,1  
Privater Konsum, real –7,8 6,0 3,3 –9,9 8,6 x x –9,0 7,1 
Öffentlicher Konsum, real 2,5 1,0 1,3 2,4 1,1 x x 3,2 0,6 
Bruttoanlageinvestitionen, real –15,5 4,9 5,9 –12,6 8,1 x x –13,3 10,2 
Exporte, real –13,6 8,4 4,9 x x x x –12,9 9,5 
Importe, real –12,0 7,4 5,3 x x x x –12,9 9,7 

Veränderung zum Vorjahr in %
BIP Deflator 1,2 0,6 1,0 1,3 0,6 x x 1,3 1,3 
HVPI 0,3 0,8 1,3 0,4 0,5 0,2 1,0 0 ,3  1 ,1  
Lohnstückkosten 4,4 –1,5 0,1 x x x x 4,3 –1,9 

Veränderung zum Vorjahr in %
Beschäftigte –2,8 0,4 1,5 x x x x –4,7 3,9 

in % des Arbeitskräfteangebots, Eurostat-Definition
Arbeitslosenquote 9,8 10,1 9,1 9,8 9,5 10,4 8,9 9,6 8,6 

in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 2,4 2,5 2,4 2,7 2,6 2,6 2,7 3,4 3,6 
Öffentliches Defizit –8,5 –4,9 –3,8 –9,2 –5,1 –7,5 –3,6 –8,5 –3,5 

Prognoseannahmen
Erdölpreis in USD/Barrel 36,0 37,2 40,7 42,0 42,0 35,6 37,9 41 ,8  43 ,1  
Kurzfristiger Zinssatz in % –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0 ,4  –0 ,4  
USD/EUR 1,09 1,08 1,08 1,08 1,08 1,12 1,13 1 ,11  1 ,12  

Veränderung zum Vorjahr in %
BIP, real USA x x x –7,3 4,1 –5,9 4,7 –6,5 4,9 
BIP, real Welt –4,5 6,0 3,8 –6,0 5,2 –3,0 5,8 –3,9  4 ,9  

Welthandel
2 –12,9 8,0 4,6 –9,5 6,0 –11,0 8,4 –11 ,5  6 ,1  

*) EK: Interimsprognose Juli 2020 - fett unterlegte Werte; restliche Werte vom Mai 2020.

IWF

Seite 4

1 single-hit scenario.

 E
u
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m

Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren für den Euroraum

2 EZB: Welthandel (ohne Euroraum), EK: Welthandel (Weltimporte).

EU-Kommiss ion *)
Interimsprognose Juli 2020 und 
Prognose Mai 2020

EZB /  Eurosys tem

Juni 2020

OECD 1)

Juni 2020 April 2020
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2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Mai Jun Jul Aug

Veränderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 1,8 1,2 1,0 1,0 1,1 0,2 .. 0,1 0,3 0,4 -0,2*)
Kerninflation 1,0 1,0 0,9 1,2 1,1 0,9 .. 0,9 0,8 1,2 ..
BIP-Deflator des privaten Konsums 1,5 1,2 1,0 1,1 1,0 .. .. x x x x
Lohnstückkosten (nominell) 1,8 1,9 1,5 1,8 3,7 .. .. x x x x
Arbeitnehmerentgelt (nominell) 2,2 2,0 2,1 1,6 0,2 .. .. x x x x
Arbeitsproduktivität (nominell) 0,4 0,0 0,6 -0,2 -3,3 .. .. x x x x
Produzentenpreis (Industrie) 3,2 0,7 -0,6 -1,2 -1,5 -4,4 .. -5,0 -3,7 -3,3 ..
Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 106,2 108,1 108,9 108,1 108,6 102,8 .. 102,1 105,1 107,5 111,7
Rohölpreis (Brent in EUR je Barrel) 60,6 57,2 55,7 56,3 46,3 30,3 .. 29,8 36,1 37,7 38,1
Rohölpreis (Brent in USD je Barrel) 71,5 64,1 62,0 62,4 51,2 33,6 .. 32,7 40,7 43,2 45,0

Wirtschaftsaktivität saisonbereinigt (Veränderung zur Vorperiode in %)
BIP real 1,9 1,3 0,3 0,0 -3,6 -12,1 .. x x x x
Privater Konsum 1,4 1,3 0,4 0,1 -4,6 .. .. x x x x
Öffentlicher Konsum 1,2 1,8 0,6 0,3 -0,4 .. .. x x x x
Bruttoanlageinvestitionen 3,0 5,7 -0,3 3,3 -1,8 .. .. x x x x

Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)
Binnennachfrage (ohne Lager) 1,6 2,3 0,3 0,8 -2,9 .. .. x x x x
Nettoexporte 0,2 -0,5 1,4 -1,0 -0,4 .. .. x x x x
Veränderung der Lagerhaltung 0,2 -0,5 -1,4 0,2 -0,3 .. .. x x x x

Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)
Handelsbilanz 190,5 222,6 56,0 70,7 53,5 32,4 .. 8,8 21,2 .. ..
Leistungsbilanz 355,5 324,1 92,9 78,7 49,3 45,9 .. 11,3 20,7 .. ..
Leistungsbilanz in % des BIP 3,1 2,7 3,1 2,6 1,7 .. .. x x x x

Ausgewählte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 111,5 103,1 102,0 100,6 100,0 69,4 .. 67,5 75,8 82,4 87,7
Industrievertrauen (Saldo) 6,7 -5,1 -7,1 -9,2 -8,1 -27,2 .. -27,5 -21,6 -16,2 -12,7
Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 55,0 47,4 46,4 46,4 47,2 40,1 .. 39,4 47,4 51,8 51,7
ifo-Geschäftsklima (2005=100) 103,1 97,1 95,2 95,2 92,5 80,1 .. 79,7 86,3 90,4 92,6
Ind. Produktion o. Bau (Ver. z. VJP in %) 0,7 -1,3 -1,7 -2,1 -5,7 -20,3 .. -20,3 -11,9 .. ..
Konsumentenvertrauen (Saldo) -4,9 -7,1 -6,8 -7,6 -8,8 -18,5 .. -18,8 -14,7 -15,0 -14,7
Einzelhandelsumsätze (Ver. z. VJP in %) 1,6 2,4 2,6 2,1 -1,3 -7,1 .. -3,2 1,5 .. ..
Kapazitätsausl. im Gewerbe in % 83,8 82,3 81,8 81,0 80,8 68,3 72,1 x x x x

Arbeitsmarktentwicklung
Arbeitslose in % der Beschäftigten1 8,3 7,8 8,0 7,0 7,0 7,7 .. 7,5 7,7 7,9 ..
Beschäftigung gesamt (Vä z. VP in %) 1,5 1,2 0,1 0,3 –0,2 –2,8 .. x x x x

Monetäre und finanzielle Entwicklung (Veränderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 4,2 4,9 5,7 4,9 7,5 9,2 .. 9,0 9,2 10,2 ..
gleitender 3-Monatsdurchschnitt x x x x x x x 8,8 9,5 .. ..
Buchkredite an den privaten Sektor 3,0 3,5 3,2 3,5 3,4 3,3 .. 3,2 3,3 3,3 ..
Leitzinssatz (Periodenendstand) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 .. 0,00 0,00 0,00 0,00
3-Monats Zinssatz (%) -0,32 -0,36 -0,40 -0,40 -0,41 -0,30 .. -0,27 -0,38 -0,44 -0,48
10-Jahres Zinssatz (%) 1,27 0,59 0,17 0,27 0,28 0,46 .. 0,48 0,35 0,22 0,16
Zinsabstand; 10-J. Zins minus 3-M. Zins 1,59 0,94 0,57 0,67 0,68 0,76 .. 0,75 0,73 0,67 0,64
Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)2 115,3 117,9 114,5 109,7 122,8 154,3 .. 151,2 128,9 128,3 116,2
Aktienkurse (DJ-Euro Stoxx-Index) 375,2 373,8 374,4 394,0 373,6 329,0 .. 322,1 353,9 362,0 361,8
Wechselkurs USD je EUR 1,18 1,12 1,11 1,11 1,10 1,10 .. 1,09 1,13 1,15 1,18
nom. effekt. Wechselkurs des EUR3 100,0 98,2 98,5 97,7 97,5 98,8 .. 98,4 99,8 100,5 101,6
real effektiver Wechselkurs des EUR3 95,7 93,3 93,5 92,4 91,7 93,2 .. 92,8 94,0 94,6 95,0

Finanzierung des öffentlichen Haushaltes in % des BIP
Budgetsalden -0,5 -0,6 x x x x x x x x x
Staatsschuldenquoten 87,8 86,0 x x x x x x x x x
Quelle: Eurostat, EZB, Europäische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.                                       *) Schnellschätzung.
1 ILO-Definition. 
2 Renditeabstand von 7- bis 10-jährigen Unternehmensanleihen zu 7- bis 10-jährigen Staatsanleihen (Merrill Lynch).

Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung

3 Enger Länderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).                                                
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Euroraum: Leitzinssätze und Bereitstellung von Liquidität

Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.
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Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.

Euroraum: Zinserwartungen

-0,8

-0,6

-0,4

-0,2

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Eonia Erwartungen am 31.08.2020

Markterwartungen über den Verlauf des Eonia
berechnet aus Overnight Index Swaps, in %

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

0 5 10 15 20 25 30

AAA-Anleihen am 31.08.2020 Alle Anleihen am 31.08.2020
AAA-Anleihen am 29.05.2020 Alle Anleihen am 29.05.2020

Zinsstrukturkurve für Staatsanleihen im Euroraum
in %

Restlaufzeit in Jahren



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell – September 2020 

 62 

   

Seite 8

Euroraum: Geldmarktzinsen und Renditen von Staatsanleihen

Quelle: EZB, Macrobond.
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen

Quelle: Macrobond, EZB.
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt

arbeitstägig und saisonal bereinigt 2018 2019 Feb.20 Mär.20 Apr.20 Mai.20 Jun.20 Jul.20

Kredite 2,6 2,0 2,0 3,6 4,9 6,2 7,0 7,7 

   Kredite an öffentliche Haushalte 2,0 –1,9 –2,0 1,6 6,2 9,8 13,6 15,5 

   Kredite an sonstige Nicht-MFIs im
   Euro-Währungsgebiet

2,9 3,4 3,4 4,2 4,4 4,9 4,7 5,0 

      davon: Buchkredite

       an den privaten Sektor 1) 2,8 3,4 3,5 4,8 4,7 5,2 4,7 4,7 

Aktiva gegenüber Ansässigen außerhalb 
des Euro-Währungsgebietes

4,4 3,1 6,7 8,5 6,7 4,8 2,7 1,1 

Passiva gegenüber Ansässigen außerhalb 
des Euro-Währungsgebietes

3,4 –2,7 1,0 5,0 4,7 3,4 0,9 0,6 

Längerfristige Verbindlichkeiten der MFIs 0,8 1,6 0,9 0,2 0,0 0,1 –0,5 –0,6 

Q
ue

lle
: O

eN
B.

Quelle: EZB.
1 Nichtfinanzielle Unternehmen ohne öffentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren

2017 2018 2019 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20

Leistungsbilanz 348,3 354,4 316,9 29,5 112,3 104,7 38,6 19,4 
   Güter 344,4 295,7 323,8 76,2 85,6 96,7 76,4 60,8 
   Dienstleistungen 73,6 115,4 69,0 3,1 44,5 –3,4 –13,9 6,5 
   Einkommen 66,5 93,0 74,9 –21,5 20,2 42,6 22,3 –15,8 
   Laufende Transfers –136,2 –149,8 –150,8 –28,3 –37,9 –31,1 –46,2 –32,0 
Vermögensübertragungen –20,4 –35,0 –19,8 –15,4 2,0 –2,2 –0,0 2,0 
Kapitalbilanz 347,4 380,9 276,3 –7,6 109,5 80,0 24,1 49,8 
   Direktinvestitionen –40,6 126,1 15,2 –86,5 29,9 –33,0 20,6 –43,0 
   Portfolioinvestitionen 373,6 224,0 –59,8 –70,7 –42,3 144,1 –195,5 168,7 
   Finanzderivate 25,4 92,5 36,8 32,8 4,2 –5,5 42,2 28,9 
   Sonstige Investiitionen –9,7 –86,7 280,9 114,0 117,5 –23,0 153,3 –108,1 
   Währungsreserven –1,3 25,0 3,2 2,8 0,1 –2,5 3,4 3,3 
Statistische Differenz 19,5 61,5 –20,8 –21,7 –4,9 –22,5 –14,5 28,5 

Leistungsbilanz in % des BIP1 3,2 3,1 2,7 2,0 3,1 2,6 1,7 .. 

1Quartale: Saisonbereinigte Daten.

Salden

Zahlungsbilanz

Quelle: EZB, Eurostat, Europäische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten

HVPI 2019 2018 2019 Mai.20 Jun.20 Jul.20 Aug.20

COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in %
Gesamt-HVPI 100,0 1,8 1,2 0,1 0,3 0,4 -0,2*)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getränke 15,1 1,7 1,4 3,4 3,0 1,6 .. 
Alkoholische Getränke und Tabak 4,0 4,1 3,1 3,5 3,8 3,6 .. 
Bekleidung und Schuhe 5,9 0,1 0,7 –0,7 –0,9 6,3 .. 
Wohnung, Wasser, Energie 16,1 2,4 1,7 –1,3 –1,1 –1,2 .. 
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,1 0,4 0,4 0,7 0,7 0,8 .. 
Gesundheitspflege 4,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 .. 
Verkehr 15,6 3,3 1,1 –4,5 –3,1 –3,0 .. 
Nachrichtenübermittlung 3,0 –1,1 –2,1 –0,8 –0,9 –1,7 .. 
Freizeit und Kultur 8,8 1,0 0,3 0,3 0,6 0,7 .. 
Bildungswesen 1,0 –1,8 0,2 0,3 0,9 1,0 .. 
Hotels, Cafes und Restaurants 10,1 2,0 2,0 1,5 1,1 0,6 .. 
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 9,6 1,4 1,6 1,7 1,6 1,7 .. 

     

Quelle: Eurostat, EZB, Europäische Kommission, Consensus Forecasts.          *) Schnellschätzung.     
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Euroraum: Makroökonomische Ungleichgewichte

Quelle: Europäische Kommission, Macrobond. - 1 Prognose: EK-Prognose Mai 2020.
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Zentral-, Ost- und Südosteuropa (CESEE) Seite 15

Ausgewählte makroökonomische Indikatoren

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Bulgarien –4,5 3,0 –7,1 5,3 –4,0 6,0 –6,3 1,7 
Estland x  x  –7,7 6,2 –7,5 7,9 –7,0 4,0 
Kroatien –7,6 4,2 –10,8 7,5 –9,0 4,9 –11,0 4,0 
Lettland x  x  –7,0 6,4 –8,6 8,3 –8,0 4,5 
Litauen x  x  –7,1 6,7 –8,1 8,2 –6,5 4,3 
Polen –4,3 2,8 –4,6 4,3 –4,6 4,2 –4,0 3,0 
Rumänien –4,9 2,7 –6,0 4,0 –5,0 3,9 –7,0 3,0 
Russland –3,0 2,0 x x –5,5 3,5 –7,0 1,5 
Slowakei x  x  –9,0 7,4 –6,2 5,0 –9,0 4,6 
Slowenien x  x  –7,0 6,1 –8,0 5,4 –9,5 4,0 
Tschechische Republik –3,8 2,9 –7,8 4,5 –6,5 7,5 –4,8 2,5 
Ungarn –3,5 3,2 –7,0 6,0 –3,1 4,2 –5,5 2,0 
1Bank of Finland Institute for Economies in Transition.

Prognosen zum Wirtschaftswachstum

Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europäische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Wirtschaftsdaten ausgewählter Länder Seite 16

2019 2020 2021 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20

Veränderung zum Vorjahr in %

Belgien 1,4 –8 ,8  6 ,5  1,4 1,6 1,3 –2,4  –14,4 
Deutschland 0,6 –6 ,3  5 ,3  0,1 0,8 0,4 –2,2  –11,3 
Estland 4,3 –7 ,7  6 ,2  4,4 4,5 4,0 –0,8 .. 
Irland 5,6 –8 ,5  6 ,3  5,6 5,9 6,1 5,3 .. 
Griechenland 1,9 –9 ,0  6 ,0  2,8 2,3 1,0 –0,9 .. 
Spanien 2,0 –10 ,9  7 ,1  2,0 1,9 1,8 –4,1  –22,1 
Frankreich 1,5 –10 ,6  7 ,6  1,8 1,6 0,8 –5,7  –18,9 
Italien 0,3 –11 ,2  6 ,1  0,4 0,5 0,1 –5,6  –17,7 
Zypern 3,2 –7 ,7  5 ,3  3,2 3,2 3,2 0,8 .. 
Lettland 2,2 –7 ,0  6 ,4  2,7 1,8 1,0 –1,5 .. 
Litauen 3,9 –7 ,1  6 ,7  3,9 3,8 3,9 2,4  –4,0 
Luxemburg 2,3 –6 ,2  5 ,4  3,1 3,0 3,0 –0,2 .. 
Malta 4,7 –6 ,0  6 ,3  4,1 3,9 4,6 0,7 .. 
Niederlande 1,7 –6 ,8  4 ,6  1,5 1,6 1,7 –0,4  –9,2 
Österreich 1,6 –7 ,1  5 ,6  1,9 1,4 0,4 –2,8  –13,3 
Portugal 2,2 –9 ,8  6 ,0  2,1 1,9 2,2 –2,3 .. 
Slowenien 2,4 –7 ,0  6 ,1  2,3 2,1 1,7 –3,4 .. 
Slowakische Republik 2,4 –9 ,0  7 ,4  2,5 1,9 2,0 –3,8  –12,1 
Finnland 1,1 –6 ,3  2 ,8  1,5 1,6 0,9 –1,1 .. 

Euroraum 1,3 –8 ,7  6 ,1  1,3 1,4 1,0 –3,1  –15,0 

Bulgarien 3,4 –7 ,1  5 ,3  3,5 3,2 3,1 2,4 .. 
Tschechische Republik 2,3 –7 ,8  4 ,5  2,4 2,3 2,0 –2,0 .. 
Dänemark 2,3 –5 ,2  4 ,3  2,7 2,4 2,1 –0,2 .. 
Kroatien 2,9 –10 ,8  7 ,5  2,4 2,8 2,7 0,3 .. 
Ungarn 4,9 –7 ,0  6 ,0  5,2 4,7 4,4 2,0 .. 
Polen 4,1 –4 ,6  4 ,3  4,2 4,1 3,5 1,7 .. 
Rumänien 4,1 –6 ,0  4 ,0  4,3 3,3 3,9 2,7  –10,5 
Schweden 1,2 –5 ,3  3 ,1  1,0 1,7 0,5 0,4  –8,3 

EU 1,5 –8 ,3  5 ,8  1,5 1,6 1,2 –2,5  –14,1 

Türkei 0,9 –5,4 4,4 –1,6 1,0 6,0 4,5 .. 

Vereinigtes Königreich 1,5 –9 ,7  6 ,0  1,4 1,3 1,1 –1,7  –21,7 
USA 2,2 –6,5 4,9 1,5 2,6 2,4 –5,0  –31,7 
Japan 0,7 –5,0 2,7 0,9 1,7 –0,7 –2,0  –10,0 

Schweiz 0,9 –5,0 4,5 0,6 1,3 2,2 –0,8  –9,4 

Russland 1,3 –5,0 1,6 1,4 1,5 1,5 1,8 .. 

Brasilien 1,1 –5,2 1,9 1,1 1,2 1,7 –0,3 .. 
China 6,2 1,0 7,8 6,2 6,0 6,0 –6,8 3,2 
Indien 4,9 1,1 6,7 5,2 4,4 4,1 3,1  –23,9 

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Ämter, EK, Macrobond.
1 EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte); restliche Daten: Prognose Mai 2020.

Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts

Prognose1
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2019 2020 2021 Apr.20 Ma i.20 Jun.20 Jul.20 Aug .20

Veränderung zum Vorjahr in %

Belgien 1,2 0 ,3  1 ,4  0,0 –0,2 0,2 1,7  –0,9 
Deutschland 1,4 0 ,4  1 ,5  0,8 0,5 0,8 0,0  –0,1 
Estland 2,3 0 ,3  1 ,9  –0,9 –1,8 –1,6 –1,3  –1,2 
Irland 0,9 –0 ,2  0 ,8  –0,3 –0,8 –0,6 –0,6  –1,2 
Griechenland 0,5 –0 ,5  0 ,5  –0,9 –0,7 –1,9 –2,1  –2,1 
Spanien 0,8 –0 ,1  0 ,9  –0,7 –0,9 –0,3 –0,7  –0,6 
Frankreich 1,3 0 ,3  0 ,7  0,4 0,4 0,2 0,9 0,2 
Italien 0,6 0 ,0  0 ,8  0,1 –0,3 –0,4 0,8  –0,5 
Zypern 0,5 –0 ,5  0 ,8  –1,2 –1,4 –2,2 –2,0  –2,9 
Lettland 2,7 0 ,4  2 ,0  –0,1 –0,9 –1,1 0,1  –0,5 
Litauen 2,2 0 ,8  1 ,5  0,9 0,2 0,9 0,9 1,2 
Luxemburg 1,6 0 ,1  1 ,5  –0,8 –1,6 –0,4 0,1  –0,2 
Malta 1,5 0 ,8  1 ,2  1,1 0,9 1,0 0,7 0,6 
Niederlande 2,7 0 ,8  1 ,2  1,0 1,1 1,7 1,6 0,3 
Österreich 1,5 0 ,8  1 ,2  1,5 0,6 1,1 1,8 .. 
Portugal 0,3 0 ,0  1 ,2  –0,1 –0,6 0,2 –0,1  –0,2 
Slowenien 1,7 0 ,2  1 ,1  –1,3 –1,4 –0,8 –0,3  –0,7 
Slowakische Republik 2,8 1 ,9  0 ,8  2,1 2,1 1,8 1,8 1,5 
Finnland 1,1 0 ,3  1 ,1  –0,3 –0,1 0,1 0,7 0,3 

Euroraum 1,2 0 ,3  1 ,1  0,3 0,1 0,3 0,4 -0,2*)

Bulgarien 2,5 1 ,0  1 ,1  1,3 1,0 0,9 0,4 .. 
Tschechische Republik 2,6 2 ,8  2 ,2  3,3 3,1 3,4 3,6 .. 
Dänemark 0,7 0 ,3  1 ,2  –0,1 –0,2 0,2 0,4 .. 
Kroatien 0,8 0 ,4  1 ,4  –0,1 –0,7 –0,4 –0,6 .. 
Ungarn 3,4 3 ,5  2 ,8  2,5 2,2 2,9 3,9 .. 
Polen 2,1 2 ,7  2 ,8  2,9 3,4 3,8 3,7 .. 
Rumänien 3,9 2 ,5  2 ,8  2,3 1,8 2,2 2,5 .. 
Schweden 1,7 0 ,6  1 ,1  –0,2 0,1 0,9 0,7 .. 

EU 1,4 0 ,6  1 ,3  0,6 0,5 0,7 0,8 .. 

Türkei 15,2 11,4 11,7 10,9 11,4 12,6 11,8 .. 

Vereinigtes Königreich 1,8 0 ,9  1 ,3  0,8 0,5 0,6 .. .. 
USA 1,8 0,5 1,5 0,4 0,2 0,7 1,0 .. 
Japan 0,5 0,0 0,2 0,1 0,1 0,1 0,3 .. 
Schweiz 0,4 –0,5 1,0 –1,0 –1,0 –1,3 –1,2 .. 

Russland 4,5 4,0 4,0 3,1 3,0 3,2 3,4 .. 
Brasilien 3,7 3,6 3,3 2,4 1,9 2,1 2,3 .. 
China3) 2,9 1,7 2,1 3,3 2,4 2,5 2,7 .. 
Indien 7,7 3,3 3,6 5,4 5,1 5,1 5,3 .. 

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Ämter.                      *) Schnellschätzung.                          
1 EU, Türkei, Schweiz: HVPI; restliche Länder nationaler VPI.
2 EK Interimsprognose Juli 2020 (fett unterlegte Werte); restliche Daten: Prognose Mai 2020; Brasilien u. Indien: IWF WEO Prognose April 2020.
3 China Prognose: GDP-Deflator.

Entwicklung der Verbraucherpreise1

Prognose2



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell – September 2020 

 72 

 

Seite 18

2019 2020 2021 Mär.20 Apr.20 Ma i.20 Jun.20 Jul.20

in %

Belgien 5,4 7,0 6,6 5,1 5,3 5,4 5,5 5,5 
Deutschland 3,2 4,0 3,5 3,8 4,0 4,2 4,3 4,4 
Estland 4,5 9,2 6,5 4,8 6,0 7,0 8,0 .. 
Irland 5,0 7,4 7,0 5,2 5,0 5,0 4,6 5,0 
Griechenland 17,3 19,9 16,8 14,5 15,7 17,0 .. .. 
Spanien 14,1 18,9 17,0 14,5 15,3 15,4 15,8 15,8 
Frankreich 8,5 10,1 9,7 7,5 7,8 6,9 6,6 6,9 
Italien 10,0 11,8 10,7 8,5 7,3 8,5 9,3 9,7 
Zypern 7,1 8,6 7,5 6,4 7,7 8,1 7,4 6,9 
Lettland 6,3 8,6 8,3 7,2 8,2 8,7 8,9 9,0 
Litauen 6,3 9,7 7,9 6,6 7,8 8,5 8,8 9,0 
Luxemburg 5,6 6,4 6,1 6,5 7,5 7,7 7,7 7,3 
Malta 3,4 5,9 4,4 3,9 4,4 4,5 4,3 4,1 
Niederlande 3,4 5,9 5,3 2,9 3,4 3,6 4,3 4,5 
Österreich 4,5 5,8 4,9 4,6 4,7 5,5 5,4 5,2 
Portugal 6,5 9,7 7,4 6,2 6,3 5,9 7,3 8,1 
Slowenien 4,5 7,0 5,1 4,3 4,7 4,8 4,8 4,7 
Slowakische Republik 5,8 8,8 7,1 5,8 6,4 6,5 6,6 6,8 
Finnland 6,7 8,3 7,7 7,0 7,2 7,4 7,6 7,8 

Euroraum 7,6 9,6 8,6 7,2 7,4 7,5 7,7 7,9 

Bulgarien 4,2 7,0 5,8 4,1 4,8 4,6 4,4 4,4 
Tschechische Republik 2,0 5,0 4,2 2,1 2,2 2,4 2,7 2,7 
Dänemark 5,0 6,4 5,7 4,8 4,9 5,5 6,0 6,0 
Kroatien 6,7 10,2 7,4 6,8 8,1 8,9 8,8 8,6 
Ungarn 3,4 7,0 6,4 3,7 4,1 4,8 4,9 .. 
Polen 3,3 7,5 5,3 3,0 3,1 3,3 3,3 3,2 
Rumänien 3,9 6,5 5,4 4,6 5,0 5,1 5,3 5,4 
Schweden 6,8 9,7 9,3 6,8 7,9 8,5 9,2 9,2 

EU 6,7 9,0 7,9 6,5 6,7 6,9 7,1 7,2 

Türkei 13,7 16,9 16,9 12,9 13,6 14,0 .. .. 

Vereinigtes Königreich 3,8 6,7 6,0 3,8 3,9 3,8 .. .. 
USA 3,7 9,2 7,6 4,4 14,7 13,3 11,1 10,2 
Japan 2,3 4,3 4,5 2,5 2,6 2,9 2,8 2,9 
Schweiz 2,3 5,5 5,0 2,8 3,0 3,2 3,3 3,3 

Russland 4,6 6,2 6,0 4,7 5,8 6,1 6,2 6,3 
Brasilien 11,9 14,7 13,5 12,2 12,6 12,9 13,3 .. 
China 3,6 4,3 3,8 3,7 3,8 3,8 3,8 .. 
Indien 7,4 x x 8,8 23,5 23,5 11,0 7,4 

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK, IWF.
1 EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.
2 EK-Prognose Mai 2020; BR, CN:  IWF-Prognose April 2020.

Arbeitslosenquoten
1

Prognose
2
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

in % des BIP

Belgien 1,8 1,5 1,4 0,6 1,2 –1,0 –0,7 –0,1 –0,3 
Deutschland 6,6 7,4 8,6 8,7 8,3 7,7 7,7 6,1 7,4 
Estland 0,3 0,7 1,8 1,7 2,7 2,0 2,3 1,1 2,2 
Irland 1,6 1,1 4,4 –4,2 0,5 10,6 –9,5 4,6 4,4 
Griechenland –2,2 –2,1 –0,2 –1,1 –1,0 –1,1 –0,3 0,1 –1,2 
Spanien 2,0 1,7 2,0 3,2 2,7 1,9 2,0 3,2 2,7 
Frankreich –1,0 –1,2 –0,5 –0,6 –0,6 –0,6 –0,1 –0,2 –0,4 
Italien 1,1 1,9 1,4 2,6 2,5 2,5 3,0 3,4 3,3 
Zypern –1,5 –4,1 –0,5 –4,2 –5,1 –4,4 –5,7 –10,9 –10,1 
Lettland –2,5 –2,3 –0,9 1,4 1,0 –0,7 0,7 1,1 1,3 
Litauen 1,7 3,5 –2,4 –1,1 0,5 0,3 3,5 2,2 2,9 
Luxemburg –1,4 –1,0 0,3 0,2 –0,9 –0,0 4,5 4,5 4,5 
Malta 0,2 5,8 2,8 3,8 11,5 11,3 10,7 7,6 9,7 
Niederlande 10,1 9,5 6,3 8,1 10,8 11,2 10,2 9,0 8,5 
Österreich 1,9 2,5 1,9 2,9 1,7 2,5 2,3 0,9 1,6 
Portugal 1,0 –0,1 –0,0 0,6 1,0 0,2 –0,0 –0,6 –0,2 
Slowenien 2,3 5,1 3,9 4,9 6,4 6,3 6,8 6,8 6,8 
Slowakische Republik 3,1 2,6 –0,6 –2,0 –1,9 –1,6 –2,6 –2,9 –2,4 
Finnland –2,0 –1,4 –0,8 –1,9 –0,8 –1,7 –0,8 –1,3 –1,5 

Euroraum 2,8 3,1 3,4 3,6 3,8 3,7 3,4 3,4 3,6 

Bulgarien 2,0 0,4 0,6 5,3 6,1 4,7 5,2 3,3 5,4 
Tschechische Republik –1,1 –1,2 –1,5 0,1 0,3 –0,1 0,7 –1,5 –1,0 
Dänemark 7,8 8,9 8,2 7,8 7,8 7,0 7,9 6,2 6,7 
Kroatien –0,7 0,8 4,2 3,0 4,3 2,9 2,4 –1,7 0,6 
Ungarn 3,5 1,2 2,3 4,7 2,3 –0,3 –1,0 1,3 1,5 
Polen –0,5 –1,4 0,2 –0,0 0,1 –0,7 0,4 0,6 0,9 
Rumänien –1,0 –0,5 –1,1 –2,0 –3,4 –4,4 –4,6 –3,3 –3,4 
Schweden 4,5 3,9 3,2 2,9 3,4 2,6 4,4 3,7 4,0 

EU 2,8 3,0 3,3 3,4 3,6 3,4 3,2 3,1 3,4 

Türkei –6,6 –4,6 –3,6 –3,8 –5,5 –3,6 0,2 –0,6 1,5 

Vereinigtes Königreich –4,8 –4,7 –4,9 –5,2 –3,5 –3,9 –3,8 –4,1 –4,3 
USA –2,1 –2,1 –2,2 –2,3 –2,3 –2,4 –2,3 –3,0 –3,0 
Japan 0,9 0,8 3,1 4,0 4,2 3,5 3,5 3,6 3,2 
Schweiz 11,6 8,8 11,2 9,0 6,2 10,1 8,4 6,4 6,5 

Russland 1,4 2,6 4,9 2,0 2,0 6,9 4,0 –2,7 –2,1 
Brasilien –3,2 –4,1 –3,0 –1,3 –0,7 –2,2 –2,7 –1,8 –2,3 
China 1,5 2,2 2,8 1,8 1,6 0,2 1,0 0,6 0,8 
Indien –1,7 –1,3 –1,1 –0,6 –1,8 –2,1 –1,1 –0,6 –1,4 

Quelle: Europäische Kommission, IWF.
1 EK-Prognose Mai 2020; BR, IN: IWF-Prognose April 2020.

Leistungsbilanzsalden

Prognose
1
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Budgetsalden Staatsschulden

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
in % des BIP

Belgien –0,7 –0,8 –1,9 –8,9 –4,2 101,7 99,8 98,6 113,9 110,0 
Deutschland 1,2 1,9 1,5 –7,0 –1,5 65,3 61,9 59,8 75,7 71,8 
Estland –0,8 –0,6 –0,3 –8,3 –3,4 9,3 8,4 8,4 20,7 22,6 
Irland –0,3 0,1 0,4 –5,6 –2,9 67,7 63,5 58,8 66,4 66,7 
Griechenland 0,7 1,0 1,5 –6,4 –2,1 176,2 181,2 176,6 196,4 182,6 
Spanien –3,0 –2,5 –2,8 –10,1 –6,7 98,6 97,6 95,5 115,6 113,7 
Frankreich –2,9 –2,3 –3,0 –9,9 –4,0 98,3 98,1 98,1 116,5 111,9 
Italien –2,5 –2,2 –1,6 –11,1 –5,6 134,2 134,8 134,8 158,9 153,6 
Zypern 2,0 –3,7 1,7 –7,0 –1,8 93,9 100,6 95,5 115,7 105,0 
Lettland –0,8 –0,8 –0,2 –7,3 –4,5 39,3 37,2 36,9 43,1 43,7 
Litauen 0,5 0,6 0,3 –6,9 –2,7 39,1 33,9 36,3 48,5 48,4 
Luxemburg 1,3 3,1 2,2 –4,8 0,1 22,4 21,0 22,1 26,4 25,7 
Malta 3,3 1,9 0,5 –6,7 –2,5 50,3 45,6 43,1 50,7 50,8 

Niederlande 1,3 1,4 1,7 –6,3 –3,5 56,9 52,4 48,6 62,1 57,6 
Österreich –0,8 0,2 0,7 –6,2 –1,9 78,3 74,0 70,4 78,8 75,8 
Portugal –3,0 –0,4 0,2 –6,5 –1,8 126,1 122,0 117,8 131,6 124,4 
Slowenien –0,1 0,7 0,5 –7,2 –2,1 74,1 70,4 66,1 83,8 79,9 
Slowakische Republik –1,0 –1,1 –1,3 –8,5 –4,2 51,3 49,4 48,0 59,5 59,9 
Finnland –0,7 –0,9 –1,1 –7,4 –3,4 61,3 59,6 59,4 69,5 69,6 

Euroraum –1,0 –0,5 –0,7 –8,5 –3,5 89,8 87,8 86,0 102,7 98,8 

Bulgarien 1,1 2,0 2,1 –2,8 –1,8 25,3 22,3 20,4 25,6 25,4 
Tschechische Republik 1,5 0,9 0,3 –6,7 –4,0 34,7 32,6 30,8 38,7 39,9 
Dänemark 1,8 0,7 3,7 –7,2 –2,3 35,8 34,0 33,2 44,7 44,6 
Kroatien 0,8 0,2 0,4 –7,1 –2,2 77,8 74,7 73,2 88,6 83,4 
Ungarn –2,5 –2,2 –2,1 –5,2 –4,1 72,9 70,2 66,3 75,0 73,5 
Polen –1,5 –0,2 –0,7 –9,5 –3,8 50,6 48,8 46,0 58,5 58,3 
Rumänien –2,6 –2,9 –4,3 –9,2 –11,4 35,1 34,7 35,2 46,2 54,7 
Schweden 1,4 0,8 0,5 –5,6 –2,2 40,8 38,8 35,1 42,6 42,5 

EU –0,8 –0,4 –0,6 –8,3 –3,6 83,3 81,3 79,4 95,1 92,0 

Türkei –2,8 –2,8 –3,0 –7,8 –9,0 28,2 30,5 33,1 43,1 47,7 

Vereinigtes Königreich –2,5 –2,2 –2,1 –10,5 –6,7 86,3 85,7 85,4 102,1 101,5 
USA –4,3 –6,6 –7,2 –17,8 –8,6 106,0 108,7 111,1 136,2 136,6 
Japan –2,9 –2,3 –2,3 –4,9 –5,3 234,7 237,1 236,5 254,1 252,6 
Schweiz 1,2 1,4 –0,3 –4,0 –1,5 33,5 31,2 31,0 37,0 36,7 

Russland –1,5 2,9 1,7 –2,7 –2,7 15,6 14,3 15,7 21,2 23,6 
Brasilien –7,9 –7,2 –6,0 –9,3 –6,1 84,1 87,9 91,6 93,9 94,5 
China –3,8 –4,7 –6,4 –11,2 –9,6 46,8 50,6 55,6 60,9 65,4 
Indien –6,4 –6,3 –7,4 –7,4 –7,3 67,8 68,1 69,0 68,5 67,7 

Quelle: Europäische Kommission, IWF.
1EK-Prognose Mai 2020; BR, CN, IN: IWF-Prognose April 2020.

Fiskaldaten

Prognose1 Prognose1
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OeNB IWF

Aktuelle Prognose

Single-Hit Szenario Double Hit Szenario Prognose Prognose

2020 2021 2022 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 

Veränderung zum Vorjahr in %

BIP, real3 –7,2 4,9 2,7 –7,0 4,3 –7,3 5,8 –6,2 4,0 –7,5 3,2 –7,0 4,5 –7,1 5,6 
Privater Konsum, real –5,8 6,1 2,6 –5,5 4,5 –4,4 4,6 –6,1 4,4 –7,4 3,7 x x –4,8 4,9 
Öffentlicher Konsum, real 1,2 1,6 0,8 2,7 0,5 2,0 1,5 2,0 1,0 2,2 1,4 x x 3,0 0,1 
Bruttoanlageinvestitionen, real –6,7 4,7 3,1 –6,5 4,8 –7,9 4,1 –7,0 5,8 –8,0 3,8 x x –9,5 6,9 
Exporte, real –11,6 6,9 4,7 –14,8 9,5 –11,3 9,0 –8,7 9,4 –11,9 9,7 x x –12,5 10,3 
Importe, real –8,9 5,7 3,7 –11,1 8,9 –7,3 5,4 –9,0 9,9 –11,5 10,2 x x –10,8 9,0 

Arbeitsproduktivität1 –5,1 2,9 1,4 –0,2 0,3 –4,9 4,3 x x x x x x –4,2 3,6 

BIP Deflator 1,3 –0,1 1,3 1,2 1,1 1,5 1,1 0,5 0,8 0,6 0,8 x x 1,2 1,1 
VPI x x x 0,6 0,9 1,0 1,3 x x x x x x x x 

HVPI1 0,8 0,8 1,5 0,6 0,9 1,0 1,3 0,8 1,3 0,8 1,1 0,4 1,7 0,8 1,2 
Lohnstückkosten 4,4 –1,3 0,9 5,7 –2,2 5,7 –3,1 x x x x x x 5,1 –2,3 

Beschäftigte –2,2 2,2 1,5 –2,1 1,3 –2,5 1,5 x x x x x x –1,4 1,4 
in % des Arbeitskräfteangebots, Eurostat-Definition 

Arbeitslosenquote 6,8 5,8 5,3 5,5 5,2 5,8 5,3 5,8 5,2 6,0 5,7 5,5 5,0 5,8 4,9 

in % des nominellen BIP

Leistungsbilanz 1,5 2,2 2,3 0,2 1,0 x x 2,6 2,2 2,2 1,9 1,9 2,0 0,9 1,6 
Finanzierungssaldo des Staates –8,9 –3,9 –1,5 –10,3 –6,0 –11,5 –4,0 –7,3 –3,2 –9,8 –5,5 –7,1 –1,6 –6,1 –1,9 

Prognoseannahmen

Erdölpreis in USD/Barrel3 36,0 37,2 40,7 41,0 43,0 40,8 47,5 30,0 33,0 30,0 30,0 35,6 37,9 42,0 43,0 
Kurzfristiger Zinssatz in % –0,4 –0,4 –0,4 –0,5 –0,5 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,3 –0,4 
USD/EUR-Wechselkurs 1,1 1,1 1,08 1,09 1,11 1,12 1,13 1,08 1,08 1,08 1,08 1,12 1,13 1,09 1,09 

Veränderung zum Vorjahr in %

BIP, real Euroraum3 –8,7 5,2 3,3 –8,0 4,5 –8,5 6,3 –9,1 6,5 –11,5 3,5 –7,5 4,7 –8,7 6,1 
BIP, real USA –6,4 3,6 2,1 –6,5 5,8 –7,0 5,0 –7,3 4,1 –8,5 1,9 –5,9 4,7 –6,5 4,9 
BIP, real Welt –4,5 6,0 3,8 x x –4,8 5,3 –6,0 5,2 –7,6 2,8 –3,0 5,8 –3,5 5,2 

Welthandel2 –12,7 7,9 4,5 x x –13,0 8,0 –9,5 6,0 –11,4 2,5 –11,0 8,4 –11,0 7,5 

1OeNB, WIFO: Produktivität je geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: Produktivität je Beschäftigtem.
2 IHS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte. - 3EK: Update vom Juli 2020.

Prognose

IHS

Juni 2020

Prognose
Seite 21
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2018 2019 2019
Q3

2019
Q4

2020
Q1

2020
Q2

2020
Q3

2020
April

2020
Mai

2020
Juni

2020
Juli

Veränderung zum Vorjahr in %

HVPI gesamt 2,1 1,5 1,3 1,4 2,0 1,1 .. 1,5 0,6 1,1 .. 
Kerninflation (o.Energie u.unb.Lebensmittel) 1,9 1,6 1,5 1,8 2,1 1,8 .. 2,2 1,5 1,8 .. 
Nationaler VPI 2,0 1,5 1,4 1,3 1,9 1,1 .. 1,5 0,7 1,1 .. 
Deflator des privaten Konsums 2,1 1,6 1,5 1,4 1,7 .. .. x x x x 
BIP Deflator 1,7 1,7 1,7 1,7 1,5 .. .. x x x x 
Erzeugerpreisindex 2,4 0,1 –0,7 –1,0 –0,8 –2,4 .. –2,4 –2,6 –2,1 .. 
Großhandelspreisindex 4,2 0,0 –1,0 –1,6 –1,8 –6,6 .. –6,9 –7,9 –5,1  –4,6 
Tariflohnindex 2,8 3,0 3,0 3,1 2,7 2,3 .. 2,5 2,1 2,1 .. 
BIP je Erwerbstätigen 2,3 2,1 2,3 1,6 –1,7 .. .. x x x x 
Lohnstückkosten Gesamtwirtschaft 2,2 2,4 x x x x x x x x x 
Lohnstückkosten Sachgütererzeugung 1,0 .. x x x x x x x x x 

Wirtschaftsaktivität saisonbereinigt (Veränderung zur Vorperiode in %)
BIP real 2,3 1,5 –0,2 –0,2 –2,4 –10,7 .. x x x x 
Privater Konsum 1,1 1,3 0,2 0,2 –3,9 –12,0 .. x x x x 
Öffentlicher Konsum 0,8 0,6 1,0 –0,2 –0,3 1,0 .. x x x x 
Bruttoanlageinvestitionen 3,9 2,8 –2,4 0,7 –1,4 –7,5 .. x x x x 
Exporte 5,6 2,5 –0,4 –2,2 –3,0 –13,2 .. x x x x 
Importe 4,5 2,6 –0,3 –2,8 –2,9 –8,5 .. x x x x 

Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)
BIP real (Veränderung zum Vorjahr in %) 2,4 1,6 1,7 0,8 –2,8 –12,8 .. x x x x 
Binnennachfrage (ohne Lager) 1,1 1,1 1,5 0,8 –2,6 .. .. x x x x 
Nettoexporte 0,9 0,2 –0,3 1,1 0,0 .. .. x x x x 
Vorratsveränderung u. stat. Differenz 0,4 0,3 0,5 –1,1 –0,3 .. .. x x x x 

Außenhandel - Waren lt. Statistik Austria (Veränderung z.VJP. in %)
Exporte 5,7 2,3 2,1 0,5 –4,9 .. .. –23,9  –25,5 .. .. 

Importe 5,8 1,1 2,8 –4,3 –6,9 .. .. –25,9  –24,8 .. .. 

Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz
Güter- und Dienstleistungen 13,9 14,2 2,3 4,6 6,3 .. .. x x x x 
Reiseverkehr 9,4 10,2 1,5 2,2 5,2 .. .. x x x x 
Leistungsbilanz 9,0 10,5 1,4 4,9 5,1 .. .. x x x x 
Leistungsbilanz in % des BIP 2,3 2,6 1,4 4,8 5,3 .. .. x x x x 

Ausgewählte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 114,0 102,8 102,6 102,6 100,0 69,3 .. 61,9 68,8 77,1 82,3 
Industrievertrauen (%-Saldo) 8,6 –5,3 –5,4 –9,1 –8,8 –26,0 .. –30,3 –27,5 –20,3 –17,9 
Ind. Produktion o. Bau (Vä z. VJP in %) 4,8 0,4 0,0 –3,8 –5,7 .. ..  –22,0  –15,0 .. .. 
Kapazitätsauslastung - Industrie in % 88,7 86,6 86,7 85,3 84,8 73,9 77,2 x x x x 
Bauvertrauen (%-Saldo) 13,2 11,7 11,3 10,7 13,4 –8,5 .. –16,2 –9,7 0,5 –2,4 
Dienstleistervertrauen (%-Saldo) 26,7 16,4 15,7 12,7 13,1 –39,4 .. –45,6 –39,7 –33,0 –19,0 
Konsumentenvertrauen (%-Saldo) 0,9 –2,7 –3,2 –3,2 –4,4 –13,6 .. –18,4 –14,2 –8,3 –10,1 
Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) –10,0 –11,5 –10,8 –12,1 –18,1 –36,7 .. –46,7 –39,2 –24,1 –28,8 
Einzelhandelsumsätze (Vä z. VJP in %) 0,1 1,2 2,7 1,1 –1,4 –1,4 .. –15,0 6,9 4,5 .. 

Arbeitsmarktentwicklung
Unselbstständig Beschäftigte (Vä z.VJP in %) 2,4 1,5 1,2 1,1 –1,0 –4,0 .. –5,0 –4,0 –2,9 –2,3 
Vorgemerkte Arbeitslose (Vä z. VJP in %) –8,2 –3,5 –3,2 –2,3 17,5 67,9 .. 76,3 69,7 56,8 41,3 
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 7,7 7,4 6,6 7,6 9,7 11,4 .. 12,7 11,5 10,0 9,2 
Arbeitslosenquote (gem. ILO-Definition) 4,9 4,5 .. .. .. .. .. 5,0 5,9 5,7 .. 

Monetäre und finanzielle Entwicklung (Veränderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 (österr. Beitrag) 8,0 4,6 6,1 5,1 5,7 6,3 .. 6,2 6,0 6,6 .. 
     gleitender 3-Monatsdurchschnitt x x x x x x x 6,1 6,2 6,3 .. 
Kredite an im Euroraum Ansässige 5,2 2,8 3,8 2,8 3,5 6,1 .. 4,9 5,6 6,1 .. 
3-Monats Zinssatz (Stand in %) –0,3 –0,4 –0,4 –0,4 –0,4 –0,3 .. –0,3 –0,3 –0,4 –0,4 
10-Jahres Zinssatz (Stand in %) 0,7 0,1 –0,3 –0,1 –0,1 –0,1 .. 0,0 –0,1 –0,1 –0,2 
ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 3.330 3.032 2.964 3.128 2.800 2.202 .. 2.088 2.183 2.328 2.277 

Finanzierung lt. Maastricht in % des BIP
 Finanzierungssaldo des Bundessektors –0,1 0,5 x x x x x x x x x 
 Finanzierungssaldo des Staates 0,2 0,7 x x x x x x x x x 
 Schulden des Staates 74,0 70,4 x x x x x x x x x 

Österreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (I)

Quelle: OeNB, WIFO, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB. 
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Österreich: Wirtschaftsindikatoren – aktuelle Entwicklung (II)

Salden 2017 2018 2019 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20

 in Mrd EUR

Leistungsbilanz 5,7 9,0 10,5 4,9 –0,8 1,4 4,9 5,1 
   Güter 1,5 3,6 3,8 0,6 0,7 0,9 1,6 1,1 
   Dienstleistungen 10,3 10,3 10,4 5,8 0,1 1,4 3,1 5,2 
   Primäreinkommen –3,3 –1,1 –0,2 –0,1 –1,0 0,0 0,9 –0,3 
   Sekundäreinkommen –2,7 –3,9 –3,5 –1,3 –0,7 –0,9 –0,6 –1,0 
Vermögensübertragungen –0,3 –0,2 –0,1 –0,1 0,0 –0,1 0,1 –0,1 
Kapitalbilanz 8,1 10,3 11,8 1,8 3,6 4,7 1,7 4,9 
   Direktinvestitionen –3,0 2,7 5,7 –0,9 4,1 2,6 –0,1 3,0 
   Portfolioinvestitionen 19,4 3,5 –7,3 –1,2 –2,6 –1,6 –1,8 –8,6 
   Finanzderivate –0,9 –0,8 1,4 0,0 0,1 0,4 0,9 –0,4 
   Sonstige Investiitionen –4,3 2,7 12,2 3,9 1,8 3,0 3,4 10,0 
   Währungsreserven3 –3,1 2,1 –0,2 0,0 0,2 0,3 –0,7 0,9 
Statistische Differenz 2,6 1,6 1,4 –3,1 4,5 3,4 –3,3 –0,1 

Leistungsbilanz in % des BIP 1,6 2,3 2,6 1,8 5,1 –0,8 1,4 4,8 

3 OeNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - / Abnahme: +.

Zahlungsbilanz
2

Quelle: OeNB, WIFO, AMS, HSV, Europäische Kommission, Bank Austria.
1 Werte über 50 signalisieren Wachstum. 
2 Transaktionen; bis 2016 endgültige Daten, 2017 und 2018 revidierte Daten, 2019 provisorische Daten.
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Exporte Importe Saldo Exporte Importe

Veränderung zum Vorjahr in %

2017 141.940 147.542 –5602,5 8,2 8,8 

2018 150.071 156.056 –5985,1 5,7 5,8 

2019 153.502 157.817 –4315,6 2,3 1,1 

Jän.-Mai 19 65.430 67.778 –2347,6 5,6 5,7 

Jän.-Mai 20 57.002 58.084 –1082,1 –12,9 –14,3 

Dez. 19 11.055 11.365 –309,8 2,1 –2,2 

Jän. 20 12.147 12.594 –447,2 –4,3 –4,9 

Feb. 20 12.170 12.354 –183,7 –6,0 –7,1 

März 20 12.924 12.782 141,7 –4,5 –8,5 

Apr. 20 9.909 10.044 –135,2 –23,9 –25,9 

Mai 20 9.852 10.309 –457,6 –25,5 –24,8 
Quelle: OeNB.

   Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2019

Quelle: Statistik Austria.

in Mio EUR
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HVPI 2020 2018 2019 Mär.20 Apr.20 Mai.20 Jun.20 Jul.20

COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % Veränderung zum Vorjahr in %

Gesamt-HVPI 100,0 2,1 1,5 1,6 1,5 0,6 1,1 1,8 

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getränke 11,2 1,5 1,1 1,9 2,7 1,4 2,9 2,6 

Alkoholische Getränke und Tabak 3,5 3,9 1,0 0,8 1,8 1,2 0,9 0,2 

Bekleidung und Schuhe 6,9 0,6 0,8 0,3 0,1 –2,6 –1,8 3,6 

Wohnung, Wasser, Energie 14,1 2,5 2,7 2,2 2,0 1,8 2,0 2,1 

Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 7,1 2,3 1,4 2,1 1,0 0,0 0,4 1,6 

Gesundheitspflege 5,3 2,2 1,2 1,8 2,5 2,1 1,6 2,4 

Verkehr 14,1 2,9 0,2 –0,2 –1,4 –2,9 –3,4 –2,7 

Nachrichtenübermittlung 2,1 –2,3 –2,7 –4,3 –3,9 –4,2 –2,3 –1,8 

Freizeit und Kultur 10,8 1,2 1,3 1,7 2,3 1,5 2,2 2,6 

Bildungswesen 1,1 2,9 2,6 2,1 2,1 2,0 2,1 1,8 

Hotels, Cafes und Restaurants 16,0 3,0 2,8 3,3 3,3 2,7 3,3 3,8 

Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 7,6 2,0 1,8 1,8 1,9 1,2 2,0 2,5 

2016 2017 2018 2019

0,6 0,8 0,6 0,3 

2,3 1,6 2,7 2,8 

1,3 1,0 1,7 –1,0 

1,7 0,8 2,2 2,4 

–1,3 –2,1 1,0 0,0 

1In der Gesamtwirtschaft. 
2Real-effektiver Wechselkursidex Industriewaren,

export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI.

Quelle: Statistik Austria, WIFO.

Gesamtwirtschaft

Sachgüter-
erzeugung
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Übernachtungen in Österreich

in 1.000 2017 2018 2019 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20

Gesamt 144 .500 149 .819 152 .709 28 .352 50 .377 25 .981 41 .973 6 .269

Inländer 38.523 39.390 39.944 9.169 13.705 7.624 7.969 3.673
Ausländer 105.977 110.430 112.765 19.184 36.672 18.357 34.003 2.596
darunter

Deutschland 53.576 56.114 56.683 9.907 19.363 8.961 16.409 1.836
Osteuropa 11.640 12.499 13.216 2.079 3.190 2.439 4.906 385
Niederlande 9.765 9.988 10.355 885 3.129 1.209 4.638 76
Schweiz 5.063 4.895 4.931 917 1.562 962 1.295 133
Vereinigtes
Königreich

3.740 3.845 3.679 670 805 600 1.343 11

Italien 2.897 2.842 2.886 498 1.336 571 350 34
Belgien 2.783 2.818 2.897 475 976 290 1.019 22
Frankreich 1.804 1.815 1.809 349 699 275 420 12
Dänemark 1.576 1.573 1.649 105 397 155 939 4
USA 1.783 1.874 2.050 558 707 459 252 8

Veränderung zum Vorjahr in %
Gesamt 2 ,6  3 ,7  1 ,9  6 ,7  1 ,9  5 ,2  –12 ,6  –77 ,9  
Inländer 1,4 2,2 1,4 3,0 1,3 2,5 –15,6 –59,9 
Ausländer 3,1 4,2 2,1 8,6 2,2 6,4 –11,8 –86,5 

Grenzüberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen

in Mio EUR 2017 2018 2019 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20
Deutschland 8.435 9.007 9.224 3.177 1.518 2.670 1.859 2.897

Niederlande 1.224 1.262 1.349 755 99 311 184 699

Schweiz 1.225 1.402 1.432 513 228 394 297 454

Italien 750 779 850 185 172 313 181 148

CESEE1 2.740 3.000 3.217 1.152 581 729 755 1.062
Restl. Europa 2.215 2.394 2.506 1.161 362 572 410 1.041
Rest der Welt 1.523 1.715 1.915 412 450 634 419 340
Gesamt 18 .112 19 .559 20 .493 7 .355 3 .410 5 .623 4 .105 6 .641

Grenzüberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen

in Mio EUR 2017 2018 2019 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20

Deutschland 2.221 2.271 2.310 464 628 691 526 424

Italien 1.414 1.537 1.458 152 452 655 198 117

Kroatien 826 944 979 39 212 655 73 39
Europäische 

Mittelmeerländer2 1.084 1.088 1.214 105 303 603 203 93

Restl. Europa 2.533 2.868 2.963 496 767 1.086 615 462
Rest der Welt 1.376 1.435 1.374 394 266 396 319 340
Gesamt 9 .454 10 .143 10 .298 1 .650 2 .628 4 .086 1 .934 1 .475

2Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Türkei, Zypern.
Quelle: Statistik Austria, OeNB.

1Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien, 
Montenegro, Polen, Rumänien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn, 
Weißrussland.

Österreich: Tourismus und Reiseverkehr
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Österreich: Öffentliche Haushalte

Bundes-
sektor

Länder und 
Gemeinden

SV-Träger Staat 
insgesamt

Bundes-
sektor

Länder und 
Gemeinden

SV-Träger Staat 
insgesamt

2016 –4,4 –1,5 0,4 –5,5 –1,2 –0,4 0,1 –1,5 
2017 –3,4 –0,1 0,5 –3,0 –0,9 –0,0 0,1 –0,8 
2018 –0,5 0,7 0,5 0,7 –0,1 0,2 0,1 0,2 
2019 2,0 0,7 0,2 2,9 0,5 0,2 0,1 0,7 
2020 . . . –30,5 . . . –8,0 

Bundes-
sektor

Länder und 
Gemeinden

SV-Träger Staat 
insgesamt

Bundes-
sektor

Länder und 
Gemeinden

SV-Träger Staat 
insgesamt

2016 257,3 37,9 1,1 296,3 72,0 10,6 0,3 82,9 
2017 251,2 37,7 0,9 289,9 67,8 10,2 0,2 78,3 
2018 246,2 37,8 1,3 285,3 63,8 9,8 0,3 74,0 
2019 241,8 37,6 1,0 280,4 60,7 9,4 0,3 70,4 
2020 . . . 311,4 . . . 81,4 

2020: BMF-Prognose (Stabilitätsprogramm April 2020).

Quelle: Statistik Austria, BMF.

Öffentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

Öffentliche Verschuldung laut Maastricht
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Österreich: Bundeshaushalt

Finanzierungshaushalt1 BRA BVA Veränderung

Allgemeine Gebarung 2019 2020 2019 2020 2020/2019

in Mio EUR in %
Auszahlungen 45.188 55.090 78.870 102.389 29,8 
Einzahlungen 44.214 41.142 80.356 81.791 1,8 

Nettofinanzierungsbedarf2  –974  –13.948 1.486  –20.598 .

Abgaben des Bundes
BRA BVA Veränderung

2019 2020 2019 2020 2020/2019

in Mio EUR in %
Einkommen- und Vermögensteuern 23.266 20.166 46.090 46.660 1,2 
davon:
   veranlagte Einkommensteuer 1.569 523 4.925 4.300 –12,7 
   Körperschaftsteuer 3.546 2.058 9.385 9.400 0,2 
   Lohnsteuer 16.126 16.030 28.481 29.500 3,6 
   Kapitalertragsteuern 1.783 1.305 2.990 3.150 5,4 
Verbrauchs- und Verkehrssteuern 25.102 22.272 44.147 44.883 1,7 
   davon: Umsatzsteuer 17.237 15.033 30.046 30.600 1,8 
Öffentliche Abgaben brutto 49.342 43.253 90.893 92.200 1,4 
Überweisungen an öffentliche Rechtsträger (Länder, 
Gemeinden, Fonds)

18.947 17.813 32.729 33.499 2,4 

Überweisungen an die Europäische Union 1.529 2.033 3.149 3.300 4,8 

Öffentliche Abgaben netto3 28.866 23.406 55.015 55.401 0,7 

Quelle: BMF, EZB.

Gebarung des Bundes
Jänner bis Juli

2Budgetüberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.
3Steuereinnahmen des Bundes.

Jänner bis Juli

1Entspricht der Liquiditätsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.
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Österreich: Geschäftsentwicklung der Kreditinstitute konsolidiert
1

3. Quartal 3. Quartal

2019 2018

AKTIVA in Mio EUR in %
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 72.492 68.624 3.868 5,6 
Darlehen und Kredite 741.464 696.504 44.960 6,5 
Schuldverschreibungen 133.156 133.776  –620 –0,5 
Eigenkapitalinstrumente 6.155 6.507  –352 –5,4 
Derivate inklusive für Sicherungsmaßnahmen mit positivem Marktwert 25.549 18.819 6.730 35,8 
Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen, die nicht 
voll- oder quotenkonsolidiert werden

21.344 20.381 963 4,7 

Materielle Vermögenswerte 11.926 17.527  –5.601 –32,0 
Immaterielle Vermögenswerte 2.996 2.896 100 3,5 
Steueransprüche und sonstige Vermögenswerte 17.886 16.406 1.480 9,0 
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1.032.968 981.439 51.529 5,3 

PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 23.505 24.426  –921 –3,8 
Einlagen von Kreditinstituten 111.579 105.521 6.058 5,7 
Einlagen von Nichtbanken 600.607 570.570 30.037 5,3 
Begebene Schuldverschreibungen 148.931 138.504 10.427 7,5 
Derivate inkl. für Sicherungsmaßnahmen mit negativem Marktwert 17.994 12.123 5.871 48,4 
Lieferverpflichtungen eines Leerverkäufers 618 1.104  –486 –44,0 

Auf Anforderung rückzahlbares Aktienkapital2) 0 0 - -

Als zur Veräußerung gehalten eingestufte, den Veräußerungsgruppen zugeordnete 
Verbindlichkeiten2)

479 8.877  –8.398 –94,6 

Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 25.552 22.872 2.680 11,7 
Rückstellungen 12.888 12.284 604 4,9 
Eigenkapital und Minderheitenanteile 90.816 85.157 5.659 6,6 
   *hievon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis2)  –7.144  –6.829  –315 –4,6 
   *hievon: Minderheitenanteile 6.189 6.324  –135 –2,1 
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1.032.968 981.439 51.529 5,3 

Quelle: OeNB.                                              Anmerkung: RoA nach Steuern, vor Minderheitenanteilen.

Seite 29

Vermögenslage
Differenz zur 

Vergleichsperiode

1 Sekundärerhebung: Zusammenführung von Meldedaten von KI-Gruppen und von unkonsolidierten Meldedaten der Einzelkreditinstitute. Im Rahmen des Beleges 
„Konsolidierte Ertrags- und Vermögenslage der in Österreich ansässigen Kreditinstitute auf Basis CBD“ werden quartalsweise regulatorisch konsolidierte (KI-
Gruppen) und unkonsolidierte (Einzelkreditinstitute) Daten zu einer einheitlichen Darstellung der Ertrags- und Vermögenslage des gesamten österreichischen 
Bankenwesens unter Berücksichtigung von Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung automatisiert zusammengeführt. Die im obenstehenden Schema 
ausgewiesenen Positionen können im Zeitablauf der Veröffentlichung zu Meldeterminen vor Q2/2018 anders benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition 
einzelner Positionen über die angeführten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen.
2 Für diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden KI-Gruppen dargestellt.
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Österreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Österreich Euroraum Österreich Euroraum Österreich Euroraum Österreich Euroraum

2017 156,4 5.604 3,1 2,9 143,8 4.314 5,5 3,2 

2018 161,9 5.747 3,5 3,2 153,0 4.393 6,9 4,1 

2019 168,8 5.938 4,2 3,6 162,9 4.463 6,3 3,2 

Okt.19 167,2 5.900 4,3 3,4 162,2 4.497 6,9 3,8 

Nov.19 167,7 5.923 4,2 3,5 163,8 4.501 6,9 3,4 

Dez.19 168,8 5.938 4,2 3,6 162,9 4.463 6,3 3,2 

Jän.20 168,9 5.954 4,3 3,7 163,4 4.480 5,7 3,2 

Feb.20 169,0 5.967 4,3 3,7 163,9 4.484 5,4 3,0 

Mär.20 169,7 5.958 4,3 3,4 166,2 4.601 6,3 5,5 

Apr.20 169,1 5.949 3,8 3,0 167,8 4.673 7,2 6,6 

Mai.20 169,3 5.971 3,6 3,0 168,1 4.729 6,6 7,4 

Jun.20 170,8 6.001 3,7 3,0 168,6 4.727 6,2 7,1 

Jul.20 171,1 6.022 3,7 3,0 169,1 4.745 5,9 7,1 

Quelle: OeNB, EZB.

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Währungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Unternehmen

Volumen in Mrd EUR Veränderung z. Vorjahr in % Volumen in Mrd EUR Veränderung z. Vorjahr in %
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Österreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf

im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Quelle: OeNB, EZB
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Österreich: Kundenzinssätze - Neugeschäft im Vergleich

mit Euroraum und Deutschland 

Kreditzinssätze für nichtfinanzielle Unternehmen

Kreditzinssätze für private Haushalte

Einlagenzinssätze mit Bindungsfrist für private Haushalte 

Quelle: OeNB, EZB

0

1

2

3

4

2012 2014 2016 2018 2020

AT DE Euroraum

Österreich, Deutschland und Euroraum

in %

0

1

2

3

4

5

6

2012 2014 2016 2018 2020
AT DE Euroraum

Österreich, Deutschland und Euroraum
in % 

0

1

2

3

4

5

6

2012 2014 2016 2018 2020
Konsum Wohnbau Sonstige

Nach Verwendungszweck in Österreich

in %

0

1

2

3

4

2012 2014 2016 2018 2020

AT DE Euroraum

in %
Österreich, Deutschland und Euroraum

0

1

2

3

4

2012 2014 2016 2018 2020

 < 1 Jahr  1-2 Jahre  > 2 Jahre

Nach Bindungsfrist in Österreich
in %

0

1

2

3

4

2012 2014 2016 2018 2020
< 1 Mio EUR  > 1 Mio EUR

Nach Kredithöhe in Österreich
in %



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell – September 2020 

 87 

 

Seite 33

1. Quartal 1. Quartal
2020 2019

in Mio EUR in %
Zinsergebnis, netto 3.964 3.815 149 3,9 

*hievon: Zinsen und ähnliche Erträge 5.919 5.953  –34 –0,6 
*hievon: (Zinsen und ähnliche Aufwendungen) 1.955 2.138  –183 –8,6 

(Auf Anforderung rückzahlbare Aufwendungen für Aktienkapital)2) 0 0 - -
Dividendenerträge 59 75  –16 –21,3 
Provisionsergebnis, netto 1.870 1.731 139 8,0 

*hievon: Provisionserträge 2.474 2.288 186 8,1 
*hievon: (Provisionsaufwand) 604 557 47 8,4 

Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten, netto

 –39 81  –120 R 

Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und 
assoziierten Unternehmen, netto für UGB-Banken

0 0 - -

Gewinne oder (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten, netto

376  –70 446 A 

Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehörenden finanziellen 
Vermögenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto2)

 –179 74  –253 R 

Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP  –525 147  –672 R 
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermögenswerte, netto 10  –2 12 A 
Sonstige betriebliche Erträge 836 794 42 5,3 
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 857 852 5 0,6 
Betriebserträge, netto 5 .515  5 .792   –277 –4 ,8  
(Verwaltungsaufwendungen) 3.660 3.608 52 1,4 

*hievon: (Personalaufwendungen) 2.080 2.066 14 0,7 
*hievon: (Sachaufwendungen) 1.580 1.542 38 2,5 

(Abschreibungen) 335 318 17 5,3 
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Vermögenswerten) 28 5 23 460,0 
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 
assoziierten Unternehmen)

184 87 97 111,5 

Betriebsergebnis 1 .308  1 .774   –466 –26 ,3  
(Rückstellungen oder (-) Wertaufholung für Kreditrisiko) 37  –68 105 A 
(Sonstige Rückstellungen) 29  –48 77 A 
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung für mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, 
Kredite und Schuldtitel)

555 32 523 >500% 

(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert und nicht zu fortgeführten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten)

22  –9 31 A 

Erfolgswirksam erfasster negativer Geschäfts- oder Firmenwert 0 0 - -
Anteil des Gewinns oder (-) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 
assoziierten Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind

 –46 247  –293 R 

Gewinn oder (-) Verlust aus als zur Veräußerung gehalten eingestuften langfristigen 
Vermögenswerten und Veräußerungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen für eine Einstufung 
als aufgegebene Geschäftsbereiche erfüllen2)

0  –4 4 A 

Änderungsgewinne oder -verluste (-), netto für IFRS2)  –17 6  –23 R 
Periodenergebnis  vor Steuern und Minderheitenanteilen 603  2 .114   –1 .511  –71 ,5  
(Ertragssteuern) 266 350  –84 –24,0 
Periodenergebnis  nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 337  1 .765   –1 .428  –80 ,9  
Außerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuern für UGB/BWG Melder 1 1 - -
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen nach Steuern2) 0 1  –1 –100,0 
(Minderheitenanteile) 46 143  –97 –67,8 
Periodenergebnis  nach Steuern und Minderheitenanteilen 293  1 .623   –1 .330  –81 ,9  

1) Zusammenführung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berücksichtigung von Verflechtungen aufgrund 
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen können im Zeitablauf der Veröffentlichung zu Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt 
gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen über die angeführten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Für 
diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Quelle: OeNB.

Aggregierte Ertragslage der in Österreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen 

und Einzelkreditinstitute
1

Ertragslage
Differenz zur 

Vergleichsperiode

Werte für das gesamte bisherige Geschäftsjahr in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestellt
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Q20

in Mio EUR
Tschechische Republik 44.221 48.558 55.827 69.914 75.815 77.843 79.951 

Slowakei 26.319 29.261 30.149 31.127 33.256 35.985 36.366 

Rumänien 25.896 23.498 24.454 24.555 25.737 27.531 28.489 

Kroatien 18.878 18.167 17.147 16.841 17.328 17.811 17.906 

Ungarn 15.460 14.263 14.485 15.901 16.817 18.590 18.982 

Polen 16.688 19.121 16.574 16.311 7.985 8.460 8.638 

Republik Serbien 3.565 4.029 4.210 4.579 5.376 5.344 5.492 

Slowenien 5.494 4.716 4.488 4.805 4.823 6.155 7.451 

Bulgarien 3.456 3.368 3.476 3.759 4.173 4.624 4.802 

Bosnien 
Herzgowina

3.438 3.238 3.277 3.337 3.620 3.800 3.857 

Republik Montenegro 392 346 405 811 892 954 967 

Türkei 1011 889 924 859 737 642 693 

Mazedonien 306 292 330 345 396 1.107 1.080 

Aserbeidschan 247 239 293 267 244 213 182 

Litauen 144 131 124 164 171 253 280 

Lettland 53 77 132 119 140 148 290 

Estland 51 14 17 14 14 37 38 

Andere 19.151 16.190 16.958 16.504 19.553 23.778 19.818 

Gesamt 184.768 186.397 193.269 210.215 217.078 233.275 235.282 

Nur Forderungen von Banken in mehrheitlich österreichischem Besitz dargestellt.

Forderungen österreichischer Banken gegenüber CESEE

Anmerkung:  Werte ab 1Q17 sind brutto dargestellt und somit nur bedingt mit den vorhergehenden Werten vergleichbar.

Quelle: OeNB, Bloomberg.

AA- - A- BBB+ - BBB- BB+ - BB- B+ - B- not rated
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 im 1. Quartal 2020 Nichtfinan-
zielle Unter-
nehmen

Finanzielle 
Kapitalge-
sellschaften

davon 
Monetäre 
Finanz-
institute

davon 
Investment-
fonds

davon 
sonstige 
nichtmone-
täre Finanz-
institute

davon 
Versicher-
ungen

davon 
Pensions-
kassen

Private 
Haushalte

Private 
Organisa-
tionen ohne 
Erwerbs-
zweck

Übrige Welt 
(gegenüber
Österreich)

Geldvermögen Bestände in Mio EUR

Währungsgold und SZR x 15.308 15.308 x x x x x x 2.164

Bargeld 739 3.149 3.149 0 0 0 0 25.316 0 4.770

Täglich fällige Einlagen 62.459 142.692 120.841 9.007 9.153 2.830 861 167.049 6.642 85.960

Sonstige Einlagen 18.885 179.836 167.591 1.463 9.953 428 400 97.208 1.303 48.682

Kurzfristige Kredite 32.615 71.448 61.862 2 8.425 1.154 4 2.362 0 30.919

Langfristige Kredite 111.548 449.393 411.170 187 33.034 4.987 15 128 12 84.584

Handelskredite 56.935 53 5 0 47 0 0 26 14 19.118
Kurzfristige verzinsliche 
Wertpapiere

110 2.850 2.205 612 34 0 0 1.909 5 12.418

Langfristige verzinsliche 
Wertpapiere

5.035 317.515 182.715 78.317 2.972 52.941 571 24.722 1.166 320.896

Börsennotierte Aktien 21.371 40.711 3.528 23.548 12.790 845 0 21.600 808 32.472

Nicht börsennotierte Aktien 42.202 72.688 22.918 230 42.367 6.955 217 7.191 17 24.123

Investmentzertifikate 12.749 145.071 15.036 53.110 22.819 33.099 21.008 58.687 2.796 21.131

Sonstige Anteilsrechte 172.816 137.834 28.424 2.137 102.606 4.667 0 136.496 2.021 155.738

Lebensversicherungsansprüche x x x x x x x 81.738 x 1.807
Nicht-
Lebensversicherungsansprüche

3.262 3.394 0 0 0 3.394 0 4.152 0 857

Kapitalgedeckte 
Pensionsansprüche

x x x x x x 0 46.252 x 0

Ansprüche auf andere Leistungen 
als Altersversicherungsleistungen

0 0 0 0 0 0 0 12.883 0 0

Übrige Forderungen inkl. 
Finanzderivate

9.904 14.126 7.051 7 5.602 1.190 276 13.112 205 7.119

F inanzvermögen in 
Summe (Bes tände)

550.630 1.596.067 1.041.802 168.620 249.803 112.490 23.352 700.830 14.989 852.757

Geldvermögensbildung über 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR

Währungsgold und SZR x 5 5 x x x x x x 0

Bargeld -881 1.775 1.783 0 -15 5 2 1.784 0 -366

Täglich fällige Einlagen 4.020 12.155 9.755 2.539 81 -429 208 13.490 492 -9.963

Sonstige Einlagen 353 5.363 5.613 423 -707 6 28 -3.748 -136 3.033

Kurzfristige Kredite 61 -6.220 -5.674 0 -702 159 -4 146 0 8.487

Langfristige Kredite 5.773 34.313 28.493 -6 6.118 -293 0 -28 0 -4.009

Handelskredite 2.424 -53 3 0 -56 0 0 18 12 -540
Kurzfristige verzinsliche 
Wertpapiere

8 -65 -364 299 0 0 0 213 5 4.114

Langfristige verzinsliche 
Wertpapiere

71 7.644 9.416 -675 16 -1.291 178 -1.871 -153 14.858

Börsennotierte Aktien 701 -374 -540 418 -221 -31 0 704 6 -556

Nicht börsennotierte Aktien 1.876 2.609 279 111 2.012 -27 234 91 -3 -52

Investmentzertifikate 535 69 15 -1.185 701 462 76 2.551 78 2.113

Sonstige Anteilsrechte 3.680 2.685 -118 199 2.629 -26 0 -85 2 1.566

Lebensversicherungsansprüche x x x x x x x -1.483 x -99
Nicht-
Lebensversicherungsansprüche

24 -70 0 0 0 -70 0 31 0 -160

Kapitalgedeckte 
Pensionsansprüche

x x x x x x 0 519 x 0

Ansprüche auf andere Leistungen 
als Altersversicherungsleistungen

0 0 0 0 0 0 0 1.196 0 0

Übrige Forderungen inkl. 
Finanzderivate

97 -48 51 -5 -262 183 -14 2.655 21 -4.686

Geldvermögensb ildung  in 
Summe (Transak tionen)

18.742 59.788 48.718 2.119 9.594 -1.352 708 16.181 324 13.741

Nettogeldvermögen -291.315 35.742 28.898 -6.206 6.213 5.733 1.105 504.019 11.713 -60.812

Finanzierungssaldo 1.309 2.364 -226 -1.119 2.046 1.136 527 10.152 -44 -14.859

Österreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung – Geldvermögensbildung und 

Geldvermögen

Quelle: OeNB.
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 im 1. Quartal 2020 Nichtfinan-
zielle Unter-
nehmen

Finanzielle 
Kapitalge-
sellschaften

davon 
Monetäre 
Finanz-
institute

davon 
Investment-
fonds

davon 
sonstige 
nichtmone-
täre Finanz-
institute

davon 
Versicher-
ungen

davon 
Pensions-
kassen

Private 
Haushalte

Private 
Organisa-
tionen 
ohne 
Erwerbs-
zweck

Übrige Welt 
(gegenüber 
Österreich)

Verbindlichkeiten Bestände in Mio EUR

Währungsgold und SZR1 x 2.164 2.164 x x x x x x 15.308
Bargeld x 30.908 30.908 x x x x x x 3.149
Täglich fällige Einlagen x 463.641 463.641 x x x x x x 30.743
Sonstige Einlagen x 260.878 260.878 x x x x x x 95.016
Kurzfristige Kredite 43.371 21.973 0 400 20.135 1.437 1 9.200 376 61.228

Langfristige Kredite 285.426 31.143 0 162 29.914 1.059 8 185.320 2.669 135.889

Handelskredite 52.969 35 0 0 35 0 0 5 1 21.826
Kurzfristige verzinsliche 
Wertpapiere

525 5.982 5.977 x 5 0 0 x x 2.939

Langfristige verzinsliche 
Wertpapiere

36.882 167.101 145.999 0 17.803 3.299 0 x x 187.509

Börsennotierte Aktien 61.029 22.521 15.978 x 2.172 4.371 x x x 45.894
Nicht börsennotierte Aktien 37.538 64.120 50.850 593 7.795 4.702 180 x x 68.163
Investmentzertifikate x 173.626 0 173.626 0 0 x x x 77.289
Sonstige Anteilsrechte 288.968 171.777 21.468 41 150.170 98 0 x 9 152.229
Lebensversicherungsansprüche x 78.841 x x 0 78.841 x x x 4.704
Nicht-
Lebensversicherungsansprüche

x 9.183 x x 0 9.183 x x x 2.482

Kapitalgedeckte 
Pensionsansprüche

13.182 32.945 8.013 x 0 2.873 22.059 x x 0

Ansprüche auf andere Leistungen 
als Altersversicherungsleistungen

0 12.883 0 0 12.883 0 0 0 0 0

Übrige Forderungen inkl. 
Finanzderivate

22.054 10.604 7.028 4 2.678 893 0 2.286 221 9.200

Verb ind lichkeiten in Summe
 (Bes tände)

841.945 1.560.325 1.012.904 174.826 243.590 106.758 22.247 196.811 3.276 913.568

Finanzierung über 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR

Währungsgold und SZR1 x 0 0 x x x x x x 5
Bargeld x 2.044 2.044 x x x x x x 269
Täglich fällige Einlagen x 27.961 27.961 x x x x x x 343
Sonstige Einlagen x 6.709 6.709 x x x x x x -1.077
Kurzfristige Kredite -1.805 7.358 0 279 8.153 -1.074 0 -236 135 -3.470
Langfristige Kredite 16.213 -3.938 0 -19 -4.303 384 0 5.913 179 17.020
Handelskredite 3.294 -23 0 0 -23 0 0 3 0 -1.414
Kurzfristige verzinsliche 
Wertpapiere

-14 1.863 1.952 x -89 0 0 x x 677

Langfristige verzinsliche 
Wertpapiere

-264 11.715 9.596 x 2.040 79 0 x x 3.317

Börsennotierte Aktien 284 -391 -85 x -306 0 0 x x 579
Nicht börsennotierte Aktien -83 71 569 x -564 -51 0 x x 4.541
Investmentzertifikate x 2.834 0 2.834 0 0 0 x x 2.855
Sonstige Anteilsrechte -1.354 3.519 1.089 2 2.428 0 0 x 1 5.773
Lebensversicherungsansprüche x -1.809 0 x 0 -1.809 0 x x 228
Nicht-
Lebensversicherungsansprüche

x -161 0 x 0 -161 0 x x -14

Kapitalgedeckte 
Pensionsansprüche

48 471 148 x 0 141 181 x x 0

Ansprüche auf andere Leistungen 
als Altersversicherungsleistungen

0 1.196 0 0 1.196 0 0 0 0 0

Übrige Forderungen inkl. 
Finanzderivate

1.113 -1.997 -1.041 24 -984 4 0 350 53 -1.029

F inanzierung  in Summe 
(Transak tionen)

17.432 57.423 48.944 3.238 7.549 -2.488 181 6.030 368 28.601

Nettogeldvermögen -291.315 35.742 28.898 -6.206 6.213 5.733 1.105 504.019 11.713 -60.812
Finanzierungssaldo 1.309 2.364 -226 -1.119 2.046 1.136 527 10.152 -44 -14.859

Quelle: OeNB.

Österreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung – Finanzierung und 

Verbindlichkeiten

1Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegenübergestellt wird.
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