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Unser gesetzlicher Auftrag

Bundesgesetz tiber die Oesterreichische Nationalbank
(Nationalbankgesetz 1984 — NBG)
BGBI. Nr. 50/1984 idF BGBI. I Nr. 159/2015

§2

(1) Die Oesterreichische Nationalbank ist eine Aktiengesellschaft. Sie ist die Zentralbank
der Republik Osterreich und als solche integraler Bestandteil des Europaischen Systems
der Zentralbanken (ESZB).

(2) Die Oesterreichische Nationalbank hat gemaf3 den Bestimmungen des AEUV [d. i. der
Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union], des ESZB/EZB-Statuts [d. i. die
Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank], der
auf Grundlage dieser Bestimmungen erlassenen unmittelbar anwendbaren unionsrechtlichen
Vorschriften sowie dieses Bundesgesetzes an der Erreichung der Ziele und der Vollziechung der
Aufgaben des ESZB mitzuwirken. Im Rahmen des Unionsrechts [...] hat die Oesterreichische
Nationalbank mit allen ihr zu Gebote stehenden Mitteln dahin zu wirken, das Ziel der Preis-
stabilitat zu gewéhrleisten. Soweit dies ohne Beeintrachtigung des Ziels der Preisstabilitat
moglich ist, ist den volkswirtschaftlichen Anforderungen in Bezug auf Wirtschaftswachstum
und Beschiftigungsentwicklung Rechnung zu tragen und die allgemeine Wirtschaftspolitik in
der Europaischen Union zu unterstiitzen.

(5) Bei Verfolgung der [...] genannten Ziele und Aufgaben hat die Oesterreichische National-
bank [...] entsprechend den Leitlinien und Weisungen der EZB zu handeln; weder die Oester-
reichische Nationalbank noch ein Mitglied ihrer Beschlussorgane darf hiebei Weisungen von
Organen oder Einrichtungen der Europaischen Union, von Regierungen der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder von anderen Stellen einholen oder entgegennehmen.

§ 44b

(1) Die Oesterreichische Nationalbank hat im 6ffentlichen Interesse das Vorliegen aller jener
Umstande zu beobachten, die fiir die Sicherung der Finanzmarktstabilitat in Osterreich von
Bedeutung sind.

§ 44c
(1) Die Oesterreichische Nationalbank triagt unbeschadet § 44b im Inland zur Wahrung der
Finanzmarktstabilitat und Reduzierung des systernischen und prozyk]isch wirkenden Risikos

bei [...].

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Unser Leitbild

Die Oesterreichische Nationalbank leistet einen unverzichtbaren Beitrag zu Preisstabilitat
und sicheren Finanzmarkten.

MISSION
* Die OeNB ist die unabhéngige Zentralbank der Republik Osterreich.

* Wir gewahrleisten gemeinsam mit der Europaischen Zentralbank (EZB) und den anderen
Zentralbanken des Euroraums die Stabilitat des Euro und unterstiitzen damit eine gesunde
Wirtschaftsentwicklung.

* Wir sichern zusammen mit der EZB und der osterreichischen Finanzmarktaufsicht die Stabilitat
der Banken und der Finanzmarkte.

* Wir sorgen gemeinsam mit unseren Tochterunternehmen fir sicheres Bargeld und einen
funktionierenden Zahlungsverkehr.

* Wir Veranlagen und verwalten die Wéihrungs— und Goldreserven professionell im Sinne unseres
Stabilitéitsauftrags und versorgen die osterreichischen Banken mit ausreichender
Zentralbankliquiditat.

* Wir bringen als zentrale wirtschaftspolitische Institution unsere volks- und finanzwirtschaftliche
Expertise ein und geben Orientierung mittels hochwertiger und verlasslicher Statistiken.

* Wir unterstiitzen mit unserem Informations- und Bildungsangebot das bessere Verstandnis von
Wirtschaft und Finanzen.

WERTE

* Wir fiihlen uns der europaischen Idee verpflichtet und unterstiitzen aktiv den europaischen
Integrationsprozess.

* Wir sind uns der Verantwortung fiir Osterreich und Europa bewusst und erfiillen unsere Aufgaben
effektiv und effizient.

* Grundlage unseres Handelns sind fachliche und soziale Kompetenz, Nachvollziehbarkeit und
verantwortungsbewusste Unternehmensfiithrung,

* Wir begegnen neuen Entwicklungen offen und zukunftsorientiert.

* Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, ihr Wissen und ihr Engagement sind unser wichtigstes
Kapital.
* Wir sind Chancengleichheit und Diversitit verpflichtet und messen der Vereinbarkeit von Beruf

und Familie einen hohen Stellenwert zu.

* Unsere gesellschaftliche Verantwortung zeigt sich auch in unserem Engagement fir Wissenschaft
und Forschung, humanitare Anliegen, Kunst und Kultur sowie fiir die Umwelt.

GESCHAFTSBERICHT 2016
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Vorwort des Prasidenten

Im Jahr 2016 beging die Oesterreichische
Nationalbank (OeNB) ihr 200-]ahr-Jubi-
ldum. Sie gehort damit zu den dltesten No-
tenbanken der Welt. Am 1. Juni 1816 wurde
die ,privilegirte oesterreichische National-
Bank" durch Kaiser Franz 1. gegriindet, um
die damals infolge der Napoleonischen Kriege
arg zerriittete osterreichische Wirtschaft zu
stabilisieren und die Funktionsfahigkeit des
Finanzwesens wiederherzustellen. Damals
war die National-Bank auch die mit Abstand
grofte und einzige als Aktiengesellschaft
organisierte Bank in Wien und in der Mon-
archie. In den zwei Jahrhunderten hat sie
sich mehrfach gewandelt — von der Oesterei-
chisch-ungarischen Bank iiber eine Reichs-
bankhauptstelle wahrend des Zweiten Welt-
kriegs bis hin zur kleinen und gfﬁzienten
Notenbank im Eurosystem, die einen unver-
zichtbaren Beitrag zu Preisstabilitat und
sicheren Finanzmdrkten leistet. Bei einem
Festakt im Juni 2016 wurde die herausra-
gende Bedeutung unserer Qesterreichischen
Nationalbank entsprechend gewiirdigt.
Auch im abgelaufenen Jahr stellte uns
die E{fii]]ung unserer Kemag]fgaben vor neue
Herausforderungen: In einem Umfeld ver-
haltenen Wirtschaftswachstums und sehr
niedriger Inflation setzte die Geldpolitik des
Eurosystems ihren expansiven Kurs durch ein
umfangreiches Ankaufprogramm von Wert-
papieren fort. Durch eine effiziente Aufsicht
im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsme-
chanismus und das Zusammenwirken von
EZB, FMA und OeNB konnte die Finanz-
marktstabilitat in Osterreich gestarkt werden
und der notwendige Anpassungsprozess bei
Osterreichs Banken an Schwung gewinnen.
Osterreichs Bevilkerung und Wirtschaft
wird Azzfang April 2017 mit der neuen
50-Euro-Banknote bereits den vierten Geld-

schein der neuen Europa-Serie erhalten, der

hinsichtlich Sicherheit weiter verbessert
wurde. Die Verwendung von Bargeld ist in
Osterreich weiterhin hoch. Im unbaren Zah-
lungsverkehr laufen die Vorbereitungen in
Richtung Instant Payments, wodurch bei
Uberweisungen das Geld bereits nach weni-
gen Sekunden zur Verfiigung stehen wird.
Anfang Februar 2017 migrierten die OeNB
und die Qesterreichische Kontollbank erfolg-
reich auf TARGET2-Securities (T2S). Diese
vom Eurosystem betriebene Plattform fiir die
zentrale und harmonisierte Wertpapierab-
wicklung erhoht die Effizienz und Sicherheit,
reduziert Barrieren und die Fragmentierung
in Europa. T2S ist ein wichtiger Baustein
fiir die Realisierung der europdischen Kapi-
talmarktunion. Die Umsetzung des 2015
beschlossenen OeNB-Goldlagerstellen-Kon-
zepts geht planmdpig voran. Bis Ende 2016
konnten bereits rund 30 Tonnen Gold nach
Wien riickgefiihrt werden. Spdtestens im Jahr
2020 werden rund 140 Tonnen Gold in
Osterreich lagern.

Nach dem durch Sondereffekte besonders
erfreulichen Ergebnis 2015 konnte die OeNB
im Jahr 2016 trotz schwieriger Wirtschafts-
und Marktbedingungen mit 268 Mio EUR
ein beachtliches geschdftliches Ergebnis er-
reichen. Der 90-prozentige Gewinnanteil
des Bundes betrdgt 163 Mio EUR; inklusive
Korperschaftsteuer von 67 Mio EUR erhdlt
die Republik Osterreich 230 Mio EUR.

Mein Dank gilt dem Direktorium und
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir

ihre besonderen Leistungen im Geschéﬁsjahr

2016.
Wien, im Marz 2017

Claus J. Raidl, Prasident

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Vorwort des Gouverneurs

Im Jahr 2016 setzte sich der moderate Auf-
schwung im Euroraumfort. Das reale BIP-
Wachstum in Osterreich, das seit 2014 unter
jenem des Euroraums gelegen hatte, legte konti-
nuierlich zu und holte mit 1,4 % im Gesamt-
jahr 2016 wieder gegeniiber dem Durchschnitt
des Euroraums (1,7 %) auf. Ab Mitte 2016
setzte im Euroraum ein Auftrieb der HVPI-
Inflation ein und brachte diese per Jahresende
2016 auf ein Niveau von rund 1 % zuriick.
Inzwischen gab es zum Teil deutlich hohere
Monatswerte der Inflation. Der vorliegende
Geschdftsbericht baut auf den bei Redaktions-
schluss verfiigharen Zahlen der Dezember-
Prognose des Eurosystems auf, die neueren
Entwicklungen werden aber bei den geldpoliti-
schen Diskussionen im Jahr 2017 zu analy-
sieren sein.

Angesichts der gesamtwirtschaftlichen
Situation lockerte der EZB-Rat im Jahresver-
lauf 2016 seine Geldpolitik erneut: Die Leit-
zinsen wurden weiter gesenkt, das Wertpapier-
Ankaufprogramm in Volumen und Dauer aus-
geweitet und neuerlich gezielte ldngerfristige
Refinanzierungsgeschdfte angeboten, die die
Banken in groflem Umfang in Anspruch nah-
men. Diese geldpolitischen Impulse waren eine
absolute Notwendigkeit, um die Wirtschaft
des Euroraums wieder auf einen soliden Wachs-
tumspfad zuriickzubringen. Giinstige Finan-
zierungsbedingungen bieten fir Haushalte
und Unternehmen einen Anreiz, wieder zu
konsumieren bzw. zu investieren und sind des-
halb eine notwendige Voraussetzung fiir die
Erholung der Wirtschaft und auch daftir, dass
sich die Inflation weiter ihrem Zielwert nahert.
Auch Osterreich profitierte von der lockeren
Geldpolitik, der Wachstumsriickstand zum
Euroraum verringerte sich.

Am 23. Juni 2016 votierte das Vereinigte
Konigreich in einem Referendum fiir den Aus-
tritt aus der Europdischen Union (,Brexit®).
Der Zeitpunkt, die Modalitdten und die Aus-

wirkungen der Umsetzung sorgen seither fiir
Unsicherheit iiber das kiinftige Verhdltnis zwi-
schen der EU und dem Vereinigten Konigreich.
Vor diesem Hintergrund gewinnen Anstren-
gungen zur Weiterentwicklung der Wirtschafts-
und Wahrungsunion zunehmend an Bedeu-
tung. Die EU und das Eurosystem leisteten
einen wesentlichen Beitrag, dass die massiven
wirtschaftlichen Auswirkungen der Finanz-
und Wirtschaftskrise seit 2008 fiir Europa
abgefedert werden konnten. Seit Beginn der
Krise hat die EU auflerdem zahlreiche Reform-
schritte gesetzt wie etwa die Schaffung einer
einheitlichen Bankenaufsicht fiir den Euro-
raum. Die OeNB trdgt durch umfangreiche
Analysen dazu bei, den wirtschaftlichen Nut-
zen der europdischen Integration fiir Osterreich
in Erinnerung zu rufen, aber auch auf jene
Bereiche hinzuweisen, in denen noch weiterer
Reformbedarf besteht. Weitere wichtige Vor-
haben, u. a. eine verstdrkte europdische In-
vestitionsoffensive, erfordern ein solidarisches
Vorgehen der EU-Mitgliedstaaten, um kiinf-
tigen wirtschaftlichen Herausforderungen ge-
meinsam maoglichst gut begegnen zu konnen.
Neben all diesen Mafinahmen, die erst in den
kommenden Jahren ihre volle Wirkung ent-
fa]ten werden, sollte vor allem niemals in Ver-
gessenheit geraten, dass die EU primdr als
friedenssicherndes Projekt im Sinne unserer
eigenen Zukunft verstanden werden muss.
Ich danke dem Prasidium, dem Direktorium
und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir
ihren fach]ichen und personlichen Einsatz, den

sie in diesem Jahr fiir die OeNB erbracht haben.

Wien, im Marz 2017

W ”/7

Ewald Nowotny, Gouverneur
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Eigentlimer und Organe

Eigentiimer der OeNB

Die OeNB st eine Aktiengesellschaft. Sie unter-
liegt im Vergleich zu anderen Aktiengesell-
schaften aber einer Reihe von speziellen, im
Nationalbankgesetz 1984 (NBG) begriindeten
Regelungen, die sich aus ihrer besonderen
Stellung als Zentralbank ergeben. Das Grund-
kapital von 12 Mio EUR steht seit Juli 2010 zur
Génze im Eigentum des Bundes.

Aufgaben des Generalrats

Der Generalrat ist das Aufsichtsorgan der OeNB
und tberwacht jene Geschifte, die nicht in den
Aufgabenbereich des Europaischen Systems der
Zentralbanken (ESZB) fallen. Der Generalrat
wird durch den Prasidenten einberufen, und
zwar in der Regel einmal im Monat. Gemal3
§ 20 Abs. 2 NBG hat der Generalrat das Direk-
torium in Angelegenheiten der Geschiftsfiih-
rung und der Wahrungspolitik zu beraten.
Gemeinsame Sitzungen des Generalrats und
des Direktoriums haben mindestens einmal im
Vierteljahr stattzufinden. Fir eine Reihe von
Agenden der Geschiftsfiihrung ist die Zustim-
mung des Generalrats erforderlich. Dazu zah-
len die Neuaufnahme oder Auflassung von Ge-
schaftszweigen, die Errichtung oder Auflassung
von Zweiganstalten sowie der Erwerb oder die
VerduBerung von Beteiligungen und Liegen-
schaften.

Des Weiteren ist die Zustimmung des Ge-
neralrats bei der Besetzung von Aufsichtsriten
und des Managements von Unternechmen, an
denen die OeNB beteiligt ist, einzuholen. Auch

bei der Ernennung der Funktionare der zweiten
Fiihrungsebene der OeNB ist die Zustimmung
des Generalrats erforderlich. Dariiber hinaus
sind die in § 21 Abs. 2 NBG genannten Ange-
legenheiten der Beschlussfassung durch den
Generalrat vorbehalten, wie z. B. die Erstattun
von unverbindlichen Dreiervorschligen an die
Bundesregierung fiir die Ernennung der Mit-
glieder des Direktoriums durch den Bundes-
prasidenten, die Festlegung allgemeiner Grund-
satze der Geschiftspolitik in Nicht-ESZB-An-
gelegenheiten und die Genehmigung des
Jahresabschlusses zwecks Vorlage an die Gene-
ralversammlung sowie die Genehmigung der
Plankostenrechnung und des Investitionsplans
fir das nachste Geschaftsjahr.

Zusammensetzung des Generalrats

Der Generalrat besteht aus dem Prasidenten,
dem Vizeprasidenten und acht weiteren Mit-
gliedern. Die Mitglieder miissen 6sterreichische
Staatsbiirger sein. Sie werden von der Bundes-
regierung fiir die Dauer von fiinf Jahren er-
nannt; eine Wiederernennung ist zulassig. Wei-
tere Bestimmungen zum Generalrat finden sich

in den §§ 20 bis 30 NBG.

Personelle Veranderungen vom
1. Janner 2016 bis 7. Marz 2017

Mit Wirkung vom 1. April 2016 wurde Mag.
Alfred Lejsek vom Bundesminister fir Finanzen
in seiner Funktion als Staatskommissar-Stell-
vertreter wiederbestellt.

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Dkfm. Dr.
Claus J. Raidl

Prasident

Aktuelle Funktionsperiode:
1.9.2013 — 31.8.2018

Mit Stand 7. Marz 2017 umfasste der Generalrat der OeNB folgende Mitglieder:

Mag. Max
Kothbauer

Vizeprdsident

Aktuelle Funktionsperiode:
1.9.2013 — 31.8.2018

Dipl.-lng.
August Astl

Generalsekretdr der
Landwirtschaftskammer

Osterreich (bis 31. Juli 2016)

Aktuelle Funktionsperiode:
8.9.2013 — 7.9.2018

Mag. Anna Maria
Hochhauser

Generalsekretdrin der
Wirtschaftskammer Osterreich

Aktuelle Funktionsperiode:
1.3.2013 — 28.2.2018

Mag. Dr. Walter
Rothensteiner

Generaldirektor der
Iiaéﬁ(eisen Zentralbank
Osterreich AG

Aktuelle Funktionsperiode:
1.8.2014 — 31.7.2019

Robert Kocmich

Vorsitzender des

Univ.-Prof. MMag. Dr.
Gottfried Haber

Leiter Forschungsbereich Wirtschzyrts—,
Budget- und Finanzpolitik und Zen-
trum fiir Management im Gesundheits-
wesen der Donau-Universitat Krems
Aktuelle Funktionsperiode:
23.5.2013 — 22.5.2018

Mag. Werner Muhm

Direktor der Kammer
fiir Arbeiter und
Angestellte fiir Wien
(bis 30. Juni 2016)

Aktuelle Funktionsperiode:
1.3.2013 — 28.2.2018

Dr. Dwora Stein

Bundesgeschdftsfiihrerin der
Gewerkschaft der Privat-
angestellten, Druck,
jouma]ismus, Papier

Aktuelle Funktionsperiode:
1.9.2013 — 31.8.2018

Mag. Birgit Sauerzopf

Stellvertretende Vorsitzende des

Dr. Erich Hampel

Prasident der
UniCredit Bank Austria AG

Aktuelle Funktionsperiode:
23.5.2013 — 22.5.2018

Dr. Gabriele Payr

Geschdftsfiihrerin der Wiener
Wohnen Haus- &
Auflenbetreuung GmbH

Aktuelle Funktionsperiode:
1.8.2014 — 31.7.2019

GemalB § 22 Abs. 5 NBG wurden vom Zentralbetriebsrat zu den Sitzungen des Generalrats als Vertreter
Robert Kocmich und als Stellvertreterin Mag. Birgit Sauerzopf entsendet.

Zentralbetriebsrats Zentralbetriebsrats
Staatskommissar Staatskommissar-Stellvertreter
Sektionschef Mag. Alfred Lejsek

Mag. Harald Waiglein
Leiter der Sektion fiir Wirtschafts-
politik und Finanzmdrkte im
Bundesministerium fiir Finanzen

Aktuelle Funktionsperiode:
seit 1.7.2012

Gruppenleiter
Gruppe I11/B Finanzmdrkte im
Bundesmini:teriumfiil Finanzen

Aktuelle Funktionsperiode:
seit 1.4.2016

GESCHAFTSBERICHT 2016



Direktorium

Das Direktorium leitet den gesamten Dienst-
betrieb und fiithrt die Geschafte der OeNB. Bei
der Verfolgung der Ziele und Aufgaben des
ESZB handelt das Direktorium entsprechend
den Leitlinien und Weisungen der EZB. Das
Direktorium fiithrt die Geschafte in der Weise,
dass die OeNB in die Lage versetzt wird, die

ihr auf Grundlage des Vertrags tiber die Arbeits-
weise der Europaischen Union (AEUV) und
der Satzung des Européischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europiischen Zentralbank
(ESZB/EZB-Satzung) erlassenen unmittelbar
anwendbaren unionsrechtlichen Vorschriften
und die sonst durch ein Bundesgesetz zugewie-
senen Aufgaben zu erfiillen.

Mit Stand 7. Marz 2017 umfasste das Direktorium der OeNB folgende Mitglieder:

Von links: Direktor Mag. Dr. Peter Mooslechner; Gouverneur UniV.—Prof. Dr. Ewald Nowotny;
Vize-Gouverneur Mag. Andreas Ittner; Direktor Mag. Dr. Kurt Pribil

Das Direktorium besteht aus dem Gouverneur,
dem Vize-Gouverneur und zwei weiteren
Mitgliedern. Alle Mitglieder des Direkto-
riums werden vom Bundesprasidenten auf
Vorschlag der Bundesregierung ernannt. Die
Ernennung erfolgt jeweils fir die Dauer von
sechs Jahren; eine Wiederernennung ist zu-
lassig. Der Gouverneur ist Mitglied des EZB-
Rats und des Erweiterten Rats der EZB. Er

und sein Vertreter sind bei Wahrnehmung
dieser Funktionen weder an Beschliisse des
Direktoriums noch an solche des Generalrats
gebunden und unterliegen auch sonst keinerlei
Weisungen.

Weitere Bestimmungen zum Direktorium
finden sich in den §§ 32 bis 36 NBG. Fir wei-
tere Informationen zum Direktorium der
OeNB siehe auch www.oenb.at.

10

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



ECB GOVERNING
COUNCIL MEETING

&7 )

s CONSTANCIO

200 Jahre OeNB: Pressekonferenz des EZB-Rats in der Wiener Hofburg



Organisation der OeNB

Prasident

Dkfm. Dr. Claus J. Raidl PRAS

Vizeprasident

Mag. Max Kothbauer VPR

Ressort Notenbankpolitik
Gouverneur Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny RG

Referat Compliance
AL Mag. Eva Graf, LL.M. REFC
|
Hauptabteilung

Offentlichkeitsarbeit, Organisation und Personal
DHA Mag. Markus Arpa HOP

Ressort Finanzmarktstabilitat,
Bankenaufsicht und Statistik

Vize-Gouverneur Mag. Andreas Ittner R VG

Innenrevision
AL DRR Mag. Dr. Axel Aspetsberger REV

Hauptabteilung
Europdische GroBBbankenaufsicht

Referat Protokoll Direktorium, Generalrat DHA Mag. Dr. Karin Turner-Hrdiicka HEG
und Generalversammlung Abteilung fiir Europdische GroBbankenanalyse
SAD Dr. Brigitta Lidauer REFP AL Dipl.-Ing. Dr. Gabriela De Raaij EGBA
Personalabteilung Abteilung fiir Europdische GroBbankenrevision
AL DRR Hannes Brodtrager PERS AL Mag. Martin Hammer EGREV

Organisationsabteilung'?
AL Mag. Anna Cordt

Referat Pressestelle
AL Dr. Christian Gutlederer

ORGA

REFPS
Abteilung fir Offentlichkeitsarbeit und Finanzbildung

AL DRR Maximilian Hiermann OARB
|
Hauptabteilung Volkswirtschaft

DHA Dr. Doris Ritzberger-Griinwald HVYW
Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen

AL DRR Mag. Dr. Ernest Gnan VOWA
Abteilung fiir volkswirtschaftliche Studien

AL Mag. Dr. Martin Summer VOSTA
Abteilung fiir die Analyse wirtschaftlicher

Entwicklungen im Ausland

AL Dr. Helene Schuberth AUSA

AL Abteilungsleiter / Abteilungsleiterin

Direktor/ Direktorin der Hauptabteilung

DRR  Direktionsrat/ Direktionsrdtin

Direktor/ Direktorin und Leiter / Leiterin der Zweiganstalt
SE Senior Expert

SAD  Senior Advisor

Abteilung Europidische Aufsichtsgrundsitze und Strategie
AL Priv.-Doz. Mag. Dr. Markus Schwaiger EGSA

Hauptabteilung
Finanzmarktstabilitit und Bankenpriifung

DHA Mag. Philip Reading HFB
Abteilung fiir Bankenanalyse
AL Dr. Matthias Hahold BAKA
Abteilung fiir Bankenrevision
AL DRR Mag. Dr. Roland Pipelka BAREV

Abteilung fiir Finanzmarktstabilitat und Makroprudenzielle
Aufsicht
AL DRR Dr. Michael Wiirz FINMA

Hauptabteilung Statistik

DHA Mag. Dr. Johannes Turner HST

Referat fiir spezifische Bankenabwicklungsthemen

AL Dr. Alexander Benkwitz REFBA

Abteilung Statistik — Informationssysteme und
Datenmanagement
AL Mag. Ralf Peter Dobringer SIDAT

Abteilung Statistik — AuBenwirtschaft, Finanzierungs-
rechnung und Monetérstatistiken
AL DRR Dr. Michael Pfeiffer

SAFIM

Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und Bonitdtsanalysen
AL Priv. Doz. Mag. Dr. Gerhard Winkler SAMBA

Stellvertretender Abteilungsleiter / Stellvertretende Abteilungsleiterin

12
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Ressort Zahlungsverkehr, Informations-
verarbeitung und Infrastruktur

Ressort Finanzmarkte, Internationale
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Das Geschiftsjahr 2016 im Uberblick

Geldpolitischer Kurs im Eurosystem
weiter gelockert

Angesichts hoher globaler Konjunkturunsicher-
heit und anhaltend niedriger Inflationsraten
lockerte die EZB im Jahresverlauf 2016 ihre
Geldpolitik erneut: Die Leitzinsen wurden wei-
ter gesenkt, das Wertpapier-Ankaufprogramm
in Volumen und Dauer ausgeweitet und neuerlich
gezielte langerfristige Refinanzierungsgeschafte
angeboten, die die Banken in groBem Umfang
in Anspruch nahmen. Diese geldpolitischen
Impulse wurden an die Unternehmen und Haus-
halte wirksam weitergegeben. Die Wirtschaft
erholt sich, die Kredite nehmen zu und die
Inflation nahert sich wieder ihrem Zielwert.
Auch Osterreich profitierte von der gelockerten
Geldpolitik, der Wachstumsriickstand zum Euro-
raum verringerte sich. Der Inflationsabstand
zum Euroraum ging gegen Jahresende 2016
zurlick, blieb aber positiv. Die wachsende Beschaf-
tigung schlug sich aufgrund des steigenden
Arbeitsangebots jedoch vorerst nicht in einer
riicklaufigen Arbeitslosenquote nieder.

Effektive Aufsicht starkt
Finanzmarktstabilitiat

Die osterreichischen Banken waren auch 2016
mit einem verhaltenen Wirtschaftswachstum,
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niedrigen Zinsen und politischen Unsicherheiten
in Zentral-, Ost- und Stidosteuropa (CESEE)
konfrontiert. In diesem Spannungsfeld haben sie
den notwendigen strukturellen Anpassungspro-
zess fortgesetzt, das CESEE-Geschift wurde neu
ausgerichtet. Dies wirkte positiv auf das Risiko-
profil und externe Einschatzungen. Auch wenn
Analysen der OeNB im Rahmen ihres makro-
prudenziellen Mandats derzeit keine systernischen
Risiken in der Immobilienfinanzierung in Oster-
reich zeigen, halt die OeNB die praventive ge-
setzliche Verankerung von makroprudenziellen
Instrumenten im Immobilienkreditbereich und
die Einhaltung von nachhaltigen Kreditvergabe-
standards fiir notwendig.

Die OeNB fiithrte im Rahmen des einheit-
lichen Aufsichtsmechanismus (SSM) neben dem
aufsichtlichen uberprﬁfungs— und Bewertungs-
prozess schwerpunktmaflig Analysen zu den
Geschaftsmodellen, dem Kreditrisiko — insbe-
sondere im Hinblick auf notleidende Kredite —
sowie zum Risikomanagement der Banken durch.
Die OeNB ist stark in die operative Beaufsich-
tigung der" knapp 500 weniger bedeutenden
Banken in Osterreich, die weiterhin der national
zustandigen Aufsichtsbehorde obliegt, eingebun-
den. Der Schwerpunkt der Vor-Ort-Priifungen
lag in der Beurteilung des Kreditrisikos sowie
des Gesamtbankrisikomanagements.
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Gold-Lagerstellenkonzept und
innerbetriebliche Prozessoptimierung
Die OeNB ist eine moderne Zentralbank, die
neben der Verfolgung ihrer Hauptziele — Preis-
stabilitat, Finanzmarktstabilitait und Gewahr-
leistung des baren und unbaren Zahlungsverkehrs
— auch innerbetrieblich effiziente Prozesse vor-
antreibt. Eine zeitgemale Personalstrategie unter-
stutzt diese Ziele ebenso wie eine intensive Kom-
munikation mit der Offentlichkeit und das Stre-
ben nach Nachhaltigkeit. Im Zuge der Umsetzung
des neuen Gold-Lagerstellenkonzepts holte die
OeNB weitere 15 Tonnen Gold von London nach
Wien, womit sich per Ende 2016 78,8 Tonnen
Gold (28 % der Goldreserven) in Wien befanden.

Geschiftliches Ergebnis der OeNB
belauft sich auf 268 Mio EUR

Das von der OeNB im Jahr 2016 erwirtschaftete
Ergebnis ist gegentiber dem von hohen Beteili-
gungsertragen gepragten Vorjahr um mehr als
die Halfte auf 529 Mio EUR zuriickgegangen.
Nach der Zufiihrung zur Risikoriickstellung in
Hohe von 150 Mio EUR und den Abschreibun-

gen auf Finanzanlagen und Beteiligungen von
insgesamt 111 Mio EUR belauft sich das geschaft-
liche Ergebnis 2016 auf 268 Mio EUR. Davon
entfallen auf die Korperschaftsteuer 67 Mio EUR
und auf den 90-prozentigen Gewinnanteil des
Bundes gemd3 NBG 163 Mio EUR. Der Bilanz-
gewinn 2016 wird mit 18 Mio EUR ausgewiesen.
Die Nettowahrungsposition der OeNB erhohte
sich um 5,7 Mrd EUR auf 20 Mrd EUR. Dabei
wirkten sich aus der Bewertung des Goldes buch-
maBige Kursgewinne, die GuV-neutral verrech-
net wurden, mit 1,1 Mrd EUR aus. Von der
Nettowahrungsposition entfallen 9,9 Mrd EUR
auf Goldbestande.

OeNB feiert 200-Jahr-Jubilaum

Das Jahr 2016 stand auch im Zeichen der Feier-
lichkeiten des 200-Jahr-Jubilaums der OeNB,
das sie mit Festveranstaltungen sowie mit histo-
rischen Publikationen und Ausstellungen beging.
Der Geschiftsbericht 2016 zeigt auf den Bild-
seiten Ausschnitte dieser Festaktivitaten und
stellt auf den folgenden Seiten 200 Jahre OeNB
aus Sicht der Historie der Geschaftsberichte dar.

Tabelle 1

Ausgewihlte Unternehmenskennzahlen der OeNB

2015 2016

in Mio EUR (Stand 31. Dezember)
Nettowdhrungsposition 14.324 20.005
Banknotenumlauf 27.795 28.893
Bilanzsumme 106.987 122.556
Erwirtschaftetes Ergebnis 1471 529
Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen und Veranderung der Risikortckstellung 419 —261
Geschéftliches Ergebnis 753 268
Koérperschaftsteuer 188 67
Gewinnanteil des Bundes 508 163
Bilanzgewinn 56 18

absolut bzw. in %
Personalstand (in Ressourcen) 1.0859 1.091,8
Personal mit akademischer Ausbildung, in % 59 62
Frauenanteil am Personalstand 39 40
Frauenanteil in Fiihrungskarriere 28 28
Auskiinfte der OeNB-Hotlines 17.376 14.518
Bargeldschulungen (inkl. Euro-Shop-Tour), Personen 15.322 8.279
Stromverbrauch, in MWh/Person 6,44 6,03

Quelle: OeNB.
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200 Jahre OeNB: Prasentation der Jubilaumsbiicher in der OeNB



200 Jahre OeNB — eine Geschichte

in 1/9 Geschaftsberichten

2016 beging die OeNB ihren zweihundertsten
Geburtstag —am 1. Juni 1816 hatte Kaiser FranzI.
die beiden Patente unterzeichnet, die die
Nationalbank begriindeten. Osterreichs Wih-
rung lag zu diesem Zeitpunkt am Boden: Mehr
als zwanzig Jahre Krieg und dessen Finanzierung
durch die Notenpresse hatten den Gulden dra-
matisch an Wert verlieren lassen. Die erste Auf-
gabe der Bank war es, das wertlose Papiergeld
aus dem Verkehr zu ziehen und durch neue, in
Silber einlésbare Banknoten zu ersetzen. Um
der neuen Institution das notwendige Vertrauen
zu verschaffen, wurde die Bank als private und
daher vom Staat unabhingige Aktiengesellschaft
konstituiert. An die privaten Aktionirinnen und
Aktiondare musste die Bankleitung gemaf3 ihren
Statuten in einer jahrlichen Versammlung berich-
ten — hier liegt auch der Ursprung der langen
Reihe von Geschaftsberichten.!

Die ersten Jahrzehnte

Ich entledige mich gegenwdrtig der allerdings an-
genehmen Pflicht [...] iiber den Stand und das
Gedeihen dieses wichtigen, und in jeder Beziehung
so gemeinniitzigen Institutes, die umstdndlichste
Rechenschaftspflicht abzulegen. Bevor ich aber hierzu
schreite, sey es mir erlaubt, Sie, meine Herren!, durch
eine kurze historische Darstellung mit dem Beginnen
und Fortschreiten der Anstalt und mit ihrer inneren
Einrichtung ndher bekannt zu machen.“ Mit diesen
Worten eréffnete Gouverneur Joseph Graf von
Dietrichstein am 11. Janner 1819 seine Ausfiih-
rungen vor dem versammelten Ausschuss der
Bankaktiondre.” Die Struktur des ,Vortrags des
Gouverneurs® blieb in den folgenden Jahren un-
verandert. Der Gouverneur berichtete von der
(erfolgreichen) Einlésung des inflationaren
Papiergelds und seinem Ersatz durch Banknoten,
neuen Abkommen mit dem Staat und Uber die

T
Vortrag des Gouverncurs

der 'h'lrf.h;uru
asterreichischen National- Bank,
Herrn

Joseph Grafen v Dietrichstein,

Sr. bk bk apostel ’ﬂ'l!“l

wwkiichen e Raiben wad K, . Toimers des goldemen Viedurs,
el T U E T B S R —

an den loblichen Bank-Aussehuls,

Verammlung vom 11, Jismer 1810

/

i
Wien, 181g : ]i

Vergabe von Wechselkrediten und besicherten
Vorschiissen durch die Bank. Der Vortrag endete
jeweils mit der Information, die fiir die Aktio-
narinnen und Aktionare wohl zentral war — der
Berechnung des Reinerloses und der Dividende
fir das vergangene Jahr.

Wihrend der jahrliche Bericht des Gouver-
neurs damit einige wichtige Aspekte sowohl des
Umfelds der Bank als auch ihrer Geschiftstatig-
keit abdeckte, fehlten einige aus heutiger Sicht
zentrale Elemente: eine Darstellung der wirt-
schaftlichen Entwicklung, eine Diskussion der
Zinspolitik und — auf den ersten Blick vielleicht
am erstaunlichsten — Angaben zur Bilanz der
Notenbank, insbesondere zum Banknotenumlauf
und dem Vorrat an Silbermiinzen. Diese Aus-
lassungen spiegeln die damalige Rolle der Bank
wider. Die Bank betrieb keine Geldpolitik im

Der erste gedruckte ,,Vortrag des Gouverneurs“ war mit 11. Janner 1819 datiert und behandelte die Jahre 1816—1818. In der Folge er-

schien jahrlich ein Bericht zur Geschig‘ist&tigkeit der Bank. Der Kriegsausbruch 1914 unterbrach die lange Reihe, die 1918 wieder
aquenommen wurde. Mit der Eingliederung der Nationalbank in die deutsche Reichsbank 1938 wurde auch die Ver'qﬁ(entljchung des
Geschdftsberichts eingestellt. 1945 wurde die OeNB wiedererrichtet; da dieVerpflichtung zurVersffentlichung eines Geschdftsberichts aber
suspendiert blieb, erschien der erste Bericht nach Ende des Kriegs erst 1956. Damit ist der vorliegende Geschdftsbericht fiir das Jahr 2016

der 179. seit der Griindung der Nationalbank 1816.

Frauen konnten zwar Aktien besitzen, fanden sich aber nicht unter den Mitgliedern des Ausschusses.
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heutigen Sinn und sah sich auch nicht fiir die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung verantwort-
lich. Die Geheimhaltung von Banknotenumlauf
und Silberreserven entsprach dem Selbstver-
standnis des absolutistischen Staats, der seinen
Biirgerinnen und Biirgern keine Rechenschaft
geben musste und wollte.

1848 - Revolution in Osterreich und in
der Nationalbank

Das anderte sich 1848. Mit der Revolution muss-
ten nicht nur Kaiser Ferdinand und Kanzler
Metternich gehen — die beunruhigte Bevolkerung
stirmte auch die Kassen der Nationalbank und
verlangte den Umtausch ihrer Banknoten in
Silber. Die Bank, die nicht tiber ausreichende
Reserven verfiigte, musste die Einlosung ein-
stellen. Die Folge davon war ein schwankender
Aufpreis auf Miinzgeld. Unter dem Druck der
Ereignisse traf die Bankdirektion 1848 aber auch
eine Entscheidung, die von langfristiger Bedeu-
tung sein sollte: Sie veroffentlichte erstmals eine
Bilanz und legte damit sowohl den Banknoten-
umlauf als auch die Zusammensetzung der ihm
gegeniiberstehenden Vermogenswerte offen.
Obwohl die Revolution niedergeschlagen wurde
und die folgenden Regierungen unter Kaiser
Franz Joseph zur Zensur zuriickkehrten, wurde
die regelmaBige Veroffentlichung der Bilanz in
Form eines Monatsausweises, spater eines Wo-
chenausweises, beibehalten. Anders als im Vor-
mirz agierte die l}ank nun unter dem aufmerk-
samen Auge der Offentlichkeit und wurde Ziel
teils heftiger Kritik. Mittelfristig markierte 1848

e [Jeuische Bankplitze,

Kursschwankungen der Devisen an der Wiener Birse im Jahre 1913,

damit den Weg zu einer weiter gefassten R_echen—
schaftspflicht der Bank gegeniiber der Offent-
lichkeit, die auch in der Veréffentlichung von
immer umfangreicheren Geschiftsberichten
Ausdruck fand.

Zentralbank eines Vielvolkerreichs und
der Erfolg der Goldkrone

Die folgenden Jahrzehnte brachten gro3e Ver-
dnderungen. Die im Vormarz begonnene Indus-
trialisierung beschleunigte sich. Mit dem Wachs-
tum der Sparkassen, der Griindung von grof3en,
in der Finanzierung von Eisenbahnen und Indus-
trie titigen Aktienbanken und dem Entstehen
eines Genossenschaftssektors wandelte sich die
Nationalbank von einem Dienstleister des Staats
in das Zentralinstitut des immer wichtigeren
Finanzsektors. Die Bank weitete ihre Dienst-
leistungen aus, auch geografisch. 1913 zihlte
man tiber 100 Filialen in der ganzen Monarchie.
Der Giroverkehr der Bank erméglichte den Zah-
lungsverkehr auch zwischen den entferntesten
Regionen. In den Geschiftsberichten wurden
die Leistungen der Bank fiir die Volkswirtschaft
statistisch aufbereitet und stolz kommentiert.
Die Direktion erlauterte nun erstmals, wenn
vorerst auch nur kurz, die allgemeine wirtschaft-
liche Entwicklung und stellte die Bankpolitik
explizit in einen gesamtwirtschaftlichen Kontext.
Die offentliche und positive Darstellung der
Tatigkeit der Bank war umso wichtiger als aus
Ungarn und anderen Regionen die Rufe nach
Mitbestimmung und Beriicksichtigung in der
Kreditvergabe immer lauter wurden. 1878 wurde

79 —

— London, _Bellage 23.
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Quelle: XXXVI. Regelmdfige Jahressitzung der Generalversammlung der Oesterreichisch-ungarischen Bank am 3. Februar 1914. Wien,

Selbstverlag der Oesterreichisch-ungarischen Bank.
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die Bank ang'log zum gesamtstaatlichen Ausgleich
zwischen Osterreich und Ungarn 1867 in
Oesterreichisch-ungarische Bank umbenannt
und die Vertretung ungarischer Staatsbiirger in
der Bankleitung verankert.

Nachdem die osterreichischen Banknoten ab
1848 nicht mehr in Silber einlosbar gewesen
waren und der Kurs des osterreichischen Gulden
gegeniiber den stabilen auslindischen Wihrun-
gen e_ptsprechend geschwankt hatte, einigten
sich Osterreich und Ungarn 1892 auf die Ein-
fiihrung einer neuen Wahrung, der Krone, und
ihre Bindung an Gold. Die Umstellung wurde
ein voller Erfolg. Bis 1914 gelang es mittels der
umsichtigen Politik der Bank, die Wechselkurse
stabil zu halten. Mit dem expliziten Wechsel-
kursziel, das 1910 gesetzlich verankert wurde,
erhielt die Oesterreichisch-ungarische Bank erst-
mals eine makrookonomisch definierte Zielvor-
gabe. Bereits im Vorfeld fand sich 1901 im Ge-
schaftsbericht eine Premiere — statistische Daten,
die nicht direkt aus der Geschaftstatigkeit der
Bank stammten. Die Bank veroffentlichte nun
rege!méﬁig Grafiken mit Wechselkursen — um
der Offentlichkeit zu zeigen, dass sie ihr Wech-

selkursziel erfillte.

Die erste Hailfte des 20. Jahrhunderts -
eine Zeit der Katastrophen

Der Erste Weltkrieg erforderte enorme Geld-
mittel, die nicht zuletzt aus der Notenpresse der
Nationalbank stammten. Gleich zu Kriegsbeginn
wurden die Regeln, die bisher die Stabilitat der
Krone gewahrleistet hatten, suspendiert. Erst-
mals seit 1848 wurde auch der Wochenausweis
der Notenbank nicht mehr veroffentlicht, ebenso
wenig wie der Geschaftsbericht. In den vier
Kriegsjahren stieg der Banknotenumlauf stark
an, massive Inflation war die Folge. Mit dem
Ende des Kriegs 1918 zerfielen die 6sterreichisch-
ungarische Monarchie und der gemeinsame Wih-
rungsraum. Doch auch die junge Republik ver-
langte Hilfe bei “der Finanzierung der hohen
Budgetdefizite. Osterreich schlitterte in eine
Hyperinflation, die erst 1922 mit einem Sanie-
rungsprogramm unter der internationalen Auf-
sicht des Volkerbunds gestoppt werden konnte.

1923 iibernahm die neugegriindete Oester-
reichische Nationalbank (OeNB) die Verantwor-
tung fiir die stabilisierte Wahrung; 1925 wurde
der Schilling eingefiihrt.

In diesen schwierigen Jahren reflektierten
die jahrlichen ,Berichte des Generalrats die im
Vergleich zu den Vorkriegsjahren deutlich ge-
stiegene makrookonomische Verantwortung der
Nationalbank im Rahmen des internationalen
Sanierpngsplans. Die Berichte begannen mit
einer Ubersicht iiber die wirtschaftliche Ent-
wicklung im Ausland und die internationale
Hand_elspolitik und Wihrungszusammenarbeit.
Fiir Osterreich konzentrierte sich der Bericht
auf die Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte,
den AubBenhandel, den Fremdenverkehr und die
Auslandsverschuldung und ihren Zusammenhang
mit den Devisenreserven der OeNB. Weitere
Themen waren die Preisentwicklung, die Arbeits-
losigkeit, die industrielle und landwirtschaftliche
Produktion, Aktivitaten auf den Geld- und De-
visenmarkten und nicht zuletzt die Entwicklung
der 6sterreichi§phen Banken. Die Grundlage fiir
den jahrlichen Uberblick lieferte die regelmafBige
Beobachtung der wirtschaftlichen Entwicklung
durch die Bank, die auch in einer neuen monat-
lichen Publikation, den ,Mitteilungen des Di-

rektoriums®, ihren Ausdruck fand. Langsam

begann der Jahresbericht sein heutiges Format
anzunehmen.

Inzwischen durchlebten die OeNB und
Osterreich jedoch weitere schwierige Zeiten.
Die Riickkehr zu einer Goldwahrung 1923
brachte nicht die erhoffte wirtschaftliche Stabi-
litat. Ausgehend von den USA erreichte Anfang
der 1930er-]Jahre die Weltwirtschaftskrise auch
Osterreich. Die Arbeitslosigkeit stieg massiv an,
wahrend das Festhalten an Gold den wirtschafts-
politischen H?ndlungsspielraum einschrankte.
1931 musste Osterreichs grofite Bank, die Cre-
ditanstalt, hohe Verluste bekanntgeben. Die
folgende Wiahrungskrise kostete die Stabilitét
des Schillings und den GrofBteil der Wahrungs-
reserven. 1938 besetzte das nationalsozialistische
Deutschland Osterreich. Eine der ersten Mal3-
nahmen der neuen Machthaber war die Einglie-
derung der OeNB in die Reichsbank. Die Reichs-
mark ersetzte den Schilling.
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Wirtschaftswunder und
Hartwahrungspolitik

Unmittelbar nach der Befreiung Osterreichs im
April 1945 wurde die OeNB wiedererrichtet, um
Osterreich aus dem deutschen Wahrungsraum
zu l6sen. Anders als nach 1918 gelang es mittels
zweier Wihrungsreformen den enormen, aus
dem Krieg stammenden Geldiiberhang abzu-
schopfen und die drohende Hyperinflation abzu-
wenden. Formal unabhangig agierte die OeNB
als integraler Bestandteil des Wiederaufbaupro-
gramms, sorgte gemeinsam mit den Sozialpartnern
und dem Finanzministerium fur stabile makro-
okonomische Rahmenbedingungen, steuerte die
Kreditvergabe und beteiligte sich an der Vergabe
der Mittel aus der Marshallplanhilfe. Nach zehn
Jahren Provisorium erhielt die Tétigkeit der OeNB
1955 mit dem Nationalbankgesetz ein neues Fun-
dament. 1956 erschien erstmals seit 1938 wieder
ein Geschaftsbericht. Der neuen Rolle der Bank
entsprechend nahm die Darstellung der wirtschaft-
lichen Entwicklung Osterreichs einen prominen-
ten Teil des Geschiftsberichts ein. Die frither
zentrale Rolle der Bilanz und der Geschaftstatig-
keit schwichte sich demgegentiber ab.

In der zweiten Halfte der 1960er-Jahre kam
das internationale Wahrungssystem von Bretton
Woods, das die stabile Entwicklung der Nach-
kriegsjahre begleitet hatte, zunechmend unter
Druck. Mit der Abwertung des US-Dollar gegen-
{iber Gold stellte sich auch fiir Osterreich die Frage
nach der kiinftigen Gestaltung des Wechselkurses.
SchlieBlich entschied sich Osterreich fiir eine
stabilititsorientierte Hartwahrungspolitik. Der
Schilling wurde an die D-Mark gekoppelt, um
die niedrigen Inflationsraten aus Deutschland nach
Osterreich zu importieren. Diese Wahrungsbin-
dung erforderte in den kommenden Jahren mas-
sive Anstrengungen aller am Wirtschaftsleben
Beteiligten, um die Gsterreichische Exportwirt-
schaft konkurrenzfiihjg zu halten. 1989 fiel der
Eiserne Vorhang und Osterreich rijckte._vom Rand
ins Zentrum Europas. 1995 wurde Osterreich
Mitglied der Europaischen Union.

Die OeNB im Europaiischen System der
Zentralbanken (ESZB)

Dank der jahrelangen Hartwahrungspolitik war
Osterreich bestens auf die Anforderungen der
1999 realisierten Europaischen Wahrungsunion
vorbereitet. Die Geldpolitik mit dem Ziel der
Preisstabilitit wird nun gemeinsam auf euro-
pdischer Ebene entschieden, die OeNB bleibt
jedoch als nationale Zentralbank fiir eine Vielzahl
von Aufgaben zustindig wie unter anderem fiir
die operationale Umsetzung der Geldpolitik, die
Bargeldversorgung, den Zahlungsverkehr, die
Beobachtung der osterreichischen Wirtschaft,
die Bankenaufsicht und die Kommunikation mit
der osterreichischen Bevolkerung.

Auch als integrales Mitglied des ESZB und
des Eurosystems veréffentlicht die OeNB weiter-
hin — wie die anderen nationalen Zentralbanken
des Euroraums und die EZB selbst — jahrlich
einen Geschaftsbericht, worin sie insbesondere
auf die in nationaler Zustandigkeit verbliebenen
Aufgaben eingeht. Der Geschiftsbericht ist damit
ein zentrales Informationsmedium tber die
Titigkeit der OeNB und die fiir Osterreich wich-
tigen Entwicklungen auf europdischer Ebene.
Aber auch der Bericht iiber das Unternehmen
selbst hat sich weiterentwickelt. Der Jahresab-
schluss, Kern des Geschiéftsberichts von Anfang
an, wird heute um eine Darstellung der Bemii-
hungen der OeNB in den Bereichen Nachhaltig-
keit, Wissensmanagement, Férderung von
Wissenschaft und Kunst und nicht zuletzt ihre
Rolle als moderne Arbeitgeberin erganzt.

Anders als vor 200 Jahren ist der Geschafts-
bericht heute eines von vielen Kommunikations-
instrumenten, die sich den verschiedenen Auf-
gaben der OeNB und den Entwicklungen in den
einzelnen Geschaftsfeldern widmen. Ziel des
Geschaftsberichts bleibt es jedoch, durch die
Bereitstellung von Information die Politik der
OeNB zu dokumentieren und das Vertrauen in
die Stabilitat der Wahrung zu sichern.
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Ein weiteres Jahr sehr niedriger Lertzinsen im Euroraum

Weltwirtschaftswachstum 2016

schwicher als in den Vorjahren

Im Jahr 2016, neun Jahre nach Ausbruch der
groBen Finanz- und Wirtschaftskrise, wuchs die
Weltwirtschaft mit knapp tiber 3 %. Daneben
zeigte sie jedoch einige Schwiéchen: Das Inves-
titionswachstum in den USA fiel infolge des
starken US-Dollar und des niedrigen Rohélprei-
ses, der sich negativ auf die Erdolférderinvesti-
tionen auswirkte, schwacher als erwartet aus.
Die erddlexportierenden Lander wiederum wa-
ren aufgrund des niedrigen Roholpreises mit sich
standig verschlechternden Terms of Trade kon-

aus gab er bekannt, dass die Leitzinsen fiir langere
Zeit auf dem aktuellen oder einem niedrigeren
Niveau bleiben werden. Indem das Eurosystem
nicht nur den aktuellen Leitzins senkt, sondern
tiber ,Forward Guidance® auch die Erwartungen
liber seinen zukiinftigen Pfad steuert, {ibt es auf
langerfristige Zinsen direkten Druck aus, womit
ein groBeres Laufzeitenspektrum beeinflusst
werden kann.

Zweitens weitete der EZB-Rat das laufende
Programm zum Ankauf von Vermogenswerten
(Expanded Asset Purchase Programme, APP)
ab April 2016 von zuvor

Forward Guidance

monatlich 60 Mrd EUR
auf monatlich 80 Mrd
EUR aus. Im Rahmen die-
ses Programms werden
hauptsichlich Staatsanlei-
hen von Euroraum-Lan-

Kommunikationsform hinsichtlich
der langerfristigen Ausrichtung der
Geldpolitik durch eine Zentralbank
mit dem Ziel, die Unsicherheit Gber
die weitere Zins-, Finanzmarkt-,
Inflations- und Wirtschaftsentwick-
lung zu verringern. Seit dem Jahr
2013 wird dieses Instrument vom

frontiert. Auf seinem Weg zu einem marktwirt-
schaftlich organisierten Industriestaat verringerte
sich Chinas BIP-Wachstum seit 2010 deutlich.
Das Votum fiir einen EU-Austritt des Vereinig-
ten Kénigreichs vergréBerte die politische Un-

sicherheit und fithrte zu temporiren Riickschla-
gen bei den Vertrauensindikatoren. Dement-
sprechend wies die Weltwirtschaft im Jahr 2016
die niedrigste Wachstumsrate seit 2012 auf. Die
Erholung nach der groBen Finanz- und Wirt-
schaftskrise verlief in diesem Jahr also nur schlep-
pend. Dies trug neben den niedrigen Olpreisen
dazu bei, dass die Inflationsraten in den Indus-
triestaaten mit rund 1% unter den Zielwerten
der jeweiligen Notenbanken lagen.

Eurosystem setzt expansiven
geldpolitischen Kurs fort

Das Jahr 2016 begann mit hoher Unsicherheit
iber die Wachstumsaussichten in den aufstre-
benden Volkswirtschaften, insbesondere in
China, und damit einhergehenden Turbulenzen
an den weltweiten Finanz- und Rohstoffmarkten.
Dies beeintrichtigte die Wachstums- und Infla-
tionsaussichten der Industriestaaten und folglich
auch jene des Euroraums.

Der EZB-Rat reagierte auf das gestiegene
Risiko, das Preisstabilitatsziel nicht zu erreichen,
im Marz 2016 in dreifacher Weise: Erstens senkte
er die geldpolitischen Leitzinsen.' Dariiber hin-

. Eurosystem eingesetzt.
dern, aber auch Anleihen

von staatsnahen Emittenten (wie zum Beispiel
in Osterreich der OBB-Infrastruktur AG sowie
der Autobahnen- und Schnellstraen-Finanzie-
rungs-AG), von supranationalen Organisationen,
marktfahige Schuldtitel von regionalen und loka-
len Gebietskorperschaften sowie gedeckte Schuld-
verschreibungen und forderungsbesicherte Wert-
papiere gekauft. Neben der Anpassung einiger
technischer Parameter, die die Erreichung des
(nun hoheren) monatlichen Ankaufvolumens
erleichterten, wurde das Ankaufprogramm APP
um ein viertes Teilprogramm erweitert. Im Rah-
men dieses Programms zum Ankauf von Wert-
papieren des Unternehmenssektors (Corporate
Sector Purchase Programme, CSPP) werden seit
Juni 2016 nun auch auf Euro lautende Invest-
ment-Grade-Anleihen (d. h. Anleihen mit einem
Mindestrating von BBB— oder einem gleichwer-
tigen Rating) von Unternehmen im Euro-Wah-
rungsgebiet (ohne Banken) vom Eurosystem
erworben.

Neben der Senkung der Leitzinsen und der
Ausweitung des Wertpapier-Ankaufprogramms
APP gestaltete das Eurosystem seine Geldpolitik

"' Der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschdfte wurde um 5 Basispunkte auf 0,0 %, der Zinssatz fir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat um 5 Basispunkte auf 0,25 % und der Zinssatz fiir die Einlagefazilitat um 10 Basispunkte auf —0,4 % gesenkt.
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tiber eine dritte Schiene expansiver: Ende Juni
2016 startete eine neue Reihe von vier gezielten
langerfristigen Refinanzierungsgeschéften (Tar-
geted Longer-Term Refinancing Operations,
TLTRO II), die jeweils eine Laufzeit von vier
Jahren haben. Banken kénnen im Rahmen dieser
Geschiafte Zentralbankliquiditit in Héhe von bis

zu 30% ihres anrechen-

Liquiditatsbereitstellung im Euroraum

nach Fristigkeit und Operation, in Mrd EUR
2.500

2.000
1.500
1.000
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0
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B Ankaufprogramme 1 Woche
TLTROs I+11 B 6 Monate
3 Monate w1 Monat
bis 3 Jahre SMP (nicht sterilisiert)

= |iquiditdtsbedarf

Quelle: EZB, eigene Berechnungen.

Anmerkung: SMP = Securities Markets Programme; TLTROs = Targeted Longer-Term
Refinancing Operations.

Hbertragung der Geldpolitik, indem weitere
Anreize fir die Kreditvergabe der Banken an
die Realwirtschaft gesetzt werden.

Die Nachfrage der Banken im Rahmen der
TLTROs II war bei den ersten drei Geschaften

groB. Sie schichteten nicht nur einen GrofBteil

APP (Expanded Asset
Purchase Programme)

Im Rahmen des erweiterten
Programms zum Ankauf von
Vermogenswerten erwirbt das
Eurosystem gedeckte Schuldver-
schreibungen (CBPP3), forderungs-
besicherte Wertpapiere (ABSPP),
Anleihen des offentlichen Sektors
(PSPP) sowie Unternehmensan-
leihen (CSPP).

baren Kreditbestands auf-
nehmen. Der Zinssatz fiir
die TLTROs II betrug
beim Start dieser Opera-
tionen 0% (und entsprach
damit dem Zinssatz der
Hauptrefinanzierungsge-
schifte). Banken, deren
Nettokreditvergabe zwischen Janner 2016 und

der Liquiditit aus der ersten Generation dieser
Geschéfte (TLTROs I) um, sondern weiteten
ihre Nachfrage um mehr als 100 Mrd EUR aus,
sodass die Banken per Ende 2016 im Rahmen
dieser beiden Programme (TLTRO I+II) lang-
fristige Liquiditat im Ausmal} von 545 Mrd EUR
vom Eurosystem geborgt hatten.

Seit Beginn des APP im Mérz 2015 wurden
bis Ende Dezember 2016 rund 1.500 Mrd EUR

Janner 2018 eine ReferenzgréBe tiberschreitet,
wird ein niedrigerer Zinssatz verrechnet. Der
angewendete Zinssatz kann dabei auf bis zu
—0,4% (und damit auf den Zinssatz der Einlage-
fazilitat) sinken. In diesen — wie in allen anderen
Tendergeschaften — erfolgt ,volle Zuteilung®, d. h.
der Nachfrage der Banken nach Zentralbankli-
quiditat wird vollstindig nachgekommen, sofern
sie die notwendigen Voraussetzungen erfiillen
und ausreichend Sicherheiten hinterlegen kénnen.
Diese gezielten langerfristigen Refinanzierungs-
geschifte verstarken den expansiven geldpoliti-
schen Kurs des Eurosystems und verbessern die

an Wertpapieren angekauft und damit im glei-
chen' AusmaB Zentralbankliquiditat geschaffen.?
Die Uberschussliquiditét erhohte sich folglich bis
Ende 2016 auf iiber 1.200 Mrd EUR. Diese wird
von den Banken auf der Einlagefazilitit (bzw.
auf ihrem Girokonto bei der jeweiligen natio-
nalen Zentralbank) gehalten. Obwohl Guthaben
auf diesen Fazilititen negativ verzinst werden —
d. h. die Banken miissen 0,4 % Zinsen fur ihre
Einlagen bezahlen — fragten sie zusitzliche Mit-
tel im Rahmen der TLTROs II nach.

Fiir dieses Verhalten der Banken gibt es ver-
schiedene Erklarungen: So ist etwa von einer

? Das groflangelegte Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (APP) startete im Mdrz 2015, doch kaufte das Eurosystem im Rahmen

kleinerer Ankaufprogramme, wie zum Beispiel jenem fiir gedeckte Schuldverschreibungen (CBPP 1-3), auch schon in denVorjahren Wert-

papiere.
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Grafik 5
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Quelle: EZB.

nach wie vor bestehenden nationalen Fragmen-
tierung des Geldmarkts auszugehen, das heif3t,
dass sich die Refinanzierungsmaoglichkeiten und
-kosten der Banken regional unterscheiden.

damit auch sie von den glinstigen Refinanzie-
rungsbedingungen des Eurosystems profitieren

konnen. Dadurch kann die
gelockerte Geldpolitik in
alle Regionen der Wih-
rungsunion vordringen.
Eine andere Erklarung fiir
die hohe Nachfrage nach
Liquiditat ist, dass Zent-
ralbankguthaben eine ver-
gleichsweise attraktive
Anlageform fir Kom-
merzbanken geworden
sind, vor allem, wenn man
die regulatorischen Rah-

TLTROs Il (Targeted
Longer-Term Refinancing
Operations II)

Dies bezeichnet die zweite
Generation langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte mit einer
maximalen Laufzeit von vier Jahren.
Von Juni 2016 bis Marz 2017 wird
den Kommerzbanken im Rahmen
von insgesamt vier Geschaften
(einmal pro Quartal) Zentralbank-
geld angeboten. Der dabei
verrechnete Zinssatz hangt von der
Kreditvergabe der Banken ab und
kann auch negativ werden. Je mehr
Kredite sie vergeben, desto billiger
wird die Mittelaufnahme (derzeit
maximal —0,4%).

menbedingungen betrachtet. Zudem werden
Guthaben bei Zentralbanken derzeit zwar mit
—0,4% verzinst, doch gilt dies fiir alternative
Anlageformen wie zum Beispiel kurzfristige
Staatsanleihen von Kernlandern wie Deutschland

oder Osterreich ebenso.

Infolge samtlicher geldpolitischer Operatio-
nen weitete sich die Bilanz des Eurosystems im
Jahresverlauf 2016 um knapp 900 Mrd EUR
(bzw. um rund ein Drittel) aus. Rund 15 Mrd
EUR steuerte dabei die OeNB als Teilkompo-

nente der konsolidierten Bilanz des Eurosystems
Kasten 1

Obwohl die Fragmentierung seit dem Hohepunkt
der Finanz- sowie der Staatsschuldenkrise deut-
lich reduziert werden konnte und die Zentral-
bankliquiditat wieder friktionsfreier zirkuliert,
ist der Zugang zum Geldmarkt fiir manche Ban-
ken nach wie vor schwierig. Fiir diese Banken

ist das Angebot der TLTROs II besonders wichtig,

Effekte der Geldpolitik im Euroraum und in Osterreich

Mit zahlreichen geldpolitischen MaBnahmen — wie Leitzinssenkungen, Ausweitung von Tenderoperationen und
Wertpapier-Ankaufprogrammen — beabsichtigt das Eurosystem die Finanzierungsbedingungen fiir Haushalte
und Unternehmen zu verbessern, um deren wirtschaftliche Tdtigkeit anzukurbeln und in weiterer Folge die Er-
reichung des Preisstabilitdtsziels zu gewdhrleisten. Der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschdfte wurde
im Mdrz 2016 auf 0,0% gesenkt (siehe Grafik 3). Aufgrund der bestehenden Uberschussliquiditt ist jedoch —
anders als in Vorkrisenzeiten — der Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt in der aktuellen Situation der relevante Leit-
zins fiir die Geldmdrkte. Dieser wurde auf —0,4 % gesenkt. Der EONIA (Euro OverNight Index Average) folgte
dem Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt und befand sich dementsprechend seit Mdrz 2016 bei rund —0,35 %. In
der Regel gibt der EONIA den AnstoB fiir alle weiteren Bewegungen der Geldmarktzinssdtze, die zuletzt eben-
falls sanken.

Wihrend der Geldmarkt unmittelbar auf die Geldpolitik reagierte, spielten fiir das Niveau der Idngerfristi-
gen Zinsen auch andere Faktoren eine Rolle: In der ersten Jahreshdlfte 2016 setzten die Renditen auf Staatsan-
leihen ihren Abwadrtstrend — der durch das Wertpapier-Ankaufprogramm APP verstdrkt wurde — fort. Der durch
das EU-Austrittsvotum der Briten ausgeldste tempordre ,,Safe-Haven-Effekt intensivierte diese Abwdrtsbewe-
gung Ende Juni/Anfang Juli 2016, insbesondere fiir die Renditen der Kernldnder des Euroraums. Sie fielen auf
historische Tiefstwerte. Die 10-jdhrige deutsche Bundesanleihe rentierte im Sommer 2016 durchwegs im nega-
tiven Bereich, ihre Rendite fiel auf bis zu —0,2 %. Die Rendite der 10-jdhrigen oOsterreichischen Staatsanleihe
blieb knapp im positiven Bereich (siehe Grafik 6); doch fielen die Renditen von Anleihen mit kiirzerer Laufzeit,
wie zum Beispiel jene mit Endflligkeit im Mdrz 2026, ebenfalls unter 0 %.

Auch (insbesondere nichtfinanzielle) Unternehmen profitierten von den geldpolitischen Malinahmen. Zwi-
schen der Ankiindigung des Programms zum Ankauf von Wertpapieren des Unternehmenssektors (CSPP) im
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Madrz und September 2016 sanken die Renditen von nichtfinanziellen Unternehmensanleihen im Euroraum um
rund 60 Basispunkte.

Im Durchschnitt iiber alle Ratingkategorien (von AAA bis BBB) fiel die Rendite auf bis zu 0,4 %. Unternehmen
konnten sich dementsprechend zu historisch niedrigen Zinssdtzen auf den Finanzmdrkten finanzieren.

Doch nicht nur nichtfinanzielle Unternehmen, sondern auch Banken verzeichneten im Euroraum in diesem
Zeitraum historisch niedrige Finanzierungskosten.
Dies gilt sowohl fiir die direkte Finanzierung iiber das
Eurosystem als auch fiir die Finanzierung am Geld- Renditen ausgewihlter zehnjahriger
markt und iiber Bankanleihen. Davon profitierten ~ Staatsanleihen im Euroraum und in den USA
insbesondere die Kreditnehmenden. Die Zinsen fiir ;.o
Bankkredite an nichtfinanzielle Unternehmen und 30
private Haushalte im Euroraum sanken bis Herbst
2016 deutlich und fielen beide erstmals in der
Geschichte dieser Zinsreihen unter 2 %." 20

Auch in Osterreich konnten Bankkundinnen und
-kunden zu historisch niedrigen Zinsen Kredite aufneh-
men: Im Durchschnitt betrug der Zinssatz fiir einen
neu aufgenommenen Wohnbaukredit im Dezember 05
2016 1,9 %. Nichtfinanzielle Unternehmen konnten
einen Kreditvertrag mit einem durchschnittlichen
Zinssatz zwischen 1,6 % und 1,85 % (in Abhdngig- -05
keit vom Kreditvolumen) abschlieBen. Jin.15 Apr.15 Jui15 Okt15 Jan.16 Apr.16 Juli16 Okt 16 Jin.17

Die sich im Herbst verbessernden Konjunktur- e Sgt:rreid‘ - Deutschland
aussichten fiihrten zu einem leichten Anstieg der
Realzinsen. Zudem kam es aufgrund der steigenden
Olpreise zu héheren Inflationserwartungen. Beide Grafik 7
Effekte lieBen das langfristige Nominalzinsniveau im
Euroraum steigen. Die Fortsetzung der Zinswende in ~ Zinsen fiir Neukredite
den USA? verstdrkte dies noch. Sichtbar wurde der ~ (und neuverhandelte Kredite)
Anstieg im vierten Quartal 2016 vor allem bei den  in%

Renditen fiir Staatsanleihen (siehe Grafik 6). €

Sowohl die giinstigen Finanzierungsbedingungen -
als auch die Lockerung der Kreditbedingungen und
eine vermehrte Nachfrage nach Bankkrediten fiihr-
ten zu einem Anstieg des Kreditvolumens im Euro- 3
raum. Nachdem der Kreditbestand in den Bilanzen
der Banken von 2012 bis Anfang 2015 (im Jahresab-
stand) bestdndig abgenommen hatte, konnten in der 1
Folge positive und kontinuierlich zunehmende Wachs-

Grafik 6
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Quelle: Thomson Reuters.

4

tumsraten verzeichnet werden. Ende 2016 erreichten 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
die Zuwachsraten im Euroraumdurchschnitt (im Jah- — Unternehmenskredite — Wohnbaukredite
resvergleich) bei Haushaltskrediten fiir Wohnbau- Osterreich ‘ Osterreich

zwecke 2,7 % und bei Unternehmenskrediten 1,9 %. - Eunrts:;fr:mensmd‘te o Eﬁfﬁﬁaﬁimd“

In Osterreich entwickelte sich das Volumen von
Unternehmenskrediten im Jahr 2016 weniger dyna-
misch. Zwar lag die Jahreswachstumsrate ab den Krisenjahren 2009/10 im positiven Bereich, doch beschleu-
nigte sie sich zuletzt nicht, sondern stagnierte bei rund 12 %. Ende 2016 fiel sie erstmals seit der Krise hinter
die Wachstumsrate des Euroraums zuriick. Die Wohnbaukredite entwickelten sich allerdings weiterhin deutlich
dynamischer als im Euroraumdurchschnitt, das Wachstum erreichte Ende 2016 knapp 6 %.

Quelle: OeNB, EZB.

! Dabei handelt es sich um synthetische Reihen, die sdmtliche (statistisch verfiigbare) Zinssdtze fiir Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen

bzw. an Haushalte fiir Wohnbauzwecke in gewichteter Form biindeln.

2 Das Federal Open Market Committee des US Federal Reserve Systems beschloss im Dezember 2016, den Zielkorridor der ,,federal funds
rate” um weitere 25 Basispunkte auf 0,5 % bis 0,75 % zu erhohen.
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bei. In Osterreich war das Portfolio des APP die
treibende Kraft der Bilanzausweitung,. Per Jahres-
ultimo 2016 verbuchte die OeNB im Posten
»Wertpapiere fiir geldpolitische Zwecke® 37,1 Mrd
EUR, wihrend sie bei den geldpolitischen Opera-
tionen (Hauptrefinanzierungsgeschifte und
langerfristige Refinanzierungsgeschafte) 11,3 Mrd
EUR zu Buche stehen hatte.

Preisstabilitiatsziel 2016 noch nicht
erreicht

Die zahlreichen geldpolitischen Impulse des Euro-
systems wurden auf den Finanzmarkten bis zu
den Kreditkonditionen fir Bankkredite wirksam
weitergegeben und unterstiitzten die Realwirt-
schaft des Euroraums deutlich. Gegen Jahresende
2016 stieg zudem — nicht zuletzt aufgrund der
Erwartung expansiver Fiskalpolitik in den USA
nach der Prasidentschaftswahl im November
2016 — die konjunkturelle Zuversicht in den
Industriestaaten. Im Euroraum stieg die Wachs-
tumsrate des realen BIP im vierten Quartal 2016
auf 0,4 % (im Quartalsvergleich), und das Ver-
trauen nahm sektor- und linderiibergreifend zu.
Das Eurosystem erwartete in seiner Prognose
vom Dezember 2016, dass die jahrliche Wachs-
tumsrate des realen BIP im Euroraum in den
Jahren 2016 und 2017 bei 1,7 % sowie 2018 und
2019 bei 1,6 % liegen wird. Demnach wiirde das
Wirtschaftswachstum das geschatzte Potenzial-
wachstum tiber den gesamten Prognosehorizont
tibertreffen, sodass sich die negative Outputliicke
langsam schlieBen sollte.

Die HVPI-Inflationsraten befanden sich im
Jahr 2016 jedoch weiterhin deutlich unter dem
mittelfristigen Preisstabilititsziel von unter, aber
nahe 2 %. In den Jahren 2014 bis 2016 dampften
vergangene C)lpreisriickgéinge die Gesamtinfla-
tion deutlich. Mitte 2016 begannen diese damp-
fenden Faktoren sukzessive auszulaufen, was der
Gesamtinflation Auftrieb verlieh und sie bis
Jahresende 2016 wieder auf ein Niveau von rund
1% zuriickbrachte. Das Eurosystem erwartete
in seiner Dezember-Prognose ein Anhalten der
Olpreiswende und dementsprechend ein Anzichen
der Jahresinflationsrate von 0,2 % im Jahres-
durchschnitt 2016 auf 1,3% im Jahr 2017 und
weiter auf 1,5 % im Jahr 2018 bzw. auf 1,7% im

Jahr 2019. Die finanzmarktbasierten Inflations-
erwartungen nahmen gegen Jahresende 2016
aufgrund des Roholpreisanstiegs auf iiber 1,5 %
zu, allerdings entsprachen sie damit weiterhin
nicht der Definition von Preisstabilitat.
Dementsprechend beurteilte der EZB-Rat
die Anndherung der HVPI-Inflationsraten an
ein Niveau von unter, aber nahe 2 % als nicht
ausreichend nachhaltig und beschloss am
8. Dezember 2016 cine Fortsetzung der Ankaufe
im Rahmen des Wertpapier-Ankaufprogramms
APP Uber Marz 2017 hinaus: Das Ankaufs-
volumen wird um insgesamt 540 Mrd EUR auf-
gestockt, das heilt, von April 2017 bis Ende
Dezember 2017 sollen weitere Vermogenswerte
im Umfang von monatlich 60 Mrd EUR ange-
kauft werden. Dies wird so lange fortgesetzt,
bis der EZB-Rat eine nachhaltige Korrektur der
Inflationsentwicklung erkennt, die mit dem
Inflationsziel des Eurosystems im Einklang steht.
Im Janner 2017 stieg die HVPI-Inflationsrate
aufgrund deutlicher Preisanstiege bei Energie
sowie bei Lebensmitteln auf 1,8 %. Die Kern-
inflationsrate, die die genannten volatilen Preis-
komponenten nicht beriicksichtigt, blieb mit
0,9 % weiterhin auf einem gedampften Niveau.

Grafik 8

HVPI-Inflationsrate und Beitrige der
Subkomponenten fiir den Euroraum

Verdnderung zum Vorjahr in % fiir HVPI und Kerninflation
bzw. in Prozentpunkten fur Inflationsbeitrdge
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Quelle: Eurostat.
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Kasten 2

Sechs Fragen zur Niedrigzinsphase

Warum ist das aktuelle Zinsniveau so niedrig?

Der bereits seit mehr als drei Jahrzehnten andauernde Abwartstrend des langfristigen Nominalzins-
niveaus in der industrialisierten Welt hat viele Ursachen. Zum einen ist er ein Erfolg der Zentralbanken,
die es geschafft haben, die in langfristigen Zinsen enthaltenen Inflationserwartungen sowie die Infla-
tionsrisikopramien deutlich zu reduzieren. Zum anderen sind die Realzinsen — d. h. die Nominalzinsen
abziiglich der Inflationsrate — gefallen, weil es im Vergleich zur Investitionstitigkeit einen Uberhang an
weltweiten Ersparnissen gibt. Grafik 9

Neben diesgn Iangfristigen und strukturellen Verzinsung tiglich filliger Spareinlagen
Faktoren spielten im letzten Jahrzehnt auch (vor KESt)

zyklische Faktoren wie die globale Finanz- und
Wirtschaftskrise eine wichtige Rolle. In Reak-
tion auf zwei Rezessionen (in den Jahren 2009
sowie 2012/13) senkte das Eurosystem den
Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschiafte
schrittweise auf ein historisch niedriges Niveau
von 0%, um Anreize fir mehr Konsum und
Investitionen zu schaffen, damit das Wirtschafts-
wachstum anzukurbeln und in weiterer Folge
wieder eine mittelfristige Inflationsrate von unter,

Zinssdtze im Neugeschdft in %
6

aber nahe 2 % zu erreichen. =
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1960 1970 1980 1990 2000 2010
Ein derartig niedriges Nominalzinsniveau gab es S N —

in derj |ndustr|aI|S|erterT Welt seit Bfeglnn‘der Quelle: OeNB, Statistk Austric

Aufzelchnungen noch nie. Das stmveau Ist — Anmerkung: Bis Dezember 1993 Spareinlagen zum Eckzinssatz, ab April 1995

neben der Nachfrageentwicklung — einer der téiglich féllige Spareinlagen, ab Janner 2003 Zinssatz fiir téglich féllige
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HauptbgstlmmungsfakForen fur wirtschaftliche verftgbar. Real: Deflationiert mit dem (laufenden) Verbraucher-

Entscheidungen, wie jene von Unternehmen, preisindex (VPI66).

Investitionen zu tatigen. Allerdings ist nicht nur

das Nominalzins-, sondern auch das Realzinsniveau relevant: Letzteres war in Phasen hoher Inflations-

raten, wie in den 1970er-Jahren, deutlich niedriger als heute.

Die reale Verzinsung tiglich filliger Spareinlagen fiel in Osterreich in den 1970er-Jahren auf bis zu
—6 %, weil die Inflationsraten zu jener Zeit bis zu 10 % erreichten. Im Vergleich dazu schwankten die
Realzinsen fiir taglich fallige Spareinlagen im Jahr 2016 zwischen —0,5 % und —1 % (siehe Grafik 9).

Wem niitzen niedrige Zinsen? Wem schaden sie?

Niedrige Realzinsen belasten alle, die sparen, weil ihr Zinseinkommen aus Bankeinlagen (z. B. Spar-
biichern) zuriickgeht. Gleichzeitig begiinstigen niedrige Zinsen Schuldnerinnen und Schuldner — v. a.
Unternehmen, aber auch Private, z. B. im Zusammenhang mit VWohnraumbeschaffung —, weil ihre
Zinsbelastung sinkt. Dadurch wird sowohl die Schuldenbedienung als auch ein dariiber hinausgehender
Schuldenabbau erleichtert. Weiters fiihrt ein niedriges Zinsniveau in vielen Bereichen zu Bewertungs-
gewinnen (z. B. bei Immobilien oder bei bestehenden, hoher verzinsten Anleihen), die das Vermégen
der Wirtschaftssubjekte in diesen Bereichen positiv beeinflussen.

Positiv ist das niedrige Zinsniveau auch fiir die Staatshaushalte. Vorldufige Schatzungen zeigen, dass
sich der Osterreichische Staatshaushalt seit 2012 — und damit seit dem Beginn der Nullzinspolitik (bzw.
spater der Negativzinspolitik) — durch das niedrige Zinsniveau rund 32 Mrd EUR an Zinszahlungen
erspart hat." Dieser Betrag hitte andernfalls durch geringere Staatsausgaben eingespart oder hohere
Steuern finanziert werden missen.

Worin besteht der volkswirtschaftliche Nutzen niedriger Zinsen?

Die groBe Finanz- und Wirtschaftskrise 2008/09 reduzierte das reale BIP im Euroraum um mehr als
5% und fiihrte in der Folge zu einem deutlichen Anstieg der Arbeitslosigkeit. Geldpolitisches Gegen-
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steuern durch eine Senkung des Zinsniveaus — sowohl mit konventionellen als auch mit unkonventio-
nellen Instrumenten — war wirtschaftspolitisch notwendig, um die Wirtschaft wieder auf einen Wachs-
tumspfad zuriickzubringen, wobei zur vollen Wirkung auch entsprechende MaBBnahmen der Finanz-
und Strukturpolitik erforderlich sind.

Das deutliche Zinssignal (in Verbindung mit einem groB angelegten Wertpapier-Ankaufprogramm)
sollte zudem die Entschlossenheit der Geldpolitik demonstrieren, ihr Preisstabilititsziel erreichen zu
wollen. Auf diesem Weg kann Vertrauen geschaffen und ein stabilisierender Effekt auf die Inflations-
erwartungen ausgelibt werden, was die Zielerreichung erleichtert. Insbesondere ist es gelungen, die
Gefahr von Deflation abzuwehren.

Die Krise hat deutlich gemacht, dass hohe Schuldenstinde die Widerstandsfihigkeit einer Volkswirt-
schaft im Krisenfall schwichen. Ein zusatzlicher Nutzen des aktuell niedrigen Zinsniveaus besteht
darin, dass es den Schuldenabbau erleichtert.

Welche Risiken sind mit langen Phasen niedriger Zinsen verbunden?

Wie bereits erwidhnt, kann beziiglich des aktuell sehr niedrigen Nominalzinsniveaus auf keine histori-
schen Erfahrungen zuriickgegriffen werden. Fiir die OeNB ist es im Sinn der gesamtwirtschaftlichen
Stabilitit besonders wichtig, dass mogliche Effekte und Risiken verdeutlicht und genau beobachtet
werden.

Geringe Zinsertrige kénnen dazu verleiten, dass sowohl Haushalte als auch Unternehmen bei ihren
Veranlagungen hohe Risiken eingehen (,,Jagd nach Rendite*). Dies kann etwa in Form von Investitionen
in sehr langfristige und illiquide Vermogenswerte wie Immobilien geschehen und in diesen Segmenten
zu Preisblasen fiihren. AuBerdem konnen lange Phasen niedriger Zinsen zu einer Verschuldung verlei-
ten, die bei hdheren Zinssatzen nicht tragbar ist. Derartige Verhaltensweisen stellen Risiken fiir die
Finanzmarktstabilitat dar.

Das niedrige Zinsniveau ist fiir Banken und Versicherungen langerfristig eine Herausforderung: VWenn
Banken ihre Refinanzierungskosten (wie z. B. Einlagezinsen) nicht unter ein gewisses Niveau senken
konnen, kann es dazu kommen, dass ihre Zinsaufwendungen nicht im gleichen AusmaB abnehmen wie
ihre Zinseinnahmen aus der Kreditvergabe sinken. In diesem Fall nimmt ihre Zinsmarge ab. Kerbl und
Sigmund (2016)? zeigen, dass in Osterreich die Zinsmargen — insbesondere von kleineren und regional
tatigen Banken — davon betroffen sind.

Im Allgemeinen erhoht das Niedrigzinsumfeld kurzfristig die Fahigkeit von Schuldnerinnen und Schuld-
nern, Kredite zu bedienen (insbesondere bei variabel verzinsten Krediten), was sich bei den Glaubige-
rinnen und Glaubigern positiv auf die Kreditqualitat auswirkt. Zudem steigen die Anleihenkurse (von
bestehenden, hoher verzinsten Anleihen), was wiederum zu Bewertungsgewinnen fiihrt. Die negativen
Auswirkungen des Niedrigzinsumfelds auf Finanzinstitute werden somit erst allmahlich sichtbar werden,
wenn hoher verzinster Aktiva auslaufen. Ein friihzeitiges Gegensteuern der betroffenen Institute ist
deshalb besonders wichtig. Die OeNB analysiert laufend die mit dem Niedrigzinsumfeld verbundenen
Risiken, tiberwacht auffillige Banken und erarbeitet allféllige aufsichtliche MaBnahmen.

Wie reagieren osterreichische Haushalte auf das Zinsumfeld?

Eine Studie von Beer et al. (2016)3 zeigt anhand von Ergebnissen einer Umfrage, dass das Zinsniveau
nur einer von vielen Faktoren ist, die das Sparverhalten der Osterreichischen Haushalte beeinflussen.
Dementsprechend waren bis zum Friihjahr 2015 aufgrund des niedrigen Zinsniveaus keine groB3en
Veranderungen im Sparverhalten zu beobachten. Veranderungen im Sparverhalten hatten oft andere
Ursachen, z. B. eine Veranderung des Haushaltseinkommens oder der Anschaffungsplane. Die Umfrage
zeigte eine geringfiigige Verschiebung hin zu realen Vermdgenswerten; eine gesteigerte Risikofreudigkeit
konnte bei den &sterreichischen Haushalten nicht beobachtet werden.

! Diese Schéitzungen vergleichen die erwartete Zinsstrukturkurve im Friihjahr 2012 mit den tatsdchlich realisierten Zinssdtzen und leiten dar-
aus die Zinsersparnis in den Jahren 2012 bis 2016 ab.

2 Kerbl, S. und M. Sigmund. 2016. From Low to Negative Rates: An Asymmetric Dilemma. Financial Stability Report 32. OeNB. 120—135.

3 Beer, C., E. Gnan und D. Ritzberger-Griinwald. 2016. Saving, Portfolio and Loan Decisions of Households when Interest Rates are Very Low —
Survey Evidence for Austrian Households. Monetary Policy & the Economy Q1/16. OeNB. 14—32.
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Osterreichische Wirtschaft schwenkt 2016 auf

VWachstumspfad

Sonderfaktoren tragen moderaten
Wirtschaftsaufschwung

Waihrend das reale BIP des Euroraums erst im
Jahr 2015 wieder das Vorkrisenniveau erreichte,
lag das reale BIP-Wachstum in Osterreich bereits
2011 wieder dartuber. Das BIP-Wachstum in
Osterreich war zwar seit 2010 immer positiv,
allerdings von 2012 bis 2015 unter 1% und somit
unter dem langjahrigen Durchschnitt. Seit 2014
liegt es unter jenem des Euroraums, erholt sich
aber kontinuierlich. Getragen von mehreren
Sonderfaktoren naherte es sich mit 1,4 % im
Gesamtjahr 2016 wieder dem Durchschnitt des
Euroraums an.

Die Erholung im Jahr 2016 stiitzte sich auf
die gestiegene Inlandsnachfrage, wozu sowohl
der private Konsum als auch die Investitionen
beitrugen. Wahrend in den Jahren 2012 bis 2015
die real verfiigbaren Einkommen der privaten
Haushalte leicht gesunken waren und infolge-
dessen die Konsumausgaben stagnierten bzw.
sogar leicht schrumpften, stieg das real verfiig-
bare Haushaltseinkommen 2016 mit 3% deutlich.
Neben der anhaltend geringen Inflation war die
zu Jahresbeginn 2016 in Kraft getretene Ein-
kommensteuerreform primar dafiir verantwort-
lich. Dartber hinaus lieBen offentliche Aufwen-
dungen fiir Asylwerbende und anerkannte Fliicht-
linge sowie die zunehmende Beschaftigung das
aggregierte Haushaltseinkommen steigen. Dies
resultierte in einer starkeren realen Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte im Vergleich
zu den Vorjahren. Ein Teil dieses Anstiegs des
real verfiigharen Haushaltseinkommens wurde
zum Aufbau der Sparquote verwendet.

Neben dem privaten Konsum trug die Inves-
titionstatigkeit mit einem Wachstum von 2,9 %
(nach 0,6 % im Jahr 2015) maBgeblich zur
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums bei.
Die Dynamik bei den Investitionen wurde iiber-
Wiegend von den Ausriistungsinvestitionen —vor
allem Fahrzeuge und Maschinen — getragen; ihr
Beitrag zum gesamten Investitionswachstum
betrug 2,1 Prozentpunkte. Neben den dank
expansiver Geldpolitik groBziigigen Finanzie-

3 Frither Einkommens- und Y}‘angferbilanz.

Grafik 10

BIP-Wachstum und Wachstumsbeitrige
der Nachfragekomponenten fiir Osterreich

Wachstum im Vergleich zum Vorquartal in % bzw. Wachstumsbeitrdge in Prozentpunkten
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rungsmoglichkeiten und der giinstigen Innen-
finanzierungssituation der Unternehmen war
der Bedarf von Ersatzinvestitionen ausschlag-
gebend. Der erfahrungsgemal kurze Investitions-
zyklus der Ausriistungsinvestitionen diirfte aber
bereits im Jahr 2017 auslaufen.

Im Gegensatz zur Inlandsnachfrage dampften
die Nettoexporte das Wachstum im Jahr 2016.
So sank das Wachstum der realen Exporte von
3,6 % im Jahr 2015 auf 2,2 % im Jahr 2016. Die
Exporte wurden zum einen durch die schwache
Nachfrage aus dem Euroraum gebremst, zum
anderen durch Riickginge der Giiterexporte in
die USA, nach Russland und in die Tirkei. Hin-
gegen nahm das von der Beschleunigung der
Inlandsnachfrage getragene Importwachstum
von 3,0 % auf 3,7 % zu.

Osterreichs Leistungsbilanz erzielte zwischen
Janner und September 2016 laut vorliufigem
Ergebnis trotzdem einen Uberschuss in Hohe
von 6,5 Mrd EUR (+17 % gegeniiber dem Vor-
jahrsvergleichszeitraum), das entspricht 2,5 %
des BIP. Dazu haben insbesondere der Reisever-
kehr mit einem Einnahmeniiberschuss in Hohe
von 7,2 Mrd EUR und ein geringeres Defizit im
Primar- und Sekundareinkommen’ beigetragen.
Die Nettogiiterexporte und Wirtschaftsdienst-
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Grafik 11

Leistungsbilanzsalden und Nettovermégensposition in Osterreich und im Euroraum
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leistungen blieben unter den Vergleichswerten
des Vorjahrs. Der grenziiberschreitende Kapital-
verkehr war in den ersten drei Quartalen 2016
von deutlichen Riickgangen — sowohl bei For-
derungen als auch Verbindlichkeiten — bestimmt.
Per Saldo gab es in den ersten drei Quartalen
einen Kapitalexport in Héhe von 9,2 Mrd EUR,
da die Auslandsverbindlichkeiten starker redu-
ziert wurden als die Forderungen. Die groBten
Bruttostréme gab es aufgrund von Transaktionen
internationaler Konzerne und Tilgungen oster-
reichischer Bank- und Staatsanleihen sowie aus den
laufenden Wertpapierankaufen durch die OeNB.

Die konjunkturelle Verbesserung spiegelte
sich 2016 auch auf dem Arbeitsmarkt wider. Die
Jahre 2012 bis 2015 waren von einem gleichzei-
tigen Anstieg der Beschiftigung (gemessen in
Kopfen) und der Arbeitslosigkeit gepragt. Da der
starke Beschéftigungsanstieg von der Zunahme
bei der Teilzeitarbeit getrieben war, entwickelte
sich die Zahl der geleisteten Arbeitsstunden in
den letzten Jahren gegenlaufig zur Entwicklung
der Beschiftigung. Die geleisteten Arbeitsstun-
den gingen im Durchschnitt zwischen 2012 und
2015 um 0,3 % zuriick. Infolge der Konjunktur-
erholung im Jahr 2016 beschleunigte sich das
Wachstum der Gesamtbeschéftigung (in Kopfen)

auf 1,3 %. Damit einhergehend wurden wieder

neue Vollzeitarbeitsplatze geschaffen, und die
geleisteten Arbeitsstunden erhohten sich. Den-
noch stieg aufgrund der starken Zunahme des
Arbeitsangebots (1,7 %) infolge erhohter Parti-
zipationsraten und des Zuzugs von Arbeitskraften
auch 2016 die Arbeitslosenquote auf 6,0 % (von
5,7% im Jahr 2015).

Grafik 12

HVPI-Inflationsrate und Beitréige der
Subkomponenten fiir Osterreich

Verdnderung zum Vorjahr in % fiir HVPI und Kerninflation
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HVPI-Inflation bleibt 2016 unter 1%

Die HVPI-Inflationsrate ging in den ersten drei
Monaten 2016 von 1,4 % auf 0,7 % zurtick und
verharrte dann bei 0,6 %. Nach einem markanten
Anstieg im September lag sie zu Jahresende wie-
der iiber 1'2%. Datiir waren vor allem Energie
und Industriegiiter ohne Energie, aber auch
Dienstleistungen verantwortlich. Die Inflations-
rate fur Energie ist zwar noch immer negativ,
allerdings in einem deutlich geringeren Ausmal3
als in den letzten Monaten. Im Gesamtjahr 2016
lag die HVPI-Inflationsrate mit 0,9 % nur
geringfiigig hoher als im Jahr 2015 (0,8 %).

Die Inflationsdifferenz zum Euroraum liegt da-
mit weiterhin bei rund % Prozentpunkten. Die
Kerninflationsrate (HVPI ohne Energie und
unverarbeitete Nahrungsmittel) verringerte sich
von 2,1% im Janner auf 1,1 % im August und
stieg danach auf 1,7% im November (Dezember:
1,5%). Dieser Riickgang und der darauffolgende
Anstieg sind der Inflationsentwicklung von
Industriegiitern ohne Energie sowie jener von
verarbeiteten Nahrungsmitteln (einschlieBlich
Tabak) geschuldet, die in den Sommermonaten
Tiefstinde erreichten und seitdem deutlich ange-
stiegen sind.

Kasten 3

Aktuelle Entwicklungen auf dem 6sterreichischen Immobilienmarkt

Die Entwicklung des Immobiliensektors' ist von groBer Bedeutung fiir eine Volkswirtschaft und deren Finanz-
markt. Einerseits sind Immobilien ein wichtiger Vermégensbestandteil der privaten Haushalte. Preisentwicklun-
gen auf den Immobilienmdrkten beeinflussen daher iiber Vermogenseffekte die Konsum- und Investitionsent-
scheidungen der privaten Haushalte. Andererseits sind Immobilien eine wichtige Besicherungsform bei der Kre-
ditaufnahme. Somit beeinflussen die Verdnderungen von Immobilienpreisen die Verschuldungssituation und die
Kredittragfdhigkeit der Haushalte und damit auch die Finanzmarktstabilitit, deren Wahrung eine der Kernauf-
gaben der OeNB ist.

Die Preisentwicklung von osterreichischen Wohnimmobilien beschleunigte sich in der ersten Jahreshdlfte
2016 deutlich. Im weiteren Jahresverlauf bremste sich die Preisdynamik sowohl in Wien als auch im restlichen
Bundesgebiet ein. Der OeNB-Fundamentalpreisindikator fiir Wohnimmobilien in Osterreich stieg im Verlauf der
ersten drei Quartale 2016 zwar an, jedoch liegen die Wohnimmobilienpreise noch in einem Bereich, der weit-
gehend durch die Entwicklung der Fundamentalfaktoren erkldrt wird. In Wien baute sich in den Jahren 2010 bis
2013 hingegen eine vergleichsweise starke Abweichung der Wohnimmobilienpreise von dem durch die Funda-
mentalfaktoren erkldrten Niveau auf. Seit Anfang 2014 hat sich die Situation stabilisiert, die Abweichung blieb
konstant.

Nachdem sich das Wachstum der Wohnbaukredite in der zweiten Halfte des Jahres 2015 beschleunigt
hatte, stabilisierte es sich ab Anfang 2016 auf hohem Niveau und ging erst gegen Ende 2016 leicht auf 4,5 %
zuriick. Der Fremdwdhrungsanteil an den ausstehenden Wohnbaukrediten sank im abgelaufenen Jahr weiter,

Grafik 13 Grafik 14
Entwicklung der Preise fiir Wohnimmobilien Wohnbaukredite an private Haushalte
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ist aber nach wie vor hoch (Dezember 2015: 20,5 %, November 2016: 18,2 %). Auch der im internationalen
Vergleich sehr hohe Anteil variabel verzinster Kredite an der Neukreditvergabe hat sich zuletzt deutlich verrin-
gert (von 89 % im Dezember 2014 auf 64 % im November 2016).

Die Eigentumsquote ist laut Eurostat in Osterreich mit 56 % im Euroraumvergleich (66 %) niedrig und weist
dariiber hinaus groBe regionale Unterschiede auf (Wien: 18 %). Daten des Household Finance und Consumption
Survey (HFCS), die von der OeNB auch fiir die Einschdtzung von Finanzmarktstabilitatsrisiken im Zusammen-
hang mit der Inmobilienpreis- und Wohnbaukreditentwicklung verwendet werden, zeigen, dass rund drei Viertel
der Haushalte seit dem Erwerb ihrer Inmobilie eine jéhrliche Preissteigerung unter 5 % erfuhren. Die jiingsten
Preissteigerungen wurden im héherpreisigen Segment verzeichnet, speziell bei Immobilien, die nicht als Haupt-
wohnsitz gehalten werden. Die HFCS-Daten zeigen auch, dass einkommensstdrkere Haushalte hohere Schul-
den halten (Fessler et al., 2016?) und dass anndhernd zwei Drittel der Osterreichischen Haushalte (65,6 %)
keine Schulden haben. Nur ein geringer Teil der Haushalte in Osterreich (16,7 %, im Vergleich zu 23,3 % im
Euroraum) hdlt besicherte Kredite, wobei die Hohe der ausstehenden Hypothekarschuld mit einem Medianwert
von rund 60.400 EUR geringer ist als im Euroraum (77.600 EUR).? Die Risikotragfdahigkeit der Gsterreichischen
Haushalte, also die Fdhigkeit, die Kosten bei Schlagendwerden der eingegangenen Risiken aus eigener Kraft zu
bedienen, ist im Allgemeinen hoch. Somit kann die Gefahr fiir die Finanzmarktstabilitdt als gering eingestuft

werden (Albacete et al., 2016%).

' Die OeNB stellt das Informationsangebot auf ihrer Website der breiten Offentlichkeit zur Verfiigung.

2 Fessler, P, P. Lindner und M. Schiirz. 2016. Eurosystem Household Finance and Consumption Survey 2014: First Results for Austria (second

wave). In: Monetary Policy & the Economy Q2/16. 34-95.

3 EZB. 2016. The Household Finance and Consumption Survey: Results from the Second Wave. ECB Statistics Paper No 18. Dezember.

* Albacete, N., P. Fessler und P. Lindner. 2016. The Distribution of Residential Property Price Changes across Homeowners and its Implications
for Financial Stability in Austria. Financial Stability Report 31. OeNB. 62—-81.

Temporiarer Anstieg des gesamtstaatlichen
Budgetdefizits 2016
2016 verschlechterte sich der gesamtstaatliche
Budgetsaldo markant. Dies war groBteils auf die
Steuerreform zurtckzufiihren, die 2016 zu einer
deutlichen Reduktion der Lohnsteuerlast fur
Haushalte fithrte. Im Budget schlug sich dies in
gesamtstaatlichen Einnahmeausfallen von etwa
1% des BIP nieder. Laut OeNB-Budgetprognose
vom Dezember 2016 wird sich der gesamtstaat-
liche Budgetsaldo, auch dank der guten Kon-
junkturentwicklung, iiber den Prognosehorizont
wieder verbessern. Dazu tragen der Riickgang
der Zinsausgaben sowie die Stabilisierung der
offentlichen Ausgaben fiir Asylwerbende und
anerkannte Fliichtlinge bei. Der Euroraum weist
gemal} EZB-Prognose vom Dezember 2016 einen
Riickgang der Defizitquote auf, der sich wegen der
konjunkturellen Entwicklung und der geringeren
Zinsausgaben voraussichtlich fortsetzen wird.
Der signifikante"Rﬁckgang der offentlichen
Schuldenquote in Osterreich ab 2016 war in
erster Linie von den MaBnahmen zur Banken-
restrukturierung beeinflusst. Wahrend diese
Mafnahmen bis 2015 zu einem Ansteigen der
Schuldenquote gefiihrt hatten, wird der Ver-

mogens- und Schuldenabbau der Bad Banks nun
zur Reduktion der Staatsschuldenquote beitragen.
Die offentliche Schuldenquote des Euroraums
verzeichnet bereits seit 2015 einen Riickgang,
ist aber hoher als jene Osterreichs.

Der strukturelle Budgetsaldo Osterreichs
liegt 2016 laut OeNB-Prognose vom Dezember
2016 deutlich tber dem Zielwert von —0,45 %
des BIP. Allerdings gelten derzeit Ausnahme-
bestimmungen, wonach éffentliche Ausgaben
fir Terrorismusbekampfung sowie fiir Asylwer-
bende und anerkannte Flichtlinge gesondert
berticksichtigt werden. [")ank dieser Ausnahme-
bestimmungen erfiillt Osterreich — nach Ein-
schatzung der Europédischen Kommission — die
Anforderungen des praventiven Arms des Sta-
bilitats- und Wachstumspakts.

Starkes Wachstum in CESEE setzt
konjunkturelle Impulse

Trotz einer Wachstumsabschwachung gegeniiber
2015 wuchsen die EU-Mitgliedstaaten Zentral-,
Ost- und Siidosteuropas (CESEE) im Jahr 2016
mit durchschnittlich 3,2 % deutlich starker als
der Euroraum. Die Wachstumsdifferenz betrug
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Grafik 15

Reales Wirtschaftswachstum in CESEE
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etwa 1,5 Prozentpunkte. Das tragt nicht nur zu
ciner weiteren Annaherung der Einkommens-
niveaus bei, sondern wirkt sich auch positiv auf
Lander mit einer engen wirtschaftlichen Ver-
flechtung mit der CESEE-Region — wie u. a.
Osterreich — aus.

Konjunktur profitiert von einer deutlich
verbesserten Arbeitsmarktlage

Das Wachstum wurde vor allem von einer robusten
Entwicklung des privaten Konsums getragen,
der von steigenden Reallohnen und einer deut-
lichen Verbesserung der Situation auf den Arbeits-
markten profitierte. Die durchschnittliche
Arbeitslosigkeit in der CESEE-Region sank im
Dezember 2016 auf 6,0 % und damit auf einen
langjahrigen Tiefststand. In mehreren Landern
herrscht de facto Vollbeschaftigung. So wies etwa
die Tschechische Republik mit einer Quote von
3,5% im Dezember die niedrigste Arbeitslosig-
keit in der EU aus. Gleichzeitig nahm auch die
Beschiftigung in den meisten Landern der Region
(teils deutlich) zu und das Wirtschaftsvertrauen
hellte sich merklich auf.

Die Konjunktur wurde allerdings von einer
schwicheren Investitionstatigkeit in Mitleiden-
schaft gezogen. Diese litt vor allem unter dem
Ende der Auszahlungen von EU-Mitteln aus dem
mehrjihrigen Finanzrahmen 2007-2013 mit
Ende 2015.

Besonders betroffen davon waren

Bauinvestitionen. Die Produktion im Baugewerbe
in der CESEE-Region ging im Berichtszeitraum
im Durchschnitt um rund 10 % zurtck.

Das Wachstum der Industrieproduktion
zeigte zwar eine erhebliche Volatilitit, lag im
Jahresdurchschnitt allerdings deutlich im posi-
tiven Bereich. Das spiegelte sich in der robusten
Exportkonjunktur wider. Aufgrund der aus der
starken Binnennachfrage resultierenden erhéhten
Importtitigkeit trug die AuBenwirtschaft ins-
gesamt allerdings kaum zum Wachstum bei.

Deflationire Tendenzen in der zweiten
Jahreshilfte iiberwunden

Wie auch der Euroraum kampften die CESEE-
Lander mit deflationaren Tendenzen. Vor allem
Energiepreise sowie in manchen Landern auch
Anderungen bei wichtigen Steuersatzen driick-
ten die Inflation gegen Jahresmitte tief in den
negativen Bereich. Gegen Jahresende gewann
die Teuerung allerdings an Fahrt und drehte in
den positiven Bereich. Dennoch hielten die Zen-
tralbanken der Region aber vorerst an ihrer
expansiven Geldpolitik fest. Vor allem in der
ersten Jahreshélfte senkten mehrere Zentral-
banken ihre Leitzinssatze weiter auf historisch
niedrige Niveaus. Eine weitere geldpolitische
Lockerung wurde teilweise auch iiber unkon-
ventionelle MaBnahmen erreicht (z. B. Wechsel-
kursziel der Tschechischen Nationalbank).

Die wirtschaftliche Lage verbesserte sich im
Berichtsjahr nicht nur in den CESEE-EU-Mitglied-
staaten, sondern auch in Russland und der
Ukraine. Wahrend sich die Ukraine nach einer
schweren Rezession stabilisierte, verzeichnete
Russland allerdings noch einen moderaten Riick-
gang der Wirtschaftsleistung. Wechselkurssta-
bilisierung und ein Riickgang der Inflation
eroffneten geldpolitische Spielraume, die fiir
Zinssenkungen genutzt wurden. In der Tiirkei
schwichte sich das Wachstum hingegen vor dem
Hintergrund wachsender politischer Risiken ab.
Die tiirkische Lira wertete gegeniiber dem Euro
und dem US-Dollar stark ab. Die externen
Ungleichgewichte sind hoch, und mehrere Agen-
turen senkten ihr Rating fiir das Land.
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Internationaler Wahrungsfonds riistet
sich fiir neue Herausforderungen

Die Mitgliedstaaten des Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) tiben ihre Mitsprache in Form
von Stimmrechtsgruppen aus. Osterreich gehért
der zentral- und osteuropaischen (CEE-) Stimm-
rechtsgruppe an und stellt einen stellvertreten-
den Vorsitzenden. Den Vorsitz ibernahm die
Tschechische Republik im November 2016 von
der Turkei.

Fiir seine Geschaftstatigkeit verwendet der
IWF die kiinstlich geschaffene Wahrung Sonder-
ziehungsrechte (Special Drawing Rights, SZR),
deren Wert sich auf Basis eines Korbs der wich-
tigsten Weltwihrungen errechnet. Mit 1. Oktober
2016 wurde der Chinesische Renminbi Yuan
(CNY) in den Wahrungskorb zur Berechnung
des Werts der SZR aufgenommen. Der CNY
wird nun fir die nachsten funf Jahre neben dem
US-Dollar, dem Euro, dem japanischen Yen und
dem Pfund Sterling im SZR-Wihrungskorb ent-
halten sein. Dadurch steigt auch der SZR-Zins-
satz, mit dem Kredite an den IWF verzinst wer-
den, von zuvor 0,05 % auf derzeit 0,16 %.

Die Finanzierung des IWF wird unter den
Mitgliedstaaten nach Quoten aufgeteilt. Die
Berechnung dieser Quoten wird von Zeit zu Zeit
an die veranderten weltwirtschaftlichen Gewichte
angepasst. Die 14. Quotenrevision trat am
26. Janner 2016 in Kraft; die Quoten der 189
IWE-Mitglieder haben sich von 385,5 Mrd SZR
auf 477 Mrd SZR (rund 597 Mrd EUR) erhdht.
Die Quote Osterreichs stieg dabei von 2,11 Mrd
SZR (rund 2,7 Mrd EUR) auf rund 3,93 Mrd
SZR (5,0 Mrd EUR). Die 15. Quotenrevision
soll bis zur Friihjahrestagung 2019 und spatestens
bis zur Jahrestagung 2019 verabschiedet werden.

Der IWF hat die Mitgliedstaaten um eine
Erneuerung der bilateralen Kreditvertrige gebeten,
um die bisherige Darlehenskapazitat des Fonds
aufrechterhalten zu kénnen. Dazu hat der IWF
einen neuen Rahmen vorgeschlagen, der der
Osterreichischen Position weitgehend entspricht.
Der im Jahr 2012 von Osterreich mit dem IWF
abgeschlossene Kreditvertrag mit einem maxi-
malen Darlehensvolumen von 6,13 Mrd EUR lauft
mit 22. September 2017 aus; er wurde bisher
nicht in Anspruch genommen. Nach bereits zwei

Verliingerungen ist eine weitere Verléingerung
nicht moglich. Die OeNB hat nun zugesagt, dem
IWF bei Bedarf wieder bilaterale Kredite bis
zum gleichen Maximalbetrag zur Verfiigung
stellen zu wollen. Zusatzlich zu den Quoten und
den bilateralen Kreditvereinbarungen stellen die
New Arrangements to Borrow (NAB) eine wesent-
liche Finanzierungsquelle des Fonds dar (rund
17,6 % der gesamten IWF-Finanzressourcen).
Der osterreichische Beitrag belauft sich derzeit
auf rund 1,8 Mrd SZR (rund 2,3 Mrd EUR),
was etwa 1% der gesamten NAB-Mittel ent-
spricht. Im Gegensatz zu den bilateralen Kredit-
vertragen wurden die NAB-Mittel tatsachlich
in Anspruch genommen. Das IWF-Executive-
Board hat am 7. November 2016 der Erneuerung
der NAB fiir die nachsten funf Jahre — ab
17. November 2017 — zugestimmt; Osterreich soll
dabei in der gleichen Hfihe wie bisher beitragen.

Die regelmaBige Uberpriifung der 6ster-
reichischen Wirtschaftspolitik durch den IWF
(,Artikel-IV-Konsultation®) fand von 2. bis
13. Dezember 2016 in Wien statt. Der IWF traf
Vertretungen der 6ffentlichen Verwaltung sowie
Institutionen aus dem privaten Sektor. Der
Schwerpunkt lag auf der Anhebung des Wachs-
tumspotenzials, der Sicherung nachhaltiger Bud-
getpolitik und der Finanzmarktstabilitat (siche
auch Abschnitt ,Verbesserte externe Einschatzung
des dsterreichischen Bankensektors®). Die Koor-

dination oblag, wie iiblich, der OeNB.

Weiterentwicklung der Wirtschafts-
und Wihrungsunion

Am 23. Juni 2016 votierte in einem Referendum
im Vereinigten Kénigreich eine Mehrheit fir
den Austritt aus der Européischen Union, den
»Brexit. Der Zeitpunkt, die Modalititen und
die Auswirkungen der Umsetzung sind seither
Gegenstand von Beratungen und sorgen fiir Un-
sicherheit tiber die Zukunft des Verhaltnisses des
Vereinigten Kénigreichs zur EU.

Vor diesem Hintergrund gewinnen Anstren-
gungen zur Weiterentwicklung der Wirtschafts-
und Wihrungsunion, um zur Verbesserung der
Wirtschaftslage beizutragen, an Bedeutung. Der-
zeit ist die Européische Kommission dabei, konkrete
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Umsetzungsvorschlage fiir den 2015 verfassten
sogenannten Fiinf-Prasidenten-Bericht zur Ver-
tiefung der Wirtschafts- und Wihrungsunion
auszuarbeiten. Das Projekt Kapitalmarktunion
soll als eines dieser Elemente die Moglichkeiten
zur Finanzierung der Wirtschaft erweitern. Die
OeNB trug dem Thema als Veranstalter von
Diskussionsforen Rechnung, in denen die Aus-
wirkungen, Chancen und Risiken fiir die Finan-
zierung der osterreichischen Wirtschaft bespro-
chen wurden.* Im Rahmen eines internationalen
Forums wurden im November 2016 in der OeNB
wissenschaftliche Konzepte zur Weiterentwick-
lung der Wirtschafts- und Wéahrungsunion

diskutiert. Auch die Reprasentanz der OeNB in
Briissel organisierte Veranstaltungen zum Thema.

Der Europaische Fonds fiir strategische Inves-
titionen (EFSI) ist eine Initiative, mit der die
Investitionstatigkeit in Europa belebt werden
soll. Nach einer positiven Zwischenbilanz nach
dem ersten Jahr sollen Laufzeit und Mittelaus-
stattung angehoben werden. Zudem soll in Ergan-
zung eine Europdische Investitionsoffensive fiir
Drittlinder gestartet werden, die nachhaltige
Investitionen in Afrika und der europiischen
Nachbarschaft (im Stiden und Osten) férdert
und somit Anreize zur Abwanderung aus diesen
Regionen senkt.

4 Siehe u. a. Elsinger, H., R. Kock, M. Kropp und W. Waschiczek. 2016. Unternehmensfinanzierung in Osterreich im Vorfeld der Kapitalmarkt-

union. Financial Stability Report 31. OeNB.
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Breit gestreute Mittelveranlagung in Zeiten politischer
Unsicherheit und unterschiedlicher geldpolitischer Trends

Finanzmarktentwicklung reflektierte
Geldpolitik und politische
Entwicklungen
Sorgen um die chinesische Konjunktur belasteten
den Jahresauftakt 2016 an den Finanzmirkten.
Erhohte Devisenabfliisse und eine unerwartete
Abwertung des Chinesischen Renminbi Yuan
(CNY) sorgten fiir starke Kursverluste an den
internationalen Borsen. Der Deutsche Aktien-
index DAX verzeichnete den schwachsten Jahres-
start seit iiber 25 Jahren, und der wichtigste
Aktienindex Chinas, der Shanghai Composite
Index, brach im Janner um rund 25 % ein.

Auch der Rohélpreis setzte seinen bereits im
Jahr 2014 begonnenen Abwirtstrend fort. Neben
den chinesischen Konjunktursorgen belastete
die teilweise Authebung der Iran-Sanktionen die
Erdolpreise. Der Preis fiir ein Fass der Nordsee-
sorte Brent brach im Janner auf unter 28 USD
ein und verzeichnete somit den tiefsten Stand
seit 2003. Im weiteren Jahresverlauf schaffte der
Rohélpreis jedoch eine Trendumkehr und legte
um rund 100 % zu.

Durch Marktinterventionen seitens der
chinesischen Zentralbank konnten die globalen
Aktienmarkte Mitte Februar wieder beruhigt

werden. Sie begannen eine kraftige Autholjagd,
die durch das Brexit-Votum des Vereinigten
Koénigreichs vom 23. Juni nur kurz unterbrochen
wurde. Wahrend die Aktienmarkte den Brexit-
Schock innerhalb weniger Tage hinter sich lieBen,
fielen die Renditen der als sicher geltenden (zehn-
jahrigen) Staatsanleihen von Deutschland und
den USA auf historische Tiefstande von —0,205 %
bzw. 1,318 %. Der Goldpreis profitierte von den
Unsicherheiten der ersten Jahreshilfte 2016 und
kletterte bis Anfang Juli um knapp 30 % nach
oben, bevor er gegen Jahresende den Grofteil
seiner Gewinne wieder abgab.

Anfang November tiberraschte der Ausgang
der US-Prasidentschaftswahl die Markte. Die
im Vorfeld prognostizierten Verwerfungen an
den Finanzmirkten blieben jedoch aus, die US-
Borsen und der US-Dollar profitierten vielmehr
von der Ankiindigung konjunkturstiitzender
MaBnahmen. Sowohl der S&P500 als auch der
Dow Jones verzeichneten Allzeithochstinde.

Die seit 2015 andauernde Divergenz der Geld-
politik zwischen der EZB und der US-Notenbank
Fed setzte sich 2016 zwar fort, der US-Dollar
konnte seine Stirke gegeniiber dem Euro jedoch
erst nach der US-Prasidentschaftswahl voll ent-

Grafik 16 Grafik 17
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ANFA (Agreement on Net

falten und mit Kursen von unter 1,04 USD/EUR
den hochsten Stand seit Janner 2003 markieren.
Deutlicher als am Wechselkurs schlagt sich die
divergierende Geldpolitik im Zinsdifferenzial
von Staatsanleihen nieder. Der Spread zwischen
zehnjihrigen US-Treasuries und deutschen Staats-
anleihen hat sich im Jahresverlauf 2016 um 0,6
Prozentpunkte ausgeweitet.

Rohstoffpreisentwicklung beeinflusst
Devisenmarkt

Die grofiten Gewinner am Devisenmarkt des
Jahres 2016 waren der Kanadische Dollar (CAD)
und der Japanische Yen (JPY) mit Kursgewinnen
von jeweils +6,4 % gegeniiber dem Euro sowie
die Norwegische Krone (NOK) mit +5,9 %.
Wihrend der CAD und
die NOK von den anzie-

Financial Assets)

Diese Vereinbarung zwischen den
nationalen Zentralbanken des
Euroraums und der EZB enthalt
Regeln und Obergrenzen fiir
Finanzanlagen, die mit den
nationalen Aufgaben der Zentral-
banken in Zusammenhang stehen.

henden Rohdélnotierungen
profitieren konnten, kam
dem JPY vor allem sein
Status als , sicherer Hafen
zugute. Der groBte Verlie-
rer war das Pfund Sterling
(GBP), das nach dem Brexit-Votum stark an
Wert verlor und somit im Jahresverlauf 13,6 %
gegeniiber dem Euro einbiifite. Die Wihrungen
der Schwellenlander konnten sich im Jahr 2016
hingegen stabilisieren, nachdem sie in den Vor-
jahren, aufgrund des Rohstoffpreisverfalls und
des riicklaufigen Welthandels, unter starkem

Abwertungsdruck gestanden waren. Der MSCI
Emerging Markets Wéihrungsindex legte gegen-

tiber seiner Basiswahrung USD rund 3,5 % zu.

Reservenmanagement der OeNB
gekennzeichnet durch breite
Diversifikation

Die Veranlagungsentwicklung der OeNB trug
den volatilen Entwicklungen auf den Finanz-
markten im Jahr 2016 Rechnung und war sowohl
durch risikoreduzierende AbsicherungsmafBnah-
men als auch durch eine breite Diversifikation
gekennzeichnet. Aufgrund der Schwache des
Euro und des Niedrigzinsumfelds im Euroraum
machte sich insbesondere die ausgewogene Wih-
rungsallokation bezahlt und verhalf zu einer stabi-
len Ertragslage in einem schwierigen Marktumfeld.

Die Eigenveranlagung der OeNB-Bestande
basiert auf den vorrangigen Zielen von Sicher-
heit, Liquiditdt und Ertrag. Die Mittelveranla-
gung erfolgt unter international tiblichen MaB3-
staiben und unterliegt einem umfangreichen
Risikomanagementsystem. Im Rahmen des Euro-
systems — und damit in enger Zusammenarbeit
mit den nationalen Zentralbanken des Euroraums
und der EZB — sichert die OeNB weiterhin die
Liquiditit der Banken und unterstiitzt damit die
wirtschaftliche Entwicklung. Die ANFA (Agree-
ment on Net Financial Assets)-Bestinde der
OeNB beliefen sich per 31. Dezember 2016 auf
9,4 Mrd EUR.
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Kasten 4

Bedeutung von Gold fiir Zentralbanken

Gold spielt im internationalen Wdhrungssystem traditionell eine wichtige Rolle. Wdhrungs- und Goldreserven
sind ein zentrales Element der Notenbankstrategie zur Krisenvorsorge und -bewdltigung und haben in Krisen-
zeiten ihre vertrauensbildende Funktion stets bestdtigt.

Die von der OeNB gehaltenen Goldreserven Osterreichs betragen 280 Tonnen; dies entspricht rund 22.400
Goldbarren. Die Goldreserven stehen ausschlieBlich im Eigentum der OeNB. Sie bilden gemeinsam mit den
Goldbestdnden aller anderen Zentralbanken der am Euro teilnehmenden Ldnder einen Teil der Wdhrungsreser-
ven des Eurosystems und dienen somit der Stabilisierung des Euro. Die Goldreserven der OeNB sind seit 2007
unverdndert hoch und entsprechen — gemessen an den gesamten Goldreserven des Eurosystems — ungefdhr
dem EZB-Kapitalanteil der OeNB. Der Goldbestand der OeNB ist aus wdahrungspolitischer Sicht im Verhdltnis
zur GrofBe der Wahrungsreserven und der osterreichischen Volkswirtschaft angemessen.

Die weltweiten Goldreserven des dffentlichen Sektors belaufen sich laut IWF auf rund 33.000 Tonnen. Das
Land mit den hochsten Goldreserven sind die USA (rund 8.133 Tonnen), gefolgt von Deutschland (rund 3.378
Tonnen) und ltalien (rund 2.452 Tonnen). Das Eurosystem insgesamt hdlt derzeit einen Goldbestand von etwa
10.786 Tonnen. Neben dem physischen Halten von Goldbestdnden fiihren Zentralbanken, je nach Marktsitua-
tion, auch Goldleihegeschdfte durch. Unter Goldleihe ist ein Geschdft der Veranlagung von Buchgold gegen
Erhalt von Zinsen am Ende der Laufzeit zu verstehen. Aufgrund der aktuellen Marktsituation werden derzeit
von der OeNB keine Goldleihegeschdfte getdtigt.

Wihrend London und Ziirich nach wie vor die bedeutendsten Handelspldtze fiir physisches Gold sind, wer-
den in New York vor allem Terminkontrakte und Goldderivate gehandelt. Der Preis wird iiblicherweise in
US-Dollar je Feinunze (31,103 Gramm) ausgedriickt.

Das Gold-Lagerstellenkonzept der OeNB

Im Jahr 2015 wurde das Gold-Lagerstellenkonzept der OeNB angepasst. Nach dem neuen Konzept wird spd-
testens im Jahr 2020 die Halfte des OeNB-Goldbestands in Osterreich lagern. Um dieses Ziel zu erreichen,
holte die OeNB bereits 30 Tonnen ihres Golds in die eigenen Tresore zuriick. Nach Beendigung der Riickholung
werden rund 140 Tonnen in Osterreich lagern, davon rund 90 Tonnen in den Tresoren der OeNB und rund
50 Tonnen in der Miinze Osterreich AG. Die im Ausland verbleibenden 140 Tonnen werden sich auf das
Vereinigte Konigreich und die Schweiz mit voraussichtlich rund 84 bzw. 56 Tonnen verteilen. Somit wird einer-
seits das Konzentrationsrisiko einzelner Lagerorte reduziert, andererseits aber die Maglichkeit, Gold auf den
Handelspldtzen London und Ziirich im Anlassfall rasch einzusetzen, offen gehalten.

Grafik 18

Goldbestand nach Lager- bzw. Auslieferungsort

31. Dezember 2014 31. Dezember 2016 Lagerstellenkonzept 2020
(vor neuem Lagerstellenkonzept)

= Inland 8 Vereinigtes Kénigreich mm Schweiz

Quelle: OeNB; Rundungen kénnen Rechendifferenzen ergeben.
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Effektive Aufsicht starkt Finanzmarktstabilitat

Osterreichische Banken stellen sich den
Herausforderungen des wirtschaftlichen
Umfelds

Notwendiger Anpassungsprozess gewinnt
an Fahrt

Der osterreichische Bankensektor war auch 2016
mit einem schwachen Wirtschaftswachstum,
anhaltend niedrigen Zinsen und Zinsmargen
sowie politischen Unsicherheiten in einigen
CESEE-Landern konfrontiert. In diesem Span-
nungsfeld haben die ésterreichischen Banken den
notwendigen strukturellen Anpassungsprozess
fortgesetzt, um lingerfristig Effizienzsteigerungen
zur Erhohung der Profitabilitit zu erzielen. Die
Gewinne sind im Jahresvergleich in den ersten
drei Quartalen 2016 gestiegen (aggregiertes
Periodenergebnis: +0,1 Mrd EUR auf 4,5 Mrd
EUR), allerdings primar aufgrund geringerer
Wertberichtigungen. Die Ertrage aus dem Zins-
oder Provisionsgeschift waren im Vorjahresver-
gleich riicklaufig, die Betriebsaufwendungen
stiegen hingegen an. Die Banken brachten 2016
weitere Strukturreformen auf den Weg. So kam
es zu Umstrukturierungen bei der UniCredit
Bank Austria AG, der Fusion zwischen Raiffeisen

Grafik 19

Profitabilitat des 6sterreichischen
Bankensystems

Konsolidiertes Periodenergebnis in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

" Die Q3-Werte sind nicht mit Jahresendwerten vergleichbar.

Zentralbank Osterreich AG (RZB) und Raiffei-
sen Bank International AG (RBI), die im 1. Quar-
tal 2017 abgeschlossen wird, und zu einer wei-
teren Konsolidierung im Volksbankensektor.
Kosteneftizienz, eine risikoaddquate Beprei-
sung von Krediten und entsprechende Profita-
bilitat sind nicht nur im Interesse der Banken

und ihrer Eigentiimerin-
nen und Eigentlimer. Sie
sind wichtig, um allfallige
Kreditausfalle abzude-
cken, den internen Kapi-
talaufbau zu unterstiitzen
sowie den Zugang zum
externen Kapitalmarkt zu
erhalten. Eine hohere Risi-
kotragfihigkeit von Ban-

Zinsmarge

Fir Einlagen zahlt eine Bank Zinsen
(Zinsaufwand), fur die vergebenen
Kredite erhalt sie Zinsen (Zins-
ertrag). Die Differenz zwischen
Zinsertrag und Zinsaufwand wird
als Nettozinsertrag bezeichnet. Die
Zinsmarge ergibt sich aus der
Relation des Nettozinsertrags zu
den zinstragenden Vermdgenswer-
ten (z. B. Krediten) und gilt als
wichtiger Indikator fir die
Ertragskraft von Banken. Sie dient
den Banken zur Abdeckung ihrer

Betriebsaufwendungen und
Kreditrisikokosten (Kosten, die
anfallen, wenn ein Kredit ausfallt).

ken gewdhrleistet somit
eine nachhaltige Kredit-
vergabe — auch in wirt-
schaftlich schwierigen Zeiten.

Die osterreichischen Banken verbesserten
im Jahr 2016, auch im Vergleich zu europaischen
Vergleichsbanken, ihre Kapitalausstattung wei-
ter. Sie starkten damit seit Ausbruch der Finanz-
krise 2008 ihre Risikotragfahigkeit deutlich.
Eine héhere Kapitalisierung wurde von Investo-
ren und Ratingagenturen gefordert und durch
nationale aufsichtliche MaBBnahmen unterstutzt

Grafik 20

Kapitalisierung des osterreichischen
Bankensystems

Harte Kernkapitalquote in 9% der risikogewichteten Aktiva
14

12

10
8 II|
OI

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q316 Q316 Q316

o

N

N

Quelle: OeNB, S&P Global Market Intelligence.
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Kasten 5

Fiinf Fragen zu notleidenden Krediten (,,non-performing loans®, NPLs) und daraus
resultierenden aufsichtlichen Initiativen

Was sind notleidende Kredite?

Kredite werden als notleidend bezeichnet, wenn Kredithehmende mit ihren vereinbarten Riickzahlungen
mindestens 90 Tage in Verzug sind bzw. wenn ihre Riickzahlungen unwahrscheinlich erscheinen und
daher Einzelwertberichtigungsbedarf besteht. Die NPL-Quote ist ein Indikator fir die ,,Gesundheit*
einer Bank. Je hoher die NPL-Quote (notleidende Kredite in Prozent der Gesamtforderungen), desto
schlechter die Qualitat der Aktiva einer Bank.

Wie hoch ist die NPL-Quote in Osterreich bzw. in Europa?

In der EU-28 gelten derzeit Kredite in Hohe von etwa 1.000 Mrd EUR (5,4 % NPL-Quote) als not-
leidend. Am stdrksten betroffen sind Griechenland (47,1 %), Zypern (46,7 %), Portugal (19,8 %), Italien
(16,4 %), Slowenien (16,3 %) und Irland (14,4 %). In Osterreich liegt die Quote derzeit bei 5,8 %, wobei
ein GroBteil der zugerechneten Portfolien in CESEE liegt."

Welche Folgen ergeben sich fiir Banken, die ihre NPLs nicht rasch genug abbauen?

Notleidende Kredite binden Eigenmittel und kénnen die Kreditvergabekapazitit belasten, was wiede-
rum die Finanzierung der Realwirtschaft erschwert. AuBerdem erfordern notleidende Kredite ein
teures und aktives Kreditmanagement. Diese Umstédnde, gekoppelt mit geringeren Zinsertragen und
héheren Refinanzierungskosten, fiihren letztendlich zu einer Schwachung der Profitabilitat.

Wie werden notleidende Kredite in der Aufsichtstdtigkeit beriicksichtigt?

Der Umgang mit NPLs im europdischen Bankensystem ist im Einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(SSM) ein wesentlicher Bestandteil der Aufsichtstitigkeit. Beispielsweise liberwacht die Aufsicht im
Rahmen des jahrlichen aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review
and Evaluation Process, SREP) den Gesamtbestand an notleidenden Krediten der Banken. Zudem
wird iiberpriift, ob Banken das Risiko ihrer Kredite angemessen steuern und liberwachen (z. B. Wert-
berichtigungspraktiken sowie Sicherheitenmanagement). Bereits die Ergebnisse der umfassenden
Bewertung der Bilanzaktiva (Comprehensive Assessment) 2014, die im Vorfeld des operativen Inkraft-
tretens des SSM durchgefiihrt wurde, zeigten, dass einige Banken in Europa sehr hohe Bestinde an
notleidenden Krediten in ihren Biichern stehen hatten.

Welche aufsichtlichen MaBnahmen setzt der SSM zum Abbau von NPLs?

Die europiische Aufsicht hat sich zum Ziel gesetzt, dazu beizutragen, dass die in Bankbilanzen schlum-
mernden NPLs rascher abgebaut und angemessen bewertet werden. Der SSM verstdrkte nun den
Druck auf die bedeutenden Banken im Euroraum und forderte sie auf, die Volumina der notleidenden
Kredite zu reduzieren. Zum Umgang mit NPLs wurde im SSM ein Leitfaden erarbeitet, der die quali-
tativen aufsichtlichen Erwartungen beschreibt und eine Aufforderung an Banken beinhaltet, geeignete
quantitative MaBnahmen und Ziele fiir den Umgang mit NPLs festzulegen und zu implementieren.

" Quelle: EBA-Dashboard — Stand 30. September 2016. Diese Zahlen beziehen sich auf ein kleineres Bankensample und weichen daher von
der konsolidierten NPL-Quote fiir das gesamte Bankensystem geringfiigig ab.

(siche auch Abschnitt ,OeNB forciert aktive
makroprudenzielle Aufsicht in Osterreich).
Ihre Kreditqualitit konnten die 6sterreichi-
schen Banken in den ersten drei Quartalen 2016
weiter verbessern. Im Jahr 2016 waren die Uber-
tragung des CESEE-Geschifts der UniCredit
Bank Austria AG an ihre italienische Mutter
UniCredit S.p.A. und der Verkauf von Kredit-

portfolios dafiir verantwortlich. Damit ist die
konsolidierte Quote notleidender Kredite (NPLs)
von ihrem Hoéchststand im Jahr 2012 bereits um
4,1 Prozentpunkte auf 5,3 % (September 2016)
zuriickgegangen. Die in der Vergangenheit
getatigten hohen Wertberichtigungen, die die
Profitabilitat der Banken belasteten, spiegeln
sich in einer im Euroraum-Durchschnitt deutlich
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héheren Coverage Ratio der 6sterreichischen
Banken wider (54 % 6sterreichische Banken vs.
44 % alle Banken jeweils im Rahmen des ein-
heitlichen Aufsichtsmechanismus).

Banken richten CESEE-Geschift neu aus

Das leicht verbesserte wirtschaftliche Umfeld
in CESEE' wirkte sich positiv auf die ster-
reichischen Tochterbanken aus. Das aggregierte
Periodenergebnis stieg in den ersten drei
Quartalen 2016 im Jahresvergleich deutlich, um
1,3 Mrd EUR auf 3,0 Mrd EUR. Fiir diesen
Anstieg war eine weitere Reduktion der Wert-
berichtigungen maf3geblich. Hohe Gewinnbeitrage
kamen aus der Tschechischen Republik, Russland
und der Slowakei. Das CESEE-Geschaft hilft
den osterreichischen Banken, die unmittelbaren
Folgen des Niedrigzinsumfelds im Euroraum
und die schwache Profitabilitat am Heimatmarkt
auszugleichen.

Die Ubertragung des CESEE-Geschifts der
UniCredit Bank Austria AG an ihre italienische
Mutter UniCredit S.p.A. im Oktober 2016 ver-

dnderte die Exponierung der osterreichischen
Banken in CESEE: So reduzierte sich damit die
Bilanzsumme der CESEE-T6chter Osterreichi-
scher Banken um 40 % auf
etwas tiber 180 Mrd EUR.
Auch das geografische
Risikoprofil verinderte
sich stark, da die Exponie-
rung insbesondere gegentiber der Tiirkei, der Tsche-
chischen Republik, Russland und Kroatien abnahm.
Das im Jahr 2012 lancierte ,Nachhaltigkeits-
paket® tragt zur Starkung der lokalen Refinan-
zierungsbasis der osterreichischen Tochterbanken
in CESEE bei. Die Kredit-Einlagen-Quote sank
von 117% im Jahr 2008 auf 81 % im September
2016, was hauptsachlich auf einen Anstieg der
lokalen Spareinlagen zuriickzufiihren ist.

Coverage Ratio
(Deckungsquote)
Die Deckungsquote setzt die

Fremdwihrungskredite in Osterreich und
CESEE weiter riicklaufig

Wie das stark rﬁck]éiufige Fremdwéjhrungskre-
ditvolumen gegenﬁber inlandischen Nichtbanken
verdeutlicht, wirken sich die im Bereich der

Wertberichtigungen in Relation
zum Bestand notleidender Kredite.

Kasten 6

Profitabilitat der 6sterreichischen Bankentochter in CESEE — eine langerfristige Betrachtung!

Das CESEE-Geschdft der osterreichischen Banken liefert traditionell einen wichtigen Beitrag zu ihrer Profitabilitdt.
Die osterreichischen Tochterbanken konnten in CESEE zwischen 2003 und 2015 etwas mehr als 25 Mrd EUR
Gewinn nach Steuern erzielen. Gleichzeitig fielen allerdings Buchwert-Abschreibungen auf Mutterbankenebene
in Hohe von 8 Mrd EUR an. Die Profitabilitdt entwickelte sich je nach Land sehr unterschiedlich: So wurden in
Ungarn, der Ukraine und Slowenien in Summe Verluste verzeichnet, wdhrend in den anderen CESEE-Ldndern
Gewinne erzielt wurden. Mehr als die Halfte der Gewinne (56 %) wurden in der Tschechischen Republik und in
Russland erwirtschaftet. In Summe erzielten die osterreichischen Banken auf ihre durchschnittliche Bilanz-
summe 0,9 % Rendite.

Rasches Kreditwachstum vor der Finanzkrise 2008 fiihrte hdufig zu schlechterer Kreditqualitdt nach der
Krise und eingeschrdnkter Kreditvergabe bei einzelnen Tochterbanken. Trotz eines noch immer erhéhten Kredit-
risikos in einigen CESEE-Ldndern war (iber die letzten Jahre eine Reduktion erkennbar. AuBerdem konnte die
Deckung notleidender Kredite durch Wertberichtigungen (Coverage Ratio) deutlich verbessert werden.

Der Ausblick fiir die Profitabilitdt der osterreichischen Tochterbanken in CESEE wird durch fallende Netto-
zinsmargen belastet. Zudem konnten legistische Interventionen im Zusammenhang mit Fremdwdhrungskrediten
zu Herausforderungen fiir die Banken fiihren. Die Gewdbhrleistung nachhaltiger Profitabilitdt erfordert u. a. eine
Ertragsdiversifikation, die Beibehaltung der operativen Kostendisziplin, einen Fokus auf risikoaddquat bepreiste
Produkte und den weiteren Abbau von notleidenden Krediten.

" Kavan, S. et al. 2016. The Profitability of Austrian Banking Subsidiaries in CESEE: Driving Forces, Current Challenges and Opportunities.
In: Financial Stability Report 32. OeNB. 64-79.

"' In diesem Abschnitt wird die CESEE-Region weiter gefasst und schlieft Lander wie Russland, Ukraine und Weifrussland ein.
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Fremdwihrungskredite ésterreichischer
Banken in Osterreich und CESEE!'
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" Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen.

Anmerkung: Prozentwerte beziehen sich auf wdhrungsbereinigte Verdnderungen des
Fremdwecihrungskreditvolumens in Osterreich im Zeitraum von Oktober
2008 (FMA-Empfehlung) bis September 2016, in CESEE von
Dezember 2010 (Guiding Principles) bis Juni 2016.

Fremdwéhrungskredite gesetzten MaBnahmen
der 6sterreichischen Aufsicht weiterhin positiv
aus. Seit der Empfehlung’ der Finanzmarktauf-
sicht (FMA) vom Oktober 2008 an die Oster-
reichischen Banken, keine Fremdwéahrungs-
kredite mehr an private Haushalte ohne Ein-
kommen in der jeweiligen Fremdwéahrung zu
vergeben, hat sich das ausstehende Fremdwah-
rungskreditvolumen wechselkursbereinigt um
60% auf 27 Mrd EUR (September 2016) reduziert.

Ungeachtet dieser riicklaufigen Tendenz
bleiben die Risiken aus Fremdwéhrungs- und
Tilgungstragerkrediten weiterhin hoch. Rund
drei Viertel der Fremdwahrungskredite an pri-
vate Haushalte stehen in Verbindung mit einem
Tilgungstrager. Eine Mitte 2016 von der OeNB
in Kooperation mit der FMA durchgefiihrte
Umfrage tiber Fremdwiéhrungs- und Tilgungs-
tragerkredite ergab, dass die Deckungslicke’ per
Ende 2015 rund 29 % des ausstehenden Volumens

2

der Tilgungstragerkredite bzw. rund 6,2 Mrd
EUR betrug. Angesichts der bestehenden Risiken
empfichlt die OeNB den Banken, gemeinsam
mit Kreditnehmenden die Risikotragfahigkeit
zu evaluieren und gegebenenfalls Schritte zur
Eindammung der Risiken zu setzen.

Auch im CESEE-Raum ist das von den oster-
reichischen Tochterbanken vergebene Fremd-
wihrungskreditvolumen weiter riicklaufig. Zwi-
schen Ende 2010 und Mitte 2016 fiel das
Fremdwéhrungskreditvolumen um 64 % (wech-
selkursbereinigt). Mitte 2016 lag das ausstehende
Volumen bei 33 Mrd EUR. Der Riickgang um
55% (wechselkursbereinigt) zwischen Mitte
2015 und Mitte 2016 ist auf die Ubertragung
des CESEE-Geschafts der UniCredit Bank Aus-
tria AG an ihre italienische Mutter sowie auf die
gesetzten legistischen und aufsichtlichen MaB3-
nahmen (Guiding Principles) zuritickzufihren.

Verbesserte externe Einschitzung des
osterreichischen Bankensektors

Die Aktivitaten der Banken, ihre Geschaftsmo-
delle zu adaptieren und ihre Risikotragfahigkeit
zu starken, sowie die aufsichtlichen Mallnahmen
in Osterreich spiegeln sich in externen Einschit-
zungen zum Osterreichischen Bankensektor
\yider. Die Europaische Kommission unterzog
Osterreich Anfang 2016 im Rahmen des makro-
okonomischen Ungleichgeyvichtsverfahrens erst-
malig einer eingehenden Uberp}‘iifung. Zentra-
ler Untersuchungsgegenstand in Osterreich waren
die hohen auslandischen Risikopositionen des
osterreichischen Finanzsektors und mogliche
Auswirkungen auf das Kreditangebot. Dabei
gelangte die Europdische Kommission zur Ein-
schatzung, dass kein makrockonomisches Ungleich-
gewicht bestehe. Sie sah allerdings insbesondere
die unterdurchschnittliche Kapitalisierung, die
geringe Rentabilitit und die verminderte Quali-
tat des Kreditportfolios bei auslindischen T6ch-
tern als Herausforderungen. Im Warnmechanis-

¢ FMA-Mindeststandards zum Risikomanagement und zur Vergabe von Fremdwihrungskrediten und Krediten mit Tilgungstragern.

> Unter Deckungsliicke wird die Differenz zwischen ausstehendem Kreditbetrag in Euro und Wert des Tilgungstrdgers am Laufzeitende

verstanden.
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mus-Bericht der Europaischen Kommission vom
Herbst 2016 wurde bes‘g_éitigt, dass die wirtschaft-
liche Entwicklung in Osterreich sowie di._e des
Bankensektors keine weitere eingehende Uber-
prifung erfordert.

Der IWF beurteilte im Rahmen seiner Arti-
kel-IV-Konsultation im Dezember 2016 den
osterreichischen Finanzsektor als stabil, strich
aber hervor, dass groBe Banken iiber geringere
Kapitalpuffer als Vergleichsbanken anderer Lan-
der verfiigen und dieser Abstand abgebaut wer-
den sollte. Die graduelle Einfithrung des System-
risikopuffers sicht der IWF als geeignete MaB3-
nahme, um die Kapitalisierung der Banken
weiter zu starken.

Die Ratingagentur Moody’s hob im August
2016 erstmals seit 2009 den Ausblick fiur das
osterreichische Bankensystem auf ,stabil an.
Dies ist in erster Linie auf das riickldufige Enga-
gement der Gsterreichischen Banken in einigen
CESEE-Landern mit erhohtem Risiko zuriick-
zufithren. Weiters wurde auf die Verbesserung
der Kapitalisierung verwiesen. Dariiber hinaus
wiesen die osterreichischen Banken ein hoheres
Preis-Buchwert-Verhaltnis als andere Banken im
Euroraum auf.

OeNB forciert aktive makro-
prudenzielle Aufsicht in Osterreich

Vertiefte Analyse zur Immobilien-
finanzierung zeigt derzeit keine
systemischen Risiken

Das Platzen von kreditgetricbenen Immobilien-
preisblasen und breitangelegte Ausfalle von Im-
mobilienkrediten kénnen weitreichende negative
Folgen fiir die gesamte Finanz- und Realwirt-
schaft eines Landes haben, da groBe Teile einer
Bankbilanz in Verbindung mit Immobilien stehen
(insbesondere als Kreditsicherheit).

In Osterreich sind die Wohnimmobilienpreise
in den vergangenen Jahren stark gestiegen, nach-
dem sie — im Gegensatz zu anderen Landern in
der EU — zuvor lange Zeit weitgehend unver-

Anzeichen fiir eine exzessive Kreditvergabe, die
die Wohnimmobilienpreise treibt, oder deutlich
schwachere Kreditvergabestandards, die zu Sys-
temrisiken fiihren, gibt. Auch der IWF sicht die
Risiken in Verbindung mit der Immobilienfinan-
zierung als begrenzt an. Jedoch wies der IWF
in der Artikel-IV-Konsultation darauf hin, dass
die Arbeiten an einer praventiven gesetzlichen
Verankerung neuer makroprudenzieller Instru-
mente im Immobilienbereich beschleunigt wer-
den sollten.

ESRB veroffentlicht Risikohinweis zu
Wohnimmobilienmarkten

In einer EU-weiten Analyse der Wohnimmobi-
lienmarkte gab der ESRB (European Systemic
Risk Board — Europaischer Ausschuss fiir Sys-
temrisiken) im November 2016 an acht Lander,
darunter Osterreich, einen rechtlich unverbind-
lichen Risikohinweis ab. Fiir Osterreich wurden
folgende spezifische, mittelfristige Risiken geschen:
(i) starkes Immobilienpreiswachstum, (ii) robus-
tes Kreditwachstum sowie (iii) das Risiko einer
Lockerung der Kreditvergabestandards. Der
ESRB kam zum Schluss, dass die von den 6ster-
reichischen Institutionen bereits gesetzten pra-
ventiven Aktivitaten nicht ausreichen diirften,
um zukiinftige negative Entwicklungen voll-
standig abzufedern.

Die OeNB teilt die Einschitzung des ESRB
nur eingeschrankt und erachtet die gesetzten
MaBnahmen angesichts des aktuellen Immobi-

lienpreis- und Kreditzyk-

lus als adaquat. So ver-
nachlassige der ESRB re-
levante Faktoren, namlich
die in Osterreich relativ
geringe Hypothekar-
kreditverschuldung, die
groBe Bedeutung des so-
zialen und geférderten
Wohnbaus wie auch des
Mietmarkts (vor allem in

ESRB (European Systemic
Risk Board, Europaischer
Ausschuss fiir Systemrisiken)
Der ESRB ist fiir das Erkennen und
Analysieren systemischer Risiken fir
das europdische Finanzsystem
verantwortlich. Wenn bedeutende
Risiken flr das europdische
Finanzsystem festgestellt werden,
kann der ESRB rechtlich unverbind-
liche Risikohinweise abgeben.
Dariber hinaus kann der ESRB —
sofern notwendig — Empfehlungen
fur konkrete MaBnahmen
aussprechen.

andert geblieben waren.

Eine vertiefte Analy.se der OeNB zur Immo-
bilienfinanzierung in Osterreich zeigt derzeit
keine systemischen Risiken, da es keine klaren

Wien), das international relativ niedrige Aus-
gangsniveau des Preisanstiegs und die im inter-
nationalen Vergleich konservativen Kreditver-
gabestandards.
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Osterreich riistet sich gegen allfillige
Risiken aus der
Wohnimmobilienfinanzierung

Die OeNB analysiert seit Jahren die Entwicklung
der Wohnimmobilienfinanzierung. So wurden
bereits im Jahr 2003 gemeinsam mit der FMA
Mindeststandards fiir die Neuvergabe von Fremd-
wahrungs- und Tilgungstrigerkrediten (die ins-
besondere zur Wohnimmobilienfinanzierung
dienten) erarbeitet. Durch eine Empfehlung der
FMA im Jahr 2008, keine Fremdwahrungskre-
dite an private Haushalte ohne Einkommen in
der jeweiligen Fremdwahrung mehr zu vergeben,
\yurde die Wohnimmobilienfinanzierung in
Osterreich konservativer. Die OeNB fiihrte auch
im Jahr 2016 bei ausgewahlten Banken eine Hypo-
thekarkreditumfrage durch. Die Ergebnisse zeigen,
dass die Kreditvergabestandards noch im nach-
haltigen Bereich liegen.

Auf Basis von OeNB-Arbeiten empfahl das
Finanzmarktstabilititsgremium (FMSG) im Juni
2016 die praventive gesetzliche Verankerung von
makroprudenziellen Instrumenten im Immobi-
lienkreditbereich, damit die Handlungsfahigkeit
der makroprudenziellen Aufsicht auch im Fall
steigender Systemrisiken gewéhrleistet ist. Auf3er-
dem forderte das FMSG im September 2016 die
Beachtung nachhaltiger Kreditvergabestandards
in der Immobilienfinanzierung (insbesondere
konservative Beleihungsquoten; Verschuldungs-
niveaus, die die Riickzahlungsfihigkeit der
Kreditnehmenden auch unter Stressszenarien
gewahrleisten).

Der makroprudenziellen Aufsicht stehen
derzeit primér Instrumente zur Verfiigung, die
direkt auf die Banken und auf ihre Kapitalaus-
stattung wirken. Um Systemrisiken im Zusam-
menhang mit dem Wohnimmobilienmarkt ziel-
gerecht begegnen zu kénnen, ist allerdings eine
Ausweitung auf kreditnehmerorientierte Inst-
rumente, die Mindestanforderungen an Kredit-
vergabestandards setzen, notwendig (z. B. die
Beleihungsquote, die Schuldendienstquote und
die Schuldenquote).

AuBerdem hat die OeNB vielfaltige Anstren-
gungen unternommen, die Datenverfiigbarkeit

zu verbessern und die Kontakte mit Marktteil-
nehmern zu intensivieren. Zudem erstellt sie auf
Basis von Mikrodaten privater Haushalte Ana-
lysen und arbeitet an regionalisierten Wohnim-
mobilienpreisindizes. Die OeNB wird weiterhin
die Entwicklungen genau beobachten und ge-
gebenenfalls Handlungsnotwendigkeiten auf-
zeigen (siche Kasten 3).

Einfithrung und regelmaBige Evaluierung
makroprudenzieller Kapitalpuffer

Zur Abfederung von langfristigen, nicht zykli-
schen systemischen Risiken ist seit 1. Janner 2016
der von der OeNB vorgeschlagene und vom
FMSG empfohlene Systemrisikopuffer in Kraft,
der von den betroffenen Banken graduell bis
2019 auf bis zu 2 % aufzubauen ist.*

Auf Basis regelméfBiger OeNB-Analysen emp-
fahl das FMSG der FMA den antizyklischen Ka-
pitalpuffer auf 0% der risikogewichteten Aktiva
festzulegen, da kein exzessives Kreditwachstum
festzustellen war.

OeNB-Teilnahme an Konsultation der
Europiischen Kommission zur
Uberarbeitung des makroprudenziellen
Rahmens der EU

Die OeNB hat in enger Abstimmung mit der
FMA und dem BMF eine Stellungnahme zur
Konsultation "der Europiischen Kommission
beziiglich der Uberarbeitung des makropruden-
ziellen Rahmens der EU abgegeben. Ziel der
osterreichischen Stellungnahme war, auf besteh-
ende Defizite im Rahmenwerk hinzuweisen, die
Effizienz und Administration der Prozesse in der
makroprudenziellen Aufsicht zu hinterfragen
und Lésungsvorschlage zur Hebung von Syn-
ergien zu unterbreiten. AuBerdem wurden Ergan-
zungen im makroprudenziellen Instrumenten-
kasten vorgeschlagen.

Eines der vier Hauptanliegen der 6sterrei-
chischen Stellungnahme zielt auf die Reduktion
der Komplexitit in der makroprudenziellen Regu-
lierung ab. Weiters wurde auf die Notwendigkeit

* Presseaussendungen des Finanzmarktstabilitdtsgremiums vom 1. Juni und 7. September 2015.
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konsolidierten heimischen Bankaktiva.® In der
taglichen Aufsichtspraxis teilen sich die nationa-
len Aufsichtsbehorden
(National Competent
Authority, NCA) und die
EZB die Aufsichtsarbeit.
Ein GroBteil der aufsicht-
lichen Aufgaben verbleibt

weiterhin bei den natio-

der Starkung der Effizienz und Treffsicherheit
der makroprudenziellen Aufsicht hingewiesen.
Zudem sollte der ESRB als zentrale Koor-
dinations- und Informationsplattform fiir ma-
kroprudenzielle Aufsicht gestarkt werden. Das
vierte Hauptanliegen der ésterreichischen Stel-
lungnahme betrifft die Ausweitung der Aktivi-
taten der makroprudenziellen Aufsicht iiber den
Bankensektor hinaus (,,beyond banking®). AuBer-

dem wurde die Schaffung einer europdischen

,,beyond banking‘

In der makroprudenziellen Aufsicht
bedeutet , beyond banking", den
Fokus der Analyse und der
Instrumente Uber den Bankensek-
tor hinaus auf den Nichtbankensek-
tor, wie etwa den Versicherungs-
sektor oder die Pensions- und
Investmentfonds, zu legen. Grund
fur die Ausweitung ist die steigende

nalen ZuStandlgen Auf- Bedeutung dieser Akteure fur die

Rechtsgrundlage im Zusammenhang mit makro-
prudenziellen Instrumenten in der Immobilien-
finanzierung (wie Beleihungsquote, Schulden-
quote etc.) gefordert.

Integrierte Bankenaufsicht im SSM hat
sich bewidhrt

OeNB leistet wesentliche Beitriage zu
Aufsichtsarbeiten
Der Einheitliche Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM) zielt darauf ab,
die Sicherheit und Zuverlassigkeit des europai-
schen Bankensystems sowie die Stabilitit des
Finanzsystems in der EU zu gewahrleisten. Die
Risikotragfahigkeit der européischen Banken hat
sich in den vergangenen Jahren auch aufgrund
verscharfter regulatorischer Vorschriften erhoht.
Im Durschnitt verbesserte sich beispielweise die
Kernkapitalquote der Banken im SSM zwischen
Mitte 2008 und Mitte 2016 von 9 % auf 12,9%.°
Die EZB ist seit 4. November 2014 fur die
Beaufsichtigung der Banken im SSM zustandig
und beaufsichtigt direkt die 126 bedeutendsten
Bankengruppen (Significant Institutions, Sls) auf
die knapp 85 % der Gesamtaktiva des Euroraums
entfallen.® Darunter befinden sich acht Banken’
aus Osterreich; diese umfassen knapp 50 % der

sichtsbehorden. In Oster-
reich sind die FMA und
die OeNB weiterhin intensiv mit der laufenden
wirtschaftlichen Analyse der Banken, der Durch-
fihrung des jahrlichen Kapital- und Liquiditts-
addquanzverfahrens, der Analyse von Sanie-
rungsplanen, Vor-Ort-Priifungen, der laufenden
Modellaufsicht und Modellvalidierung, der Bear-
beitung von Antrigen der Banken sowie der
Vorbereitung von aufsichtlichen Entscheidungen
befasst, da die heimischen Aufscher tiber regio-
nales Spezialwissen verfiigen.

Die unmittelbare Beaufsichtigung tiber die
weniger bedeutenden Banken (Less Significant
Institutions, LSIs) verbleibt hingegen bis auf
wenige Ausnahmen’ bei der jeweils zustandigen
nationalen Aufsichtsbehorde.Die Intensitat der
Beaufsichtigung hangt von der systemischen
Bedeutung und vom Risikoprofil des jeweiligen
LSIs ab (Grundsatz der Proportionalitat). Im
SSM gibt es ungefahr 3.100 LSIs. Osterreich
rangiert mit knapp 500 LSIs'” nach Deutschland
an zweiter Stelle, an dritter Stelle folgt Italien.
Die OeNB ist zusammen mit der FMA sehr stark
in die operative Aufsichtsarbeit im Bereich der
LSIs eingebunden. Sie ist fiir die gesamte Einzel-
bankanalyse und fiir die Durchfithrung samtlicher
Vor-Ort-Priifungen zustindig. Der Schwerpunkt

Finanzmarktstabilitat.

* Quelle: SSM, Stand 30. September 2016. Details zum Osterreichischen Bankensektor siehe Abschnitt . Osterreichische Banken stellen sich

den Herausforderungen des wirtschaftlichen Umfelds".

¢ Stand 15. November 2016. Die aktuelle Liste der SIs findet sich auf der Website der EZB.

7 Erste Group Bank AG, Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen, Raiffeisen-Holding
Niederdsterreich-Wien reg.Gen.m.b.H., Promontoria Sacher Holding N.V. (,BAWAG P.S.K.%), Volksbank Wien AG, Sberbank Europe AG,

VTB Bank (Austria) AG.

heimischen Bankenaktiva direkt durch die EZB beaufsichtigt.

9

Gemeinsam mit UniCredit Bank Austria AG, die iiber ihr italienisches Mutterinstitut am SSM teilnimmt, werden knapp 60 % der

Erteilung und Entzug von Konzessionen; Beurteilung von Erwerb und Entzug von Beteiligungen.

1o Bedingt durch die spezielle Struktur des Raiﬁreisensektors, der sehr viele kleine, lokal tdtige Banken umfasst.
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dieser Priifungen lag in der Beurteilung des
Kreditrisikos sowie des Gesamtbankrisiko-
managements. Zudem wurden erstmals Prijﬁgn-
gen bei Einlagensicherungseinrichtungen in Os-

terreich durchgefiihrt.
Der Schwerpunkt der Zahlungssystemauf—
sicht lag 2016 auf der Prijfung der wichtigsten

Institute mit hoher Prioritit
(high priority LSls)

Im SSM werden auch die LSIs auf
Basis von Grof3e, Struktur, Risiken
sowie Art und Komplexitat des
Geschaftsmodells in Kategorien
(hohe, mittlere, niedrige Prioritdt)
eingeteilt. Die Einstufung der LSIs
wirkt sich unmittelbar auf die
Aufsichtsintensitat sowie auf den
Umfang der Berichterstattungs- und
Beaufsichtigungsverpflichtungen der
nationalen Aufsichtsbehdrden
gegeniliber der EZB aus. In
Osterreich werden acht éster-
reichische Banken unter ,,high
priority"* eingestuft.

osterreichischen Finanz-
marktinfrastrukturen zur
Abwicklung von Inter-
bankzahlungen und von
Wertpapiertransaktionen.
Die Aufsicht wird durch
technologische Innovatio-
nen und neue Anbieter vor
neue Herausforderungen
gestellt. Mit der novellier-
ten Zahlungsdienste-
Richtlinie (Payment Ser-

vices Directive 2) wird
eine angepasste Aufsichtsgrundlage geschaffen,
die die Sicherheit bei Zahlungsdiensten erhéht.

Gute Fortschritte bei der Anndherung der
Aufsichtspraktiken und -prozesse

Auch im abgelaufenen Geschiftsjahr konnten im
SSM zahlreiche MaBnahmen zur weiteren Har-
monisierung der Aufsichtsprozesse und zur For-
derung einer gemeinsamen Aufsichtskultur um-
gesetzt werden.

Aufsichtlicher Uberpriifungs- und
Bewertungsprozess — SREP

Zu den wichtigsten aufsichtlichen Aktivititen
des SSM zahlt "die jahrliche Durchfihrung des
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungs-
prozesses (Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) und die damit zusammenhan-
gende Vorschreibung bankspezifischer Kapital-
quoten. Die SREP-Kapitalvorgabe spiegelt unter
Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der
Komplexitit der Aktivititen einer Bank das
erforderliche Minimum zur Gesamtrisiko-

abdeckung wider. Sollte die SREP—Entscheidung

fir Sls tiber die gesetzlich vorzuhaltende Min-
desteigenmittelquote (Saule 1) hinausgehen, dann
ist ein Kapitalzuschlag (Saule 2), der in eine Anfor-
derung (,,Pillar 2-Requirement*) und eine Emp-
fehlung (,Pillar 2-Guidance®) unterteilt wird,
zu verhangen. Im Vergleich zum Vorjahr wurde
die SREP-Methodik zur Kapitalfestsetzung fiir
2016 verfeinert und soll auch in den nachsten
Jahren weiterentwickelt werden. Aus den Ergeb-
nissen des SREP geht hervor, dass die Kapital-
vorgaben fiir die acht osterreichischen SIs fiir
das Jahr 2017 im Vergleich zum vorangegangenen
SREP weitgehend stabil bleiben.

Mit der Umsetzung der EBA-Leitlinien zu
Jahresbeginn haben sich FMA und OeNB ver-
ptlichtet, auch die LSIs nach der SREP-Methodo-
logie einheitlich zu bewerten und zu iiberpriifen.
Vor diesem Hintergrund wurde zur Sicherstel-
lung einheitlicher Aufsichtsprozesse und gleicher
Wettbewerbsbedingungen eine harmonisierte
SREP-Methodik fiir LSIs erarbeitet. OeNB und
FMA konnten bisher fur 18 Banken ihre SREP-
Analysen abschlieBen. Die ersten Bescheide
ergingen im Janner 2017.

Einheitliche Nutzung der im Unionsrecht
eroffneten Optionen und Ermessensspielraume

Das Projekt zur Harmonisierung nationaler
Wahlrechte und Ermessensspielraume (Options
and National Discretions, ONDs), die das
Unionsrecht den nationalen Aufsichtsbehorden
bei der Auslegung einzelner Aufsichtsbestim-
mungen einrdumt, wurde im Sommer 2016 abge-
schlossen." Die Harmonisierung von Aufsichts-
regeln wurde auf die LSIs ausgedehnt und soll
im ersten Quartal 2017 abgeschlossen werden.

EBA-Stresstest brachte fiir die beiden
teilnehmenden Ssterreichischen Banken die
erwarteten Ergebnisse

Die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (EBA)
veréffentlichte am 29. Juli 2016 die Ergebnisse
ihres Stresstests. Unter den 51 bedeutendsten
grenziiberschreitend tatigen Banken des Euro-

1 Insgesamt wurden 130 ONDs festgestellt, deren einheitliche Ausiibung durch die EZB in einer Verordnung und einem Leitfaden geregelt ist.
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paischen Wirtschaftsraums, die einer strengen
Stresssimulation unterzogen wurden, befanden
sich auch Erste Group Bank AG sowie Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG."” Im Gegensatz zu
fritheren Stresstests gab es keinennoffiziellen
Schwellenwert fiir das Bestehen der Ubung. Die
Ergebnisse des Stresstests wurden von der Auf-
sicht im Rahmen ihrer SREP-Analyse mitbertick-
sichtigt.

Schaffung effizienterer Entscheidungsstrukturen

Zur Bewaltigung der hohen Anzahl von Beschluss-
vorlagen kénnen ab Friihjahr 2017 Entscheidungs-
befugnisse im Hinblick auf die fachliche Eignung
und personliche Zuverlassigkeit von Mitgliedern
des Leitungsorgans und von Inhab@rn von Schluissel-
positionen und im Falle von Anderungen im
GroBenkriterium vom Aufsichtsgremium (Super-
visory Board, SB) an das EZB-Management iiber-
tragen werden.

Regulatorische MaBnahmen als Antwort auf die
Finanzkrise vor Abschluss

Die Europiische Kommission prasentierte Ende
November ein umfassendes Reformpaket mit
dem Ziel, die als Reaktion auf die Finanzkrise
vorgeschlagenen regulatorischen MaBnahmen
weitgehend abzuschlieBen."” Die weitreichenden
Vorschlige umfassen beispielsweise die Ausrau-
mung von Schwachstellen und Ergianzungen in
Rechtsakten betreffend Eigenkapital'* und Abwick-
lung."” Dariiber hinaus sollen diese durch bisher
noch in Umsetzung stehende MaBnahmen erginzt
werden. Dazu zihlen die Vorgaben des Baseler
Ausschusses flir Bankenaufsicht zur Einhaltung
einer verbindlichen Verschuldungsquote (Leverage
Ratio, LR) sowie jene zur Aufrechterhaltung
einer stabilen Refinanzierungsstruktur (Net

Stable Funding Ratio, NSFR). SchlieBlich sollen

Konzepte zur Verlusttragung im Abwicklungsfall
(siche Kasten 7), die sich aus den Empfehlungen
des Finanzstabilitatsrats bzw. aus dem korres-
pondierenden EU-Abwicklungsregelwerk ergeben,
umgesetzt werden. Der damit initiierte Gesetz-
gebungsprozess wird 2017 eine intensive Einbin-
dung und Begleitung durch die OeNB erfordern.

Aufsichtliche Arbeitsschwerpunkte

Die europaische Bankenaufsicht fokussiert sich
auf folgende Arbeitsschwerpunkte: (i) Geschafts-
modelle und Bestimmungsfaktoren der Ertrags-
kraft, (ii) Kreditrisiko mit Schwerpunkt auf
NPLs und Konzentrationsrisiken sowie (iii) Risiko-
management. Zur Starkung der Glaubwiirdigkeit
der internen Modelle werden diese einer geziel-
ten Uberpriifung (Targeted Review of Internal
Models, TRIM) unterzogen.

Einheitliches Europiisches
Einlagensicherungssystem weiterhin in
Diskussion

Mittlerweile sind zwei (Einheitliche Bankenauf-
sicht, Einheitliche Abwicklung) der drei Saulen
der Bankenunion vollstindig umgesetzt. Die
Europiéische Kommission hat zwar im November
2015 einen Vorschlag fiir die dritte Saule, das
cinheitliche Europaische Einlagensicherungs-
system (European Deposit Insurance Scheme,
EDIS), veroffentlicht, doch stoBt dieser Vorschlag
bei einigen EU-Mitgliedstaaten auf erheblichen
Widerstand. Bis zur endgiiltigen Umsetzung
von EDIS kommt den gemaf3 Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG)
aufgestellten nationalen Einlagensicherungs-
systemen eine zentrale Rolle zu. Einleger genief3en
gemal diesen Vorschriften einen Schutz ihrer
jeweiligen Einlagen bis zur maximalen Hohe von

100.000 EUR pro Bank.

12 Mittlerweile wurde das Spitzeninstitut des Ra{'ﬁéisenselzmrs, RZB, mit der borsennotierten Osteuropatochter RBI verschmolzen.

I3 Davon unberiihrt sind die im Rahmen der ,Basel llI—Reka]ibrierung“ erarbeiteten und zum Teil noch in Diskussion stehenden Vorschldge:
iiberarbeiteter Standardansatz fiir Kreditrisiko, Uberarbeitung des auf internen Ratings basierten Ansatzes (IRBA), Einfiihrung einer

Untergrenze fiir interne Modelle (,Qutput Floor), neuer Standardansatz fiir operationelle Risiken.

'" Eigenkapitalrichtlinie (CRD — Capital Requirements Directive), Eigenkapitalverordnung (CRR — Capital Requirements Regulation).

" Richtlinie iiber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Banking Recovery and Resolution Directive) und Verordnung zum

Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRM-VO; SRM-R — Single Resolution Mechanism Regulation).
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Kasten 7

TLAC/MREL - Konzepte zur Erhohung der Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsfahig-
keit sowie Glaubigerbeteiligung (,,Bail-in‘) im Rahmen der Abwicklung

Die Finanzkrise hat gezeigt, dass insbesondere systemrelevante und grenziiberschreitend tdtige Banken mit
finanziellen Schwierigkeiten nicht in Insolvenz hdtten geschickt werden kénnen, ohne dabei maglicherweise die
Stabilitdt des Finanzmarkts zu gefdhrden. Daher mussten diese Banken angesichts fehlender einheitlicher Re-
geln und Instrumente fiir einen geordneten Marktaustritt (,,Abwicklung®) mit dem Einsatz dffentlicher Gelder
gerettet werden. Als Antwort darauf wurde ein einheitlicher Abwicklungsrahmen (Single Resolution Mechanism,
SRM)" mit zentralisiertem europdischem Entscheidungs- und Finanzierungmechanismus eingerichtet, der seit
1. Jdnner 2016 den SSM ergdnzt.

Das neue Abwicklungssystem soll auch sicherstellen, dass im Fall eines Zusammenbruchs einer systemrele-
vanten Bank in erster Linie die Anteilseigner und die Gldubiger die Abwicklungskosten tragen (,,Bail-in®). Fiir den
Fall, dass die Abwicklungskosten nicht gdnzlich durch diese MaBnahmen gedeckt werden kénnen, kann bei Vor-
liegen bestimmter Voraussetzungen auf die Mittel aus dem Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund, SRF)
zuriickgegriffen werden. Der SRF befindet sich noch bis Ende 2023 in der Aufbauphase und soll im Endausbau
mit voraussichtlich 55 Mrd EUR dotiert sein.?

Das Financial Stability Board (FSB) prdsentierte mit TLAC (Total Loss Absorbing Capacity) ein Konzept zur
Messung der Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsfdhigkeit fiir global systemrelevante Banken, um damit
deren Abwicklungsfdhigkeit, die Aufrechterhaltung kritischer Funktionen und gegebenenfalls die Fortfiihrung
liberlebensfdhiger Unternehmensteile sicherzustellen. Auf europdischer Ebene wurde im Rahmen der Abwick-
lung (BRRD, SRM) ein dhnliches Konzept zur Festlegung einer Mindestquote an vorzuhaltendem Kapital und
Verbindlichkeiten, MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities), entwickelt. Im Unter-
schied zur TLAC ist die Anwendung der MREL fiir alle Banken in der EU verpflichtend. Beide Konzepte verfolgen
das Ziel, dass Banken im Abwicklungsfall addquat kapitalisiert sind. Banken sollen iiber ein ausreichendes MaB
an Fremdkapital verfiigen, das verldsslich und rechtssicher herabgeschrieben bzw. in Eigenkapital umgewandelt
werden kann (Bail-in, Gldubigerbeteiligung), damit die Inanspruchnahme 6ffentlicher Finanzmittel méglichst ver-
mieden wird.

Die Hohe der zu haltenden MREL ist von der jeweiligen Bank abhdngig und wird individuell von der Abwick-
lungsbeharde festgesetzt. Die Vorschldge zu TLAC miissen noch in europdisches Recht umgesetzt werden. Die
Europdische Kommission hat zum Zusammenspiel zwischen TLAC und MREL bereits einen Vorschlag unterbreitet,
der derzeit diskutiert wird.

Die mit der Abwicklung betrauten Abwicklungsbehérden haben umfangreiche Befugnisse und kénnen bei-
spielweise mit dem Instrument des ,,Bail-in“ anordnen, dass Verbindlichkeiten® in Eigenkapital umgewandelt
oder herabgeschrieben werden. Die diesem ,,Bail-in“ unterliegenden Finanzinstrumente nehmen nach einer ge-
setzlich vorgegebenen Reihenfolge (Haftungskaskade) an der Verlusttragung teil. Dabei gilt, dass eine untere
Klasse erst nach vollkommener Ausschpfung der ihr vorstehenden Klasse herangezogen werden darf. Innerhalb
einer Klasse sind die Gldubiger jedenfalls gleich zu behandeln (,,Pari-passu-Prinzip*). Zudem gilt das ,,No-Creditor-
Worse-Off-Prinzip*, wonach in einem Abwicklungsverfahren kein Gldubiger schlechter gestellt werden darf als
in einem Konkursverfahren. Sollte das Prinzip durchbrochen werden, sind die Betroffenen in Héhe des erlittenen
Schadens durch Mittel aus dem Abwicklungsfonds zu entschddigen.

Haftungsreihenfolge gemdB Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG)
Nicht gesicherte Einlagen

Kleine und mittlere Unternehmen Naturliche Personen

Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

unbesicherte Einlagen von Derivate
Schuldverschreibungen GrofBunternehmen

Nachrangige Verbindlichkeiten
Ergianzungskapital (Tier 2)
Zusiatzliches Kernkapital (AT-1)

" Der SRM basiert auf zwei Gesetzgebungsakten, die die Abwicklungs- und Sanierungsprozesse harmonisieren und effizienter gestalten: Ver-
ordnung zum Einheitlichen Abwicklungsmechanismus und Richtlinie fiir die Sanierung und Abwicklung von Banken.

2 Der SRF wird seit 1. Jdnner 2016 durch finanzielle Beitrdge der Banken gespeist, wobei sich die individuelle Beitragshhe auf Basis der GrofBe

und des Risikoprofils des jeweiligen Kreditinstituts errechnet. Zu Beginn der Aufbauphase ist der SRF noch in nationale Kammern unterteilt.
Er wird schrittweise bis 2024 zu einem einheitlichen Fonds zusammengefiihrt.

3 Ausgenommen vom ,,Bail-in“ sind insbesondere durch Einlagensicherungssysteme geschiitzte Einlagen, besicherte Verbindlichkeiten und Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Beschdftigten.
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Leistungsfahiges Statistikangebot fiir Osterreichs

Bevolkerung und Wirtschaft

Offizielle Wirtschafts- und Finanzstatistiken
unterstiitzen in vielen Bereichen Bevélkerung
und Wirtschaftstreibende sowie bei politischen
Entscheidungsprozessen. Sie beeinflussen Investi-
tionsentscheidungen, haben Auswirkungen auf
Borsenkurse, sind Basis fiir die Ausgestaltung
wirtschaftspolitischer Programme und ermaég-
lichen fundierte Entscheidungen rund um das
Sparen und Veranlagen, den Abschluss von Kre-
ditvertrigen oder die Wahl der Wohnform.
Zuverlassige Wirtschafts- und Finanzstatistiken
sind damit unverzichtbar fiir alle Teile der Gesell-
schaft.

Die OeNB trigt diesem — im Verlauf der
jingsten Wirtschafts- und Finanzkrise nochmals
deutlich gestiegenen — Informationsbedarf mit
zahlreichen Produkten und Leistungen Rech-
nung. Mehr als 300 auf der OeNB-Webseite
verfligbare statistische Tabellen bieten aktuelle
wie auch historische Daten zu Zinssatzen und
Wechselkursen, zum Finanzverhalten privater
Haushalte und Unternechmen, zu Zahlungsmit-
teln oder internationalen Finanzstromen. Eine
Smartphone-App richtet sich an mobile Nutzer
dieses Services.

Eine Reihe regelmiBig oder anlassbezogen
erscheinender statistischer Berichte und Ana-
lysen stellt zusitzliche spezifische Informationen
zu Wirtschaftsgeschehnissen bereit. Die Statis-
tik-Hotline der OeNB beantwortet auch tele-
fonisch Fragen rund um das Datenangebot.

Gleichzeitig stellt die OeNB nationalen wie
auch internationalen Organisationen im Rahmen
verpflichtender Lieferprogramme eine Vielzahl
von Statistiken zur Verfiigung. Zu den Adressa-
ten zdhlen europiische Institutionen wie EZB
und Eurostat, internationale Organisationen wie
IWF oder BIZ ebenso wie Behorden des SSM,
des Systems der Bankenaufsicht in Europa.

Ein leistungsfahiges nationales, gleichzeitig
aber auch reibungslos in den Euroraum integ-
riertes Statistiksystem, das auf moderne IT-
Infrastruktur sowie gut ausgebildete Fachkrifte
zuriickgreifen kann, ist Voraussetzung fiir diese
in Umfang und Qualitit zunehmend anspruchs-
vollen Lieferverpflichtungen.

Wesentliche Neuerungen innerhalb der
Aufsichtsstatistik

Im Jahr 2016 unterstiitzte der Statistikbereich
aktiv alle Weiterentwicklungen im Rahmen des
SSM. Er lieferte damit einen wertvollen Beitrag
zur Sicherheit und Zuverlassigkeit des europai-
schen Bankensystems sowie zur Stabilitat des
Finanzsystems in der EU. So wurden etwa die
laufenden operativen Meldeprozesse europaweit
harmonisiert. Dazu zahlte die Etablierung von
Standards in der Zusammenarbeit zwischen den
nationalen Zentralbanken bzw. Aufsichtsbehor-
den und der EZB im Bereich Datenvalidierung
bzw. Datenweiterleitung.

Gleichzeitig wurden fiir diverse Aufsichts-
zwecke Ad-hoc-Datenanfragen der EZB, der
EBA, des Single Resolution Board sowie der
osterreichischen FMA durchgefiihrt, die nicht
im reguldren statistischen Meldewesen abgedeckt
sind. Dazu zdhlen ein Pilotprojekt zu Ad-hoc-
Datenabfragen des SSM, die Impact Studies der
EBA zu Basel III, Anfragen fiir Zwecke der Ein-
lagensicherung sowie fiir die Evaluierung eines
zukiinftigen Abwicklungsfonds (Single Resolution
Fund, SRF) im Rahmen des SSM.

Dartiber hinaus wurden neue harmonisierte
Meldevorgaben des SSM im Bereich Financial
Reporting (FinRep) umgesetzt. In diesem Zu-
sammenhang wurde ein
Mapping unterschiedli-
cher nationaler Rech-

Financial Reporting (FinRep)
Bei den FINREP-Meldungen handelt
es sich um eine standardisierte bzw.

nungslegungsstandards
auf ein einheitliches inter-
nationales Meldeformat
fertiggestellt.

Des Weiteren kam es
zu einer Anpassung von
Meldeanforderungen der
EBA und EZB im Bereich
FinRep an die kiinftigen
internationalen Rech-
nungslegungsstandards

auf europdischer Ebene harmoni-
sierte Erhebung von Finanzdaten
(Bilanz, Ertragslage, Wertberichti-
gungen, notleidende Kredite etc.).
Urspringlich war diese Meldung
ausschlieBlich fur die Ubermittlung
von konsolidierten Konzernab-
schliissen nach internationalen
Rechnungslegungsvorschriften
vorgesehen. Im Rahmen des SSM
wurde die Meldepflicht jedoch auch
auf die Ubermittlung von Konzern-
bzw. Einzelabschlissen nach
nationalen Rechnungslegungsvor-
schriften erweitert.

(IFRS9), die Ansatz und Bewertung von Finanz-
instrumenten regeln sollen. Die OeNB arbeitete
intensiv an der Weiterentwicklung des einheit-
lichen europiischen Meldewesens mit (European
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Reporting Framework — ERF) und iibernahm
auch Fithrungsverantwortung in der entspre-
chenden Arbeitsgruppe.

Auf dem Gebiet der Bonitatsbeurteilung
(Common Credit Assessment System — CoCAS)
wurden neue Bestimmungen fiir die Identifika-
tion und Zahlweise von Ausfallen in der Kalib-
rierung und Validierung von Ratingsystemen
entwickelt.

Fortschritte in der Umsetzung des
integrierten Datenmodells

Im Zuge des Projekts Start II wurde neben der
Neukonzeption der IT-Systeme in der Statistik
auch beschlossen, das zugrunde liegende Daten-
modell fiir meldepflichtige Banken neu zu
gestalten, um in Zukunft bei steigenden Daten-
anforderungen flexibler und kostengtinstiger rea-
gieren bzw. eine moglichst hohe Konsistenz zwi-
schen allen Endprodukten gewahrleisten zu kénnen.

Eine effiziente Kommunikation mit den
Banken bei der Weiterentwicklung des Melde-
wesens spart in spaterer Folge viel Zeit fir
Erklirungen und Nachbearbeitungen. Die stra-
tegische und inhaltliche Zusammenarbeit mit
den Banken erfolgt seit 2014 im Rahmen des
Standing Committee (SCom). 2016 konnten im
Rahmen des SCom deutliche Fortschritte bei
der Entwicklung des fiir das gemeinsame Melde-
wesen zentralen Datenmodells erzielt werden.
Im Juni 2016 erzeugten aus diesem Datenmodell
die meisten betroffenen Banken die Aufsichts-
meldung ,FinRep solo“. Im Oktober wurde
daraus die EZB-Monetarstatistik erstmals pro-
duktiv generiert. Sie wird von der EZB haupt-
sachlich fiir die Ableitung von geldpolitischen
Informationen und andq}‘e Analysezwecke ver-
wendet. Damit wurde in Osterreich eine zukunfts-
sichere Losung gewihlt, die auch im Eurosystem
beispielhaft ist.

Auch bei der 2016 eingefiihrten EZB-Versich-
erungsstatistik werden Melder durch Synergien
mit Aufsichtsdaten entlastet, was den analyti-
schen Nutzen der Daten erheblich steigert. Basis
fir die Neuaufstellung dieser Statistik war die
Solvency II-Richtlinie der EU, mit der das euro-

péische Versicherungsaufsichtsrecht grundlegend
reformiert wurde.

Projekt Elektronische Nichtfinanzielle
Daten (END)

Das gesamte Osterreichische Kreditwesen — wie
auch die OeNB — erfasst Jahresabschliisse gegen-
wartig manuell, da sie beinahe ausschlieBlich im
PDF-Format oder in Papierform vorliegen — ein
sowohl aus betriebs- als auch aus volkswirtschaft-
licher Sicht verbesserungswiirdiger Umstand.
Das Projekt END soll nun Wege zur Optimie-
rung der Bereitstellung von Jahresabschliissen
analysieren. )

Zusammen mit der Wirtschaftskammer Oster-
reich, der Industriellenvereinigung, der Statis-
tik-Austria, der Kammer der Wirtschaftstreu-
hander und dem Bundesministerium fur Justiz
u. a. hat sich die OeNB das Ziel gesetzt, liber
dieses Projekt vollstindige handelsrechtliche
Jahresabschliisse in einem standardisierten elek-
tronischen Format fiir das Firmenbuch bereit-
stellen zu konnen. Im Ergebnis soll eine Kosten-
ersparnis fiir Unternehmen und Verwaltung
erzielt werden.

Osterreich tritt dem IWF-
Datenstandard SDDS Plus bei

Osterreich ist am 10. Jinner 2017 dem Daten-
standard SDDS Plus (Special Data Dissemination
Standard Plus) — des IWF — beigetreten und
erfiillt damit eine Reihe strenger Vorgaben fiir
Erstellung, Verbreitung und Dokumentation von
statistischen Daten.

Verlassliche, rasch verfiigbare und interna-
tional vergleichbare Statistiken sind ein unerlass-
licher Wegweiser durch das zunehmend globa-
lisierte und komplexe Wirtschaftsgeschehen
unserer Zeit. Der Beitritt zum SDDS Plus do-
kumentiert den hohen Entwicklungsgrad und
die Transparenz des statistischen Systems, woraus
ein wertvoller Beitrag fiir die Attraktivitéit”eines
Wirtschafts- und Finanzplatzes resultiert. Oster-
reich befindet sich in einem kleinen Kreis von
weltweit nur dreizehn Landern, die diesem inter-
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national derzeit anspruchsvollsten Qualitats-
standard gerecht werden kénnen. Der SDDS
Plus wurde als Reaktion auf die 2007 einsetzende
Wirtschafts- und Finanzkrise geschaffen und
richtet sich insbesondere an jene Lander, deren
Finanzmarkte infolge ihrer GréBe und/oder —
wie im Fall Osterreichs — ihrer internationalen
Vernetzung fiir das globale Finanzsystem von
Bedeutung sind.

Zusatzlich Zu._den schon geltenden Vorgaben
des SDDS, dem Osterreich bereits 1996 beitrat,
fordert der SDDS Plus umfangreiche Datenlie-
ferungen in neun weiteren Kategorien wie etwa
Indikatoren zur Stabilitat des osterreichischen
Finanzsektors oder Informationen zu grenziiber-
schreitenden Finanztransaktionen. Die neuen
Indikatoren betreffen sowohl real- als auch
finanzwirtschaftliche Statistiken und richten sich
an eine Reihe Osterreichischer Statistikersteller,
die ihre Meldungen ab nun unter der Koordina-
tion der OeNB verbindlich an den IWF zu mel-
den haben.

30 Jahre Zentrales Kreditregister (ZKR)

Das Zentrale Kreditregister (ZKR, vormals
GrobBkreditevidenz, GKE) bedient bereits heute

viele Anwendungsfelder. Liegen Forderungen
bzw. Forderungsrahmen gegenﬁber einem Kre-
ditnehmenden zum Monatsultimo bei bzw. tber

350.000 EUR, wird die
Meldepflicht ausgelost.
Neben den verschiedenen
Riickmeldeschienen an die
Melder werden die Daten
von bzw. fiir Aufsicht, Sta-
tistik, Geldpolitik, Volks-
wirtschaft, Finanzmarkt-
stabilitat, Risikokontrolle
und Sicherheitenmanage-
ment genutzt.

Fir die Zukunft ver-
spricht das EZB-Projekt
AnaCredit (Analytical
Credit Dataset) eine Aus-
weitung und zugleich
Harmonisierung der Mel-

Zentrales Kreditregister
(ZKR)

Das ZKR erfasst Obligo- und
Risikoinformationen von Forderun-
gen und Bonitatseinstufungen
osterreichischer Kredit- und
Finanzinstitute sowie Vertragsver-
sicherungen gegenuber in- und
auslandischen Kreditnehmenden.
Die Idee zur Errichtung einer
zentralen Auskunftsstelle fiir
Banken, die es ihnen erméglicht,
sich Uber die Gesamtverschuldung
von Kreditnehmenden zu
informieren, hat ihren Ursprung in
den 1960er-Jahren. 1979 schuf das
Kreditwesengesetz (KWG) eine
solide rechtliche Basis fir eine
GrofBkreditevidenz (GKE). Im Jahr
1986 wurde mit einer Novelle des
Kreditwesengesetzes die Funktion
einer Grofkreditevidenzstelle an
die OeNB Ubertragen.

dedaten: Ab September 2018 werden von Kre-
ditinstituten innerhalb des Euroraums Einzel-
kreditdaten ab einer Meldegrenze von 25.000
EUR erhoben. National soll mittels integrierter
Erhebung auf Basis des zentralen Datenmodells
der User-Nutzen maximiert und Redundanzen
minimiert werden.
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Vorstellung der vierten Banknote der Europa-Serie und
Migration des dsterreichischen Finanzplatzes auf T2S

Die Rolle der OeNB im Bargeldkreislauf
Die OeNB gewahrleistet in Zusammenarbeit mit
ihren Zweiganstalten und Tochterunternchmen,
der Oesterreichischen Banknoten- und Sicher-
heitsdruck GmbH (OeBS), der Miinze Osterreich
Aktiengesellschaft (MUNZE) und der GELD-
SERVICE AUSTRIA Logistik fiir Wertgestio-
nierung und Transportkoordination GmbH
(GSA), eine effiziente und sichere Bargeldver-
sorgung. Zu dieser Kernaufgabe der OeNB gehort
die Planung und Produktion ebenso wie die
Bereitstellung, sichere Lagerung und ausrei-
chende Reservehaltung des Bargelds Somit
nimmt die OeNB im Bargeldkreislauf Osterreichs
eine Schliisselposition ein.

Mit ihren umfassenden Erfahrungen im
Bereich Bargeldorganisation konnte sich die
OeNB angesichts der internationalen Bedeutung
des Euro auch tiber die Grenzen Osterreichs
hinaus als ,, Bargelddrehscheibe® etablieren. Durch
die Geschiftstatigkeit einiger osterreichischer
Banken in CESEE-Landern, in denen der Euro
zwar noch nicht offizielles Zahlungsmittel ist,
haufig jedoch fiir Zahlungen und Wertaufbe-
wahrung verwendet wird, ist die OeNB ein wich-
tiger Partner fiir diese Nachbarlinder geworden.

@ BEDARFSERHEBUNG

 ABSTIMMUNG

PRODUKTION
LAGERUNG

BNE 5o

BEREITSTELLUNG

VERPACKUNG
BEARBEITUNG
EINLIEFERUNG
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Neue 50-Euro-Banknote vorgestellt

Am 5. Juli 2016 wurde die vierte Banknote der
Europa-Serie vorgestellt. Die Ausgabe der neuen
50-Euro-Banknote startet am 4. April 2017. Das
Design wurde — wie schon bei der 5-, 10- und
20-Euro-Banknote der Europa-Serie — moder-
nisiert und die bekannten Sicherheitsmerkmale
analog zur 20-Euro-Banknote technisch aufge-
rustet.

Im Rahmen der Einfithrung der Banknoten
der Europa-Serie legt die OeNB besonderen
Wert darauf, die Bevolkerung tiber Innovationen
bei Sicherheitsmerkmalen und Bargeldsicherheit
zu informieren. So bestand bereits im Sommer
2016 im Rahmen der Osterreichweiten Euro-
Bus-Tour die Gelegenheit, sich vorab mit den
Sicherheitsmerkmalen der neuen 50-Euro-Bank-
note vertraut zu machen.

Ein weitere MaBnahme betrifft die umfas-
sende Information tiber den Auf- und Umris-
tungsbedarf fiir Hersteller von Banknotenbe-
arbeitungsgeraten und deren Nutzer (Banken,
Automatenbranche, Handel und Werttransport-
firmen), damit sie rechtzeltlg die notwendigen
Schritte fur Anderungen an den Geraten durch-
fiihren kénnen. In diesem Zusammenhang stellt
die OeNB bereits seit Juli 2016 die neue 50-Euro-
Banknote fiir Testzwecke zur Verfiigung.

Nachfrage nach Bargeld weiter
gestiegen

Der Euro-Bargeldumlauf (inkl. Miinzen) belief
sich Ende 2016 auf 1.153,1 Mrd EUR. Dies ent-
spricht einer Steigerung von 3,9 % gegeniiber
dem Vergleichszeitraum des Vorjahrs. Einerseits
ist Bargeld in den Lindern des Euroraums wei-
terhin ein wichtiges Zahlungsmittel, andererseits
ist der kontinuierliche Anstieg auch auf die zu-
nehmende Bedeutung des Euro als internationale
Reservewahrung zuriickzufihren. Rund ein
Viertel des wertmaBigen Euro-Banknotenumlaufs
entféllt schitzungsweise auf Lander auBerhalb

GESCHAFTSBERICHT 2016

57



Kasten 8

Fortsetzung der Europa-Serie

Am 2. Mai 2013 begann die Ausgabe der Banknoten, die im Design der neuen Europa-Serie gestaltet sind. Nach

der erfolgreichen Einfiihrung der neuen 5-, 10- und 20-Euro-Banknote wurde am g,
5. Juli 2016 die neue 50-Euro-Banknote vorgestellt. Sie wird am 4. April 2017 in Um- &

lauf gebracht.

Die neue 50-Euro-Banknote zeigt weiterhin das bekannte Design ,,Zeitalter und *
Stile*, ihre Optik wurde aber modernisiert. Wie die 20-Euro-Banknote erhdilt sie die- *
selben leicht zu iiberpriifenden Sicherheitsmerkmale: das Portrdt-Wasserzeichen, die :
Smaragdzahl und das durchsichtige Portrdt-Fenster mit dem Abbild der mythologi-
schen Gestalt Europa, der Namensgeberin der neuen Banknoten-Serie. Das Eurosys-
tem setzt damit abermals einen wichtigen Schritt in Richtung Fdlschungssicherheit. |
Die Echtheitspriifung kann wie gewohnt mit FUHLEN — SEHEN — KIPPEN ohne tech- -

nische Hilfsmittel durchgefiihrt werden.

Die iibrigen Stiickelungen der Europa-Serie werden in den ndchsten Jahren ein-

7 S

i _,j’ﬁ.

gefiihrt. Basierend auf der EZB-Rats-Entscheidung vom 4. Mai 2016 endet die Europa -Serie mit der Ausgabe
der 200-Euro-Banknote. Die 500-Euro-Banknote wird mit Ende 2018 nicht mehr ausgegeben, bleibt jedoch

weiterhin gesetzliches Zahlungsmittel.

des Euro-Wihrungsgebiets, hauptsichlich auf
Nachbarregionen des Euroraums.'

Grafik 22 stellt die Entwicklung der Nach-
frage nach einzelnen Stiickelungen der Euro-
Banknoten dar. Von den sieben Stiickelungen
sind vor allem Banknoten mit niedrigem und
mittlerem Nennwert, die normalerweise tber
Geldautomaten ausgegeben werden, bei taglichen
Zahlungen am gelaufigsten. Es zeigt sich, dass
die 50-Euro-Banknote mit 9,2 Mrd Sttick im
Euroraum die wichtigste Banknote darstellt. Sie
wird sowohl im taglichen Zahlungsverkehr als
auch fiir Bargeldhortung verwendet. An Bedeu-
tung gewonnen hat die 100-Euro-Banknote,
nicht zuletzt aufgrund der EZB-Rats-Entschei-
dung vom 4. Mai 2016, die 500-Euro-Banknote
nicht mehr zu produzieren und ab Ende 2018
nicht mehr auszugeben. Die 500-Euro-Banknote
wird aber weiterhin gesetzliches Zahlungsmittel
bleiben.

Die in Umlauf befindlichen 500-Euro-Bank-
noten behalten weiterhin ihre Giltigkeit und
konnen zeitlich unbefristet bei den nationalen
Zentralbanken des Eurosystems umgetauscht
werden.

Da es im gemeinsamen Wahrungsraum nicht
mehr moglich ist, exakte Umlaufzahlen der ein-

zelnen Lander zu ermitteln, schitzt die OeNB
den 6sterreichischen Bargeldumlauf auf Basis
von Erstausgabemengen, tatsachlichen Einliefe-
rungen, Banknotenbearbeitung auBBerhalb der
OeNB/GSA sowie Informationen aus dem Bank-
notengroBhandel. Aktuellen Schatzungen der

Grafik 22
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! Siche dazu EZB. 2011. The International Role of the Euro. European Central Bank. Juli.
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OeNB zufolge befinden sich Bgnknoten im Wert
von etwa 28,6 Mrd? EUR in Osterreich im Um-
lauf.

OeNB und GSA haben im Jahr 2016 insge-
samt 1,48 Mrd Sttiick Banknoten an Banken aus-
geliefert und 1,6 Mrd Stiick Banknoten bzw.
2,2 Mrd Stiick Miinzen aus dem Bargeldkreislauf
zur Bearbeitung erhalten.

Riickgelieferte Banknoten werden durch die
OeNB gemeinsam mit der GSA bearbeitet und
nach Echtheits- und Qualitatspriifung wieder
fir den Bargeldkreislauf zur Verfiigung gestellt.
Damit sorgt die OeNB fiir eine hohe Umlauf-
qualitat des Euro-Bargelds und leistet einen ent-
s_g:heidenden Beitrag zur Bargeldsicherheit in
Osterreich. Filschungen konnen dadurch schnell
und effizient aus dem Umlauf gezogen werden.

Falschgeldaufkommen in Osterreich
weiterhin gering

In Osterreich wurden im Jahr 2016 insgesamt
12.234 Stiick Falschungen von Banknoten aus
dem Umlauf sichergestellt. 2015 waren es noch
14.502 Stiick. Europaweit ist die 50-Euro-Bank-
note der ersten Serie mit 42,5 % die am haufigs-
ten gefalschte Banknote. Gemeinsam mit der
20-Euro-Banknote ist sie in Europa fiir rund
90% des Falgchgeldauﬂ(ommens 2016 verant-
wortlich. In Osterreich bietet sich ein ahnliches
Bild. Hier machen 50- und 20-Euro-Banknoten
rund 74 % aller Filschungen aus.

Der Schwerpunkt des ésterreichischen
Falschgeldaufkommens lag mit rund 43 % unver-
andert im Ballungsraum Wien. Insgesamt betragt
2016 der durch Falschgeld verursachte Schaden
768.515 EUR, gegeniiber 798.440 EUR im Jahr
2015 (Grafik 23). Der Anteil Osterreichs am
gesamten Falschungsaufkommen im Euroraum
blieb mit 1,79 % wie in den Vorjahren relativ
niedrig. Fiir Privatpersonen in Osterreich besteht
nach wie vor nur eine geringe Wahrscheinlich-
keit, mit Falschgeld in Beriihrung zu"kommen.
Mittels der einfachen Priifschritte FUHLEN —

Grafik 23
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SEHEN — KIPPEN ist eine Féilschung auch ohne

technische Hilfsmittel zu erkennen.

Zahlreiche vorbereitende Geritetests
fiir die zweite Euro-Banknotenserie

Auch 2016 hat das OeNB-Testzentrum entspre-
chend den EZB-Vorgaben Priif-, Zahl- und Sor-
tiergerite sowie die dazugehérigen Innovationen
aus dem Bereich Banknoten-Priifsensorik kos-
tenlos getestet. Dabei wurden mit 15 interna-
tionalen Herstellern insgesamt 209 Maschinen-
tests abgeschlossen und zahlreiche Tests fiir die
20-Euro-Banknoten und vorbereitende Tests fiir
die 50-Euro-Banknoten der Europa-Serie durch-
gefiihrt, um eine problemlose und fliachen-
deckende Annahme der neuen Banknoten sicher-
zustellen. Die Ergebnisse der Geritetests werden
sowohl auf der OeNB- als auch auf der EZB-
Website veroffentlicht.

Effiziente und sichere Zahlungssysteme
fiir den Finanzplatz Osterreich

Die OeNB stellt zusammen mit dem Eurosystem
leistungsfahige, sichere und effiziente Interban-
ken—Zahlungsverkehrssysteme fir den Finanz-

2 Der geschdtzte Euro-Banknotenumlauf unterscheidet sich von dem in der Bilanz ausgewiesenen buchhalterischen Banknotenumlauf, der
auf Grundlage des EZB-Kapitalschliissels berechnet wird. Der geschdtzte Umlauf beriicksichtigt dariiber hinaus nationale Besonderheiten

im Zahlungsverhalten.
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Zahlungsmittelnutzung der 6sterreichischen Bevolkerung

Die OeNB fiihrte Ende 2015/Anfang 2016 eine Umfrage zum Zahlungsverhalten der osterreichischen Bevolke-
rung durch. In einem sogenannten Zahlungstagebuch erfassten die Umfrageteilnehmer an drei aufeinander fol-
genden Tagen sdmtliche Zahlungen mit Ausnahme von ,,regelmdBig wiederkehrenden Zahlungen, die im Allge-
meinen bargeldlos bezahlt bzw. vom Konto abgebucht werden®. Neben dem bezahlten Betrag wurden die
Zahlungsart, der Ort sowie andere Charakteristika erfasst.!

Obwohl rund 95 % der Befragten angaben, iiber eine Zahlungskarte zu verfiigen, bestdtigen die jiingsten
Umfrageergebnisse, dass Bargeld weiterhin klar die osterreichische Zahlungsmittellandschaft dominiert: 82 %
aller Transaktionen und 65 % des Volumens wurden
2016 laut Umfrage bar abgewickelt. Mittels Banko-
matkarte wurden 10,9% der Transaktionen bzw. Zahlungsmittelanteile (nach Transaktionen)
17,3% des Volumens durchgefiihrt, wihrend 2,7 % in%
der Transaktionen und damit immerhin 6,1 % des Vo- 100
lumens mit Kreditkarte getdtigt wurden. Auf Last-
schriften und Uberweisungen entfielen 8,2% des
Volumens und 1,7 % der Transaktionen. Zahlungsinno- &
vationen (z. B. Bezahlen per Handy, kontaktloses Be- -,
zahlen) spielen insgesamt betrachtet noch eine gering-
fiigige Rolle. Bemerkenswert selbst im internationalen
Vergleich ist, dass Bargeld in Osterreich nicht nur fiir 5o
Kleinbetrdge unter 25 EUR, sondern auch tiberpro-
portional oft fiir Transaktionen mit hohen Betrdgen
zum Einsatz kommt: Fast die Hilfte (47,2%) der 30
Transaktionen iiber 100 EUR wurde in bar beglichen.

Die Unterschiede in der Barzahlungsneigung ver-

Grafik 24
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schiedener soziodemografischer Gruppen entspre- '° J

chen weitgehend den Ergebnissen internationaler Stu- —=ll ——
dien: Altere nutzen Bargeld etwas stdrker als Jiingere Bargeld  Bankomatkarte  Kreditkarte Sonstige
(76 % des Werts der Zahlungen in bar versus 71 %). S v

Einkommensschwdchere zahlen deutlich mehr bar als
Einkommensstdrkere (83 % versus 59%). Insgesamt 2"
. . g . .. . Anmerkung: Die Anteile beziehen sich auf Transaktionen in einer Betragsklasse, z. B.

betr;:Chtet sind Z’e BararF‘eILe jE(g)Ch i St;]mt;;chBer} be- sind bei Transaktionen unter 10 EUR 92,4 % aller Transaktionen bar.
trachteten soziodemografischen Gruppen hoch. Befragt
nach ihren Prdferenzen (,,Wie wiirden Sie gerne be-
zahlen?) antwortet etwas mehr als die Halfte der Befragten (55 %), dass sie am liebsten mit Bargeld zahlen.
Weitere 30 % bevorzugen die Karte, 16 % duBern keine Prdferenz.

Diese deskriptiven Ergebnisse sowie weitere Analysen einer in diesem Zusammenhang verfassten Studie?
lassen den Schluss zu, dass sich trotz der rasanten Verdnderungen am Zahlungsmittelmarkt an der Stellung von
Bargeld als wichtigstes Zahlungsmittel in Osterreich in den ndchsten Jahren wenig dndern wird.

le: OeNB-Umfrage zum Zahlungsverhalten 2016.

" Das Design der Umfrage wurde im Vergleich zu dlteren OeNB-Umfragen zum Zahlungsverhalten mittels Zahlungstagebuch in wesentlichen
Punkten gedndert. Die aktuellen Ergebnisse konnen deshalb nicht mit friiheren Ergebnissen verglichen werden.

2 Rusu, C. und H. Stix. 2017. Von Bar- und Kartenzahlern — Aktuelle Ergebnisse zur Zahlungsmittelnutzung in Osterreich. In: Monetary Policy &
the Economy Q1/17. OeNB. Im Erscheinen.

platz Osterreich zur Verfiigung. TARGET?2, das
Zahlungsverkehrssystem des Eurosystems, dient
der Abwicklung von GroBbetragszahlungen. Es
wird von Zentral- und Geschiftsbanken zur

Verarbeitung von Euro—Zahlungen in Echtzeit
verwendet. HOAM.AT (Home Accounting Mo-

dule Austria) ist das nationale Buchungssystem
der OeNB und steht Kontoinhabern fiir Liquidi-
tatstibertrage, Bargeldgeschifte und standige
Fazilititen (Einlage- und Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat) sowie zur Uberwachung der Mindest-
reserve zur Verfiigung, Fiir den Finanzplatz Oster-

60
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reich wurden iiber TARGET2 und HOAM.AT
im Jahr 2016 rund 3,1 Mio Zahlungsauftrige in
Héhe von rund 15.200 Mrd EUR abgewickelt.

Die Weiterentwicklung und Konsolidierung
bestehender Eurosystem-Infrastrukturen sowie
die Vorbereitung neuer Vorhaben auf Eurosys-
tem- bzw. ESZB-Ebene stehen im Mittelpunkt
der Hberlegungen des Eurosystems in der ,Vision
2020 Aktuell liegt der Fokus auf der Konsoli-
dierung von TARGET2 und TARGET2-Securi-
ties (T2S), der Harmonisierung und Zentrali-
sierung des Eurosystem Collateral Managements
und auf dem Thema Instant Payments.

T2S: Migration des dsterreichischen
Marktes erfolgreich

T2S ist eine Plattform des Eurosystems und bietet
Wertpapier-Zentralverwahrern die Abwicklung
von nationalen und grenziiberschreitenden Wert-
papiertransaktionen in einer technischen Platt-
form in Echtzeit, in Zentralbankgeld, nach ein-
heitlichen Regeln und zu transparenten und ein-
heitlichen Konditionen. T2S unterstutzt die
Umsetzung des EU-Binnenmarkts im Wert-
papier-Nachhandel, da es Barrieren in der grenz-
tiberschreitenden Wertpapierabwicklung abbaut.

Die Migration der Wertpapier—Zentralver—
wahrer findet in insgesamt fiinf Wellen von Juni
2015 bis Oktober 2017 statt. Seit der Migrations-
welle 3 am 12. September 2016 stellt die OeNB
in T2S Geldkonten zur Verfiigung (Teilmigra-
tion). Mit der vierten Migrationswelle am
6. Februar 2017 ist der gesamte 6sterreichische
Markt mit der OeKB CSD GmbH — dem oster-
reichischen Wertpapier-Zentralverwahrer — auf
T2S migriert. Mit der finalen Migrationswelle
im September 2017 werden 24 europaische Wert-
papier-Zentralverwahrer T2S nutzen. Danach
werden rund 75 % des gesamten europiischen
Wertpapiervolumens iiber T2S abgewickelt.

Tochterunternehmen unterstiitzen die
OeNB bei der Aufgabenerfiillung

Die Gesellschaften Miinze Osterreich Aktien-
gesellschaft (MUNZE) und Oesterreichische
Banknoten und Sicherheitsdruck GmbH (OeBS)

und GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fur
Wertgestionierung und Transportkoordination
G.m.b.H. (GSA) unterstiitzen die OeNB bei der

Erfiillung ihrer Kernauf-
gaben im baren und un-
baren Zahlungsverkehr.
In der Erfillung ihrer
Aufgaben agieren diese
Unternehmen betriebs-

Instant Payments

Elektronische Lésungen fir den
Massenzahlungsverkehr, die rund
um die Uhr und jeden Tag im Jahr
zur Verfligung stehen und bei der
zwischen Sendung und Empfang der
Mittel nur wenige Sekunden
vergehen. Damit ist das tiberwiese-

wirtschaftlich eigenstan- ne Geld sofort verfligbar

dig. Durch ihre Kundenorientierung tragen sie
auch zur Starkung des Vertrauens in die OeNB
bei. Durch gezielte Arbeitsteilung mit ihren
Tochterunternechmen steigert die OeNB den
gesamtwirtschaftlichen Nutzen der Leistungs-
erstellung. Die Kriterien Qualitit, Sicherheit
und Wirtschaftlichkeit sind nach wie vor Haupt-
kriterien bei der Aufgabenerfiillung der OeNB
und ihrer Beteiligungen.

Die MUNZE ist im Zentralbankgeld

Rahmen der europiischen
Wéihrungsunion die offi-
zielle Pragestatte der Re-

Das von Zentralbanken geschaffene
Geld existiert in Form von Buchgeld
der Geschiftsbanken auf Konten
der betreffenden Zentralbank oder
als Bargeld in Form von Banknoten

publik Osterreich. Durch
die Bestimmungen des
Scheidemijnzeng?setzes, die vorsehen, dags aus-
schlieBlich die MUNZE berechtigt ist, in Oster-
reich Scheidemiinzen zu pragen, in Verkehr zu
setzen und einzuzichen, wird die einmalige Posi-
tion dieses Unternchmens geregelt. Die Gesell-
schaft deckt den inlandischen Bedarf am Zah-
lungsmittel Scheidemiinzen entsprechend den
geltenden gesetzlichen Grundlagen. Im Jahr 2016
lieferte die MUNZE insgesamt 103 Mio Stiick
Euro-Miinzen im Gegenwert von 47,3 Mio EUR
an die OeNB. Die MUNZE ist hinsichtlich Tech-
nologie und Produkten weltweit fiihrend im
Know-how fiir Edelmetallverarbeitung und Gold-
herstellung. Innovative Produktentwicklung und
stindige Optimierung der Produktpalette sichern
ihre Marktposition.

Neben wertvollen Forschungs- und Entwick-
lungsleistungen auf dem Gebiet des Banknoten-
und Sicherheitsdrucks produziert die OeBS unter
Einsatz hochwertiger Technologien vorrangig
Banknoten. Im Eurosystem tibernimmt sie den
Druck jenes Anteils am jahrlichen Produktions-
volumen der Euro-Banknoten, der Osterreich

und Minzen.
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auf Basis des Kapitalschliissels zugeteilt wird. Im
Jahr 2016 waren dies 176,4 Mio Stiick 100-Euro-
Banknoten der ersten Serie.

Im Rahmen der Forschungs- und Entwick-
lungs-Strategie (F&E-Strategie) des Eurosystems
werden einzelne Aufgaben an Zentralbanken
vergeben. So finden im Rahmen der Weiterent-
wicklung des Euro-Banknotendrucks beispiels-
weise F&E-Testdrucke statt. Weiters soll die
Patentiiberwachung zur Vermeidung von Dop-
pelgleisigkeiten im Bereich der Banknoten-F&E-
Produktion innerhalb des Eurosystems zentral
von einer Notenbank ausgefiihrt werden. Als
Ausdruck der High-Level-Performance der OeBS
wurde die OeNB bzw. die OeBS mit diesen Auf-
gaben betraut.

Die GSA, fithrend in der Bargeldlogistik,
wurde in Form einer Private-Public-Partner-
schaft gegriindet. Mehrheitseigentiimerin der
GSA ist die OeNB mit einer Beteiligung von
95,34 %, die librigen Anteile halten 6sterreichische
Geschiftsbanken. Durch die erfolgreiche Zusam-
menarbeit zwischen OeNB und Geschaftsbanken
werden Synergien genutzt. Damit tragt die GSA
zur gesamtwirtschaftlichen Effizienz der Bar-
geldversorgung bei.

In den Cash-Centern der GSA in Wien, Linz,
Graz, Salzburg, Klagenfurt, Innsbruck und Bregenz
werden die im Umlauf befindlichen Banknoten
bearbeitet. Die Banknoten werden auf Echtheit
und Umlaufféhigkeit gepriift und danach wieder
in den Bargeldkreislauf gebracht. In Wien betreibt
die GSA das sogenannte Master Center, wo tag-
lich 3 Mio Stiick Euro-Banknoten bearbeitet

werden. Das entspricht einem jahrlichen Auf-
kommen von etwa 700 Mio Stiick. Die Bank-
notenbearbeitungssysteme in Wien wurden im
Lauf des Jahres 2016 modernisiert, der Auto-
matisierungsgrad weiter erhoht.

Als weiteres Geschaftsfeld betreibt die GSA
ein Clearinghaus fiir die Abwicklung von natio-
nalen Interbanken-Massenzahlungen, das Clea-
ring Service.Austria (CS.A). Damit schafft die
GSA eine Infrastruktur, die die Effizienz und
Sicherheit im 6sterreichischen Zahlungsverkehr
erhoht. Im Jahr 2016 wurden im CS.A 589 Mio
Transaktionen abgewickelt.

Im Auftrag der OeNB ist die GSA auch fiir
den operativen Betrieb des Clearing Service
International (CS.I) verantwortlich, iber das
osterreichische Geschiftsbanken grenziiber-
schreitende SEPA-Zahlungen abwickeln kénnen.
Im Jahr 2016 wurden 48,1 Mio Transaktionen
im CS.I abgewickelt.

Die Aufgabe der IG-Immobilien-Gruppe ist
es, das fiir die OeNB in Immobilien veranlagte
Vermogen bestméglich zu bewirtschaften. Zu
ihrer Aufgabe gehort es, den Wert der Immobi-
lien zu erhalten, Wertsteigerungen zu ermaég-
lichen sowie den laufenden Ertrag der Objekte
zu optimieren. Die Betriebs-Liegenschafts-
Management-Gruppe dient insbesondere der
Bereitstellung von Liegenschaften, die von der
OeNB bzw. ihren Tochterunternehmen zur
Betriebsausiibung benétigt oder benutzt werden.

Eine Gesamtdarstellung der direkten und
indirekten Beteiligungen der OeNB findet sich
im Beteiligungsspiegel.
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Die OeNB — ein nachhaltiges Unternehmen

Das intellektuelle Kaprtal der OeNB

Effiziente und sparsame
Mittelverwendung

Die OeNB sieht sich als moderne Zentralbank,
die neben der Verfolgung ihrer Hauptziele —
Preisstabilitat, Finanzmarktstabilitat und Gewahr-
leistung des baren und unbaren Zahlungsverkehrs
— auch innerbetrieblich effiziente Prozesse vor-
antreibt. lhren hohen Anspruch an betriebswirt-
schaftliches Handeln unterstreicht die OeNB
mit dem Festhalten an der 2015 abgeschlossenen
Optimierungsanalyse ,OPALY, die neben einem
zielgerichteten Einsparungsplan bis 2020 auch
die fiir dessen Einhaltung erforderlichen betriebs-
wirtschaftlichen Steuerungsstrukturen etabliert
hat. Als zentrales Element wurde das ,,Betriebs-
wirtschaftliche Steuerungskomitee® (BWS)
installiert, dem eine unternehmensweit koordi-
nierte Abstimmung und Entscheidungsvorbereitung
betriebswirtschaftlich relevanter Fragestellungen
unter der MaB3gabe der engen Einsparungspra-
missen obliegt. Das erste volle Geschiftsjahr in
dieser Struktur bewahrte sich in Form plangemal3
realisierter Einsparungen sowie ergebnisorien—
tierter Planungsansitze im Sinne einer nachhal-
tigen Zielerreichung.

Moderne Personalstrategie der OeNB

Das Personalmanagement der OeNB orientiert
sich an den Erfordernissen der OeNB in den

unterschiedlichen Geschaftsfeldern und unter-
stiitzt so die gesamte Belegschaft bei ihren her-
ausfordernden Tatigkeiten. Ziel ist es, durch
Bereitstellung geeigneter Personalinstrumente
und einer Unternehmenskultur, die auf Offen-
heit, Respekt und Achtung basiert, ein Arbeits-
umfeld zu schaffen, in dem herausragende Leis-
tungen erbracht werden kénnen.

Die OeNB bekennt sich zu einer aktiven
Gleichstellungspolitik, die alle Kerndimensionen
von Diversitat berticksichtigt, und ist diesem
Ziel auch gesetzlich verpflichtet. So hat sich die
OeNB im Bereich Gender und Frauenférderung
mit dem Frauenfoérderungsplan 20162021 das
klare Ziel gesetzt, den Frauenanteil in der OeNB
insgesamt sowie in allen Bereichen ausgehend
vom Vorjahresniveau um einen Prozentpunkt
pro Jahr zu erhéhen, bis Gleichverteilung erreicht
ist. Beim gesamten Personalstand konnte der
Frauenanteil bereits auf 40 % erhoht werden,
auf Funktionsebene konnte die Steigerung des
Frauenanteils jedoch noch nicht umgesetzt werden.

2016 wurde dartber hinaus ein Arbeits-
schwerpunkt zum Thema sexuelle Orientierung
gesetzt, da auch dieser Aspekt der Diversitat —
der im Unterschied zu Alter und Geschlecht
nicht sichtbar ist — genauso prigend ist. Die
OeNB erfillt in diesem Bereich seit Jahren alle
rechtlichen Anforderungen und méchte in Zu-
kunft zusatzliche Akzente setzen. So fanden im

Tabelle 2
Indikatoren zu den wissensbasierten Prozessen
Indikator Einheit 2013 2014 2015 2016
Effiziente Prozessabliufe
Zertifizierte Geschéftsbereiche Anzahl 8 10 10 9
Eintrage in der OeNB-Terminologiedatenbank Anzahl 21.260 21.545 21.892 22.289
Automatisierungsgrad des Einkaufs % 43 31 45 39
Reklamationsfreie Zahlungsverkehrstransaktionen % 99,97 99,96 99,98 99,97
Verbesserungsvorschlage Anzahl 60 26 36 36
Technische Infrastruktur
[T-Services fiir das ESZB/Eurosystem Anzahl 4 4 3 3
IT-GroBprojekte Anzahl 7 6 6 6
Mobile Endgerate (ohne Mobiltelefone) Anzahl 776 800 871 M

Quelle: OeNB.

Anmerkung: Definition der Indikatoren siehe ,Gesamtliste der Indikatoren ab 2014",
https:/lwww.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht/ Wissensbilanz.html.
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Jahr 2016 mehrere Veranstaltungen mit externer
Beteiligung zu diesem Thema statt.

Weitere wichtige Aspekte sind die Verein-
barkeit von Beruf und Familie und die Anforde-
rungen in der neuen Arbeitswelt hinsichtlich
Flexibilisierung. Der hohe Stellenwert, den die
OeNB diesen Themen einraumt, wird unter
anderem an der seit 2012 jahrlichen Zertifizie-
rung im Rahmen des Audits ,berufundfamilie®
und am umfangreichen und den aktuellen Gegeben-
heiten jeweils angepassten Angebot an verschie-
denen Beschaftigungsmodellen wie Teilzeit,
Sabbatical und Teleworking sichtbar.

Die Weiterentwicklung der Mitarbeitenden
sowohl auf personlicher als auch auf fachlicher
Ebene ist der OeNB ebenfalls ein groB3es Anliegen
und Voraussetzung fiir die Notwendigkeit, den

groBen und komplexen Herausforderungen gerecht
zu werden. Dies zeigt sich auch grundsatzlich in
den Kennzahlen zum Wissenserwerb. So ist die
Quote jener Beschaftigten, die mindestens eine
Ausbildung besucht haben, auf 81,3 und damit
deutlich gestiegen. Dies ist im Jahr 2016 neben
einer Umstellung der Berechnungsmethode (es
werden nun auch Halbtagstrainings erfasst) auch
auf eine verstirkte Inanspruchnahme des Aus-
bildungsangebots zuriickzufithren. Gleichzeitig
fiel die durchschnittliche Anzahl der Aus- und
Weiterbildungstage, dem Trend von kiirzeren
Ausbildungseinheiten entsprechend, mit 4,5
Tagen pro Beschiftigten im Jahr 2016 etwas
niedriger aus als im Vorjahr.

Die weiterhin niedrige Fluktuationsrate von
1,7% — bei einer nahezu unveranderten Anzahl

Tabelle 3
Indikatoren zu den Investitionen in das wissensbasierte Kapital
Indikator Einheit ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
Personalstruktur
Personalstand (in Personalressourcen, Jahresende)’ Anzahl 1.0891 1.084 1.0859 1.091,8
bis 30 Jahre % 12,8 1.3 10,6 11,5
30 bis 40 Jahre % 244 27,6 28,1 284
ab 41 Jahre % 62,8 611 61,3 60,1
Fluktuationsrate % 09 17 19 17
Personal mit akademischer Ausbildung % 541 56,4 59,3 61,5
Leitungsspanne Anzahl 72 6,8 6,8 71
Gender-Management
Frauenanteil am Personalstand % 39,0 391 38,5 395
Frauenanteil in Fachkarriere % 35,0 37,6 37,0 35,8
Frauenanteil in Fihrungskarriere % 25,0 255 27,5 279
Flexible Arbeitszeitformen
Teilzeitarbeit % 1,2 11,6 11,6 13,9
Teleworking % 6,3 7,6 89 9
Sabbaticals Anzahl 4 6 4 2
Mobilitdt
Interne Jobrotations Anzahl 39 46 42 46
Arbeitsaufenthalte bei nationalen und internationalen
Organisationen (externe Jobrotations) Anzahl 42 48 45 52
Arbeitsaufenthalte in der OeNB (incoming)? Anzahl 5 3 1 3
Praktika Anzahl 54 56 55 67
Wissenserwerb
Aus- und Weiterbildungstage (pro Personalressource pro Jahr) Tage 3,8 3,7 4.8 4,5
Aus- und Weiterbildungsquote (mindestens eine Ausbildung pro Jahr)?® % 61,6 57,6 61,3 81,3

Quelle: OeNB.
Anmerkung: Definition der Indikatoren siehe ,Gesamtliste der Indikatoren ab 2014",

https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht/ Wissensbilanz.html.

! Teilzeitkrdfte sind anteilsmdBig berticksichtigt.
2 EWE-Aufenthalte und SSM-Trainees.

? Ab 2016 Anderung der Berechnungsmethode: Es werden nun auch Halbtagstrainings erfasst.

66

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Die OeNB — ein nachhaltiges Unternehmen

von Beschiftigten — zeigt, dass diese Investitio-
nen und MaBnahmen von der Belegschaft ange-
nommen und wertgeschitzt werden.

Auf fachlicher Ebene prigten dieses Jahr auch

Umsetzung des Ethik-Rahmens des ESZB

Im Jahr 2015 wurde vom EZB-Rat je eine Leit-
linie zur Festlegung von Grundsitzen eines Ethik-
Rahmens fiir das Eurosystem und fiir den SSM

die Etablierung des SSM und die damit einher-
gehende Vernetzung innerhalb des SSM die
OeNB-Personalarbeit.

Im Jahr 2016 konzipierte eine Arbeitsgruppe,
zusammengesetzt aus Vertretern von Zentral-
banken und Aufsichtsbehorden, unter Mitwir-
kung der OeNB und Einbezichung des bereits
vorhandenen Seminarangebots mehrere Trai-
nings-Curricula fir unterschiedliche Zielgrup-
pen. Neben diesen Trainingsprogrammen wur-
den auch weitere maf3geschneiderte fachliche
Trainings fiir die Mitarbeitenden im Bereich
Aufsicht konzipiert und angeboten. Neben diesen
30 fachspezifischen Seminaren gewihrleisten
auch Initiativen zur Férderung der Mobilitat im
ESZB und SSM die Vernetzung und den Aus-
tausch im Aufsichtsbereich. Der Erfolg dieser
MaBnahmen ist bereits 2016 durch eine erhohte

beschlossen, die im Jahr
2016 umgesetzt wurden.
Die OeNB hatte, um die-
sen Vorgaben zu geniigen,
bereits in einigen Gebie-
ten ausreichende Regelun-
gen (z. B. Geschenke-/Ein-
ladungs-Richtlinie), in
manchen Teilen bedurfte
es aber erheblicher An-
passungen. So wurde die
,Richtlinie zur Vermei-
dung von bzw. Umgang
mit Interessenkonflikten

grundlegend angepasst.

Bundes Public Corporate
Governance Kodex

Der B-PCGK wurde am

30. Dezember 2012 vom Minister-
rat beschlossen und beinhaltet
Grundsatze der Unternehmens-
und Beteiligungsfihrung fiir
Unternehmen des Bundes. Ziel des
Kodex ist es, die Unternehmensfiih-
rung und -tiberwachung transparen-
ter und nachvollziehbarer zu
machen. Dementsprechend enthalt
der B-PCGK beispielsweise
Regelungen zu den Rechten und
Pflichten der Anteilseigner,
Grundsatze Uber das Zusammen-
wirken von Geschaftsleitung und
Uberwachungsorgan oder iiber
Bestellung und Tatigkeit der
Geschiftsleitung.

Auch die Bestimmungen zur Insider-Compliance
wurden wesentlich geéindert. Insbesondere wurde

der Kernbereich ,Geldpolitik® neu eingefiihrt,
um die Ausniitzung von Insiderwissen vor geld-
politischen EZB-Ratssitzungen zu vermeiden.
Dem Umstand, dass durch den SSM in der OeNB
auch Insiderinformationen tiiber Kreditinstitute
des gesamten Euroraums vorliegen, wurde mit
einer entsprechenden Erweiterung des Handels-
verbots fiir bestimmte Wertpapiere Rechnung
getragen.

Anzahl von Arbeitsaufenthalten bei nationalen
und internationalen Organisationen sichtbar.

Vorgaben der Compliance stiarken und
schiitzen Unternehmen und Belegschaft

Hinweisgebersystem

Mit Juli 2016 wurde vorschriftsgemal3 — nach
Abschluss einer Betriebsvereinbarung und der
Genehmigung durch die Datenschutzbehorde —
ein elelftronisches Hinweisgebersystem einge-
fihrt. Uber dieses System ist es moglich, wenn
gewiinscht in anonymer Form, UnregelmaBig-
keiten oder VerstoBe gegen bestehende Rege-
lungen in der OeNB aufzuzeigen. Es handelt sich
dabei um eine internetbasierte Plattform eines
international anerkannten Dienstleisters, die vollig
unabhingig von der IT-Struktur der OeNB arbei-
tet. Damit ist die Herkunft der Meldungen nicht
rlickverfolgbar. Richtet der Melder einen elektro-
nischen Briefkasten ein, kénnen unter Wahrung
der Anonymitit auch Riickfragen gestellt werden.

Compliance-Standards in den
Tochtergesellschaften

Den 100-prozentigen Tochtergesellschaften der
OeNB wurde 2015 der inhaltliche Rahmen vor-
gegeben. Seither setzen sie die Vorgaben aus
entsprechenden Regelwerken betreffend Inter-
essenkonflikte und Nebenbeschiftigungen um.
Weiters fiihrten sie Risiko-Erhebungen (iiber
,Guided Self-Assessments®) durch, die 2017 fertig-
gestellt und einen Gesamtiiberblick iiber die
Compliance-Risiken im jeweiligen Tochterunter-
nehmen geben sollen.
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Risikomanagement

Finanzielle Risiken

Die fiir die OeNB relevanten finanziellen Risiken
bestehen aus Markt-, Kredit- und Marktliquidi-
tatsrisiko. Die grundsatzliche Beschreibung des
Managements von Wahrungsreserven und der
Risikosteuerung ist in einem Rulebook, das vom
OeNB-Direktorium beschlossen wurde, fest-
gelegt. Dem OeNB-Treasury wird auf Vorschlag
des Risikokomitees ein vom Direktorium fest-
gelegtes Risikobudget zugeteilt, das die gewtinsch-
te Risikobegrenzung des Direktoriums darstellt.
Die standige Einhaltung des Risikobudgets wird
anhand spezifischer Risikomesssysteme und
-methoden tberpriift und durch das Risiko-
komitee tiberwacht. Dabei werden Markt- und
Kreditrisiken quantifiziert, wobei die Neube-
wertungskonten bei der Berechnung des Risikos
im Ausmaf3 ihrer Deckungsfahigkeit reduzierend
berticksichtigt werden. Die Berichterstattung
erfolgt regelmiaBig an das Risikokomitee und in
weiterer Folge an das Direktorium. Neue Wih-
rungen und Veranlagungsarten sowie die zur
Risikobemessung verwendeten Methoden und
Limite sind nach eingehender Analyse vom Direk-
torium zu bewilligen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist durch Veranderungen von
Marktpreisen auf den Finanzmarkten, insbeson-
dere aufgrund von Veranderungen der Wechsel-
kurse und Zinssatze, beeinflusst. Das Risiko-
budget wird vom Investmentkomitee in der
Veranlagungsstruktur berticksichtigt. Vom Direk-
torium werden Konzentrationslimite pro Wah-
rung sowie eine fiir Zentralbanken iibliche und
relativ risikoarme Standardallokation vorgegeben.
Das Wechselkurs- und das Zinsanderungsrisiko
werden innerhalb der Grenzen des Risikobudgets
gesteuert. Die Kontrolle der Einhaltung des
Treasury-Risikobudgets erfolgt mit dem Risiko-
mal Value at Risk (VaR) fir das Marktrisiko.
Die Marktrisiken aus der einheitlichen Geld-
politik werden von der EZB mittels Expected
Shortfall (ES)-Risikomal} ermittelt. Die Berech-
nungen mittels VaR und ES werden einheitlich

mit einem Ein-Jahres-Horizont und einem Kon-
fidenzniveau von 99 % durchgefiihrt. Zusitzlich
wird zur Risikobandbreitenermittlung auch ein
Drei-Monats-Risikohorizont herangezogen.

Die Risikoposition richtet sich nach dem
aktuell veranlagten Eigenbestand inklusive Gold
und dem Bestand an nicht abgesicherten SZR
sowie der Eigenmittelveranlagung und zweck-
gewidmeten Veranlagungen.

Zudem sorgt die OeNB auch entsprechend
ihrem eingezahlten Kapitalanteil fiir das Risiko
der Veranlagungen der EZB und fiir die von der
EZB eingegangenen Risiken aus der einheitlichen
Geldpolitik vor.

Das Risiko aus der Immobilienbeteiligung
wird von der OeNB anhand eines Immobilien-
index, ebenfalls auf Basis des VaR mit einem
Ein-Jahres-Horizont und einem Konfidenzniveau
von 99 % berechnet.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko stellt die Gefahr, die von einem
teilweisen oder vollstandigen Ausfall vertraglich
vereinbarter Zahlungen ausgeht, dar. Das Manage-
ment in der Eigenverwaltung erfolgt grundsatz-
lich iiber ein Veranlagungs-Limitsystem, in dem
samtliche Limite und deren Ausniitzung jederzeit
aktuell zur Verfiigung stehen. Das Kreditrisiko
aus der einheitlichen Geldpolitik wird von der
EZB berechnet und im Risikoberichtswesen der
OeNB anteilig berticksichtigt. Das Kreditrisiko
aus dem OeNB-Eigenbestand und der Eigen-
mittelveranlagung wird von der OeNB berech-
net und in der Ausniitzung des Risikobudgets
mitberticksichtigt. Die Kreditrisikoberechnungen
des ES und VaR der EZB und der OeNB werden
jeweils mit einem Ein-Jahres-Horizont und einem
Konfidenzniveau von 99 % durchgefiihrt.

Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquiditatsrisiko besteht darin, dass
aufgrund eines engen und nicht in vollem Umfang
aufnahmefahigen Marktes Finanzpositionen nicht
zur Génze, nicht gentigend schnell und eventuell
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nur mit Preisabschlagen geschlossen werden
kénnen. Aus diesem Grund werden Finanzpro-
dukte auf deren Marktliquiditat hin analysiert,
PositionsgroBen vom Emissionsvolumen abhan-
gig gemacht und die maximalen Restlaufzeiten
der Geschafte limitiert. Dabei wird auf Sicher-
heit und Liquiditat vorrangig Bedacht genommen
und die Rentabilitt diesen nachgereiht.

Operationales Risiko

Operationale Risiken sind alle jene Risiken, die
aufgrund von Schiden oder inaddquaten Ablau-
fen in internen Prozessen, Systemen oder durch
Menschen und externe Ereignisse entstehen
konnen. Das Management des operationellen
Risikos der OeNB ist im ORION-Handbuch fiir
Operationelles Risikomanagement, Business
Continuity und Contingency und Krisenmanage-
ment geregelt. Es wird dabei nach der Schwere
und Eintrittswahrscheinlichkeit einzelner Risi-
ken auf Reputation, Unternchmensziele und
eventuell entstehende finanzielle Schiden be-
wertet. Es erfolgt eine laufende Evaluierung
und eine regelmidBige Berichterstattung an das
Management.

IT-Sicherheitspolitik

Die IT-Sicherheitspolitik definiert die Leitlinien

und Vorgaben zur Gewihrleistung eines hohen

Sicherheitsniveaus fiir Entwicklung, Betrieb und

Nutzung von I'T-Systemen in der OeNB. Zentrale

Aufgaben im I'T-Sicherheitsprozess kommen ins-

besondere

* dem IT-Sicherheitsforum bei der Beratung,
Abstimmung und Steuerung der IT-Sicherheit
sowie um IT-Sicherheitsrichtlinien in Kraft
zu setzen,

* dem IT-Sicherheitsmanager bzw. der IT-Sicher-
heitsmanagerin, der bzw. die die Verantwor-
tung fir die fachliche Richtigkeit der zur
Entscheidung vorgelegten MaBnahmen und
fir die Initiierung sowie Durchfiihrung des
IT-Sicherheitsprozesses tragt,

* den IT-Sicherheitsexperten bzw. IT-Sicher-
heitsexpertinnen, die fiir die Erarbeitung und
Umsetzung von IT-Sicherheitsrichtlinien und
IT-Spezifikationen verantwortlich sind, und

* den fachlichen Produktverantwortlichen zu.

Im Rahmen des I'T-Sicherheitsprozesses erfolgen

regelmidBige Tests und Berichterstattungen.

70

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK



Die OeNB — ein nachhaltiges Unternehmen

OeNB im Dialog mit Bevolkerung und Wirtschaft

Zielgruppengerechte OeNB-
Publikationen

OeNB intensiviert Social-Media-Aktivitiaten
Das Jahr 2016 stand medial ganz im Zeichen der
200-Jahr-Jubilaums-Feierlichkeiten (siche
Kasten 10). In der klassischen Pressearbeit wie
auch im Bereich neuer Medien blickt die OeNB
auf ein intensives Jahr zurtick. Einerseits war
eine Steigerung bei Presseaussendungen zU ver-
zeichnen, andererseits stiegen im Zuge des Trends
in Richtung Online-Publikation statt Printaus-
gabe die Downloadzahlen bei Fachpublikationen
mit +46 % markant an (auf rund 43.000). Rund
13.100 Personen haben einen OeNB-Newsletter
abonniert. Das Angebot auf dem YouTube-Kanal
der OeNB hat sich mit 69 eigenproduzierten
Kurzvideos fast verdoppelt, wobei inhaltlich stets
Aktualitit und Aufgaben der Zentralbank im
Fokus stehen. Neben Goldreserven, Geldpolitik
und Preisstabilitat zahlte auch die Euro-Info-Tour
zu den beliebtesten Themen. Begann man im
Herbst 2015 vereinzelt mit Tweets, intensivierte
die OeNB im Jahr darauf ihren Twitter-Account
mit 540 Tweets und zahlte bereits 680 Follower.
Die Inhalte reichen von Presseaussendungen tiber
Publikationen bis hin zu Teasern_ jeglicher Art
sowie Stellenausschreibungen. Uber Twitter
kommend besuchten auch immer mehr User die
OeNB-Website www.oenb.at. Die regelmaBig
durchgefiihrte Medienresonanzanalyse verdeut-
licht die Akzeptanz der OeNB-Expertise in der
Offentlichkeit. Studien und Analyseergebnisse
wurden positiv reflektiert. Eine Cyber-Attacke
auf die OeNB sowie die zu Jahresbeginn 2016
intensive Diskussion um eine mégliche Bargeld-
abschaffung haben die mediale Aufmerksamkeit
ebenfalls erh6ht. Besonders positive Resonanz
in den Medien haben die Aktivititen um das
200-Jahr-Jubilaum der OeNB hervorgerufen.

OeNB erweitert Finanzbildungsangebot

Nach dem Launch der Finanzbildungsplattform
www.eurologisch.at im Jahr 2015 hat die OeNB
ihr Flnanzblldungsangebot 2016 weiter ausgebaut.

Ahnlich wie im O3- Gewinnspiel ,,Das schnelle
Quiz rund ums Geld“ kénnen Interessierte im

Euro-Quiz spielerisch ihr Wissen zu den The-
menbereichen Preisstabilitat, Finanzmarktsta-
bilitat, Zahlungsmlttel und Umgang mit Geld

<. testen. Der Taschengeldleitfaden
. ,,Mein erstes Geld“ bietet wertvolle
| Tipps fiir Erzichungsberechtigte,
" die ihre Kinder im Umgang mit
ihrem ersten Geld unterstiitzen
mochten.

Neu ist auch das Vortragsan-
gebot fiir Schulgruppen, ,,Euro-Aktiv®, in Kom-
bination mit einer Fithrung
Ablauf und Inhalt des Programms werden an

Schulstufe, Wissens-

e uro stand und Interesse der
#m Schulkinder angepasst.
Neben Informationen

tiber die Kernaufgaben der OeNB wird auch der
personliche Umgang mit Geld thematisiert.

Dartiber hinaus intensiviert die OeNB durch
eine explizite Kooperationsvereinbarung ihre
langjahrige Forschungs- und Lehrkooperation
mit der Wirtschaftsuniversitat Wien. Im Mai
2016 haben beide Institutionen einen Rahmen-
vertrag zur Forderung der Flnanzblldung geschlos-

im Geldmuseum.

sen mit dem Ziel, das Thema in Osterreich voran-
zutreiben.

Mit ,Wissenstest“, einem neuen Online-Tool,
kann das persénliche Finanzwissen anhand eines
Fragensets der OECD (Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung)

etestet werden. Neben dem cigenen Ergebnis
werden auch die Vergleichswerte der Osterreich-
Studie zu Finanzwissen dargestellt.

Das Geldmuseum eroffnete anlasslich des
Jubildums im April die Sonderausstellung ,,Die
Wihrungshiiterin — 200 Jahre Oesterreichische
Nationalbank®. Im Mai wurde der 7. Oster-
reichische Numismatikertag in Zusammenarbeit
mit der Universitit Wien, dem Kunsthistorischen
Museum und der Osterreichischen Akademie
der Wissenschaften ausgerichtet. Mit fast 1.000
Besuchern war auch die Lange Nacht der Museen
sehr erfolgreich.

Ihre Expertise unterstreicht die OeNB im
Rahmen von Vortrigen zu aktuellen wirtschaft-
lichen Themen, wie etwa bei den Lehrkrafte-
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Kasten 10

Highlights der 200-Jahr-Jubilaums-Aktivitaten der OeNB im Jahr 2016

Das 200-Jahr-Jubiléum der OeNB im Jahr 2016 wurde auch mit der Herausgabe spezifischer Produkte und mit
einschldgigen Veranstaltungen begangen. Damit konnte einer breiten Offentlichkeit die wichtige Rolle der OeNB
im osterreichischen Geldwesen seit dem Jahr 1816 vermittelt werden.

Im Jdnner présentierten die Miinze Osterreich AG und die Osterreichische Post AG mit dem Gouverneur der
OeNB eine 1-Euro-Jubildumsbriefmarke sowie eine umlauffdhige 2-Euro-Sondermiinze.

Im Jdnner wurden zwei Jubildumsbiicher im Beisein von Zeitzeugen der Offenthchkelt prdsentiert: ein illust-
rierter Band zur Geschichte der OeNB und ein Buch zur Wahrungspolitik in Osterreich von 1816 bis 2016.
Die Sonderausstellung im Geldmuseum ,,Die Wahrungshiiterin — 200 Jahre Oesterreichische Nationalbank*
erreichte von April 2016 bis Dezember 2016 rund 9.000 Personen. Die Ausstellung ist bis 1. September 2017
geoffnet.

Im April war die ,,European Association for Banking and Financial History* mit ihrer Jahreskonferenz zu Gast
in der OeNB, im Mai folgte der 7. Osterreichische Numismatikertag mit einer Tagung zum Thema ,,Stabilitdt
und Instabilitdt von Geldsystemen®.

In einer Kooperation mit dem Radiosender Hitradio O3 zu Finanzwissen vermittelte die OeNB im Rahmen
des Gewinnspiels ,,Das schnelle Quiz rund ums Geld* Grundwissen zu den Themen Preisstabilitdt, Finanz-
marktstabilitdt, Bargeld/Zahlungsverkehr und personlicher Umgang mit Geld. Mit diesem Quizspiel wurden
insgesamt rund 4 Mio Personen erreicht.

Am 1. Juni 2016 hielt der EZB-Rat seine geldpolitische Sitzung in Wien ab. Bei einem Festakt im Wiener Rat-
haus tags darauf folgten die EZB-Ratsmitglieder und rund 400 Gdste den Vortrdgen internationaler Exper-
ten zum Thema ,,Central Bank Policies — Past Challenges and Future Perspectives”.

In der ORF-Sendereihe ,,Universum History* sahen rund 300.000 Menschen am 3. Juni die ORF-Dokumen-
tation ,,Geld und Leben® tiber die 200-jdhrige Geschichte der OeNB im Kontext der osterreichischen und
europdischen Wirtschafts- und Wahrungspolitik.

Eine hochkardtige Konferenz der OeNB und der BIZ (Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich) bildete im
September den Abschluss der Jubildumsaktivitdten. Rund 180 Gdste diskutierten zum Thema ,,Central
Banking in Times of Change*.

Auf www.oenb.at sind neben der im Dezember verdffentlichten Sonderausgabe der Quartalspublikation
Monetary Policy & the Economy zum Thema ,,Two Hundred Years of Central Banking in Austria: Selected
Topics alle weiteren Informationen zum 200-Jahr-Jubildum zu finden. Videos und Interviews kénnen auf

dem YouTube-Kanal der OeNB abgerufen werden.

Seminaren in Zusammenarbeit mit der Volkswirt-
schaftlichen Gesellschaft oder dem jahrlichen OeNB-
Workshop an der Wirtschaftsuniversitit Wien.

OeNB unterstiitzt Wissensaustausch

Joint Vienna Institute (JVI) als nachhaltige
Ausbildungsinstitution
Seit seiner Griindung im Jahr 1992 zihlte das
JVI 39.332 Kursteilnehmer. Gemeinsam mit
dem BMF und dem IWF finanziert die OeNB
das JVI. Bei ihrem Besuch im Juni 2016 zeigte
sich die Geschaftsfihrende Direktorin des IWF
beeindruckt von der Erfolgsbilanz des Instituts.
Die positive AuBenwirkung des JVI stirkt das
Image der Stadt Wien als Stiitzpunkt internatio-
naler Einrichtungen und als zentrale Informa-
tionsdrehscheibe fiir Osteuropa.

111 Kurswochen standen am JVI im Jahr
2016 auf dem Programm. Die Kurse wurden

von 2.060 Experten und Expertinnen aus der
offentlichen Verwaltung und aus Zentralbanken,
zum groBten Teil aus der CESEE-Region und aus
den GUS-Léndern, besucht. Der leichte Riickgang
gegem'iber dem Vorjahr ist durch die umfassende
Uberarbeitung des IWEF-Curriculums bedingt.
Daneben wird auch Online-Learning immer wich-
tiger. Die OeNB konzipierte und leitete 2016
siecben Kurse in folgenden Themenbereichen:
Aufsicht und Finanzmarktstabilitat, Stress-Tests,
Europdische Integration, Bargeld und Zahlungs-
verkehr sowie Monetar- und Finanzstatistik.

Technische Kooperation zugunsten der
Westbalkanlander

Die Kooperation des ESZB mit den EU-Kandi-
daten- und potenziellen Kandidatenlindern des
Westbalkans wurde organisatorisch auf eine
neue Basis gestellt. Ein Steering Committee unter
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Leitung der Deutschen Bundesbank, in dem auch
die OeNB vertreten ist, wurde eingerichtet. Seine
wichtigste Aufgabe ist, neue Projekte, die aus zen-
tral verwalteten EU-Geldern finanziert werden,
zu akquirieren und ESZB-weit zu koordinieren.

OeNB tragt soziale Verantwortung

»Anissa“, eine fiir gefliichtete Menschen errich-
tete Unterkunft im Seminar- und Freizeitgelinde
der OeNB, wurde 2015 fiir 70 Personen konzi-
piert und erreichte 2016 seine volle Auslastung.
Aufgrund der Kooperation mit der Caritas der
Erzdiozese Wien sowie der tatkraftigen Unter-
stitzung durch zahlreiche Freiwillige aus der
OeNB und des freundlichen Umgangs mitein-
ander sind die Erfahrungen mit den lerneifrigen
Jugendlichen und Familien durchwegs positiv.
Beim ,Langen Tag der Flucht gab es im Rahmen
cines Tags der offenen Tir die Gelegenheit zum
gegenseitigen Kennenlernen.

Dariiber hinaus haben sich OeNB-Beschaf-
tigte anlasslich der groBen Fliichtlingsbewegung
auch fiir andere Fliichtlingsprojekte von Caritas
und Arbeiter-Samariter-Bund engagiert und
Geld innerhalb der Kollegenschaft gesammelt.
Diese Initiative wurde vom Direktorium der
OeNB unterstiitzt, organisiert wurde sie vom
Verein , Entwicklungshilfegruppe in der OeNB*,
der seit nunmehr 30 Jahren von engagierten
Freiwilligen getragen wird. Ziel ist nach wie vor,
den UN-Millenniums-Entwicklungszielen ent-
sprechend Hunger und extreme Armut zu redu-
zieren, Kindern eine Grundschulbildung zu
ermoglichen, die Gesundheit von Miittern und
Kindern zu verbessern, die wirtschaftliche Betei-
ligung von Frauen zu férdern und einen nachhal-
tigen Umgang mit natiirlichen Ressourcen zu
sichern. Im Jahr 2016 hat der Verein Entwicklungs-
hilfeprojekte in Kenia, Burkina Faso, Simbabwe,
Ghana, Niger, Vietnam und Bangladesch unter-
stutzt.

Tabelle 4

Indikatoren zum wissensbasierten Output
Indikator Einheit ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
Kooperation und Vernetzung
Nationale Gremien mit OeNB-Beteiligung Anzahl 83 78 82 86
Internationale und europdische Gremien mit OeNB-
Beteiligung (ESZB u. a.)’ Anzahl 244 278 287 303
Technische Zentralbankkooperation mit CESEE/GUS Tage 569 565 563 410
Teilnehmende an Kursen des Joint Vienna Institute (JVI) Anzahl 2.145 2.286 2197 2.060
Nationale und internationale Veranstaltungen der OeNB Tage 255 194 181 163
Externe Vortrage Anzahl 771 665 686 760
Kommunikation und Information
Auskiinfte der OeNB-Hotlines Anzahl 27.235 25212 17.376 14.518
Externe Forschungskooperationen Anzahl 74 56 90 83
Besuche im Geldmuseum, Personen Anzahl 18.733 16.059 13.732 11.703
Bargeldschulungen (inklusive Euro-Shop-Tour), Personen? Anzahl 17.342 14192 15.322 8.279
Bei Schulaktivitaten erreichte Kinder und Lehrkrafte Anzahl 19179 20182 18.802 23.546
Kontakte bei der Euro-Info-Tour Anzahl 41.956 36103 35.892 30143
Pressekonferenzen Anzahl 14 14 12 18
Presseaussendungen Anzahl 192 187 153 190
Publikationen
Fachartikel von OeNB-Mitarbeitenden Anzahl 125 117 139 106

davon referierte Artikel Anzahl 47 40 39 35
Vertrauen und Image
Vertrauensindikator im 2. Halbjahr % 57 57 57 61
Imageindex im 2. Halbjahr (positiv, wenn Wert zwischen
5,5und 10,0) Wertebereich 6,6 6.8 6.3 6,5

Quelle: OeNB.

Anmerkung: Definition der Indikatoren siehe , Gesamtliste der Indikatoren ab 2014,

https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht/ Wissensbilanz.html.

! Anstieg aufgrund vermehrter Gremien im Zuge des SSM.

2 Da im Jahr 2016 keine neue Banknote eingefuhrt wurde, gab es keine Euro-Shop-Tour.
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OeNB fordert Forschung, Wissenschaft, Kunst und Kultur

OeNB unterstiitzt

Grundlagenforschung ...

Vor 50 Jahren, am 27. April 1966, wurde anlass-
lich des 150-jahrigen Jubilaums der OeNB der
Jubildumsfonds mit Beschluss der Generalver-
sammlung ins Leben gerufen und damit eine
Tradition der Forschungsférderung begriindet.
Wie es in den Griindungsakten heif3t, sollte mit
dem Jubildumsfonds eine ,,Einrichtung von dauer-
haftem und allgemeinen Wert“ geschaffen werden.

Im Jahr 2016 hat die OeNB die Finanzierung
von 93 Forschungsprojekten mit rund 9,34 Mio
EUR aus Mitteln des Jubilaumsfonds erméglicht.
Insgesamt gab es mit 649 Férderantragen eine
anhaltend hohe Anzahl von Einreichungen.

Die Férderungen teilen sich wie folgt auf:
* Wirtschaftswissenschaften (28 Projekte): 2,96

Mio EUR
* Medizinische Wissenschaften (34 Projekte):
3,45 Mio EUR
* Sozialwissenschaften (17 Projekte): 1,62 Mio
EUR
* Geisteswissenschaften (14 Projekte): 1,31 Mio
EUR
Dartber hinaus wurde im Rahmen des Sonder-
schwerpunkts ,Migration, Arbeitsmarkt und
Wirtschaftswachstum® die Férderung von ins-
gesamt siecben Antréigen mit einer Gesamtsumme
von 1 Mio EUR beschlossen.

Um das Angebot fiir Nachwuchsforschende
zukiinftig attraktiv und effizient zu gestalten,
hat der Jubilaumsfonds eine neue Richtlinie erar-
beitet, die ab 1. Janner2017 in Kraft ist. Sie wurde
im Herbst 2016 im Zuge einer Informations-
veranstaltungsreihe bei den wichtigsten Empfan-
gerinstitutionen vorgestellt.

Einen Beitrag zur Férderung junger Wissen-
schaftlerinnen und Wissenschaftler aus den ver-
schiedensten 6konomischen Sachgebieten leistet
die OeNB auch in Form von Preisen und Stipendien.

... und Kunst und Kultur

Im Herbst 2016 wurden zwei Violinen von
Giovanni Battista Guadagnini angekauft. Somit

besteht die Sammlung historischer Streichinstru-
mente der OeNB aus 40 Instrumenten, alle stam-
men von den berithmtesten Vertretern der klas-
sischen italienischen Geigenbaukunst. Die Samm-
lung enthalt auch eine Violine von Jacobus Stainer
aus Absam/Tirol. Diese Instrumente werden
osterreichischen Musikerinnen und Musikern
unentgeltlich zur Verfligung gestellt und tragen
so zu Osterreichs herausragendem internationalen

Ruf als Musiknation bei.

Im Zuge der 200-]Jahr-Feierlichkeiten der
OeNB wurde eine Symphonie in Auftrag gege-
ben, die von Thomas Larcher komponiert und
von den Wiener Philharmonikern im Musik-
verein uraufgefiihrt wurde.

Angekauft wurde fir die Kunstsammlung
der OeNB zudem das Triptychon ,Subway 1-3
von Franz Zadrazil, das groBte und wichtigste
Werk dieses osterreichischen Kiinstlers.

Der Albertina wurden im Rahmen ihres
Schwerpunkts Internationale Moderne fiir eine
Ausstellung, die die ,Neue Sachlichkeit auch
anhand von Werken aus der Sammlung der OeNB
zeigen soll, insgesamt 16 Gemalde fiir die Dauer
der Ausstellung befristet verlichen.

Dartber hinaus hat die OeNB 2016 eine neue
Sammelstrategie mit nachstehenden Eckpfeilern
beschlossen:

* Die Sammlung konzentriert sich auf h§raus—
ragende Werke der bildenden Kunst Oster-
reichs nach 1918.

* Die Sammlung wird jihrlich nur um wenige,
dafiir aber hochwertige Werke erganzt.

* Ein kleiner Teil des jahrlichen Budgets wird
kiinftig fir den ._Ankauf junger zeitgenOssi-
scher Kunst aus Osterreich verwendet.

* Leihen an renommierte Museen/Institutionen/
Ausstellungen erfolgen befristet und unent-
geltlich.

Zusatzlich achtet ein externes Beratungsgremium

darauf, dass die hohe Qualitat der OeNB-Kunst-

sammlung erhalten bleibt, diese strategickonform
erganzt und damit weiterhin ausgebaut wird.
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Umwelterklarung 2016: 20 Jahre zertifiziertes

Umweltmanagement

Aktualisierte Umwelterklarung gemaf
EMAS-VO (EG) Nr. 1221/2009
Vor 20 Jahren erfolgte der Startschuss fiir den
zertifizierten Umweltschutz in der OeNB. 1996
wurde per Direktoriumsbeschluss entschieden,
die damalige Abteilung ,Druckerei fiir Wert-
papiere gemal der internationalen Umwelt-
schutznorm ISO 14001 zu zerti-
J¢ W ¢ fizieren. 1999 folgte die Teilnahme
am europaischen Gemeinschafts-

* g system fiir Umweltmanagement
v und Umweltbetriebspriifung
(EMAS-Verordnung). Das EMAS-
EMAS Zertifikat zeichnet umweltbe-
wusstes Verhalten jener Unter-
nehmen aus, die sich freiwillig zur kontinuierlichen
Verbesserung des betrieblichen Umweltschutzes
verpflichtet haben und dies durch Einhaltung
der strengen Kriterien nachweisen. Die OeNB
dokumentiert damit, dass sie — tiber die Erful-
lung der gesetzlichen Vorgaben hinaus —
Anstrengungen zur Verbesserung der betrieb-
lichen Umweltleistungen unternimmt.

Der EMAS-Management-Vertreter/ Vertre-
terin der OeNB legt die Umweltpolitik der OeNB
fest und stellt sicher, dass die in der EMAS-
Verordnung festgelegten Verpflichtungen (wie
Umweltgesetze, umweltbezogene Zielsetzungen,
kontinuierlicher Verbesserungsprozess) einge-
halten werden. Die Umweltorganisation in der
OeNB!' erzielte mit Spezialisten und Spezialis-
tinnen im Energie- und Abfallbereich, Umwelt-
controlling in den Abteilungen, regelméaBigen
Umweltaudits und Abstimmungen im Umwelt-
Jour fixe in den vergangenen zwei Jahrzehnten
wichtige Erfolge in der Umsetzung der OeNB-
Umweltpolitik. So wurde der Warmeverbrauch
um rund 40 % reduziert, der Papierverbrauch
sogar um rund 75 %. Dennoch gibt es noch wei-
teres Verbesserungspotenzial fir kiinftige Vor-
haben im Umweltprogramm.

Anlass dazu gibt unter anderem auch der
internatis)nale Klimavertrag von Paris 2015, mit
dem die Ubereinkunft erreicht wurde, die globale

Erwarmung auf deutlich unter zwei Grad zu
begrenzen. Das ,Paris Agreement verpflichtet
alle teilnehmenden Staaten, ihre Treibhausgas-
emissionen zuruckzufahren. Diese internationale
Klimaschutz-Vereinbarung im G_efolge des
Kyoto-Protokolls 1997 wurde im Osterreichi-
schen Nationalrat und im Europdischen Parla-
ment bereits ratifiziert. Das von weltweit 195
Staaten gesteckte Ziel gilt es nun durch viele
MaBnahmen seitens der Wirtschaft, staatlicher
Institutionen und der Gesellschaft lokal umzu-
setzen. Die OeNB ist weiterhin bestrebt, in
diesem Zusammenhang ihren Beitrag zu leisten.

Griines Energiemanagement mit
Fernwarme, Fernkilte und
Energiezertifikat

Im Berichtsjahr konnten durch die Nutzung der
Fernkilte die prognostizierten Erfolge bei der
Energieeinsparung groBteils erzielt werden. Die
vollstandige Darstellung der Energieeinsparung
durch den Bezug von Fernkalte kann erst nach
Vollbetrieb tiber ein gesamtes Kalenderjahr dar-
gestellt werden, was bislang noch nicht der Fall
war. Strom- und Frischwasserverbrauch konnten
weiter reduziert werden.

Weiterhin bezieht die OeNB Strom aus aus-
schlieBlich erneuerbaren Quellen, zertifiziert
mit dem Osterreichischen Umweltzeichen. Wei-
tere MaBBnahmen zur Reduktion der Treibhaus-
gase sind die Neuorganisation des Energiema-
nagements, Warmeriickgewinnung, eine fassa-
denintegrierte Photovoltaikanlage, optimiertes
Fuhrparkmanagement, Verbesserung von Haus-
technik wie Pumpen- und Jalousien-Steuerungen,
Bewusstseinsforderung der Belegschaft (z. B.
Nutzung der 6ffentlichen Verkehrsmittel bei
Wegen von und zur Arbeitsstétte und bei Dienst-
reisen) und die Unterstiitzung von Forschungs-
programmen. Das erstmals im Jahr 2014 erwor-
bene Energiezertifikat ISO 50001 unterstreicht
die Bestrebungen fiir einen effizienten Energie-
einsatz.

" Fiir Details siche umfassende Umwelterkldrung im Rahmen des Geschdftsberichts 2015 der OeNB.
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Tabelle 5

Okologische Kennzahlen der OeNB

Standort | 2014 2015 2016 Einheit’ Richtwerte?
+ - |-

Energie
Stromverbrauch, pro Personalressource’ Wien 6,68 6,44 6,03 MWh/PR <45 6 >8
Wairmeverbrauch Wien 55 62 52 kWh/m? <110 130 >150
Fernkilte Wien = 35 31 kWh/m?
Gesamtenergieverbrauch? Wien 9428 12.066 9.012 MWh
davon erneuerbar?® Wien 5748 6417 5523 kWh
Wasser
Wasserverbrauch* Wien 88 98 80 |Liter/PR/Tag <60 100 >120
Material- und Produktverbrauch
Papierverbrauch gesamt® Alle 78 56 68 kg/PR <100 200 > 500
Schreib-/Kopierpapierverbrauch Alle 7.066 4.098 6.037 Blatt/PR | <8.000  10.000 >12.000
Recyclinganteil bei Kopierpapier Alle 85 85 85 % >30% 20% <10%
Reinigungsmittelverbrauch’ Wien 18 15 15 g/m? keine Angaben
CO,-Emissionen, insgesamt? Alle | 146 | 147 | 193 | tPR | <28 4 >45

Quelle: OeNB.

" PR =Personalressource.

7 Quelle: Verein fiir Umweltmanagement in Banken, Sparkassen und Versicherungen e.V, , Leitfaden der Osterreichischen Gesellschaft fir Umweltschutz und Technik*.
° Der Riickgang beim Stromverbrauch resultiert aus Optimierungen und dem Bezug von Fernkdlte ab 2014.
* Ab 2014 Ausbau der Biroraumkdhlung und Fernkdltebezug (Erhéhung des Gesamtenergieverbrauchs aufgrund technischer bedingter Unterbrechung Ende 2015/ Anfang 2016).

° Seit 2010 bezieht die OeNB zertifizierten Okostrom.
¢ Der Papierverbrauch enthdilt Einkaufszahlen und somit auch Lagerware.
7 Gesamtverbrauch 2016: 970 kg.

8 Betrieb und Dienstreisen; gesamt 2016: 2.112 Tonnen; Erhéhung 2016 aufgrund aktualisierter Umrechnungsfaktoren It. Umweltbundesamt Jdnner 2017. Einbezogen werden

Energieverbrauch, Dienstreisen, Transporte und Notstromaggregate.

Anmerkung: Folgende, von EMAS vorgesehene Indikatoren werden mangels Relevanz nicht angefiihrt: biologische Vielfalt (Fidchenverbrauch) sowie Treibhausgas- und Luft-
schadstoffemissionen wie z.B. CH,, N,O, HFC, PFC, SF, bzw. SO,, NO, und Feinstaub.

Umweltcontrolling in der OeNB schafft
Transparenz

In der internen Datenbank EcoControl sind nicht
nur die Daten des Materialverbrauchs erfasst,
sondern auch Aufgaben und Verantwortlichkei-
ten im Zusammenhang mit dem Umweltrecht.
Aufgabenmonitoring und interne Audits stellen
sicher, dass alle Vorgaben eingehalten werden
und die Termine im Plan sind.

Tabelle 5 zeigt Reduktionen bei Energie- und
Wasserverbrauch. Der erhéhte CO,-Aquivalenz-
wert begriindet sich neben den angefiihrten
Umwelterfolgen durch vermehrte Flugreisen
und aktualisierte Umrechnungsfaktoren.

Zur Abfallbilanz kann festgestellt werden,
dass durch sorgsame Abfalltrennung und Ver-
wertung von Holz und Altmetall einzelne Posi-
tionen wie ,Hausmiillahnlicher Gewerbeabfall®
deutlich reduziert werden konnten. Gleichzeitig
sind die Werte in einzelnen Positionen wie
Altpapier erhoht, da einige Abteilungen umge-

siedelt und im Zuge dessen Archive geraumt
wurden.

Umweltleistungen und
Umweltprogramm

Die fiir die ndhere Zukunft geplanten Umwelt-
mafinahmen sind der Tabelle ,Umweltleistungen
bis zum Jahr 2016 und Umweltprogramm 2017

zu entnehmen. Ergianzend ist anzumerken, dass

Tabelle 6

Transportleistungen

2014 ‘ 2015 ‘ 2016
Flug-Dienstreisen, in km 2.638.900 | 2.656.300 | 2.871.330
PKW-Dienstreisen, in km 520.300 527.800 459186
Bahn-Dienstreisen, in km 168.000 208.200 195.000
Treibstoffe fir Transporte,
in Liter 35.829 36.865 36.940
Quelle: OeNB.
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Die OeNB — ein nachhaltiges Unternehmen

Tabelle 7
Abfallaufkommen der OeNB von 2014 bis 2016
Schlusselnummer 2014 2015 2016
inkg
Nicht gefahrliche Abfille 102.910 84.075 101.420
Hausmdlldhnlicher Gewerbeabfall' 91101 83.960 73.640 68.080
Elektronikschrott? 35202 1.694 2.030 3.545
Elektrogrofigerate 35221 176 105 135
SperrmilP 91401 6420 0 10.624
Altholz unbehandelt, behandelt? 17201, 17202 3160 1.500 12.036
Sandfanginhalte 94704 7.500 6.800 7.000
Nicht gefdhrliche Abfille pro Personalressource | 95 | 77 | 93
Gefihrliche Abfille 43.319 6.421 10.638
Altlacke, Altfarben, Losemittel 55502, 59405 52 0 0
Kihlgerate 35205 90 290 194
Kihl- und Klimagerate 35206 0 40 0
Batterien unsortiert, Lithiumakkus 35338 241 210 489
Bleiakkumulatoren® 35322 38.264 680 112
Olabscheiderinhalte’ 54702 3.660 3.700 4.280
Olverunreinigte Betriebsmittel 54930 0 108 0
Bild-/Leuchtstoffrohren, Kondensatoren PCB-frei 35210, 35339, 35209 3 491 186
Laborabfille 59305 52 0 116
Bildschirm-/elektronische/ Grof3-Gerate 35212, 35201, 35220 914 765 1.231
Reinigungs- und Lésemittelabfalle® 59405, 55377 0 0 4.000
Gase in Stahldruckflaschen (Feuerldscher),
Spraydosen 59802, 59803 13 107 0
Altmedikamente 53510 30 30 30
Gefdhrliche Abfdlle pro Personalressource | 40 | 6 | 10
Altstoffe 185.705 111.333 177.460
Buntglas 31469 1.810 2110 2.720
Weil3glas 31468 1.810 2110 2.720
Metall/Dosen 35315 2.840 2.840 2.840
Bio-Sammlung’ 91701 12.890 12.890 12.890
Kunststoff-Verpackungen® 57118 5.800 5.800 7.560
Kunststoff-PET 57130 0 1.320 0
Alteisen’ 35103, 35105 63.880 15.880 51470
Altpapier? 18718 86.570 59.230 93.460
Styropor 57108 0 90 200
Papier und Pappe, beschichtet 18702 10.105 9.063 3.600
Insgesamt | 331.934 | 201.829 | 289.518
Quelle: OeNB.

! Konsequente Abfalltrennung und Verwertung von Wertstoffen reduzierten diese Abfille.

7 Erhéhung aufgrund von Ubersiedelungen.

> Mdbel wurden zerlegt und als Holz bzw. Altmetall entsorgt, im Jahr 2015 daher kein Sperrmiill.
* Erneuerung der unterbrechungsfreien Stromversorgung im Jahr 2014.

$ Olabscheider in der Garage.

¢ Erhéhung aufgrund Tankreinigung.

7 Inkl. Grinschnitt (Gartenabfall).

8 Neuzuordnung der Magistratsabteilung 48.

7 Metallcontainer waren im Jahr 2014 und 2016 auszuscheiden.

der Tochtergesellschaft IG Immobilien 2016
abermals das Zertifikat fiir ethisches Handeln
von der Osterreichischen Gesellschaft fiir Nach-
haltige Immobilienwirtschaft (OGNI) verlichen
wurde. Die intensiven Aktivitaten seit der Erst-
zertifizierung im Jahr 2013 wurden im Rahmen

der Konformitétspriifung bestatigt, was ein Beleg
fir die bei IG Immobilien praktizierte Trans-
parenz und Nachhaltigkeit ist. Damit nimmt
die IG eine Vorreiterrolle in Fragen der Korrup-
tionsbekampfung und Ethik in der Immobilien-
wirtschaft ein.

GESCHAFTSBERICHT 2016
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Tabelle 8

Umweltleistungen bis zum Jahr 2016 und Umweltprogramm 2017

Verantwortlich ‘ Termin ‘ Status

Weitere Okologisierung der Beschaffung
Neues Konzept fiir die Nutzung von Laptops, Tabletcomputern Fachabteilung 2016 Umgesetzt
Sorgsamer Umgang mit Ressourcen, Verringerung der Emissionen, weitere
Reduktion des Stromverbrauchs um 2 %
Weiterentwicklung des Energiemanagements, Evaluierung von Energieeinsparpotenzialen Fachabteilung laufend | In Realisierung
Analyse betreffend Zusammenlegung der Kellerliftungsanlagen Fachabteilung | 2017/2018 Geplant
Steuerung der Raumkiihlung mittels Fenstersensoren (Ausbau) Fachabteilung 2017 Geplant
Fortgesetzter Bezug von zertifizierter Okostrom Fachabteilung 2016 Umgesetzt
Pumpen-Effizienzsteigerung zur Minimierung des Energieverbrauchs Fachabteilung 2016 Umgesetzt
Bedarfsabhdngiges Beleuchtungskonzept bei Arbeitslampen Fachabteilung 2016 Fortsetzung
Reinigungsmitteleinsatz mit Dosiergeraten Fachabteilung laufend Umgesetzt
Projekte zur Einsparung von elektrischem Strom

LED-Sicherheits- und Gangbeleuchtung im Hauptgebaude und im Blirogebaude Nord Fachabteilung | 2015/2016 Umgesetzt

LED-Sicherheits- und Gangbeleuchtung im Geldzentrum Fachabteilung 2017 Geplant

Haustechnikltftungszentrale Fachabteilung 2016 | In Realisierung

Tausch des Warmwasserspeichers im Biirogebaude Nord Fachabteilung 2016 | In Realisierung
Starkung des Umweltbewusstseins, Schulungen
Férderung umweltfreundlicher Mobilitat (Fahrrad, Verleihsystem , City Bike™ ) Fachabteilung 2017 Geplant
Aktionen ,, Autofreier Tag" und , Tag der Sonne": Motivierung der Belegschaft, umwelt-
schonende Alternativen zu nutzen Umweltteam 2017 Geplant
Vernetzung und Kommunikation
Informationsinitiative z. B. mit Vortrdgen, Erweiterung der Intranetinformationen Umweltteam 2017 Geplant
Kooperationen mit Umweltpartnern wie WWEF, Clube of Rome, B.AU.M. Umweltteam 2017 Fortsetzung
Audit bei Entsorger Abfallbeauftragter 2017 Geplant
Quelle: OeNB.

Kasten 11

Giiltigkeitserkldrung nach EMAS

Die vorliegende aktualisierte Umwelterkldrung der Oesterreichischen Nationalbank,
Otto-Wagner-Platz 3, A-1090 Wien, wurde im Rahmen einer Begutachtung nach

EMAS-VO von der Quality Austria Trainings, Zertifizierungs- und Begutachtungs

GmbH, Zelinkagasse 10/3, 1010 Wien, Osterreich, AT-V-0004 gepriift.

@ qualityaustria

Erfolg mit Qualitat

Der leitende Gutachter der Quality Austria Trainings-, Zertifizierungs- und Begutachtungs GmbH bestdtigt
hiermit, dass die Umweltpolitik, das Umweltprogramm, das Umweltmanagementsystem, die Umweltpriifung
und das Umweltbetriebspriifungsverfahren der Organisation mit der Verordnung (EG) Nr.1221/2009 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 25. Nov. 2009 (EMAS-VO) iibereinstimmen und erkldrt die relevanten

Inhalte der Umwelterkldrung nach Anhang IV Abschnitt B, Buchstaben a — h, fiir giiltig.

Wien, am 31. Jd@nner 2017

Al ien

Mag. Martin Nohava, Leitender Umweltgutachter
Die ndchste aktualisierte Umwelterkldrung wird im April 2018 publiziert.
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Beteiligungen der OeNB

Betelligungsspiegel

Tabelle 9
Beteiligungen der OeNB zum 31. Dezember 2016
.Ar:,tell Gesellschaft Nennkapital
in %
100 Minze Osterreich Aktiengesellschaft, Wien 600000000 EUR
100 Schoeller Miinzhandel GmbH, Wien 1.017.420,00 EUR
(100) 100 Schoeller Miinzhandel Deutschland GmbH, Freiburg (Deutschland) 6.000.000,00 EUR
50 PRINT and MINT SERVICES GmbH, Wien 35.000,00 EUR
30,04 Argor Heraeus SA, Mendrisio (Schweiz) 6.369.00000 CHF
(30,04) 100 Argor-Heraeus Deutschland GmbH, Pforzheim (Deutschland) 25.000,00 EUR
(3004) 100 Argor-Heraeus ltalia S.p.A., Cavenago Brianza (ltalien) 520.000,00 EUR
(1502) 50 Argor-Aljba SA., Mendrisio (Schweiz) 1.300.000,00 CHF
(300 10 Argor-Heraeus Latin America SpA, Santiago de Chile (Chile) 500.000,00 USD
16,67 ‘World Money Fair Holding GmbH, Berlin (Deutschland) 30.000,00 EUR
(16,67) 100 World Money Fair Berlin GmbH, Berlin (Deutschland) 25.000,00 EUR
(16,67) 100 World Money Fair AG, Basel (Schweiz) 300.000,00 CHF

50 PRINT and MINT SERVICES GmbH, Wien 35.000,00 EUR

100 Austrian House S.A., Brissel (Belgien) 5.841.61091 EUR
100 City Center Amstetten GmbH, Wien 72.000,00 EUR
100 EKZ Tulln Errichtungs GmbH, Wien 36.000,00 EUR
100 HW Hohe Warte Projektentwicklungs- und ErrichtungsgmbH, Wien 35.000,00 EUR
100 |G Belgium S.A., Briissel (Belgien) 19.360.309,87 EUR
100 IG Débling Herrenhaus-Bautrager GmbH, Wien 40.000,00 EUR
100 IG Hungary Irodakézpont Kft., Budapest (Ungarn) 11.852,00 EUR
100 IG Immobilien Beteiligungs GmbH, Wien 40,000,00 EUR
100 IG Immobilien M97 GmbH, Wien 120.000,00 EUR
100 IG Immobilien Management GmbH, Wien 40.000,00 EUR
100 IG Immobilien Mariahilfer StraBe 99 GmbH, Wien 72.000,00 EUR
100 IG Immobilien ©20-H22 GmbH, Wien 110.000,00 EUR
100 IG Netherlands N1 and N2 B.V,, Uithoorn (Niederlande) 91.000,00 EUR
40 U2 Stadtentwicklung GmbH, Wien 100.000,00 EUR
100 BLM Betriebs Liegenschafts-Management GmbH, Wien 4000000 EUR

100 BLM-IG Bautrager GmbH, Wien 35.000,00 EUR
100 OWPS5 Betriebs-Liegenschafts-Management GmbH, Wien 35.000,00 EUR

Quelle: OeNB, Beteiligungsgesellschaften.

Anmerkung: Werte in Klammer sind durchgerechnete Anteile der direkten Beteiligungen; Werte ohne Klammer sind die Anteile der direkt anteilshaltenden Gesellschaft.
Die Anteile der OeNB zum 31. Dezember 2016 an der Europdischen Zentralbank (EZB), Frankfurt (Deutschland), betragen 1,9631 % vom gezeichneten Kapital in Hohe von
10.825.007.069,61 EUR. Weiters hdlt die OeNB an der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), Basel (Schweiz), 8.000 Stiick Aktien zu je 5.000 SZR und 564
Sttick Aktien ohne Stimmrecht sowie an der Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SW.LFT), La Hulpe (Niederlande), 83 Anteile zu je 125,00 EUR.

Tabelle 9 zeigt gemal3 § 68 Abs. 4 NBG die direkten und indirekten Beteiligungen der OeNB.
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Bilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva
31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
in EUR in EUR
1 Gold und Goldforderungen 9.884.732.593,30 8.761.080.931,00
2 Forderungen in Fremdwahrung an Ansissige
auBerhalb des Euro-Widhrungsgebiets 12.209.715.056,93 11.636.788.533,60
2.1 Forderungen an den IWF 3.049.210.388,05 2.828.026.715,02
2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,
Auslandskredite und sonstige Auslandsaktiva 9.160.504.668,88 8.808.761.818,58

w

Forderungen in Fremdwihrung an Ansissige
im Euro-Wihrungsgebiet

4 Forderungen in Euro an Ansissige
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

4.1 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Kredite
4.2 Forderungen aus der Kreditfazilitat im Rahmen des WKM I

(%]

Forderungen in Euro aus geldpolitischen Operationen
an Kreditinstitute im Euro-Wahrungsgebiet

5.1
5.2
53

Hauptrefinanzierungsgeschafte
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte

Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen

54 Strukturelle Operationen in Form von

befristeten Transaktionen
55
5.6

Spitzenrefinanzierungsfazilitat
Forderungen aus Margenausgleich

6 Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Widhrungsgebiet

7 Wertpapiere in Euro von Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet
7.1 Wertpapiere fur geldpolitische Zwecke
7.2 Sonstige Wertpapiere

8 Forderungen in Euro an 6ffentliche Haushalte

9 Intra-Eurosystem-Forderungen
9.1
9.2

Beteiligung an der EZB
Forderungen aus der Ubertragung von Wahrungsreserven

1.245.741.625,67

1.510.000.000,00
9.836.040.000,00

37.087.132.326,18
9.105.033.232,14

221.613272,84
1.137.636.924,67

1.939.890.544,19

1.245.741.625,67

11.346.040.000,00

87.637,80
46.192.165.558,32

401.493.685,48

30.317.848.467,51

1.489.326.678,01

3.465.000.000,00
10.657.680.000,00

100.000.000,00

19.256.340.779,30
10.444.241.669,74

221.613272,84
1.137.636.924,67

1.220.515.937,97

1.489.326.678,01

14.222.680.000,00

69.350,30
29.700.582.449,04

404.821.759,66

29.594.344.377,51

9.3 Forderungen aus der Emission
von EZB-Schuldverschreibungen’ X X
9.4 Nettoforderungen aus der Verteilung des
Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems 28.958.598.270,00 28.235.094.180,00
9.5 Sonstige Intra-Eurosystem-Forderungen (netto) - -
10 Schwebende Verrechnungen — —
11 Sonstige Aktiva 9.018.108.322,36 9.956.941.576,94
11.1 Scheidemiinzen des Euro-Wahrungsgebiets 93.357.387,19 122.650.338,21
11.2 Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande 141.058.691,31 144.577.830,63
11.3 Sonstiges Finanzanlagevermégen 7.247.992.853,52 7.889.507.099,91
11.4 Neubewertungsposten aus auf3erbilanziellen Geschaften = =
11.5 Rechnungsabgrenzungsposten 567.109.902,12 472.620.419,83
11.6 Sonstiges 968.589.488,22 1.327.585.888,36

122.555.823.491,56 106.987.151.594,03

" Nur fir den EZB-Jahresabschluss relevant.
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Passiva

31. Dezember 2016

in EUR

31. Dezember 2015
in EUR

1 Banknotenumlauf
2 Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen
gegeniiber Kreditinstituten im Euro-Waihrungsgebiet

2.1 Einlagen auf Girokonten

(einschlieBlich Mindestreserve-Guthaben) 23.154.812.846,01
4.291.000.000,00

Termineinlagen -

22
23
2.4

Einlagefazilitat

Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen =

2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich —

3 Sonstige Verbindlichkeiten in Euro gegentiber Kreditinstituten
im Euro-Waihrungsgebiet

4 Verbindlichkeiten aus der Begebung von Schuldverschreibungen’

5 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Ansassigen
im Euro-Widhrungsgebiet

3.370.275.230,40
8.129.814.181,80

5.1 Einlagen von &ffentlichen Haushalten
5.2 Sonstige Verbindlichkeiten

6 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansdssigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

7 Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Ansissigen
im Euro-Widhrungsgebiet

8 Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Ansissigen
auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

8.1 Einlagen, Guthaben und sonstige Verbindlichkeiten —
8.2 Verbindlichkeiten aus der Kreditfazilitat im Rahmen des WKM [l =

9 Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte

10 Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten

101 Verbindlichkeiten aus der Ubertragung
von Wahrungsreserven' X

10.2 Verbindlichkeiten aus der Emission
von EZB-Schuldverschreibungen -

10.3 Nettoverbindlichkeiten aus der Verteilung des
Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems

10.4 Sonstige Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten (netto) 31.138.074.757,88

11 Schwebende Verrechnungen

12 Sonstige Passiva

109.429.508,14
19.643.789,05

310.542.943,33

12.1 Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen Geschaften
12.2 Rechnungsabgrenzungsposten
12.3 Sonstiges

13 Riickstellungen
14 Ausgleichsposten aus Neubewertung

15 Kapital und Riicklagen
15.1 Kapital
15.2 Riicklagen

12.000.000,00
4.282.016.348,43

16 Bilanzgewinn

28.893.071.480,00

27.445.812.846,01

11.500.089.412,20

998.927.977,92

74.312,65

2.213.105.640,86

31.138.074.757,88

439.616.240,52

5.952.984.639,92
9.661.973.913,68
4.294.016.348,43

18.075.921,49

122.555.823.491,56

" Nur fir den EZB-Jahresabschluss relevant.

27.795.370.995,00

21.531.959.034,62

20.208.959.034,62
1.323.000.000,00

6.602.240.905,93
839.880.105,05
5.762.360.800,88

736.565.464,04

164.047,57

2.209.980.275,92

29.146.892.384,38

29.146.892.384,38
288,96

706.057.217,57
2897152813
13.617.743,74
663.467.945,70

5.830.859.500,92
8.124.950.685,27

4.245.667.590,72
12.000.000,00
4.233.667.590,72

56.443.203,13

106.987.151.594,03
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiaftsjahr 2016

1.1 Zinsertrage

1.2 Zinsaufwendungen

N

Nettozinsergebnis

2.1 Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzoperationen

2.2 Abschreibungen auf Finanzanlagen und -positionen

2.3 Zuftihrung zu/Auflésung von Riickstellungen fiir
allgemeine Waéhrungs-, Zins-, Kredit- und Goldpreisrisiken

N

Nettoergebnis aus Finanzoperationen,
Abschreibungen und Risikovorsorgen

3.1 Ertrage aus Gebiihren und Provisionen

3.2 Aufwendungen aus Gebuhren und Provisionen

w

Nettoergebnis aus Gebulhren und Provisionen

4 Ertrdge aus Beteiligungen

wul

Nettoergebnis aus monetdren Einkiinften

o

Sonstige Ertrage

Nettoertrage insgesamt

7 Personalaufwendungen

[ee)

Aufwendungen fiir Altersvorsorgen

O

Sachaufwendungen

10 Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermd&gensgegenstande

11 Aufwendungen fiir Banknoten

12 Sonstige Aufwendungen
Aufwendungen insgesamt

Geschiftliches Ergebnis

13 Koérperschaftsteuer

14 Zufihrung zur Pensionsreserve und Gewinnanteil des Bundes

15 Bilanzgewinn

Geschiftsjahr 2016 Geschiftsjahr 2015
in EUR in EUR
1.227.636.17545 939.900.056,78

—577.336.146,79
650.300.028,66
108.852.078,89
-110.910.126,36
—150.000.000,00
—152.058.047,47
5.543.197,80
—4.440.627,29
1.102.570,51
146.544.486,56

17.241.888,10

29.783.629,93
692.914.556,29

—156.893.523,61
—142.066.310,06

—83.863.170,38

—14.549.936,73
—15.116.586,96

—12.633.599,10
—425.123.126,84
267.791.429,45

—66.947.857,36
200.843.572,09

—182.767.650,60

18.075.921,49

—306.354.021,51

287.835.623,28

—68.916.992,40

—350.000.000,00

4.583.656,11

—4.032.813,35

633.546.035,27

—131.081.369,12

550.842,76

635.361.245,89

—14.783.929,91

24.293.802,71

1.147.886.627,60

—141.925.769,03

—122.034.764,98

—84.736.068,41

—16.333.841,86

—14.577.242,40

—15.702.899,22

—395.310.585,90

752.576.041,70

—188.144.010,43

564.432.031,27
—507.988.828,14

56.443.203,13

86

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK




Anhang zum Jahresabschluss 2016

Generelle Bemerkungen zum
Jahresabschluss

Rechtliche Grundlagen

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrech-
nung (GuV) sind gemal3 der Bestimmung des
§ 67 Abs. 2 Nationalbankgesetz 1984' (NBG),
BGBI. Nr. 50/1984 idgF, unter Heranzichung
der vom Rat der Europiischen Zentralbank (EZB-
Rat) gemal3 Artikel 26.4 des Protokolls tiber die
Satzung des Europdischen Systems der Zentral-
banken und der Europidischen Zentralbank
(ESZB/EZB-Satzung) erlassenen Vorschriften
aufzustellen. Die ESZB-Rechnungslegungsvor-
schriften’ wurden von der Oesterreichischen
Nationalbank (OeNB) tibernommen und werden
im vorliegenden Jahresabschluss in ihrer Gesamt-
heit angewendet. Sofern diese Vorschriften keine
Vorgaben enthalten, gelten die im zweiten Satz
des § 67 Abs. 2 NBG angesprochenen Grund-
sitze ordnungsgemaBer Buchfithrung und gemal}
§ 67 Abs. 3 NBG erganzend die Bestimmungen
des Dritten Buchs des Unternehmensgesetzbuchs
(UGB). Ausnahmen von der Anwendung des
UGB bestehen u. a. hinsichtlich der Nichtanwend-
barkeit des § 199 UGB (Haftungsverhiltnisse)
und der §§ 244ff. UGB (Konzernabschluss).
§ 68 Abs. 3 NBG nimmt auch spezifische Lage-
berichtsangaben des § 243 UGB von der Anwen-
dung aus. Die Aufstellung einer Steuerbilanz ist
aufgrund § 72 NBG nicht notwendig. Damit
kann es zu keinen Differenzen zwischen unter-
nehmens- und steuerrechtlichen Wertansitzen
fir die OeNB kommen.

Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Gliederung der Bilanz und der GuV richtet
sich im vorliegenden Jahresabschluss nach der
im EZB-Rat beschlossenen Struktur.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze
Die von der OeNB fiir die Erstellung ihres Jah-
resabschlusses angewendeten Bewertungs- und
Bilanzierungsgrundsitze, die im gesamten Euro-
system Anwendung finden, sind unionsrechtlich
harmonisierte Rechnungslegungsprinzipien und
richten sich nach international anerkannten Bi-
lanzierungsstandards. Die darin enthaltenen
allgemeinen Rechnungslegungsgrundsitze sind:
Bilanzwahrheit, Bilanzklarheit, Bilanzvorsicht,
Stichtagsbezogenheit, Wesentlichkeit, Unter-
nehmensfortfithrung, Periodenabgrenzung, Ste-
tigkeit und Vergleichbarkeit.

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden durch die erst-
malige Anwendung d_e;s UGB in der Fassung des
Reghnungslegungs—Anderungsgesetz?s 2014
(RAG 2014) nicht bertihrt. Durch das RAG 2014
war es erforderlich, zusitzliche Angaben im An-
hang iiber den Gewinnverwendungsvorschlag
und zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag
zu machen.

Erfassungszeitpunkt

Die Erfassung von Fremdwahrungsgeschaften,
von in Fremdwéhrung denominierten Finanz-
instrumenten sowie von damit zusammenhan-
genden Rechnungsabgrenzungsposten hat nach
der wirtschaftlichen Betrachtungsweise (am
Abschlusstag des Geschifts) zu erfolgen. Aus-
genommen davon sind Wertpapiergeschifte (in-
klusive Aktieninstrumenten) in Fremdwahrung,
die auf Grundlage des Zahlungszeitpunkts (Er-
fullungstags) erfasst werden konnen. Die damit
zusammenhdngenden aufgelaufenen Zinsen ein-
schlieBlich Aufschlag oder Abschlag werden tag-
genau ab dem Kassa-Abrechnungstag erfasst. Die
Erfassung von bestimmten auf Euro lautenden
Transaktionen, Finanzinstrumenten und damit

" Das NBG wurde zuletzt mit Wirksamkeit zum 29. Dezember 2015 gedndert.

2 Leitlinie der EZB vom 3. November 2016 iiber die Rechnungslegungsgrundsdtze und das Berichtswesen im Europdischen System der

Zentralbanken (EZB/2016/34).
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zusammenhangenden Rechnungsabgrenzungs-
posten kann entweder am Abschlusstag oder am
Erfiillungstag durchgefiihrt werden.
Fremdwiéhrungstransaktionen ohne verein-
barten Wechselkurs zur Bilanzwéhrung werden
mit dem jeweils aktuellen Euro-Kurs erfasst.

Bewertungsansatz

Zum Jahresende sind aktuelle Marktkurse bzw.
-preise zur Bewertung heranzuzichen. Dies gilt
sowohl fiir die bilanzwirksamen Posten als auch
fiir die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Werte.?

Die Bewertung von Fremdwahrungsbestan-
den umfasst die gesamte Position in einer Wah-
rung (einschlieBlich auBerbilanzieller Geschafte).
Dartiber hinaus werden Bestande an Sonderzie-
hungsrechten (SZR) einschlieBlich bestimmter
einzelner Fremdwéhrungsbestande, die der Ab-
sicherung des SZR-Wihrungsrisikos dienen, als
ein Bestand behandelt. Die im Rahmen der Eigen-
mittelveranlagung als Sonstiges Finanzanlagever-
magen gehaltenen Devisen werden als eine eigene
Wihrungsposition gefiihrt. In Fremdwahrung
denominierte Aktieninstrumente (Aktien und
Aktienfonds), die im Sonstigen Finanzanlagever-
mogen auszuweisen sind, werden ebenso in einer
separaten Wihrungsposition gefiihrt.

Bei Wertpapieren und Fondsanteilen umfasst
die Neubewertung die jeweilige Position in einer
Wertpapiergattung, d. h. alle Wertpapiere mit
derselben internationalen Wertpapier-Kenn-
nummer.

Der aktuelle Bestand an Wertpapieren fiir
geldpolitische Zwecke ist zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten abziiglich etwaiger Wert-
minderungen zu bilanzieren. Marktfihige Wert-
papiere (auBer Wertpapiere, die bis zur Endfal-
ligkeit gehalten werden®) und vergleichbare For-
derungen sind entweder zum Mittelkurs oder
auf Grundlage der Renditenstrukturkurve am
Bilanzstichtag auf Einzelwertpapierbasis zu be-
werten. In Wertpapiere eingebettete Optionen
werden nicht separat bewertet. Fiir das abgelau-

fene Geschiftsjahr wurden die Mittelkurse vom
30. Dezember 2016 herangezogen.

Bis zur Endfilligkeit gehaltene marktfahige
Wertpapiere, nicht marktfihige Wertpapiere
und illiquide Anteilspapiere werden allesamt zu
fortgeschriebenen Anschaffungskosten abziiglich
etwaiger Wertminderungen bilanziert.

Der Wertansatz von Beteiligungen richtet
sich nach dem jeweiligen Substanzwert jeder

Gesellschaft.

Erfolgsermittlung

Realisierte Gewinne und Verluste konnen nur
bei Transaktionen entstehen, die zu einer Ver-
minderung einer Wertpapier- oder Wiahrungs-
position fithren. Sie ergeben sich aus dem Ver-
gleich des Transaktionswertes mit dem nach der
Durchschnittsmethode ermittelten Anschaf-
fungswert und miissen in der GuV erfasst werden.

Buchmiflige Gewinne und Verluste entstehen
bei der Neubewertung durch Vergleich des
Marktwertes mit dem nach der Durchschnitts-
methode ermittelten Anschaffungswert. Buch-
méBige Gewinne diirfen nicht erfolgswirksam
vereinnahmt werden. Sie sind auf einem passi-
visch ausgewiesenen Neubewertungskonto zu
buchen. BuchmaBige Verluste werden gegen
Buchgewinne der Vorperioden auf dem entspre-
chenden Neubewertungskonto aufgerechnet,
dariiber hinausgehende Verluste in die GuV ein-
gestellt. Eine nachtragliche Umkehrung durch
buchmiBige Gewinne, die in Folgejahren erzielt
werden, ist nicht méglich. BuchmaBige Verluste
aus einem Wertpapier oder einer Wiihrung wer-
den nicht mit buchmafligen Gewinnen aus an-
deren Wertpapieren oder anderen Wahrungen
saldiert (Netting-Verbot).

Bei unter oder tiber pari erworbenen Wert-
papieren wird der Differenzbetrag zum Nomi-
nalwert als Teil des Zinsergebnisses berechnet
und tiber die Restlaufzeit des Wertpapiers er-
folgswirksam amortisiert.

> Da im Eurosystem-Bilanzschema keine aufSerbilanziellen Posten enthalten sind, werden solche Positionen als in der Bilanz nicht ausgew-

iesene Posten geftihrt und dargestellt.

4 Wertpapiere, die bis zur Endfalligkeit gehalten werden, sind Wertpapiere mit fixen oder bestimmbaren Riickzahlungen und einer fixen
Encﬁ?ﬂ]iykeit, welche die OeNB beabsichti(qt, bis zur Endﬁilli(q]zeit zu halten.
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Sachanlagen und immaterielle Vermogens-
gegenstdande

Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstdnde
werden zu Anschaffungskosten abziiglich Ab-
schreibungen bewertet. Die Abschreibungen
werden grundsatzlich, beginnend mit dem auf
die Anschaffung folgenden Quartal, linear tiber
die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
vorgenommen. Bei Sachanlagen mit Anschaf-
fungskosten von unter 10 Tsd EUR inklusive
Umsatzsteuer erfolgt die Abschreibung im An-
schaffungsjahr. Ausgenommen sind Zugéange von
Streichinstrumenten, von Kunstgegenstéinden
und zur Miinzensammlung: Diese werden zu
Anschaffungskosten aktiviert und es erfolgt keine
lineare Abschreibung, da sie keinem regelmabBi-
gen Wertverzehr unterliegen. AuBerplanmaBige
Abschreibungen werden bei voraussichtlich dau-
ernder Wertminderung durchgefiihrt. Eine Zu-
schreibung zu den fortgeschriebenen Anschaf-
fungskosten bei Wegfall der Abwertungsgriinde

Tabelle 1

Abschreibungs-

Vermégensgegenstand dauer
EDV-Hardware und -Software, Fahrzeuge 4 Jahre
Immaterielle Vermdgensgegenstande 5 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie

Einrichtung 10 Jahre
Gebaude 25 Jahre

Sachanlagen im Wert von unter 10.000,— EUR

inklusive Umsatzsteuer (geringwertige Abschreibung im

wird den ESZB-Rechnungslegungsvorschriften
entsprechend nicht vorgenommen. Die Abschrei-
bungsdauer der einzelnen Vermégensgegenstande
ist Tabelle 1 zu entnehmen.

Realisierte Gewinne und Verluste sowie
Bewertungsdifferenzen und deren
Behandlung im Jahresabschluss zum

31. Dezember 2016

Die realisierten Gewinne und Verluste sowie die
Bewertungsdifferenzen sind in Tabelle 2 dar-
gestellt.

Banknotenumlauf, vorliufige EZB-Gewinn-
ausschiittung und Intra-Eurosystem-Salden

Banknotenumlauf
Die Ausgabe der Euro-Banknoten erfolgt durch
die EZB und die nationalen Zentralbanken der
19 Lander des Euroraums, die zusammen das
Eurosystem bilden. Der in der Bilanz der OeNB
(und der anderen Zentralbanken des Eurosys-
tems) anteilig auszuweisende Euro-Banknoten-
umlauf wird rechnerisch mit dem daftr verein-
barten Eurosystem-internen Verteilungsschliis-
sel ermittelt, und zwar jeweils am letzten
Geschiftstag jedes Monats.

Vom Gesamtwert der ausgegebenen Bank-
noten (logistischer Banknotenumlauf) werden
8 % auf die EZB und 92 % auf die nationalen

Vermogensgegenstande Anschaffungsjahr 8 o 1o
gemece ) & Zentralbanken verteilt, wobei die 92 % nach den
Tabelle 2
Realisierte Realisierte BuchmaBige Verdanderung der
Gewinne Verluste Verluste buchmiBigen

GuV-Posten 2.1

GuV-Posten 2.1 GuV-Posten 2.2 Gewinne

(Verrechnung (Verrechnung (Verrechnung (Verrechnung iiber

tiber GuV) tber GuV) iber GuV) Neubewertungskonten)

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR

Gold - - - +1.123.652
Fremdwahrungen

Eigenbestand 37.228 -9.120 —198 +269.811

Wertpapiere

Eigenbestand 91.621 -51.020 -58.139 +165.785

Eigenmittelveranlagung 59.506 —19.365 —1.685 -15.309

Geldpolitische Operationen 3 — — —

Beteiligungen der Eigenmittelveranlagung - - -50.888 +5.816

Insgesamt 188.358 —79.505 -110.910 +1.549.755
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Anteilen der einzelnen nationalen Zentralbanken
am ecingezahlten Kapital der EZB aufgeteilt wer-
den. Der so ermittelte OeNB-Anteil an den vom
Eurosystem insgesamt ausgegebenen Banknoten
wird in der Bilanz im Passivposten 1 Banknoten-
umlauf ausgewiesen.

Die Differenz zwischen dem ermittelten
OeNB-Anteil und ihrem Anteil am logistischen
Banknotenumlauf ergibt eine verzinsliche Intra-
Eurosystem—Forc_l.erung oder Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeit. Uberwiegt der logistische Bank-
notenumlauf, weist die OeNB entsprechende
Nettoverbindlichkeiten aus der Verteilung des Euro-
Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems aus;
liberwiegt der nach dem Banknoten-Verteilungs-
schliissel ermittelte Wert, ergeben sich entspre-
chende Nettoforderungen.

Damit sich mit der Anwendung des Bank-
noten-Verteilungsschliissels die Gewinnsituation
der einzelnen nationalen Zentralbanken im Ver-
gleich zu den Werten vor der Euro-Bargeldein-
fihrung nicht maBgeblich andert, gilt fir die
daraus resultierenden Intra-Eurosystem-Salden
in den ersten finf Jahren nach der Einfiihrung
eine Einschleifregelung. Zu diesem Zweck wird
die Differenz zwischen dem durchschnittlichen
Banknotenumlauf jeder nationalen Zentralbank
im Referenzzeitraum und dem errechneten
Durchschnittswert auf Basis des Banknoten-Ver-
teilungsschliissels berechnet. Diese Differenz
wird mit einem jahrlich sinkenden Faktor aus-
geglichen, bis ab dem sechsten Jahr nach der
Bargeldumstellung der Ertrag aus dem Bank-
notenumlauf (Seigniorage) nur noch auf Basis
des Banknoten-Verteilungsschlissels verteilt
wird, der wiederum auf dem Kapitalanteil be-
ruht, den jede nationale Zentralbank bei der EZB
eingezahlt hat. Im Berichtsjahr waren die An-
passungen auf die Euro-Bargeldeinfiihrung in
Litauen (im Jahr 2015), Lettland (im Jahr 2014)
und Estland (im Jahr 2011) zurtickzufithren. Die
Einschleifphasen enden mit Jahresende 2020,
2019 und 2016.

Die Zinsertrage und -aufwendungen im Zu-
sammenhang mit diesen Salden werden tiber die
EZB verrechnet und im GuV-Posten 1 Nettozins-
ergebnis erfasst.

Vorlaufige EZB-Gewinnausschiittung
Laut Beschluss des EZB-Rats steht den nationa-
len Zentralbanken des Eurosystems ein Teil des
Einkommens der EZB in dem Geschiftsjahr, in
dem es erwirtschaftet wurde, zu. Dies betrifft
den Ertrag der EZB aus ihrem 8-prozentigen
Anteil am Euro-Banknotenumlauf (Seigniorage
der EZB) sowie den Ertrag, den die EZB mit
den Wertpapierbestianden erzielt hat, die sie im
Rahmen des Programms fiir die Wertpapier-
markte (Securities Markets Programme, SMP),
im Rahmen des dritten Programms zum Ankauf
gedeckter Schuldverschreibungen (Third Cove-
red Bond Purchase Programme, CBPP3), im
Rahmen des Ankaufprogramms fiir forderungs-
besicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities
Purchase Programme, ABSPP) und im Rahmen
des Programms zum Ankauf von Wertpapieren
des offentlichen Sektors an den Sekundarmark-
ten (Public Sector Purchase Programme, PSPP)
aufgebaut hat. Dieses Einkommen wird jeweils
im darauffolgenden Janner in Form einer vor-
laufigen Gewinnausschiittung verteilt, sofern
der EZB-Rat keinen gegenteiligen Beschluss fasst.
Es wird nur zur Ganze ausgeschﬁttet, wenn es
unter dem jéhrlichen Nettogewinn der EZB liegt
und der EZB-Rat keine Zufiihrung zur Riick-
stellung fiir Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kre-
dit- und Goldpreisrisiken beschlieBt. Auf Be-
schluss des EZB-Rats kann die Seigniorage auch
um Kosten der EZB fiir die Banknotenausgabe
und -bearbeitung gekiirzt werden.

Der von der EZB an die OeNB ausgeschiittete
Betrag ist im GuV-Posten 4 Ertrdge aus Beteili-
gungen ausgewiesen.

Intra-Eurosystem-Salden

Intra-Eurosystem-Salden fallen in erster Linie
bei Auslandszahlungen innerhalb der EU an, die
in Zentralbankgeld in Euro abgewickelt werden.
Die Abwicklung erfolgt hauptsachlich im Rah-
men des TARGET2-Zahlungsverkehrs. Im Zuge
dessen gehen die Zentralbanken der EU-Léander
bilaterale Forderungen oder Verbindlichkeiten
aufihren TARGET2-Konten ein. Die bilateralen
Salden werden téglich verrechnet und auf die
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EZB iibertragen, sodass jede nationale Zentral-
bank nur eine bilaterale Nettoposition —namlich
egeniiber der EZB — ausweist. Die Intra-Euro-
system-Salden der OeNB gegeniiber der EZB im
Rahmen des TARGET2-Zahlungsverkehrs sowie
sonstige auf Euro lautende Intra-Eurosystem-
Salden (z. B. vorlaufige Gewinnausschiittung der
EZB an die nationalen Zentralbanken, Verteilung
der monetiren Einklinfte) werden in der Bilanz
der OeNB saldiert unter Passivposten 10.4 Sons-
tige Intra- Eurosystem-Verbindlichkeiten (netto) aus-
gewiesen. Intra-ESZB-Salden gegeniiber nicht
dem Eurosystem angehorenden nationalen Zen-
tralbanken, die auB3erhalb des TARGET2-Zah-
lungsverkehrs anfallen, werden als Forderungen
oder Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansdssigen
auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets ausgewiesen.
Intra-Eurosystem-Forderungen aus der EZB-
Beteiligung der OeNB werden in der Bilanz
unter Aktivposten 9.1 Beteiligung an der EZB
ausgewiesen.
Iptra—Eurosystem—Forderungen, die aus
der Ubertragung von Wahrungsreserven der
OeNB an die EZB im Rahmen ihres Beitritts
zum Eurosystem resultieren, werden unter Aktiv-
posten 9.2 Forderungen aus der Ubertragung von
Wc'ihrungsreserven in Euro ausgewiesen.
Intra-Eurosystem-Salden, die aus der Anwendung
des Banknoten-Verteilungsschliissels resultieren,
werden saldiert unter Aktivposten 9.4 Netto-

forderun(qen aus der Verteilung des Euro-Banknoten-
umlaufs innerhalb des Eurosystems ausgewiesen.

Risikovorsorgen fiir finanzielle Risiken und
Mittel zur Verlustabdeckung

Dieser Posten umfasst direkt zur Risikobede-
ckung wie auch zur Verlustabdeckung verwend-
bare finanzielle Vorsorgen. Sie sind Bestandteile
des Net Equity der OeNB und in Tabelle 5 dar-
gestellt. Dem Gesamtbedeckungsgrundsatz der
OeNB Rechnung tragend sind alle finanziellen
Risiken den dafiir vorgesehenen finanziellen
Vorsorgen gegentiberzustellen. Fiir die Risiko-
berechnung werden die Neubewertungskonten
unter Berticksichtigung des Netting-Verbots
risikoreduzierend berticksichtigt. Zum Bilanz-
stichtag 2016 standen Risikovorsorgen fiir finan-
zielle Risiken in angemessener Hohe zur Verfii-
gung.

Die Risikovorsorgen fiir finanzielle Risiken
und die Mittel zur Verlustabdeckung zu den
Bilanzstichtagen 2015 und 2016 sind in Tabelle
3 dargestellt.

Nahestehende Unternehmen und Personen

GemaB § 238 Abs. 1 Z12 UGB ist eine Angabe
im Anhang zum Jahresabschluss vorgesehen,
sofern Geschafte mit nahestehenden Unternch-

Tabelle 3
31.12.2015 Zunahme Abnahme 31.12.2016
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR
I. Risikovorsorgen fiir finanzielle Risiken
P 15.2 Reserve flir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken 1973263 = = 1973263
P13 Risikortckstellung (Ruckstellung mit Ricklagencharakter) 3.525.000 +150.000 - 3.675.000
5.498.263 +150.000 - 5.648.263
Il. Mittel zur Verlustabdeckung
P 15.2 Gewinnglattungsriicklage 74.980 +39.243 = 114.224
P 15.2 Jubildumsfonds zur Férderung der Forschungs- und
Lehraufgaben der Wissenschaft
Jubilaumsfonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung’ 1.500.000 - - 1.500.000
Origindrer Jubildumsfonds 31.500 +6.000 = 37.500
1.606.480 +45.243 - 1.651.724
Insgesamt 7.104.743 +195.243 - 7.299.986

" Nationalstiftung fir Forschung, Technologie und Entwicklung.
Anmerkung: P = Passiva.

GESCHAFTSBERICHT 2016

91



men und Personen (,related parties®) fiir den
Jahresabschluss wesentlich sind und unter markt-
untiblichen Bedingungen abgeschlossen wurden.
In diesem Zusammenhang sind in der OeNB ein
entsprechendes Berichtswesen und interne Kon-
trollmalBnahmen etabliert.

Sofern von der OeNB im Jahr 2016 Geschafte
mit nahestehenden Unternehmen und Personen
durchgefiihrt wurden, erfolgten diese zu markt-
ublichen Konditionen.

Die OeNB forderte im Geschaftsjahr 2016
Wirtschaftsforschungsinstitute (Osterreichisches
Institut fiir Wirtschaftsforschung Wien (WIFO),
Institut fur Hohere Studien (IHS), Wiener Ins-
titut fur Intelj_nationale Wirtschaftsvergleiche
(wiiw)), die Osterreichische Gesellschaft fur
Europapolitik (OGfE) sowie das Joint Vienna
Institute (JVI) mit insgesamt 6.751 Tsd EUR
(2015: 6.457 Tsd EUR).

Die Republik Osterreich ist Alleineigentii-
merin der OeNB. Gemal § 69 Abs. 3 NBG ist
ein 90-prozentiger Anteil des Bundes am ver-
bleibenden Reingewinn der OeNB (nach Kor-
perschaftsteuer) sowie gemal3 Beschluss der Ge-
neralversammlung zusitzlich vom restlichen Teil
des Reingewinns eine Dividende von hochstens
10% des Anteils am Grundkapital vorgesehen.

Nettowidhrungsposition der OeNB
Die Nettowahrungsposition der OeNB zu den
Bilanzstichtagen 2015 und 2016 ist in Tabelle 4

dargestellt.

Net Equity

Die Definition des Net Equity richtet sich fir
Eurosystem—Zentralbanken nach den Darstel-

lungen der EZB (Tabelle 5).

Erlauterungen zu einzelnen Posten der
Bilanz

Aktiva
1 Gold und Goldforderungen

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 9.884.733
3112.2015 8.761.081
Veranderung +1.123.652 (+12,8%)

Der Goldbestand belauft sich per 31. Dezember
2016 auf 9.002.111,563 Unzen Feingold (ozf)
oder 279.996,97 Kilogramm Feingold (kgf). Auf
Basis des Bewertungspreises von 1.098,046 EUR/
ozf (d.s. 35.303,00 EUR /kgf) ergibt sich der

Tabelle 4
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Gold und Goldforderungen 9.884.733 8.761.081 +1.123.652 +12,8
Forderungen in Fremdwahrung
an Ansassige auB3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets 12.209.715 11.636.789 +572927 +49
Forderungen in Fremdwahrung
an Ansdssige im Euro-Wahrungsgebiet 1.939.891 1220516 +719.375 +589
Sonstige Aktiva 58.803 50.073 +8.731 +17,4
abziglich:
Verbindlichkeiten in Fremdwdhrung
gegenliber Ansdssigen im Euro-Wdhrungsgebiet 74 164 -90 —54,7
Ausgleichsposten fuir vom IWF
zugeteilte Sonderziehungsrechte 2.213.106 2.209.980 +3.125 +0,1
Sonstige Passiva 6.513 11.525 -5.012 —435
Ausgleichsposten aus Neubewertung ! 51.012 58534 —7.522 -12,9
21.822.436 19.388.254 +2.434.181 +12,6
In der Bilanz nicht ausgewiesen (per saldo) -1.817.777 -5.063.998 +3.246222 +64,1
Insgesamt 20.004.659 14.324.256 +5.680.403 +39,7

! Resultiert aus der Wertsteigerung von Wertpapieren und Derivaten in Fremdwdhrung als Folge der Bewertung zum Bilanzstichtag.
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Tabelle 5

31.12.2015 Zunahme Abnahme 31.12.2016
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR
P13 Risikortickstellung (mit Riicklagencharakter) 3.525.000 +150.000 — 3.675.000
P14 Neubewertungskonten’ 8.124.951 +1.537.023 = 9.661.974
P151 Kapital 12.000 = = 12.000
P15.2 Rucklagen
Reserve flir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken 1.973.263 = = 1.973.263
Gewinnglattungsriicklage 74.980 +39.243 - 114.224
Jubilaumsfonds zur Férderung der Forschungs- und
Lehraufgaben der Wissenschaft
Origindrer Jubilaumsfonds 31.500 +6.000 — 37.500
Jubildaumsfonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung 1.500.000 - - 1.500.000
Net Equity 15.241.694 +1.732.266 = 16.973.960

! Enthdlt sowohl buchmdBige Bewertungsgewinne als auch jene Aufwertungseffekte, die aus der Neubewertung der Wertpapiere und der Beteiligungen im Zuge der Erdffnungs-

bilanz zum 1. Jdnner 1999 resultierten.

Anmerkung: P = Passiva.

ausgewiesene Bilanzwert von 9.884.733 Tsd
EUR.

Die ausgewiesene Veriinderung resultiert aus
der Bewertung zum 31. Dezember 2016.

2 Forderungen in Fremdwédhrung an
Ansiassige auBerhalb des Euro-Waihrungs-
gebiets

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 12.209.715
31.12.2015 11.636.789
Verdnderung +572.927 (+4,9%)

Der Aktivposten 2.1 Forderungen an den IWF ist
in Tabelle 6 ersichtlich.

Im Bilanzjahr wurde die 14. Quotenrevision
gemaf3 BGBI. I Nr. 93/2012 durchgefiihrt. Sie
fihrte zu einer Erhéhung der Gesamtforderung
um 1.818 Mio SZR von 2.113,9 Mio SZR auf
3.932,0 Mio SZR und zu einer Erhéhung des
nicht abberufenen Teils der Quote um 1.364
Mio SZR. Die Forderung aus der Beteiligung
am IWF erhohte sich daher im Ausmal} von
454.525 Tsd SZR (571.625 Tsd EUR). Der nicht
abberufene Teil der Quote hat im Jahr 2016
durch Gutschriften und Anlastungen des IWF
eine Zunahme um 317.104 Tsd EUR erfahren.
Weiters haben sich die Bewertung und die Ef-
fekte aus per saldo realisierten Kursgewinnen
und Buchwertangleichungen mit insgesamt
+2.830 Tsd EUR ausgewirkt. In Summe ergibt
sich somit eine Erhohung der Forderung aus der

Tabelle 6
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%

Gesamtforderung (Gsterreichische Quote) ' 5.011.727 2.690.572 +2.321.155 +86,3
abziiglich:

Nicht abberufener Teil der Quote 4.437.676 2.373.871 +2.063.805 +86,9

Forderung aus der Beteiligung am IWF 574.051 316.701 +257.350 +81,3

SZR im Rahmen des IWF 2.069.818 2067423 +2.395 +0,1

Sonstige Forderungen gegen den IWF 405.342 443.903 —38.561 -87

Insgesamt 3.049.210 2.828.027 +221.184 +7,8

' Die OeNB hat gemdB Bundesgesetz BGBI. Nr. 309/1971 zur Génze die Quote der Republik Osterreich fiir eigene Rechnung iibernommen.
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Beteiligung am IWF um 257.350 Tsd EUR auf
574.051 Tsd EUR.

Die Verzinsung der IWF-Beteiligung erfolgt
aufgrund der sich wochentlich dndernden
Remunerationsrate, die sich im abgelaufenen
Kalenderjahr — in gleicher Hohe wie der SZR-
Zinssatz — zwischen 0,050% und 0,273 % p. a.
bewegte.

Die SZR im Rahmen des IWF® stehen zum
31. Dezember 2016 mit 1.623,9 Mio SZR zu
Buche. Die im Jahr 2016 eingetretene Zunahme
um per saldo 2.395 Tsd EUR ist auf die Remu-
neration der Beteiligung am IWF, Zinsabrech-
nungen, Realisate und Bewertungsdifferenzen
abziiglich Verkaufe im Ausmal von 808 Tsd EUR
zuriickzufiihren.

Eine Verpflichtung zur entgeltlichen Uber-
nahme von SZR besteht den Fondsstatuten zu-
folge so lange, bis der SZR-Bestand das Drei-
fache der Gesamtzuteilung betragt, wobei sich
die aktuelle Gesamtzuteilung auf 1.736,3 Mio
SZR belauft. Hinsi'chtlich dieser Verpflichtung
zur entgeltlichen Ubernahme, der im Fall der
Inanspruchnahme eine gleich hohe Forderung
gegentibersteht, wird auf die Erlduterungen zu
den in der Bilanz nicht ausgewiesenen Posten ver-
wiesen.

Per 1. Oktober 2016 wurde der Chinesische
Renminbi Yuan (CNY) in den Wahrungskorb
der SZR aufgenommen.

Unter den Sonstigen Forderungen gegen den
IWF wird die Leistung 6sterreichischer Beitrage
im Rahmen der New Arrangements to Borrow
(NAB) im Zusammenhang mit W F-Hilfsaktio-
nen ausgewiesen. Auf Basis des BGBI. I Nr.
114/2010 wurde die“OeNB erméchtigt, im Na-
men der Republik Osterreich im Rahmen der
Aufstockung der NAB den Kreditrahmen auf
hochstens 3,6 Mrd SZR zu erhohen. Mit dem
IWF wurde ein Rahmen von bis zu 1,82 Mrd
SZR vereinbart. Die NAB sind am 11. Marz 2011
in Kraft getreten. Im Bilanzjahr hat der IWF
ciner Verlangerung der NAB in gleicher Hohe
und zu gleichen Konditionen wie bisher um finf
Jahre bis November 2022 zugestimmt. Im Rah-

men der NAB wurde die OeNB bisher mit ins-
gesamt 637,4 Mio SZR in Anspruch genommen.
Dem stehen Riickzahlungen in Hohe von 319,4
Mio SZR gegeniiber, daher per saldo 318,0 Mio
SZR im Gegenwert von 405,3 Mio EUR. Fir
den derzeit nicht in Anspruch genommenen Teil
der NAB ist zum 31. Dezember 2016 eine Even-
tualverpflichtung gegeniiber dem IWF fiir eine
mogliche entgeltliche Inanspruchnahme durch
den IWF, der im Fall der Inanspruchnahme eine
gleich hohe Forderung gegentibersteht, eingestellt
(siche Erlduterungen zu den in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Posten).

Mit dem Inkrafttreten des BGBI. I Nr.
101/2013 wurde die OeNB ermachtigt, im Rah-
men eines bilateralen Vertrags dem IWF eine
zeitlich begrenzte Kreditlinie im Umfang von
maximal 6,13 Mrd EUR zur Verfiigung zu stel-
len. In diesem Zusammenhang wurde zum
31. Dezember 2016 eine Eventualverpflichtung
fiir eine mogliche entgeltliche Inanspruchnahme
durch den IWF, der im Fall der Inanspruchnahme
cine gleich hohe Forderung gegeniibersteht, ein-
gestellt (siche Erlduterungen zu den in der Bilanz
nicht ausgewiesenen Posten).

Am 4. Februar 2015 beschloss der IWF, einen
Catastrophe Containment and Relief Trust (CCR-
Trust) einzurichten. Osterreich sagte einen Be-
trag von 2,7 Mio EUR zu, den die OeNB zu
tibernechmen bereit war. Im Jahresabschluss 2015
wurde dafiir eine Riickstellung gebildet.

Nach einer Begutachtung des Gesetzesent-
wurfs durch die EZB kam diese 2016 zum
Schluss, dass die Beteiligung Osterreichs am
CCR-Trust des IWF als verbotene Staatsfinan-
zierung gemaf3 Art. 123(1) des Vertrags tiber die
Arbeitsweise der europdischen Union (AEUV)
zu werten und daher abzulehnen sei. Aufgrund
dieser Entscheidung hat die OeNB keinen Bei-
trag an den CCR-Trust des IWF geleistet. Die
Riickstellung wurde aufgelést (siche auch Passiv-
posten 13 Riickstellungen).

Der Aktivposten 2.2 Guthaben bei Banken,
Wertpapieranlagen, Auslandskredite und sonstige
Auslandsaktiva ist in Tabelle 7 ersichtlich.

J Gemdf} Bundesgesetz BGBI. Nr. 440/ 1969 ist die OeNB ermdchtigt, fiir eigene Rechnung, aber im Namen der Republik Osterreich am
System der SZR teilzunehmen und die unentgeltlich zugeteilten bzw. entgeltlich erworbenen SZR in ihre Aktiva einzustellen.
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Tabelle 7

31.12.2016 31.12.2015 Verinderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Guthaben bei Banken 374362 883.063 —-508.701 —57,6
Wertpapiere 8.786.142 7.925.699 +860.443 QS
Insgesamt 9.160.505 8.808.762 +351.743 +4,0
Tabelle 8

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Guthaben bei Banken 631.278 184.063 +447.215 na.
Wertpapiere 1.308.613 1.036.453 +272.160 +263
Insgesamt 1.939.891 1.220.516 +719.375 +58,9
Tabelle 9

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Wertpapiere 658.147 750.762 -92.615 123
Wertpapiere, die bis zur Endfilligkeit gehalten werden 587.594 738.565 -150.970 —204
Insgesamt 1.245.742 1.489.327 —243.585 -16,4

3 Forderungen in Fremdwahrung an
Ansidssige im Euro-Wihrungsgebiet
Die Forderungen in Fremdwdahrung an Ansdssige im
Euro-Wdhrungsgebiet sind in Tabelle 8 enthalten.
Im Jahr 2016 wurden im Rahmen der Son-
derfinanzierungsfazilitait (EUR/USD-Swap-
geschafte) zwischen der EZB und der Federal
Reserve Bank of New York (Fed) weitere EUR/
USD-Swapgeschifte in Hohe von 3.084 Mio
USD getatigt. Konkret ging die EZB ihrerseits
Back-to-back-Swapgeschafte mit nationalen Zen-
tralbanken des Euroraums ein, die wiederum
ihre Geschaftspartner auf Swapbasis im Rahmen
von Riickkaufsvereinbarungen mit USD-Liqui-
ditat versorgten. Davon waren 665 Mio USD
(gegeniiber 200 Mio USD fiir 2015) zum Bilanz-
stichtag 2016 aushaftend.

4 Forderungen in Euro an Ansissige
auBerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets

Die Zusammensetzung des Bilanzpostens 4.1
Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Kredite
zu den Bilanzstichtagen 2015 und 2016 ist in
Tabelle 9 dargestellt.

Aufgrund der Werthaltigkeit der Wert-
papiere, die bis zur Endfalligkeit gehalten werden,
war — wie auch im Jahr 2015 — keine Wertmin-
derung zum Bilanzstichtag vorzunehmen. Die
Bilanzierung der tibrigen Wertpapiere erfolgte
zum Marktwert.

5 Forderungen in Euro aus geldpolitischen
Operationen an Kreditinstitute im Euro-
Waihrungsgebiet

In diesem Bilanzposten sind die zur Liquiditéts-
bereitstellung durchgefiihrten Geschifte dar-
gestellt (Tabelle 10).

Einkiinfte aus der gemeinsamen Geldpolitik
werden im Eurosystem geteilt (siche GuV-Posten
5 Nettoergebnis aus monetdren Einkiinften). Sofern
Verluste aus geldpolitischen Operationen auf-
treten, sind diese basierend auf Artikel 32.4 der
ESZB/EZB-Satzung gemal den im Geschaftsjahr
des Verlusts geltenden Kapitalanteilen an der
EZB vollstindig unter den nationalen Zentral-
banken des Eurosystems aufzuteilen.

Zu Verlusten kommt es dann, wenn Ge-
schiftspartner ausfallen und die Verwertung der
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Tabelle 10

31.12.2016 31.12.2015 Verinderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
5.1 Hauptrefinanzierungsgeschafte 1.510.000 3.465.000 —1.955.000 —564
5.2 Langerfristige Refinanzierungsgeschafte 9.836.040 10.657.680 —821.640 7.7
5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitat = 100.000 —100.000 -100,0
Insgesamt 11.346.040 14.222.680 —2.876.640 -20,2

von ihnen gestellten Sicherheiten die AuBBenstande
nicht abdeckt. Bestimmte Sicherheiten, welche
die nationalen Zentralbanken nach eigenem Er-
messen akzeptieren konnen, sind auf Beschluss
des EZB-Rats vom Risikoausgleich innerhalb des
Eurosystems ausgeschlossen.

5.1 Hauptrefinanzierungsgeschifte

Die Hauptrefinanzierungsgeschafte dienen der
wochentlichen Liquidititszufuhr an Kreditins-
titute im Eurosystem. Sie werden mit einer Lauf-
zeit von normalerweise einer Woche und in der
Regel im Rahmen von Standardtendern durch-
gefiithrt und seit Oktober 2008 als Mengentender
mit voller Zuteilung abgewickelt. Sie spielen eine
Schliisselrolle im Hinblick auf das Ziel, das Zins-
niveau und die Marktliquiditat zu steuern und
Signale beziiglich des geldpolitischen Kurses zu
setzen.

Der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschafte wurde mit Wirkung vom 16. Mérz 2016
um 0,05 Prozentpunkte auf 0,00% p. a. gesenkt.

5.2 Langerfristige Refinanzierungsgeschifte

Zweck der langerfristigen Refinanzierungsge-
schifte ist es, die Geschaftspartner zusatzlich zu
den Hauptrefinanzierungsgeschaften langerfris-
tig mit Liquiditat zu versorgen. Im Jahr 2016
wurden Refinanzierungsgeschifte mit Laufzeiten
zwischen drei und 48 Monaten durchgefiihrt,
und zwar als Mengentender mit voller Zuteilung.

Im Jahr 2014 wurden erstmals zwei linger-
fristige Refinanzierungsgeschifte im Rahmen

der gezielten langerfristigen Refinanzierungs-
geschafte (Targeted Longer-Term Refinancing
Operations, TLTRO) mit einer Sonderlaufzeit
von je rund vier Jahren und einer vorzeitigen
ganzlichen oder teilweisen Riickzahlungsmog-
lichkeit nach zweti Jahren beschlossen.® Die OeNB
schloss mit osterreichischen Kreditinstituten
Geschafte in Hohe von insgesamt 7,6 Mrd EUR
(Eurosystem: 212,4 Mrd EUR) ab. 2015 wurden
vier weitere langerfristige Refinanzierungsge-
schafte im Rahmen der TLTRO mit einer Son-
derlaufzeit von rund drei Jahren und einer vor-
zeitigen ganzlichen oder teilweisen Riickzah-
lungsmaéglichkeit nach zwei Jahren durchgefiihrt.
Die OeNB schloss mit sterreichischen Kredit-
instituten Geschifte in Hohe von insgesamt
1,9 Mrd EUR (Eurosystem: 205,5 Mrd EUR) ab.

Fiir langerfristige Refinanzierungsgeschafte —
auBer jenen der TLTRO II — kommt der Zinssatz
fir die Hauptrefinanzierungsgeschafte zur An-
wendung,

Im Marz 2016 beschloss der EZB-Rat eine
weitere Reihe von vier gezielten lingerfristigen
Refinanzierungsgeschiften (Targeted Longer-
Term Refinancing Operations II, TLTRO II) mit
einer Sonderlaufzeit von je rund vier Jahren und
einer vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeit nach
zwei Jahren.” Der zur Anwendung kommende
Zinssatz fiir Geschafte im Rahmen der TLTRO 11
hingt von der individuellen Nettokreditvergabe
der jeweiligen Geschaftsbank zwischen dem
Zeitpunkt der Zuteilung und Janner 2018 ab.
Der tatsachliche Zinssatz wird 2018 festgesetzt
und zwischen dem Zinssatz fiir die Hauptrefi-
nanzierungsgeschifte und dem Zinssatz fiir die

® Beschluss der EZB vom 29. Juli 2014 iiber Mafinahmen im Zusammenhang mit gezielten ldngerfristigen Refinanzierungsgeschdften
(EZB/2014/34), zuletzt gedndert am 10. Februar 2015 (EZB/2015/5).

7 Beschluss der EZB vom 28. April 2016 iiber ecine zweite Reihe gezielter lingerfristiger Refinanzierungsgeschdfte (EZB/2016/10),

zuletzt gedndert am 31. Oktober 2016 (EZB/2016/30).
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Einlagefazilitat zum Zeitpunkt der Zuteilung
liegen. Da der tatsachliche Zinssatz erst im Jahr
2018 bekannt sein wird und zum jetzigen Zeit-
punkt nicht zuverlassig geschdtzt werden kann,
wurde fiir die Verzinsung der Geschafte im Rah-
men der TLTRO II im Jahr 2016 der Zinssatz
der Einlagefazilitit herangezogen, um so dem
Vorsichtsprinzip Genﬁge Zu tun.

Im Bilanzjahr wurden drei der insgesamt vier
Refinanzierungsgeschafte im Rahmen der
TLTRO II durchgefiihrt. Die OeNB schloss mit
osterreichischen Kreditinstituten Geschafte
(Laufzeit von 29. Juni 2016 bis 24. Juni 2020,
von 28. September 2016 bis 30. September 2020
sowie von 21. Dezember 2016 bis 16. Dezember
2020) in Hohe von insgesamt 7,9 Mrd EUR
(Eurosystem: 506,7 Mrd EUR) ab.

Die lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte
der OeNB im Rahmen der TLTRO wurden da-
vor vollstandig zuriickgezahlt. Samtliche linger-
fristigen Refinanzierungsgeschafte wurden als
Mengentender mit voller Zuteilung durchgefiihrt.

5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Die Spitzenrefinanzierungsfazilitat erméoglicht
es Geschiéftspartnern, von ihrer nationalen Zen-
tralba}.nk gegen refinanzierungsfahige Sicherhei-
ten ,Ubernachtliquiditat zum dafiir festgesetz-
ten Zinssatz zu erhalten.

Im Jahr 2016 wurde diese ,Ubernachtliqui-
ditdt“ in Hohe von insgesamt 270 Mio EUR in

Anspruch genommen. Der Zinssatz fiir die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitat wurde mit Wirkung
vom 16. Mirz 2016 um 0,05 Prozentpunkte auf
0,25% p. a. gesenkt.

6 Sonstige Forderungen in Euro an
Kreditinstitute im Euro-Waihrungsgebiet

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 88
3112.2015 69
Veranderung +18 (+26,4%)

In diesem Posten sind Forderungen enthalten,
die nicht aus geldpolitischen Operationen resul-
tieren.

7 Wertpapiere in Euro von Ansassigen im
Euro-Waihrungsgebiet

Die Zusammensetzung dieses Bilanzpostens zu den
Bilanzstichtagen 2015 und 2016 ist in Tabelle 11
dargestellt.

7.1 Wertpapiere fiir geldpolitische Zwecke

Dieser Posten umfasst Wertpapiere, die von der
OeNB im Rahmen der CBPP1, CBPP2, CBPP3,?
SMP? und PSPP'° erworben wurden. Diese Wert-
papiere werden zu fortgeschriebenen Anschaf-
fungskosten abziiglich etwaiger Wertminderun-
gen bilanziert.

Tabelle 11
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%

7.1 Wertpapiere fur geldpolitische Zwecke 37.087.132 19.256.341 +17.830.792 +92,6

7.2 Sonstige Wertpapiere 9.105.033 10.444.242 —1.339.208 -128
davon:

Wertpapiere 7.346.691 7.709.170 —362.479 —4,7

Wertpapiere, die bis zur Endfdlligkeit gehalten werden 1.758.342 2.735.071 —976.729 =357

Insgesamt 46.192.166 29.700.582 +16.491.583 TS

* Beschliisse der EZB vom 2. Juli 2009 iiber die Umsetzung des Programms zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (EZB/2009/16),
vom 3. November 2011 iiber die Umsetzung des zweiten Programms zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (EZB/2011/17) und
vom 15. Oktober 2014 iiber die Umsetzung des dritten Programms zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (EZB/2014/40), zu-

letzt geandert am 11. Janner 2017 (EZB/2017/2).

’ Beschluss der EZB vom 14. Mai 2010 zur Einfiihrung eines Programms fiir die Wertpapiermdrkte (EZB/2010/5).

10 Beschluss der EZB vom 4. Mirz 2015 iiber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des offentlichen Sektors an den Sekundar-
markten (EZB/2015/10), zuletzt gedndert am 11. Janner 2017 (EZB/2017/1).
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Tabelle 12

31.12.2016 31.12.2015
Nominal- Buch- Markt- Nominal- Buch-
wert wert wert wert wert

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR

Verinderung
Markt-  Nominal- Buch- Markt-
wert wert wert wert

in Tsd EUR in% inTsd EUR in% inTsd EUR in%

CBPP1 80.562 80.666 81349  389.580 390600  399.289 -309.018 793 -309.934 793 -317941 79,6
CBPP2 382900 383000 416593 461940  462.901 499.887 -79.040 171 -79.900 173 -83293 167
CBPP3 4190917 4314484 4388222 3316414 3.457.761 3.440.665 +874.503 +264 +856.724 +248 +947.557 +275
SMP 2950967 2890478 3220359 3.635967 3.542.897 3.973.566 —685.000 1838 —652.419 184 753207 19,0

PSPP'T 24711343 29.418.504 29.784.250 9.869.835 11.402.183 11377125 +14.841.508 +1504 +18.016321 +1580 +18407.125 +1618

Insge-

samt  32.316.689 37.087.132 37.890.774 17.673.736 19.256.341 19.690.533 +14.642.953 +82,9 +17.830.792 +92,6 +18.200.241 +92,4

" Government/Agency Bonds.

Die Nominalwerte, die fortgeschriecbenen
Anschaffungskosten (= Buchwert) und die Markt-
werte (welche zu Informationszwecken angege-
ben und nicht in der Bilanz ausgewiesen werden)
der im Rahmen der genannten Ankaufprogramme
erworbenen Wertpapiere sind in Tabelle 12 dar-
gestellt.

Innerhalb des CBPP1 erwarben die EZB und
die nationalen Zentralbanken im Euroraum be-
gebene gedeckte Schuldverschreibungen, wobei
der Rahmen bis Ende Juni 2010 ausgeschopft
wurde. Das Gesamtausmal3 fiir Ankaufe von
gedeckten Schuldverschreibungen im Eurosystem
belief sich fir das CBPP1 auf eine Nominale von
60 Mrd EUR, wovon rund 1,5 Mrd EUR auf die
OeNB entfielen.

Innerhalb des CBPP2 erwarben die EZB und
die nationalen Zentralbanken im Euroraum be-
gebene gedeckte Schuldverschreibungen, um die
Refinanzierungsbedingungen fiir Kreditinstitute
und Unternehmen zu vereinfachen und die Kre-
ditinstitute dazu anzuhalten, die Kreditgewah-
rung an ihre Kundinnen und Kunden aufrecht-
zuerhalten und auszuweiten. Dieses Programm
wurde am 31. Oktober 2012 plangemal3 abge-
schlossen. Fiir das CBPP2 belief sich das Gesamt-
ausmal} der Ankéaufe im Eurosystem auf eine
Nominale von 16,4 Mrd EUR, wovon rund
0,5 Mrd EUR auf die OeNB entfielen.

Innerhalb des CBPP3 erwerben die EZB und
die nationalen Zentralbanken seit Oktober 2014
sowohl auf dem Primar- als auch auf dem Se-

" Beschluss des EZB-Rats vom 6. September 2012.

kundarmarkt auf Euro lautende und im Euroraum
begebene gedeckte Schuldverschreibungen, um
die Refinanzierungsbedingungen fiir Kreditin-
stitute zu vereinfachen.

Im Rahmen des im Mai 2010 begonnenen
SMP erwarben die EZB und die nationalen Zen-
tralbanken Schuldverschreibungen des 6ffentli-
chen und des privaten Sektors im Euroraum, um
so auf Stérungen in bestimmten Segmenten des
Wertpapiermarktes im Euroraum zu reagieren
und dafiir zu sorgen, dass der geldpolitische
Transmissionsmechanismus wieder funktioniert.
Das SMP wurde im September 2012 aufgehoben."

Im Janner 2015 beschloss der EZB-Rat, die
bestehenden Ankaufprogramme um das PSPP
zu erganzen. Zweck dieses Programms ist es,
fiir eine weitere Lockerung der monetiren und
finanziellen Bedingungen inklusive der Kredit-
bedingungen fiir nichtfinanzielle Unternehmen
und private Haushalte im Euroraum zu sorgen,
um so den Konsum und die Unternehmensin-
vestitionen im Euroraum zu stiitzen. Im Rahmen
dieses Programms konnen die EZB und die na-
tionalen Zentralbanken auf dem Sekundarmarkt
auf Euro lautende, von Staaten des Euroraums
und staatsnahen Emittenten (PSPP-Government/
Agency Bonds) sowie von europaischen Institu-
tionen (PSPP-Supranational Bonds) begebene
Anleihen erwerben.

Im Jahr 2016 wurde das erweiterte Pro-
gramm zum Ankauf von Vermogenswerten (Asset
Purchase Programme, APP), bestehend aus dem
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CBPP3, dem ABSPP" und dem PSPP, um das
Programm zum Ankauf von Wertpapieren des
Unternehmenssektors (Corporate Sector Pur-
chase Programme, CSPP") erginzt. Wertpapiere
innerhalb des ABSPP und CSPP werden nicht
von der OeNB, sondern nur von der EZB be-
ziehungsweise einzelnen nationalen Zentralbanken
im Eurosystem erworben. Im Rahmen des APP
hat das Eurosystem seit Marz 2015 monatlich
Wertpapiere in Hohe von rund 60 Mrd EUR
angekauft. Beginnend mit April 2016 bis Marz
2017 wurde das Volumen der monatlichen An-
kaufe auf durchschnittlich 80 Mrd EUR erhoht.
Im Dezember 2016 beschloss der EZB-Rat, dass
die Ankaufe innerhalb des APP ab Marz 2017
monatlich netto in einer Hohe von 60 Mrd EUR
bis Dezember 2017 oder erforderlichenfalls da-
riiber hinaus fortgesetzt werden und in jedem
Fall so lange, bis fir den EZB-Rat eine nach-
haltige Korrektur der Inflationsentwicklung in
Richtung der angestrebten Inflationsrate zu er-
kennen ist.'* Falls sich die Aussichten bis dahin
verschlechtern oder wenn die finanziellen Be-
dingungen nicht mehr mit dem weiteren Fort-
schritt hin zu einer nachhaltigen Korrektur in
Richtung der angestrebten Inflationsrate im
Einklang stehen, beabsichtigt der EZB-Rat das
Programm hinsichtlich der Héhe und/oder der
Dauer zu erweitern. Die Nettoankaufe erfolgen
zusatzlich zur Wiederveranlagung von Tilgungs-
zahlungen aus dem APP-Bestand.

Sofern Verluste aus CBPP3, SMP oder PSPP-
Supranational Bonds auftreten, sind diese basie-
rend auf Artikel 32.4 der ESZB/EZB-Satzung
gemal den im Geschiftsjahr des Verlusts gelten-
den Kapitalanteilen an der EZB vollstindig unter
den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
aufzuteilen.

Der EZB-Rat tiberpriift regelmaBig die fi-
nanziellen Risiken, die aus dem Ankauf von

Wertpapieren im Rahmen dieser Programme
resultieren. Auf Basis der geschitzten erzielbaren
Ertrage zum Jahresende werden jahrliche Wert-
haltigkeitspriifungen durchgefiihrt, die vom
EZB-Rat zu bestatigen sind. Infolge einer zum
31. Dezember 2016 durchgefiihrten Werthal-
tigkeitspriifung fiir Wertpapiere, die im Rahmen
der Programme CBPP1, CBPP2, CBPP3, SMP
und PSPP erworben wurden, ging der EZB-Rat
davon aus, dass simtliche kiinftigen Zahlungen
aus diesen Wertpapieren geleistet werden.” Es
ergab sich daraus zum 31. Dezember 2016 — wie
2015 — keine Wertminderung.

7.2 Sonstige Wertpapiere

Die Veranderung istim Wesentlichen auf Trans-
aktionen zurtickzufiihren. Aufgrund der Wert-
haltigkeit der Wertpapiere, die bis zur Endfallig-
keit gehalten werden, war keine Wertminderung
zum Bilanzstichtag vorzunehmen. Die Bilanzie-
rung der ibrigen Wertpapiere erfolgte zum
Marktwert.

8 Forderungen in Euro an 6ffentliche
Haushalte

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 401.494
31122015 404.822
Veranderung —3.328 (=0,8%)

Dieser Bilanzposten stellt ausschlieSlich die For-
derung gegen den Bundesschatz wegen vor 1989
emittierten Silbergedenkmiinzen dar. Sie basiert
auf dem Scheidemiinzengesetz 1988, BGBI. Nr.
597/1988 idgF, welches die OeNB in § 21
Abs. 1 Z 2 ausdriicklich berechtigt, eine unver-
zinste Forderung gegen den Bund in Hohe der

"2 Beschluss der EZB vom 19. November 2014 iiber die Umsetzung des Ankaufprogramms von Asset-Backed-Securities (EZB/2014/45),

zuletzt gedndert am 11. Janner 2017 (EZB/2017/3).

" Beschluss der EZB vom 1. Juni 2016 zur Umsetzung des Programms zum Ankauf von Wertpapieren des Unternehmenssektors

(EZB/2016/16).
4 Beschluss des EZB-Rats vom 8. Dezember 2016.
"5 Beschluss des EZB-Rats vom 16. Jdnner 2017.
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Tabelle 13

in Tsd EUR
Ricklieferungen von Silbergedenkmiinzen an die Miinze
Osterreich AG gegen Verrechnung mit dem Bund +4.537
Verwertungserlse —2.051
Tilgung aus dem Gewinnanteil des Bundes fiir das Jahr
2015 —5.814
Insgesamt -3.328

Nennwerte der angesammelten Silbermiinzen
einzustellen. Die Veranderung im Jahr 2016 ist
in Tabelle 13 dargestellt.

Eine am 31. Dezember 2040 allenfalls noch
bestehende tilgbare Restschuld ist in den folgen-
den fiinf Jahren (2041 bis 2045) in gleich hohen
jihrlichen Raten vom Bund zu tilgen. Fiir den
— erst zum Jahresende 2040 feststehenden — Teil
der nicht tilgbaren Bundesschuld wird eine pas-
sivseitige Vorsorge getroffen.

9 Intra-Eurosystem-Forderungen

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 30.317.848
3112.2015 29.594.344
Veranderung +723.504 (+2,4%)

Die Zusammensetzung dieses Bilanzpostens zZu
den Bilanzstichtagen 2015 und 2016 kann Tabelle

14 entnommen werden.

9.1 Beteiligung an der EZB
Gemal Artikel 28 der ESZB/ EZB-Satzung kann

das Kapital der EZB nur von den nationalen
Zentralbanken des ESZB gezeichnet werden. In

diesem Bilanzposten wird daher der Kapitalanteil,
den die OeNB an der EZB gemal3 Artikel 29 der
ESZB/EZB-Satzung hilt, ausgewiesen, wobei
der Schlissel fiir die Kapitalzeichnung alle fiinf
Jahre anzupassen ist. Die letzte Anpassung trat
per 1. Janner 2015 in Kraft.

Dementsprechend betrigt der prozentuelle
Anteil der OeNB am voll eingezahlten EZB-Ka-
pital (relativer Kapitalschlissel) unverandert

27888 %.

9.2 Forderungen aus der Ubertragung von
Wihrungsreserven

In diesem Posten weist die OeNB ihre aufgrund
der Hbertragung von Wahrungsreserven'® gegen-
tiber der EZB bestehenden Forderungen aus,
und zwar zum Euro-Gegenwert, den die Ver-
mogenswerte zum Zeitpunkt der Einbringung
bei der EZB hatten. Diese Forderungen werden
mit dem jeweils aktuellen Zinssatz fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschafte (vermindert um einen
Abschlag fiir die unverzinsten Goldbestinde)
verzinst. Ein Anspruch der OeNB gegentiber
der EZB auf Riickiibertragung dieser Wihrun-
gen besteht nicht, da die korrespondierende
Forderung in Euro denominiert ist. Hinsichtlich
der finanziellen Nachschussverpflichtung wird
auf die Erlduterungen zu den in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Posten verwiesen.

9.4 Nettoforderungen aus der Verteilung des
Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des
Eurosystems

In diesem Posten werden die Forderungen der
OeNB gegeniiber dem Eurosystem erfasst, die

Tabelle 14
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%

9.1 Beteiligung an der EZB 221.613 221.613 - -

9.2 Forderungen aus der Ubertragung von Wihrungsreserven 1.137.637 1.137.637 - -
94 Nettoforderungen aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs

innerhalb des Eurosystems 28.958.598 28.235.094 +723.504 +2,6

Insgesamt 30.317.848 29.594.344 +723.504 +2,4

16 Gemdf} Artikel 30 der ESZB/EZB-Satzung.
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Tabelle 15

31.12.2016 31.12.2015 Verinderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
11.1 Scheidemtinzen des Euro-Wahrungsgebiets 93.357 122.650 —29.293 -239
11.2 Sachanlagen und immaterielle Vermd&gensgegenstande 141.059 144.578 —3.519 24
11.3 Sonstiges Finanzanlagevermégen 7.247.993 7.889.507 —641.514 81
11.5 Rechnungsabgrenzungsposten 567110 472.620 +94.489 +20,0
11.6 Sonstiges 968.589 1.327.586 —358.996 27,0
Insgesamt 9.018.108 9.956.942 —938.833 9.4

sich aus der Anwendung des Banknoten-Vertei-
lungsschliissels ergeben (siche auch Banknoten-
umlauf, vorldufige EZB-Gewinnausschiittung und
Intra-Eurosystem-Salden).

11.1 Scheidemiinzen des Euro-Waihrungsgebiets

Dieser Bilanzposten stellt den Kassenbestand
der OeNB an umlaufféihigen Euro-Miinzen der
am Euro—Wéhrungssystem teilnehmenden Mit-

gliedstaaten dar.

11 Sonstige Aktiva

Die Sonstigen Aktiva werden in Tabelle 15 dar-

gestellt.
Tabelle 16
AHK 1.1.2016 Zugang Abgang Umbuchung  AHK 31.12.2016
kumulierte AfA AfA des Jahres AfA Abgang  AfA Umbuchung kumulierte AfA
1.1.2016 31.12.2016
BW 1.1.2016 BW 31.12.2016
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR
Gebdude und Grundstticke 122712 277 —261 - 122728
—65.285 —5.087 145 - —70.227
57.428 52.502
Anlagen in Bau 2.104 3.064 - -509 4.659
2104 4.659
Einrichtungen und Maschinen 97.589 4.900 —3.265? 509 99.733
—59.629 —9.445 3.070 = —66.004
37.960 33.730
Mobile Sachwerte 50.086 3.101 — - 53.187
—3.037 - - - —3.037
47.050 50.150
Immaterielle Vermégens- 90 - - - 90
gegenstande —54 -18 - - =72
36 18
Insgesamt 272.582 11.342 —-3.526 - 280.397
—128.004 —14.550 3.215 - -139.339
144.578 141.059

! Bei jenen Gebduden und Grundstiicken, die bereits vor dem 31. Dezember 1956 angeschafft worden waren, wurden die Anschaffungskosten aus der Schilling-Eréffnungs-
bilanz (BGBI. Nr. 190/1954) tibernommen.

2 Die Abgdnge zu Buchwerten (d.s. die seinerzeitigen Anschaffungskosten abziiglich darauf entfallener kumulierter Abschreibungen) betragen 195 Tsd EUR.
Anmerkung: AHK = Anschaffungs- und Herstellungskosten, AfA = Absetzung fiir Abnutzung, BW = Buchwert.
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Tabelle 17

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Wertpapiere 6.599.610 7196275 —596.665 -83
Beteiligungen 647.852 692715 —44.863 —6,5
Sonstige Veranlagungen und Forderungen 530 517 +13 +2,6
Insgesamt 7.247.993 7.889.507 —641.514 -8,1

11.2 Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstiande

Die Sachanlagen und immateriellen Vermogens-
gegenstande beinhalten Gebaude und Grundstii-
cke, Anlagen in Bau, Einrichtungen und Maschi-
nen (Geschaftsausstattung, EDV-Hard- und Soft-
ware, Kraftfahrzeuge), Mobile Sachwerte sowie
Nutzungs- und Verwertungsrechte (Tabelle 16).

Die Zugange unter Anlagen im Bau im Jahr
2016 betrafen zur Ganze die Beschaffung bzw.
Integration eines neuen Treasury— Systems.

Die Mobilen Sachwerte umfassen die OeNB-
Miinzensammlung und die Sammlung histori-
scher Streichinstrumente. Die Streichinstru-
mentensammlung wurde im Jahr 2016 um zwei
Violinen erweitert und besteht zum Bilanzstich-
tag 2016 aus 31 Violinen, 6 Violoncelli und 3
Violen. Die Streichinstrumente werden im Rah-
men der Kulturférderung an namhafte Musike-
rinnen und Musiker verlichen.

EUR der Veranlagung des Jubildumsfonds zur
Forderung der Forschungs- und Lehraufgaben der
Wissenschaft (davon 1.503.322 Tsd EUR zur Fér-
derung der FTE-Nationalstiftung) gewidmet.
Auf die Veranlagung von Eigenmitteln entficlen
3.421.792 Tsd EUR." Aus der Bewertung der
Wertpapiere, die der Eigenmittelveranlagung
gewidmet sind, resultieren buchmaBige Kurs-
gewinne in Hohe von 33.632 Tsd EUR, denen
buchmaBige Kursverluste tiber insgesamt 1.685 Tsd
EUR gegeniiberstehen.

Von den Beteiligungen sind 348.358 Tsd EUR
der Eigenmittelveranlagung und 299.494 Tsd
EUR der Veranlagung der Pensionsreserve ge-
widmet. Die Entwicklung der Beteiligungen zeigt
Tabelle 18.

Die Abschreibungen resultieren im Wesent-
lichen aus der ausschiittungsbeding_ten Vermin-
derung des Substanzwertes der MUNZE.

Tabelle 18
11.3 Sonstiges Finanzanlagevermégen in Tsd EUR
. . . g Substanzwert zum 31.12.2015 692.715
Das Sonstige Finanzanlagevermogen wird in Tabelle Zuginge im Jahr 2016 B
17 dargestellt. Abginge im Jahr 2016 (zu Buchwerten) -
Vom Gesamtbestand der Wertpapierveran- — Abschreibungen des Jahres 2016 -50.888
lagungen waren 1.633.818 Tsd EUR der Ver-  Neubewertungim Jahr 2016 +6.025
anlagung der Pensionsreserve und 1.544.393 Tsd Substanzwert zum 31.12.2016 647,852
Tabelle 19

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Aktive Rechnungsabgrenzungen 14.547 13.691 +856 +6,3
Aktive Antizipationen 552.563 458930 +93.633 +204
Insgesamt 567.110 472.620 +94.489 +20,0

7" 7u den auf der Passivseite ausgewiesenen Eigenmitteln zdhlen neben dem Grundkapital die Reserve fiir ungewisse Auslands- und Wert-
papierrisiken, die Gewinngldttungsriicklage, das ERP-Sondervermogen sowie die Risikoriickstellung.
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Tabelle 20

31.12.2016 31.12.2015 Verinderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
ERP-Kreditforderungen gegen Unternehmen 702.800 668.292 +34.508 +5,2
Schilling-Scheidemtinzen 5.530 5337 +192 +3,6
Gehaltsvorschiisse an Dienstnehmende 9.734 8.873 +861 +9,7
Arbeitgeberdarlehen 24.812 = +24.812 X
Geleistete Vorauszahlungen 7.859 8.840 -981 =111
Forderung gegentiber dem Finanzamt aus KOSt-Vorauszahlung 2016 21.649 - +21.649 X
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 13.170 4.596 +8.573 +186,5
Forderung gegeniiber Miinze Osterreich AG aus
phasenkongruenter Dividendenaktivierung 2016 bzw. 2015 65.726 564.070 —498.344 —88.3
noch nicht abgerechneten Minzenriicklieferungen 62 54 +8 +14,8
Forderung gegentiber der Betriebs-Liegenschafts-Management GmbH aus
phasenkongruenter Gewinnausschiittung 2015 = 40.000 —40.000 —-100,0
Forderung aus Kreditiibernahmen — 25.900 —25.900 —100,0
Ausgleichsposten Terminbestande 116.066 - +116.066 X
Sonstige Forderungen 1.183 1.624 —441 =271
Insgesamt 968.589 1.327.586 —358.996 -27,0

Die Sonstigen Veranlagungen und Forderun-
gen stellen im Wesentlichen Riickforderungen
von Kapitalertragsteuern dar.

11.5 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Zusammensetzung dieses Bilanzpostens kann
Tabelle 19 enthnommen werden.

11.6 Sonstiges

Die Zusammensetzung dieses Bilanzpostens kann
Tabelle 20 entnommen werden.

Gemil § 3 Abs. 2 ERP-Fonds-Gesetz er-
rechnet sich der Plafond der Finanzierungsver-
pflichtung der OeNB aus dem seinerzeit von der
Bundesschuld abgeschriebenen Betrag iiber
341.955 Tsd EUR zuziiglich der Summe der auf
einem Reservekonto gesammelten Zinsiiber-
schiisse. Zum 31. Dezember 2016 beliefen sich
Letztere auf 657.030 Tsd EUR. Der Rahmen fir
die aus dem Nationalbankblock zu gewahrenden
Kredite belauft sich daher am 31. Dezember
2016 auf insgesamt 998.985 Tsd EUR. Die Fi-
nanzierung von ERP-Krediten erfolgt gemal3
§ 83 NBG.

Die Restlaufzeiten der Gehaltsvorschiisse an
Dienstnehmende der OeNB betragen in fast al-
len Fillen mehr als ein Jahr. Zur Besicherung
der Vorschiisse und der Arbeitgeberdarlehen
dienen durchwegs Ablebens- und Kreditausfall-
versicherungen.

Die Sonstigen Forderungen zum 31. Dezember
2016 beinhalten im Wesentlichen Forderungen
aus dem laufenden Bankgeschift.

Passiva

1 Banknotenumlauf

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 28.893.071
31.12.2015 27.795.371
Veranderung +1.097.700 (+3.9%)

Der in diesem Posten ausgewiesene Betrag ent-
spricht dem Anteil der OeNB am Gesamtwert
des Euro-Banknotenumlaufs (Tabelle 21).
Weitere Erléiuterungen zum Euro-Banknoten-
umlauf'sind im Abschnitt Banknotenumlauf, vor-
laufige EZB-Gewinnausschiittung und Intra-Euro-
system-Salden angefiihrt.
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Tabelle 21

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR

Logistischer Euro-Banknotenumlauf —65.527 —439.723 +374.196
Anpassungen aus Nettoforderung aus der Verteilung des Euro-Banknoten-
umlaufs innerhalb des Eurosystems 28.958.598 28.235.094 +723.504
davon:
Forderung aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb
des Eurosystems 31.471.259 30.652.295 +818.965
abziiglich:
Verbindlichkeit aus dem 8-prozentigen EZB-Anteil am
Euro-Banknotenumlauf’ 2.512.661 2.417.200 +95.461
Euro-Banknotenumlauf? 28.893.071 27.795.371 +1.097.700

" Der Betrag entspricht dem OeNB-Anteil an den 8% der Gesamtsumme des Eurosystem-Euro-Banknotenumlaufs, der in der EZB-Bilanz ausgewiesen wird.

2 Das entspricht 2,5655 % des gesamten Eurosystem-Euro-Banknotenumlaufs zum 31.12.2016 und zum 31.12.2015.

Tabelle 22
31.12.2016 31.12.2015 Verinderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
2.1 Einlagen auf Girokonten
(einschlieB3lich Mindestreserve-Guthaben) 23.154.813 20.208.959 +2.945.854 +14,6
2.2 Einlagefazilitat 4.291.000 1.323.000 +2.968.000 na.
Insgesamt 27.445.813 21.531.959 +5.913.854 L2185

2 Verbindlichkeiten in Euro aus
geldpolitischen Operationen gegeniiber
Kreditinstituten im Euro-Wihrungsgebiet

Die Aufgliederung dieses Bilanzpostens kann

Tabelle 22 enthommen werden.

2.1 Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich
Mindestreserve-Guthaben)

Dieser Posten umfasst die Giroguthaben der
mindestreservepflichtigen Kreditinstitute. Diese
Guthaben werden seit 1. Janner 1999 mit dem
jeweils aktuellen Zinssatz fiir die Hauptrefinan-
zierungsgeschafte des Eurosystems verzinst. Seit
Juni 2014 werden tber das Mindestreserve-Soll
hinausgehende Guthaben (Uberschussreserven)
entweder mit 0% oder zum Zinssatz fur die
Einlagefazilitat verzinst, je nachdem, welcher
Satz niedriger ist.

2.2 Einlagefazilitat

Als Einlagefazilitit sind jene Einlagen ausgewie-
sen, die im Rahmen standiger Fazilititen von

Kreditinstituten bei der OeNB zu einem vor-
gegebenen Zinssatz iiber Nacht getatigt werden.
Im Jahr 2016 wurde der Zinssatz fir die Ein-
lagefazilitit mit Wirkung vom 16. Marz 2016
von —0,30% p. a. auf —0,40% p. a. gesenkt.

5 Verbindlichkeiten in Euro gegen-
liber sonstigen Ansassigen im
Euro-Waihrungsgebiet

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 11.500.089
31122015 6.602.241
Veranderung +4.897.849 (t74,2%)

In diesem Bilanzposten sind Einlagen von 6ffent-
lichen Haushalten in Hohe von 3.370.275 Tsd
EUR (+2.530.395 Tsd EUR) und die Guthaben
auf Girokonten von nicht mindestreservepflich-
tigen Kreditinstituten sowie von Unternechmen
tber 8.129.814 Tsd EUR (+2.367.453 Tsd EUR)

enthalten.
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Tabelle 23

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
121 Neubewertungsposten aus auB3erbilanziellen Geschaften 109.430 28972 +80.458 na.
12.2 Rechnungsabgrenzungsposten’ 19.644 13.618 +6.026 +44,3
12.3 Sonstiges 310.543 663.468 —352925 532
Insgesamt 439.616 706.057 —266.441 -37,7
! Passive Antizipationen.
6 Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber 10 Intra-Eurosystem-Verbindlichkeiten
Ansidssigen auBBerhalb des Euro-
Waihrungsgebiets Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 31.138.075
Bilanzstand in Tsd EUR 3112.2015 29.146.892
3112.2016 998.928 Verinderung +1.991.182 (+6,8%)
31122015 736.565
Veranderung +262.363 (+35,6%)

Dieser Bilanzposten beinhaltet Guthaben von
Zentralbanken, Kreditinstituten und suprana-
tionalen Finanzinstitutionen mit Sitz auBBerhalb

des Euro—Wéihrungsgebiets.

9 Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte

Bilanzstand in Tsd EUR
31.12.2016 2.213.106
31.12.2015 2.209.980
Veranderung +3.125 (+01%)

Dieser Bilanzposten stellt den zum Marktwert
errechneten Gegenwert der vom IWF der OeNB
unentgeltlich zugeteilten 1.736 Mio SZR dar.
Die Zuteilungen erfolgten jeweils zum 1. Janner
der Jahre 1970 bis 1972, 1979 bis 1981 sowie
zum 28. August und 9. September 2009. Die
verzeichnete Zunahme geht vor allem auf die
realisierten Kursdifferenzen und Buchwertan-
gleichungen zurtick.

In diesem Posten ist jener Nettosaldo dargestellt,
der aus Transaktionen der OeNB mit den an
TARGET?2 teilnehmenden nationalen Zentral-
banken und der EZB entstanden ist. Die aus
EUR /USD-Swapgeschiften der OeNB mit der
EZB resultierenden unverzinslichen Verbind-
lichkeiten gegeniiber der EZB sind darin ebenfalls
zu erfassen. Weiters sind hier der Eurosystem-
Verrechnungssaldo aus der Umverteilung der
monetiren Einklinfte zum Jahresultimo sowie
die Verrechnung aus der anteiligen vorlaufigen
Gewinnausschiittung der EZB darzustellen.

Die Verzinsung der Intra-Eurosystem-Verbind-
lichkeiten mit der EZB (ohne Berticksichtigung
der zuvor genannten Swapgeschafte) erfolgt auf
taglicher Basis mit dem jeweils giiltigen Zinssatz
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte.

12 Sonstige Passiva

Tabelle 23 zeigt die Zusammensetzung der Sons-
tigen Passiva.
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Tabelle 24

31.12.2016 31.12.2015 Verianderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Gewinnanteil des Bundes 162.683 507.989 —345.306 —68,0
Verbindlichkeit aus noch in Umlauf befindlichen Schilling-
Banknoten mit Praklusionsfrist 109.720 111.200 —1.480 13
Férderungsmittel des Jubildumsfonds
Origindrer Jubildumsfonds 30.990 29.801 +1.189 +4,0
Jubilaumsfonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung 1.907 7.584 —5.677 —749
Sonstiges 5243 6.894 —1.651 -24,0
Insgesamt 310.543 663.468 —352.925 -53,2

12.3 Sonstiges
Die Zusammensetzung dieses Passivpostens wird
in Tabelle 24 dargestellt.

Der Gewinnanteil des Bundes errechnet sich
gemal § 69 Abs. 3 NBG mit 90% des Jahres-
tiberschusses (nach Steuern und nach Zufiihrung
zur Pensionsreserve) des abgelaufenen Geschifts-
jahres.

Die Verbindlichkeit aus noch in Umlauf befind-
lichen Schilling-Banknoten mit Prdklusionsfrist re-
sultiert aus den zum Jahresultimo noch aushaf-
tenden Schilling-Banknoten, die eine Praklu-
sionsfrist aufweisen. Im Jahr 2016 erfolgte — ebenso
wie im Jahr 2015 — keine Praklusion von Schil-
ling-Banknoten.

Dem Jubildumsfonds zur Forderung der For-
schungs- und Lehraufgaben der Wissenschaft wurden
aus dem Bilanzgewinn 2015 gemal Beschluss
der Generalversammlung 10 Mio EUR zur Ver-
figung gestellt. Damit sind dem originaren Ju-
bilaumsfonds Férderungsmittel von insgesamt
40.224 Tsd EUR zur Verfiigung gestanden. Im
Jahr 2016 wurden davon 9.235 Tsd EUR zur
Auszahlung gebracht. Bei den restlichen 30.990
Tsd EUR handelt es sich um die bis 31. Dezem-
ber 2016 nicht ausgezahlten Forderungsmittel,
wovon sich Finanzierungszusagen in Hohe von
17.434 Tsd EUR in Abwicklung befinden. Im
abgelaufenen Geschiftsjahr sind vom Generalrat
fir 100 Projekte 10.344 Tsd EUR neu bewilligt
worden. Im Rahmen der seit 1966 erteilten Fi-
nanzierungszusagen sind — unter Berticksichti-
gung von Riickzahlungen — insgesamt 780.608
Tsd EUR zur Auszahlung gelangt.

Der originare Jubilaumsfonds fordert schwer-
punktméBig Forschungsvorhaben aus den Be-

reichen Wirtschaftswissenschaften und medizi-
nische Wissenschaften mit klinischem Bezug,
daneben aber auch Projekte aus den Sozial- und
Geisteswissenschaften. Im Jahr 2016 wurde ein
Sonderschwerpunkt zum Thema ,Migration,
Arbeitsmarkt und Wirtschaftswachstum® aus-
gewahlt, welcher Férderungen in Hohe von
1 Mio EUR erhielt.

Fiir die Forderung der FTE-Nationalstiftung
stehen aus den Veranlagungsertragen 2016 ins-
gesamt 1,9 Mio EUR zur Verfiigung, die am Tag
nach der Generalversammlung der OeNB an die
FTE-Nationalstiftung iberwiesen werden.

13 Riickstellungen

Die Riickstellungen sind in Tabelle 25 dargestellt.

Die Risikortickstellung wird fiir Fremdwih-
rungs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Goldpreis-
risiken gebildet. Fiir die Ermittlung eines all-
falligen Zufithrungs- oder Auflésungsbedarfs
der Risikoriickstellung werden Bandbreiten fiir
alle finanziellen Risiken der OeNB inklusive der
einheitlichen Geldpolitik des Eurosystems auf-
grund von Risikoberechnungen mittels Value-
at-Risk (VaR) und Expected Shortfall (ES) mit
einem Konfidenzniveau von 99 % sowie unter
Verwendung eines Zeithorizonts von einem Jahr
(zusatzlich Drei-Monats-Horizont fir Markt-
risiko) herangezogen. Ebenfalls werden fiir die
Ermittlung der Risikobandbreiten Stress- und
erwartete Szenarien fir das Risiko aus der ein-
heitlichen Geldpolitik berticksichtigt. Fiir die
Risikoberechnung werden die Neubewertungs-
konten unter Berticksichtigung des Netting-Ver-
bots risikoreduzierend berticksichtigt.
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Die jahrliche Hohe der Risikortickstellung
wird durch das Direktorium nach geldpolitischen,
makrookonomischen und finanzmarktstabili-
tatspolitischen Hberlegungen auf Basis der Ri-
sikobandbreite festgelegt. Im Zuge des Jahres-
abschlusses 2016 wurden der Risikoriickstellung
150 Mio EUR zugefiihrt. Die Risikortickstellung
zahlt gemafl EZB-Definition zu den zentralbank-
spezifischen Riickstellungen mit Riicklagencha-
rakter und ist dem Net Equity zuzurechnen.

Das auf Direktzusagen basierende Pensions-
system der OeNB fiir bis 30. April 1998 ein-
getretene Dienstnehmende hat als rechtliche
Grundlage das NBG. Zur Deckung ist die OeNB
vom Gesetz her verpflichtet, eine Pensionsreserve
zu bilden. Alle ab 1. Mai 1998 neu aufgenom-

menen Dienstnehmenden gehéren dem Pensions-

system nach dem Allgemeinen Sozialversiche-
rungsgesetz (ASVG) an. Fiir diesen Personenkreis
wurde ab 1. Mai 1999 eine Pensionskassenver-
einbarung abgeschlossen. Somit werden seit
1. Mai 1998 keine neuen Dienstnehmenden mehr
in das Direktzusagensystem einbezogen. Der
Personenkreis, fur den die Pensionsreserve zur
Absicherung der Pensionen dient, ist nach oben
hin begrenzt; das System demzufolge geschlossen.

Gemal Artikel 81 2. Stabilitatsgesetz 2012
wurden fiir Anspruchszeitraume vom 1. Janner
2013 bis 31. Dezember 2014 gesetzliche Pen-
sionsbeitrage und Pensionssicherungsbeitrige
von der OeNB einbehalten und an den Bund
abgefiihrt. Davon betroffen waren aktive Dienst-
nehmende, die bis 30. Marz 1993 in die OeNB

eingetreten sind, mit 3% und alle Pensionsbe-

Tabelle 25
Auflésung
bzw.
31.12.2015 Verwendung Zuweisung 31.12.2016
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR
Risikoriickstellung 3.525.000 - +150.000 3.675.000
Pensionsreserve 1.909.104 - +37.003 1.946.106
Riickstellungen fiir den Personalbereich
Abfertigungen 52.826 —4.549 +14.406 62.682
Dienstjubilden 13.574 —1.196 +2.518 14.895
Nicht konsumierte Urlaube 13.787 —190 +189 13.785
Schlusspensionskassenbeitrage 23.867 —150 +21.016 44.734
Pensionskassenbeitrage 1.507 —272 +63 1.298
Sterbequartale 878 - +361 1.239
Riickstellung fur Zeitguthaben - - +788 788
Gehaltsanteile 2015 bzw. 2016 433 —433 +455 455
Gesetzliche Sozialabgaben 135 =155 +126 126
Sabbatical 74 - 7 81
Riickstellung fir schwebende Rechtsfélle im Personal-
bereich 484 =7 +115 572
Sonstige Riickstellungen
Unbegrenzt eintauschbare Schilling-Banknoten 141.455 —2.532 = 138.923
Nicht tilgbarer Anteil der Forderung gegen den
Bundesschatz wegen vor 1989 emittierter Silber-
gedenkmiinzen 31.095 = +3.008 34103
Lieferungen und Leistungen 1.857 —1.245 +2.776 3.388
Leistungen von Konzerngesellschaften 1.009 —1.009 +2.630 2,630
Koérperschaftsteuer 99.547 —99.547 - -
Rickstellung fur schwebende Rechtsfélle 8.981 = +688 9.669
Riickstellung fiir Catastrophe Containment and
Relief Trust (CCR-Trust des IWF) 2.700 -2.700 - -
Sonstiges 2546 —2.372 +2.336 2.509
Insgesamt 5.830.860 -116.359 +238.484 5.952.985
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zichenden mit Dienstbestimmungen (DB) I und
II mit 3,3 %.

Durch das Sonderpensionenbegrenzungsge-
setz (SpBegrG) wurde Artikel 81 des 2. Stabili-
tatsgesetzes 2012 neu gefasst, d. h. die bisherigen
Regelungen wurden mit 31. Dezember 2014
aufgehoben und durch neue Bestimmungen er-
setzt. Seit 1. Janner 2015 sind Pensionsbeitrige
von aktiven Dienstnehmenden mit DB I (im Jahr
2016: 7%) und DB II (bis zur jeweils geltenden
Hochstbeitragsgrundlage nach dem ASVG:
10,25 %, im Jahr 2016 fiir Bezugsteile dartiber:
4%) an die OeNB zu leisten. Pensionsbeziehende,
die gemal3 DB I oder DB II einen Anspruch auf
Pension oder Zuschusspension haben, miissen
gemaf3 SpBegrG seit 1. Janner 2015 fiir die mo-
natlichen Leistungen sowie fiir die gebiihrenden
Sonderzahlungen einen Pensionssicherungsbei-
trag (zwischen 3,3 % und 25 %) an die OeNB
entrichten.

Das zum 31. Dezember 2016 ermittelte ver-
sicherungsmathematische Deckungserfordernis
betragt 2.301.136 Tsd EUR und ist durch die
Pensionsreserve und durch stille Reserven in
Immobilien mit 2.255.051 Tsd EUR gedeckt.
Die zum 31. Dezember 2016 bestehende Unter-
deckung in Hohe von 46.085 Tsd EUR wurde
in den Erlduterungen zu den in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Posten (Tabelle 28) als Eventual-
verpflichtung erfasst.

Fiir die jahrliche Festsetzung des Rechnungs-
zinses wurde vom gleitenden siebenjahrigen
Durchschnitt des von der Deutschen Bundesbank
per 30. November 2016 veroffentlichten Zins-
satzes fiir eine Null-Kupon-Euro-Zinsswapkurve
mit einer durchschnittlichen Restlaufzeit von 15
Jahren ausgegangen: 3,28 % (2015: 3,94 %). Fiir
die Berechnungen wurden als jahrliche Steige-
rungsannahmen der maBgeblichen Bemessungs-
grundlagen in der Anwartschaftsphase 1,5 %
und fiir laufende Leistungen 1,3 % (2015: pau-
schale Steigerungsannahmen 1,31 %) angesetzt.

Dariiber hinaus werden fiir die Berechnung
des versicherungsmathematischen Deckungs-
erfordernisses — wie im Vorjahr — die aktuellen

Sterbetafeln'® herangezogen. Als Ausscheideur-
sachen werden Tod, Invalidisierung und Aus-
scheiden aus dem Aktivitatsstand mit Erreichen
des kalkulatorischen Pensionsantrittsalters be-
riicksichtigt. Fluktuation findet keine Bertick-
sichtigung. Das Pensionsantrittsalter richtet sich
nach den in den jeweiligen Dienstbestimmungen
bzw. -vertrigen enthaltenen Regelungen unter
Bedachtnahme auf das SpBegrG. Fiir Anspruchs-
berechtigte im Aktivstand wird die Teilwert-
methode, fiir im Ruhestand befindliche Personen
und Anspruchsberechtigte, die das kalkulatori-
sche Pensionsalter bereits erreicht haben, die
Barwertmethode angewendet.

Die Verinderung des Rechnungszinses hat
sich mit +195.715 Tsd EUR auf das Deckungs-
erfordernis ausgewirkt. Weiters haben die An-
rechnung von Vordienstzeiten geméB einem
EuGH-Urteil und das gegeniiber dem Vorjahr
aufgrund einer AFRAC”—Stellungnahme gean-
derte Ansammlungsverfahren das Deckungs-
erfordernis um insgesamt 52.860 Tsd EUR er-
hoht.

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen, Dienst-
jubilden, nicht konsumierte Urlaube, Sterbequartale
und fiir Schlusspensionskassenbeitrdge werden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen be-
rechnet. Bei der Riickstellung fiir Abfertigungen
und der Riickstellung fiir Dienstjubilden wurde als
Rechnungszins der gleitende siebenjéhrige Durch-
schnitt des von der Deutschen Bundesbank per
30. November 2016 veroffentlichten Zinssatzes
fir eine Null-Kupon-Euro-Zinsswapkurve mit
einer durchschnittlichen Restlaufzeit von acht
Jahren herangezogen: 2,64 % (2015 mit Rest-
laufzeit von 15 Jahren: 3,94 %). Als jahrliche
Steigerungsannahme der mafBgeblichen Bemes-
sungsgrundlagen wurde fiir 2015 und 2016 1,5 %
angesetzt.

Die Veranderung des Rechnungszinses hat
sich bei der Riickstellung fiir Abfertigungen mit
+4.345 Tsd EUR und bei der Riickstellung fiir
Dienstjubilden mit +970 Tsd EUR ausgewirkt.
Die Riickstellung fiir Abfertigungen hat sich zudem

aufgrund der Anrechnung von Vordienstzeiten

5 AV0O 2008-P — Rechnungsgrundlagenfﬁr die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler.

! Austrian Financial Reporting and Auditing Committee.
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gemal einem EuGH-Urteil und dem gegentiber
dem Vorjahr aufgrund einer AFRAC-Stellung-
nahme gednderten Ansammlungsverfahren um
insgesamt 3.418 Tsd EUR erhoht.

Der Ermittlung der Riickstellungen fiir Sterbe-
quartale und fir Schlusspensionskassenbeitrdge lie-
gen die gleichen Parameter wie bei der Ermitt-
lung der Pensionsreserve zugrunde. Aus dem ge-
inderten Rechnungszins resultiert bei der
Riickstellung fiir Schlusspensionskassenbeitrige eine
Erhéhung von 5.228 Tsd EUR. Zusitzlich haben
sich die Anrechnung von Vordienstzeiten gemal3
einem EuGH-Urteil und das gegeniiber dem
Vorjahr aufgrund einer AFRAC-Stellungnahme
gednderte Ansammlungsverfahren mit +9.092
Tsd EUR ausgewirkt.

Die Verianderungen der Riickstellung fiir
Dienstjubilaen und sonstiger langfristig falliger
Riickstellungen im Personalbereich werden im
GuV-Posten 7 Personalaufwendungen unter Ge-
halter sowie die Veranderung der Riickstellung
fir Abfertigungen unter Aufwendungen fiir Ab-

fertigungen und Leistungen an betriebliche Vorsorge-

kassen erfasst. Die Verdnderung der Riickstellung
fir Schlusspensionskassenbeitrage ist im GuV-
Posten 8 Aufwendungen fiir Altersvorsorgen ent-
halten. Nur ein allfallig verbleibender positiver
Saldo nach der Aufrechnung von Auflésungen
gegen Zuweisungen an die jeweiligen Riickstel-
lungen wird als sonstiger Ertrag ausgewiesen.

Die Hohe der seinerzeit erfolgsneutral ge-
bildeten Riickstellung fiir unbegrenzt eintauschbare
Schilling-Banknoten orientiert sich an der Ein-
schitzung des Riickloseverhaltens unter Bertick-
sichtigung der jahrlich riickgeflossenen Schilling-
Banknoten. Die Reduzierung der Riickstellung
im Jahr 2016 ist auf Einlésungen zurtickzufiihren.

14 Ausgleichsposten aus Neubewertung

Die auf den Neubewertungskonten erfassten Betrage
(Tabelle 26) stellen die aus der Bewertung zum
31. Dezember 2016 resultierenden buchmaBigen
Gewinne, getrennt nach den einzelnen Bewer-
tungseinheiten, dar. Diese Bewertungsgewinne
konnen in den Folgejahren durch Transaktionen
bei den entsprechenden Bestanden realisiert bzw.
zum Ausgleich kiinftiger Bewertungsverluste
herangezogen werden.

15 Kapital und Riicklagen

Das Grundkapital der OeNB betragt gemal3 § 8 NBG
12 Mio EUR und ist in 150.000 Stiick Stiick-
aktien geteilt. Alleinige @ktionérin ist seit 27.
Mai 2010 die Republik Osterreich, vertreten
durch das Bundesministerium fiir Finanzen.
Die Riicklagen werden in Tabelle 27 dargestellt.
Die Veranderung der Gewinnglattungsriicklage
resultiert aus der Zuweisung aus dem Bilanz-

Tabelle 26
31.12.2016 31.12.2015 Verinderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Neubewertungskonten
Gold 7.666.902 6.543.250 +1.123.652 +17.2
Fremdwahrungen 931.545 661.734 +269.811 +40,8
Wertpapiere 734.091 596.556 +137.535 +23/1
Beteiligungen 57403 51378 +6.025 +11,7
Miinzensammlung der OeNB 9.269 9.269 - -
Neubewertungskonten insgesamt 9.399.210 7.862.187 +1.537.023 +19,5
Nicht aufgel6ste Aufwertungsgewinne vom 1.1.1999
Beteiligungen 262.764 262.764 - -
Insgesamt 9.661.974 8.124.951 +1.537.023 +18,9
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Tabelle 27

31.12.2016 31.12.2015 Verianderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Gewinnglattungsriicklage 114.224 74.980 +39.243 +523
Reserve fiir ungewisse Auslands- und Wertpapierrisiken 1973263 1.973.263 -
Jubildaumsfonds zur Férderung der Forschungs- und
Lehraufgaben der Wissenschaft 1.537.500 1.531.500 +6.000 +0,4
Gebundenes ERP-Sondervermogen aus Zinsiiberschiissen 657.030 653.924 +3.106 +0,5
Insgesamt 4.282.016 4.233.668 +48.349 +1,1

gewinn 2015 gemal3 Beschluss der Generalver-
sammlung der OeNB vom 28. April 2016.

Die Reserve fiir ungewisse Auslands- und Wert-
papierrisiken dient der Abdeckung finanzieller
Risiken der OeNB.

Der Jubildumsfonds zur Forderung der For-
schungs- und Lehraufgaben der Wissenschaft ( Jubi-
laumsfonds) setzt sich aus dem originéaren Jubila-
umsfonds (37,5 Mio EUR) und dem Jubilaums-
fonds zugunsten der FTE-Nationalstiftung
(1,5 Mrd EUR) zusammen. Die zweckgebunde-
nen Mittel zugunsten der FTE-Nationalstiftung
wurden im Jahr 2003 aus der Freien Reserve
(545 Mio EUR) und aus dem Allgemeinen Reserve-

fonds (955 Mio EUR) umgewidmet.

Die im Rahmen des Jubildumsfonds zweck-
gewidmeten Mittel kénnen zur Darstellung eines
ausgeglichenen geschiftlichen Ergebnisses ver-
wendet werden.

Das Gebundene ERP-Sondervermogen aus Zins-
tberschiissen stellt die iiber die Jahre kumulierten,
der OeNB verbleibenden Zinstuberschiisse aus
der Kreditvergabe des Nationalbankblocks dar.
Es handelt sich dabei um fiir einen Sonderzweck
— auch volkerrechtlich — gebundenes Eigenkapital,
das nicht anderweitig verwendet werden kann.
Damit steht es fiir eine allfallige Verlustabde-
ckung nicht zur Verfiigung.

Tabelle 28
31.12.2016 31.12.2015
in Tsd EUR in Tsd EUR
Verpflichtung zur SZR-Ubernahme bis zum insgesamt Dreifachen der unentgeltlichen SZR-Zuteilung
gemal den IWF-Statuten’ 4.569.499 4.562.518
Eventualverpflichtung gegentiber dem IWF im Zusammenhang mit New Arrangements to Borrow (NAB)' 1.912.506 4111.754
Eventualverpflichtung gegentber dem IWF im Zusammenhang mit dem bilateralen Abkommen' 6.130.000 6.130.000
Nachschussverpflichtung auf die mit 8.564 Stlick Aktien zu je 5.000 SZR bestehende Beteiligung an der
BIZ, Basel 40.934 40.876
Angekaufte Terminbestande (Termingeschafte und Swaps in Euro und Fremdwahrungen) 1.824.413 5.035.027
Verkaufte Terminbestiande (Termingeschafte und Swaps in Euro und Fremdwahrungen)? 1.824.413 5.063.998
Buchwertangleichungen und Realisate im Zusammenhang mit angekauften bzw. verkauften Terminbestanden = 28972
Verpflichtungen aus im eigenen Namen, jedoch fur fremde Rechnung erfolgten Fremdwahrungs-
veranlagungen 49.033 39.029
Riickzahlungsverpflichtungen der OeNB im Fall der Beendigung von Dienstverhaltnissen betreffend den
Zinsanteil im Zusammenhang mit von Dienstnehmenden geleisteten Pensionsbeitragen 14.321 13.502
Eventualverpflichtung aus der Unterdeckung der Pensionsreserve 46.085 -
Eventualverpflichtung im fir die OeNB anteiligen Ausmal aufgrund der Méglichkeit der EZB, weitere
Wahrungsreserven im Ausmaf von bis zu 50 Mrd EUR gemal Artikel 30.1 der ESZB/EZB-Satzung von
den teilnehmenden nationalen Zentralbanken einzufordern 981.550 981.550
Eventualverpflichtung aus gegebenen Bankgarantien 111.000 111.000
Eventualforderung aus erhaltenen Bankgarantien 8.276 7191
Eventualforderung aus einer Verpflichtungserklarung der OeKB im Rahmen des Zahlungsverkehrs 1.000.000 1.000.000
Finanzhilfen aus ERP-Fonds-Mitteln 9.844 9.975

" Fiir eine magliche entgeltliche Inanspruchnahme durch den IWF, wobei dieser eine gleich hohe Forderung gegen den IWF gegentibersteht.
2 Darin sind im Jahr 2015 auch verkaufte Terminbestédnde (USD, GBP und JPY), die der Absicherung des SZR-Wdhrungsrisikos dienten, enthalten. Die Sicherungsbeziehung wurde 2016

aufgeldst.
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Tabelle 29

2016 2015 Verinderung'
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
1 Nettozinsergebnis 650.300 633.546 +16.754 +2,6
2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen, Abschreibungen
und Risikovorsorgen -152.058 -131.081 +20.977 +16,0
3 Nettoergebnis aus Gebihren und Provisionen 1.103 551 +552 +100,2
4 Ertréage aus Beteiligungen 146.544 635.361 —488.817 —769
5 Nettoergebnis aus monetdren Einkinften 17.242 —14.784 +32.026 na.
6 Sonstige Ertrage 29.784 24294 +5.490 +22,6
Nettoertrage insgesamt 692.915 1.147.887 —454.972 -39,6
7 Personalaufwendungen —156.894 -141.926 +14.968 +10,5
8 Aufwendungen fiir Altersvorsorgen —142.066 —122.035 +20.032 +16,4
9 Sachaufwendungen —83.863 —84.736 -873 -1,0
10 Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogensgegenstande —14.550 —16.334 —1.784 -109
11 Aufwendungen fiir Banknoten -15.117 -14.577 +539 +3,7
12 Sonstige Aufwendungen —12.634 —15.703 —3.069 19,5
Aufwendungen insgesamt —425.123 —395.311 +29.813 T
Geschiftliches Ergebnis 267.791 752.576 —484.785 —-64,4
13 Kérperschaftsteuer —66.948 —188.144 —121.196 —644
200.844 564432 —363.588 —644
14 Zufihrung zur Pensionsreserve und Gewinnanteil des
Bundes —182.768 -507.989 —325.221 —64,0
15 Bilanzgewinn 18.076 56.443 —38.367 —68,0

" Die Vorzeichen der Verdnderungen beziehen sich auf die absoluten Zu- bzw. Abnahmen des jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandspostens.

Erlauterungen zu den in der Bilanz nicht
ausgewiesenen Posten
Die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Posten sind

in Tabelle 28 dargestellt.

Erlauterungen zu einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung

Die cinzelnen Posten der Gewinn- und Verlust-

rechnung sind in Tabelle 29 dargestellt.

1 Nettozinsergebnis

Das Nettozinsergebnis (Tabelle 30) stellt die Dif-
ferenz zwischen Zinsertragen und Zinsaufwen-
dungen dar.

2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen,
Abschreibungen und Risikovorsorgen

Die Realisierten Gewinne/Verluste aus Finanzope-
rationen sind in Tabelle 31 ersichtlich.

Tabelle 30
2016 2015 Verinderung

in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%

Nettoertrage aus Fremdwahrungsveranlagungen 149.565 140.789 +8.776 +6,2

Nettoertrdge aus Euro-Veranlagungen 129.563 189.618 —60.055 —31,7

Geldpolitisches Instrumentarium 359.382 302.251 +57.131 +189
Intra-Eurosystem-Salden aus der Verteilung

des Euro-Banknotenumlaufs 3.051 14.616 —11.565 791

Ubertragung von Wihrungsreserven an die EZB 101 490 —389 79,5

TARGET?2-Salden —3.512 —17.869 —14.357 -80,3

Sonstiges 12151 3.651 +8.500 na.

Insgesamt 650.300 633.546 +16.754 +2,6
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Tabelle 31

2016 2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Realisierte Kursdifferenzen aus
Wahrungen (Gold und Fremdwéhrungen) 28.107 234.611 —206.503 —88,0
Wertpapieren 80.745 53225 +27.520 +51,7
Insgesamt 108.852 287.836 —178.984 —62,2
Tabelle 32
2016 2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Abschreibungen auf
Wertpapiere -59.824 -30.002 +29.822 HIYA
Fremdwahrungen —198 —38915 —38.717 —99,5
Beteiligungen —50.888 = +50.888 X
Insgesamt -110.910 —68.917 +41.993 +60,9
Tabelle 33
2016 2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Dividenden
BIZ 2320 2422 -102 42
MUNZE 109.357 564.070 —454.713 -80,6
Gewinnausschiittungen
BLM = 40.000 —40.000 —100,0
GSA 100 197 —97 —49,3
OeBS 300 1.868 —1.568 -83,9
Vorlaufige Gewinnausschiittung EZB 26947 22.649 +4.298 +19,0
Gewinnausschittung EZB aus Vorjahr 7.520 4155 +3.365 +81,0
Insgesamt 146.544 635.361 —488.817 -76,9

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und
-positionen sind in Tabelle 32 dargestellt.

Die Zuftihrung zur Risikoriickstellung hat sich
im Jahr 2016 mit 150 Mio EUR (2015: 350 Mio
EUR) ausgewirkt.

4 Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen sind in Tabelle 33
dargestellt. )

Die Dividendenausschiittung der MUNZE
im Jahr 2016 umfasst einerseits eine Ausschiit-
tung in Hohe von 43.631 Tsd EUR aus dem
Bilanzgewinn 2015. Andererseits resultieren

65.726 Tsd EUR aus der phasenkongruenten

Dividendenausschiittung 2016 (2015: 564.070
Ted EUR).

Der EZB-Rat hat beschlossen, Ende Janner
2017 966 Mio EUR vom EZB-Jahresiiberschuss
2016 als vorlaufige Gewinnausschiittung an die

nationalen Zentralbanken zu tiberweisen, wobei
die OeNB einen Betrag von 27 Mio EUR erhielt.

5 Nettoergebnis aus monetiaren Einkiinften

Das Nettoergebnis der OeNB aus monetdren Ein-
kiinften im Eurosystem ist in Tabelle 34 darge-
stellt.

Dieser Posten umfasst das Nettoergebnis der
OeNB aus der Umverteilung der monetaren
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Tabelle 34

2016 2015

in Tsd EUR in Tsd EUR

Monetare Einkinfte 197.526 268.490
Abzugsfahige Positionen (insbesondere Aufwandszinsen) 61.534" —3.460
Einzubringende monetare Einkiinfte (netto) 259.060 265.031
Riickverteilte monetare Einkiinfte 276312 250455
Nettoaufwand (—) /-ertrag (+) aus der Umverteilung der monetaren Einkiinfte im Berichtsjahr +17.252 —14.576
Nettoaufwand (=) /-ertrag (+) aus der Aufrollung fiir Vorjahre =10 —208
Insgesamt +17.242 —14.784

" Aufgrund der Negativverzinsung ergibt sich fir die OeNB im Bilanzjahr ein Ertrag.

Einkiinfte im Eurosystem. Die jahrliche Berech-
nung der monetaren Einkiinfte erfolgt entspre-
chend Artikel 32 der ESZB/EZB-Satzung durch
die EZB.

Die monetaren Einkunfte der OeNB sind
ihre Einkiinfte aus bestimmten Vermogenswer-
ten, die Gegenposten zur sogenannten moneta-
ren Basis darstellen. Zur monetaren Basis zahlen
der Banknotenumlauf, die Euro-Verbindlich-
keiten der OeNB gegeniiber dem Bankensektor
des Euroraums aus den geldpolitischen Geschif-
ten sowie die Intra-Eurosystem-Nettoverbind-
lichkeiten der OeNB aus dem TARGET2-Zah-
lungsverkehr. Die monetaren Einkiinfte werden
durch anteilige Zinsaufwendungen entsprechend
reduziert.

Fiir die Bemessung der monetaren Einkiinfte
der OeNB werden die folgenden Vermdgens-
werte herangezogen: Euro-Forderungen gegen-
iber dem Bankensektor im Euroraum aus den
geldpolitischen Geschiften, Wertpapiere fiir
geldpolitische Zwecke, Intra-Eurosystem-Netto-
forderungen aus der Ubertragung von Wah-
rungsreserven an die EZB und aus der Verteilung
des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des Euro-
systems sowie anteilige Zinsabgrenzungen zum
Quartalsende im Zusammenhang mit Forderun-
gen aus geldpolitischen Geschiften mit einer
Laufzeit von einem Jahr oder mehr. Hinzu kommt
ein dem Kapitalanteil der OeNB an der EZB
entsprechender Teil des Goldbestands, wobei
Goldbestinde als unverzinslich gelten.

Bei Wertpapieren fiir geldpolitische Zwecke
im Rahmen der CBPP1, CBPP2 und PSPP-Go-
vernment/Agency Bonds erfolgt die Verzinsung
zum jeweils geltenden Zinssatz fir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte des Eurosystems. Zum
Ausgleich etwaiger Wertunterschiede zwischen
diesen — gesondert zu erfassenden — Aktiva der
OeNB und ihrer monetaren Basis wird die Dif-
ferenz ebenfalls mit dem jeweils aktuellen Zins-
satz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschifte des
Eurosystems verzinst.

Innerhalb des Eurosystems werden die mo-
netaren Einkiinfte zusammengelegt und dann
an die nationalen Zentralbanken entsprechend
ihrem Anteil am voll eingezahlten Kapital riick-
verteilt.”” Die Zusammenlegung und Neuver-
teilung der monetaren Einkiinfte fihrt zu Um-
verteilungseffekten. So kann die Differenz zwi-
schen dem Ertrag auf bestimmte Vermogenswerte
und dem Zinsaufwand fir bestimmte Teile der
monetaren Basis von nationaler Zentralbank zu
nationaler Zentralbank schwanken. AuBerdem
deckt sich der Anteil der nationalen Zentralban-
ken des Eurosystems an den betreffenden Ver-
mogenswerten und der monetaren Basis in der
Regel nicht mit ihrer Beteiligung an der EZB
(gemessen am gezeichneten Kapital). Die Diffe-
renz aus den von der OeNB eingebrachten
(259.060 Tsd EUR) und den an sie rickverteil-
ten monetédren Einkiinften (276.312 Tsd EUR)
ergibt sich aus der Berechnung der monetaren
Einkiinfte.

2 Die Riickverteilung erfolgt nicht, sofern Teile oder der gesamte zusammengelegte Betrag fiir die Bedeckung eines Jahresverlustes der EZB
gemdf Artikel 33.2 der ESZB/EZB-Satzung von dieser einbehalten werden.
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6 Sonstige Ertrage

Darin sind unter anderem Mietertrage und Er-
trage aus der Verrechnung mit Beteiligungsge-
sellschaften bzw. der EZB in Hohe von 12.725
Tsd EUR enthalten. Aus der gesetzlich gedeckel-
ten Vergiitung der FMA an die OeNB fiir die
direkten Kosten der Bankenaufsicht und fir den
Bereich der Bankensanierung und -abwicklung
resultieren 8 Mio EUR bzw. 1,7 Mio EUR. Wei-
ters ist der Ertrag aus der Auflosung der Riick-
stellung fiir den CCR-Trust des IWF in Hohe
von 2,7 Mio EUR enthalten (siche auch Aktiv-
posten 2 Forderungen in Fremdwdhrung an Ansds-

sige auflerhalb des Euro-Wdahrungsgebiets).

7 Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen beinhalten Aufwen-
dungen fiir Mitarbeitende im Aktivstand. Er-
haltene Bezugsrefundierungen werden davon in
Abzug gebracht.

Die Gehdlter haben gegentiber dem Vorjahr
um per saldo 4.053 Tsd EUR auf 121.190 Tsd
EUR (2015: 117.137 Tsd EUR) zugenommen.
Fir jene Mitarbeitenden, die bei Beteiligungs-
gesellschaften und bei auswartigen Dienststellen
tatig sind, hat die OeNB Bezugsrefundierungen
in Hohe von insgesamt 5.755 Tsd EUR (2015:
5.928 Tsd EUR) vereinnahmt.

Die vier Mitglieder des Direktoriums haben
im Jahr 2016 insgesamt 1.139 Tsd EUR (2015:
1.125 Tsd EUR) erhalten (Tabelle 35).

Die Hohe der Beziige des Direktoriums unter-
liegt dem Bezligebegrenzungsgesetz, wobei die
Bezugshohe des Gouverneurs mit jener des Bun-
deskanzlers begrenzt ist. Die Bezlige der iibrigen
Mitglieder des Direktoriums sind mit dem Bezug
des Gouverneurs gedeckelt. Die Beziige der vier
Direktoriumsmitglieder wurden auf Basis des

Tabelle 35

Beziige

in Tsd EUR

Gouverneur Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny 304,0
Vize-Gouverneur Mag. Andreas Ittner 286,6
Direktor Mag. Dr. Kurt Pribil 274,0
Direktor Mag. Dr. Peter Mooslechner 2740

Beziigebegrenzungsgesetzes mit 1. Janner 2016
um 1,2 % erhoht. An Jubilaumszahlungen, Sach-
beziligen (steuerlicher Wert der Privatnutzung
von PKWs sowie Zuschiisse zu Versicherungen)
und sonstigen Aufwendungen wurden insgesamt
106 Tsd EUR (2015: 46 Tsd EUR) verrechnet.
Den Mitgliedern des Prasidiums wurden im Jahr
2016 121 Tsd EUR (2015: 120 Tsd EUR) ver-
giitet. Die Mitglieder des Generalrats konnen
fir die Teilnahme an einer Sitzung des General-
rats bzw. Sitzung eines Unterausschusses pro Tag
tiber 250 EUR fiir karitative Zwecke disponieren.
Fiir die in Austibung ihres Amtes erwachsenen
Reisekosten wird eine angemessene Entschadi-
gung geleistet.

Der Personalstand in Ressourcen wird in
Tabelle 36 dargestellt.

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leis-
tungen an betriebliche Vorsorgekassen betragen
14.848 Tsd EUR (2015: 4.983 Tsd EUR) bzw.
749 Tsd EUR (2015: 667 Tsd EUR). Der Ab-
fertigungsaufwand fiir leitende Angestellte (Mit-
glieder des OeNB-Direktoriums) belauft sich im
Berichtsjahr auf insgesamt 167,2 Tsd EUR (2015:
40,3 Tsd EUR).

An Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben
und Pflichtbeitrdge wurden insgesamt 21.711 Tsd
EUR (2015: 20.634 Tsd EUR) geleistet. Davon
entficlen auf Sozialversicherungsbeitrage 12.794
Tsd EUR (2015: 12.095 Tsd EUR), auf Beitrage

Tabelle 36
Stichtag 31. Dezember' Jahresdurchschnitt '
2016 2015 Verinderung 2016 2015 Verinderung
Personalstand (in Ressourcen)? 1.091.8 1.085,9 +59 1.094,0 11178 -23,8
Insgesamt 12275 12292 =17 12376 12456 -80

! Teilzeitkrdfte sind anteilsmdBig berticksichtigt.

2 Ohne die auBerhalb der OeNB tditigen Mitarbeitenden sowie die karenzierten Bediensteten (nach Mutterschutzgesetz, nach Elternkarenzurlaubsgesetz u. a.).
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zum Ausgleichsfonds fiir Familienbeihilfen 5.199
Tsd EUR (2015: 5.040 Tsd EUR) und auf die
Kommunalsteuer 3.480 Tsd EUR (2015: 3.389
Tsd EUR).

8 Aufwendungen fiir Altersvorsorgen

Darin sind entrichtete und riickgestellte Pen-
sionskassenbeitrage in Hohe von 25.580 Tsd EUR
(2015: 11.401 Tsd EUR) enthalten. Die Pensions-
aufwendungen des Jahres 2016 beliefen sich auf
insgesamt 123.727 Tsd EUR (2015: 120.862 Tsd
EUR), wovon 7.240 Tsd EUR (2015: 10.228 Tsd
EUR) aus Veranlagungsertragen der Pensions-
reserve gedeckt wurden. Samtliche Pensions-
aufwendungen betreffen das auf Direktzusagen
basierende Pensionssystem der OeNB fiir bis
30. April 1998 eingetretene Dienstnehmende,
wobei es sich um leistungsorientierte Pensions-
zusagen handelt. Die Bezlige fiir pensionierte
Direktoriumsmitglieder bzw. deren Hinterblie-
bene betragen 4.167 Tsd EUR (2015: 4.133 Tsd
EUR).

9 Sachaufwendungen

In den Sachaufwendungen sind u. a. Aufwendun-
gen fiir Miete, Betriebskosten, Wartung, Repa-
ratur und Instandhaltung in Hohe von 37.714
Tsd EUR (2015: 32.323 Tsd EUR) sowie Auf-
wendungen fiir die Geldbearbeitung tiber 11.019
Tsd EUR (2015: 11.131 Tsd EUR) enthalten.
Aufwendungen, die jedoch zur Ginze an Be-
teiligungsgesellschaften bzw. an die EZB weiter-
verrechnet wurden (insbesondere anteilige, von
Beteiligungsgesellschaften zu tragende Miet- und
Betriebskosten und sicherheitsrelevante Leistun-
gen), beliefen sich auf 4.580 Tsd EUR (2015:
4.249 Tsd EUR). Fiir die Priifung des OeNB-
Jahresabschlusses fielen 116 Tsd EUR (2015: 113

Tsd EUR) und fiir sonstige Bestatigungsleistun-
gen der Abschlusspriifungsgesellschaft der OeNB
36 Tsd EUR (2015: 22 Tsd EUR) an.

Gemil § 238 Abs 1 Z14 UGB sind wesent-
liche Verpflichtungen aus der Nutzung von in
der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen ge-
sondert anzugeben. Diese Verpflichtungen be-
tragen im folgenden Geschaftsjahr 7.001 Tsd
EUR (2015: 7.085 Tsd EUR). Der Gesamtbetrag
der Verpflichtungen in den folgenden fiinf Ge-
schiftsjahren betragt 33.799 Tsd EUR (2015:
34.862 Tsd EUR).

11 Aufwendungen fiir Banknoten

Diese Aufwendungen resultieren aus dem An-
kauf von Euro-Banknoten von der OeBS.

12 Sonstige Aufwendungen

Von den Sonstigen Aufwendungen entfallen 3.008
Tsd EUR (2015: 3.307 Tsd EUR) auf die Zu-
fiihrung zur Riickstellung fiir den nicht tilgbaren
Anteil der Forderung gegen den Bundesschatz
wegen vor 1989 emittierter Silbergedenkmiinzen.

13 Korperschaftsteuer

Gemal3 § 72 Abs. 1 NBG ist das geschaftliche
Ergebnis des gemal § 67 NBG unter Beachtung
von § 69 Abs. 1 NBG erstellten Jahresabschlus-
ses als Einkommen im Sinne des § 22 Abs. 1 des
Korperschaftsteuergesetzes 1988 (KStG) der
Steuerbemessung zugrunde zu legen.

14 Zufiihrung zur Pensionsreserve und
Gewinnanteil des Bundes

Die ngiihrung zur Pensionsreserve und der Gewinn-

anteil des Bundes sind in Tabelle 37 dargestellt.

Tabelle 37

2016 2015 Veranderung
in Tsd EUR in Tsd EUR in Tsd EUR in%
Zuftihrung zur Pensionsreserve gemaf3 § 69 Abs. 2 NBG 20.084 = +20.084 X
90-prozentiger Gewinnanteil des Bundes gemal § 69 Abs. 3 NBG 162.683 507.989 —345.306 —68,0
Insgesamt 182.768 507.989 —325.221 —64,0
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Bilanzgewinn und Gewinnverwendungs-
vorschlag
Nach Durchfiihrung der in § 69 Abs. 2 und 3
NBG vorgesehenen Zuweisungen (Posten 14 der
GuV), von denen 162.683 Tsd EUR auf den Ge-
winnanteil des Bundes entfallen, verbleibt der
in der Bilanz und in der GuV ausgewiesene
Bilanzgewinn 2016 von 18.075.921,49 EUR.
Das Direktorium hat in der Sitzung vom
7. Februar 2017 beschlossen, dem Generalrat

die in Tabelle 38 dargestellte Verwendung 7u
empfehlen. Die Verwendung des Bilanzgewinns
erfolgt auf Beschluss der Generalversammlung.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen
Ereignisse eingetreten.

Tabelle 38
in EUR
Ausschittung der 10-prozentigen Hochstdividende auf das Grundkapital von 12 Mio EUR
gem. § 69 NBG 1.200.000,00
Zuweisung von Férderungsmitteln an den
Jubildumsfonds der Oesterreichischen Nationalbank zur Férderung der Forschungs- und Lehraufgaben
der Wissenschaft
fur Férderungen durch die OeNB 10.000.000,00
Zufuhrung zur Gewinnglattungsriicklage 6.875.921,49

Bilanzgewinn 2016

18.075.921,49
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DIREKTORIUM

Gouverneur Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny
Vize-Gouverneur Mag. Andreas Ittner
Direktor Mag. Dr. Kurt Pribil

Direktor Mag. Dr. Peter Mooslechner

GENERALRAT

Priasident Dkfm. Dr. Claus J. Raidl

Vizeprasident Mag. Max Kothbauer

Dipl.-Ing. August Astl

Univ.-Prof. MMag. Dr. Gottfried Haber

Dr. Erich Hampel

Mag. Anna Maria Hochhauser

Mag. Werner Muhm

Dr. Gabriele Payr

Mag. Dr. Walter Rothensteiner

Dr. Dwora Stein

Staatskommissar Sektionschef Mag. Harald Waiglein
Staatskommissar-Stellvertreter Mag. Alfred Lejsek

GemilB § 22 Abs. 5 NBG vom Zentralbetriebsrat bei Verhandlungen iiber Personal-, Sozial- und
Wohlfahrtsangelegenheiten entsendet:

Robert Kocmich

Mag. Birgit Sauerzopf

Wien, am 7. Marz 2017

Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny ¢ h. Mag. Andreas Ittifer e.h.

Mag. Dr. Kurt Pribil e.h. Ma T. Peter Mooslechner e.h.
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Bestatigungsvermerk der Abschlusspriifer

]

Oesterreichische Nationalbank, Wien
Bericht lber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
7. Marz 2017

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

Oesterreichische Nationalbank,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das
an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermagens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2016
sowie der Ertragslage der Gesellschaft flr das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
sondergesetzlichen Bestimmungen des Nationalbankgesetzes 1984 in der geltenden Fassung
sowie den Bestimmungen der vom Rat der Européischen Zentralbank gemaf Artikel 26 Abs 4
des "Protokolls Uber die Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der
Europaischen Zentralbank" mittels der "Leitlinie der Europaischen Zentralbank vom 3. November
2016 Uber die Rechnungslegungsgrundsatze und das Berichtswesen im Europaischen System
der Zentralbanken (EZB/2016/34)" erlassenen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grund-
satzen ordnungsgemalier Abschlussprufung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt “Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fur die Prufung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den Oster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.
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Oesterreichische Nationalbank, Wien
Bericht Uber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
7. Marz 2017

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Generalrats fiir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafr, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen des Nationalbankgesetzes 1984 in der
geltenden Fassung sowie den Bestimmungen der vom Rat der Europaischen Zentralbank
gemal Artikel 26 Abs 4 des 'Protokolls Uber die Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank® mittels der ‘Leitlinie der Europaischen
Zentralbank vom 3. November 2016 uUber die Rechnungslegungsgrundsatze und das
Berichtswesen im Europaischen System der Zentralbanken (EZB/2016/34)" erlassenen Vor-
schriften ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit — sofern
einschlagig — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder
haben keine realistische Alternative dazu.

Der Generalrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichen-
de Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit den osterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaler Abschlussprifung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemaRer Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend
der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Faksimile
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-
Oesterreichische Nationalbank, Wien

Bericht lber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
7. Marz 2017

Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriige-
risches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr
der Gesellschaft von der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues
Bild erreicht wird.

— Wir kommunizieren mit dem Generalrat unter anderem uber den Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Abschlussprifung erkennen.
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Oesterreichische Nationalbank, Wien

Bericht Uber die Prufung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
7. Mérz 2017

Bericht zum Geschaftsbericht gemaR § 68 NBG

Auf den gemaR § 68 Abs 1 NBG zu erstellenden Geschaftsbericht finden die Bestimmungen
des § 243 Abs 1 bis 3 UGB (Lagebericht), mit Ausnahme von Abs 2 letzter Satz und Abs 3 Z 1,
2 und 5 UGB, Anwendung.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Geschaftsberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Geschaftsberichts durchgefuhrt.

Die im Geschéftsbericht enthaltenen Jahresabschlussinformationen (Lagebericht) sind auf
Grund der osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob sie mit
dem Jahresabschluss in Einklang stehen und ob sie nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt wurden.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt die im Geschéaftsbericht enthaltenen anderen
(sonstigen) Informationen, die nicht den Jahresabschluss und die gemaR § 68 NBG geforderte
Darstellung der direkten und indirekten Beteiligungen und den Lagebericht betreffen, nicht ab
und wir geben keine Art der Zusicherung darauf.

In Verbindung mit unserer Prufung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten
zwischen den sonstigen Informationen und dem Jahresabschluss oder mit unserem, wahrend
der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese sonstigen Informationen sonst wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefuhrten Arbeiten, zur Schluss-
folgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind,
mussen wir dies berichten.

Urteil

Nach unserer Beurteilung sind die im Geschaftsbericht zu § 243 Abs 1 bis 3 UGB (Lagebericht),
mit Ausnahme von Abs 2 letzter Satz und Abs3 Z1, 2 und 5 UGB enthaltenen Jahres-
abschlussinformationen und die Darstellung der direkten und indirekten Beteiligungen nach den
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden und stehen in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

GESCHAFTSBERICHT 2016 121



Oesterreichische Nationalbank, Wien
Bericht lber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehler-
hafte Angaben im Geschéftsbericht nicht festgestellt.

Wien, am 7. Marz 2017

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
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- DDr. Martin Wagner
Wirtschaftsprifer
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Bericht des Generalrats

zum Geschiftsbericht und Jahresabschluss 2016

Der Generalrat hat in seinen regelmaBigen Sit-
zungen, durch Beratungen in seinen Unteraus-
schiissen und durch Einholung der erforder-
lichen Informationen die ihm aufgrund des
Nationalbankgesetzes 1984 obliegenden Auf-
gaben wahrgenommen.

Das Direktorium hat dem Generalrat regel-
méBig tiber die Abwicklung und den Stand der
Geschifte, iiber die Lage des Geld-, Kapital-
und Devisenmarktes, tiber wichtige geschaft-
liche Vorfille, iiber alle fir die Beurteilung der
Wihrungs- und Wirtschaftslage bedeutsamen
Vorgange, iiber die zur Kontrolle der gesamten
Gebarung getroffenen Verfiigungen und tiber
sonstige den Betrieb betreffende Verfiigungen
und Vorkommnisse von Bedeutung berichtet.

Der Jahresabschluss tiber das Geschiftsjahr
2016 wurde von dem in der regelmaBigen
Generalversammlung vom 28. Mai 2015 ge-
wahlten Rechnungspriifer — der KPMG Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-

gesellschaft —aufgrund der Biicher und Schriften
der Oesterreichischen Nationalbank sowie der
vom Direktorium erteilten Aufklarungen und
Nachweise gepriift und mit dem uneinge-
schrinkten Bestitigungsvermerk versehen.
Der Generalrat hat in seiner Sitzung vom
21. Marz 2017 den Geschaftsbericht des Direk-
toriums und den Jahresabschluss tber das
Geschaftsjahr 2016 gebilligt. Er legt den Geschafts-
bericht vor und empfiehlt der Generalversam-
mlung, den Jahresabschluss der Oesterreichischen
Nationalbank tiber das Geschiftsjahr 2016 und
den Geschiftsbericht 2016 zu genchmigen sowie
den im Geschaftsjahr 2016 amtierenden Mit-
gliedern des Generalrats und des Direktoriums
die Entlastung fiir diesen Zeitraum zu erteilen.
Weiters empfichlt der Generalrat der General-
versammlung, tiber die Verwendung des Bilanz-
gewinns gemafl der im Anhang zum Jahres-

abschluss 2016 erstatteten Empfehlung 7u
beschlieBen.
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Abkiirzungen

ABSPP

AEUV
AnaCredit
ANFA
APP

ASVG
BaSAG
AVO
BAWAG
P.S.K.
BGBI.
BIP

BIZ
BMF
B-PCGK
BPM6

BRRD

BWG
CBPP

CCR-Trust
CESEE

CoCAS
CRD
CRR
CS.A
CS.1
CSPP

DAX
DB
EA
EBA
EDIS

EFSI
EMAS
EMAS-VO
EONIA
ERF

ES
ESAEG
ESRB

ESZB
ERP
EU
EWE
EURIBOR
EZB
Fed
FinRep
FMA
FMSG
FSB
FTE
GSA

GUS
GuV

Programm zum Ankauf von fordcrungsbcsichcrtcn Wertpapieren
(Asset-Backed Securities Purchase Programme)

Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union

Analytical Credit Dataset

Agreement on Net Financial Assets

Erweitertes Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (Expandcd
Asset Purchase Programme)

Allgemeines Sozialversicherungsgesetz

Bundesgesetz iiber die Sanierung und Abwicklung von Banken

Aktuarvereinigung Osterreich

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG
Bundesgesetzblatt

Bruttoinlandsprodukt

Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich

Bundesministerium fiir Finanzen

Bundes Public Corporate Governance Kodex

Handbuch zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermégensstatus (Ba-
lance of Payments and International Investment Position Manual), 6.
Auflage

Richtlinie fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive)
Bankwesengesetz

Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (Covered
Bond Purchase Programme)

Catastr()Phc Containment and Relief Trust

Zentral-, Ost- und Siidosteuropa (Central, Eastern and Southeastern
Europe)

Common Credit Assessment System

Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements Directive)
Eigcnkapitalvcrordnung (Capital Requirements chulation)

Clearing Service. Austria

Clearing Service.International

Programm zum Ankauf von Wertpapieren des Unternehmenssektors
(Corporate Sector Purchase Programme)

Deutscher Aktienindex

Dienstbestimmungen

Euroraum (Euro Area)

Europiische Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Association)
Européiischcs Einlagcnsichcrungssystcm (European Deposit Insurance
Scheme)

Europdischer Fonds fiir strategische Investitionen

Eco-Management and Audit Scheme

EMAS-Verordnung

kurzfristiger Interbankenzinssatz (Euro OverNight Index Average)
Europiisches Meldewesen (European Reporting Framework)
Expected Shortfall

Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz

Europiischer Ausschuss fir Systemrisiken (European Systemic Risk
Board)

Europiisches System der Zentralbanken

European Recovery Program

Europiéische Union

External Work Experience

Euro InterBank Offered Rate

Europiische Zentralbank

Federal Reserve System

Financial Reporting

Finanzmarktaufsichtsbehorde

Finanzmarktstabilititsgremium

Financial Stability Board

Forschung, Technologie und Entwicklung

GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fiir Wertgestionierung und Trans-
portko()rdination GmbH

Gemeinschaft Unabhiangiger Staaten

Gewinn- und Verlustrechnung

HECS
IHS
HOAM.AT
HRG
HVPI
IRBA
IWFE

JVI
KESt
KOSt
kWh

LR

LSIs
MREL
MUNZE
MWh
NAB
NBG
NPLs
NCA
NSFR
OBB
OeBS
OECD

OGFE
OGNI
OeKB
OcKB

CSD GmbH
OeNB
ONDs
OPAL

PR

PSPP

RBI
RZB

SB
SCom
SEPA

Sls

SMP
SpBegrG
SRB
SREP

SRF
SRM

SSM
SZR
T2S
TARGET

TLAC
TLTROs

TRIM
VaR
UGB
WIFO
Wiiw
wwu

Household Finance und Consumption Survey

Institut fiir Hohere Studien

Home Accounting Module Austria

Hauptrefinanzierungsgeschifte

Harmonisierter Vcrbrauchcrprcisindcx

Auf internen Ratings basierter Ansatz (internal ratings based approach)
Internationaler Wihrungsfonds

Joint Vienna Institute

Kapitalertragsteuer

Kiirpcrschaftstcucr

Kilowattstunde

Leverage Ratio

weniger bedeutende Banken (Less Significant Institutions)
Minimum Requirement for Own Funds and Eligib]c Liabilities
Miinze Osterreich Aktiengesellschaft

Megawattstunde

New Arrangements to Borrow

Nationalbankgesetz 1984

notleidende Kredite (n(m—pcrfnrming loans)

National Competent Authority

Net Stable Funding Ratio

Osterreichische Bundesbahnen

Oesterreichischen Banknoten- und Sicherheitsdruck GmbH
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(Organisation for Economic Co-operation and Development)
Osterreichische Gesellschaft fiir Europapolitik

Osterreichischen Gesellschaft fir Nachhaltige Immobilienwirtschaft
Oesterreichische Kontrollbank

Osterreichs Zentralverwahrer (Central Securities Depository)
Oesterreichische Nationalbank

Options and National Discretions

Optimicrungsanalysc

Personalressource

Programm zum Ankauf von Wertpapieren des 6ffentlichen Sektors
(Public Sector Purchase Programme)

Raiffeisen Bank International AG

Riffeisen Zentralbank Osterreich AG

Supervisory Board

Standing Committee

einheitlicher Euro-Zahlungsverkehrsraum (Single Euro Payments Area)
bedeutende Banken (Significant Institutions)

Programm fiir Wertpapiermarkte (Securities Markets Programme)
Sonderpensionenbegrenzungsgesetz

Ausschuss fiir die Einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board)
Aufsichtlicher Hberprﬁfungs— und Bewertungsprozess (Supervisory
Review and Evaluation Process)

Einheitlicher Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund)
Einheitlicher Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mecha-
nism)

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism)
S()ndCrZiChungSrCChtC

TARGET?2-Securities

Transeuropiisches automatisiertes Echtzeit-Brutto-Express-Uberwei-
sungssystem (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system)

Total Loss Abs()rbing Capacity

gezielte lingerfristige Refinanzierungsgeschifte (Targeted Longer-
Term Refinancing Operations)

Targeted Review of Internal Models

Value at Risk

UntCrnCthnSgCSCthuCh

Osterreichisches Institut fir Wirtschaftsforschung

Wiener Institut fir Internationale Wirtschaftsvergleiche

Wirtschafts- und Wihrungsunion
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Zeichenerklarung

x = Eintragung kann aus sachlichen Griinden nicht gemacht werden

nicht verfiigbar
0 = Zahlenwert ist null oder kleiner als die Hilfte der ausgewiesenen Einheit
Fiir den Jahresabschluss:

0

n.a. = nicht anwendbar

Zahlenwert ist null

Zahlenwert ist kleiner als die Hilfte der ausgewiesenen Einheit

Rundungen kénnen Rechendifferenzen ergeben.

Periodische Publikationen

Ab dem Jahr 2016 stellt die OeNB ihre Publikationen ausschlieBlich in elektronischer Form auf ihrer Website
https://www.oenb.at/Publikationen.html zur Verfiigung. Wenn Sie per E-Mail iiber Neuerscheinungen informiert werden
mochten, registrieren Sie sich unter www.oenb.at/Service/ Newsletter. html.

Geschiftsbericht (Nachhaltigkeitsbericht) deutsch | jahrlich
Annual Report (Sustainability Report) englisch | jahrlich

Der Bericht informiert ber die Geldpolitik des Eurosystems, die allgemeine Wirtschaftslage sowie die Rolle der OeNB
bei der Gewihrleistung von Preis- und Finanzmarktstabilitit und gibt einen Uberblick zu den wichtigsten Aktivititen in
den cinzelnen Kerngeschiftsfeldern. Der Jahresabschluss der OeNB ist zentraler Bestandteil des Geschaftsberichts.
http://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische- Nationalbank/Geschaeftsbericht. html

Inflation aktuell deutsch | vierteljihrlich

Die Publikation enthilt einen Bericht der OeNB zur Inflation in Osterreich. Darin wird die Inflationsentwicklung der
letzten Monate analysiert, eine Inflationsprognose fiir das laufende und das nichste Jahr vorgestellt sowie auf aktuelle
Schwerpunktthemen eingegangen.

Konjunktur aktuell deutsch | 7-mal jahrlich

Die Publikation gibt eine kompakte aktuelle Einschitzung zur Konjunktur der Weltwirtschaft, des Euroraums, der CESEE-
Staaten und Osterreichs und berichtet iiber Entwicklungen auf den Finanzmirkten. Die Quartalsausgaben (Mérz, Juni,
September und Dezember) sind um Kurzanalysen zu wirtschafts- und geldpolitischen Themen erweitert.
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Konjunktur-aktuell. html

Monetary Policy & the Economy englisch | vierteljihrlich

Die Publikation erlédutert insbesondere die nationale Konjunkturentwicklung und présentiert regelmifig Prognosen der
OcNB zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Osterreichs. Sie enthilt zentralbankrelevante wirtschaftspolitische Ana-
lysen und Studien und restimiert Befunde volkswirtschaftlicher Workshops und Konferenzen der OeNB.
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Monetary-Policy-and-the- Economy. html

Fakten zu Osterreich und seinen Banken deutsch | halbjihrlich
Facts on Austria and Its Banks englisch | halbjhrlich

Die Publikation gibt einen kompakten Uberblick tber real- und finanzwirtschaftliche Entwicklungen in Osterreich und
stellt diese in den internationalen Kontext. Sie enthalt Strukturdaten und Indikatoren zur osterreichischen Realwirt-
schaft und des Bankensektors.

http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt /Fakten-zu- Oesterreich-und-seinen-Banken. html

Financial Stability Report englisch | halbjahrlich

Der Berichtsteil enthélt Analysen und Einschitzungen der OeNB zur Stabilitit des ésterreichischen Finanzsystems und
zu finanzmarktstabilititsrelevanten Entwicklungen in Osterreich und im internationalen Umfeld. Im Schwerpunktteil
folgen Analysen und Studien, die im Zusammenhang mit der Stabilitdt der Finanzmirkte stehen.
http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt/Finanzmarktstabilitaetsbericht. html
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Focus on European Economic Integration englisch | vierteljihrlich

Die Publikation konzentriert sich auf die Region Zentral-, Ost- und Stidosteuropa und bringt Konjunkturberichte, Pro-
gnosen und analytische Studien zu makroékonomischen und makrofinanziellen Themen.
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Focus-on- European-Economic-Integration. html

Statistiken — Daten & Analysen deutsch | vierteljihrlich

Die Publikation enthélt Analysen zu 6sterreichischen Finanzinstitutionen sowie zu Finanzstrémen und zur AuBenwirt-
schaft sowic eine englischsprachige Kurzfassung. 14 Tabellen informieren iiber finanzwirtschaftliche und realwirt-
schaftliche Indikatoren. Diese sind auch auf der OeNB-Website abrufbar.
http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik/Statistiken---Daten-und-Analysen. html

Statistiken — Daten & Analysen: Sonderhefte deutsch | unregelmiBig
Statistiken — Daten & Analysen: Special Issues englisch | unregelmiBig

Die unregelmiBig erscheinenden Sonderhefte der Serie ,,Statistiken — Daten & Analysen® berichten ausfiihrlich iiber
spezielle statistische Themen (z. B. Sektorale VGR, Direktinvestitionen und Dienstleistungshandel).
http://www.oenb.at/Publikationen/Statistik/Statistiken-Sonderhefte. html

Research Update englisch | vierteljihrlich

Der Newsletter prasentiert einem internationalen Adressatenkreis ausgewahlte Ergebnisse der Forschung und Tiatigkeit
der Hauptabteilung Volkswirtschaft der OeNB. Er informiert Giber aktuelle Publikationen, Forschungsschwerpunkte,
Veranstaltungen, Konferenzen, Vortrage und Workshops. Anmeldung fiir den Newsletter unter:
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Research-Update. html

CESEE Research Update englisch | vierteljahrlich

Dieser Newsletter informiert speziell iiber Forschungsschwerpunkte sowie Publikationen, Veranstaltungen und
Termine mit dem regionalen Fokus auf Zentral-, Ost- und Siidosteuropa. Anmeldung fiir den Newsletter unter:

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ CESEE-Research-Update.html

Workshops - Proceedings of OeNB Workshops deutsch, englisch | unregelmiBig

Die Binde dokumenticren seit 2004 Beitrage von Workshops, die von der OeNB mit ésterreichischen und internationalen
Fachleuten aus Politik und Wirtschaft, Wissenschaft und Medien zu geld- und wirtschaftspolitisch relevanten Themen
abgcehalten wurden.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Workshopbaende. html

Working Papers englisch | unregelmiBig
Diese Publikationsreihe dient der Diskussion und Verbreitung von wirtschaftswissenschaftlichen Studien und Forschungs-

ergebnissen. Die Beitrdge werden einem internationalen Begutachtungsverfahren unterzogen.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Working-Papers. html

Konferenzband zur Volkswirtschaftlichen Tagung englisch | jahrlich
Die jéhrlich stattfindende Volkswirtschaftliche Tagung der OeNB stellt cine Plattform fiir den internationalen Mei-
nungs- und Informationsaustausch iiber wahrungs-, wirtschafts- und finanzmarktpolitische Fragen von Zentralbanken,
wirtschaftspolitischen Entscheidungstrigern, Finanzmarktakteuren und Vertretern der universitiren Forschung dar.

Der Konferenzband dokumentiert alle Beitrage.

http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/ Volkswirtschaftliche-Tagung. html

Konferenzband zur

Conference on European Economic Integration englisch | jahrlich
Im Zentrum der jahrlich stattfindenden CEEI-Konferenz der OeNB stehen aktuelle zentralbankrelevante Fragen im
Zusammenhang mit Zentral-, Ost- und Stidosteuropa und dem curopdischen EU-Erweiterungs- und Integrationsprozess.
http://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/Conference-on-European-Economic-Integration- CEEI. html

Der Band erscheint seit der Konferenz 2001 jahrlich im Verlag Edward Elgar, Cheltenham, UK, Northampton, MA.
http://www.e-elgar.com/

Bankenaufsichtliche Publikationen deutsch, englisch | unregelmiBig

http://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt / Bankenaufsichtliche-Publikationen. html
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Adressen

Postanschrift
Hauptanstalt
Otto-Wagner-Platz 3 Postfach 61
1090 Wien 1011 Wien
Internet: www.oenb.at
Zweiganstalten
Zweiganstalt Osterreich Nord
Coulinstrafle 28 Postfach 346
4020 Linz 4021 Linz
Zweiganstalt Osterreich Siid
Brockmanngasse 84 Postfach 8
8010 Graz 8018 Graz
Zweiganstalt Osterreich West
Adamgasse 2 Adamgasse 2
6020 Innsbruck 6020 Innsbruck

Reprasentanzen

Reprasentanz New York
Qesterreichische Nationalbank
450 Park Avenue, Suite 1202
New York, N. Y. 10022, USA

Repriasentanz Briissel
Oesterreichische Nationalbank

Standige Vertretung Osterreichs bei der EU
Avenue de Cortenbergh 30

1040 Brdussel, Belgien

Telefon/ Fax/ E-Mail

Tel.: (+43-1) 404 20-6666
Fax: (+43-1) 404 20-04-2399
E-Mail: oenb.info@oenb.at

Tel.: (+43-732) 65 26 11-0
Fax: (+43-732) 65 26 11-04-6399
E-Mail: regionnord@oenb.at

Tel.: (+43-316) 81 81 81-0
Fax: (+43-316) 81 81 81-04-6799
E-Mail: regionsued@oenb.at

Tel.: (+43-512) 908 100-0
Fax: (+43-512) 908 100-04-6599
E-Mail: regionwest@oenb.at

Tel: (+1-212) 888-2334
Fax: (+1-212) 888-2515

Tel. (+32-2) 285 48-41, 42, 43
Fax: (+32-2) 285 48-48
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Der Geschdftsbericht der OeNB informiert tber die Geldpolitik des Eurosystems, Gber Entwicklungen der Wirtschaft,
der Finanzmarkte und des Zahlungsmittelbereichs. Ferner werden die Aufgaben und vielfaltigen Dienstleistungen
sowie die Rolle der OeNB im 6sterreichischen und internationalen Umfeld erlautert. Der Jahresabschluss der
OeNB und der Anhang zum Jahresabschluss sind integraler Bestandteil des Geschaftsberichts. Seit 2006 bildet der
Geschiftsbericht zusammen mit der Wissensbilanz und der Umwelterkidrung den Nachhaltigkeitsbericht der OeNB.
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