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Prognose der Europdischen Kommission fiir ausgewahlte Regionen

Reales BIP Inflation” Arbeitslose Budgetsaldo Staatsschuld Leistungsbilanzsaldo
2017 2018 2019 | 2017 2018 2019 | 2017 2018 2019 | 2017 2018 2019 | 2017 2018 2019 | 2017 2018 2019
Verdnderung in % des
zum Vorjahr in % in % Arbeitskrdfteangebotes in % des BIP
USA 2,2 2,3 2,1 2,0 2,1 2,2 45 43 41 -5,0 -4,9 -5,1 11082 1084 1088 |-2,7 -2,8 -2,9
Japan 1,6 1,2 1,0 0,4 0,8 1,2 2,9 2,8 2,7 -43 -3.8 -3,1 [239,6 2391 2378 | 39 4,1 4,0
China 6,8 6,5 6,2 X X X X X X X X pe X X X 11 0,9 0,8
Euroraum 2,4 2,3 2,0 1,5 1,5 1,6 9,1 8,5 7,9 -1 -0,9 -0,8 | 89,3 872 852 | 3,0 3,0 2,9
EU28 2,4 2,3 2,0 1,7 1,9 1,8 7.8 73 7,0 12 1.1 -09 | 835 81,6 798 | 1,7 1,8 1,8
Osterreich 3,1 2,9 2,3 2,2 21 1,9 5,6 5,5 5,4 -1,0 -0,9 -0,6 78,6 76,2 734 | 22 2,9 3,7
Deutschland 2,2 2,3 2,1 1,7 1,6 1,6 3,7 35 32 0,9 1,0 1,1 64,8 61,2 579 | 78 7,5 7.2
Vereinigtes 18 14 11 |27 27 20 | 45 47 48 21 19 15| 86 853 842 |-51 -46 -44
Konigreich
Polen 4,6 4,2 3,6 1,6 2,1 2,6 4,0 42 4,0 -1,7 -1,7 -1,9 53,2 530 53,0 ( 1,0 0,3 0,1
Ungarn 3,8 3,7 3,1 2,4 2,8 2,9 42 40 40 -2 -2,6 -2,3 72,6 71,5 694 | 43 33 32
Tschechische
. 4,5 3,2 2,9 2,4 2,4 2,0 3,0 2,9 2,9 1,2 0,8 0,6 34,6 333 32,5 |-0,2 -0,3 -0,6
Republik

Quelle: fette Werte: EK Winter-Interimsprognose (Feb.2018) - ausschlieBlich BIP und Inflation (ausgewdhlte Linder); restliche Daten: Prognose der Europdischen Kommission vom November 2017.
1) HVPHnflation; USA, Japan: VPI.
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Reales BIP-Wachstum Wechselkurse zum Euro
Verdnderung zum Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK November 2017 und IWF WEO Oktober 2017.
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Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise

Seite 3
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Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir den Euroraum
OECD

EZB / Eurosystem
Mirz 2018
2018 2019 2020
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real % 2,4 1,9 1,7
Privater Konsum, real 1,7 1,7 1,5
Offentlicher Konsum, real 1,2 1,2 11
Bruttoanlageinvestitionen, real 4,4 34 2,8
Exporte, real 53 4,1 3,8
Importe, real 51 4,5 4,0
BIP Deflator X X X
HvPI 1,4 1,4 1,7
Lohnstiickkosten 1.1 1,2 1,8
Beschiftigte 1,4 1,1 0,8
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
Arbeitslosenquote 8,3 7,7 7,2
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 4,2 4,3 4,5
Offentliches Defizit -0,7 -0,6 -0,3
Prognoseannahmen
Erdélpreis in USD/Barrel ) 65,0 61,2 58,3
Kurzfristiger Zinssatz in % RE) -0,3 -0,1 0,4
USD/EUR ? 1,23 1,24 1,24
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real USA ") X x x
BIP, real Welt " 4,1 39 3,7
Welthandel ") 4,7 4,1 3,6

1) IWF: WEO Update Jinner 2018.
2) EK: Interimsprognose Februar 2018.
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Jan.2018/0Okt.2017 Feb.2018/Nov.2017
2018 2019 2018 2019

2,2 2,0 2,3 2,0
1,7 1,7 1,5
0,9 1,6 1,4
3,4 3.9 33
4,1 4,4 42
4,2 4,7 4,4
1,3 1,6 1,6
1,4 1,5 1,6
1.1 1,2 1,4
0,9 1,2 1,0
8,7 8,5 7,9
3,0 3,0 2,9
-1,0 -0,9 -0,8
59,9 56,4 68,3 64,2
-0,3 -0,1 -0,3 0,0
1,2 1,2 1,2
2,7 2,5 2,3 2.1
39 39 3,7 3,7
4,6 4,4 4,0 39
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Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung

2016 2017 |2017 2017 2017 2017 2018 [2017 2017 2018 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Nov.  Dez. Jan. Feb.
Verinderung zum Vorjahr in %

HVPI gesamt 0,2 1,5 18 1,5 14 14 15 14 13 1,2%)
Kerninflation 09 1,0 08 1.1 12 0,9 0,9 09 10  1,0%)

BIP-Deflator des privaten Konsums 0,4 14 1.6 14 13 13 x x x x

Lohnstiickkosten (nominell) 08 0,5 14 11 X X X X

Arbeitnehmerentgelt (nominell) 13 1,6 1,6 17 X X X X

Arbeitsproduktivitit (nominell) 05 . 1.1 0,2 0,6 . x X x X

Produzentenpreis (Industrie) -23 31 42 34 2,4 2,5 2,8 22 1,5 .

Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 983 1071 1171 1049 1030 1034 1038 103,6 1054 106,0

Rohélpreis (Brent in EUR je Barrel) 408 485 514 463 444 521 534 539 566 5307

Rohélpreis (Brent in USD je Barrel) 451 548 546 509 521 614 62,7 640 689 6553

Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)

BIP real 18 23 0,6 0,7 0,7 0,6 X X X X
Privater Konsum 2,0 1,6 05 05 03 0,2 X X X X
Offentlicher Konsum 18 12 0,2 04 04 0,3 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 46 3.5 02 1,7  -02 09 X X X b

Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)

Binnennachfrage (ohne Lager) 24 19 0,1 0,9 0,2 0.2 X

Nettoexporte -04 04 05 -0,2 05 04 X X X

Verinderung der Lagerhaltung -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X X

Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)

Handelsbilanz 2652 2381 436 618 625 701 256 254

Leistungsbilanz 3618 3914| 704 708 1290 1214 350 299

Leistungsbilanz in % des BIP 34 33 29 44 X b X X

Ausgewdhlte Indikatoren

Economic Sentiment Indicator 1043 110,7( 1075 1095 1115 1143 1140 1153 1149 1141

Industrievertrauen (Saldo) -2,7 4.5 11 33 54 8,3 8,1 88 9,0 8,0

Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 525 574 556 570 574 597 60,1 606 59,6 585%)

ifo-Geschiftsklima (2005=100) 1083 1147 1112 1145 1159 1172 1176 1172 117,66 1154

Ind. Produktion o. Bau (V& z. VJP in %) 15 30 1.3 2,7 3,6 43 36 52 . .

Konsumentenvertrauen (Saldo) -77 -25] -53 27 15 -02 0 05 14 0,1

Einzelhandelsumsitze (Vi z. VJP in %) 17 23 21 2,7 2,6 19 33 2,1 2,0

Kapazititsausl. im Gewerbe in % 818 830 825 826 832 838 844 X X X b

Arbeitsmarktentwicklung
Arbeitslose in % der Beschiftigten™ 10,0 9.1 9.4 9,2 9,0 8,7 8,7 8,6 8,6
Beschiftigung gesamt (Vi z. VP in %) 1.3 0,5 0.4 . . X X X
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 50 46 53 48 52 4,6 49 46 4,6
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X x x . 48 4,7 .

Buchkredite an den privaten Sektor 2,3 33 2,5 30 3.1 33 32 33 32 .

Leitzinssatz (Periodenendstand) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 000 000 0,00 0,00

3-Monats Zinssatz (%) -03 -03f -03 -03 -03 -03 -033 -033 -033 -033

10-Jahres Zinssatz (%) 09 12 14 12 11 1,0 095 088 103 127

Zinsabstand; 10-). Zins minus 3-M. Zins 12 15 1,7 15 15 13 128 121 136 1,60

Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)? 1480 102,1| 1083 1049 976 975 994 953 856 866

Aktienkurse (DJ-Euro Stoxx-Index) 321,7 3768 3574 3817 3779 3910 391,7 3897 3979 3806

Wechselkurs USD je EUR 11 1.1 1.1 1.1 12 12 117 118 122 1,23

nom. effekt. Wechselkurs des EUR® 944 966| 938 953 986 986 985 988 994 996

real effektiver Wechselkurs des EUR® 895 914 890 903 932 931 929 933 938

Finanzierung des offentlichen Haushaltes in % des BIP
Budgetsalden -1,5 X X X X X X X X X
Staatsschuldenquoten 91,1 X X X X X

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.
1) ILO-Definition. 2) Renditeabstand von 7- bis 10-jdhrigen Untemehmensanleihen zu 7- bis 10-jéhrigen Staatsanleihen

(Merrill Lynch). 3) Enger Lénderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).

*) Schnellschdtzung.
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Euroraum: Leitzinssatze und Bereitstellung von Liquiditat

EZB-Leitzinssitze und EONIA

in %
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Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.
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Euroraum: Zinserwartungenl

Markterwartungen liber den Verlauf des EONIA

berechnet aus EURO Overnight Index Swaps, in %
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Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.
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Euroraum: Geldmarktzinssitze und Renditen langfristiger Staatsanleihenl

Euribor-Sitze

in %, Durchschnitt der letzten drei Monate

Risikoaufschlage am Interbankenmarkt

Euribor minus Overnight Index Swap in Basispunkten,
Durchschnitt der letzten drei Monate
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Quelle: EZB, Macrobond.

—— GR, rechte Achse
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen

Kreditzinssitze fiir private Haushalte  Kreditzinssitze filr Unternehmen

mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in % mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in %
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Quelle: Macrobond, EZB.
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation

Bilanz im Eurosystem und Geldmenge M3 Geldmenge M3 und Inflation

in Mrd EUR in %
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----- M3 gegeniiber Vormonat, annualisiert, 3M-Durchschnitt
Quelle: EZB, Eurostat, Macrobond.
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt

Gegenposten der Geldmenge M3

Verdnderung zum Vorjahr in %

arbeitstigig und saisonal bereinigt 2016 2017 Augi17 Sep.17 Okt17 Nov.17 Dez17 Jin.18
Kredite 4,9 3,8 4,2 4,2 4,0 3,8 3,8 37
Kredite an offentliche Haushalte 12,5 6,7 8,4 8,4 7,4 6,8 6,7 5,4

Kredite an sonstige Nicht-MFls im
Euro-Wihrungsgebiet

2,5 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 3,1

davon: Buchkredite

Aktiva

22 2,6 24 2,5 2,6 2,6 2,6 3,0
an den privaten Sektor")

Aktiva gegeniiber Ansidssigen auBerhalb

4,3 3,8 4,0 4,7 3,5 3,8 3,8 24
des Euro-Wihrungsgebietes

Passiva gegeniiber Ansissigen auBerhalb

des Euro-Wihrungsgebietes 134 74 74 7.8 6.7 6.8 74 6.3

Passiva

Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs [ -1,6 -1,1 -0,8 -0,7 -1,3 -1,2 -1,1 -0,8

Entwicklung der Buchkredite an den privaten Sektor?)

in %
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===V erinderung zum Vorjahr
== K urzfristiger Trend (Veranderung zum Vormonat, im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt; annualisiert)

Kreditentwicklung
Verdnderung zum Vorjahr in %
9
7
5
3
1
-1
-3
-5
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==K redite an nichtfinanzielle Unternehmen === \Wohnbaukredite
Quelle: EZB.

1) Nichtfinanzielle Unternehmen ohne offentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren
Woachstumsbeitrige zum realen BIP Frihindikatoren zum BIP-Wachstum
Beitrdige zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Indizes Indizes
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N Vorratsveri. u. Statist.Diff. e B|P Wachstum Einzelhandelsumsatz; re.Achse
Geschiftsklimaindikatoren Beschiftigung und Arbeitslosigkeit |
Saldo in % in %
30 0,6 13
20 0,4 12
10 0,2 11
0
0,0 10
-10
-0,2 9
-20
30 -0,4 8
-40 -0,6 7
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@S Beschiftigungswachstum gegeniiber Vorquartal; linke Achse
Industrievertrauen Konsumentenvertrauen
= Arbeitslosenquote, rechte Achse
Dienstleistungsvertrauen Einkaufsmanagerindex
Zahlungsbilanz
2015 2016 2017 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17
Salden
Leistungsbilanz 335,02 368,86 391,62 116,67 70,43 70,77 129,04 121,38
Giter 358,76 375,66 347,08 95,76 70,60 89,27 95,30 91,91
Dienstleistungen 61,82 37,92 81,32 3,27 11,92 19,89 31,59 17,92
Einkommen 51,88 94,16 109,24 51,70 28,43 -1,60 35,44 46,97
Laufende Transfers -137,44 -138,88 -146,03 -34,05 -40,52 -36,81 -33,29 -35,41
Vermégensiibertragungen -12,47 -0,81 -18,44 -0,16 -10,30 -10,20 -1,82 3,89
Kapitalbilanz 283,78 310,25 412,55 99,21 69,44 62,39 162,24 118,49
Direktinvestitionen 241,69 222,81 0,51 77,99 -1,88 8,80 15,90 -22,31
Portfolioinvestitionen 96,38 416,55 384,92 35,48 99,25 25,99 148,38 111,31
Finanzderivate 87,20 18,51 9,05 15,88 23,17 -2,35 -10,65 -1,13
Sonstige Investiitionen -152,05 -363,34 19,33 -34,80 -48,82 31,52 8,06 28,57
Wihrungsreserven 10,57 15,71 -1,26 4,64 -2,28 -1,57 0,55 2,05
Statistische Differenz -38,77 -57,80 39,37 -17,31 9,31 1,82 35,02 -6,78
Leistungsbilanz in % des BIP" 32 34 33 33 2,9 44

1) Quartale: Saisonbereinigte Daten.

Quelle: EZB, Eurostat, Europdische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten
HVPI 2018| 2016 2017| Nov.17 Dez17 Jin.18 Feb.18
COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % |Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt-HVPI 100,0 0,2 1,5 1,5 1,4 1,3 1,2%)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrinke 15,5 0,7 1,7 2,2 1,9 1,7
Alkoholische Getranke und Tabak 4,0 1,7 2.1 2.4 2,7 2,9
Bekleidung und Schuhe 59| 04 0,5 0,1 0,3 0,0
Wohnung, Wasser, Energie 15,7 -0,9 1,9 1,9 1,5 1,5
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,2 0,3 0,0 0,1 0,1 0,3
Gesundheitspflege 4,8 0,8 1,0 1,0 1,0 1,0
Verkehr 15,4 -1,3 3,2 3,0 2,3 1,7
Nachrichteniibermittlung 32( 0,0 -1,5 -1,6 1,7 -1,0
Freizeit und Kultur 9,2 0,7 1,1 1,4 1,3 0,9
Bildungswesen 1,0 14 -0,1 2,2 2,2 -2,0
Hotels, Cafes und Restaurants 9,8 1,6 2,2 2,0 1,9 2,0
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 9,2 1,0 0,7 0,5 0,5 1,2
Sondergruppen des HVPI Erzeugerpreise
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten Verdnderung zum Vorjahr in %
4,0 10 20
3,0
5
2,0 AL
1,0 Sl (Wil 18I | 0
Ll T I
0’0 T I “' b i Lyt u
-5
-1,0
-2,0 -10 -30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mm Dienstleistungen
Bearb. Lebensmittel einschl. Alkohol u. Tabak
s Unbearbeitete Lebensmittel
[ Energie
= |ndustrielle nichtenergetische Giiter
e Gesamt (Inflationsrate)

Umfragebasierte Inflationserwartungen

in % Saldo aus positiven und negativen Antworten
2,4 32
2,3

24
2,2

16
2,1
2,0 8
1,9 0
1.8 -8
1,7 -16

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
¢ Inflationserwartungen (5 Jahre; CF); linke Achse

" Inflationserwartung (5 Jahre; EZB); linke Achse

e K onsumenteneinschitzung (12 Monate; EK)); re. Achse

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Consensus Forecasts.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
=== |ndustrie ges. ohne Baugewerbe; linke Achse
e |nvestitionsgliter; linke Achse
e Vorleistungsgiiter; linke Achse
=== Ge- und Verbrauchsgiiter; linke Achse

Energie; rechte Achse

Arbeitskosten

Verdnderung zum Vorjahr in %

==

200920102011 20122013 201420152016 2017

8
6
4
2
0
2
4
6

=== | ohnstiickkosten e Arbeitnehmerentgelt

e Arbeitsproduktivitit o= Tariflohne

*) Schnellschdtzung.
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Euroraum: Makrookonomische Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden

in Mrd EUR
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Durchschnitt der Jahreswachstumsraten in %

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5

LT DEATSK PT NLEA BE ES SI FRCY FI IT EL LU IE LV

=2000-2008 = 2008-2019

Verschuldung des Gesamtstaates
in % des BIP

200
180
160
140
120
100
8
6
4
2

o O ©O O o

in % des BIP
10

5

0

CYFR SF LT EL BE PR SK LV ES AT IT EA IE LU SI DENL

m2016 2008

Immobilienpreisindizes

2003 =100
200

180
160
140
120
100

80

60

40
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

DE IE EL ES
FR NL AT EA

Finanzierungssaldo des Gesamtstaates
in % des BIP

-6

-8

-10

-12
11
-16
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Quelle: EZB, Europdische Kommission.

SI GRES IE CYPT FR BE IT EA SK SF LT NLAT LV DE LU

m2013 ®2016

1) Prognose: EK-Prognose November 2017.
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Zentral-, Ost- und Sitidosteuropa (CESEE) Seite 15
Ausgewihlte makrookonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum OeNB-BOFIT") Prognose Oktober 2017
in % gegeniiber der Vorjahresperiode reales BIP-Wachstum in %
6 6
4 5
2 4
0 3
A 4
’ N~/ )
2
1
-4 0
2010 2012 2014 2016 BG CZ HU PL RO HR RU
Euroraum e CESEE EU-Mitgliedstaaten = 2017 2018 =2019
Leitzinsen W echselkursentwicklung
in % Jan. 2010=100, Anstieg = Aufwertung
9
115
8 110
N o
100
> 95
4
3 90
5 85
1 80
0 ! 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 EUR per RON —CoRper GZK
cz HU  =——PL RO — EUR per HU UR per
EUR per HRK
Prognosen zum Wirtschaftswachstum
OeNB-BOFIT EU-Kommission IWF wiiw
Oktober 2017 Februar 2018 Oktober 2017 November 2017
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Bulgarien 32 3,1 3,7 3,5 32 2,9 3,7 3,5
Estland X X 3,3 2,8 3,7 3,0 3,3 2,9
Kroatien 3,1 3,1 2,8 2,7 2,7 2,5 2,7 3,0
Lettland X X 3,5 3,2 3,9 3,5 3,8 3,2
Litauen X X 2,9 2,6 3,5 34 3,5 2,8
Polen 3,2 3,4 4,2 3,6 3,3 3,0 3,5 3,3
Ruménien 4,2 3,6 4,5 4,0 4,4 3,8 4,5 4,6
Russland 1,5 1,5 X X 1,6 1,5 1,9 1,9
Slowakei X X 4,0 4,2 3,7 39 3,6 4,0
Slowenien X X 4,2 3,5 2,5 2,1 3,9 3,7
Tschechische Republik 34 3,0 32 2,9 2,6 2,3 32 3,0
Ungarn 3,5 3,0 3,7 31 34 2,8 39 3,0

1) Bank of Finland Institute for Economies in Transition.
Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europdische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Wirtschaftsdaten ausgewdhlter Lander Seite 16

Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
1)

Prognose
2017 2018 2019 [2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4

Belgien 1,7 1,8 1,7 1,4 1,8 1,5 1,6 1,9
Deutschland 2,2 2,3 2,1 1,9 2,1 2,3 2,7 2,9
Estland 49 3,3 2,8 3,2 3,9 5,3 45 5,3
Irland . 4.4 3,1 9,0 5,6 6,6 10,4

Griechenland . 2,5 2,5 -0,9 0,4 1,6 1,3 .
Spanien 3,1 2,6 2,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,1
Frankreich 1,8 2,0 1,8 1,2 1,2 1,9 2,3 2,5
ltalien 1,5 1,5 1,2 1,1 1,3 1,6 1,7 1,6
Zypern . 3,2 2,8 3,7 3,7 3,9 3,9 .
Lettland 4,5 3,5 3,2 2,7 4,2 4,9 6,2 4,7
Litauen 3,8 2,9 2,6 3,2 4,0 4.1 3,6 3,8
Luxemburg . 3,9 3,6 4,2 3,8 1,9 3,2

Malta . 5,6 4,5 57 6,1 7,7 7,7 .
Niederlande 3,1 2,9 2,5 2,7 2,6 3,8 3,2 3,4
Osterreich 2,9 2,9 2,3 1,7 2,6 2,9 3,5 3,6
Portugal 2,7 2,2 1,9 2,4 2,9 3,0 2,4 2,4
Slowenien 5,0 4,2 3,5 4,4 49 54 51 6,2
Slowakische Republik 3,4 4,0 4,2 3,0 3,1 3,4 3,5 3,5
Finnland . 2,8 2,5 2,5 3,1 3,5 2,6 2,8
Euroraum 2,3 2,3 2,0 2,0 2,1 2,4 2,7 2,7
Bulgarien 3,6 3,7 3,5 4,0 3,7 3,7 3,9 3,5
Tschechische Republik 4,3 3,2 2,9 1,8 3,0 4,6 5,1 5,2
Dinemark 2,1 2,0 1,9 2,9 4,0 2,2 1,0 1,2
Kroatien . 2,8 2,7 3,6 3,5 3,6 3,2 .
Ungarn 4,0 3,7 3,1 2,1 4,0 3,8 43 49
Polen 4,6 42 3,6 3,2 4.4 4,3 52 43
Rumainien 7,0 45 4,0 50 5,8 6,1 8,5 7,0
Schweden 2,4 2,7 2,0 1,8 1,9 2,6 2,9 3,3
Vereinigtes Konigreich 1,7 1,4 1.1 2,0 2,0 1,8 1,8 1,4
EU 2,4 2,3 2,0 2,1 2,2 2,5 2,7 2,6
Tirkei . 4,0 4.1 42 5,3 5,4 11,1

USA 1,5 2,3 2,1 1,8 1,2 3,1 3,2 2,6
Japan 0,9 1,2 1,0 1,5 1,3 1,6 1,9 1,6
Schweiz . 1,8 1,8 0,9 0,5 0,7 1,1

Russland . 1,6 1,5 0,3 0,5 2,5 1,8 .
Brasilien 1,0 1,8 2,0 -2,5 0,0 0,4 1,4 2,1
China 6,9 6,5 6,2 6,8 6,9 6,9 6,8 6,8
Indien 6,4 7,5 7,6 6,8 6,1 5,7 6,5 7,2

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, Macrobond.
1) Prognose: EK Interimsprognose Feb.2018 und EK Prognose Nov. 2017.
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. . 1
Entwicklung der Verbraucherpreise )
Prognose 2)
2017 2018 2019 Okt17 Nov.17 Dez.17 Jin.18 Feb.18
Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 2,2 1,5 1,6 1,8 2,1 2,1 1,8 .
Deutschland 1,7 1,6 1,6 1,5 1,8 1,6 1,4 1,2
Estland 3,7 3,1 2,6 4,0 45 3,8 3,6
Irland 0,3 0,9 1,1 0,5 0,5 0,5 0,3 .
Griechenland 1,1 0,8 1,3 0,5 1,1 1,0 0,2 0,5
Spanien 2,0 1,6 1,5 1,7 1,8 1,2 0,7 1,2
Frankreich 1,2 1,5 1,5 1,2 1,2 1,2 1,5 1,3
Italien 1,3 1,3 1,5 1,1 1,1 1,0 1,2 0,7
Zypern 0,7 1,2 1,3 0,4 0,2 -0,4 -1,5 -0,4
Lettland 2,9 3,1 2,9 2,7 2,7 2,2 2,0 1,8
Litauen 3,7 2,9 2,5 4,2 4,2 3,8 3,6 3,1
Luxemburg 2,1 1,9 1,6 2,0 2,0 1,6 1,3 1,1
Malta 1,3 1,5 1,8 1,5 1,5 1,3 1,2 1,2
Niederlande 1,3 1,6 2,3 1,3 1,5 1,2 1,5
Osterreich 2,2 2,1 1,9 2,4 2,4 2,3 1,9 .
Portugal 1,6 1,6 1,5 1,9 1,8 1,6 1,1 0,7
Slowenien 1,6 1,8 2,0 1,3 1,4 1,9 1,7 1,4
Slowakische Republik 1,4 2,2 2,0 1,8 2,1 2,0 2,6 2,1
Finnland 0,8 1,4 1,6 0,5 0,9 0,5 0,8 0,6
Euroraum 1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,3 1,2
Bulgarien 1,2 1,4 1,5 1,5 1,9 1,8 1,3
Tschechische Republik 2.4 2.4 2,0 2,8 2,5 2,2 2.1
Danemark 1.1 1,4 1,6 1,4 1,3 0,8 0,6
Kroatien 1,3 1,6 1,7 1,6 1,6 1,3 1,2
Ungarn 2,4 2,8 2,9 2,2 2,6 2,2 2,1
Polen 1,6 2,1 2,6 1,6 2,0 1,7 1,6
Ruminien 1,1 4,1 3,0 2,0 2,6 2,6 3,4
Schweden 1,9 1,8 1,7 1,7 1,9 1,7 1,6
Vereinigtes K&nigreich 2,7 2,7 2,0 3,0 3,1 3,0 3,0
EU 1,7 1,9 1,8 1,7 1,8 1,7 1,6
Tirkei 111 8,5 7.4 11,7 13,0 11,9 10,4
USA 2,1 2,1 2,2 2,0 2,2 2,1 2,1
Japan 0,5 0,8 1,2 0,2 0,6 1,0 1,4
Schweiz 0,6 0,2 0,2 0,8 0,8 1,1 0,8
Russland 3,6 3,7 3,5 2,7 2,5 2,5 .
Brasilien 3,4 4,0 41 2,7 2,8 2,9 2,9
China®) 1,5 2,0 2,0 1,7 1,6 1,7 1,5
Indien 2,5 49 48 3,2 4,0 4,0 5,1

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, IWF.

1) EU, Tiirkei, Schweiz: HVPI; restliche Ldnder nationaler VPI.

2) Prognose: EK Interimsprognose Feb.2018 und EK Prognose Nov. 2017; Brasilien u. Indien: IWF WEO Prognose Okt. 2017.
3) China: GDP-Deflator.
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Ar'beitslosenquoten1
2017
Belgien 7,2
Deutschland 3,8
Estland 5,8
Irland 6,7
Griechenland .
Spanien 17,2
Frankreich 9,4
Italien 11,3
Zypern 11,1
Lettland 8,7
Litauen 7.1
Luxemburg 5,6
Malta 4,0
Niederlande 49
Osterreich 5,5
Portugal 9,0
Slowenien 6,8
Slowakische Republik 8,1
Finnland 8,6
Euroraum 9.1
Bulgarien 6,3
Tschechische Republik 2,9
Dianemark 5,7
Kroatien 11,1
Ungarn 4,2
Polen 4,9
Rumanien 4,9
Schweden 6,7
Vereinigtes Konigreich
EU 7,6
Turkei
USA 4.4
Japan 2,8
Schweiz 3,2
Russland 52
Brasilien 12,8
China 3,9
Indien 4,5

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK, IWF.
1) EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.

Prognose 2
2018 2019
7,0 6,8
3,5 3,2
7,7 8,5
55 53
20,4 18,7
15,6 14,3
9,3 8,9
10,9 10,5
10,0 9,3
7,9 7,3
6,8 6,4
5,9 6,0
4,0 4,0
4,0 3,5
55 5,4
8,3 7,6
59 5,2
7,4 6,6
8,3 8,0
8,5 7,9
6,0 5,7
2,9 2,9
5,6 55
9,2 7,5
4,0 4,0
4,2 4,0
5,1 5,0
6,4 6,3
4,7 4,8
7,3 7,0
11,0 10,7
4,3 4,1
2,8 2,7
4,5 4,4
5,2 49
11,8 11,0
4,0 4,0
X X

Sep.17

7,0
3,7
58
6,6
20,9
16,7
9,4
111
10,1
8,4
6,9
5,5
39
4,7
5,4
8,5
6,6
7,9
8,6

8,9

6,1
2,6
5,6
10,6
41
4,7
4,8
6,7
4,2

7,5

10,7

4,2
2,8
3,1

5,0
12,4
3,6
4,7

2) EK-Prognose Nov. 2017; BR, CN: IWF-Prognose Okt. 2017.

Okt17 Nov.17 Dez17  Jin.18

6.8 6.7 6,6 6,6
3,7 3,6 3,6 3,6
5.2 5,4 5,5 .
6,5 6,4 62 6,1

20,9 20,9 ; ;

16,7 16,6 16,4 16,3
9,2 9,1 9,0 9,0

111 111 10,9 111

10,1 10,3 10,3 9,8
8,3 8,3 8,3 8,3
6.7 6.7 6,8 7.3
5,4 5,4 5,4 5,3
3,6 3,6 3,6 3,5
45 4.4 4.4 42
5,4 5,5 5,5 5,5
8,4 8,1 8,0 7.9
6,5 6,4 6,2 5,9
7.7 7.6 7.5 7.5
8,5 8,6 8,6 8,5
88 87 8,6 8,6
6,1 6,1 6,1 5,9
2,5 2,4 2.3 2.4
5,5 5,4 5,3 5.2

10,4 10,2 10,0 9,8
40 3,9 38 ;
46 46 45 45
4,7 48 46 4,6
6.7 6,4 6,5 6,5
43 43
7.4 7.3 7.3 7.3

10,4 10,3
4.1 41 41 41
2.8 2.7 2.8
3,1 3,0 3,0
5,0 5,1 5,1 52

12,2 12,0 118 12,2
3,9 3,9 3,9 .
5.1 48 48 5,0
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Leistungsbilanzsalden

1)

Prognose
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
in % des BIP

Belgien 1,5 1,2 -0,3 -0,4 0,1 -1,0 -1.1 -0,9
Deutschland 71 6,7 7,7 8,6 8,5 7.8 7,5 7,2
Estland -1,9 0,5 0,3 2,0 1,9 2,3 2,3 2,4
Irland -2,6 2,1 1,7 10,9 3,3 2,9 2,5 2,3
Griechenland 42 -2,3 -2,4 0,0 -0,6 -0,3 0,4 1,0
Spanien -0,5 1,5 1,0 1,0 1,9 1,8 1,9 1,9
Frankreich -2,9 -2,9 -3,0 2,2 -2,6 -3,0 -2,8 -2,6
Italien -0,4 1,0 1,9 1,5 2,6 2,5 2,5 2,3
Zypern -5,9 -4,9 -4,4 -2,5 -4.9 -5,4 -6,2 -6,8
Lettland -3,5 -2,4 -1,5 -0,2 1,4 -1,4 -1,6 -1,2
Litauen -1,0 1,4 4,0 -2,0 -0,6 -0,7 -0,3 -0,4
Luxemburg 5,6 5,5 52 5,1 4,8 4,6 4.8 4,7
Malta 1,7 2,7 10,2 5,2 7,0 9,6 9,4 9,8
Niederlande 10,2 10,2 8,9 8,4 8,7 9,1 8,7 8,4
Osterreich 1,9 1,9 2,5 2,1 2,3 2,2 2,9 3,7
Portugal -2,0 0,7 -0,3 -0,9 0,1 0,1 0,2 0,2
Slowenien 1,7 3,2 5,8 45 5,3 6,0 5,4 4,9
Slowakische Republik 0,4 1,5 1,0 -1,0 0,4 0,8 0,7 1,3
Finnland -1,9 -1,9 -1,3 -1,0 -1,4 -1,1 -0,3 0,4
Euroraum 1,9 2,4 2,7 3,2 3,3 3,0 3,0 2,9
Bulgarien -0,1 2,0 0,2 0,6 53 3,0 2,4 2,3
Tschechische Republik -2,2 -1,1 -1,2 -1,6 -0,1 -0,2 -0,3 -0,6
Danemark 6,3 7.8 8,9 9,2 7.9 8,5 8,3 8,2
Kroatien 0,5 1,0 2,0 4,6 2,3 3,1 1,9 1,9
Ungarn 1,8 3,8 1,5 3,4 6,1 43 3,3 3,2
Polen -3,3 -0,5 -1,4 0,1 1,3 1,0 0,3 0,1
Ruminien -4,2 -0,6 -0,2 -0,6 -2,3 -3,1 -3,2 -3,4
Schweden 56 5.1 4,8 4,8 5.1 49 5,0 51
Vereinigtes Konigreich -4,3 -5,5 -5,3 -5,2 -5,9 -5,1 -4,7 -4,4
EU 0,9 1,2 1,3 1,7 1,8 1,7 1,8 1,8
Tirkei -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -3,9 -4,2 -4,4
USA -2,6 2,1 2,1 -2,4 -2,4 2,7 -2,8 -2,9
Japan 1,0 0,9 0,8 3,2 3,9 3,9 41 4,1
Schweiz 10,5 11,6 8,8 11,2 9,4 9,3 10,3 10,9
Russland 3,2 1,4 2,6 4.8 1,8 2,0 1,8 1,5
Brasilien -3,0 -3,0 -4,2 -3,3 -1,3 -1,4 -1,8 .
China 2,5 1,5 2,2 2,7 1,7 1,1 0,9 0,8
Indien -4,8 -1,7 -1,3 -1,1 -0,7 -1,4 -1,5

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
1) EK-Prognose November 2017; BR, IN: IWF-Prognose Oktober 2017.

81



Qesterreichische Nationalbank

Konjunktur aktuell — Marz 2018

Seite 20
Fiskaldaten
Budgetsalden Staatsschulden
P 1) 1)
rognose Prognose
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
in % des BIP

Belgien -2,5 -1,5 -1,4 -1,5 105,7 103,8 102,5 101,2
Deutschland 0,8 0,9 1,0 1,1 68,1 64,8 61,2 57,9
Estland -0,3 -0,2 -0,4 -0,5 9,4 9,2 9,1 9,1
Irland -0,7 -0,4 -0,2 -0,2 72,8 69,9 69,1 67,2
Griechenland 0,5 -1,2 0,9 0,8 180,9 179,6 177,9 170,2
Spanien -4,5 -3,1 2,4 1,7 99,0 98,4 96,9 95,5
Frankreich -3,4 -2,9 -2,9 -3,0 96,5 96,9 96,9 96,9
Italien 2,5 -2,1 -1,8 -2,0 132,0 132,1 130,8 130,0
Zypern 0,5 1.1 1,4 1,9 107,2 103,0 98,3 93,9
Lettland 0,0 -0,9 -1,0 -1,1 40,6 39,0 35,5 357
Litauen 0.3 0,1 0,3 0,3 40,1 41,5 37,9 38,9
Luxemburg 1,6 0,5 0,3 0,4 20,8 23,7 23,0 22,9
Malta 1,1 0,9 0,5 0,5 57,6 54,9 51,6 48,8
Niederlande 0,4 0,7 0,5 0,9 61,8 57,7 54,9 51,5
Osterreich -1,6 -1,0 -0,9 -0,6 83,6 78,6 76,2 73,4
Portugal 2,0 15 1,4 12 | 1301 | 1264 1241 1211
Slowenien -1,9 -0,8 0,0 0,4 78,5 76,4 74,1 72,0
Slowakische Republik 2,2 -1,6 -1,0 0,2 51,8 50,6 49,9 47,2
Finnland -1,8 -1,4 -1,2 -0,8 63,1 62,7 62,1 61,6
Euroraum -1,5 -1,1 -0,9 -0,8 91,1 89,3 87,3 85,2
Bulgarien 0,0 0,0 0,0 0,2 29,0 25,7 243 22,8
Tschechische Republik 0,7 1,2 0,8 0,6 36,8 34,6 333 32,6
Dinemark -0,6 -1,0 -1,0 -0,9 37,7 36,1 35,5 34,7
Kroatien -0,9 -0,9 -0,9 -0,7 82,9 80,3 77,5 74,5
Ungarn -1,9 -2,1 -2,6 -2,3 73,9 72,6 71,5 69,4
Polen -2,5 -1,7 -1,7 -1,9 54,1 53,2 53,0 53,0
Ruminien -3,0 -3,0 3,9 -4,1 37,6 37,9 39,1 40,5
Schweden 1,2 0,9 0,7 0,6 42,2 39,0 36,6 34,4
Vereinigtes Konigreich -2,9 -2,1 -2,0 -1,5 88,3 86,6 85,3 84,2
EU 1,7 -1,2 -1,1 -0,9 84,8 83,5 81,6 79,8
Tirkei 1,2 2,4 -1,8 -2,6 251 28,2 27,9 28,0
USA -5,0 -5,0 -4,9 -5,1 1071 108,2 108,4 108,8
Japan -4,1 -4,3 -3,8 -3,1 239,0 239,6 2391 237.,8
Schweiz 0,4 0,2 0,1 0,1 29,6 29,4 29,1 28,8
Russland -3,7 -2,5 -1,7 -1,1 16,3 15,6 15,3 14,4
Brasilien -9,0 9,2 9,3 78,3 83,4 87,7
China 3,7 3,7 3,7 443 47,6 50,8
Indien -6,6 -6,4 -6,2 69,6 68,7 67,1

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
1) EK-Prognose November 2017; BR, CN, IN: IWF-Prognose Oktober 2017.
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Prognose wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

OeNB WIFO IHS
Dezember 2017 Dezember 2017 Dezember 2017
2018 2019 2020 2018 2019 2018 2019

Verdnderung zum Vorjahr in %

BIP, real” 2,8 1,9 1,6 3,0 2,2 2,7 1,9
Privater Konsum, real 1,6 1,4 1,2 1,7 1,6 1,4 1.1
Offentlicher Konsum, real 2,0 1.1 0,8 1,3 1,2 1,5 1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real 29 2,0 1,9 3,3 2,4 3,2 2,2
Exporte, real 5,0 4,2 4,0 5,0 43 4.6 39
Importe, real 4.1 35 3,6 42 3,4 3,4 3,3
BIP je Erwerbstitigen?) 1,0 0,7 0,6 1,5 1,0 1,2 0,7
BIP Deflator 1,9 1,9 1,8 1,7 1,8 2,0 1,9
VPI X X X 2,0 1,9 2,2 2,1
HvPIY 2,1 1,9 1,9 2,0 1,9 2,2 2,1
Lohnstiickkosten 1,7 1,8 1,5 1,4 1,6 1,6 1,8
Beschiftigte 1,7 1,3 1,0 1,8 1,1 1,5 1,2
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
Arbeitslosenquote 5,1 5.1 5,0 54 5,3 53 53
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 2.1 2,6 3.1 2,4 2,7 X X
Finanzierungssaldo des Staates -0,5 -0,1 0,2 -0,4 -0,1 -0,6 -0,5
Prognoseannahmen
Erdolpreis in USD/Barrel" 61,6 58,9 57,3 62,0 60,0 61,0 62,0
Kurzfristiger Zinssatzin %" 0,3 0,1 0,1 -0,3 0,1 0,2 0,1
USD/EUR 1,17 1,17 1,17 1,18 1,18 1,18 1,18
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real Euroraum" 2,3 1,9 1,7 2,4 1,9 2,1 1,9
BIP, real USA 2,5 2,2 1,9 2,4 1,8 2,4 2,3
BIP, real Welt 3,6 3,6 35 X X 3,7 3,5
Welthandel 4,5 4,2 3,8 X X 4,5 4,0

1) EK: Interimsprognose vom Februar 2018. - 2)WIFO - Stundenproduktivitdit.

OECD
November 2017
2018 2019

2,5 1,8
1,7 1,2
1,8 1,6
2,9 2,0
47 44
4,0 4.1
0,9 0,6
2.1 2,2
X X
2,3 2,3
2,5 2,5
1,6 1,2
5,0 4,8
2,6 2,7
-0,4 0,1
60,0 60,0
-0,3 -0,3
1,16 1,16
2,1 1,9
2,5 2,1
3,7 3,6
41 4,0

IWF

Oktober 2017 | Nov.2017/Feb.2018

2018

1,9
X
X
X

3,6

6,4
X

1,7
X

1.8

1.1

53

2,2
-0,6

50,2
-0,3
1,18

1,9
2,3
3,7
4,0

EU-Kommiission

2018

24
1,5
1,2
2,7
4,5
3,3
11
1,6

X
1,6
1,2
1.3

5,5

2,9
-0,9

55,7
-0,3
1,18

2,1
2,3
3,7
41

2019

2,3
1.3
1.1
2,4
4,3
3,0
1.2
1,7

X
1,7
1.1
1.1

54

37
-0,6

54,7
-0,1
1,18

1,9
21
37
4,0
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)

2016 2017 (2017 2017 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2018
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Nov.  Dez. Jan. Feb.
Verdnderung zum Vorjahr in %

HVPI gesamt 1,0 22 22 22 22 24 24 23 1,9
Kerninflation (0.Energie u.unbearb.Lebensmittel 1,5 2,2 1,7 2.2 24 2.4 2.4 2,3 2.1

Nationaler VPI 09 21 2,0 1.9 21 22 23 22 1.8 .

Deflator des privaten Konsums (ESVG 2010) 1,2 2.1 19 2,0 2,0 23 X X X X

BIP Deflator (ESVG 2010) 11 1,5 1,0 1,6 1,7 1.8 X X X X

Erzeugerpreisindex -1.8 19 25 2,1 15 1.8 2,1 14 1,3 .

GroBhandelspreisindex -2.3 4,6 6.4 3,6 42 44 5,6 32 33 21

Tariflohnindex 1,6 1,5 14 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 22 .

BIP je Erwerbstitigen 1,0 2.8 22 2,6 33 3,0 X X X X

Lohnstiickkosten Gesamtwirtschaft 22 04 X X X X X X X X X

Lohnstiickkosten Sachgiitererzeugung 23 =22 X X X X X X X X X

Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)

BIP real 1,5 3,0 09 08 09 09 . X X X X
Privater Konsum 1,5 1,5 0,3 04 04 04 X X X X
Offentlicher Konsum 2,0 13 0,1 0,2 05 0,6 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 38 48 15 15 12 08 X X X X
Exporte 24 59 2.1 1,5 1,3 19 X X X X
Importe 3,6 52 2,0 15 1.1 1.3 X X X X

Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)

BIP real (Veranderung zum Vorjahr in %) 1,5 29 31 2,6 31 29 X X X X
Binnennachfrage (ohne Lager) 18 1,6 1,8 14 1,7 14 X X X X
Nettoexporte -0,6 04 0,7 0,1 0,1 0,7 X X X X
Vorratsveranderung u. stat. Differenz 0,2 1,0 0,6 12 12 08 . X X X X

AuBenhandel - Waren It. Statistik Austria (Verdnderung z.VJP. in %)
Exporte -0,3 82| 103 5,7 71 9.8 .| 110 28
Importe 1,6 88| 109 79 79 85 84 34
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz

Giter- und Dienstleistungen 114 5,1 2,1 24 X X X X
Reiseverkehr 8,6 5,1 0,7 12 X X X X

Leistungsbilanz 75 42 1,2 1,6 X X X X

Leistungsbilanz in % des BIP 21 48 1,3 1,7 X X X X

Ausgewdhlte Indikatoren

Economic Sentiment Indicator 99,7 1115] 1071 1096 1124 1169 1159 1193 1161 1178

Industrievertrauen (%-Saldo) -55 55 1,6 3,0 6,1 6,1 124 132 101 12,6

Ind. Produktion o. Bau (V& z. VJP in %) 28 34 1.8 32 4,7 41 45 39 . .

Kapazititsauslastung - Industrie in % 84,3 86,7 85,1 86,6 86,9 88,0 88,8 X X X X

Bauvertrauen (%-Saldo) -4,0 838 6,1 57 102 1022 154 134 9,6 8.8

Dienstleistervertrauen (%-Saldo) 140 26,6 215 256 286 286 268 326 31,7 309

Konsumentenvertrauen (%-Saldo) -10,2 41 -1,8 31 49 49 10,2 11,8 11,7 12,5

Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) -2,0 -53 -34 -7.8 -5,6 -5,6 -8,1 1,5 -49 -10,2

Einzelhandelsumsitze (Vi z. V)P in %) 11 06 0,7 15 1,0 -0,7 1.5 -14

Arbeitsmarktentwicklung

Unselbststindig Beschiftigte (Va z.VJP in %) 1,5 19 1,7 1,8 19 22 22 2,3 29 2,7

Vorgemerkte Arbeitslose (Vi z. VJP in %) 08 -49 -1.8 -4,8 -54 -7,7 -8,1 -7,7  -102 -9,0

Arbeitslosenquote (nationale Definition) 9,1 85 99 8,1 7,6 8,5 8,2 9,4 9,4 9,0

Arbeitslosenquote (gem. ILO-Definition) 6,0 55 57 55 54 55 55 55 55

Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)

Geldmenge M3 (&sterr. Beitrag) 5,6 42 53 49 43 4,6 45 42 52

gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 4.4 4,6 4,6

Kredite an im Euroraum Ansissige 5,0 1.9 37 2,7 21 19 29 1.9 37 .

3-Monats Zinssatz (Stand in %) -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

10-Jahres Zinssatz (Stand in %) 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 05 0,5 0,5 0,7 0,8

ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 2295 3.096| 2757 3.053 3224 3363 3355 3370 3.602 3433

Finanzierung It. Maastricht in % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors -1.3 -09 X X X e X X X X x
Finanzierungssaldo des Staates -1,6 -0,9 X X X X X X X X X
Schulden des Staates 836 783 X X X X X X X X X

Quelle: OeNB, WIFOQ, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB.
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)
Wachstumsbeitriage zum realen BIP Frihindikatoren des realen BIP
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) \2/erdnderung zur Vorperiode in %
2
1 1
il
0 0
I
-1 -1
1Q10 1Q11 1Q12 1Q13 1Q14 1Q15 1Q16 1Q17 1Q101Q111Q121Q131Q141Q151Q161Q171Q18
= Privater Konsum mmmm Offentlicher Konsum e \\Vifo Frithindikator Flash
s Bruttoinvestitionen Nettoexporte s B|P, real
Statistische Differenz ~ e B|P Wachstum e o o o o OeNB Konjunkturindikator
Vertrauensindikatoren (saisonbereinigt) Arbeitsmarkt
Langzeitdurchschnitt = 100 Wachstumsschwelle = 507) in % Verdnderung zum Vorjahr in %
120 70 6,5 4,0
6,0 3,0
110 60
5,5 2,0
100 50 5,0 1,0
90 40 43 0.0
4,0 -1,0
80 30 5 2.0

3

e====|ndikator der wirtschaftlichen Einschitzung; liinke Achse

o= Arbeits| te It. E tat; linke Ach
== Bank Austria Einkaufsmanagerindex; rechte Achse roeis osenquore oros e ense

e Unselbststindig Beschiftigte; rechte Achse

Zahlungsbilanzz)
Salden 2014 2015 2016 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17
in Mrd EUR

Leistungsbilanz 8,2 6,6 7,5 1.1 0,8 4,2 1,2 1,6
Giiter 0,8 2,1 0,3 0,4 -1,3 -0,4 1,2 0,9
Dienstleistungen 10,1 10,3 11,1 1,8 2,3 5,4 0,9 1,5
Primareinkommen 0,4 -2,5 -0,2 -0,3 0,8 0,0 0,0 -0,2
Sekundireinkommen -3,1 -3,2 -3,7 -0,8 -1.1 -0,9 -0,9 -0,6

Vermogensiibertragungen -0,3 1,7 -0,6 0,4 -0,3 0,0 -0,1 -0,1

Kapitalbilanz 2,8 43 10,0 4,9 1.1 0,5 4,5 4,6
Direktinvestitionen -2,0 5,7 1,3 4,0 -0,5 1,8 -0,6 -1,5
Portfolioinvestitionen 12,8 14,1 23,6 11,1 2.1 8,4 5,5 0,6
Finanzderivate -1,4 -0,5 -0,4 -0,1 0,1 -0,1 -0,5 -0,2
Sonstige Investiitionen -8,7 -14,6 -14,9 -9,9 -2,0 -9,6 2,3 7,0
Wihrungsreserven®) 2,1 -0,3 0,5 -0,1 -0,7 0,0 -2,1 -1,3

Statistische Differenz -5,1 -0,6 31 3,4 -1,6 -3,6 3,4 31

Leistungsbilanz in % des BIP 2,5 1,9 2.1 1,2 0,9 4.8 1,3 1,7

Quelle: OeNB, WIFO, AMS, HSV, Europdische Kommission, Bank Austria.

1) Werte iiber 50 signalisieren Wachstum.

2) Transaktionen; bis 2014 endgiiltige Daten, 2015 und 2016 revidierte Daten, 2017 provisorische Daten.
3) OeNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - | Abnahme: +.
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Osterreich: AuBenhandel mit Waren
Exporte Importe Saldo Exporte Importe
in Mio EUR Verdnderung zum Vorjahr in%
2015 131.538 133.529 -1.991 2,7 2,8
2016 131.125 135.667 -4.542 -0,3 1,6
2017 141.919 147.615 -5.696 8,2 8,8
Jan.-Dez. 16 131.125 135.667 -4.542 -0,3 1,6
Jan.-Dez. 17 141.919 147.615 -5.696 8,2 8,8
Juli 17 11.476 11.946 -470 8,4 10,1
Aug. 17 10.767 11.581 -814 8,8 7,6
Sep. 17 12.069 12.498 -429 4,6 6,2
Okt. 17 12.742 13.164 -422 151 13,4
Nov. 17 13.170 13.280 -110 11,0 8,4
Dez. 17 10.739 11.485 -746 2,8 34
Exporte nach Regionen Exporte nach Warengruppen
in Mrd EUR in Mrd EUR
40 40
30 30
. ||||||||||||\|\|\||||\“““ : III|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
10 IIIlI 10
0 o HRRRRRRRRNNNNRRRRRRRRRRRRRRRRRRRIT]

1Q091Q101Q111Q121Q131Q141Q151Q161Q17

Deutschland s Euroraum ohne DE
= EU ohne Euroraum I Europa ohne EU
m— Afrika Amerika

Asien s Australien
e Gesamt

1Q091Q101Q111Q121Q131Q141Q151Q161Q17
Sonstige Fertigwaren == Maschinen und Fahrzeuge
Bearbeitete Waren

mmmm Rohstoffe, Energie, Ole, Fette

Chemische Erzeugnisse a.n.g.
mmm= Ernghrung, Getranke, Tabak

e Gesamt

Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2017

Exporte
Anteil am Gesamtexport in %

EU I 69,8
EA I—— 52,2

DE 30,1
IT 6,4

FR 5,0

cz 3,7

HU 3.4

PL 3.1

GB 2,8

us Bl 68

CH M 49

CN M 26

RU I 1,5
Rest 14,3

0 10 20 30 40 50 60 70

Quelle: Statistik Austria.

Importe
Anteil am Gesamtimport in %

EU I— 70,9
EA I 56,5

DE 36,8
T 6,2

cz 43

HU 2,7

FR 2,7

PL [ 26

GB 117

CN M 58

CH M 5.2

us M 39

RU B 19
Rest 12,4

0O 10 20 30 40 50 60 70 80
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Osterreich: Inflation und Wettbewerbsindikatoren
HVPI 2018| 2016 2017| Sep.17 Okt17 Nov.17 Dez17  Jin.18
COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt-HVPI 100,0 1,0 2,2 2,5 2,4 2,4 2,3 1,9
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrinke 11,2 0,7 2,3 3,0 3,2 3,2 3,2 2,0
Alkoholische Getrinke und Tabak 3,6 1,5 3,2 3,7 3,7 3,4 3,9 49
Bekleidung und Schuhe 7,5 0,7 1,6 3,3 2,3 1,9 1,6 0,7
Wohnung, Wasser, Energie 14,5 1,0 1,6 1,7 1,9 2,1 1,9 2,1
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 7,4 1,4 0,7 0,9 1,0 0,9 1,6 1,5
Gesundheitspflege 52 2,4 1,5 1.2 1,9 24 24 2,5
Verkehr 13,8 2,1 3,7 3,7 2,4 3.3 2,8 1,0
Nachrichteniibermittlung 2,0 2,1 0,2 -1,8 -2,2 -2,1 2,1 -2,7
Freizeit und Kultur 10,4 1,3 2,5 3.3 3,6 2,8 2,9 2,0
Bildungswesen 1,1 1,3 1,9 2,0 2,3 2,3 2,3 1,9
Hotels, Cafes und Restaurants 15,6 3,5 2,8 2,9 2,5 2,7 2,6 2,8
Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 7.8 1,5 1,5 1,9 1,9 1,8 1,6 2,1
Sondergruppendes HVPI
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten
4
3
2
1
0
-1
2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B | ebensmittel B Industrielle nichtenergetische Giiter
Energie Dienstleistungen
== Gesamtindex (Inflationsrate)
Ausgewihlte Inflationsindikatoren Indikatoren der Wettbewerbsfihigkeit
Verdnderung zum Vorjahr in % Verdnderung zum Vorjahr in %
12 2016 2017 2018"  2019"
Stunden-
-0,4 N 1,5 1,0
8 produktivitit 10
Bruttoverdienste
4 R
je Arbeitnehmer 2.3 2.1 2,6 27
0 7 A Preisliche Wettbe- 13 10 09 o1
4 werbsfihigkeit 2 ’ ’ ’ ’
Lohnstiickkosten
-8 Gesamtwirtschaft 2,2 0,4 1,4 1,6
12 Sachgiiter- 23 22 24 0.6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  €rzeugung

Harmonisierter VPI
Tariflohne
Erzeugerpreise

Quelle: Statistik Austria, WIFO.

GroBhandelspreise
----- Verbraucherpreise

1) WIFO-Prognose Dezember 2017.
2) Realeffektiver Wechselkursidex Industriewaren,
export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI.
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Osterreich: Tourismus und Reiseverkehr
Ubernachtungen in Osterreich
in 1.000 2015 2016 2017 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17
Gesamt 135.201 140.828 144.500 22.042 45.758 26.784 48.764 23.195
Inlinder 36.423 38.003 38.523 7.002 9174 8.758 13.348 7.243
Ausliander 98.778 102.825 105977 15.039 36.584 18.026 35.415 15.951
darunter
Deutschland 50.169 52.632 53.576 7.318 17.579 9.706 18.580 7.711
Osteuropa 10.423 10.814 11.640 1.949 4999 1.707 2.784 2.149
Niederlande 9.172 9.506 9.765 822 4.872 782 3.159 952
Schweiz 4.911 5.078 5.063 998 1.601 915 1.570 977
Vereinigtes
Konigreich 3.549 3.703 3.740 559 1.628 692 859 562
Italien 2.927 2.874 2.897 595 464 442 1.412 579
Belgien 2.603 2.741 2.783 232 1.068 495 973 247
Frankreich 1.752 1.766 1.804 255 504 341 715 244
Danemark 1.478 1.544 1.576 106 947 101 406 122
USA 1.675 1.642 1.783 344 278 497 640 368
Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt 2,5 4,2 2,6 0,2 -3,9 15,6 1,6 5,2
Inlander 2,1 43 1,4 2,2 -0,2 4,6 -0,6 3,4
Ausliander 2,6 4.1 3,1 -0,6 -4.8 21,9 2,4 6,1
Grenziiberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen
in Mio EUR 2014 2015 2016 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17
Deutschland 7.486 7.791 8.271 2.406 1.478 2.933 1.524 2.488
Niederlande 1.079 1.152 1.167 305 129 682 88 309
Schweiz 958  1.061 1.160 307 226 475 188 309
Italien 694 740 768 270 163 169 163 241
Mittel- und
Osteuropa” 2.359 2.274 2.503 578 570 963 423 609
Restl. Europa 2.025 2.092 2.144 503 323 1.023 326 514
Rest der Welt 1.075 1.325 1.388 488 290 327 344 535
Gesamt 15.676 16.435 17.401 4.857 3.179 6.572 3.056 5.005

1) Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien, Montenegro,
Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn,

Grenziiberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen

in Mio EUR 2014
Deutschland 2.070
Italien 1.357
Kroatien 680
Europidische

Mittelmeerlinder” 988
Restl. Europa 2.154
Rest der Welt 1.080
Gesamt 8.329

2015
2.098

1.306
693

1.016
2.162
1.133
8.408

2016
2.182
1.432

815

965
2233
1173
8.800

3Q16
662
707
554

459
842
313
3.537

1) Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Tiirkei, Zypern.

Quelle: Statistik Austria, OeNB.

4Q16
437
179
56

127
452
374
1.625

1Q17 2Q17 3Q17
437 598 696
146 394 687
29 210 535
103 272 579
421 576 922
340 282 395
1.476 2.332 3.814
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Osterreich: Offentliche Haushalte
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht
Bundes- Linder und SV- Staat Bundes- Linder und SV- Staat
sektor Gemeinden Trdager insgesamt| sektor Gemeinden Triager insgesamt
in Mrd EUR in % des BIP

2013 -6,5 -0,2 0,4 -6,3 -2,0 -0,1 0,1 2,0
2014 9,2 0,0 0,3 -8,9 -2,8 0,0 0,1 2,7
2015 -3,9 0,2 0,1 -3,6 1,1 0,1 0,0 -1,0
2016 -4,5 -1,5 0,2 -5,8 -1,3 -0,4 0,1 -1,6
2017 -3,4 -0,1 0,2 -3,2 -0,9 0,0 0,1 -0,9

Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

in % des BIP
1

0 —_—
; lﬁ:
-2
-3
-4
-5
-6
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Prognose
====Bundessektor ====|inder und Gemeinden ====SV-Triger === Staat insgesamt
Offentliche Verschuldung laut Maastricht
Bundes- Lander und SV- Staat Bundes- Linder und SV- Staat
sektor Gemeinden Trager insgesamt| sektor Gemeinden Triger insgesamt
in Mrd EUR in % des BIP
2013 2279 32,8 1,7 262,4 70,3 10,1 0,5 81,0
2014 244,2 33,6 1,3 279,0 73,3 10,1 0,4 83,8
2015 254,7 34,6 1,3 290,6 73,9 10,0 0,4 84,3
2016 257,4 36,5 1,4 295,2 72,9 10,3 0,4 83,6
2017 289,7 783

Offentliche Verschuldung laut Maastricht
in Mrd EUR

280

2004 2005 2006 2007 2008

[ Bundessektor; linke Achse
w SV-Trager; linke Achse

Quelle: Statistik Austria, BMF.

in % des BIP
10(

80

60

40

20

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prognose

I | inder und Gemeinden; linke Achse
== Staat insgesamt in % des BIP; rechte Achse

89



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Marz 2018

Seite 28
Osterreich: Bundeshaushalt
Gebarung des Bundes
Finanzierungshaushaltﬂ Janner Vorl. Erfolg BVA Verdnderung
Allgemeine Gebarung 2017 2018 2017 2018 2018/2017
in Mio EUR in %
Auszahlungen 6.532 7.088 80.678 77.457 -4,0
Einzahlungen 3.875 4.055 73.805 73.159 -0,9
Nettofinanzierungsbedarf? -2.657 -3.033 -6.873 -4.298 -37,5
Abgaben des Bundes
Janner Vorl. Erfolg BVA Verdnderung
2017 2018 2017 2018 2018/2017
in Mio EUR in %
Einkommen- und Vermégensteuern 2.604 2.553 41.850 41.686 -0,4
davon:
veranlagte Einkommensteuer -29 61 3.951 4.000 1,2
Korperschaftsteuer -30 74 7.904 7.500 -5,1
Lohnsteuer 2.119 2.192 25.350 25.700 1,4
Kapitalertragsteuern 124 210 2.754 3.000 8,9
Verbrauchs- und Verkehrssteuern 3.161 3.185 41923 42.101 0,4
davon: Umsatzsteuer 2.314 2.293 28.346 28.800 1,6
Offentliche Abgaben brutto 5.924 5.867 84.821 84.425 -0,5
Uberweisungen an offentliche Rechtstriger
(Linder, Gemeinden, Fonds) 3.042 3.086 30.467 30.402 -0,2
Uberweisungen an die Europiische Union 501 501 2.644 3.000 13,5
Offentliche Abgaben netto® 2.381 2.280 51.709 51.023 -1,3

1) Entspricht der Liquiditdtsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.
2) Budgetiiberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.
3) Steuereinnahmen des Bundes.

10-Jihrige Staatsanleihe (Benchmark) fiir Deutschland und Osterreich

Rendite in %
1,0

0,5

/\/\/\

Feb.17 Mir.17 Apr.17 Mail17 Jun17 Jul17 Augi17 Sep.17 Okt.17 Nov.17 Dez.17 Jin.18 Feb.18

0,0

Spread (Aufschlag) fiir Osterreich in %-Punkten === 10-Jahres-Rendite Deutschland
==—10-Jahres-Rendite Osterreich

Quelle: BMF, EZB.
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Osterreich: Geschiftsentwicklung der Kreditinstitute konsolidiert

. 3. Quartal | 3. Quartal Differenz zur

Vermégenslage 2017 2016 ‘ Vergleichsperiode

in Mio EUR in %

AKTIVA

Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 75.530 58.745 16.785 28,6

Kredite & Forderungen (inkl. Finanzierungsleasing) 660.456 632.270 28.186 4,5
hiev. Darlehen und Kredite gegeniiber Kreditinstituten 96.751 95.291 1.460 1,5
hiev. Darlehen und Kredite gegeniiber Nichtbanken 563.706 536.979 26.726 5,0

Schuldverschreibungen, Aktien, Eigenkapitalinstrumente (IAS 32)

u.a. nicht festverzinste Wertpapiere 142.807 153.340 -10.534 -6,9
hiev. Schuldverschreibungen 133.921 144.589 -10.668 -7,4
hiev. Aktien, Eigenkapitalinstrumente (IAS 32), und andere nicht festverz.Wertpapiere 8.886 8.752 134 1,5

Finanzderivate inkl. fiir SicherungsmaBnahmen mit positivem Marktwert" 22.997 32.792 9.795 29,9

Anteile an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 19.224 18.903 321 1,7

Materielle Vermégenswerte 9.727 139.966 -130.238 93,1

Immaterielle Vermégenswerte 2.742 2.629 113 4,3

Steueranspriiche und sonstige Vermégenswerte 17.358 15.940 1.418 8,9

SUMME AKTIVA / PASSIVA 950.841 1.054.584  -103.742 -9,8

PASSIVA

Einlagen von Zentralbanken 21.990 9.087 12.903 142,0

Verbindlichkeiten gegenueber Kreditinstituten 110.645 113.088 -2.442 -2,2

Verbindlichkeiten gegenueber Nichtbanken 547.424 520.579 26.844 52

Schuldverschreibungen, andere finanzielle Verbindlichkeiten (IAS 39) 123.154 137.715 -14.561 -10,6

Finanzderivate inkl. fiir SicherungsmaBnahmen mit negativem Marktwert 15.743 24.721 -8.978 -36,3

Lieferverpflichtungen eines Leerverkiufers 779 814 -35 -4,3

Nachrangige Verbindlichkeiten 16.460 22.661 -6.201 -27,4

Auf Anforderung riickzahlbares Aktienkapital 0 0 0 -

Als zur VeriduBerung gehalten eingestufte, den VerduBerungsgruppen

zugeordnete Verbindlichkeiten 94 107.058 -106.964 -99,9

Steuerschulden und sonstige Verbindlichkeiten 21.711 21.355 356 1,7

Rueckstellungen 12.026 12.723 -697 -5,5

Eigenkapital und Fremdanteile 80.815 84.782 -3.967 -4,7
hievon Kumuliertes sonstiges Ergebnis -3.538 -4.308 769 17,9
hievon Fremdanteile 6.221 9.819 -3.597 -36,6

SUMME AKTIVA / PASSIVA 950.841 1.054.584  -103.742 -9,8

ZUSATZANGABEN

Stand der WB zu Krediten u. Forderungen gemiB B3a und C3a 15.259 23.049 -7.790 -33,8

Quelle: OeNB.

1) Fiir diese Positionen werden lediglich Daten von IFRS bzw. FINREP-Meldern dargestellt

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute

in % in Mrd EUR
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Osterreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Wiahrungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Unternehmen

Osterreich  Euroraum | Osterreich Euroraum | Osterreich  Euroraum | Osterreich  Euroraum

Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahr in % Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahr in %
2015 146 5313 2,1 1,4 137 4.282 0,5 0,5
2016 152 5.414 32 2,0 136 4.305 1,5 2,3
2017 156 5.603 3,5 2,9 143 4.316 4.8 3,1
Apr.17 152 5.456 3,3 2,5 137 4.340 2,2 2,5
Mai.17 153 5.464 3,4 2,6 138 4.344 2,0 2,5
Jun.17 153 5.491 32 2,6 138 4.317 2,3 2,0
Jul.17 154 5.489 3,4 2,6 139 4.318 2,2 2,3
Aug.17 155 5.507 3,3 2,7 139 4.296 3,1 2,4
Sep.17 155 5.528 3,1 2,7 140 4.299 3,8 2,5
Okt.17 155 5.540 3,1 2,7 141 4.325 4,4 2,9
Nov.17 156 5.560 3,4 2,8 143 4.345 4,7 3,1
Dez17 156 5.603 3,5 2,9 143 4.316 4.8 3,1
Jin.18 156 5.597 3,4 2,9 144 4.348 5,5 3,4

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen

Verdnderung zum Vorjahr in %
6

4
2
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Kredite an private Haushalte in Osterreich
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Quelle: OeNB, EZB.

Kredite an private Haushalte
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Osterreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf
im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Einlagen von Nichtbanken

Verdnderung zum Vorjahr in %

10

o v
Il

-2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Osterreich Deutschland Euroraum

Wertpapierumlauf
Verdnderung zum Vorjahr in %
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Quelle: OeNB, EZB
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Osterreich: Kundenzinssitze - Neugeschift im Vergleich

mit Euroraum und Deutschland
Kreditzinssitze fiir nichtfinanzielle Unternehmen

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Kredithéhe in Osterreich
in % in %
4 4
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Osterreich: Ertragslage der Kreditinstitute konsolidiert
Ertr nd Aufwand itionen 3. Quartal | 3. Quartal Differenz zur
ags- und Autwandspositione 2017 2016 Vergleichsperiode
in Mio EUR | in %
Zinsergebnis 10.938 10.979 -4 -0,4
Zinsen und aehnliche Ertraege 17.116 18.010 -894 -50
(Zinsen und aehnliche Aufwendungen) 6.178 7.031 853 -12,1
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fiir Aktienkapital)" 0 0 0 -
Dividendenertrige und Ertrige aus Beteiligungen 402 324 78 24,1
Provisionsergebnis 5.108 4.838 270 5,6
Provisionsertrdge 6.980 6.625 355 54
(Provisionsaufwand) 1.872 1.787 85 4,8

Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und

Verbindlichkeiten netto 218 538 -320 -59,4
Gewinne oder (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen

finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, netto” 30 132 -102 77,3
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS" 375 168 207 123,1
Sonstige betriebliche Ertrige 1.771 1.817 -46 -2,5
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 1.639 2.039 -400 -19,6
Betriebsertrige, netto 17.202 16.756 446 2,7
(Verwaltungsaufwendungen) 10.290 10.625 -335 -3,2

(hv. Personalaufwendungen) 6.164 6.411 -247 -3,9

(hv. Sachaufwendungen) 4.126 4.214 -88 -2,1

(Abschreibungen und Wertminderungen von immateriellen Vermogenswerten (inkl.
Firmenwert), Sachanlagen,

als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und Beteiligungen) 769 1.307 -538 -41,1
Betriebsergebnis 6.143 4.824 1.319 27,3
(Risikovorsorge im Kreditgeschift) 288 527 -239 -45,3
(Sonstige Riickstellungen)" 109 1 108  14.8455
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei sonstigen nicht erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten) 6 -48 54 111,9
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschifts- oder Firmenwert" 1 0 1 -
Anteil des Gewinns oder (-) Verlusts aus Beteiligungen an Tochter-,

Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen™ 861 707 153 21,7

Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen
Vermdgenswerten und VerauBerungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fiir

eine Einstufung als aufgegebene Geschiftsbereiche erfiillen” 16 25 -10 -38,2
AuBerordentliches Ergebnis -2 -16 14 85,4
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 6.616 5.060 1.556 30,7
(Ertragssteuern) 1.090 1.070 20 1,9
Gewinn oder (-) Verlust aus fortzufithrenden Geschiften nach Steuern 5.526 3.990 1.536 38,5
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuern” 102 1.126 -1.024 -90,9
(Minderheitenanteile)") 484 601 117 19,4
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 5.144 4.516 628 13,9

Werte in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestellt
Quelle: OeNB.
1) Fiir diese Positionen werden Daten nur von meldepflichtigen Bankkonzernen nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erhoben.
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Forderungen osterreichischer Banken gegeniiber CESEE
HAA- - A- BBB+- BBB- M BB+ - BB- W B+ - B- @ not rated
2012 2013 2014 2015 2016 | 1Q17 2Q17 3Q17
in Mio EUR

Tschechische
Republik 47.564 47.001 44.221 48.558 55.827 66.260 66.202 69.062
Slowakei 24.535 25.093 26.319 29.261 30.149 30.037 29.729 30.554
Ruminien 26.823 25.778 25.896 23.498 24.454 24.388 24.191 23.892
Kroatien 23.195 22.038 18.878 18.167 17.147 17.456 17.221 16.817
Polen 17.933 17.017 16.688 19.121 16.574 16.322 16.274 15.459
Ungarn 19.803 18.109 15.460 14.263 14.485 15.873 15.444 15.658
Slowenien 9.588 8.079 5.494 4.716 4.488 4.554 4.686 4.780
Republik
Serbien 5.041 4.865 3.565 4.029 4.210 4.312 4.952 5.146
Bulgarien 4.093 3.626 3.456 3.368 3.476 3.506 3.573 3.595
Bosnien
Herzgowina 4.261 4.124 3.438 3.238 3.277 3.295 331 3.335
Tirkei 776 929 1.011 889 924 928 865 844
Republik
Montenegro 875 865 392 346 405 427 808 814
Aserbeidschan 63 144 247 239 293 293 278 276
Mazedonien 390 350 306 292 330 289 305 313
Lettland 137 126 53 77 132 114 128 123
Litauen 120 161 144 131 124 103 105 117
Estland 60 50 51 14 17 14 12 11
Andere 24.560 23.411 19.151 16.190 16.958 18.331 15.579 15.641
Gesamt 209.818 201.768 184.768 186.397 193.269 206.502 203.664 206.438

Quelle: OeNB, Bloomberg.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung - Geldvermégensbildung und Geldvermégen

im 3. Quartal 2017 Nicht- Finanzielle [davon davon davon davon davon Private  |Private  |Ubrige
finan- Kapital-  [Mone- Invest- sonstige  |Versicher- |Pensions- [Haushalte |Organi- [Welt
zielle gesell- tdre ment- nicht- ungen kassen sationen |(gegen-
Unter-  [schaften |Finanz- fonds monetdre ohne uber
nehmen institute Finanz- Erwerbs- |Oster-

institute zweck reich)

Bestdnde in Mio EUR

Geldvermoégen

Wihrungsgold und SZR x 11.753 11.753 x x x x x x 2.078
Bargeld 1.503 4.021 3.966 0 0 55 0 22419 0 4222
Taglich fillige Einlagen 52.519  121.301 102.753 6.234 8.139 3.565 609 132.126 5.116 78.926
Sonstige Einlagen 17188  160.717  152.152 1.399 6.421 558 187 106.958 1.631 51.719
Kurzfristige Kredite 34.938 64.112 60.821 2 2.302 987 0 1.704 0 20.709
Langfristige Kredite 94970  387.843 362.570 203 20.047 5.022 0 289 16 80.073
Handelskredite 51.656 87 35 0 52 0 0 1 0 18.818
Kurzfristige verzinsliche

Wertpapiere 53 2.335 1.917 396 17 5 0 1.280 10 11.307
Langfristige verzinsliche

Wertpapiere 5910  308.081 168.355 81.548 3.073 54.721 384 30.471 1.451 296.257
Bdrsennotierte Aktien 25.156 50.335 4.127 25.508 19.336 1.361 4 24.499 870 55.603
Nicht bérsennotierte Aktien 39.065 87.818 25.520 104 54.504 7.650 40 2.777 19 26.214
Investmentzertifikate 11.527  149.356 16.325 59.170 17.512 34.950 21.398 58.054 2.718 20.584
Sonstige Anteilsrechte 173.068  103.131 29.743 2.236 66.470 4.682 0 114171 1.348  158.728
Lebensversicherungsanspriiche x x X x X X X 80.612 x 2.011
Nicht-

Lebensversicherungsanspriiche 3.945 4.319 0 0 0 4.319 0 5.021 0 22
Kapitalgedeckte

Pensionsanspriiche X x x x X X 0 42658 x 0
Anspriiche auf andere Leistungen

als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 10.288 0 0
Ubrige Forderungen inkl.

Finanzderivate 7.777 17.470 6.727 7 9.334 1.382 21 6.944 11 9.078
Finanzvermégen in Summe

(Bestinde) 519.274 1.472.678  946.766 176.806 207.206 119.257 22,642  640.274 13.189  836.350

iiber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR

Geldvermogensbildung

Wihrungsgold und SZR x -2 2 x x x x X X 0
Bargeld 79 266 212 0 0 53 0 272 0 565
Taglich fillige Einlagen 4683 36315  33.087 557 1.473 1.096 103 14.600 837 6.615
Sonstige Einlagen 258 -12.596 -12.518 -482 779 -169 -207 -6.366 -228 -8.822
Kurzfristige Kredite 1.678 -1.837 -1.660 -16 33 -194 0 737 0 2.368
Langfristige Kredite 7.242 3.844 2.597 21 602 624 0 -404 0 273
Handelskredite 6.692 42 35 0 7 0 0 0 0 1.375
Kurzfristige verzinsliche

Wertpapiere 19 -256 -147 -77 1 -31 -1 122 4 755
Langfristige verzinsliche

Wertpapiere -841 6.804 8.476 -886 -407 -337 -42 -2.859 -149 -12.594
Bdrsennotierte Aktien -602 -2.026 -799 50 -1.225 -56 3 -647 -2 4.267
Nicht bérsennotierte Aktien -1.733 -8.498 -7.094 14 -1.539 126 -5 68 0 -10.752
Investmentzertifikate 1.332 7.225 1.493 3.661 1.632 -138 577 3.356 153 15
Sonstige Anteilsrechte 7.128 -673 152 382 -651 -557 0 278 -3 6.471
Lebensversicherungsanspriiche X e e X X % % -1.191 X 56
Nicht-

Lebensversicherungsanspriiche 172 .285 0 0 0 285 0 329 0 2
Kapitalgedeckte

Pensionsanspriiche X X X X X X 0 445 X 0
Anspriiche auf andere Leistungen

als Altersversicherungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 949 0 0
Ubrige Forderungen inkl.

Finanzderivate -487 426 -1.277 116 1.709 -114 -8 79 -10 -2.138
Geldvermogensbildung in

Summe

(Transaktionen) 25.278 28.747 22.554 3.340 2.413 18 422 9.110 601 -11.660
Nettogeldvermogen -250.451 -1.292 17.929 -3.680 -23.266 5.960 1766  457.017 10.089 -19.663
Finanzierungssaldo 1.079 7.224 1.445 -293 3.303 2.729 39 5.752 243 -8.533

Quelle: OeNB.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung - Finanzierung u. Verbindlichkeiten
im 3. Quartal 2017 Nichtfinan- |Finanzielle |davon davon  [davon davon davon Private |Private Ubrige
zielle Kapital- Mone- Invest-  [sonstige  [Versiche- |Pensions- |Haus-  |Organi- Welt
Unter- gesell- tdre ment- nichtmone-|rungen kassen |halte sationen (gegen-
nehmen schaften  |Finanz- fonds tdre ohne iber
institute Finanz- Erwerbs-  |Oster-
institute zweck reich)
Bestdnde in Mio EUR
Verbindlichkeiten
Wihrungsgold und SZR " x 2078 2,078 x x x x x x 11753
Bargeld X 31.343 31.343 X X X X X X 981
Taglich fallige Einlagen x 380.614  380.614 X X X X X x 34970
Sonstige Einlagen x 268223 268223 X X X X X x 78498
Kurzfristige Kredite 41916 13.039 0 207  10.503 2.322 7 9716 450  56.123
Langfristige Kredite 244.830 29.821 0 198 28347 1274 2 171127 2437 112781
Handelskredite 49.984 64 12 0 51 0 0 40 0 20.186
Kurzfristige verzinsliche Wertpapiere 573 4456 4369 X 86 0 0 X X 2.324
Langfristige verzinsliche Wertpapiere 43.109  143.979 130.357 0 9.510 4112 0 X x 188.127
Borsennotierte Aktien 89.739 35.439 29.173 x 315 5.952 x x x 44590
Nicht bérsennotierte Aktien 37.205 57.697 45.751 482 3.583 7.710 170 x x 82449
Investmentzertifikate x  179.583 57 179.525 0 0 x x x 72422
Sonstige Anteilsrechte 234270  184.238 19.481 69 164.672 16 0 X 8 132377
Lebensversicherungsanspriiche X 78.293 X x 0 78293 X x x 4331
Nicht-Lebensversicherungsanspriiche X 10.051 x x 0 10.051 X X X 3.256
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche 11.100 31438 8.503 x 0 2237 20.698 x x 0
Anspriiche auf andere Leistungen als
Altersversicherungsleistungen 0 10.288 0 0 10288 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl. Finanzderivate 17.000 13.327 8.874 5 3.117 1.330 0 2373 205 10.846
Verbindlichkeiten in Summe
(Bestiinde) 769.725 1.473.970 928.837 180.486 230473 113297 20.877 183.257 3.101 856.013
tiber 4 Quartale kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Finanzierung
Wihrungsgold und SZR R X 0 0 X X X X X X -2
Bargeld X 990 990 X X X X X X 219
Tiglich fillige Einlagen x  66.656 66.656 x x x x x x 2641
Sonstige Einlagen x  -26408  -26.408 x x x x x x 317
Kurzfristige Kredite -675 1.690 0 88 1.245 358 0 -823 94 2553
Langfristige Kredite 17.374 -899 0o -176 -936 213 0 4383 259  -8.470
Handelskredite 6.082 27 1 0 27 0 0 0 0 1.705
Kurzfristige verzinsliche Wertpapiere 91 -781 -859 X 78 0 0 % X 2296
Langfristige verzinsliche Wertpapiere 958  -14439  -11.287 x  -2.984 -168 0 X x  -5.186
Borsennotierte Aktien 1.361 1.073 1.073 x 1 0 0 X x  -1.447
Nicht bérsennotierte Aktien -1.792 -10.287 -8.185 X -2.036 -55 -10 X X -9.552
Investmentzertifikate X 3.570 -28 3.598 0 0 0 X X 8.827
Sonstige Anteilsrechte 3.636 1.625 -525 9 3.009 -868 0 x 0 7429
Lebensversicherungsanspriiche X -1.535 0 X 0 -1.535 0 X X 287
Nicht-Lebensversicherungsanspriiche x -672 0 X 0 -672 0 X x 116
Kapitalgedeckte Pensionsanspriiche -94 542 49 X 0 100 393 X X 0
Anspriiche auf andere Leistungen als
Altersversicherungsleistungen 0 949 0 0 949 0 0 0 0 0
Ubrige Forderungen inkl. Finanzderivate 826 -578 -365 114 2243 -83 0 204 6 -2.037
Finanzierung in Summe
(Transaktionen) 24.198 21.524 21.109 3.633 -890 -2.711 383 3358 358 -3.127
Nettogeldvermégen -250.451 -1.292 17929 -3.680 -23.266 5.960 1.766 457.017 10.089 -19.663
Finanzierungssaldo 1.079 7224 1.445 -293 3.303 2729 39 5752 243 -8.533

Quelle: OeNB.

1) Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegeniibergestellt wird.
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