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Krieg im Nahen und Mittleren Osten lisst Olpreise steigen
Gas-, Strom- und Nahrungsmittelpreise weniger stark betroffen
Welt, BIP (real)
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Olpreise nicht nur gestiegen, sondern sehr volatil
Markterwartungen eines raschen Preisriickgangs (zu) optimistisch?

Entwicklung der Olpreis-Futurekurve auf Tagesbasis
USD per Barrel Brent
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Hohe Volatilitat der Preise
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" Futures durchgangig mit ,Backwardation®

100 Bereits ab Juni Erwartung wieder

steigender Olférderung
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. Gleichzeitig aktuell starker Ol-Lagerabbau
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Hauptergebnisse der Euroraum-Prognose:
Erneute Aufwartsrevision der Inflation und leicht schwacheres Wachstum

Euroraum: EZB

Juni 2026: Prognose und Szenarien

Mirz 2026 Juni 2026 Mildes Adverses Severe

Szenario Szenario Szenario
Reales BIP 2026 0,9 0,8 0,8 0,7 0,5
2027 1,3 1,2 14 0,9 0,4
2028 1,4 1,5 1,6 1,5 1,6
HVPI-Inflation 2026 2,6 3,0 2,9 3,3 4.0
2027 2,0 2,3 1,8 3,0 5,3
2028 2,1 2,0 1,8 2,3 3,0
Kerninflation 2026 2,3 2,5 2,4 2,5 2,5
2027 2,2 2,5 2,3 2,7 3,8
2028 2,1 2,2 2,1 2,3 2,9

Quelle: EZB, Eurosystem; *Anmerkung: Kerninflation: HVPI-Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel
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* Eurosystem revidiert

BIP-Baseline-Prognose
leicht nach unten

HVPI-Inflation steigt
2026 um 3,0% und
somit starker als im
Marz erwartet

Inflationseffekte auch
in Szenarien
persistenter und hoher
als in der Marz-
Prognhose
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Anstieg der kurzfristigen Inflationserwartungen, aber langfristig stabil

70

60

50

40

30

20

10

0

-10

-20

01/20

Preiserwartungen der Unternehmen
(Saldo)

= |ndustrie
Bauwirtschaft
== Dienstleistungen

01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26

Quelle: European Commission Business Survey.
Notiz: Erwartungen der Verkaufspreise Uber die ndchsten 3 Monate. Letzte Beobachtung: Mai 2026.

Inflationserwartungen der Konsument:innen
(in %)
== Erwartungen Uber die nachsten 12 Monate
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Quelle: Consumer expectations survey (CES).
Notiz: Erwartungen im Median. Letzte Beobachtung: April 2026.
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EZB hebt die drei Leitzinssatze um 25 Basispunkte an

EZB Leitzinsen und Geldmarktzinsen
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— Geldmarktzinsen
— Hauptrefinanzierungsgeschafte

Quelle: EZB SDW (6ffentlich).

2025 2026

— Einlagefazilitat
Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Erste Leitzinsanderung seit Mitte 2025

Uber alle Szenarien hinweg liegt die Inflation
kurzfristig Gber dem 2%-Ziel

Der EZB-Rat wird auch weiterhin einen
datengestiitzten Ansatz verfolgen und den
geldpolitischen Kurs von Sitzung zu Sitzung
entscheiden.

Der EZB-Rat wird weiterhin entschlossen
handeln, um das Ziel von 2% Inflation in der
mittleren Frist sicherzustellen,
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Prognose fiir Osterreich

Direktor der Hauptabteilung Volkswirtschaft
Wolf Heinrich Reuter




BIP-Aufwartsrevision 2025 wirkt sich positiv auf Prognose 2026 aus ...

Juni-Prognose mit besserem Ausgangspunkt
Veranderung zum Vorjahr in %, Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten
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Quelle: m Uberhang Innerjahriges Wachstum

e Statistik Austria hat Wirtschaftswachstum 2025
um 0,3 PP nach oben revidiert

e Aufwartsrevision bewirkt einen um 0,2 PP
starkeren Startpunkt ftr 2026

Industrievertrauen & Industrieproduktion
Vertrauen, standardisiert
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Produktion, standardisiert

Jan.25

Jul.25

Jan.26

2,00

1,67

1,00

e Aufwartsrevision eine Folge der starkeren

Sachglterproduktion (NACE C)
e Diese zeigt sich zu Jahresbeginn 2026

sehr robust
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... aber Vorlaufindikatoren signalisieren Stagnation zur Jahresmitte

Erwartete Einkaufspreise & Dienstleistungs- &
Punkte standardisiert
75 - ,\/\/\/\ \
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Quelle: UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex Quelle: Statistik Austria, Economic Sentiment Indicator, EK.
Unternehmen: Konsumenten:
— Olpreisanstieg fihrt zu Aufwartsdruck bei - Konsument:innen splren den Energiepreisschock
Preisen entlang der Produktionskette primar beim Kauf von Treibstoff sowie die

- Unternehmen erhohen Lagerbestande, gestiegene Unsicherheit

Lieferzeiten werden langer - Vertrauensindikatoren geben seit Marz deutlich nach

10



Wirtschaft kehrt 2027 auf moderaten Wachstumspfad zurtick

Beitrage zum realen BIP-Wachstum
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Verénderung zum Vorjahr in %, Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten Veranderung zum Vorjahr in % 2025 2026 2027 2028

20 1,4 BIP, real 1,0 0,6 1,1 1,2

U 1,0 11 1‘2 Privater Konsum, real 0,7 0,5 1,0 0,8

10 ° 0‘6 ® Offentlicher, real 2,5 07 0,7 0.9

- - - - Bruttoanlageinvestitionen, real 2,6 0,5 1,5 2,1

00 . Wohnbauinvestitionen, real -5,2 -1,3 0,8 1,2

Exporte, real 1,5 1,3 2,1 2,8

-10 Importe, real 2,0 1,5 2,2 2,8

2012-2019 2025 2026 2027 2028

B Privater Konsum Offentlicher Konsum Investitionen Sparquote (in % des Einkommens) 10,0 8,9 8,8 8,6

B | ager und Diskrepanz = Nettoexporte =o=BIP, real

Quelle: Statistik Austria, WIFO, OeNB.

* Preisschock wirkt unmittelbar auf privaten Konsum; Sparquote sinkt, bleibt aber tiber Wert von vor 2020

* |Investitionswachstum durch Unsicherheit und schwachen Wohnbau belastet

» Exporte: Geringere Marktanteilsverluste als 2024 und 2025
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Inflation trotz deutlicher Aufwartsrevision unter 2022/23-Hochstwerten

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Inflationsraten in %; Inflationsbeitrage der Komponenten in Prozentpunkten
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—— HVPI-Inflation  eeee Kerninflation (0. Energie, Nahrungsmittel)

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
12

Q3
28

2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
HVPI-Inflation 3,6 3,2 2,4 2,1
Kerninflation” 3.2 2,8 2,6 2,3

1) HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel.
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Aufwartsrevision der HVPI-Inflation 2026
um 0,5 PP ggli. Marz-Prognose

Hohepunkt des Inflationsanstiegs im
Sommer 2026 aber erhohtes Niveau bis
Jahresbeginn 2027

Merklicher Riickgang erst im 2. Quartal ‘27
Kerninflation 2027-28 tber HVPI-Inflation
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Inflationsabstand zum Euroraum bildet sich fast ganzlich zuriick

Inflationsdifferenz Osterreichs zum Euroraum

Inflationsbeitrage in Prozentpunkten

' * Inflationsabstand zum Euroraum 2026 weiterhin
_ von lohnintensiven Dienstleistungen bestimmt

- e Aktuelle Lohnrunde:

2

1

. | - . - N = - — Abschliisse unter rollierender Inflation
L]
1 - Haufigkeit von Mehrjahresabschliissen mit
2012-21 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 . . .
Nahrungsmittel = Energie fixen Lohnstelgerungen gestiegen
Quelle: Industriegtliter ohne Energie Dienstleistungen
OeNB, Eurostat. = Inflationsdifferenz (AT - ER) ore o . .
Abweichungen der mittleren Lohnabschliisse von der rollierenden Inflation * Stab|I|S|erung der !'elatlven LOhnStUCkkOSten Zum
Iirgzentpunkte Euroraum, aber keln AUthIGn
o  Inflationsdifferenz bei Dienstleistungen 2027/28
erstmals seit tiber 15 Jahren nahe null
0,0
-0,5 I Ll L . . .
I Mehr Infos im OeNB Policy Brief:
10 Hohes Lohnwachstum in den vergangenen Jahren -

Jan. 22 Jul. 22 Jan. 23 Jul. 23 Jan. 24 Jul. 24 Jan. 25 Jul. 25 Jan. 26

Gl 568, Statsti Aetta 0o, niedrigere Abschliisse in der laufenden Lohnrunde
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https://www.oenb.at/dam/jcr:def529b5-ea63-46f1-a864-83b0f792ee5f/policy-brief-2026-1.pdf
https://www.oenb.at/dam/jcr:def529b5-ea63-46f1-a864-83b0f792ee5f/policy-brief-2026-1.pdf
https://www.oenb.at/dam/jcr:def529b5-ea63-46f1-a864-83b0f792ee5f/policy-brief-2026-1.pdf
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,Severe" Szenario zeigt 2027 Gefahr einer Stagnation und Inflation liber 5 %

Wirtschaftswachstum

BIP-Prognose (Linien) als Veranderung zum Vorjahr in %

Balken und Punkte: Veranderung zur Prognose in Prozentpunkten
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HVPI-Inflation

HVPI-Prognose (Linien) als Veranderung zum Vorjahrin %
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Hohe Budgetdefizite trotz betrachtlicher Konsolidierung

Entwicklung des Budgetsaldos von 2025 bis 2028

in % des BIP
0,0

Entwicklung 2026 Entwicklung 2027/28
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Saldo 2025 MaBnahmen  Zinsen Demografie EU-Beitrag Makro Saldo 2026 MaBnahmen  Zinsen Demografie EU-Beitrag ETS2 Makro Saldo 2028

Anmerkung: ,MaBnahmen” zeigen Netto-Effekt von Konsolidierung und expansiven MaBnahmen. ,Makro“ umfasst Auswirkungen des Konjunkturzyklus, der Terms-of-Trade
und Revenue Windfalls. ,Demografie” umfasst nur den Effekt auf soziale Geldleistungen (insb. Pensionen). ,EU-Beitrag" inkludiert Riickfliisse aus EU-Budget (NGEU etc.).

Quelle: OeNB.
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Einhaltung der Ausgabenregel reicht nicht fiir 3% Defizit

Indikatoren der Fiskalregeln

2025 2026 2027 2028
in % des BIP
OeNB-Prognose Maastricht-Zahlen
Budgetsaldo -4,2 -4,1 -3,9 -3,8
Saldo Bund und SV-Trager -3,1 -3,2 -3,1 -3,2
Saldo Lander und Gemeinden -1,1 -1,0 -0,9 -0,6
Schuldenstand 81,5 84,2 856 864

Wachstum der Netto-Primarausgaben
Obergrenze laut EK-Vorgaben

OeNB-Prognose inkl. Militar-Klausel und ETS2
Differenz (in pp)

Veranderung zum Vorjahr in %

26 22 22 20
20 22 23 25
0,6 00 01 -05

Quelle: Statistik Austria, Europaische Kommission, OeNB.
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Netto-Primarausgabenwachstum Osterreichs 2025-2028
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Warum erwartet die OeNB 2028 ein hoheres Defizit als das BMF?

Differenzen in Budgetsaldo-Prognose fiir 2028
in % des BIP
0,0
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-2,0

-2,5

-3,0
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-4,0 -0,2
-4,5
Saldo BMF April- Sach-/Personal- Zinsen ETS2 Makro, Demografie Saldo OeNB

Paket Ausgaben

Anmerkung: "Makro, Demografie" erfasst Prognose-Differenzen bei Abgaben und Sozialleistungen, die Gber unterschiedliche Annahmen bzgl. MaBnahmen hinausgehen.
Quelle: OeNB.
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Zusammenfassung der OeNB-Juni-Prognose:
Krieg im Nahen und Mittleren Osten fiihrt zu deutlich erhohter Inflation

BIP-Prognose fast unverandert Weiter gestiegene Olpreise fiihren Trotz betrachtlicher Konsolidierung
zu Aufwartsrevision der HVPI-Inflation bleibt Budgetdefizit tiber 3%

Reales BIP HVPI-Inflationsrate Gesamtstaatlicher Budgetsaldo
Veranderung zum Vorjahr in %, bzw. Durchschnitt in % Veranderung zum Vorjahr in %, bzw. Durchschnitt in % in % des BIP
2 4 0
1,2
1.0 11 1
1 L3 0,6 3
"2 26
0 2 24
-3
-1 1 4
-2 -5
1999- 2025 2026 2027 2028 1999- 2025 2026 2027 2028 1999- 2025 2026 2027 2028
. 2024 2024 2024
Quelle: Statistik Austria, OeNB. Quelle: OeNB, Statistik Austria. Quelle: OeNB, Statistik Austria.
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Alle Informationen zur Pressekonferenz

e OeNB-Report 2026/17
Krieg im Nahen und Mittleren Osten fiihrt zu deutlich
erhohter Inflation

Gesamtwirtschaftliche Prognose fiir Osterreich 2026 bis
2028 vom Juni 2026

e Fotos und Videos werden umgehend nach der
Pressekonferenz zur Verfiigung gestelit.

https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/2026/20260612.html
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Vielen Dank
far die
Aufmerksamkeit!

@nationalbankoesterreich
@oenb
@oenb.at
in Oesterreichische Nationalbank
@ OeNB

@nationalbank_oesterreich
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Sicherheit durch Stabilitat
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