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Osterreich weiterhin mit starkem Wachstum:
Hochkonjunktur setzt sich 2018 fort”

Gesamtwirtschaftliche Prognose der OeNB fiir Osterreich 2018 bis 2020

Die 0sterreichische Wirtschaft befindet sich derzeit im zweiten Jahr einer Hoch-
konjunkturphase, in der das Wachstum von allen Nachfragekomponenten getragen wird. Das
reale Wirtschaftswachstum betrug im Jahr 2017 3,1 %. Damit verdoppelte sich das
Expansionstempo gegeniiber dem Jahr 2016. Auch heuer wird das reale BIP-Wachstum bei
3,1 % liegen. Fiir die Jahre 2019 und 2020 zeichnet sich mit dem Auslaufen des Konjunkturzyklus
eine Wachstumsverlangsamung auf 2,1 % bzw. 1,7 % ab. Gegeniiber der Prognose vom
Dezember 2017 stellt dies fiir die Jahre 2018 bis 2020 eine Aufwartsrevision um 0,2, 0,2 und 0,1
Prozentpunkte dar. Die Arbeitslosenquote wird 2018 um einen halben Prozentpunkt auf 5,0 %
sinken, in den Folgejahren jedoch nur noch geringfiigig auf 4,9 % zuriickgehen. Die Inflation wird
sich nach ihrem Héhepunkt in den Jahren 2017 und 2018 (jeweils 2,2 %) leicht zuriickbilden und
bis 2020 auf 1,9 % sinken.

Hauptergebnisse der Prognose
Wachstum des realen BIP (saison- und arbeitstagig bereinigt) Harmonisierter Verbraucherpreisindex
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Quelle: WIFO, Statistik Austria. OeNB-Prognose vom Juni 2018.

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in einer Phase starken synchronen Wachstums.
Sowohl Industrie- als auch Schwellenlinder tragen zur globalen Expansion bei. Die damit
verbundene starke Nachfrage nach Rohstoffen hat dazu gefiihrt, dass deren Preise wieder
anzichen, wovon die rohstoffexportierenden Lander profitieren. Die globale Konjunktur dirfte
derzeit jedoch ihren Hohepunkt erreicht haben; die Risiken sind zuletzt gestiegen. Das Wachstum

* Autoren: Gerhard Fenz, Christian Ragacs, Martin Schneider und Klaus Vondra (Abteilung fiir volkswirtschaftliche
Analysen).
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im Euroraum hat sich — getrieben vor allem von Deutschland und Frankreich —im ersten Quartal
abgeschwacht, die zugrundeliegende Konjunkturdynamik ist jedoch weiterhin intakt.

Die osterreichische Exportwirtschaft profitierte im Jahr 2017 von der guten internationalen
Konjunktur. Die Exporte von Giitern und Dienstleistungen stiegen real um 5,6 %, womit sich
das Wachstum gegeniiber 2016 mehr als verdoppelt hat. Die Giiterausfuhren erreichten gegen
Ende des Jahres 2017 ihre starkste Dynamik. Seither zeigt sich eine Abschwéchung. Es ist derzeit
jedoch schwer einzuschatzen, ob diese Entwicklung nur eine erwartete Korrektur nach dem
zuletzt sehr hohen Wachstum darstellt oder ob es vor dem Hintergrund einer Moderation des
globalen Konjunkturzyklus und einer Zunahme protektionistischer MaBnahmen und vor allem
einer Eskalation des Zollstreits zwischen den USA und deren wichtigsten Handelspartnern zu
einer starkeren Abkiihlung der Exportkonjunktur kommt. Der Prognose liegt die Annahme
zugrunde, dass sich das Exportmarktwachstum im Prognosezeitraum nur leicht abschwichen
wird.

Die Inlandsnachfrage stellt derzeit neben den Exporten die zweite tragende Siule der
Konjunktur dar. Eine besonders wichtige Rolle spielen dabei die Investitionen. Nach mehreren
Jahren ausgepragter Investitionszuriickhaltung begannen die Unternehmen ab Jahresmitte 2015
zundchst verstarkt in den Ersatz veralteter Anlagen und spiéter in eine starkere Ausweitung ihrer
Produktionskapazititen zu investieren. Dieser Investitionszyklus begann sich in den letzten
Quartalen leicht abzuschwachen und wird in den Jahren 2019 und 2020 langsam auslaufen. Der
Wohnbau zeigte hingegen in den letzten beiden Quartalen eine zunehmende Dynamik, wobei die
Baubewilligungen auf eine weitere Expansion hindeuten. Das Wachstum der gesamten
Bruttoanlageinvestitionen wird sich nach seinem Hohepunkt im Jahr 2017 mit 4,9 % deutlich bis

auf 2,0 % im Jahr 2020 abschwichen.

Die Lage am Arbeitsmarkt ist von au8ergewohnlich starkem Beschiftigungswachstum gepragt.
2018 wird die Zahl der unselbststandig Beschiftigten um 2,2 % zulegen. Ein stirkeres
Beschiftigungswachstum wurde zuletzt nur im Jahr 1991 verzeichnet. Fiir die Jahre 2019 und
2020 wird angesichts des Auslaufens des Konjunkturzyklus mit einer deutlichen Abschwiachung
des Beschiftigungswachstums auf 1,4 % bzw. 1,1 % gerechnet. Aufgrund des starken Anstiegs des
Arbeitskrifteangebots sinkt die Arbeitslosigkeit jedoch nur in geringem AusmaBl. Die
Arbeitslosenquote nach Eurostat wird von 5,5 % im Jahr 2017 auf 5,0 % im Jahr 2018 und auf
4,9 % im Jahr 2019 sinken und danach auf diesem Niveau verharren. Die gute Konjunktur macht
sich in einer zunehmenden Knappheit von qualifizierten Arbeitskraften in einer Reihe von Berufen

bemerkbar.

Der private Konsum wird 2018 um 1,5 % wachsen, was angesichts der guten
Rahmenbedingungen eine nur moderate Dynamik darstellt. In den Jahren 2019 und 2020 wird
mit einer leichten Abschwichung auf 1,4 % bzw. 1,3 % gerechnet.

Die HVPI-Inflationsrate bleibt nach 2,2 % im Jahr 2017 im Jahr 2018 mit ebenfalls 2,2 %
unverandert. Bis 2020 wird die Teuerung auf 1,9 % sinken. Dieser Riickgang ist im Wesentlichen
auf die Entwicklung der Energiepreise zuriickzufiihren. Die Energickomponente des HVPI wird
aufgrund der annahmegemil3 riicklaufigen Olpreise sinken. Die Lohnstiickkosten werden nur
moderat steigen und damit die Teuerung nicht anheizen.

Der gesamtstaatliche Budgetsaldo wird im Jahr 2018 ausgeglichen sein. Trotz der teilweisen
Riicknahme einiger OffensivmalBinahmen durch die neue Regierung ist die Fiskalpolitik im Jahr
2018 expansiv ausgerichtet (Senkung der Beitrige zum Familienlastenausgleichsfonds,
Abschaffung des Pflegeregresses, Beschaftigungsbonus etc.).
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Hauptergebnisse der OeNB-Prognose vom Juni 2018 fiir Osterreich’

Wirtschaftliche Aktivitat
Bruttoinlandsprodukt
Privater Konsum

Offentlicher Konsum
Bruttoanlageinvestitionen
Exporte insgesamt

Importe insgesamt

Leistungsbilanzsaldo

Beitrige zum Wachstum des realen BIP
Privater Konsum
Offentlicher Konsum

Bruttoanlageinvestitionen
Inlandsnachfrage (exkl. Lagerverdnderung)
Nettoexporte

Lagerverdnderungen (inkl. statistischer Diskrepanz)

Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Deflator des privaten Konsums

Deflator des Bruttoinlandsprodukts

Lohnstlickkosten in der Gesamtwirtschaft
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer (zu laufenden Preisen)
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitsstunde (zu laufenden Preisen)
Importpreise

Exportpreise

Terms of Trade

Einkommen und Sparen

Real verfuigbares Haushaltseinkommen

Sparquote

Arbeitsmarkt

Unselbststdndig Beschaftigte
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer)

Arbeitslosenquote gemdl3 Eurostat

Budget

Budgetsaldo
Schuldenstand

2017 2018 2019

2020

Verdnderung zum Vorjahr in % (real)

31 31 2,1
1,5 1.5 14
12 19 14
49 35 2,3
5,6 49 42
4,8 3,8 3,6
in % des nominellen BIP
19 2,3 24

in Prozentpunkten

0,8 08 0,7
0,2 04 0,3
1.1 08 0,5
2,2 2,0 1.5
0,6 08 05
0,3 04 0,0

Verdnderung zum Vorjahr in %

22 22 2,0
2,0 2,1 19
1.5 19 2,0
0,3 1.5 1.5
1,7 2,7 24
1.3 2,5 24
2,6 19 21
2,1 1,6 21
-05 —0.3 0,0
-0,2 1,6 1,7

in % des nominellen verftigbaren
Haushaltseinkommens
6,4 6,5 6,6

Verdnderung zum Vorjahr in %

1.9 22 14

23 24 13
in % des Arbeitskrdfteangebots

55 50 49

in % des nominellen BIP

-0,7 0,0 02
784 741 70,6

Quelle: 2017: WIFO, Eurostat, Statistik Austria; 2018 bis 2020: OeNB-Prognose vomJuni 2018.
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" Die Prognose wurde basierend aufsaison- und arbeitstagig bereinigten Daten der VGR erstellt (, Trend-Konjunktur-
Konponente*, Stand: Q118). Sie weichen von den seit der Umstellung auf ESVG 2010 imHerbst 2014 von Eurostat
publizierten Quartalsreihen in ihrer Saisonbereinigungsmethode ab. Die von Eurostat publizierten Daten sind weitaus
volatiler und 6konomisch teilweise nicht zu interpretieren. Die Werte fiir das Jahr 2017 weichen auch von den von

Statistik Austria publizierten, nicht saisonbereinigten Daten ab.
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