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Niedrige Rohstoffpreise stutzen, Welthandel dampft die ONB
Erholung der Weltwirtschaft

Externe Annahmen der Osterreichprognose

Veranderung zum Vorjahrin % Dezember 2015 Differenz zu Juni 2015
bzw. Niveaus 2014 | 2015 2016 2017 | 2015 2016 2017
Erdo6lpreis (USD/barrel brent) 98,9 53,8 52,2 57,5 (-100 | -188 | -156 ]
USD-Wechselkurs (USD/EUR) 1,3 1,11 1,09 1,09 -0,01 | -0,03 -0,03
BIP Welt 34 | 29 3.4 37 |03 | -05 | -02 |
BIP CESEE (EU-6) 29 | 33 3,0 31 |Lo5 | 02 02 |
Welthandel, real 3,5 1,5 3,5 42 |10 | .15 | -11 ]
Importe Asien ohne Japan 3,4 1,3 4,0 4.4 [ -07 -1.6 21

Entwicklungen im Prognosezeitraum Revisionen gegentber Juni

* Niedrige Rohstoffpreise * Abwartsrevision von Rohstoffpreisen

* Nominelle Wechselkurse annahmegemarf? « Etwas schwéacheres globales Wachstum, aber
stabil signifikant schwacherer Welthandel

« Graduelle Beschleunigung der Weltwirtschaft « Entgegen dem globalen Trend Aufwartsrevision
und des Welthandels der Wachstumserwartungen fir CESEE-Lander

www.oenb.at -2- oenb.info@oenb.at



©ONB
EZB-Rat beschliel3t weitere Lockerung der Geldpolitik

- Zinssatz auf Einlagefazilitat um 10 Basispunkte auf -0,3% gesenkt
(andere Zinssatze bleiben gleich)

- Asset purchase programme wird bis mindestens Marz 2017 (statt
September 2016) fortgesetzt

- Auslaufende Anleihen im APP werden ersetzt
- Ankaufe von regionalen und lokalen Anleihen

- Volle Zuteilung im Hauptrefinanzierungsgeschaft bis Ende 2017
verlangert

www.oenb.at -3- oenb.info@oenb.at
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Wachstumsaussichten im Euroraum verbessern sich

Reales BIP

HVPI-Inflation

Quelle: Eurosystem-Prognose vom Dezember 2015.

Prognose Dezember
2016 2017

2015
+1,5%
+0,1%

+1,7% +1,9%
+1,0% +1,6%

Revision gegeniber September

2015 2016 2017
+01pp  00pp 0,0 pp
0,0 pp -012 pp OIO pp

Landerergebnisse: Prognose der Europaischen Kommission (November 2015)

Reales BIP
%

Deutschland
Frankreich
[talien
Spanien
Niederlande
Belgien
Griechenland
Finnland
Irland
Portugal
Slowakei
Luxemburg
Slowenien
Lithuania
Lettland
Estland
Zypern
Malta

2014

+1.6
+0.2
=04
1 A
+1.0
+1.3
+0.7
-04
+5.2
+0.9
+2.5
+4.1
+3.0
+3.0
+2.8
+2.9
-2.5
3.5

Quelle: Europdiische Kommission.

2015

+1.7
+1.1
+0.9
3.1
+2.0
+1.3
-14
+0.3
+6.0
+1.7
+3.2
+3.1
+2.6
+1.7
+2.4
19
+1.2
+4.3

2016

+1.9
+1.4
+1.5
2.0
+2.1
+1.3
-13
+0.7
+4.5
+1.7
+2.9
+3.2
+1.9
+2.9
+3.0
+2.6
+14
+3.6

2017

+1.9
+1.7
+1.4
LA
+2.3
+1.7
+2.7
+1.1
+3.5
+1.8
3.3
+3.0
+2.5
+3.4
+3.3
+2.6
+2.0
+3.1

HVPI-Inflation
%

Deutschland
Frankreich
[talien
Spanien
Niederlande
Belgien
Griechenland
Finnland
Irland
Portugal
Slowakei
Luxemburg
Slowenien
Lithuania
Lettland
Estland
Zypern
Malta

2014

+0.8
+0.6
+0.2
-0.2
+0.3
+0.5
-14
+1.2
+0.3
-0.2
-0
+0.7
+0.4
+0.2
+0.7
+0.5
-0.3
+0.8

Quelle: Europdiische Kommission.

2015

+0.2
+0.1
+0.2
—05
+0.2
+0.6
-1.0
—0.2
+0.3
+0.5
—0.2
+0.3
—0.6
—0.8
+0.2
+0.1
—1.6
+1.1

2016

+1.0
+0.9
+1.0
+0.7
+1.2
+1.7
+1.0
+0.6
+1.4
+1.1
+1.0
+1.7
+0.8
+0.6
+1.4
+1.8
+0.6
+1.8

2017

+1.7
+1.3
+1.9
+1.2
+1.5
+1.5
+0.9
+1.5
+1.6
+1.3
+1.6
+1.7
+1.4
+2.2
+2.1
ALY
1.3
+2.2

Arbeitslosenquote

% 2014 | 2015 [2016 | 2017

Deutschland 5.0 4.7 4.9 5.2
Frankreich 103 104 104 10.2
ftalien 12.7 122 11.8 11.6
Spanien 24.5 22.3 20.5 19.0
Niederlande 74 6.9 6.6 6.3
Belgien 8.5 8.6 8.4 7.9
Griechenland 265 257 25.8 ALAS
Finnland 8.7 9.6 9.5 94
Irland 11.3 9.5 8.7 7.9
Portugal 141 126 1.7 10.8
Slowakei 132 11.6 10.5 9.6
Luxemburg 6.0 59 58 58
Slowenien 9.7 948 9.2 8.7
Lithuania 10.7 94 8.6 8.1
Lettland 10.8 10.1 9.5 8.8
Estland 7A 6.5 6.5 7.6
Zypern 161 15.6 14.6 133
Malta 59 5.8 5.7 58

Quelle: Europdische Kommission.

www.oenb.at
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Hauptergebnisse der OeNB-Prognose fiir Osterreich:
Inlandsnachfrage tragt Konjunkturaufschwung

Vergleich der Prognosen von Dezember 2015 und Juni 2015

Dezember 2015 Differenz zu Juni

2014 [ 2015 2016 2017|2015 2016 2017
Veranderung zum Vorjahr in %
BIP, real 04 07 19 18 <00 00 00
Wachstumsbeitrage zum realen BIP
Inlandsnachfrage o2 04 16 14| 03 01 -0,2
Nettoexporte o6f 04 03 03] -01 01 0,2
Lagerveranderungen -03f 00 00 00 00 -01 -02
Veranderung zum Vorjahr in %
Privater Konsum 01 0,2 16 14 -0 -0,2 -0,2
Bruttoanlageinvestitionen | -0,1| 05 23 2,2 06 -04
Offentlicher Konsum o8 08 13 11| 021 04 0,0
Exporte 22 23 39 45| -05 -09 -03
Importe 11 18 36 43 -02 -11 -08
HVPI 15 08 13 1,7/ 01 -0,6 -0,3
Beschéaftigung o8 o7 11 104 OO0 01 0,
in %
Arbeitslosenquote (EU) | 56| 58 61 63|
in % des BIP
Budgetsaldo ‘ 27| 16 20 -17| 02 -02 -03
Leistungsbilanz 201 27 28 3114 ) 0,7 0,3
www.oenb.at -5-

* Inlandsnachfrage tragt Wachstum

» Steuerreform, Ausgabenim
Zusammenhang mit der Aufnahme von
Asylwerbern und Wohnbauinitiative stitzen
Wachstum

 Ausristungsinvestitionen tragen
Investitionskonjunktur

« Inflation steigt, bleibt aber deutlich unter 2%

« Beschaftigung und Arbeitslosigkeit steigen

» Keine Revision der BIP-Prognose seit der
Prognose vom Juni, jedoch andere

Zusammensetzung:
(+) Asylwerber
(+) Wohnbauinitiative
(-) Moderate Lohnabschliisse dampfen
Konsumwachstum
(-)  Schwacherer Welthandel dampft
Exportwachstum

oenb.info@oenb.at
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Sonderfaktoren bestimmen BIP-Prognose bei verhaltener
zugrundeliegender Konjunkturdynamik

2015 2016 2017
Wachstumsbeitriige zum realen BIP
Konjunkturelle "Grunddynamik" 0,5 11 1.4
Steuerreform 0,0 04 0,1
Asylwerber 0,2 0,3 0,2
Wohnbauoffensive 0,0 0,1 0,1
Verdnderung zum Vorjahrin %
BIP, real 0,7 1,9 1,8

Die zugrundeliegende konjunkturelle Dynamik entwickelt sich schwacher als im Juni erwartet

Steuerreform treibt Wachstum vor allem im Jahr 2016

Ausgaben fur Asylwerber stitzen Wachstum in allen drei Prognosejahren

Wohnbauoffensive bringt geringen Wachstumseffekt

www.oenb.at -6 - oenb.info@oenb.at
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Prognosevergleich: OeNB-Prognose fir 2016 am optimistischsten

Prognosen fiir 2015 im Zeitablauf

Verdnderung des realen BIP zum Vorjahr in %
2,2
2,0
1,8
1,6
1,4

1,2

1,0 0,8 0,8

0,8 070707 0,70,7

0,6 0,50,5
0,4

0,2

0,0

OeNB OECD WIFO
M Dez.14 mJun.15 M Dez.15

Aktuelle Prognosen fiar 2015 zw. 0,6% und
0,8%

 OeNB-Prognose seit Dezember 2014
unverandert bei 0,7%

« Seit Juni 2015 keine nennenswerten
Unterschiede zwischen den Prognosen

www.oenb.at

Aktuelle Prognosen fiir 2016
Verdnderung des realen BIP zum Vorjahr in %
2,2

2,0
1,8

1,9

e 16 4. 1,6 e
1,4 1,3 !
1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

OeNB IWF EK OECD IHS WIFO
(Dez) (Okt) (Nov) (Nov) (Okt) (Okt)
OeNB-Prognose fur 2016 am optimistischsten

» Nur teilweise Berlicksichtigung der
Gegenfinanzierung der Steuerreform aufgrund
der Richtlinien (0,4 %-Punkte)

*  Fluchtlingszustrom (0,3 %-Punkte)
«  Wohnbauinitiative (0,1 %-Punkte)
» Konjunkturelle Grunddynamik verhalten (1,1%)

oenb.info@oenb.at



Deutlicher Anstieg der 6sterreichischen Inflation ONB
von 0,8% im Jahr 2015 auf 1,7% im Jahr 2017

2014 2015 2016 2017
Prozentverdnderungen

_ + Seit Anfang 2015 nur moderater
HVPI Inflation 150 08 13| 17 Anstieg der Inflationsrate:
Kerninflation” 18 17 17 18 - Rohdlpreise zuletzt wieder auf

niedrigem Niveau
1) Ohne Energie.

Osterreichische HVPI-Inflationsrate und Beitrige der Subkomponenten * Rickgang der Rohstoffpreise bedingt
Verdnderung zum Vorjahr in % fiir HYPI und Kerninflation Revision der |nf|ationsprog nose
bzw. in %-Punkten fiir Inflationsbeitrdge Letzte Beobachtung: 0,7% (Oktober 2015)
Prognose
4,0 2015: 0,8% » Externe Faktoren der
2016: 1,3%

Inflationsentwicklung bis 2017:
- Beschleunigung des Importpreis-
wachstums (Waren und Rohstoffe)

ij\ * Heimische Determinanten der

Teuerung:
LK :
LLLLLLLLL - Inflationseffekte der MwSt-

Erhéhung betragen +0,2 PP

3,0

2,0

1,0

0,0

-1,0 - Nachfrageseitiger Preisdruck mit
Beschleunigung des BIP-Wachstums

-2,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 . . .. .

* Inflationsbeitrag des offentlichen
mmm Energie (Gewicht: 9,7%) Nahrungsmittel (Gewicht: 15,2%) mmm Industrieglter ohne Energie (Gewicht:29,9%) SektOI’S Ste|gt von O 3 PP |m Jahl’
Dienstleistungen (Gewicht: 45,1%) e H\/P| e K erninflation (ochne Energie) 2015 an O 5 PP (2016) Und 0 4 PP

Quelle: OeNB, Statistik Austria. (2017)

www.oenb.at -8- oenb.info@oenb.at
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Veranderungen des Budgetsaldos bestimmt durch

Sondereffekte

Offentlicher Finanzierungssaldo

% des BIP

0,0

-0,5

-1,0

-1,5

-2,0

-2,5

-3,0

2011

2012

-1,3

2013

—=0eNB

-2,7

2014 2015 2016 2017

« 2015 starke Verbesserung des Budgetsaldos

— Rickgang der Vermdgenstransfers an Banken
von 5,4 auf 2,1 Mrd (It. BMF)

— Keine (grofReren) MalRnahmen

— Sprudelnde Einnahmen trotz schlechter
Konjunktur kompensieren Ausgaben fur
Asylwerber und anerkannte Flichtlinge

Prognose

‘1,4 * Ho6heres Defizit 2016, 2017 Verbesserung
— Steuerreform 2016 hat negativen Effekt auf
Budgetsaldo

— MalRnahmen gegen Steuerbetrug durfen aufgrund
von ESZB-Richtlinien nicht berticksichtigt werden

— Vermdgenstransfers an Banken gehen laut BMF
weiter zuriick (2016: 0,7 Mrd; 2017: 0,5 Mrd)

— Anziehende Konjunktur

— Annahmegemal steigende Ausgaben flr
Asylwerber und anerkannte Flichtlinge

—BMF

Quelle: OeNB, Statistik Austria, BMF.

www.oenb.at

-9- oenb.info@oenb.at
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Spurbarer Anstieg der Schuldenquote 2015,
danach signifikanter Rickgang

Offentliche Verschuldung (Maastricht) « Schuldenquote steigt 2015 weiter an ...
% des BIP — Asset-Ubertragung von Kommunalkredit auf KA
90 . Finanz (iber 5 Mrd EUR)
862 R — Ab 2015 keine weitere Auswirkung von
85,1
85 & EFSF/ESM
81,6 84,2 | 849 81,7 . . . .
. 80,8 83,3 — Uber-Pari-Emissionen driicken Schuldenquote
80
... und geht 2016 und 2017 signifikant zurtick
s — Starker Anstieg des nominellen BIP-Wachstums
— Schuldenabbau der Abbaueinheiten
0 (Effekte eines eventuellen Schuldenschnitts bei
HETA nicht inkludiert)
65
« Grol3e Unsicherheit tber weitere Effekte der
60 Bankenreorganisationen auf Schuldenquote

2011 2012 2013 2014
—=0eNB

Quelle: OeNB, Statistik Austria, BMF.

2015 2016 2017
—BMF

www.oenb.at
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Detailergebnisse der Prognose

Dr. Doris Ritzberger-Griinwald
Direktorin der Hauptabteilung Volkswirtschaft

der Oesterreichischen Nationalbank

-11 - oenb.info@oenb.at
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Konjunkturindikatoren fiir Osterreich senden positive Signale aus ...

Punkte
115

105

95

85
2010 2011 2012 2013 2014 2015

—Economic Sentiment (EK)

Wachstum zum Vorquartal in %

-2

- 15

- 0,5

- -0,5

BIP Osterreich (rechte Achse) g6 ex.

Punkte

Wachstum zum Vorquartal in %

Punkte

Wachstum zum Vorquartal in %

117
- 15
112
1
107 L 05
102 \ ,—IJ\ Lo
97 0,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015
—jifo-index
BIP Osterreich (rechte Achse)
Quelle: ifo.

Punkte

Wachstum zum Vorquartal in %

Punkte

63

58

53

48

43
2010 2011 2012 2013 2014 2015
—BA-Einkaufsmanagerindex
BIP Osterreich (rechte Achse)

Punkte

Wachstum zum Vorquartal in %

- 1,5

- -0,5

Quelle: Bank
Austria.

Wachstum zum Vorquartal in %
-2

2,0
1,5
60 - 15 - 1,5 - 15
1.0 102
55 -1 0.5 -1 -1
101
50 Lo5 0.0 - 05 - 05
-0,5 2= e 100 A\
45 -0 U -0 -0
-1,0
40 -0,5 -1,5 L 05 99 - -0,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
—BA-Auftragseingange ——WIFO-Friithindikator flash ——OECD Leading Indicator
BIP Osterreich (rechte Achse) BIP Osterreich (rechte Achse) BIP Osterreich (rechte Achse)
Quelle: Bank Austria. Quelle: WIFO. Quelle: OECD.

www.oenb.at
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... aber deutliche Unterschiede zwischen den einzelnen Sektoren

Heat Map Osterreich 2000 2001| 2002| 2003 2004] 2005| 2006] 2007| 2008] 2009 2010 2011 201% 2013| 2014| 2015
BIP

Internat. [Weltindustrieproduktion

Umfeld [Welthandel I . .
OECD Leading Indicator

IFO-Index -
Econ. Pol. Uncertainty - ._

Exporte [Exporte, gesamt

Guterexporte - - - - I -

Dienstleistungsexporte
Auslandsauftragseingdnge - . - .

Air cargo Wien

Industrie [Industrieproduktion -
Inlandsauftrage

OECD Leading Indicator
Bank Austria PMI

WIFO Indikator

Dienst- [Wertschopfung
leistungenVertrauensindikator EK

Einzelhandel -

Nachtigungen
Arbeits- |Unselb. Beschéftigte
markt Arbeitslose

Offene Stellen -

www.oenb.at -13 - oenb.info@oenb.at
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Beschleunigung des Osterreichischen BIP-Wachstums zum

Jahreswechsel

BIP Privater

Konsum
Verdnderung zur Vorperiode
Q414 +0,1 +0,0
Q115 +0,2 +0,1
Q215 +0,3 +0,1
Q315 +0,3 +0,1

Offentlicher

Konsum

in %
+0,1
+0,2
+0,2
+0,3

Bruttoanlage-
investitionen

—02
+0,3
+0,5

+0,6

Exporte Importe
+0,0 =01
+0,2 +0,4
+1.0 +1.0
+1.5 +1.8

Prognose fiir das reale Bruttoinlandsprodukt in Osterreich fiir das vierte Quartal 2015
und das erste Quartal 2016 (saison- und arbeitstagig bereinigte Trendkomponente)

1.00 Veranderung zum Vorquartal in % (Quartalswerte)

+0,7*
0,75
+0,4 +0,4 +0,5"
0,50
0,25
0,00
-0,25
QT Q2 Q3 Q4| Q Q2 Q Q4|Q Q Q3 Q4| Q1
2013 2014 2015 2016

= Quartalswachstum It. VGR (realisierte Werte) == OeNB-Konjunkturindikator

Quelle: OeNB-Konjunkturindikator vom November 2015, WIFO.

Jahreswachstum It. VGR

*) Prognosewerte

www.oenb.at
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» BIP-Wachstum im dritten Quartal bei
+0,3%:

— AufRenhandel und Investitionen
nehmen Fahrt auf

— Privater Konsum stagniert

« Kurzfristprognose It. OeNB-Konjunktur-
indikator beinhaltet einen Konjunkturimpuls
in Zuge des Fluchtlingszustroms von
jeweils +0,1%-Punkten im vierten Quartal
2015 und ersten Quartal 2016 und einen
Effekt der Steuerreform von +0,1 %-
Punkten im ersten Quartal 2016.

oenb.info@oenb.at



Exportwachstum beschleunigt sich seit der Jahresmitte 2015, bleibt

jedoch auch mittelfristig unter dem Vorkrisenniveau

Veranderung zum Vorjahr in %

2012 2013 2014 2015

= Exporte, real

103
Prognose
100
97

L

39338 94
91
88

85

82

2016 2017

mmmm |mportnachfrage der dsterreichischen Handelspartner, real

®-—Marktanteile (rechte Skala; Index: 2007=100)

ONB

Veranderung zum Vorquartal in % (real, saisonbereinigt)

2,0

-1,0

2011 2013

2012

Exporte, gesamt === GUlterexporte

Quelle: Eurostat.

2014 2015

=== Dienstleistungsexporte

Quelle: Eurosystem.

www.oenb.at
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Investitionskonjunktur von den Ausridstungsinvestitionen getragen

Wachstumsbeitrage zu den Investitionen Quartalsverlauf der Investitionen

itra in %-
in %-Punkten Wachstumsbeitrége in %-Punkten

0,8
Prognose
0,6
3,0 23
2,0 2.2 0.4
2,0
0,5 0,2
1,0 0.0
0,0 -0,2
-1,0 -0,4
-0,6
-2,0
-0,8
3,0 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1 2015Q2 2015Q3
2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Ausriistungsinvestitionen mmm \\/ohnbauinvestitionen mmmm Ausristungsinvestitionen = \\/ohnbauinvestitionen
mmm F&E Investitionen m=m Sonstige Investitionen = F&E Investitionen === Sonstige Investitionen (Nichtwohnbau)
mmm Statistischer Fehler =m=Bruttoanlageinvestitionen — Statistischer Fehler =@=Bruttoanlageinvestitionen
Quelle: Eurostat, OeNB. Quelle: Eurostat, OeNB.

www.oenb.at -16 - oenb.info@oenb.at
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Privater Konsum steigt durch Sondereffekte

Verfiigbares Haushaltseinkommen, privater Konsum

Beitrige zum Wachstum des real
und Sparquote

verfiigbaren Nettohaushaltseinkommens
in % des verfugbaren

Veranderung zum Vorjahr in % Haushaltseinkommens 4 Prozentpunkte
5,0 10,0
Prognose 3
4,0 9,5
2 m
3,0 9,0 1
2,0 8,5 0
1,0 8,0 1
0,0 7,5 -2
-1,0 7,0 -3
-2,0 65 4
2000-2007 '08 '09 '10 '11 "'12 '13 '14 '15 '16 '17
3.0 6.0 Rest
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Vermogen- und Selbststandigeneinkommen (real, netto)
=== Privater Konsum (linke Skala) mmm Sozialleistungen (real, netto)
mmm Real verfiigbares Haushaltseinkommen (linke Skala) mmm Arbeitnehmerentgelt (real, netto)
=@=-Sparquote (rechte Skala) ——Real verfligbares Haushaltseinkommen
Quelle: Wifo, Eurostat, OeNB. Quelle: Statistik Austria, OeNB.

www.oenb.at -17 - oenb.info@oenb.at
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Starkes Wachstum des Arbeitsangebots

Entwicklung des Arbeitsangebots « Arbeitsangebot steigt 2015 bis 2017 um
insgesamt 51.000 Personen p.a.;

(Durchschnitt 2000-2010: +41.000 p.a.)

Veranderung zum Vorjahr in 1000 Personen

80

70 )

50 * Aufnahme von Asylwerbern erhoht
Arbeitsangebot 2015-2017 um 27.000

50 Personen p.a.

40

30 » Steigende Erwerbsquoten alterer

20 Erwerbspersonen und von Frauen

10
0 j_-_Ll « Zustrom auslandischer Arbeitskrafte

(aul3er Asylwerbern) nimmt im

-10 Prognoseverlauf ab
-20
-30
2014 2015 2016 2017
Rest Anerkannte Flichtlinge
Sonstige Migration mmm Erwerbsquote
Demographie Arbeitsangebot

Quelle: OeNB, Statistik Austria, Eurostat.

www.oenb.at -18 - oenb.info@oenb.at
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Konjunkturbelebung fahrt zu starkerem Beschaftigungswachstum

Arbeitslosigkeit steigt weiter

Veréanderung zum Vorjahr in %
1,6

1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0
2012 2013 2014 2015

mmm Gesamtbeschaftigung (linke Skala)
mmm Arbeitskrafteangebot (linke Skala)

2016

in %

6,3

5.8 6,1
6

2017

== Arbeitslosenquote (Eurostat-Definition, rechte Skala)

Quelle: Eurostat, Statistik Austria, OeNB.

www.oenb.at
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* Beschaftigungswachstum
beschleunigt sich im Aufschwung

* Trotzdem weiterer Anstieg der
Arbeitslosenquote in Folge des
steigenden Arbeitskrafteangebots

« Beschéftigung in Kdpfen steigt
deutlich starker als das
Arbeitsvolumen gemessen in
geleisteten Stunden
(2015: Kopfe +0,7; Stunden +0,1%)

oenb.info@oenb.at



Deflationsrisiko flir Osterreich gering ONB

Rund 3/4 der Guter u. DL im
HVPI-Warenkorb zuletzt mit
positiven Jahresinflationsraten

Inflationsraten einzelner Indexpositionen im 6sterreichischen HVPI-Warenkorb

Inflationsraten unter 0%, von 0% bis 2% und iiber 2%  Verteilung der Inflationsraten

Anteile am HVPI-Warenkorb in %* Anteile am HVPI-Warenkorb in %

100,0 25,0 4
90,0 » Negative Teuerungsraten
o 100 | derzeit vor allem bei Treib-

' stoffen, Nahrungsmitteln
700 (Milchprodukte),
60,0 15,0 - elektronischen Geréaten
500 (Fotoapparate, EDV), Kfz
40,0 10,0 . . .

» Verteilung der Preise relativ

300 stabil und im Bereich 0 bis 3%
20,0 50 1 konzentriert
10,0

0,0 0,0 4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 <-5 -5 bis -4 bis -3 bis -2 bis -1 bis 0 bis 1 bis 2 bis 3 bis 4 bis >=5
<-4 <-3 <2 <1 <0 <1 <2 <3 <4 <5
Hunter 0% 0% bis < 2% uber 2% B Oktober 2015 2014

Quelle: Statistik Austria, Eurostat.
*) Die Anteile beziehen sich auf ungewichtete Indexpositionen an der Gesamtzahl der Indexpositionen im HVPI-Warenkorb.

www.oenb.at -20 - oenb.info@oenb.at



ONB

OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
EUROSYSTEM

Pressekonferenz

Osterreichs Wirtschaft wachst 2016 und 2017 SO s
jene des Euroraums

Gesamtwirtschaftliche Prognose fuir Osterreich
2015 bis 2017 vom Dezember 2015

Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny

Gouverneur der Oesterreichischen Nationalbank

Dr. Doris Ritzberger-Grinwald
Direktorin der Hauptabteilung Volkswirtschaft

9. Dezember 2015



