Finanzmarktkrise erschwert Kreditzugang

von Unternehmen

Osterreich-Ergebnisse der euroraumweiten Umfrage (iber
das Kreditgeschaft im Oktober 2008

Die Krise auf den internationalen Finanzmdrkten beeintrdchtigt zunehmend die Refinanzie-
rungsbedingungen der Osterreichischen Banken und deren Kreditvergabepolitik, vor allem im
Firmenkundenbereich. Das zeigen die Ergebnisse der Umfrage iiber das Kreditgeschdft im
Oktober 2008, in die wieder einige Zusatzfragen zu diesem Thema aufgenommen wurden.
Anders als bei den vorangegangenen Umfrageterminen schlugen sich die gednderten Refinan-
zierungsbedingungen der Banken im dritten Quartal 2008 stdrker im Umfang nieder als in
den Margen der von ihnen vergebenen Kredite. Die Finanzierungsbedingungen auf dem Geld-
oder Anleihemarkt, aber auch eine gednderte Risikoeinschdtzung fiihrten dazu, dass die
Kreditrichtlinien im Firmenkundengeschdft im Berichtszeitraum weiter verschdrft wurden. Die
Kreditnachfrage der Unternehmen blieb hingegen nach Einschdtzung der befragten Kredit-
manager konstant. Im Privatkundengeschdft wurden die Kreditrichtlinien sowohl fiir Wohnbau-
finanzierungen als auch fiir Konsumkredite im dritten Quartal 2008 leicht verschdrft. Die

Kreditnachfrage der privaten Haushalte war im dritten Quartal 2008 leicht riickldufig.

Die Krise auf den internationalen
Finanzmarkten beeintrachtigt die Refi-
nanzierungsbedingungen und vor allem
im Firmenkundenbereich die Kredit-
vergabepolitik  der  Gsterreichischen
Banken. Das zeigen die Ergebnisse der
Umfrage tber das Kreditgeschaft im
Oktober 2008." Im Rahmen der aktu-
ellen Befragungsrunde wurde — wie
bereits bei den vorangegangenen vier
Umfrageterminen — zusatzlich zum re-
guliren Fragenkatalog wieder eine
Reihe von Fragen tiber die Effekte der
Krise auf Refinanzierung und Kre-
ditrichtlinien der Banken in den Frage-
bogen aufgenommen.

Aus diesen Zusatzfragen geht her-
vor, dass sich durch die Krise auf den
internationalen Finanzmdarkten die Refi-
nanzierungsbedingungen der 6sterrei-
chischen Banken erheblich verschlech-
tert haben. Besonders erschwert wur-
den die Mittelaufnahme tiber den
Geldmarkt und die Refinanzierung
tiber Schuldverschreibungen. Auswir-

kungen zeigten sich auBerdem bei der
Verbriefung von Unternehmens- und
Wohnbaukrediten, die nur fiir einige
der befragten Banken keine Relevanz
hat.

Wihrend sich die gednderten Refi-
nanzierungsbedingungen der Banken
bis zum zweiten Quartal 2008 starker
in den Margen als im Umfang der von
ihnen vergebenen Kredite niederge-
schlagen haben, kehrte sich diese Rela-
tion im dritten Quartal 2008 um: Die
Auswirkungen auf das vergebene Volu-
men wurden nun als deutlich gewich-
tiger eingeschatzt als die Effekte auf
die Margen. Dabei waren Unternch-
menskredite starker betroffen als das
Privatkundengeschift und Kredite an
groBe Unternchmen starker als Auslei-
hungen an kleine und mittlere Unter-
nehmen (KMUs).

Die Antworten auf den reguliren
Fragebogen zeichnen ein ahnliches Bild:
Seit Beginn der Finanzmarktturbu-
lenzen haben die osterreichischen Ban-

' Die Umfrage fand zwischen 23. September und 7. Oktober 2008 statt. Mogliche Beeintrichtigungen der
Refinanzierungsbedingungen der Banken bzw. der Kreditvergabe nach diesem Zeitraum sind in dieser Umfrage

nicht erfasst.
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ken im Firmenkundengeschdft ihre Kre-
ditrichtlinien’ fiinfmal in Folge etwas
verscharft. Auch hier waren Auslei-
hungen an groBe Unternchmen starker
betroffen als KMU-Finanzierungen und
langfristige Kredite starker als kurz-
fristige. Ein wesentlicher Faktor fiir
die vorsichtige Kreditpolitik waren die
Refinanzierungskosten und bilanzielle
Restriktionen, vor allem die Finanzie-
rungsbedingungen auf dem Geld- oder
Anleihemarkt sowie die Liquiditats-
position der Banken. Dariiber hinaus
war die Risikoeinschitzung der Banken
im dritten Quartal 2008 eine wesent-
liche Determinante der Kreditpolitik.
Die allgemeinen Konjunkturaussichten,
branchen- oder firmenspezifische Fak-
toren sowie die gednderte Einschatzun

der Werthaltigkeit der Sicherheiten
fihrten zu einer leichten Verscharfung
der Kreditstandards. Fur das vierte
Quartal 2008 erwarten die befragten
Banken eine weitere Anhebung der
Kreditrichtlinien fir Unternehmens-
kredite.

Uberdies haben die Banken seit
Beginn der Anspannungen auf den
Finanzmarkten auch ihre Kreditbedin-
gungen3 kontinuierlich verscharft. Im
dritten Quartal 2008 wurden zum
finften Mal in Folge die Zinsspannen
fur risikoreichere Kredite und — in et-
was geringerem Ausmal} — fiir Kredit-
nehmer durchschnittlicher Bonitat an-
gehoben. Alle anderen abgefragten
Bedingungen fiir die Vergabe von Un-
ternehmenskrediten, wie die Sicherhei-
tenerfordernisse, die Hohe und die
Fristigkeit der vergebenen Kredite, die
Zusatz- oder Nebenvereinbarungen
sowie die Kreditnebenkosten wurden

ebenfalls seit dem dritten Quartal 2007
anhaltend verscharft.

Wie bereits in den vorangegangenen
drei Quartalen blieb die Kreditnach-
frage der Unternchmen im dritten
Quartal 2008 nach Einschitzung der
befragten Kreditmanager unverandert.
Dabei gab es sehr geringe Unterschiede
in Bezug auf die UnternchmensgréBe.
Sehr stark nachfragedimpfend wirkte
im dritten Quartal 2008 die Finanzie-
rung von Fusionen und Ubernahmen
bzw. Unternehmensumstrukturierun-
gen. Demgegeniiber war nach zwei
Quartalen mit leicht negativem Wachs-
tumsbeitrag der Effekt der Finanzie-
rung von Anlageinvestitionen neutral.
Fir das vierte Quartal 2008 erwarten
die Banken einen Riickgang der Kredit-
nachfrage der Unternchmen.

Im Privatkundengeschdft waren die
Effekte der Finanzmarktturbulenzen
deutlich weniger ausgepragt. Sowohl
fir Wohnbaufinanzierungen als auch
fur Konsumkredite wurden die Kre-
ditrichtlinien im dritten Quartal 2008
nur leicht verschirft. Hauptverant-
wortlich dafiir waren auch hier die Re-
finanzierungskosten der Banken. Fiir
das vierte Quartal 2008 gingen die
Banken von einer weiteren leichten
Verscharfung der Vergabekriterien fiir
Kredite an private Haushalte aus. Die
Zinsmargen fiir Kredite an private
Haushalte — sowohl fiir Wohnbau- als
auch fir Konsumzwecke — wurden
cbenfalls angehoben, und zwar fiir
Kredite mit durchschnittlichen Risiken
und fiir risikoreichere Kredite gleicher-
malBen.

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte nach Wohnbau- und Konsumkre-

2 Kreditrichtlinien sind die internen, schriftlich festgelegten und ungeschriebenen Kriterien, die festlegen, welche

Art von Krediten eine Bank als wiinschenswert erachtet.

3 Unter Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen zu verstehen, auf die sich Kreditgeber und Kredit-

nehmer geeinigt haben.
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diten war im dritten Quartal 2008
leicht riicklaufig. Bei Wohnbaukrediten
waren daflir vor allem die Aussichten
fir den Wohnungsmarkt und die
Entwicklung der Konsumausgaben, die
nicht im Zusammenhang mit der Be-
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schaffung von Wohnraum stehen, ver-
antwortlich. Fir das vierte Quartal
2008 erwarten die Banken eine leichte
Zunahme der Nachfrage nach Konsum-
krediten und eine leichte Verringerung
bei den Wohnbaukrediten.

Grafik 1

Richtlinien fiir die Gewdhrung von Krediten an Unternehmen

Veranderung in den letzten drei Monaten

1 = deutlich verschdrft / 2 = leicht verschérft / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = etwas gelockert / 5 = deutlich gelockert
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! Einschcitzung der Banken fur die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
Grafik 2

Nachfrage nach Krediten an Unternehmen

Veranderung in den letzten drei Monaten

1 = deutlich gesunken / 2 = leicht gesunken / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = leicht gestiegen / 5 = deutlich gestiegen
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Quelle: OeNB.

! Einschéitzung der Banken flr die Entwicklung in den ndchsten drei Monaten.
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Grafik 3

Richtlinien fiir die Gewdhrung von Krediten an private Haushalte

Veranderung in den letzten drei Monaten

1 = deutlich verschdrft / 2 = leicht verschdrft / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = etwas gelockert / 5 = deutlich gelockert
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== \Nohnbaukredite == Konsumkredite und sonstige Kredite
Quelle: OeNB.

! Einschcitzung der Banken fur die Entwicklung in den ncchsten drei Monaten.

Grafik 4

Nachfrage nach Krediten durch private Haushalte
Verianderung in den letzten drei Monaten
1 = deutlich gesunken / 2 = leicht gesunken / 3 = weitgehend unverdndert geblieben / 4 = leicht gestiegen / 5 = deutlich gestiegen
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! Einschéitzung der Banken fUr die Entwicklung in den ncchsten drei Monaten.
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