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Osterreichs Banken erwarten weiteren Anstieg der
Kreditnachfrage
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Die Kreditnachfrage der Unternehmen und die Nachfrage der Autor
privaten Haushalte nach Wohnbaukrediten sind im dritten Quartal
2026 gemal3 den Umfrageergebnissen weitgehend unverandert
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Niedrigere Margen bei
Wohnbaukrediten

Die befragten Banken haben die
Margen fiir Wohnbaukredite im
dritten Quartal 2026 leicht
gesenkt. Die Umfrageergebnisse
zeigen, dass der Wettbewerb am
Wohnbaukreditmarkt bereits seit
Mitte 2023 zunehmend intensiver
geworden ist und zu tendenziell
sinkenden Margen geflihrt hat.

oenb.at

Digitale Vermégenswerte
und die Banken

Digitale Vermogenswerte wie
z. B. Bitcoin oder Stablecoins
hatten bisher keinen
nennenswerten Einfluss auf
Finanzlage, Geschaftsstrategie

und Kreditrichtlinien der Banken.

In den nachsten zwdlf Monaten
kénnten sich aber Auswirkungen
in beschranktem Umfang
ergeben.

Uber den Bank Lending
Survey

Die OeNB flihrt vierteljahrlich
eine Umfrage unter den groRten
heimischen Banken durch.
Thematisiert werden vor allem
Entwicklungen bei Angebot und
Nachfrage im Kreditgeschaft mit
Unternehmen und privaten
Haushalten. Die aktuelle Umfrage
wurde von Mitte September bis
Anfang Oktober 2026
durchgefiihrt.

Sicherheit durch Stabilitat
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Abstract

Die Kreditnachfrage der Unternehmen und die Nachfrage der privaten Haushalte nach
Wohnbaukrediten sind im dritten Quartal 2026 gemaRR den Umfrageergebnissen weitgehend
unverandert geblieben. Fir das vierte Quartal 2026 erwarten die Banken aber in beiden Fallen wieder
eine starkere Kreditnachfrage. Bestehende Aufwartstrends bei der Nachfrage dirften sich damit
fortsetzen.

Die befragten Banken haben die Margen fiir Wohnbaukredite im dritten Quartal 2026 leicht gesenkt.
Das wurde hauptsachlich mit der Wettbewerbssituation begriindet. Die Umfrageergebnisse zeigen, dass
der Wettbewerb am Wohnbaukreditmarkt bereits seit Mitte 2023 zunehmend intensiver geworden ist
und zu tendenziell sinkenden Margen geflihrt hat.

Kl-Aktivititen der Unternehmen wirken sich nach Angabe der Banken derzeit noch kaum auf Angebot
und Nachfrage im Kreditgeschaft aus. Auch fir die ndhere Zukunft sind gemaf den Angaben der Banken
noch keine signifikanten Auswirkungen absehbar. Die Banken betonten jedoch die generelle Bedeutung
von Kl fir die Unternehmen und deren Wettbewerbsfahigkeit.

Digitale Vermdgenswerte wie z. B. Bitcoin oder Stablecoins hatten bisher keinen nennenswerten Einfluss
auf Finanzlage, Geschiftsstrategie und Kreditrichtlinien der Banken. In den nachsten zwolf Monaten
kénnten sich aber - gemal den Umfrageergebnissen - Auswirkungen in beschranktem Umfang ergeben:
Die Refinanzierung iiber Bankeinlagen von Unternehmen und privaten Haushalten kénnte negativ
betroffen sein, weil digitale Vermogenswerte eine Alternative bzw. Konkurrenz zu Bankeinlagen sind.
Positive Impulse werden hingegen fiir die Geschéftsstrategie erwartet (z. B. Digitalisierung innerhalb der
Banken).

Einleitung

Der vorliegende Bericht erldutert die aktuellen Osterreich-Ergebnisse der Umfrage Uber das
Kreditgeschaft im Euroraum (Bank Lending Survey - BLS). Kapitel 1 behandelt das Kreditgeschéaft der
Banken mit Unternehmen, Kapitel 2 das Kreditgeschaft mit privaten Haushalten. Kapitel 3 hat die
Refinanzierungssituation der Banken zum Thema. In den Kapiteln 4-6 geht es um die Auswirkungen der
Kreditqualitat, von geldpolitischen MalRnahmen des Eurosystems sowie von digitalen Vermoégenswerten
auf die Banken und ihr Kreditgeschaft.

Detaillierte Umfrageergebnisse sind den Tabellen 1, 2 und 3 zu entnehmen. Die Grafiken 1, 2, 3 und 4
zeigen, wie sich Nachfrage und Richtlinien bei Unternehmenskrediten und privaten Wohnbaukrediten
entwickelt haben und was sie beeinflusst hat. Grafik 5 zeigt die Entwicklung der Neuvergabe von
Wohnbaukrediten gemaR Kreditstatistik sowie die Entwicklung des Zinsniveaus. In Kapitel 7 am Ende
dieses Berichts enthalt Kasten 1 Erlauterungen zum BLS und zu ausgewahlten Fachbegriffen.

Die aktuelle Umfrage wurde von Mitte September bis Anfang Oktober 2026 durchgefihrt.
Redaktionsschluss fiir sonstige Daten: 16. Oktober 2026.
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1 Unternehmenskredite: Anstieg der Nachfrage erwartet

Im Kreditgeschaft mit Unternehmen gab es im dritten Quartal 2026 kaum Bewegung (Tabelle 1). Die
befragten Banken meldeten unveridnderte Kreditrichtlinien und kaum Anderungen bei den
Kreditbedingungen im Vergleich zum zweiten Quartal 2026. Auch die Kreditnachfrage der Unternehmen
war im dritten Quartal 2026 etwa gleich hoch wie im Vorquartal. Fiir das vierte Quartal 2026 erwarten
die Banken aber eine steigende Kreditnachfrage, wahrend sie angebotsseitig weitgehend unveranderte
Kreditrichtlinien planen.

Im Detail fallt ein im dritten Quartal 2026 leicht erhéhter Finanzierungsbedarf der Unternehmen fiir
Lagerhaltung und Betriebsmittel auf, der die Kreditnachfrage insgesamt aber kaum bewegen konnte
(Grafik 1).

Tabelle 1

Kredite oder Kreditrahmen fiir Unternehmen
Veranderung im jeweiligen Quartal,* ausgewshlte BLS-Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen BLS-Antworten,? BLS-Antworten von 7 bis 8 Banken

2022 2023 2024 2025 2026
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Kreditrichtlinien

Unternehmen gesamt 1 2 8 8 2 1 2 1,83 1 2 2 -2 0 O -1 -1 0 O 1
Kleine und mittlere Unternehmen 1 2 2 2 1 -1 2 1 2 1 2 -1 1 0 O O O O O O
GroRe Unternehmen 1 2 3 8 1 1 2 08 1 2 2 2 0 O O -1 0 O 1
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) -1 0 B=20-28% 0 1802 1920 1228 -1 1 0 0 -1 0 0O 0 O
Langfristige Kredite (Laufzeit tiber ein Jahr) -1 -2 88 2 -2 2 -2 -1pg8y -1 -2 2 2 0 0 O -1 o o0 1
Kreditbedingungen insgesamt3
Unternehmen gesamt -2 -2 B8 - e 1 12 0 1 o281 O 1 0O O O O
Kleine und mittlere Unternehmen 2 1 2 8 2 1 -1 1 0 -1 0 -1 0 O 0O 0O 0 O
GroBe Unternehmen (172 2§88 -2 -1 1/-2 1 1 0,2 0 0 1 0 O O O
Kreditzinssitze®
Unternehmen gesamt . . . . . . . . 1 -1 1 0 1888 2| 0 1 O0/-2
Kleine und mittlere Unternehmen . = . . . . . . il =il 1 1 2 2 0 1 0 -1
Grof3e Unternehmen . . . . . . . . o 1 1 0 O 2 2 O O -1 1
Margen fir durchschnittliche Kredite
Unternehmen gesamt 2 0 -2 1 12 0 0 2 3 3 0O 2 O O
Kleine und mittlere Unternehmen 2 o0 -1 1 1 1 2 2 2 3 0O 1 O O
Grof3e Unternehmen 2 0 1 0 12 1 0 1 2 3 O 1 -1 O

Margen fir risikoreichere Kredite
Unternehmen gesamt S 2 -2 -1 -2 -1 -1[-2
Kleine und mittlere Unternehmen -3 83 2 -1 2 1 -2 -2 0 -2
GroRe Unternehmen el 10 2EE 1 02 1 152
Genehmigte Kreditantré’ge4

O O O
o
o
o
o

Unternehmen gesamt -1 -1 @ESe -2 -1 -1 -2 -2 -1 1 0O -2 -2 8 0 O
Kleine und mittlere Unternehmen N o o EEE| 20 1 o0 1 14 4= oo
GroRe Unternehmen ST IEIN 0 1828 -1 1 02y 1y O O

Kreditnachfrage

Unternehmen gesamt 2 4 2 -1 -2 3 3 2 3 3 3 1 1 3
Kleine und mittlere Unternehmen 23 184 2 3 2 0 2 3 2 1 1 3
GroRe Unternehmen 4 4 4 -1 -1 CSESEESE 3 2 |3 2 1 |3
Kurzfristige Kredite (Laufzeit bis zu einem Jahr) 3 7 6 3 2 -2 3 -1 1 1 -2 1 3
Langfristige Kredite (Laufzeit tiber ein Jahr) 1 1 1 -8 -3 -2 2 3 383 383 1 1 3

! Die Spalte am rechten Rand zeigt die Erwartungen der Banken fiir das auf die aktuelle Umfrage folgende Quartal, soweit sie erhoben werden.

2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,negativ* dienen der Richtungsangabe und sind hier als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen, Zinsen (niedrigere Zinsen) und
Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrige, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.

3 Seit dem ersten Quartal 2024 werden Kreditzinssitze im BLS als Teil der Kreditbedingungen erfasst (neben Margen und anderen Bedingungen). Seitdem sind die Kreditbedingungen daher breiter
definiert.

41m BLS wird nach vollstindig abgelehnten Kreditantrigen gefragt. In der Tabelle sind diesbeziigliche Ergebnisse als genehmigte Kreditantrige, und daher mit umgekehrtem Vorzeichen, enthalten,
um expansive Entwicklungen einheitlich mit positiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).

Langfristig betrachtet zeigt sich eine weiterhin strenge Angebotspolitik. Die Banken haben ihre
Kreditrichtlinien und die Kreditbedingungen in der Vergangenheit liber Jahre hinweg verscharft und das
vor allem mit einer zunehmend unglinstigeren Risikoeinschitzung begriindet (Grafik 2). Die
Risikosituation hat sich in den letzten Quartalen nicht entspannt.
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Bei der Nachfrage zeigt sich hingegen seit Mitte 2025 ein Aufwartstrend. Zuvor wurde die Nachfrage
drei Jahre lang von der schwachen Investitionstatigkeit der Unternehmen gebremst.

Die Banken wurden diesmal auch zu den Auswirkungen der Einfihrung und Entwicklung von Kl bei
Unternehmen - nicht bei den Banken selbst - auf das Kreditgeschaft befragt. Die Riickmeldungen
zeigen, dass weder die Kreditnachfrage der Unternehmen noch Kreditrichtlinien und Kreditbedingungen
bisher von KI-Aktivitaten der Unternehmen beeinflusst wurden. Auch fiir die ndhere Zukunft sind gemani
den Angaben der Banken keine signifikanten Auswirkungen absehbar.

Die Banken betonten jedoch die generelle Bedeutung von Kl fir die Unternehmen und deren
Wettbewerbsfihigkeit. Sie berichteten auch (iber (eigenfinanzierte) Innovationen und
Automatisierungen mit KI-Bezug seitens der Unternehmen.

2 Nachfrage nach privaten Wohnbaukrediten diirfte weiter zunehmen

Bei den Richtlinien fir Wohnbaukredite gab es im dritten Quartal 2026 keine Anpassungen seitens der
befragten Banken (Tabelle 2). Sie sind damit bereits seit vier Jahren weitgehend unveridndert. Auch im
vierten Quartal 2026 wollen die befragten Banken keine Anderungen der Richtlinien fiir
Wohnbaukredite vornehmen.

Die Margen fiir durchschnittliche Kredite - also fiir nicht Giberdurchschnittlich riskante Kredite - wurden
im dritten Quartal 2026 leicht gesenkt. Dies wurde von den Banken hauptsidchlich mit der
Wettbewerbssituation begriindet. Die Umfrageergebnisse zeigen, dass der Wettbewerb am
Wohnbaukreditmarkt bereits seit Mitte 2023 zunehmend intensiver geworden ist und zu tendenziell
sinkenden Margen fiir durchschnittliche Kredite gefiihrt hat.

Tabelle 2
Kredite an private Haushalte

Veranderung im jeweiligen Quartal,* ausgewshlte BLS-Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen BLS-Antworten,? BLS-Antworten von 7 Banken

2022 2023 2024 2025 2026
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Wohnbaukredite
Kreditrichtlinien 9D o 1T T oMM o 0o 0 0 0O O O O
Kreditbedingungen insgesamt3 0O -1 1 1 i1 o 1 1 0 O O 1 O 2 O 1 o0 1
Kreditzinssitze® - 4 4 e e w . . 0 2 1 0 1 1 2 1 1 2 O
Margen fiir durchschnittliche Kredite o o o -1 1 -2 2 0 1 2 1 0 1 O 2 0 O 1 2
Margen fur risikoreichere Kredite o o o 1 1 -1 0 1 0 O O O O O O O -1 o0 O
Genehmigte Kreditantréige4 =il =l -1 8 0 2 3 -1 0 0 O 1 O O O O O O .
Kreditnachfrage 0o 1 83 1 -2 83 2 -1 2 2 4 4 3 2 3 8 -1 2
Konsumkredite und sonstige Kredite
Kreditrichtlinien i 414 1.2 0 0 1 0 0 12 -1 -1 0 1 O0 1 1 -1 -1 -1
Kreditbedingungen insgesamt3 o -1 0 1 0 0 0 0O O o o o o o o o 1 o -1
Kreditzinssitze® . . . . . . . . o o o o o -1 0o O O o0 -1
Margen fur durchschnittliche Kredite o 1 o o o -1 0 0 O O O O O -1 o O o0 -1 -1
Margen fir risikoreichere Kredite 1 1 o o 0 1 0O O O O O o o -1 0o O o0 -1 -1
Genehmigte Kreditantréige4 o o -1 414 O -1 -2 -1 1 0 -1 -1 O 1 0O O 0O -1 o
Kreditnachfrage 2 2 1 -1 0 1 1 1 2 1 1 0 1 1 0 O 1 0 O O

! Die Spalte am rechten Rand zeigt die Erwartungen der Banken fiir das auf die aktuelle Umfrage folgende Quartal, soweit sie erhoben werden.

2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,negativ* dienen der Richtungsangabe und sind hier als wertfrei zu verstehen. Positiv = Lockerung von Richtlinien, Bedingungen, Zinsen (niedrigere Zinsen) und
Margen (geringere Margen), Anstieg der genehmigten Kreditantrage, Anstieg der Nachfrage; negativ = umgekehrte Entwicklungen.

3 Seit dem ersten Quartal 2024 werden Kreditzinssitze im BLS als Teil der Kreditbedingungen erfasst (neben Margen und anderen Bedingungen). Seitdem sind die Kreditbedingungen daher breiter
definiert.

41m BLS wird nach vollstindig abgelehnten Kreditantrigen gefragt. In der Tabelle sind diesbeziigliche Ergebnisse als genehmigte Kreditantrige, und daher mit umgekehrtem Vorzeichen, enthalten,
um expansive Entwicklungen einheitlich mit positiven Werten bzw. restriktive Entwicklungen einheitlich mit negativen Werten darzustellen.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).
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Die Nachfrage der privaten Haushalte nach Wohnbaukrediten blieb im dritten Quartal 2026 weitgehend
unverandert. Flr das vierte Quartal 2026 erwarten die Banken einen leichten Anstieg. Damit wiirde sich
ein bereits seit Anfang 2024 beobachtete Wachstumstrend fortsetzen. Dieser Trend wurde bisher vor
allem durch gesunkene Zinsen und verbesserte Aussichten am Wohnimmobilienmarkt gestiitzt -
insbesondere von Mitte 2024 bis Ende 2025 (Grafik 3).

Auch wenn sich die Nachfrage nach Wohnbaukrediten im dritten Quartal 2026 insgesamt kaum geandert
hat, gibt es zwei erwahnenswerte Detailergebnisse zu den Einflussfaktoren der Nachfrage:

e Es gab Meldungen von Banken, wonach die Kreditvergabe anderer Banken die bei ihnen
wahrgenommene Nachfrage im dritten Quartal 2026 gedampft hat. Das weist auch auf den
intensivierten Wettbewerb hin, der bereits in Zusammenhang mit den Margen angesprochen
wurde.

e Zudem wurde Uber vorgezogene Nachfrage im zweiten Quartal 2026 und dementsprechend
etwas weniger Nachfrage im dritten Quartal 2026 berichtet. Als Grund dafiir wurde das
Auslaufen der temporaren Befreiung von den Grundbuch-Eintragungsgebiihren per Ende Juni
2026 genannt. Die Befreiung hat die Transaktionskosten gesenkt, somit die Nachfrage gestarkt
und eben auch Finanzierungen mit zeitlicher Ndhe zum Auslauftermin der Befreiung nach vorne
verschoben.

Passend zum letzten Punkt zeigen die jingsten Zahlen aus der Kreditstatistik eine Auffalligkeit. Die
Vergabe neuer Wohnbaukredite! durch die Banken war im Juni 2026 mit 2 Mrd EUR deutlich héher als
danach im Juli und August mit 1,3 Mrd EUR und 1,2 Mrd EUR (Grafik 5). Das entspricht nicht den
saisonalen Mustern aus den Vorjahren.

Das Auslaufen der Befreiung diirfte also nicht nur zu Verschiebungen bei der Nachfrage gefiihrt haben,
sondern auch konkret zu Verschiebungen bei den Abschlissen von Kreditvertragen. (Hinweis: Bei
Neukrediten ist der Zeitpunkt des Vertragsabschlusses maRgeblich fir die statistische Erfassung.
Kreditnachfrage, Vertragsabschluss und Auszahlung des Kreditbetrags fallen bei Wohnbaukrediten
Ublicherweise zeitlich nicht zusammen.) In den kommenden Monaten sollte die Neukreditvergabe wieder
zunehmen, weil der Verschiebe-Effekt wegfillt und die Banken eine steigende Nachfrage erwarten (siehe
oben).

Bei Konsumkrediten und sonstigen Krediten kam es im dritten Quartal 2026, wie auch in den Quartalen
davor, sowohl angebots- als auch nachfrageseitig zu keinen nennenswerten Anderungen (Tabelle 2). Im
November 2026 tritt in Osterreich ein neues Verbraucherkreditgesetz in Kraft. Basierend auf den
Umfrageergebnissen ist in diesem Zusammenhang eine geringfligige Verscharfung der Richtlinien fir
Konsumkredite im vierten Quartal 2026 zu erwarten.

! Echte Neukreditvergabe ohne neuverhandelte Kredite dsterreichischer Banken an inldndische private Haushalte; Quelle: OeNB.

5
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3 Refinanzierungssituation der Banken

Im dritten Quartal 2026 hat sich die Refinanzierungssituation der Banken hinsichtlich der Einlagen von
Unternehmen und privaten Haushalten etwas verschlechtert (Tabelle 3). Im ldngeren Rickblick zeigt sich
aber eine positive Entwicklung der Refinanzierungssituation der Banken seit 2024: Bei der
Refinanzierung tiber mittel- bis langfristige Anleihen gab es deutliche Verbesserungen - und ansonsten
keine wesentlichen Anderungen bei anderen Refinanzierungsquellen. Im Ausblick auf das vierte Quartal
2026 erwarten die befragten Banken eine im Vergleich zum dritten Quartal 2026 weitgehend
unveranderte Refinanzierungssituation.

Tabelle 3

Zugang der Banken zu ausgewahlten Refinanzierungsquellen
Veranderung im jeweiligen Quartal,1 ausgewshlte BLS-Ergebnisse fiir Osterreich
Saldo aus positiven und negativen BLS-Antworten,? BLS-Antworten von 7 bis 8 Banken

2022 2023 2024 2025 2026
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Einlagen von Unternehmen und privaten Haushalten
Kurzfristige Einlagen (bis zu einem Jahr) i1 0 0O O O 2 -1 0o O o0 1 1 1 1 0 O O 1 -2 O
Langfristige Einlagen (liber ein Jahr) 06 -2 o0 1 1 383 0 2 0 O 1 2 1 0 O O 1 1 -1 1
Unbesicherter Interbankengeldmarkt
Sehr kurzfristiger Geldmarkt (bis zu einer Woche) o 1 1 1 1 12 0 O O 1 2 O O O O O o o o o

Kurzfristiger Geldmarkt (iiber eine Woche) -1 1 1 1.2 1 0O 0 O 1 2 0 0O 0O O O o o o o
Grofvolumige Schuldtitel

Kurzfristige Schuldtitel® -1 0 4 1 1 0 0 0 0 1 1 O O O O O O O o0 o

Mittel- bis langfristige Schuldtitel fZ0sis o 238 1 2 14 4 0/3 3.5 2 3 4 1 1

! Die Spalte am rechten Rand zeigt die Erwartungen der Banken fiir das auf die aktuelle Umfrage folgende Quartal.

2 Die Bezeichnungen ,positiv* und ,negativ* dienen der Richtungsangabe und sind hier als wertfrei zu verstehen. Positiv = Verbesserung, negativ = Verschlechterung.
3 BLS-Antworten von 3 bis 5 Banken.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).

4 Bedeutung notleidender Kredite fiir die Kreditvergabepolitik der
Banken zuletzt unverandert

Der BLS thematisiert regelmaBig die Auswirkungen notleidender Kredite bzw. der Kreditqualitat auf die
Vergabepolitik der Banken (seit 2025 vierteljahrlich, davor halbjéhrlich).

Gemal3 den Angaben der Banken fiihrten notleidende Kredite Gber Jahre hinweg bis Mitte 2023 kaum
zu Verscharfungen ihrer Kreditvergabepolitik gegenliber Unternehmen und privaten Haushalten. Wie
die Umfrageergebnisse zeigen, wurden jedoch vom zweiten Halbjahr 2023 bis zum ersten Quartal 2025
die Richtlinien und Bedingungen fir Kredite an Unternehmen aufgrund nachlassender Kreditqualitat
verscharft. Die Banken begriindeten dies hauptsachlich mit der Risikosituation. Seitdem wurden
diesbezliglich nur vereinzelt weitere Verscharfungen gemeldet. Auch fiir das vierte Quartal 2026 sind -
den aktuellen Erwartungen der befragten Banken nach - keine Anderungen der Kreditvergabepolitik
aufgrund notleidender Kredite zu erwarten.

Nahere Informationen zu notleidenden Krediten und anderen fiir die Finanzmarktstabilitdt relevanten
Entwicklungen sind den halbjahrlichen Finanzmarktstabilitdtsberichten der OeNB zu entnehmen.



https://www.oenb.at/themen/stabiler-finanzmarkt.html
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5 Abbau der Wertpapierbestande des Eurosystems ohne nennenswerte
Auswirkungen auf die Banken und ihr Kreditgeschaft

Im Rahmen des BLS werden die Banken regelmiBig zu den Auswirkungen der geldpolitischen
MaBnahmen des Eurosystems befragt. Thematisiert wurde dabei zuletzt das geldpolitische Portfolio an
Vermogenswerten.

Das Eurosystem baut seit Marz 2023 sein Wertpapier-Portfolio ab. Laut Umfrageergebnissen hatte der
Abbau der Wertpapierbestiande des Eurosystems in den letzten zwolf Monaten keine Auswirkungen auf
die bilanzielle und finanzielle Lage der Banken oder ihr Kreditgeschaft betreffend Angebotspolitik und
Kreditvolumen. Auch fiir die kommenden zwolf Monate erwarten die befragten Banken kaum
diesbezligliche Auswirkungen des Abbaus der Wertpapierbestande des Eurosystems.

6 Banken erstmals zu digitalen Vermoégenswerten befragt

In der aktuellen Umfragerunde wurden die Banken erstmals zu den Auswirkungen digitaler
Vermogenswerte befragt (jahrliche Fragestellung). Die digitalen Vermodgenswerte umfassen dabei:
unbesicherte Kryptowerte (z. B. Bitcoin), tokenisierte Vermoégenswerte (digitale Abbildungen
traditioneller Finanzwerte) und Stablecoins (Vermogenswerte, die mit traditionellen Vermégenswerten
besichert und an diese gekoppelt sind - z. B. an eine offizielle Wahrung wie Euro oder US-Dollar). Bei
den Auswirkungen nimmt die Umfrage Bezug auf die Finanzlage der Banken (Refinanzierung,
Eigenkapital, Liquiditat, Ertragslage, Erfiillung regulatorischer oder aufsichtlicher Anforderungen), ihre
Geschaftsstrategie (Umfang und Geschwindigkeit der Digitalisierung, kann auch die Emission eigener
Stablecoins umfassen) und ihre Kreditrichtlinien.

Die Umfrageergebnisse zeigen keinen nennenswerten Einfluss digitaler Vermogenswerte auf die
Finanzlage, die Geschaftsstrategie und die Kreditrichtlinien der Banken in den letzten zwdolf Monaten.
Fir die nichsten zwolf Monate erwarten die befragten Banken aber Auswirkungen in beschranktem
Umfang: Die Refinanzierung iber Bankeinlagen von Unternehmen und privaten Haushalten soll negativ
betroffen sein, weil digitale Vermégenswerte eine Alternative bzw. Konkurrenz zu Bankeinlagen sind. Es
soll auch zu leicht nachteiligen Effekten auf die Liquiditat der Banken kommen. Hingegen werden positive
Auswirkungen auf die Geschaftsstrategie erwartet.
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Grafik 1

Entwicklung der Nachfrage nach Unternehmenskrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Veranderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der BLS-Antworten von 8 Banken, Kreditnachfrage und abgelehnte Kreditantrage (linke Achse),
Faktoren in gestapelter Darstellung (rechte Achse)
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Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang; Mehrfachnennung von Faktoren méglich; Nettoprozentsatz je Position
liegt immer zwischen -100 und +100; Wert fir alternative Finanzierungsquellen als Summe von fiinf Unterpositionen; Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht der Summe der Nettoprozentsatze

der Faktoren entsprechen.
Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).

Grafik 2

Entwicklung der Richtlinien fiir Unternehmenskredite in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Veranderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der BLS-Antworten von 8 Banken, Kreditrichtlinien (linke Achse),
Faktoren in gestapelter Darstellung (rechte Achse)
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(2) Abnehmende Konjunkturdynamik 2019
~60  (3) Wirtschaftliche Verwerfungen durch den Ausbruch der COVID-19-Pandemie -180
(4) Konjunkturerholung, aber auch Preisschocks und Lieferkettenprobleme
80 (5) Konjunktur wird schwacher (und rutscht ein Jahr spéter in Rezession) 240
- (6) Wirtschaft wichst 2025 wieder langsam -
(7) Ausbruch des Nahost-Kriegs trilbt Konjunkturausblick und erhéht Unsicherheit
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1) Summe von drei Unterpositionen: Eigenkapital/Eigenkapitalkosten, Refinanzierungsbedingungen auf dem Geld- oder Anleihemarkt, Liquidititsposition.

2) Summe von drei Unterpositionen: Konkurrenz durch andere Banken, Konkurrenz durch Nichtbanken, Konkurrenz durch Marktfinanzierung.

3) Summe von drei Unterpositionen: Allgemeine Wirtschaftslage, spezifische Lage bzw. Kreditw(rdigkeit der Unternehmen oder Branchen, Werthaltigkeit der Sicherheiten.

Anmerkung: Positive Werte = Lockerung bzw. Beitrag zur Lockerung, negative Werte = Verscharfung bzw. Beitrag zur Verscharfung; Mehrfachnennung von Faktoren méglich; Nettoprozentsatz je
Position liegt immer zwischen -100 und +100; Nettoprozentsatz der Richtlinien muss nicht der Summe der Nettoprozentsatze der Faktoren entsprechen.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).
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Grafik 3

Entwicklung der Nachfrage nach Wohnbaukrediten in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Verdnderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der BLS-Antworten von 7 Banken, Kreditnachfrage und abgelehnte Kreditantrage (linke Achse),

Faktoren in gestapelter Darstellung (rechte Achse)

100 (1 2 @3 (4) (5) 350
80 280
60 E 210
40 140
20 70

0 0
-20 -70
_40 -140

(1) Expansive Entwicklung der Nachfrage nach Wohnbaukrediten
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Anmerkung: Positive Werte = Anstieg bzw. Beitrag zum Anstieg, negative Werte = Riickgang bzw. Beitrag zum Riickgang; Mehrfachnennung von Faktoren méglich; Nettoprozentsatz je Position
liegt immer zwischen -100 und +100; Wert fiir alternative Finanzierungsquellen als Summe von drei Unterpositionen; Nettoprozentsatz der Nachfrage muss nicht der Summe der Nettoprozentsatze
der Faktaren entsprechen.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).

Grafik 4

Entwicklung der Richtlinien fiir Wohnbaukredite in Osterreich und ihre Einflussfaktoren

Veranderung zum Vorquartal, Nettoprozentsatz der BLS-Antworten von 7 Banken, Kreditrichtlinien (linke Achse),

Faktoren in gestapelter Darstellung (rechte Achse)
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(1) Geschaft mit Wohnbaukrediten entwickelt sich bereits seit Jahren expansiv
(2) Beginn der COVID-19-Pandemie, Geschaftsentwicklung kaum gebrochen

-80 (3) Zinswende, hohe Inflation, strengere Kreditvergabestandards -280
(4-5) sinkende Zinsen und geringere Inflation
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Kreditrichtlinien (linke Achse) o« « o Erwartete Kreditrichtlinien (linke Achse)

1) Summe von drei Unterpositionen: Eigenkapital/Eigenkapitalkosten, Refinanzierungsbedingungen auf dem Geld- oder Anleihemarkt, Liquiditatsposition. Bis 2021 als eine Gesamtposition erhoben.
2) Summe von zwei Unterpositionen: Konkurrenz durch andere Banken, Konkurrenz durch Nichtbanken.

3) Summe von drei Unterpositionen: Allgemeine Wirtschaftslage, Aussichten am Wohnimmobilienmarkt und voraussichtliche Preisentwicklung fiir Wohneigentum, Kreditwiirdigkeit der Haushalte.
Anmerkung: Positive Werte = Lockerung bzw. Beitrag zur Lockerung, negative Werte = Verscharfung bzw. Beitrag zur Verscharfung; Mehrfachnennung von Faktoren méglich; Nettoprozentsatz je
Pasition liegt immer zwischen -100 und +100; Nettoprozentsatz der Richtlinien muss nicht der Summe der Nettoprozentsatze der Faktoren entsprechen.

Quelle: OeNB; Bank Lending Survey (BLS).
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Neu vereinbarte Wohnbaukredite in Osterreich und Zinsniveau Grafikes
in Mio EUR %
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mmmm Neu vereinbarte Wohnbaukredite in Osterreich, ohne Neuverhandlungen bestehender Kredite (Monatsvolumina, linke Achse)

++ Neu vereinbarte Wohnbaukredite - gleitender Durchschnitt der Monatsvolumina der letzten 12 Monate (linke Achse)

Zinsen fiir neu vereinbarte Wohnbaukredite in Osterreich, inklusive Neuverhandlungen bestehender Kredite (Monatswerte, rechte Achse)
Dreimonats-EURIBOR (Monatsdurchschnitte von Tageswerten, rechte Achse)

Anmerkung: Volumen von Krediten in Euro an inlandische private Haushalte; Zinsen fir Kredite in Euro an private Haushalte im Euroraum; Datenverfiigbarkeit als Grund fiir methodische
Unterschiede bei den dargestellten Zeitreihen; Zeitpunkt der Kreditvereinbarung (nicht Zeitpunkt der Auszahlung des Kredits) maBgeblich fiir statistische Erfassung; private Haushalte inklusive
private Organisationen ohne Erwerbszweck.

Quelle: OeNB, EZB, Macrobond.
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7 Kasten 1: Erlauterungen zur Umfrage

Die Zentralbanken des Euroraums - in Osterreich die Oesterreichische Nationalbank (OeNB) - fiihren
gemeinsam mit der Europaischen Zentralbank (EZB) seit Anfang 2003 viermal jahrlich eine Umfrage liber
das Kreditgeschaft im Euroraum (Bank Lending Survey - BLS) durch, um ihren Informationsstand tber
das Kreditvergabeverhalten der Banken und das Kreditnachfrageverhalten von Unternehmen und
privaten Haushalten zu verbessern. Dabei werden rund 160 flihrende Banken aus allen Lindern des
Euroraums befragt, darunter acht Institute aus Osterreich. Dieser Bericht bezieht sich auf die Angaben
dieser acht Institute. Seit der Umfrage fiir das erste Quartal 2015 wird ein revidierter und erweiterter
Fragebogen verwendet. Mit den Umfragen fiir das erste Quartal 2022 und das erste Quartal 2024
wurden einige der bestehenden Standardfragen erweitert.

Kreditrichtlinien sind die bankinternen Kriterien (sowohl die schriftlich festgelegten als auch die
ungeschriebenen), die bestimmen, unter welchen Voraussetzungen eine Bank Kredite vergeben méchte.

Kreditbedingungen sind die speziellen Verpflichtungen, auf die sich Kreditgeber und Kreditnehmer
einigen (z. B. Zinssatze, Margen, Nebenkosten, Sicherheitenerfordernisse usw.). Seit der Umfrage fiir das
erste Quartal 2024 werden Zinssatze als Teil der Kreditbedingungen erfasst. Seitdem sind die
Kreditbedingungen daher breiter definiert.

Kreditmargen sind Aufschliage auf relevante Referenzzinssitze bzw. die Differenzen zwischen
Kreditzinssatzen und Refinanzierungszinssidtzen. Im Rahmen des BLS wird bei einer Verringerung der
Margen von einer Lockerung und bei einer Erhéhung der Margen von einer Verscharfung gesprochen.
Eine Lockerung der Margen ist fir Kredithehmer positiv, schrankt aber unmittelbar die
Ertragsmoglichkeiten der Banken als Kreditgeber ein.

Der Saldo aus positiven und negativen Antworten errechnet sich aus der Anzahl der Banken, die auf
eine Frage in positiver Richtung antworten (z. B. Lockerung der Margen, Steigerung der Nachfrage)
abzlglich der Anzahl der Banken, die auf eine Frage in negativer Richtung antworten (z. B. Verschirfung
der Margen, Rickgang der Nachfrage). Die Bezeichnungen ,positiv‘ und ,negativ dienen hier als
Richtungsangabe und sind in diesem Zusammenhang als wertfrei zu verstehen.

Der Nettoprozentsatz ist der Saldo aus positiven und negativen Antworten im Verhaltnis zur Anzahl der
Antworten insgesamt. Wenn z. B. von acht antwortenden Banken zwei angeben, dass die Nachfrage nach
Wohnbaukrediten gestiegen ist, eine angibt, dass die Nachfrage gesunken ist, und die Gbrigen flnf
angeben, dass die Nachfrage unverandert geblieben ist, dann ergibt sich ein Saldo von +1 bzw. ein
Nettoprozentsatz von +12,5. In diesem Beispiel gibt ein Uberhang von nur einer Bank eine
Nachfragesteigerung an - zu wenig, um daraus eine allgemeine Aussage abzuleiten. In einem solchen Fall
muss von einer weitgehend unveranderten Situation ausgegangen werden.

Veroffentlichungshinweise: Die Berichte der OeNB zur Umfrage Uber das Kreditgeschaft im Euroraum
(Bank Lending Survey - BLS) erscheinen seit Juli 2023 in der Publikationsreihe ,0eNB Report"“. Davor
erschienen sie in der OeNB-Publikation ,Statistiken - Daten & Analysen®. Links, weitere Informationen

und Daten zu den Osterreich-Ergebnissen sind auf der OeNB-Website zu finden. Euroraum-Ergebnisse
veroffentlicht die EZB.
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https://www.oenb.at/daten-und-forschung/publikationen/publikationsreihen/oenb-report.html
https://www.oenb.at/daten-und-forschung/publikationen/publikationsreihen/ehemalige-publikationsreihen.html
https://www.oenb.at/themen/wirtschaft-in-oesterreich/konjunktur.html?tab=page-child-7c3986c6-988c-4ad7-adbf-9937aca6ff52
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html
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