
K u r z b e r i c h t e

Redaktionsschluss: 7. Juli 2006



Rekordgewinne bei o‹sterreichischen Auslandsto‹chtern
Ergebnisse der Direktinvestitionsbefragung 2004

Einen Gewinnsprung erzielten die
Auslandsto‹chter inla‹ndischer Investo-
ren im Kalenderjahr 2004, wie die
ju‹ngste Umfrage der Oesterreichi-
schen Nationalbank (OeNB) zu den
Direktinvestitionen ergab. Der bilan-
zielle Jahresertrag stieg von 3,3 Mrd
EUR auf 4,3 Mrd EUR, was sich in
einem Anstieg der Eigenkapitalrendite
von 8,5 % auf 9,8 % niederschlug.
Gleichzeitig erholten sich auch die
Ertra‹ge ausla‹ndischer Investoren in
O‹ sterreich — nach einem Ru‹ckgang
im Jahr 2003 — und erreichten
4,1 Mrd EUR, was einer Rendite
von 11,1 % entspricht. Die Nettoer-
tra‹ge aus Direktinvestitionen waren
bereits zum zweiten Mal in Folge po-
sitiv und trugen damit zum Wachstum
des Volkseinkommens bei. Der nach
wie vor bestehende Ru‹ckstand bei
der Eigenkapitalrentabilita‹t o‹ster-
reichischer Direktinvestitionen ist pri-
ma‹r eine Folge des geringeren ªAlters�
o‹sterreichischer Direktinvestitionen.
Der Anteil junger, weniger als fu‹nf
Jahre bestehender Beteiligungen im
Ausland betra‹gt immer noch 38 %,
gegenu‹ber nur 18 % junger Beteili-
gungen des Auslands in O‹ sterreich.
Besonders erfolgreich waren einmal
mehr die Beteiligungen in den Trans-
formationsla‹ndern, auf die mehr als
die Ha‹lfte der Gewinne entfielen
und deren Rendite mittlerweile bei
15 % liegt.

Die guten wirtschaftlichen Ergeb-
nisse von Auslandsinvestitionen du‹rf-
ten eine wichtige Ursache der anhal-
tend hohen Direktinvestitionsaktivi-
ta‹ten sein. Nach den Ergebnissen der
ju‹ngsten Direktinvestitionsbefragung
der OeNB belief sich der Wert stra-

tegischer Firmenbeteiligungen von
O‹ sterreichern im Ausland zum Jahres-
wechsel 2004/05 auf 49,8 Mrd EUR,
das entspricht einem Plus von 12,3 %.
Gleichzeitig u‹berschritt die Anzahl
der inla‹ndischen Investoren erstmals
die Schwelle von 1.000. Daru‹ber
hinaus ist auch die Anzahl der erfass-
ten ausla‹ndischen Tochterunterneh-
men um 141 auf 2.727 gestiegen.

Das Wachstum der passiven Di-
rektinvestitionen war 2004 mit
7,3 % zwar robust, aber doch deutlich
schwa‹cher. Das Unternehmensver-
mo‹gen ausla‹ndischer Investoren in
O‹ sterreich stieg um 3,1 Mrd EUR
und erreichte zu Jahresbeginn 2005
einen Wert von 45,8 Mrd EUR.
Gleichzeitig hat eine gewisse Konsoli-
dierung des ausla‹ndischen Engage-
ments stattgefunden, indem sich
34 ausla‹ndische Investoren (netto)
aus O‹ sterreich zuru‹ckgezogen haben,
und auch die Anzahl der ausla‹ndisch
beeinflussten o‹sterreichischen Unter-
nehmen um 14 abgenommen hat.
Ru‹ckla‹ufig war dementsprechend
auch die Anzahl der Arbeitspla‹tze in
ausla‹ndisch beeinflussten Unterneh-
men in O‹ sterreich (um —8.100 auf
232.800).

Die aktiven Direktinvestitionen
u‹bertreffen die passiven wertma‹§ig
um 4 Mrd EUR. Die im Jahr 2003
erstmals erreichte aktive Auslands-
position konnte im Berichtszeitraum
ausgebaut werden. Bezogen auf das
Bruttoinlandsprodukt erreichten die
aktiven Direktinvestitionen 21 %, ein
Wert der nahe dem von der UNCTAD
publizierten weltweiten Durchschnitt
von rund 23 % liegt.
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Regionale Aspekte
Die ho‹chsten Bestandszuwa‹chse bei
aktiven Direktinvestitionen zwischen
1. Ja‹nner 2004 und 1. Ja‹nner 2005
waren gegenu‹ber der Schweiz zu ver-
zeichnen. Dominiert wurde diese
Entwicklung durch eine Reihe multi-
nationaler Konzerne, die in O‹ ster-
reich nur geringe wirtschaftliche Ak-
tivita‹ten entfalten, jedoch gro‹§ere
Finanzierungen u‹ber inla‹ndische Hol-
dinggesellschaften abwickeln. Bereits
an zweiter Stelle folgt Ruma‹nien, wo
das Engagement der OMV zu einem
markanten Zuwachs der Direktin-
vestitionsbesta‹nde beigetragen hat
(+1 Mrd EUR). Weitere bedeutende
Ziella‹nder waren sowohl neue (Tsche-
chische Republik +500 Mio EUR,
Ungarn +380 Mio EUR, die Slowa-
kische Republik und Polen jeweils
+325 Mio EUR) als auch alte EU-Mit-
gliedstaaten (Niederlande +460 Mio
EUR, Italien +360 Mio EUR,
Deutschland +300 Mio EUR und
das Vereinigte Ko‹nigreich +260 Mio
EUR). Knapp die Ha‹lfte des Zuwach-
ses entfiel auf Zentral-, Ost- und Su‹d-
osteuropa, womit O‹ sterreich seine
Position in dieser Region festigen
konnte. Der Anteil der Transforma-
tionsla‹nder betra‹gt nun bereits 38 %
gegenu‹ber nur noch 33 % fu‹r die
EU-15.

Die sta‹rkste Zunahme an passiven
Direktinvestitionen gab es im Jahr
2004 bei ausla‹ndischen Tochter-
unternehmen, die US-amerikanischen
Konzernen angeho‹ren (+800 Mio
EUR). Platz zwei erreichten die
italienischen Direktinvestitionen
(+450 Mio EUR), wa‹hrend Deutsch-
land als traditionell wichtigster Inves-
tor mit 310 Mio EUR im Jahr 2004
nur den dritten Rang erreichte. Abge-
nommen hat der Wert der spanischen

Beteiligungen durch den Abzug von
Kapital aus einer europaweit agieren-
den Holdinggesellschaft.

Bescha‹ ftigte
Ein besonders guter Indikator fu‹r die
Beurteilung der realwirtschaftlichen
Aktivita‹ten im Ausland sind die Be-
scha‹ftigtenzahlen. Zum Jahreswechsel
2004/05 arbeiteten u‹ber 370.000
Personen (anteilsgewichtet) im Aus-
land fu‹r Unternehmen, die o‹sterrei-
chische Anteilseigner haben. Das sind
13,1% mehr als im Jahr 2003.
266.000 dieser Auslandsbescha‹ftigten
oder beinahe drei Viertel arbeiteten
in Zentral-, Ost- und Su‹dosteuropa
(57.700 in Ungarn, 56.600 in der
Tschechischen Republik, 44.900 in
Ruma‹nien, 29.100 in der Slowaki-
schen Republik und 21.700 in Polen).
In der EU-15 gab es zum selben Zeit-
punkt nur 67.000 Arbeitspla‹tze in
ªo‹sterreichischen� Unternehmen, den
Gro§teil, na‹mlich 38.300, in Deutsch-
land. Au§erhalb Europas sind o‹ster-
reichische Unternehmen mit 31.200
Bescha‹ftigten nur wenig aktiv. Nach
den USA mit 13.900 Bescha‹ftigten
folgt mit gro§em Abstand China (ein-
schlie§lich Hongkong) mit nur 3.100
Bescha‹ftigten in ªo‹sterreichischen�
Unternehmen an zweiter Stelle.

Umgekehrt arbeiteten im Jahr
2004 232.800 O‹ sterreicher, oder an-
na‹hernd 7,6% der unselbststa‹ndig Be-
scha‹ftigten, in inla‹ndischen Unterneh-
men, die einem unmittelbaren aus-
la‹ndischen Einfluss unterliegen. Da-
von entfallen mehr als die Ha‹lfte
(124.800) auf Bescha‹ftigte in deut-
schen Tochterunternehmen. Zweit-
wichtigster ausla‹ndischer Arbeitgeber
sind Schweizer Unternehmen mit
31.800 Arbeitspla‹tzen, gefolgt von
den USA mit 15.900 Bescha‹ftigten.
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2005 brachte neuen Globalisierungsschub
fu‹r O‹ sterreichs Wirtschaft
Direktinvestitionsflu‹sse im Jahr 2005

Aktive Direktinvestitionen
Die o‹sterreichischen Direktinvestitio-
nen im Ausland erreichten im Jahr
2005 eine neue Rekordmarke:
7,5 Mrd EUR veranlagten inla‹ndische
Investoren in strategische Firmenbe-
teiligungen. Zwar lagen die Bruttoin-
vestitionen an Eigenkapital geringfu‹-
gig unter dem Vorjahreswert, da je-
doch die Desinvestitionen mit 2 Mrd
EUR um rund ein Drittel ru‹ckla‹ufig
waren, erreichte die Eigenkapitalzu-
fuhr 5,5 Mrd EUR netto. Darin ent-
halten sind Immobilieninvestitionen
im Wert von 460 Mio EUR, die damit
ebenfalls ein neues Maximum erreich-
ten. Da die inla‹ndischen Auslandsbe-
teiligungen zunehmend ho‹here Er-
tra‹ge abwerfen, wa‹chst auch die Be-
deutung der reinvestierten Gewinne.
Nach vorla‹ufigen Scha‹tzungen trugen
sie im Jahr 2005 mit 1,1 Mrd EUR
zum au§ergewo‹hnlichen Jahresresul-
tat bei. Nicht unerheblich war auch
die Rolle der konzerninternen Kre-
ditbeziehungen als Finanzierungs-
instrument mit einem Volumen von
870 Mio EUR.

Zentral- und Osteuropa war mit
einem Anteil von 46% auch im Jahr
2005 die wichtigste Zielregion fu‹r
o‹sterreichische Direktinvestitionen.
Wichtigstes Einzelland war jedoch
Deutschland mit einem Investitions-
volumen von 1,6 Mrd EUR. Auf
den Pla‹tzen zwei, drei und vier folgen
die Ukraine, Bulgarien sowie Ruma‹-
nien und somit La‹nder, die im Jahr
2004 nicht der Europa‹ischen Union
(EU) beigetreten sind. Anzumerken
ist, dass die Beteiligung der Erste
Bank der o‹sterreichischen Sparkassen

AG an der Banca Comercialia Romana
(BCR), die vertraglich noch im
Dezember 2005 fixiert worden war,
in den Daten des Jahres 2005 nicht
enthalten ist. Besta‹tigt wird der Trend
nach Destinationen au§erhalb der
EU-25 durch Kroatien, das mit
350 Mio EUR hinter der Schweiz,
den Bahamas und dem Vereinigten
Ko‹nigreich Platz acht einnimmt. Die
neuen EU-Mitgliedstaaten haben da-
gegen seit dem Beitritt viel weniger
o‹sterreichisches Kapital angezogen:
In allen neuen EU-Mitgliedstaaten
waren die im Jahr 2005 investierten
Betra‹ge weit von den historischen
Ho‹chstwerten entfernt. Nur in
Slowenien erreichten die Investitionen
mit 240 Mio EUR eine nennenswerte
Gro‹§enordnung. In Ungarn und Polen
hingegen bestehen die investierten
Betra‹ge u‹berwiegend aus reinvestier-
ten Gewinnen. Relativ attraktiv schei-
nen fu‹r o‹sterreichische Investoren
derzeit Serbien und Montenegro
sowie Bosnien- Herzegowina, wo
150 bzw. 90 Mio EUR investiert wur-
den. Nach China, dem Boomland aus-
la‹ndischer Direktinvestitionen, flossen
im Jahr 2005 u‹ber 100 Mio EUR.
Dies stellt zwar einen historischen
Ho‹chstwert dar, bedeutet aber nur
Platz 18 in der Liste der o‹sterreichi-
schen Zielregionen und aus der Sicht
Chinas, mit zuletzt mehr als 60 Mrd
USD an Direktinvestitionen, ist der
Betrag vernachla‹ssigbar.

Dominierender Sektor bei den
Neuinvestitionen waren Banken und
Versicherungen. Daneben sind vor
allem die Gro§investitionen der Tele-
kom Austria und der OMV erwa‹h-
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nenswert. Weniger spektakula‹r, aber
kontinuierlich, engagieren sich Han-
delsunternehmen im Ausland. Die
gro§e Anzahl industrieller Investoren
reichte von der Nahrungsmittelin-
dustrie u‹ber den Maschinenbau bis
zur Papierindustrie.

Passive
Direktinvestitionen
Die passiven Direktinvestitionen er-
reichten mit netto 7,2 Mrd EUR
ebenfalls ein au§erordentlich hohes
Niveau, das bisher nur im Jahr 2000,
dem Jahr der U‹ bernahme der Bank
Austria Creditanstalt (BA-CA) durch
die HypoVereinsbank (HVB), u‹ber-
troffen worden ist. Trotz beachtlicher
Desinvestitionen (4,1 Mrd EUR) er-
gab sich dank hoher Eigenkapital-
zuflu‹sse ein Nettozufluss an Eigen-
kapital um 4,9 Mrd EUR. Etwas zu-
ru‹ckgegangen ist der darin enthaltene
Erwerb von Immobilien durch Ausla‹n-
der im Umfang von 440 Mio EUR.
Die reinvestierten Gewinne erreich-
ten ein Volumen von 1,3 Mrd EUR,
was dem Durchschnitt der letzten
Jahre entspricht. Relativ gro§ war
auf der Seite der passiven Direktinves-
titionen auch die Rolle der konzernin-
ternen Kredite, u‹ber die den o‹ster-
reichischen Tochterunternehmen bei-
nahe 1 Mrd EUR an Kapital bereitge-
stellt wurde.

Die gro‹§te Transaktion des Jahres
betraf wieder einmal die BA-CA.

Zwar findet die U‹ bernahme der
HVB durch die italienische UniCredit
in der o‹sterreichischen Zahlungsbilanz
keinen Niederschlag, jedoch wird der
Aufkauf des Gro§teils des Streubesit-
zes an BA-CA-Aktien durch die
UniCredit deutlich sichtbar; er steht
hinter dem herausragenden Investiti-
onsvolumen von 2,2 Mrd EUR aus
Italien. Dennoch war auch im Jahr
2005 Deutschland mit 3,4 Mrd EUR
erneut der mit Abstand wichtigste
Investor. Zusammen mit Luxemburg,
wo zumeist u‹ber Holdinggesellschaf-
ten Mittel zur Konzernfinanzierung
verteilt werden, deckten diese drei
La‹nder 90% des Investitionsflusses
nach O‹ sterreich ab.

Unter Branchengesichtspunkten
waren neben dem erwa‹hnten Banken-
sektor vor allem Handelsunterneh-
men, der Telekomsektor, Kfz-Zuliefe-
rer und die Chemie- und Kunststoffin-
dustrie Ziel ausla‹ndischen Interesses.

Insgesamt verzeichnete die Statis-
tik des Jahres 2005 rund 370 inla‹n-
dische Investoren, die rund 500 Inves-
titionsprojekte von mindestens 1 Mio
EUR in 106 La‹ndern der Welt
umsetzten, wa‹hrend gleichzeitig
200 gro‹§ere Investitionsprojekte aus
71 La‹ndern in O‹ sterreich registriert
wurden.

Aktuelle Daten zu Direktinvestiti-
onen finden Sie im Internet unter
statistik.oenb.at.
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