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Uberblick’

Die globalen Wachstumsaussichten werden weiter nach unten revidiert. In ihrer aktuellen
Prognose vom 26. September 2022 geht die OECD von einem Weltwirtschaftswachstum von
3,0% im Jahr 2022 und von nur mehr 2,2% fiir 2023 aus. Der Krieg in der Ukraine verschdrfte
den bereits durch die Pandemie ausgelosten Anstieg der Energie- und Nahrungsmittelpreise
markant. Insbesondere in Industriestaaten zeigt sich jedoch, dass die Inflation auch von immer
mehr anderen Komponenten getrieben wird. Die OECD erwartet in ihrem Interim Economic
Outlook fiir die G20 Staaten eine Inflation von 8,2% fiir 2022 und von 6,6% fiir 2023. In den
USA sank das reale BIP im zweiten Quartal gegeniiber dem Vorquartal um 0,15% (erstes
Quartal: -0,4%). Die Inflationsrate (CPl) war im August mit 8,2% weiterhin hoch. Im September
hat sich die Zinsstrukturkurve in den USA invertiert, kurzfristige Zinssdtze liegen also zum Teil
hoher als ldngerfristige. In der Vergangenheit war solch eine Situation hdufig mit
anschlieBenden Rezessionen verbunden. In China sank aufgrund der harten MaBnahmen
gegen Covid-19 das BIP im zweiten Quartal gegeniiber dem Vorquartal um 2,6%. Laut
Weltbank konnte das Wachstum in China 2022 erstmals seit 40 Jahren unter jenem vom
Rest Ostasiens liegen. Das Office of National Statistics korrigierte fiir das UK die bislang
erwartete Kontraktion des BIP im zweiten Quartal auf ein leichtes Wachstum von 0,2%. Im
Gegensatz zu anderen wichtigen Industrieldndern reichte das Wachstum bislang aber nicht
aus, um wieder das BIP-Niveau von vor der Pandemie zu erreichen. Das BIP-Wachstum in den
EU-Mitgliedstaaten Zentral-, Ost- und Siidosteuropas (CESEE) nahm im zweiten Quartal 2022
etwas ab. Hochfrequente Daten signalisieren aber, dass die Widerstandsfdhigkeit gegentiber
den Auswirkungen des Krieges allgemein nachldsst. Die Inflation lag im August im Durchschnitt
bei 15,2% und damit abermals auf einem Haochststand.

GemdB Eurostat-Schdtzung von Anfang September ist das saisonbereinigte BIP im
Euroraum im zweiten Quartal 2022 im Vergleich zum Vorquartal um 0,8% gestiegen (erstes
Quartal 2022: 0,7%). Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote lag im August 2022 bei 6,6%.
Sie war damit unverdndert gegeniiber Juli. Die Wirtschaftstdatigkeit im Euroraum wird nach
wie vor durch den Ukrainekrieg, die anhaltenden Lieferengpdsse, die hohen Energiepreise und
generell durch die hohe Unsicherheit gebremst. Der Vertrauensindikator fiir die
Verbraucher:innen (Schnellschdtzung GD ECFIN) hat im September 2022 mit einem Riickgang
von 3,8 Punkten seinen Abwadrtstrend fortgesetzt und den niedrigsten Stand seit Einflihrung
des Indikators erreicht. GemdB Eurostat-Schnellschdtzung von Ende September wird die
jahrliche Inflationsrate des Euroraums im September 2022 voraussichtlich 10,0% (August:
9,1%) betragen. Die haochste jahrliche Inflationsrate wird voraussichtlich Energie (40,8%),
gefolgt von Nahrungsmitteln, Alkohol und Tabak (11,8%) aufweisen. Die Kerninflationsrate
(ohne Energie und Lebensmittel) wird im September 2022 voraussichtlich bei 4,8% liegen;

Die osterreichische HVPI-Inflationsrate setzte ihren steilen Anstieg auch zu Beginn des
Herbstes weiter fort und erhohte sich im September auf 11%. Fiir das 3. Quartal 2022 ergibt
dies eine durchschnittliche Inflationsrate von 9,9%. Laut aktueller VGR-Rechnung war das
Wirtschaftswachstum in der ersten Hailfte dieses Jahres sehr robust (erstes Quartal: +1,3 %,
zweites Quartal: +1,9%). Die Exportkonjunktur kiihlt sich derzeit aber deutlich ab. Bei
Betrachtung saisonbereinigter Daten ist auf dem Arbeitsmarkt nur mehr eine
Seitwdrtsbewegung erkennbar. Die unselbstdndige Beschdftigung stagniert seit etwa April,
wdhrend die Arbeitslosigkeit leicht gestiegen ist.

" Autor: Christian Ragacs (Referat Konjunktur).
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Der Krieg bremst das globale Wachstum?

Weltwirtschaft: Deutliche Zinserh6hungen gegen hohe Inflation

Die globalen Wachstumsaussichten werden weiter nach unten revidiert. In ihrer aktuellen
Prognose, dem Interim Economic Outlook vom 26. September 2022 geht die OECD von einem
Weltwirtschaftswachstum von 3,0% im Jahr 2022 aus. Der Erholungsprozess des globalen
Wachstums, der 2021 einsetzte und ein Wachstum von rund 6% brachte, ist somit gebremst.
Besonders fiir das kommende Jahr korrigiert die OECD ihre Prognosen nach unten: sie geht fiir
das Jahr 2023 nunmehr von einem Wachstum von 2,2% aus. Wichtige Griinde fiir diese erwartete
Verlangsamung des Wachstums sind Zinserhohungen sowie ein gedimpfter Konsum und
verhaltene Investitionen, mitausgelost durch = Preisdruck, Vertrauenseinbriiche —und
Unsicherheiten hinsichtlich der Energieversorgung. Trotz der Abwartsrevisionen der

Wachstumsaussichten bleiben die Risiken der Prognose hoch und abwéirtsgerichtet.

Der Krieg in der Ukraine verscharfte den bereits durch die Pandemie ausgel6sten Anstieg von
Energie- und Nahrungsmittelpreisen markant. Insbesondere in Industriestaaten zeigt sich jedoch,
dass die Inflation zunehmend breit basiert ist, d.h. nicht mehr allein von hohen Nahrungsmittel-
und Energiepreisen, sondern auch von immer mehr anderen Komponenten getrieben wird.
Notenbanken weltweit reagieren auf die steigenden Preise mit teils deutlichen Zinserhohungen,
was die globalen Finanzierungsbedingungen einengt. Die OECD sieht in ihrem Interim Outlook
fir die G20 Staaten eine Inflation von 8,2% fir 2022 und 6,6% fir 2023. Aufgrund der
geldpolitischen Schritte ebenso wie durch sich 16sende Lieferengpésse geht die OECD von einer
leichten Entspannung des Inflationsdrucks im Jahr 2023 aus. Demgegeniiber stehen jedoch
erhéhte Energiepreise sowie steigende Lohnkosten.

USA: Invertierte Zinsstrukturkurve

Das reale BIP in den USA sank im zweiten
USA: Beitrage zum BIP-Wachstum

Quartal gegeniiber dem Vorquartal um . derung gegeniiber VO, SA ltzter Wert: 202202
0,15%, nach -0,4% im ersten Quartal. 100

Insbesondere riicklaufige Investitionen, aber 80

. . . . 6,0
auch ein sinkender offentlicher Konsum, sind

im zweiten Quartal fur das Negativwachstum ::g
verantwortlich. (2)'8
Gleichzeit hat sich im September die -40
Zinsstrukturkurve invertiert, was bedeutet, gg
dass kurzfristige Zinssatze zum Teil hoher _10:0
liegen als langerfristige Sitze. In der 2019Q1 2020Qf1 2021Q1 2022Q1
. . . . mmm Privater Konsum mmmm Offentlicher Konsum
Vergangenheit war diese Invertierung haufig Bruttoinvestitionen AuBenbeitrag
mit anschlieBenden Rezessionen verbunden. Statistische Differenz - ———BIP-Wachstum

Es Lkonnte allerdings sein, dass das Quelle: Macrobond/Bureau of Economic Analysis.

Anleihenkaufprogramm der Fed die

Prognosekraft der Zinsstruktur verringert hat. Damit in Einklang hat die OECD ihre

? Autor:innen: Wolfgang Lechthaler und Anna Raggl (Referat International Economics)
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Wachstumsprognose fiir 2022 um einen Ppt. nach unten auf 1,5% revidiert. Fiir 2023 erwartet
die OECD nur mehr ein Wachstum von 0,5% (bisher 1,2%).

Die Inflationsrate (gemessen am CPI) war im August mit 8,2% weiterhin hoch, wenngleich sie
gegeniiber dem Hochststand im Juni um 0,8 Ppt. niedriger lag. Ebenso ging die von der US-
Notenbank Fed bevorzugte PCE-Inflationsrate (gemessen an den personlichen Konsumausgaben)
im August auf 6,2% zuriick, nach 7,0% im Juni und 6,4% im Juli. Dennoch hat die Fed in ihrer
jungsten Sitzung im September den geldpolitischen Zinssatz erneut um 75 Basispunkte auf

3,25 % angehoben.

China konnte schwicher wachsen als der Rest Ostasiens

Aufgrund der harten MaBnahmen
gegen Covid-Ausbriiche (z.B. Lockdowns CHINA: Beitrige zum BIP-Wachstum
‘ . . . . %-Verianderung gegeniiber VJQ, SA I Wert: 202202
in Shanghai und Peking) ist das BIP im 5 etzter Wert: 2022Q
zweiten  Quartal  gegentiber  dem s
Vorquartal um 2,6% eingebrochen. Im
Vergleich zum Vorjahresquartal war das 10

. o .\
Wachstum mit 0,4% zwar positiv, aber g EEWN

deutlich geringer als im ersten Quartal

. . 0
(4,8% gegeniiber dem Vorjahresquartal). '_
Fir das dritte Quartal wird zwar mit einer -3 \/
deutlichen Erholung gerechnet, dennoch 4o
hat die OECD in ihrer jiingsten Prognose Q12019 Q12020 Q12021 Q12022
die Wachstumsaussichten fiir 2022 um i Konsumausgaben I Bruttoinvestitionen

mmmm AuBenbeitrag Statistische Differenz

1,2 Ppt. auf 3,1% reduziert. Laut BIP-Wachstum

Weltbank konnte das Wachstum in China ~ Quelle: Macrobond.

erstmals seit 40 Jahren unter jenem vom Rest Ostasiens liegen. Wachstumshemmer sind neben

den Lockdowns mangelndes Konsumentenvertrauen und die weiterhin schwelende Krise am
Immobilienmarkt.

UK: BIP nach wie vor unter Vorkrisenniveau von 2019

Das Office of National Statistics korrigierte

in seiner zweiten Schéitzung die bislang UK: Beitriage zum BIP-Wachstum

. . . %-Verdnderung gegeniiber VQ, SA letzter Wert: 202202
erwartete Kontraktion des BIP im zweiten 5 etzter Yvert Q

Quartal: Laut der aktuellen Veréffentlichung 20
ist das BIP im zweiten Quartal um 0,2% '

. 10
gewachsen, nach 0,7% im ersten Quartal. Im B

Gegensatz zu anderen wichtigen ! | ‘ = D -

Industrielandern reichte im Vereinigten

on O un

Konigreich das Wachstum bislang jedoch -10 '

nicht aus, um das BIP-Niveau des vierten -1° N
.. -20
Quartal 2019 — und damit jenes vor der s
Pandemie — wieder zu erreichen. Q12019 Q12020 Q12021 Q12022
. . . . o s Privater Konsum mmmm Offentlicher Konsum
Die Inflationsrate lag m AugUSt bei 9,9% mmm Bruttoinvestitionen AuBenbeitrag
und ging damit gegeniiber Juli (10,1%) leicht Statistische Differenz BIP-Wachstum

Quelle: ONS, Macrobond.

zurtick. Die Bank of England beschloss am
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22. September einen erneuten Zinsschritt um 50 Basispunkte, wie bereits im August, und hob die
bank rate somit auf 2,25% an.

Euroraum: Eingetribte Konjunkturaussichten?

Gemal Eurostat—Schéitzung von Anfang Reales BIP Euroraum

September ist das saisonbereinigte BIP im Verdnderung zum Vorjahr in %
Euroraum im zweiten Quartal 2022 im s 22

Vergleich zum Vorquartal um 0,8% = -
gestiegen (1. Quartal 2022: 0,7%). Die 09 23?3

saisonbereinigte Arbeitslosenquote  im

Euroraum lag im August 2022 bei 6,6%. Sie
war damit unverdndert gegeniiber Juli, lag
aber um 0,9 Prozentpunkte niedriger alsim S -45 6,2
August 2021. Die Wirtschaftstatigkeit im 7

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Euroraum wird nach wie vor durch den  quere: Eurosystem.

Ukrainekrieg, die anhaltenden

Lieferengpasse, die hohen Energiepreise und generell durch die hohe Unsicherheit gebremst.
Auch wenn die Konsumausgaben der privaten Haushalte im zweiten Quartal 2022 einen positiven
Beitrag zum BIP-Wachstum (0,6 Prozentpunkte) leisteten, wird sich die Frage stellen wie sich das
Konsument:innenverhalten angesichts der konjunkturellen Entwicklung und der hohen
Energiepreise weiter entwickeln wird. Die Schnellschitzung der GD ECFIN zeigt, dass der
Vertrauensindikator fiir die Verbraucher:innen im September 2022 mit einem Riickgang von 3,8
Punkten seinen Abwirtstrend fortgesetzt hat und den niedrigsten Stand seit Einfiihrung des
Indikators erreicht hat. Auch der Economic Sentiment Indicator, der die Erwartungen und
Beurteilungen der Industrie und der Verbraucher kombiniert, hat im September seinen starken
Riickgang fortgesetzt (-3,6 Punkte).

Im Juli haben bereits die Européische Kommission und der IWF ihre Prognosen fiir das BIP-
Wachstum nach unten korrigiert. Anfang September hat die EZB ihre Prognose angepasst und
erwartet jetzt — wie in der Abbildung ersichtlich — fiir 2023 ein BIP-Wachstum von lediglich 0,9%
und fiir 2024 von 1,9%. Ende September hat auch die OECD im Rahmen ihres Interim Economic
Outlook ihre BIP-Prognose angepasst. Fiir 2022 erwartet die OECD mit einem Wachstum des
realen BIP im Euroraum von 3,1% ein um 0,5 Prozentpunkte hoheres Wachstum als noch in der
Juni-Prognose. Fir 2023 wird allerdings ein Wachstum von lediglich 0,3% erwartet und damit
um 1,3 Prozentpunkte weniger als im Juni prognostiziert. Neben der Straffung der Geldpolitik
tragen die sinkenden Realeinkommen und die hohen Energiepreise bzw. die Probleme bei der
Energieversorgung zum schwacheren Wachstum bei. Die Wachstumsprognose ist mit erheblichen
Abwartsrisiken behaftet, die in erster Linie auf die unsichere Situation auf den Energiemirkten
zuriickzufithren sind.

Euroraum: Energie- und Lebensmittelpreise treiben Inflationsrate auf voraussichtlich
10,0% im September

GemilB Eurostat-Schnellschitzung von Ende September wird die jihrliche Inflationsrate
(HVPI) des Euroraums im September 2022 voraussichtlich 10,0% (August: 9,1%) betragen. Die
héchste  jahrliche Inflationsrate  wird ~ voraussichtlich  Energie (40,8%), gefolgt von

3 Autor: Christian Beer (Referat Konjunktur)
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Nahrungsmitteln, Alkohol und Tabak (11,8%) aufweisen. Die Kerninflationsrate (ohne Energie
und Lebensmittel) wird im September 2022 voraussichtlich bei 4,8% liegen; gegeniiber 4,3% im
August. Der Preisdruck hat sich in der

Euroraum: HVPI-Inflation und ihre Komponenten gesamten Wirtschaft weiter verstarkt und
Jahresdnderungsrate

ausgeweitet. Dazu tragen neben den hohen

JEC——y

19 O FWB LN OO D

Energiepreisen auch Lieferschwierigkeiten
der Unternchmen, die Nachfrage der
Konsument:innen und ein schwacherer
Euro bei.

Die EZB erwartet fiir das gesamte Jahr
2022 eine HVPI-Inflationsrate von 8,1%

e e e (Kerninflationsrate: 3,9%) fur 2023 5,5%

Energie

Unbearbeitete Lebensmictel (3 ,4%) und fir 2024 2 ,3% (2 ,3%) . Die
Bearbel.ter.e L.ebensmn:te.l inkl. Alllkohol und Tabak OECD hat im Ende September
s |ndustrielle nichtenergetische Gliter .
s Diens deistungen veroffentlichten Interim Economic Outlook
e (GRSAMT

Qude £ ihre Inﬂationsprognose nach  oben
uelle: Curostat.

korrigiert. Im Euroraum erwartet die
OECD 2022 ebenfalls eine HVPI-Inflationsrate von 8,1% und damit um 1,1 Prozentpunkte mehr
als in ihrer Juni-Prognose. Fiir 2023 wird von der OECD eine Inflationsrate von 6,2% und damit
um 1,6 Prozentpunkte mehr als noch im Juni erwartet. Die Kerninflationsrate wird gemal3 OECD
gegen Ende 2022 einen Hochststand von 4,5% erreichen und anschlieBend in der zweiten Halfte
des Jahres 2023 unter 4% fallen. Die allmahliche Abschwachung des Inflationsdrucks ist auf die
schwicheren Konjunkturaussichten, eine Verbesserung hinsichtlich der Lieferschwierigkeiten und
die geldpolitische Reaktion der EZB zuriickzufiihren. Auch die Inflationsprognose ist mit
erheblichen Unsicherheiten behaftet.

Der EZB-Rat hat in seiner Sitzung am 8. September beschlossen, die drei Leitzinsen der EZB
um jeweils 75 Basispunkte anzuheben. Damit soll eine Riickkehr der Inflation auf das mittelfristige
2 %-Ziel der EZB erreicht werden. Der EZB-Rat geht davon aus, dass er die Zinsen in den
nichsten Sitzungen weiter erhohen wird, um dem Risiko einer andauernden
Aufwartsverschiebung der Inflationserwartungen vorzubeugen.
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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: Nach anfanglich robuster Konjunktur
verlangsamt sich das VWachstum durch den Krieg in
der Ukraine®

Dynamischer Konsum stabilisiert das Wachstum im zweiten Quartal,
Vorlaufindikatoren deuten aber auf einen Abschwung hin

Vor dem Hintergrund des Krieges in der Reales Wachstum in CESEE EU-MS

Ukraine nahm das BIP-Wachstum in den EU- Beitrdge in Prozentpunkten, BIP-Wachstum in % (ggii. Vorjahr)

Mitgliedstaaten Zentral-, Ost- und 4

Siidosteuropas (CESEE) im zweiten Quartal 1;

2022 etwas ab. Die Entwicklung auf 8

Lianderebene war dabei aber durchaus ¢

heterogen. Wahrend die baltischen Staaten : !\!!-'k

und Polen als direkte Nachbarstaaten der o =

Ukraine einen deutlichen Riickgang des i

Wirtschaftswachstums berichteten,

entwickelte sich die Konjunktur in mehreren -8

anderen Landern weitgehend robust. So war 12

etwa in Bulgarien, Rumaénien und Slowenien g2z gsgsegs8ssss 8y
kaum eine Wachstumsabschwachung zu g g g g g g g g g g g g g g
beobachten. In Kroatien fiel das Wachstum Privater Konsum s Ofentlicher Konsum

(im Vergleich zur Vorjahresperiode) sogar _E::::Z":ze o gerverinderungen

etwas starker als noch zu Jahresbeginn aus.  Quelle: Eurostat.

Verantwortlich dafiir war unter anderem eine schr gut angelaufene Tourismussaison, welche den
AuBenbeitrag zum BIP in die Hohe trieb.

Generell ruhte das Wachstum im zweiten Quartal weiterhin vor allem auf den
Konsumausgaben der Haushalte. Diese profitierten von der robusten Arbeitsmarktlage (z.B. nahm
die Beschéftigung im ersten Halbjahr in allen Landern auBer Tschechien weiter zu) und von den
wahrend der Lockdownphasen der letzten Jahre akkumulierten Sparguthaben. Gleichzeitig
entwickelten sich die Realeinkommen trotz stark steigender Inflation in mehreren Landern auch
im zweiten Quartal 2022 weiter positiv. So wurden etwa in Bulgarien, Ungarn, Polen und
Ruménien Nominallohnzuwachse von 10% bis 15% im Jahresvergleich gemeldet.

Auch die Investitionstatigkeit lieferte einen stabilen Wachstumsbeitrag, worin sich hohe
Kapazititsauslastung und hohe Finanziiberschiisse der Unternehmen widerspiegeln. Der
Lageraufbau, welcher sich iiber die letzten zw6lf Monate besonders dynamisch entwickelte, liel3
im zweiten Quartal allerdings spiirbar nach. So lasst sich etwa das schwache Wachstum in Polen
zu einem Gutteil auf die Lagerkomponente zuriickfiihren.

Der Wachstumsbeitrag der Nettoexporte zum BIP blieb negativ, fiel aber etwas niedriger als
noch im ersten Quartal aus. Diese Verbesserung hangt mit der robusten Exporttatigkeit

* Autor: Josef Schreiner (Referat Zentral-, Ost- und Siidosteuropa)
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zusammen, welche von schwachen Wechselkursen und — wie oben bereits angemerkt — von einer
teils starken Konjunktur im Tourismus profitierte.

Hochfrequente Daten zur wirtschaftlichen Aktivitit signalisieren aber, dass die
Widerstandsfahigkeit gegentiber den Auswirkungen des Krieges in der Ukraine allgemein
nachldsst. Wihrend die industrielle Dynamik zum Jahreswechsel noch vom Abarbeiten von
Auftragsriickstinden angetrieben wurde, nahm das Wachstum der Industrieproduktion seit dem
Frithjahr kontinuierlich ab. Im Juli erreichte es mit 5,3% im Jahresvergleich den bisherigen
Tiefpunkt im heurigen Jahr. Fast alle Sektoren des verarbeitenden Gewerbes waren zuletzt vom
Abschwung betroffen, insbesondere die exportorientierten Industrien, die von Rohstoffen und
importierten Komponenten abhangig sind. Es ist damit zu rechnen, dass sich dieser Trend
fortsetzen wird, da die vorausschauenden Umfragen in CESEE im August auf neue Tiefststinde
sanken. In Polen und Tschechien lagen etwa die Einkaufsmanagerindizes auf einem Niveau, das
zuletzt zum Hohepunkt der COVID-Krise im Frithjahr 2020 erreicht wurde. Angetrieben wurde
der Verfall insbesondere von schwicheren Auftragseingingen, wobei gleichzeitig auch wieder die
Lieferzeiten fiir Inputs markant anstiegen.

Nicht nur die Industrie leidet unter den Folgen des Krieges in der Ukraine, auch das
Verbrauchervertrauen geht Monat fiir Monat weiter zuriick. Im September lagen die erhobenen
Werte nur noch geringfiigig iiber dem Tiefststand vom April 2020, also auf dem Hohepunkt der
COVID-Pandemie. Das jahrliche Wachstum der Einzelhandelsumsatze verlangsamte sich im
August auf durchschnittlich 3,9%. Im Janner war es noch mehr als dreimal so hoch. Die
Einzelhandelsumsitze werden zunehmend von Giitern des taglichen Bedarfs getrieben, wahrend
sich die Umsitze mit langlebigen Giitern und auch Kraftstoffen abschwachen. Gleichzeitig scheint
der durch die Pandemie entstandene Nachholbedarf zunehmend aufgebraucht zu sein.

Inflation steigt weiter an, Geldpolitik agiert aber zunehmend vorsichtiger

Die Inflation stieg in den letzten Monaten unaufhaltsam weiter an. Im August lag sie in den
CESEE EU-Mitgliedstaaten im Durchschnitt bei 15,2% und damit abermals auf einem neuen
Hochststand.  Gleichzeitig hat sich der Anstieg in den letzten beiden Monaten aber etwas
abgeschwacht, nachdem niedrigere Weltmarktpreise bei Rohol und linderspezifische
Entlastungspakete bei Haushaltsenergie zu einer niedrigeren Teuerung im Bereich der Energie
gefithrt haben. Eine gewisse Stabilisierung war auch bei den Inflationsraten im Bereich der
unverarbeiteten Lebensmittel zu beobachten. Der Preisdruck in den Kernkomponenten im
Durchschnitt bleibt aber sehr hoch. Auf einer disaggregierten Ebene lasst sich beobachten, dass
der Anteil der Positionen mit steigenden Inflationsraten am gesamten Warenkorb seit Mai leicht
riicklaufig war (allerdings von einem sehr hohen Niveau ausgehend). Inwiefern sich dieser Trend
verfestigen wird, bleibt abzuwarten. Jedenfalls haben mit Tschechien, Slowenien und Kroatien im
August bereits drei Lander einen moderaten Riickgang der Teuerung berichtet.

Gleichzeitig kénnten in den nachsten Monaten aber durchaus noch weitere Inflationsschiibe
bevorstehen. Das hingt vor allem damit zusammen, dass sich Preiserh6hungen bei Gas und
Elektrizitit im GroBhandel nur mit einer gewissen Zeitverzogerungen in den Preisstrukturen der
Haushalte und damit im HVPI niederschlagen. So haben etwa in Ungarn per August beschlossene
Erhohungen von regulierten Preisen fiir Haushaltsenergie den Preisauftrieb im August um mehr
als 2 Prozentpunkte erhoht.
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Inflationsentwicklung in den CESEE EU- Leitzinssatzentwicklung in CESEE EU-
Mitgliedstaaten Mitgliedstaaten
in Prozentpunkten, HVPI in % gegeniiber Vorjahr in %
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Die hohe Inflation und die damit verbundenen Risiken von Zweitrundeneffekten sowie die
Gefahr eines unkontrollierten Anstiegs der Inflationserwartungen haben die Zentralbanken der
Region dazu veranlasst ihre Geldpolitik deutlich und frihzeitig zu straffen. Die
Rahmenbedingungen fiir die Geldpolitik werden allerdings zunehmend herausfordernder, da
jeder weitere Zinsschritt gegen die erwartete Konjunkturverlangsamung in den kommenden
Quartalen abgewogen werden muss.

In ihren jiingsten Entscheidungen haben die rumanische und polnische Notenbank bereits
weniger stark an der Zinsschraube gedreht als noch im ersten Halbjahr 2022. Die tschechische
Notenbank verzichtete zuletzt ganz auf eine weitere Zinserhohung. Sollten die hohe Inflation, der
Druck auf den Devisenmarkten oder auch die erwartete weitere Straffung der Geldpolitik durch
die Fed und die EZB weitere Zinsschritte notwendig machen, konnten diese in Summe
moglicherweise geringer ausfallen als in der Vergangenheit.

Im Gegensatz dazu hat die ungarische Notenbank die Gangart bei den geldpolitischen
Straffungen zuletzt sogar beschleunigt. Der Leitzins und der Zinssatz fiir einwochige Einlagen
wurden im Juni zusammengelegt und seitdem von 7,75% auf 13% angehoben. Neben den
Zinserhohungen wurden weitere MaBnahmen beschlossen, um die Interbankenliquiditat zu

verringern (u.a. hohere Mindestreservepflicht, Einfiihrung einer neuen langfristigen
Einlagefazilitat).
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Osterreich: Exportkonjunktur kiihit sich ab?

Inflationsanstieg setzt sich im dritten Quartal 2022 unvermindert fort

Die osterreichische HVPI-Inflationsrate setzte ihren steilen Anstieg auch zu Beginn des
Herbstes weiter fort und erhéhte sich im September 2022 laut Schnellschitzung von Statistik
Austria auf 11%. Fir das 3. Quartal 2022 ergibt dies eine durchschnittliche Inflationsrate von
9,9%. Der Anstieg der Teuerungsrate von 7,7% im Mai 2022 auf 9,2% im August 2022°¢ wurde
zu etwas mehr als einem Drittel von Nahrungsmitteln inkl. Alkohol und Tabak getrieben. Etwas
weniger als ein Drittel des Inflationsanstiegs ist auf Energie zurtickzufithren und in etwa ein Viertel
auf die Dienstleistungspreise. Industriegliter ohne Energie trugen etwas weniger als 10% zum
Inflationsanstieg in den letzten Monaten bei. Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete
Kerninflation lag im August 2022 bei 5,4% und damit um 0,7 Prozentpunkte hoher als im Mai
2022. Fir den Anstieg der Kerninflationsrate waren vor allem die Preisentwicklung bei
Restaurants und Mieten, aber auch jene bei langlebigen Konsumgiitern verantwortlich.

Osterreich: Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
Inflationsbeitrdge in Prozentpunkten
12.0
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Quelle: Statistik Austria.

Der Anstieg der Dienstleistungspreise lag im August 2022 bei 5,0% (Mai 2022: 4,1%) und
erreichte damit den hochsten Wert seit Bestehen der Wiahrungsunion 1999. Die Preisanstiege im
Dienstleistungssektor wurden zuletzt vor allem von Restaurants und Mietzahlungen getrieben.
Bei Restaurants und Cafeés erreichte die Teuerungsrate im August 2022 mit 9,7% einen neuen
Héchstwert, wahrend die Inflationsrate fiir Beherbergungsdienstleistungen (10,4%) nur wenig

® Autoren: Friedrich Fritzer, Christian Ragacs, Richard Sellner, Alfred Stiglbauer, Klaus Vondra (Referat
Konjunktur).

¢ Detaildaten fiir den HVPI im September 2022 werden am 19. Oktober 2022 publiziert.
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unter dem bisherigen Spitzenwert von 11,9% im Mai 2022 blieb. Besonders hoch waren zuletzt
auch die Inflationsraten fiir Flugtickets. Der positive Beitrag der Wohnungsmieten zum
Inflationsanstieg ist weniger auBBergewdhnlich hohen Inflationsraten geschuldet (1,8% im August
2022), sondern liegt vor allem daran, dass die Inflationsrate von Wohnungsmieten im Jahr 2021
noch negativ war. Dies ist zum einen darauf zuriickzufithren, dass anstehende Mietanhebungen im
Jahr 2021 ausgesetzt wurden. Die im April 2022 erfolgte Anhebung der Richt- und
Kategoriemieten spiegelt sich seit August 2022 in den HVPI-Daten wider. Zum anderen
unterschieden sich auch die Erhebungsmethoden wahrend und nach der COVID19-Pandmie.
Generell diirften viele Dienstleistungsunternehmen aufgrund einer anhaltend starken Nachfrage
in der Lage sein, die Kostensteigerungen — infolge der gestiegenen Energie- und
Nahrungsmittelpreise — an die Konsument:innen weiterzugeben.

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie stieg von 5,4% im Mai auf 6,1% im August
2022. Damit lag der Preisanstieg deutlich iiber dem langfristigen Durchschnitt seit 2001 (1%).
Zum grofiten Teil war die Preisentwicklung fiir langlebige Konsumgiiter wie Mdobel und
Einrichtungsgegenstande, Haushaltsgerite sowie Kraftfahrzeuge fiir die Inflationsdynamik in
diesem Sektor verantwortlich. Gebrauchtwagen waren im August 2022 um beinahe 25% teurer
als ein Jahr zuvor. Der weltweite Chipmangel und die damit einhergehenden
Lieferschwierigkeiten bei Neuwagen diirften die Nachfrage nach Gebrauchtwagen angekurbelt
haben. Preisanstiege bei energetischen und nicht energetischen Rohstoffen sowie
Angebotsengpasse aufgrund des Ukraine-Kriegs fithrten dazu, dass der Preisdruck auch auf den
vorgelagerten Stufen aufrechtblieb. Auch die Inflationsrate der Erzeugerpreise beschleunigte sich
weiter und lag mit 30,4% im August iiber dem bisherigen Spitzenwert vom April 2022 (28,6%).
Material- und Ausristungsengpasse in der Osterreichischen Konsumgiiterindustrie haben sich
zuletzt zwar zurlickgebildet, bleiben aber fir rund 1/5 der Unternehmen das wichtigste
Produktionshemmnis. Im dritten Quartal 2022 gaben laut Umfrageergebnissen der Europaischen
Kommission beinahe die Halfte der befragten 0Osterreichischen Unternechmen in der
Konsumgiiterindustrie an, dass Material- und Ausriistungsengpisse sowie Arbeitskraftemangel die

Produktion gehernrnt haben.

Die Inflationsrate von Energie war im August 2022 mit 40,2% nach wie vor sehr hoch, lag
jedoch deutlich unter der Inflationsrate vom Juli 2022 (47%). Der Riickgang im August ist auf
den Riickgang der Treibstoffpreise zuriickzufithren, wahrend die Verbraucherpreise von Gas,
Heiz6l und Strom weiterhin auf hohem Niveau blieben bzw . weiter anstiegen. Treibstoffe waren
im August 2022 um 43,7% teurer als ein Jahr zuvor (Juli 2022: 62,6%). Der Preis von Heizol lag
zuletzt sogar um 107% tber dem Preis vom August 2021. Etwas abgefedert wurde die
Energiepreisinflation durch das Inkrafttreten des Energiepakets, das eine weitgehende Reduktion
der Elektrizitats- und Erdgasabgabe ab Mai 2022 beinhaltet. Deutliche Preissteigerungen bei Gas
und Elektrizitit sind fiir den September 2022 angekiindigt (EVN und Wien Energie heben ihre
Tarife deutlich an).

Die Verbraucherpreise von Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) stiegen im
August 2022 im Vergleich zum Vorjahresmonat um 11% an (Mai 2022: 7,7%). Dies ist ebenfalls
ein Rekordwert seit Bestehen der Wihrungsunion. Seit Mai 2022 legten vor allem die Preise fiir
Fleisch, Milch, Eier und Kése sowie Ole und Fette deutlich zu. Dies liegt zum einen an der
kraftigen Verteuerung der agrarischen Rohstoffpreise. Der russische Angriffskrieg fithrte neben
steigenden Energiepreisen auch zu einer deutlichen Zunahme der globalen Nahrungsmittelpreise.
So lag der Preis fiir Nahrungsmittelrohstoffe im August 2022 um rund 31% iiber dem Wert vom
August 2021. Zum anderen verteuerten die hohen Energiepreise die landwirtschaftliche

14



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Produktion aufgrund héherer Transport- und Inputkosten (Treibstoffe sowie Diingemittel waren
im August 2022 um 43,7% sowie 60,5 % teurer als ein Jahr zuvor).

VGR Jahresrechnung 2021: BIP-Wachstum bei 4,7%

Die osterreichische Wirtschaft ist laut der von Statistik Austria am 30. September
veroffentlichten Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 2021 um 4,7 % gewachsen (4,6 % auf
Basis saisonal nicht bereinigter Daten). Im Zuge der Erstellung der Jahresrechnung wurde auch
die Quartalsrechnung bis inklusive dem 2. Quartal 2022 revidiert. Demnach wuchs das reale BIP
im zweiten Quartal 2022 mit 1,9 % (gegeniiber dem Vorquartal; real, saison- und arbeitstigig
bereinigt) und wurde verglichen mit der ersten vollstandigen Veroffentlichung der Quartals-VGR
um 0,4 Prozentpunkte (PP) aufwartsrevidiert. Gleichzeitig wurde aber auch das Wachstum im
ersten Quartal 2022 um 0,6 PP auf 1,3% nach unten revidiert. Insgesamt hat sich das BIP-Niveau
daher kaum geandert. Die Revisionen fiihren auch dazu, dass das reale BIP sein Vorkrisenniveau
(2019Q4) im dritten Quartal 2021 berschreitet und danach auch nicht mehr unterschreitet.
Wird fiir den weiteren Verlauf des Jahres 2022 eine Stagnation unterstellt, so wiirde sich rein
mechanisch ein Wachstum von knapp unter 5% fiir 2022 ergeben.

Ergebnisse der VGR fur Osterreich vom 30.9.2022 (Q2-2. Veroffentlichung)

BIP Privater Offent- Brutto- Exporte Importe Inlands- Netto- Lagerver- Stat. Lager +
Konsum licher anlage- nachfrage |exporte anderungen |Differenz  |Stat. Diff
Konsum investition (0. Lager)

Verénderung zur Vorperiode in % Wachstumsbeitrage in %-Punkten
Q321 +4,2 +7,8 +1,5 -5,2 +3,3 +1,4 2,7 1,1 -0,9 1,3 0,3
Q421 -1,3 -39 +1,6 +1,4 +4,2 +3,3 -1,3 0,6 0,7 -1,3 -0,6
Q122 +1,3 +3,5 -2,3 +1,4 +4,6 +3,5 1,6 0,7 -1,3 0,2 -1,0
Q222 +1,9 -0,6 +2,7 -1,3 +5,8 -0,1 -0,1 3,7 -0,2 -1,6 -1,8
2020 —6,6 7,9 -0,5 -5,0 -11,4 -9,2 5,4 -1,7 0,1 0,4 0,5
2021 +4,7 +3,4 +7,9 +8,7 +10,2 +13,7 55 -1,5 0,7 -0,0 0,7

Revisionen gegeniiber der VGR vom 31.8.2022 (2022Q2)

BIP Privater Offent- Brutto- Exporte Importe Inlands- Netto- Lagerver- Stat. Lager +
Konsum licher anlage- nachfrage |exporte anderungen |Differenz  |Stat. Diff
Konsum investition (0. Lager)

in Prozentpunkten

Q321 +0,5 12 04 08 +2,0 +0,8 0,9 +0,7 +0,0 +0,6 0,1
0421 03 03 24 03 +2,3 +1,5 07 +0,5 +0,9 -1,0 18
o122 06 +1,9 +0,9 +1,3 22 17 +1,5 03 1,9 +0,1 13
0222 +0,4 14 +1,8 03 +3,4 +0,2 04 +2,1 0.2 1,0 0,0
2021 00| 02| 06 | +01 | +06 | +04 | 03| +01 | 1 00|

Quelle: Statistik Austria.

Mit der Revision der Nachfragekomponenten verschiebt sich die Erholung im privaten Konsum
nun ganzlich in das erste Quartal 2022 (+3,5%). Im zweiten Quartal 2022 schrumpfte der private
Konsum, womoglich bereits aufgrund der Teuerungs- und Unsicherheitseffekte im Zuge des
Ukrainekrieges, um 0,6 % und es trugen vor allem die Nettoexporte (mit 3,7 PP) wesentlich zum
Wachstum bei. Jedoch sind auch die Wachstumsbeitrage aus der statistischen Diskrepanz und
Lagerveranderung mit -1 PP im ersten und -1,8 PP im zweiten Quartal duBerst hoch und
signalisieren mdogliche Revisionen der Nachfragekomponenten im Zuge zukiinftiger VGR-
Veroffentlichungen.

Eine Betrachtung der Entstehungsseite zeigt, dass sowohl Industrie wie auch die
Dienstleistungen im ersten Halbjahr stark expandierten. Die Entwicklung im privaten Konsum
nachzeichnend, wuchs die Wertschopfung des Einzelhandels im ersten Quartal 2022 um 1,7 %
und sank im zweiten Quartal um 0,5 %. Ein duflerst starkes Wachstum, wohl auf die Erholung im
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Tourismus zurlckfithren, verzeichnete im zweiten Quartal der Sektor Gastronomie und
Beherbergungswesen (NACEI) mit +21 %. Die Wertschopfung lag dort im zweiten Quartal 2022
bei 86,6 % des Vorkrisenniveaus (2019Q4), nach nur 71,6% im ersten Quartal.

Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung vom 30.9.2022 - Entstehungsseite

BIP Industrie |Sachgiter |Bau (F) |Dienst- |Dienst- Handel, Handel  |Verkehr |Gastronomie |IKT (J) |Finanzsektor |Immobilien{wiss. techn. | Dienst- off. sonstige DL
(B-E) © leistungen, |leistungen, |Verkehr und |(G) und und Beher- (K) sektor (L) [DL (M-N) |leistungen, Verwaltung | (R-U)

gesamt  [privat (G- | Gastronomie Lagerei  |bergung (1) offentiich  |(O-Q)
GLU) N (G (H) (G-V)
Verdnderung zur Vorperiode in %
Q122 +13| +15 +21 | +21 +13 +19 +19 +17 +02 +49 | +13 -03 +09 +39 -03 =15 +89
Q222 +19| +18 +18 | —05 +2.1 ‘ +26 +53 —-0.5 +59 +210 | +10 ‘ -0.5 +05 +141 +0.8 ‘ +0.8 +1.0 ‘
20201 +47| 77| w92 28| +32| 26|  +14| +36| 28| -73| +36|  +10| +10| +e8| +48|  4s2|  +22
Revisionen gegenuber der VGR vom 31.8.2022 (Q2 1. Verdéffentlichung)
Revision in Prozentpunkten
Q122 -06 -03 +0.1 -0.7 =11 =15 -37 -29 =61 —34 | +05 +1.3 -00 -09 +0.1 =05 +43
Q222 +04| +05 +05 | +02 | +05 +1.0 +15 +05 +30 +20 | +08 +1.0 +01 +0.8 -08 -08 -06
2021 -00 +00 +01 -04  +00 =@ +0.2 +04 +0.3 -01 +041 =4 =02 =02 +0.3 +04 =0

Quelle: Statistik Austria, eigene Berechnungen OeNB

Exportkonjunktur kiihlt sich ab = Ergebnisse des OeNB Exportindikators vom
September 2022

Laut aktueller Veroffentlichung von Statistik Austria erreichte das nominelle Wachstum der
osterreichischen Giiterexporte im Juni 2022 17,6 % (im Vergleich zum Vorjahresmonat) und fiel
damit deutlich schwicher aus als im Mai (+25,8 %). Es wurde im Juni stark von den
Giitergruppen Brennstoffe und Energie (+56 %, preisbedingt), bearbeitete Waren (+26 %) und
chemische Erzeugnisse (+23 %) getrieben. Die Wachstumsabschwichung gegentiber Mai ist vor
allem auf Arbeitstagseffekte zuriickzufithren. Wahrend der Mai um zwei Arbeitstage mehr als der
Vorjahresmonat aufzuweisen hatte, hatte der Juni um einen Arbeitstag weniger. Saisonbereinigt

war das Exportwachstum im Juni gleich stark wie im Mai.

GemaB den aktuellen Ergebnissen des auf LKW-Fahrleistungsdaten basierenden OeNB-
Exportindikators sind die nominellen Giiterexporte in den Monaten Juli und August im
Jahresabstand  bereinigt um  Arbeitstagseffekte um 16 % bzw. 14 % gewachsen. Das
Exportwachstum im Jahresabstand schwichte sich damit gegeniiber den Vormonaten etwas ab.
Die noch immer hohen nominellen Wachstumsraten sind zum idberwiegenden Teil
inflationsbedingt. Dies zeigt sich in dem seit Mitte letzten Jahres zu beobachtenden
Auseinanderklaffen der Entwicklung der Exporte (nominelle GréBe) und der LKW -Fahrleistung
(reale GroBe), wobei letztere seit Jahresbeginn einen leicht riicklaufigen Trend aufweist. Die
Abkiihlung der Exportkonjunktur am aktuellen Rand zeigt sich auch in den Niveauwerten. Das
Niveau der saisonbereinigten nominellen Exporte ist seit dem Hohepunkt im Juni im Juli und
August leicht gesunken (siche linke Grafik unten).

Die Vorlaufindikatoren deuten mittlerweile eindeutig auf eine bevorstehende Abkiihlung hin
(siche rechte Grafik unten). Die von der UniCredit-Bank Austria erhobenen
Exportauftragseingange zeigen einen klaren Abwirtstrend. Der Exportauftragsbestand laut
Europiischer Kommission — der sich lange Zeit aufgrund eines Auftragsriickstaus infolge von
Lieferkettenproblemen seitwarts bewegte — sinkt ebenfalls.
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LKW-Fahrleistung und Glterexporte
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Quelle: ASFINAG, OeNB.
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Quelle: Eurostat, Statistik Austria, ASFINAG, Bank Austria, OeNB.

Die Arbeitsmarktlage hat sich seit dem Friihjahr (leicht) verschlechtert -
Medienberichte vermitteln oft einen falschen Eindruck

Da die Registerdaten zum Arbeitsmarkt — unselbststindige Beschiftigung, Arbeitslose und
offene Stellen — hohe saisonale Schwankungen aufweisen, werden bei der monatlichen
Pressekonferenz des Arbeitsministers diese Daten im Vergleich zum Vorjahresmonat dargestellt.
So waren beispielsweise Ende September des Jahres knapp 32.000 weniger Menschen arbeitslos
als ein Jahr zuvor. Dies fithrte teilweise in den Medien zu Berichten tber die gute

Arbeitsmarktlage, mit der Aussage, die Arbeitslosigkeit sei ,,rijckléiufig“.7

Das ist nicht korrekt; die Arbeitsmarktlage hat sich in den letzten Monaten etwas
verschlechtert. Der Arbeitsmarkt reagiert verzogert auf die Konjunkturabkﬁhlung — in den
nachsten Monaten ist eine weitere Verschlechterung Zu erwarten.

Die nachfolgende Grafik zeigt die Entwicklung von Beschaftigung, Arbeitslosigkeit und offenen
Stellen gemaB3 der ftblichen Darstellungsweise, d.h. in Veranderungen gegeniiber dem
Vorjahresmonat. In der Berichterstattung werden selten Zeitreihen gezeigt, sondern der Fokus
richtet sich praktisch ausschlieBlich auf die aktuellen Werte im Vorjahresvergleich (das sind die
Endpunkte der jeweiligen Graphen). Demnach sind die Beschiftigung (linke Teilgrafik) und die
offenen Stellen (rechte Teilgrafik) hoher als vor einem Jahr, wihrend die Arbeitslosigkeit
(mittlere Teilgrafik) geringer ist.

7 So etwa im ,,Standard“-Artikel ,Alle reden von der Krise — aber am Arbeitsmarkt ist davon nichts zu merken“ vom

3. Oktober 2022. https://www.derstandard.at/story/2000139620211
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Nicht saisonbereinigte Arbeitsmarktreihen - Verinderungen im Jahresabstand
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Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft und Arbeit. Daten bis Ende Sept. 2022.

Besser sicht man die aktuelle Tendenz anhand von saisonbereinigten NiveaugréBen, die in

diesem Bericht iiblicherweise dargestellt werden — siche die nachstehende Abbildung, welche im

Vergleich zur obigen Grafik auch die Arbeitslosen inklusive Schulungsteilnehmer:innen,

Arbeitslosenquoten und den Stellenandrang darstellt.®

Saisonbereinigte Arbeitsmarktreihen - NiveaugréBen
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Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft und Arbeit, OeNB. Saisonbereinigte Daten bis Ende Sep. 2022.

8 Die Saisonbereinigung erfolgte durch die OeNB — es gibt in Osterreich keine offiziellen saisonbereinigten

Registerdaten zum Arbeitsmarkt (wie etwa in Deutschland).
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Auch wenn die Arbeitsmarktsituation immer noch deutlich besser ist als vor der COVID-19-
Krise, stagniert die unselbstindige Beschéftigung seit etwa April, wihrend die Arbeitslosigkeit
seither leicht gestiegen ist. Auch die offenen Stellen haben — gegentiber dem Héchststand Anfang
des Jahres — abgenommen.

Sektoral” ist die Entwicklung der Beschiftigung derzeit etwas heterogen: Wahrend die
Industriebeschaftigung noch eine steigende Tendenz aufweist, nimmt die Beschaftigung in den
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen etwas ab (diese inkludiert Leiharbeitskrafte — ein
Vorlaufindikator fiir die Industriebeschaftigung). Ebenfalls leicht riicklaufig ist die Beschaftigung
im Bauwesen und im Handel, wéihrend sie im Gastgewerbe stagniert.

? Sektorale Beschaftigungsdaten liegen derzeit nur bis Ende August vor.
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Osterreichs Banken erzielen im 1. Halbjahr 2022 ein
Periodenergebnis von 3,8 Mrd EUR™

Die osterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute erzielten im 1. Halbjahr
2022 ein Periodenergebnis in der Héhe von 3,8 Mrd EUR. Somit befindet sich das
Halbjahresergebnis 2022 annahernd auf demselben Niveau wie im Vorjahr (1. Halbjahr 2021: 3,7
Mrd EUR). Wesentlich beeinflusst wurde das Periodenergebnis von der positiven Entwicklung
des Zinsergebnisses, des Provisionsergebnisses sowie von Sondereffekten. Aktuell profitieren die
Banken noch vom guten konjunkturellen Umfeld im 1. HJ 2022 sowie vom inflationsbedingten
Zinsanstieg und der hohen nominellen Kreditnachfragen. Allerdings kénnten sich die eintriibende
Konjunktur, die negativen Auswirkungen der Inflation sowie die Folgen der russischen Invasion

auf die kﬁnftige Ertragslage der Banken auswirken.

Tabelle 1

Aggregierte Ertragslage der dsterreichischen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute

2022-Q2 2021-Q2  Differenz
in Mio EUR in Mio EUR  absolut relativ’

Zinsergebnis 8.725 7.814 912 11.7%
+ Provisionsergebnis 4.703 3.858 845 21,9%
+ Dividendenertrdge 271 235 36 15,3%
+ Handelserfolg und sonstige Bewertungsergebnisse 200 419 -218 -52,1%
+ Sonstiges betriebliches Ergebnis 432 457 =25 -5,5%
= BETRIEBSERTRAGE 14.332 12.783 1.550 12,1%
— Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen 7.765 7.205 561 7,8%
B Abschre\bungen und Wertminderungen v?n immateriellen 2454 649 1805 278.1%
Vermdgenswerten, Sachanlagen und Beteiligungen
= BETRIEBSERGEBNIS 4.113 4.929 —816 -16,5%
Wertmind /Wertaufhol d Riickstell furd
_ Wertminderungen/Wertaufholungen und Riickstellungen fur das 648 313 334 1067%
Kreditrisiko
— Sonstige Rickstellungen 60 97 =37 -38,1%
N Gewinn/Verlust aus nicht voll- oder quotenkonsolidierten 848 570 278 48.8%
Tochteruntemehmen
4 Gewinn/Verlust aus zur VerduBerung eingestuften Vermogenswerten aus 9 s 14 A

fortgeflhrten Geschiftsbereichen
+ Sonstiges Ergebnis —49 —131 82 A
PERIODENERGEBNIS VOR STEUERN UND

~ MINDERHEITENANTEILEN 4214 4952 739 %
— Ertragssteuem 1.008 906 103 11,3%
+ AuBerordentlicher Gewinn/Verlust 373 11 363 > 500%
+ Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuem 454 1 452 > 500%
— Den Minderheitenanteilen zurechenbar 191 312 =121 -38,8%
_ PERIODENERGEBNIS NACH STEUERN UND 3.841 3746 95 2.5%

MINDERHEITENANTEILEN

Quelle: OeNB.

" Die prozentuelle Vercinderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Fdllen
symbolisiert "A" einen Anstieg und "R" einen Riickgang.

Datenstand: 20.09.2022

' Autor: Norbert Ernst (Abteilung Statistik — Aufsicht, Modelle und Bonitatsanalysen)
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Die aggregierten Betriebsertrage lagen im 1. Halbjahr 2022 um 1,5 Mrd EUR bzw. 12,1%
tiber dem Vorjahreswert. Positiv auf die Betriebsertrage wirkten sich sowohl der Anstieg beim
Zinsergebnis (1912 Mio EUR) als auch der Anstieg beim Provisionsergebnis (+845 Mio EUR)
aus. Die positive Entwicklung beim Zinsergebnis ist dabei vorrangig auf das gestiegene Zinsniveau
in fiir den 6sterreichischen Bankensektor wichtigen CESEE-Landern zuriickzufiihren.

Das aggregierte Betriebsergebnis ist um 816 Mio EUR bzw. 16,5% gesunken. Dies ist in erster
Linie auf den Anstieg bei den Abschreibungen und Wertminderungen von immateriellen

Vermégenswerten, Sachanlagen und Beteiligungen um 1,8 Mrd EUR zuriickzufiihren.

Insgesamt wurde ein Anstieg beim aggregierten Periodenergebnis nach Steuern und
Minderheitenanteilen um 95 Mio EUR bzw. 2,5% verzeichnet. Fiir diese Entwicklung sind der
Anstieg beim auBerordentlichen Gewinn (+363 Mio EUR) sowie der Anstieg beim
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen (+452 Mio EUR) hauptverantwortlich.
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Eigenmittel der &sterreichischen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute
erstmals im dreistelligen Milliardenbereich™

Die aggregierten Eigenmittel der Osterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzel-
kreditinstituten erhohten sich per 30.06.2022 im Vergleich zum 31.12.2021 um 1,8 Mrd EUR
auf 101,0 Mrd EUR" (+1,8%). Wihrend das Kernkapital um 2,6 Mrd EUR auf 90,7 Mrd EUR
(1t3,0%) anstieg, kam es beim Erginzungskapital zu einem Riickgang um 827,5 Mio EUR auf
10,4 Mrd EUR (-7,4%). Der Anstieg des Kernkapitals ergab sich vor allem aus einer Erhéhung
des harten Kernkapitals um 2,6 Mrd EUR auf 85,1 Mrd EUR (+3,1%).

Tabelle 1
Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen
GESAMT
Differenz zur
2022-Q2 2021-Q4 Vergleichsperiode
in Mio EUR | in %?

1 EIGENMITTEL 101.018 99.223 +1.794 +1,8%
1.1 KERNKAPITAL (T1) 90.652 88.030 +2.622 +3,0%
111 HARTES KERNKAPITAL (CET1) 85.125 82.527 +2.598 +3,1%

Bestandteile des harten Kernkapitals 92.941 90.340 +2.601 +2,9%

Abzugsposten vom harten Kernkapital -7.707 -7.641 -66 R

Sonstige Anpassungen des harten Kernkapitals -109 -172 +63 A
1.1.2  |ZUSATZLICHES KERNKAPITAL 5.527 5.503 +24 +0,4%
1.2 ERGANZUNGSKAPITAL 10.366 11.194 -827 -7,4%
1 GESAMTRISIKOBETRAG 538.988 514.690 +24.297 +4,7%
11 RISIKOGEWICHTETE POSITIONSBETRAGE FUR DAS KREDIT-, DAS GEGENPARTEIAUSFALL-

UND DAS VERWASSERUNGSRISIKO SOWIE VORLEISTUNGEN 469.415 449.376 +20.040 +4,5%
1141 Standardansatz (SA) 284.360 279.471 +4.889 +1,7%
1.1.2  |Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz) 182.760 168.137 +14.623 +8,7%
113 Risikopositionsbetrag fiir Beitrige zum Ausfallfonds einer ZGP 18 11 +8 +71,4%
1.1.4 Verbriefungspositionen 2277 1.757 +520 +29,6%
1.2 RISIKOPOSITIONSBETRAG FUR ABWICKLUNGS- UND LIEFERRISIKEN 197 7 +190 >500%
13 GESAMTRISIKOBETRAG FUR POSITIONS-, FREMDWAHRUNGS- UND

WARENPOSITIONSRISIKEN 13.505 9.921 +3.584 +36,1%
1.4 GESAMTRISIKOBETRAG FUR OPERATIONELLE RISIKEN (OpR) 48.445 47.082 +1.363 +2,9%
1.5 ZUSATZLICHER RISIKOPOSITIONSBETRAG AUFGRUND FIXER GEMEINKOSTEN - - - -
1.6 GESAMTRISIKOBETRAG AUFGRUND ANPASSUNG DER KREDITBEWERTUNG (CVA) 1.671 1.500 +172 +11,5%
17 GESAMTRISIKOBETRAG IN BEZUG AUF GROSSKREDITE IM HANDELSBUCH - - - -
1.8 SONSTIGE RISIKOPOSITIONSBETRAGE 5.753 6.805 -1.051 -15,4%
1 Harte Kernkapitalquote (CET1) 15,8% 16,0% -0,2% -Pkt. -1,5%
3 Kernkapitalquote (T1) 16,8% 17,1% -0,3% -Pkt. -1,7%
5 Gesamtkapitalquote 18,7% 19,3% -0,5% -Pkt. -2,8%

Hartes Kernkapital zu Gesamtkapital 84,3% 83,2% +1,1% -Pkt. +1,3%

Die prozentuelle Verdnderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Féllen symbolisiert "A" einen
Anstieg und "R" einen Riickgang.
Quelle: OeNB.

Diese Veranderung ist vorwiegend auf die im Rahmen des SSM direkt von der EZB
beaufsichtigten Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute (Significant Groups bzw.
Significant Institutions) zuriickzufiihren. Fir diese Teilmenge zeigte sich bei den Eigenmitteln im
selben Zeitraum ein Anstieg um 2,2 Mrd EUR auf 64,5 Mrd EUR (+3,5%). Wahrend sich das

'" Autor: Kevin Zimmermann (Abteilung Statistik — Aufsicht, Modelle und Bonitatsanalysen)

" Die aggregierten Eigenmittel per 30.06.2022 in Hohe von 101,0 Mrd EUR basieren auf den zum Zeitpunkt der
Analyse vorliegenden aufsichtsstatistischen Meldedaten (Datenstand: 20.09.2022).
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Kernkapital dieser Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute um 2,8 Mrd EUR auf 56,5
Mrd EUR (+5,3%) erhéhte, kam es beim Erganzungskapital zu einem Riickgang um 649,8 Mio
EUR auf 8,0 Mrd EUR (-7,5%). Der Anstieg beim Kernkapital resultierte vorwiegend aus einer
Erhéhung des harten Kernkapitals um 2,8 Mrd EUR auf 51,3 Mrd EUR (+5,8%).

Eigenmittelanforderungen im Detail

Bei den aggregierten Eigenmittelanforderungen der osterreichischen Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute ist ein Anstieg des Gesamtrisikobetrages um 24,3 Mrd EUR auf 539,0
Mrd EUR (+4,7%) zu verzeichnen. Haupttreiber des Gesamtrisikobetrages waren die
risikogewichteten Positionsbetrage fiir das Kredit-, das Gegenparteiausfall- und das
Verwasserungsrisiko sowie Vorleistungen, welche sich um 20,0 Mrd EUR auf 469,4 Mrd EUR
(1t4,5%) erhohten. Dieser Anstieg ergab sich wiederum vorwiegend aus einer Erhohung der
Risikopositionen, die nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) ermittelt

werden, um 14,6 Mrd EUR auf 182,8 Mrd EUR (+8,7%).

Die aggregierte Gesamtkapitalquote betrug daher 18,7% (-0,5 Prozentpunkte), die aggregierte
Kernkapitalquote 16,8% (-0,3 Prozentpunkte) und die aggregierte harte Kernkapitalquote 15,8%
(-0,2 Prozentpunkte).

Entsprechend der treibenden Rolle der Significant Groups bzw. Significant Institutions zeigte
sich fiir diese Teilmenge auch ein Anstieg des Gesamtrisikobetrages um 19,9 Mrd EUR auf 350,4
Mrd EUR (+6,0%). Die Verinderung des Gesamtrisikobetrages wurde ebenfalls vorwiegend
durch einen Anstieg der risikogewichteten Positionsbetrage fir das Kredit-, das
Gegenparteiausfall- und das Verwasserungsrisiko sowie Vorleistungen um 15,7 Mrd EUR auf
295,8 Mrd EUR (+5,6%) ausgelost. Dieser Anstieg ist wiederum hauptsachlich auf eine Erhéhung
der Risikopositionen, die nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz)

ermittelt werden, um 14,7 Mrd EUR auf 180,7 Mrd EUR (+8,9%) zurtickzuftihren.

Bezogen auf Significant Groups bzw. Significant Institutions ergibt sich somit eine Gesamt-
kapitalquote von 18,4% (-0,4 Prozentpunkte), ecine Kernkapitalquote von 16,1% (-0,1
Prozentpunkte) und eine harte Kernkapitalquote von 14,6% (unverandert).
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Steigende Zinsniveaus bei Wohnbaukrediten'’

Die Erhohung des EZB-Leitzinssatzes um 50 (Juli 2022) bzw. 75 Basispunkte (September
2022) auf 1,25 % fithrte im Kundengeschift der Banken bereits bis August zu deutlichen
Anstiegen. So erreichte der Zinssatz fiir neu vergebene Wohnbaukredite in Osterreich mit 2,08
% den hochsten Wert seit Februar 2017, was gegeniiber dem Tiefststand von 1,12 % (Marz 2021)
einen Anstieg um 96 Basispunkte bedeutete. Die Entwicklung wurde dabei insbesondere von den
starken Zinsanstiegen von fix verzinsten (bzw. langerfristig zinsgebundenen) Finanzierungen
getrieben.  Gleichzeitig stiegen auch die Zinssitze fir den gesamten aushaftenden
Wohnbaukreditbestand, insbesondere aufgrund von Zinsanpassungen bei variabel verzinsten
Krediten, im Juli und August erstmals empfindlich an. Die Neukreditvergaben erfuhren — unter
anderem aufgrund deutlich gestiegener Zinssatze — im August 2022 eine Reduktion.

Als Reaktion auf steigende Leit- und Geldmarktzinssitze zogen die Zinsniveaus fiir
Wohnbaukredite osterreichischer Banken in den vergangenen Monaten deutlich an. Bei
Betrachtung der Neukreditvergabe lag der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz im August
2022 mit 2,08 % um 91 Basispunkte {iber dem Vorjahresvergleich (August 2021: 1,17 %). Der
Anstieg spiegelte somit bereits wesentliche Teile der beiden Leitzinserhohungen der Europaischen
Zentralbank (EZB) im Juli bzw. September um insgesamt 125 Basispunkte wider. Wahrend die
Zinsen bei langfristig (d. h. zumindest auf 10 Jahre) gebundenen Konditionen im
Vorjahresvergleich um 125 Basispunkte auf 2,55 % (August 2022) zulegten, stiegen sie im variabel
verzinsten Bereich (bzw. mit kurzfristiger Zinsbindung bis zu einem Jahr) um 51 Basispunkte
(aktuell 1,44 %) an. Gemessen am gesamten Neugeschift (d. h. neben den neu vergebenen auch
die im jeweiligen Monat neu verhandelten Kredite zur Schaffung und Erhaltung von Wohnraum)
lag der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz im August 2022 mit 1,93 % um 73 Basispunkte
tber dem Vorjahreswert (1,20 %).

Die in der Neukreditvergabe bereits seit Anfang des Jahres ersichtlichen Zinsanstiege, schlugen
sich in den vergangenen beiden Monaten erstmals auch verstirkt im aushaftenden
Wohnbaukreditbestand nieder. Der kapitalgewichtete Durchschnittszinssatz der Haushalte stieg
zwischen Juni und August dabei um 15 Basispunkte auf aktuell 1,56 %. Dies war insbesondere auf
den mit 47 % vergleichsweise hohen Anteil variabel verzinster Kredite am gesamten Bestand von
Wohnbaukrediten zuriickzufithren, welche unmittelbar von den aktuellen Anderungen der
Marktzinssatze betroffen sind. Das Zinsniveau dieser variabel verzinsten Kredite stieg im Bestand

zwischen Juni (1,12 %) und August (1,42 %) um deutliche 30 Basispunkte.
Deutlicher Riickgang der Neukreditvergaben

Wihrend die Nachfrage nach Wohnbaukrediten — trotz steigender Zinsen — bis inklusive Juli
2022 hoch blieb, konnte nun erstmals eine deutliche Reduktion der Neukreditvergaben
beobachtet werden. Die innerhalb Osterreichs neu vergebenen Kredite zur Schaffung und
Erhaltung von Wohnraum erreichten im August 2022 mit 1.267 Mio EUR den niedrigsten Wert
seit Anfang 2017. Der nun starke Riickgang im August steht in engem Zusammenhang mit dem
steigenden Zinsniveau, wobei steigende Immobilienpreise und die anhaltend hohe Inflation die
Leistbarkeit von Immobilien generell weiter einschranken. Demgegeniiber ist das hohe Wachstum
in den Vormonaten sicherlich auch vor dem Hintergrund von Vorzicheffekten angesichts der

" Autor: Thomas Pdchel (Abteilung Statistik — AuBenwirtschaft, Finanzierungsrechnung und Monetérstatistiken)
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Erwartung steigender Zinsen und der mit 1. August 2022 in Kraft getretenen Kreditinstitute-
Immobilienfinanzierungsmafinahmen-Verordnung (KIM-VO), welche neue Vorgaben in Bezug
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auf Wohnimmobilienfinanzierungen in Osterreich umsetzt, zu sehen.

Zinssitze der von oOsterreichischen Banken vergebenen Kredite zur Schaffung und

Erhaltung von Wohnraum (erhoben im Rahmen der EZB—Zinssatzstatistik)

Aushaftender Bestand Neukreditvergaben
hievon mit
anfanglicher hievon mit
hievon Zinsbindung anfanglicher
variabel bis 1 Jahr Zinsbindung
verzinst (insbesondere | von tiber 10
variabel Jahren
verzinst)
Dez 20 1,55 1,26 1,18 0,95 1,32
Jan 21 1,52 1,22 1,19 0,97 1,30
Feb 21 1,51 1,21 1,13 0,89 1,29
Mrz 21 1,50 1,20 1,12 0,87 1,29
Apr21 1,48 1,19 1,16 0,93 1,31
Mai 21 1,47 1,18 1,16 0,95 1,30
Jun 21 1,46 1,17 1,17 0,94 1,31
Jul 21 1,45 1,12 1,18 0,94 1,32
Aug 21 1,44 1,12 1,17 0,93 1,30
Sep 21 1,43 1,11 1,18 0,98 1,29
Okt 21 1,42 1,10 1,15 0,91 1,29
Nov 21 1,41 1,10 1,17 0,95 1,31
Dez 21 1,43 1,09 1,17 0,90 1,31
Jan 22 1,38 1,04 1,16 0,87 1,31
Feb 22 1,37 1,04 1,20 0,94 1,34
Mrz 22 1,37 1,04 1,25 0,92 1,39
Apr 22 1,40 1,10 1,35 0,95 1,51
Mai 22 1,40 1,10 1,51 1,02 1,73
Jun 22 1,41 1,12 1,67 1,12 1,99
Jul 22 1,53 1,37 1,79 1,26 2,21
Aug 22 1,56 1,43 2,08 1,44 2,55

Quelle: OeNB
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Chronik: Wirtschafts- und Wahrungspolitik in der
EU und international vom 30. August 2022 bis 4.
Oktober 2022

EU, Eurosystem, ESZB

Datum

Institution

Ereignis

20. September
2022

Rat

Ukraine: Rat bewilligte eine zusatzliche Makrofinanzhilfe in
Hohe von 5 Mrd EUR

Diese zusatzliche Makrofinanzhilfe ist der zweite Teil des
auBerordentlichen ~ Makrofinanzhilfepakets von bis zu
9 Mrd EUR. 1 Mrd EUR des Pakets hatte die EK bereits im
August ausbezahlt. Die verbleibenden bis zu 3 Mrd EUR sollen
so bald wie méglich bereitgestellt werden.

19. September
2022

EZB

EZB veroffentlichte Einzelheiten Zur

Dekar‘bonisierungr ihrer Bestande an Unternehmensanleihen

angestrebten

Die EZB veroffentlichte weitere Einzelheiten, wie sie im
Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaschutzabkommens
ihre Bestande an Unternehmensanleihen in den geldpolitischen
Portfolios allmahlich de-karbonisieren will. Ein Ziel ist die
Minderung klimabedingter finanzieller Risiken in der Bilanz des
Eurosystems.

15. September
2022

EIB

Beginn von Auszahlungen aus dem EIB—Solidaritétsprogramm
fur die Ukraine

Es erfolgten erste Auszahlungen in Hohe von 500 Mio EUR zur
Soforthilfe fiir den dringendsten Bedarf der Ukraine. Die Mittel
sind Teil des zweiten Hilfspakets von 1,59 Mrd EUR unter dem
EIB-Solidarititsprogramm  fiir die Ukraine, das in enger
Abstimmung mit der EK aufgelegt wurde.

14. September
2022

EK

Rede der EK-Prasidentin von der Leyen zur Lage der EU

Im Mittelpunkt standen das Verhaltnis zur Ukraine, die hohen
Energiepreise sowie die Versorgungssicherheit und der
Fachkraftemangel. Sie untermauerte die Unterstiitzung fiir die
Ukraine und sprach sich fiir deren umfassende Integration in
den EU-Binnenmarkt aus. Ebenso kiindigte sie einen Plan zur
Senkung der Energiepreise an. Weiters auflerte sie einen
Wunsch nach einem Europdischen Konvent, der den
Reformbedarf der européischen Vertrage eruieren soll.

'* Autorinnen: Sylvia Gloggnitzer-Kocsi, Alexandra Bernhard (Abteilung fiir Abteilung fiir EU- und internationale

Angelegenheiten)
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9. September
2022

Eurogruppe

Makrookonomische Entwicklungen

Die Eurogruppe erorterte die makrookonomischen
Entwicklungen im Euroraum, einschlieBlich Energie, Inflation
und deren Auswirkungen auf die Haushaltspolitik. Auf
Grundlage der Beitrige der EZB und der EK fiihrten die
Finanzminister einen Gedankenaustausch tiber die Fortschritte
bei den Beratungen iiber den digitalen Euro und tber die
Beratungen beziiglich digitale Zentralbankwahrungen in den
Mitgliedstaaten, die nicht dem Euro-Raum angehéren.

5. September
2022

Rat

Assoziationsrat EU-Ukraine

Der achte Assoziationsrat EU-Ukraine in Brissel war der erste
mit der Ukraine als EU-Kandidat. Auf der Agenda stand unter
anderem die Umsetzung des Assoziierungsabkommens und die
Unterstiitzung der EU fiir die Ukraine in Bezug auf die

Auswirkungen des Russland-Ukraine-Krieges.

IWF und andere internationale Organisationen/Gremien

30. September
2022

IWF

Schaffung eines neuen Nahrungsmittelschockfensters (New
Food Shock Window) zwecks Unterstiitzung von Landern bei

der Bekémpfung von Ernéhrungsunsicherheit.

Im Rahmen der Notfallfinanzierungsinstrumente, Rapid Credit
Facility und Rapid Financing Instrument, genchmigte das IWF
Exekutivdirektorium dieses Instrument. Es soll Landern (u.a.
Ukraine), die einen dringenden Zahlungsbilanzbedarf haben
und unter akuter Erndhrungsunsicherheit, einem starken
Schock bei Lebensmittelimporten oder einem Schock bei
Getreideexporten  leiden,  zusitzlichen ~ Zugang  zu
Notfinanzierungen verschaffen. Das neue Finanzierungsfenster
ist fiir ein Jahr gedffnet.

19. September
2022

IWF

Argentinien: Erzielung einer Vereinbarung zwischen dem IWF-
Stab und den argentinischen Behorden iber die zweite
Uberpriifung im Rahmen der Vereinbarung tiber die erweiterte
Fondsfazilitat.

Die Genehmigung durch das IWF Exekutivdirektorium soll in
den kommenden Wochen erfolgen. Nach Abschluss der
Uberprifung wird Argentinien Zugang zu etwa 3,9 Mrd USD
(3 Mrd SZR) haben.

2. September
2022

IWF

Abschluss der Art. IV Konsultation mit Osterreich

Der IWF veroffentlichte seinen Bericht zu den im Juni 2022
stattgefundenen ~ Art.  IV-Konsultation — mit Osterreich.
Demnach hat sich die 6sterreichische Wirtschaft robust von der

Pandemie erholt. Rasche und wirksame politische MaBnahmen
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sowie ein starkes offentliches Gesundheitssystem trugen laut
IWF zur Abfederung der Auswirkungen der Pandemie bei,
sodass sich das reale BIP im Jahr 2021 um 4,8% erholen konnte.
Die Erholung hinkt jedoch im Vergleich zu anderen Landern
etwas hinterher, was teilweise auf die starke Konzentration des
Osterreichischen BIP auf den Wintertourismus und das
Gastgewerbe zuriickzufiihren ist

Aufgrund seiner hohen Abhangigkeit von Energicimporten aus
Russland, seiner  tiefen  Integration  in  globale
Wertschopfungsketten und  seines  erheblichen  Banken
Exposures ist Osterreich nach Einschitzung des IWF schr
anfillig fir die Folgen des Krieges in der Ukraine. Das
Wachstum wird im 2.HJ 2022 und im Jahr 2023 aufgrund der
Auswirkungen des Krieges und der damit verbundenen
Energickrise voraussichtlich erheblich zuriickgehen.
Mittelfristig soll sich das jahrliche Wachstum auf rund 1%
Prozent erholen. Die Produktion wird jedoch unter dem
Vorkrisentrend bleiben. Die Unsicherheit ist auBerordentlich
hoch und mit erheblichen Abwartsrisiken verbunden.
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Prognose der Europaischen Kommission flir ausgewahlte Regionen

Leistungsbilanz-
Reales BIP Inflation’ Arbeitslose Budgetsaldo Staatsschuld saldo
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023

Verdnderung in % des Arbeits-
zum Vorjahr in 9% in % krdfteangebotes in % des BIP
Vereinigtes 34 16 70 36 40 40 -39 -23 1002 98,4 —46
K&nigreich
USA 29 23 73 31 36 35 =57 —49 1234 1221 -39
Japan 19 1,8 1,6 15 2,8 2,7 -10,2 -85 2652 260,9 2,5
China 4,6 50 X X X X X X X X X
Euroraum 2,6 14 7,6 4,0 73 70 -37 -25 94,7 92,7 24
EU 2,7 15 8,3 4,6 6,7 6,5 —36 -25 871 852 2,1
Osterreich 37 1,5 74 44 50 438 =3/ -15 80,0 775 -10
Deutschland 14 13 79 48 33 32 =25 =10 66,4 64,5 6,1
Polen 52 15 12,2 9,0 41 39 -4.0 -44 508 49,8 -05
Ungam 52 2,1 118 7,6 38 40 —60 —49 764 76,1 =55
Tschech|sche 23 20 139 58 2,6 2,6 -43 -39 428 44,0 =37
Republik

Quelle: EK Sommerprognose Juli 2022 (BIP und Inflation - ausschlieBlich EU-Ldnder); restliche Prognosen vom Mai 2022.
" HVPL-Inflation; USA, Japan: VPI.
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Makrodkonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum Wechselkurse zum Euro
Verdnderung zum Vorjahr in %
25 1,5 170
20

15 13\ 150
10 A~

5 — e 1 w Sy 10
0 =— == bﬁ

5 ‘\[" 0,9 110
10
A5 07 90

-20
-25 0,5 70
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2014 2016 2018 2020 2022
EA UK us JP CN —— GBP/EUR; liAchse CHF/EUR; li.Achse
= USD/EUR; li.Achse JPY/EUR; re.Achse
Leitzinssiatze der Zentralbanken Verbraucherpreisindizes
in % in %
7 12
6 10
5 8
4 6
3 4
2 3
) 2 YA 9&?‘: /‘\‘:W
— 0 : G —
0 — — —
A -2
2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022
EA UK us P CN EA UK us P CN
Offentliche Verschuldung Leistungsbilanz
in % des BIP Prognose Saldo in Mrd USD
300 1 500 Prognose
250 1 000
500
200 0
-500
150
100
100 -1 500
ﬁ 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
50 Mittel- u. Osteurop.Linder ™ GUS & Mongolei
0 B Asiat.Entw.Ld.(ohne CHN) B Sub-Sahara
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 Lateinamerika Naher Osten/Nordafrika
EA GB us JP China Japan
= USA m UK

Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK Mai 2022 und IWF WEO April 2022.

34



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Seite 3
Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise
Aktienkurse - Europa Aktienkurse - International
in Punkten in Punkten
8 000 700 40 000 6 600
7 000 600 35 000 5 800
6 000
500 30 000 5 000
5 000 25 000 4 200
400
4 000 20 000 3 400
300
3 000 15 000 2 600
200
2 000 10 000 1 800
1000 100 5 000 1000
2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022
DAX; linke Achse —— NIKKEI; linke Achse
—ATX; linke Achse Dow Jones; linke Achse
——EURO STOXX; rechte Achse Shanghai; rechte Achse
Rohstoffpreise
USD bzw. EUR je Barrel; HWWiI-Rohstoffpreisindex: 2015=100
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Brent in USD Brent in EUR = HWW!I|-Gesamt ohne Energie; Index ‘Euroland’, Euro-Basis

Quelle: Macrobond.
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Qesterreichische Nationalbank

Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fir den Euroraum

BIP, real

Privater Konsum, real
Offentlicher Konsum, real
Bruttoanlageinvestitionen, real
Exporte, real

Importe, real

BIP Deflator
HVPI
Lohnstlckkosten

Beschiftigte
Arbeitslosenquote

Leistungsbilanz
Offentliches Defizit

Erdélpreis in USD/Barrel
Kurzfristiger Zinssatz in %
USD/EUR

BIP, real USA
BIP, real Welt'
Welthande!'

EZB / Eurosystem

OECD**¥)

IWF**)

Konjunktur aktuell — Oktober 2022

EU-Kommission¥*)

Interim September

Update Juli 2022 und

September 2022 2022 und Juni 2022 Aprl 2022 Juli 2022 / Mai 2022
2022 2023 2022 2023 2022 12023 2022 12023
Verdnderung zum Vorjahr in %
31 09 19 3.1 0,3 2,6 1.2 2,6 1,4
36 0,7 12 2,6 15 40 33 32 2,6
14 -13 10 08 04 0,7 08 08 0,5
31 16 30 48 32 28 2,7 31 35
6,1 38 39 X X X X 51 47
6,5 3,1 33 X X X X 51 48
Verdnderung zum Vorjahr in %
X X X 44 38 32 24 39 31
8,1 55 23 8,1 6,2 7,3 3,9 7,6 4,0
28 41 22 X X 1.6 15 23 2,1
Verdnderung zum Vorjahr in %
2,0 02 0,2 X X 1,2 0,5 13 08
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
6,7 6,9 7,0 71 74 73 7,1 73 70
in 96 des nominellen BIP
-03 -05 0,1 2,2 20 18 22 24 29
-38 -29 =27 =41 =30 —43 -25 =37 -25
Prognoseannahmen
1054 898 83,6 1074 1219 103,9 91,1 108,2 95,6
0,20 2,00 2,10 -02 09 -07 00 0,3 2,2
1,05 1,01 1,01 1,07 1,05 111 113 1,06 1,05
Verdnderung zum Vorjahr in %
X X X 1,5 0,5 2,3 1,0 29 23
29 30 34 3,0 2,2 32 2,9 3,0 33
4,6 2,7 34 49 39 50 44 41 3,6

7EZB und EK: BIP real Welt (ohne EA), Welthandel (ohne EA, Weltimporte).
*) EU-Kommission: fett unterlegte Werte aus der Sommerprognose vom Juli 2022; restliche Daten Mai 2022.
*#*) IWF: fett unterlegte Werte aus dem WEQO Update vom Juli 2022; restliche Daten April 2022.
##%) OECD: fett unterlegte Werte aus der Interimsprognose vom September 202 2; restliche Daten April 2022.
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Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung
2020 (2021 12021 |2021 (2022 |2022 {2022 (2022 (2022 |2022 {2022
Q3 Q4 [ Q2 |Q3 [jun | Aug |Sept
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 03 26 28 46 61 8,0 86 89 9,1 10,0%)
Keminflation 0,7 15 14 24 27 37 37 40 43 48
BIP-Deflator des privaten Konsums 05 23 2,6 38 4.8 6,4 X X X X
Lohnstickkosten (nominell) 44 -0/1 1,8 13 2,0 33 X X X X
Arbeitnehmerentgelt (nominell) -0,6 39 3,2 34 44 47 X X X X
Arbeitsproduktivitit (nominell) 47 39 1,3 2.1 24 14 X X X X
Produzentenpreis (Industrie) 2,6 123 140 240 331 365 360 380 433 .
Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 1000 1376|1390 1448 1701 1775 1583|1696 1580 1594 1573
Rohélpreis (Brent in EUR je Barrel) 379 599 621 697 867 1047 968| 1109 1030 962 913
Rohélpreis (Brent in USD je Barrel) 434 708| 731 796 976 1115 9741171 1048 974 903
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real -6,1 52 22 05 07 08 X X X X
Privater Konsum 7.7 37 44 0,0 0,0 1.3 X X X X
Offentlicher Konsum 11 42 01 0,7 0.2 06 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 64 41 06 37 -08 09 X X X X
Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)
Binnennachfrage (ohne Lager) -53 3,7 21 09 -02 10
Nettoexporte -05 13 02 -09 07 -02 X X X X
Verdnderung der Lagerhattung -0,3 02| -01 05 02 0,0 X X X X
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)
Handelsbilanz 2339 1219| 303 90 -545 -889 -254 -340
Leistungsbilanz 1823 2813| 683 245 174 -370 -36 -199
Leistungsbilanz in % des BIP 16 23] 22 08 05 -1 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 883 1108[ 1174 1159 1112 1041 965(1033 985 973 937
Industrievertrauen (Saldo) 13,3 93 135 139 119 6,9 1,3 6,9 32 10 -04
Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 486 602| 609 582 578 541 493| 521 498 496 484
ifo-Geschéftsklima (2005=100) 893 973| 998 967 952 925 872 923 886 886 843
Ind. Produktion o. Bau (Ver. z. VJP in %) 7.7 8,0 58 04 -02 04 2.1 22 . .
Konsumentenvertrauen (Saldo) 142 74 42 -76 136 -223 -270| -23,7 -271 -250 -288
Einzelhandelsumsatze (Ver. z. VIP in %) -09 51 24 41 52 0,6 291 Sl A1 48
Kapazititsausl. im Gewerbe in % 745 814| 830 827 824 825 824 X X X X
Arbeitsmarktentwicklung
Arbettslose in % der Beschiftigten' 8,0 7.7 7.5 71 6,8 6,7 6,7 6,6 6,6
Beschiftigung gesamt (Vd z. VP in %) =15 14 11 0,5 0,7 04 X X X X
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 122 6,9 7,6 6,9 62 57 57 57 6,1
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X x| 57 58 .
Buchkredite an den privaten Sektor 35 4,3 4,3 4.3 44 4,6 4,6 4,5 4,4 .
Leitzinssatz (Periodenendstand) 0,00 000f 000 000 000 000 13| 000 050 050 125
3-Monats Zinssatz (%) -043 -055[ -055 -057 -053 -035 05| -024 004 039 101
10-Jahres Zinssatz (%) 021 020f 014 031 084 196 23| 244 209 206 281
Zinsabstand; 10-). Zins minus 3-M. Zins 064 075 069 088 137 231 18| 268 206 166 18
Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)? 1256 871 825 890 1143 1447 1682|1625 1721 157,7 1753
Aktienkurse (DJ-Euro Stoxx-Index) 3600 4480| 4626 4699 4477 4138 3940 3996 3904 4085 3824
Wechselkurs USD je EUR 114 118, 118 114 112 107 10| 106 102 101 099
nom. effekt. Wechselkurs des EUR® 996 996 995 977 964 956 940| 959 941 936 942
real effektiver Wechselkurs des EUR® 935 934 932 918 914 903 890| 905 890 887 893
Finanzierung des &ffentlichen Haushaltes in 9% des BIP
Budgetsalden 71 -5 X X X X X X X X X
Staatsschuldenquoten 992 974 X X X X X X X X X

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.

' ILO-Definition.

*) Schnellschdtzung.

? Renditeabstand von 7- bis 10-jéhrigen Untemehmensanleihen zu 7- bis 10-jéhrigen Staatsanleihen (Merill Lynch).
? Enger Linderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).
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Euroraum: Leitzinssatze und Bereitstellung von Liquiditat

EZB-Leitzinssatze und Euro-Tagesgeldzinsen

in %
6

-

1999

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

—— Spitzenrefinanzierungssatz
Hauptrefinanzierungssatz ———EONIA (bis 2021)
—<€STR

Einlagensatz

Liquiditatsbereitstellungim Euroraum
in Mrd Euro

6 000

5 000

4 000

3 000

2 000

1 000

0
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s Ankaufprogramme mmmm SMP (nicht sterilisiert)

B | ingerfristige Refinanzierungsgeschifte 5 Hauptrefinanzierungsgeschift

Spitzenrefinanzierungsfazilitit Liquiditatsnachfrage

Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.
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Euroraum: Zinserwartungen

Markterwartungen iiber den Verlauf der Euro-Tagesgeldzinsen

berechnet aus Overnight Index Swaps, in %
3,5

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0

0,5

0,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tagesgeldzinsen (ab 2022: €STR + 8,5 bp; davor: Eonia) === Erwartungen am 06.10.2022

Zinsstrukturkurve fiir Staatsanleihen im Euroraum
in %

3,5

3,0
2,5
2,0

1,5
1,0

0 5 10 15 20 25 30
Restlaufzeit in Jahren

——— AAA-Anleihen am 06.10.2022 Alle Anleihen am 06.10.2022
==== AAA-Anleihen am 06.07.2022 Alle Anleihen am 06.07.2022

Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.
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Euroraum: Geldmarktzinsen und Renditen von Staatsanleihen

Euribor-Sitze Risikoaufschlage am Interbankenmarkt

Euribor minus Overnight Index Swap in Basispunkten,
Durchschnitt der letzten drei Monate

6 220
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40
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-1 -20
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Renditen 10-jahriger Staatsanleihen, Renditen 10-jahriger Staatsanleihen,
Niedrigzinslander (ehemalige) Hochzinslander

in %, Durchschnitt der letzten drei Monate in %, Durchschnitt der letzten drei Monate
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Quelle: EZB, Macrobond.
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen

Kreditzinssitze fiir private Haushalte

mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in %
7

0
201420152016 201720182019 2020 2021 2022

Konsumkredite andere Kredite

Wohnkredite

Kreditzinssitze fiir Unternehmen in
ausgewibhlten Landern und Leitzinssatz

des Euroraums
in %

7
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1

— [

0

-1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Spanien
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Quelle: Macrobond, EZB.
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation

Bilanz im Eurosystem und Geldmenge M3 Geldmenge M3 und Inflation

in Mrd EUR in %
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Geldmenge M3 Geldmenge M3 - Verianderung zum Vorjahr
Geldmenge M1 und M3
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20
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16 1
1
14 ¥
1
12 ': I“
\
10 /
8 ]
6
4
2
0
2
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M1 Verianderung gg V)-Monat
= M3 Verinderung gg V]-Monat
==== M3 gegeniiber Vormonat, annualisiert, 3M-Durchschnitt

Quelle: EZB, Eurostat, Macrobond.
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt

Gegenposten der Geldmenge M3

Veranderung zum Vorjahr in %

arbeitstagig und saisonal bereinigt 2020 2021 Mdr22 Apr22 Mai22 |Jun22 Jul22  Aug22

Kredite 9,6 6,1 59 6.2 6.1 6,2 58 55

Kredite an offentliche Haushatte 22,2 113 101 9,6 89 85 7,0 55

ks Kredite ?n sonstigelNicht-MFIs im 54 39 42 47 48 52 52 55
% Euro-Wahrungsgebiet

 Buchk
davon: Buchkredte ) 47 40 43 48 53 59 59 6,3
an den privaten Sektor

Aktiva gegeniber Ansdssigen aul3erhalb

des Euro-Wahrungsgebietes 2 &2 i 5 il o ' &0

Passiva gegenlber Anséssigen au3erhalb
des Euro-Wéhrungsgebietes

Léngerfristige Verbindlichkeiten der MFls -05 -05 =07 -0/ 00 00 -0/ -0/

9.0 10,8 114 9.5 11,0 10,0 9.8 72

Passiva

Entwicklung der Buchkredite an den privaten Sektor!

in %
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Verénderung zum Vorjahr

—=Kurzfristiger Trend (Verianderung zum Yormonat, im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt; annualisiert)
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A~ \ 4
2 /
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Quelle: EZB.

! Nichtfinanzielle Untemehmen ohne 6ffentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren
Woachstumsbeitrige zum realen BIP Friuhindikatoren zum BIP-Wachstum
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Indizes Indizes
14,0 140
10,0 120
6.0 120 100
2,0 80
100
-2,0 60
-6.0 S0 0000000000000000000004, 4 40
-10,0 20
-14,0 60 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bruttoanlageinvestitionen Offentlicher Konsum Industrielle Produktion Produktionsvol. Bau
mmmm Nettoexporte mmmm Vorratsveri. u. Statist.Diff. Auftragseinginge o— Kapazititsauslastung
BIP-Wachstum Einzelhandelsumsatz; r.A.
Geschiftsklimaindikatoren Beschiftigung und Arbeitslosigkeit
in % PO
30 Saldo ) in % 13
20 1 12
10 2
0 // \ ‘ /f 0 11
N | 10
-10 -1
9
-20
-2
-30
-40 -3 7
-50 -4 6
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Industrievertrauen Konsumentenvertrauen B Beschiftigungswachstum gegeniiber Vorquartal; .A.
Dienstleistungsvertrauen Einkaufsmanagerindex Arbeitslosenquote, rechte Achse
Zahlungsbilanz
Salden 2019 2020 2021 2Q21 3021 4Q21 1022 2Q22
Leistungsbilanz 274 1887 288,7 783 89,8 422 -37 -522
Glter 30838 3420 290,3 87,6 736 378 -15 -255
Dienstleistungen 335 -156 918 265 319 183 28,1 44,0
Einkommen 794 20/1 658 -35 191 263 12,7 -357
Laufende Transfers —147.6 -1578 —1592 -324 —349 —40,2 —43/1 —35/1
Vermdgensibertragungen —264 34 45,8 101 14,0 134 72 98,5
Kapitalbilanz 1999 190,6 3158 1104 755 29,7 =53 189
Direktinvestitionen 644 —1825 2947 -16 1210 59,0 22,5 912
Portfolioinvestitionen —138.3 5301 3172 1551 18,6 82,6 -509 =79
Finanzderivate 72 189 68,6 =3/ 233 40,2 =21 239
Sonstige Investitionen 2605 -189,0 —494,7 —-469 —210,6 —155/1 26,1 -90,7
Wahrungsreserven 6,0 132 1301 71 1231 29 -09 23
Statistische Differenz —477 =15 -18,8 221 —283 —260 -8,8 —-274
Leistungsbilanz in % des BIP' 24 18 23 29 22 08 05 -1,

"Quartdle: Saisonbereinigte Daten.

Quelle: EZB, Eurostat, Europdische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten
HVPI 2022 |2020 |2021 | Jun22 | Jul22 |Aug.22 |5ep.zz
COlCOPI-Verbrauchsgruppen Gewicht in % \/er“'cinderung zum Vor]'ahr in %
Gesamt-HVPI 100,0 0.3 2,6 8,6 89 91 100 %)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke 16,6 20 1,3 10,4 11,5 12,4 .
Alkoholische Getrdanke und Tabak 43 34 25 32 35 3.8
Bekleidung und Schuhe 53 0,0 0.9 0,6 0,0 21
Wohnung, Wasser, Energie 179 | =08 4.6 16,9 17,7 19,7
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,7 0,5 1,5 6,5 6,9 7.4
Gesundheitspflege 51 0,6 04 1M1 1,3 1,2
Verkehr 146 | =22 6,3 14,4 12,7 99
Nachrichtentbermittlung 31| =17 —-04 -0,3 -0.8 -0,7
Freizeit und Kuttur 79 0,2 1,3 44 44 4.8
Bildungswesen 1,0 05 -03 -1,0 -09 -0,.8
Hotels, Cafes und Restaurants 8,0 11 16 79 8,3 8,1
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 9,7 1,5 19 2,7 30 32
Sondergruppendes HVPI Erzgugerpreise o
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten Verdnderung zum Vorjahr in % 120
12
10 /100
8 f 80
6 60
4 //\ 40
3 /4~ 20
—— A e e
2 4= Vv 0
-20

2014 2016 2018 2020 2022
Dienstleistungen
Bearb. Lebensmittel einschl. Alkohol u. Tabak
Unbearbeitete Lebensmittel

2014 2016 2018 2020 2022

Industrie ges. ohne Baugewerbe; LA.
Investitionsgiiter; l.A.

B Energie Vorleistungsgiiter; |.A.
B Industrielle nichtenergetische Giiter Ge- und Verbrauchsgiiter; |.A.
Gesamt (Inflationsrate) Energie; r.A.

Umfragebasierte Inflationserwartungen Arbeitskosten

in%  Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %
2,4 70 14
23 60 12
2,2 50 2
2,1 0 4 — .
2,0 0 5 = o
19 20 2
1.8 ¢ "oeo 10 ¢
. -
1.7 0 -10
L o
1,6 L 4 -10 14
2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022
@ Inflationserwartungen (5 Jahre; CF); LA, Lohnstiickkosten
® Inflationserwartung (5 Jahre; EZB); |.A. Arbeitnehmerentgelt
Konsumenteneinschitzung (12 Mon.; EK.); r.A. Arbeitsproduktivitit
Tarifléhne

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Consensus Forecasts. % Schnellschatzung.

" Classification of Individual Consumption by Purpose
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Euroraum: Makro6konomische Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden!

in Mrd EUR Prognose in % des BIP
20
400
300
200
100
0
-100
-200
-300 [
15 o ®
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
e DE mm ES -20
EL CYFR SK PR AT LV BE SF ES LT IT EA SI DELUNL IE
. FR e T
PT+EL+IE mmm BE +NL+AT 2021 ©2008
[ Rest —EA
Lohnstiickkosten! Immobilienpreisindizes
Durchschnitt der Jahreswachstumsraten in % 2007 = 100
1,5 180
0,5 140
0,0
-0,5 120
-1,0 100
-1,5 80
-2,0
2.5 60
-3,0 40
LT SKATNLDEPT ES EALUBE FI FR SICYIT EL LV IE 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
=2000-2008 m2008-2023 DE IE IT ES
FR NL AT EA
Verschuldung des Gesamtstaates Finanzierungssaldo des Gesamtstaates
in % des BIP in % des BIP
250 2
0
200 2
-4
150 %
100 8
-10
50 -12
11|
0 -16
LULTLVNL IE SK SF DE SI ATEACYBE FR ES PT IT GR SI GRES IE CYPT FR BE EANL IT SK LT SF AT LV DELU
52021 ©®2008 m2013 m 2021

Quelle: Europdische Kommission, Macrobond. - ' Prognose: EK-Prognose Mai 2022.

46



Qesterreichische Nationalbank

Zentral-, Ost- und Sudosteuropa (CESEE)

Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Seite 15

Ausgewahlte makrookonomische Indikatoren

Reales BIP-Wachstum

in % gegeniiber der Vorjahresperiode

OeNB-BOFIT! Prognose April 2022

reales BIP-Wachstum in %

16 .
. 3y 8l T
8 0
¢ e N 2
0 4
-4 %
-8 8
-12 10
-16 12
2014 2016 2020 2022 BG cz HU PL RO HR RU
Euroraum - CESEE EU-Mitgliedstaaten 2022 m2023 m2024
Leitzinsen W echselkursentwicklung
in% Jan. 2014=100, Anstieg = Aufwertung
14 115
12 110 M M’
105
10 100 N"‘F~ s Y
8 95
6 90
4 85
80
2 75
0 70
2014 2016 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022
——CZ —HU —PL —RO ——EUR per RON ——EUR per CZK ——EUR per HUF
—=EUR per PLN EUR per HRK
Prognosen zum Wirtschaftswachstum
OeNB-BOFIT EU-Kommission IWF wiiw
April 2022 Juli 2022 April 2022 Juli 2022
2022 |2023 2022 |2023 2022 2023 2022 |2oz3
Bulgarien 29 35 28 23 32 45 25 37
Estland x x 16 19 02 22 2.1 34
Kroatien 24 37 34 29 27 40 33 35
Lettland x x 39 22 10 24 2.1 24
Litauen x x 19 25 18 26 19 28
Polen 45 41 52 15 37 29 42 36
Ruminien 23 33 39 29 22 34 35 35
Russland -10,0 0,0 X X —8,5 =23 =70 =30
Slowakei X X 19 27 26 50 2.2 28
Slowenien X X 54 10 3,7 30 45 30
Tschechische Republik 07 35 23 20 23 42 18 29
Ungam 34 30 52 2.1 37 36 3.1 15

"Bank of Finland Institute for Economies in Transition.

Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europdische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
Prognose1
‘2021 2022|2023 [2Q21 ‘3Q21 ‘4Q21 "IQZZ ‘ZQZZ
Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 62 2,3 1,3 152 5,1 57 49 33
Deutschland 26 1,4 1,3 102 18 12 35 17
Estland 80 1,6 1,9 135 92 72 45 03
Inand 136 5,3 4,0 19,5 102 139 110 108
Griechenland 83 4,0 2,4 150 117 83 80 77
Spanien 55 4,0 2,1 179 42 66 6,7 68
Frankreich 68 2,4 1,4 18,6 36 50 47 42
[talien 6,7 2,9 0,9 16,7 48 66 64 50
Zypem 6,6 3,2 2,1 12,6 838 6,5 63 62
Lettland 39 3,9 2,2 9.4 44 25 59 29
Litauen 6,0 1,9 2,5 9,7 6,5 58 41 2,8
Luxemburg 51 2,6 21 10,8 20 41 2,7 16
Malta 103 4,9 3,8 163 14,0 11,6 8,1 89
Niederlande 49 3,0 1,0 104 5,5 62 6,6 53
Osterreich 46 3,7 1,5 125 54 6,1 86 62
Portugal 55 6,5 1,9 170 50 66 120 74
Slowenien 82 5,4 1,0 158 48 104 94 83
Slowakische Republik 30 1,9 2,7 10,0 12 12 30 1,7
Finnland 30 1,8 1,2 71 31 30 38 32
Euroraum 52 2,6 1,4 144 3,7 46 54 41
Bulgarien 42 2,8 2,3 73 53 50 42 40
Tschechische Republic 35 2,3 2,0 9,1 38 35 46 37
Dinemark 49 3,0 1,2 90 39 66 49 39
Kroatien 102 3,4 2,9 167 14,7 10,1 68 78
Ungam 7 52 21 17,6 6,6 74 8,0 6,5
Polen 68 52 1,5 110 6,1 80 92 47
Ruménien 59 3,9 2,9 154 69 24 6.4 53
Schweden 51 1,3 0,8 99 41 57 41 41
EU 53] 27 15| 139 40 48 55 42
Tiirkei 114 | 20 30| 224 87 92 7.1 72
Vereinigtes Kénigreich 75 34 16 24,3 85 89 109 44
USA 59 29 23 125 50 57 37 18
Japan 17 19 18 73 12 05 09 14
Schweiz 37 22 20 96 40 38 43 25
Russland 47| -104 15 105 40 50 35 —4,1
Brasilien 46 07 15 123 40 16 17 32
China 88 46 50 79 49 40 48 04
Indien 83 74 6.5 20,1 84 54 41 135

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, Macrobond.

"EK-Prognose: Fett unterlegte Werte Prognose vom Juli 2022 (ausschlieBlich Werte fiir die EU); restliche Daten von der Prognose Mai 2022.
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Entwicklung der Verbraucherpreise!

Prognose’
2021|2022 [2023  |Mai22 [jun22  [jul22  |Aug22 [Sep.22

Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 32 9,4 2,9 99 10,5 104 10,5 12,0
Deutschland 32 7,9 4,8 8,7 8,2 8,5 8,8 109
Estland 45 17,0 4.7 20,1 22,0 232 252 242
Ifand 24 7,3 33 8,3 9,6 9,6 9,0 8,6
Griechenland 0,6 8,9 3,5 10,5 11,6 11,3 112 121
Spanien 30 8,1 34 8,5 10,0 10,7 10,5 9.3
Frankreich 21 59 4,1 58 6,5 6,8 6,6 6,2
[talien 19 7,4 34 7.3 8,5 84 91 9,5
Zypem 2.3 7,0 3,3 8,8 9,0 10,6 9,6 9,0
Lettland 32 15,5 6,0 16,8 192 21,3 214 224
Litauen 4,6 17,0 51 185 205 209 21,1 225
Luxemburg 35 8,5 3.0 9,1 10,3 93 8,6 8,8
Malta 0,7 5,6 33 58 6,1 6,8 70 73
Niederlande 2,8 9,4 33 10,2 99 11,6 137 171
Osterreich 2.8 7,4 4.4 7,7 8,7 94 9.2 11,0
Portugal 09 6,8 3,6 8,1 9,0 94 9,3 9.8
Slowenien 2,0 7,6 4,9 8,7 108 11,7 11,5 10,6
Slowakische Republik 2,8 10,5 8,2 118 12,6 128 134 13,6
Finnland 2,1 6,4 2,8 7,1 8,1 8,0 79 8,4
Euroraum 2,6 7,6 4,0 8,1 8,6 8,9 9,1 10,0 *)
Bulgarien 28 12,5 6,8 1314 1438 149 15,0
Tschechische Republik 33 13,9 58 152 16,6 173 171

Dinemark 19 7,5 34 8,2 9,1 9,6 99

Kroatien 2,7 8,2 3,6 10,7 121 12,7 12,6

Ungam 52 11,8 7,6 108 12,6 14,7 18,6

Polen 52 12,2 9,0 128 142 142 1438

Ruméinien 41 11,1 7.2 124 130 130 133

Schweden 2,7 6,6 3,6 75 89 8,3 9,5

FU 29| 83 46| 88 96 9.8 10,1

Trkei 196 631 541|735 786 79,5 80,1

Vereinigtes Kdnigreich 2,6 7,0 3,6 91 94 101 99

USA 47 7.3 31 8,5 9,0 8,5 8,2

Japan -0.2 1,6 15 2,5 24 2,6 30

Schweiz 0,5 23 12 2,7 32 33 33

Russland 6,7 20,5 100 171 159 151 14,3 13,7
Brasilien 8,3 8,2 51 11,7 119 10,1 8,7

China> 09 28 26 2,1 25 27 25

Indien 49 6,1 4.8 7.0 6,2 58 59

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter. *) Schnellschétzung.

"EU, Tiirkei, Schweiz: HVPI: restliche Lander nationaler VPI.
2 EK-Prognose: Fett unterlegte Werte Prognose vom Juli 2022 (ausschlieBlich Werte fur die EU); restliche Daten von der Prognose Mai 2022;
Brasilien u. Indien: IWF WEO Update April 2022.

? China Prognose: GDP-Deflator.
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Arbeitslosenquoten®

Belgien
Deutschland
Estland

Inand
Griechenland
Spanien
Frankreich
[talien
Zypem
Lettland
Litauen
Luxemburg
Malta
Niederlande
Osterreich
Portugal
Slowenien
Slowakische Republik
Finnland

Euroraum

Bulgarien
Tschechische Republik
Danemark

Kroatien

Ungam

Polen

Rumanien

Schweden

EU
Tarkei

Vereinigtes Konigreich
USA

Japan

Schweiz

Russland
Brasilien
China
Indien

2021

in %

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK; IWF.
"EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.
2 EK-Prognose Mai 2022; BR, CN: IWF-Prognose April 2022.

6,3
3,6
6,2
6,2
14,7
14,8
79
95
75
7,6
71
53
35
42
6,2
6,6
4.8
638
7,7

7,7

53
2,8
51
7,6
4,1
34
56
8,8

70
120

45
54
2,8
30

48
135
51
78

Prognose2
2022 2023 |Apr.22 |MaL22 huan huLzz |Aug22
58 56 56 58 59 59 58
33 32 30 30 30 30 30
68 69 55 58 58 58 58
46 50 46 42 43 42 43
137 131 128 127 124 123 122
134 130 129 126 125 124 124
76 76 75 7.6 7.6 7.4 73
95 89 82 80 80 7.9 78
78 73 69 70 75 82 86
73 71 6,6 65 64 65 65
72 72 54 54 54 52 52
52 51 43 42 42 43 44
36 36 30 30 29 29 29
40 42 32 33 34 36 38
50 48 44 47 42 46 52
57 55 59 60 60 60 60
48 46 44 45 44 42 41
67 63 63 62 6,1 6,1 6,0
72 69 62 6,1 68 72 73
73 70 67 67 67 66 6,6
54 53 45 45 45 46 46
26 26 25 25 24 24 24
48 47 41 41 43 46 44
63 6,0 63 62 63 64 64
38 40 33 35 31 35 35
41 39 27 27 27 26 26
55 53 55 55 54 52 51
78 70 77 77 7.6 70 69
67 65| 64 6.1 6.1 60 6,0
129 127|109 106 103 100 96
40 40 38 38 36 . .
36 35 36 36 36 35 37
28 27 25 26 26 26 25
46 42 22 22 22 22 21
59 56 40 39 39 39 38
137 129 105 9.8 9.3 9.1 89
37 36 6,1 59 55 54 53
X X 78 74 78 68 83

50



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Seite 19

Leistungsbilanzsalden

1
Prognose

2014 |2015 |2016 |2017 |20’|8 |20’I9 |2020 |202’I |2022 |2023

in % des BIP
Belgien 15 14 0,6 0,7 -08 0,1 038 0,6 =111 -06
Deutschland 74 8,7 8,7 8,0 8,1 7,6 7,1 72 6,1 6,5
Estland 0,7 1.8 1.2 23 08 2,5 =03 -0,7 13 23
Ifand 11 44 =40 05 49 =199 =27 143 128 131
Griechenland -13 -14 =23 =21 =35 -24 =79 -83 -84 —64
Spanien 1,7 2,0 32 2,8 19 2,1 08 10 18 21
Frankreich -12 -05 -0,6 -0,7 -0,7 -0,7 -2,6 -24 =30 -20
[talien 19 14 2,6 2,6 2,5 32 3,7 2,5 12 1,6
Zypem -4, -04 -4 =50 -39 =57 -10/1 =72 -838 =72
Lettland =& -0,6 1,6 13 =02 -0,7 29 -0,5 =39 =32
Litauen 35 =25 =11 05 03 35 73 20 -1.8 =21
Luxemburg 53 -10 1.8 30 30 -24 3,7 75 59 55
Malta 57 2,7 37 109 10,7 7.6 14 41 19 19
Niederlande 95 6,3 8,1 10,8 10,8 94 70 95 8,7 8,7
Osterreich 2,5 19 2.9 1,5 10 22 19 -0,5 =10 =08
Portugal -0,1 -0,0 0,6 10 03 0,1 =12 =11 =17 -0,7
Slowenien 51 39 4.8 64 6,1 6,1 7.6 44 1,7 2,6
Slowakische Republik 2,5 -06 =20 -09 -0,3 =20 -0,8 —24 —43 —41
Finnland -14 -08 =20 -08 -18 -0.3 0,7 07 02 04
Euroraum 3,1 34 36 37 36 29 2,6 32 24 29
Bulgarien 04 0,6 53 6,1 54 19 =05 =11 -1.8 =18
Tschechische Republik -13 =17 -0.3 08 -0,6 -09 2,5 =23 —3,7 -38
Dinemark 8,9 8,2 78 8,0 73 8,8 8,1 8,3 78 77
Kroatien 03 33 2,2 34 19 2,8 -09 33 1,7 03
Ungam 05 1.8 42 1,6 =00 -08 =11 =29 =55 =35
Polen -19 -0, =03 -0.3 =10 08 33 1,6 =05 =02
Ruméinien -0,0 -0.3 =12 =32 -44 =53 =58 =70 =75 =73
Schweden 41 31 24 28 2,6 52 6,1 55 48 58
EU 30 32 34 35 33 2,8 2,7 30 | 21 2,6
Tirke -41 =30 =31 -47  -47  -47  -47  -22| -38 =35
Vereinigtes Kdnigreich =5/ =52 =53 -36 -39 =27 =25 -2,6 —4,6 —49
USA =2l =23 =22 =19 =2 -22 -238 -3,6 -39 -34
Japan 038 3,1 39 41 35 34 30 34 2,5 2,6
Schweiz 8,0 10,0 8,2 6,5 57 54 22 9,0 9,0 91
Russland 2,6 49 2,0 2,1 7.0 39 22 6,7 137 101
Brasilien -4 =30 =4 =1 =27 =39 =17 -1,7 -15 =16
China 2,2 2,8 1.8 1,5 0,2 0,7 19 19 16 15
Indien -13 =11 -0,6 -1.8 =21 =09 09 -1,6 -3/ =27

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
! EK-Prognose Mai 2022; BR, IN: IWF-Prognose April 2022.
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Fiskaldaten

Budgetsalden Staatsschulden

Prognose1 Prognose1

2018 2019 2020 |2021 2022 |2023 2018 |2019 2020 |2021 2022 |2023

in % des BIP
Belgien -09 =20 -90 =55 =50 —44 998 977 1128 1082 1075 1076
Deutschland 19 15 —4.3 =37 =25 -10 612 589 68,7 69,3 664 64,5
Estland -0,6 01 =56 -24 =4 —3,7 8,2 8,6 19,0 181 209 235
Ifand 01 05 =51 -19 -0,5 04 63/1 572 584 56,0 503 45,5
Griechenland 09 11 =102 -74 -43 -10 1864 1807 2063 1933 1857 1804
Spanien -2,6 -31 -103 —6,9 -49 -44 1 1005 983 1200 1184 151 1137
Frankreich =23 =31 -89 —65 —4.6 -32 978 974 1146 1129 1112 1091
[talien -22 -15 -96 =72 -55 -43 1344 1341 1553 1508 1479 1468
Zypem —3,6 13 —58 =17 -0.3 -0,2 984 911 1150 1036 939 888
Lettland -08 -06 —-45 =73 =72 =30 371 36,7 43,3 44,8 47,0 46,5
Litauen 05 05 =73 -10 -4,6 -23 337 359 46,6 44,3 42,7 43,1
Luxemburg 30 23 -34 09 -01 01 208 223 248 PR 247 251
Malta 21 0,6 -95 -8,0 -56 —4,6 43,7 40,7 534 570 585 595
Niederlande 14 1,7 -37 -25 =27 -2/1 524 48,5 543 521 514 509
Osterreich 02 0,6 -8,0 =59 -31 -15 741 70,6 833 828 80,0 775
Portugal -0,3 01 -58 -28 -19 -10 1215 1166 1352 1274 1199 1153
Slowenien 0,7 04 -78 =52 -43 -34 70,3 65,6 79,8 747 741 72,7
Slowakische Republik -10 -13 =55 —6,2 -3,6 -26 49,6 48,1 597 631 61,7 583
Finnland -09 -09 -55 -2,6 —22 -17 598 59,6 69,0 6538 659 66,6
Euroraum -04 -0,7 =71 =5/ =37 =25 878 857 99,2 974 94,7 92,7
Bulgarien 1,7 21 -4,0 -4 -3,7 —24 22,1 20,0 247 251 253 256
Tschechische Republik 09 03 —58 =59 -43 -39 321 301 37,7 41,9 42,8 44,0
Dénemark 08 41 -0.22 23 09 0,6 34,0 336 421 36,7 349 339
Kroatien -00 0,2 =73 =29 =23 -18 733 711 873 798 753 731
Ungam -2/ -2/ -78 —638 —60 —49 69,1 65,5 79,6 768 764 761
Polen -02 -07 -69 -19 —-40 —44 48,8 45,6 571 538 508 49,8
Ruménien -28 -43 -93 =71 =75 —6,3 34,7 353 47,2 48,8 509 526
Schweden 08 0,6 =27 -0.22 -05 05 389 349 39,6 36,7 338 305
EU -04 -06 —68 —4,7 -3,6 =25 81,3 791 91,7 897 871 852
Tirkei -34 =51 -54 -39 -45 -45 28,0 302 32,7 398 4l A 393
Vereinigtes K&nigreich =22 =23 | =128 -8,3 -39 =23 84,5 838 1025 1028 100,2 984
USA =61 -64 —-153 —-117 =57 -49 1070 1086 1328 1288 1234 1221
Japan =25 =30 -90 =91 =50 =39 | 2325 2361 2590 2649 2652 2609
Schweiz 13 13 -28 -0,7 -00 05 312 259 279 2772 26,1 247
Russland 35 3,7 -38 08 -0,6 -15 136 138 184 135 14,6 156
Brasilien =70 -59 -—-133 =i -76 -74 85,6 879 98,7 930 91,9 928
China -43 -61 —107 -6,0 =77 =71 538 572 681 733 778 818
Indien —-64 -75 -128 -104 =99 -91 704 751 90,1 86,8 869 86,6

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
7EK—Prognose Mai 2022; BR, CN, IN: IWF-Prognose April 2022.
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Prognosen und Konjunktureinschatzungen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich O:
OeNB Konjunktureinschiatzung |WIFO IHS OECD IWF Artikel 1V EU-Kommission ('2_
Konsultation ()
Aktuelle Prognose Szenario Juni 2022 Oktober 2022 Oktober 2022 Juni 2022 September 2022 Mai/Juli 2022 %
2022 |2023 |2024 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 6
-y
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
BIP, real* 38 19 19 4.8 0,2 47 03 36 14 39 15 37 15
Privater Konsum, real 39 20 20 3,8 10 4.7 03 4,0 11 X X 41 23
Offentlicher Konsum, real -0,2 0,7 01 =15 =35 30 =10 =12 06 X X =12 0,7
Bruttoanlageinvestitionen, real 1,6 2,6 21 =05 08 =23 15 42 20 X X 37 23
Exporte, real 7 29 33 94 09 109 19 8,5 44 X X 6.3 38
Importe, real 52 28 29 6,0 09 69 16 74 41 X X 4.6 38
Arbeitsproduktivitit' 13 0,6 10 03 03 18 =01 18 09 X X 10 10
BIP Deflator 51 42 29 6,0 57 4,6 50 35 34 X X 34 32
VPI X X X 8,3 6,5 8,5 6,8 X X X X X X
Hvprt 70 42 30 8,4 6,6 8,6 6,7 6,7 47 7 37 74 44
Lohnsttickkosten 24 48 2,7 19 74 2,6 74 39 4,7 X X 0,5 16
Beschiftigte? 2,6 14 09 2,7 0,5 28 04 15 04 X X 29 09
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
Arbettslosenquote 45 44 43 4,6 4,7 47 49 52 50 45 4,6 50 4.8
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz 05 11 13 08 =01 X X =03 -09 -08 =10 =10 -08
Finanzierungssaldo des Staates -26 -12 -0,7 =35 =17 =33 =27 =31 =16 =32 =17 =31 =15
Prognoseannahmen
Erddlpreis in USD/Barrel* 1058 934 84,3 990 83,0 1000 850 1074 1219 X 1082 956
Kurzfristiger Zinssatz in %" 0,0 13 16 03 39 03 33 —-02 09 X 03 22
USD/EUR-Wechselkurs* 107 1,05 1,05 1,05 104 104 098 107 1,05 X X 1,06 1,05
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
BIP, real Euroraum’ 28 21 2,1 32 0,5 31 03 2,6 16 X X 2,6 14
BIP, real USA 2,5 19 2,0 17 09 16 0,7 2,5 12 X X 29 23
BIP, real Welt* 30 33 34 X X 30 2,1 30 28 X X 30 33
Welthandel** 43 32 36 x x 4,0 17 49 39 x x 41 36
" 0eNB, WIFO: Produktivitéit je geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: Produktivitéit je Beschdftigtem. - 2WIFO und IHS: Unselbststéndig aktiv Beschdftigte. f?'(?
2 IHS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte. - *EK Sommerprognose vom Juli 2022. E
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)
2020 |2021 (2021 {2021 |2022 |2022 {2022 |2022 2022|2022 |2022
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Juni Juli Aug. Sep.
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 14 2,8 31 39 55 79 8,7 94 9.2 11,0%)
Keminflation (o.Energie uunb.Lebensmittel) 20 21 22 36 3,5 50 55 59 6,3
Nationaler VPI 14 2,8 31 24 58 79 8,7 94 93
Deflator des privaten Konsums 15 23 2,6 30 49 6,9 X X X X
BIP Deflator 2,6 1.9 21 18 33 43 X X X X
Erzeugerpreisindex -1,6 79 96 153 195 211 208 20,7 213
GrofBhandelspreisindex -41 103 | 125 158 192 259 26,5 228 213
Tariflohnindex 23 1,7 1,6 18 2,6 29 31 32 32
BIP je Erwerbstitigen =22 41 43 43 72 6,7 . X X X X
Lohnstickkosten Gesamtwirtschaft 71 0,3 X X X X X X X X e
Lohnstlickkosten Sachgitererzeugung 60 —36 X X X X X X X X X
Wirtschaftsaktivitét saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real —6,6 47 42 13 13 19 X X X X
Privater Konsum =79 34 78 —39 3,5 -0,6 X X X X
Offentlicher Konsum -05 79 15 16 —23 2,7 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen -50 87| =52 14 14 —13 X X X X
Exporte -114 102 33 42 4,6 58 X X X X
Importe -92 137 14 33 35 01 . X X X X
Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)
BIP real (Verdnderung zum Vorjahr in %) —65 4,6 54 6,0 93 6,0 X X X X
Binnennachfrage (ohne Lager) -50 4.7 56 56 65 272 X X X X
Nettoexporte -12 =18 =11 -01 53 6,2 X X X X
Vorratsverdnderung u. stat. Differenz -03 17 08 05 -25 -25 X X X X
AuBenhandel - Waren It. Statistik Austria (Verdnderung z.VIP. in %)
Exporte =71 161 150 94 196 188 184 109
Importe -85 236 | 232 253 258 184 101 11,6
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz
Gter- und Dienstleistungen 114 21 16 —0/1 22 14 X X X X
Reiseverkehr 8,2 21 1,3 0,7 3,8 0,7 X X X X
Leistungsbilanz 1.3 14 19 09 14 -04 X X X X
Leistungsbilanz in % des BIP 30 04 18 09 i4 | =04 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 875 1119 (1193 1140 1083 1004 891 984 930 87,6 86,6
Industrievertrauen (%-Saldo) —-152 103 | 145 146 116 66 —13 6,8 30 -34 -36
Ind. Produktion o. Bau (V& z. VJP in %) =56 101 78 95 108 9.8 . 10,2 34 57
Kapazitdtsauslastung - Industrie in % 795 871 | 896 885 884 889 879 X X X X
Bauvertrauen (%-Saldo) 08 190 231 209 195 106 58 8,5 6,3 8,1 29
Dienstleistervertrauen (%-Saldo) -114 164 | 273 209 167 148 69 122 130 6,6 1,0
Konsumentenvertrauen (%-Saldo) -100 -49| -12 -70 —-131 =232 -322| -242 -333 =311 —322
Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) -264 -48| 136 —-61 -70 -42 -169 =48 | =97 | =236 -174
Einzelhandelsumsdtze (V4 z VJP in %) 0,7 28| —04 1.3 17 -14 —48 —47 =272
Arbeitsmarktentwicklung
Unselbststandig Beschiftigte (Vd zVJP in %) —2/1 24 25 35 50 2,7 18 22 19 18 16
Vorgemerkte Arbeitslose (Vd z. VJP in %) 359 —-190|-240 —-260 —-302 -249 -139| -208 -—-167 —130 -118
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 99 80 6,7 72 72 58 57 55 56 59 57
Arbeitslosenquote (gem. ILO-Definition) 6,0 6,2 56 53 4.6 44 42 4.6 52
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 (6sterr. Beitrag) 9,6 50 6,0 52 51 43 41 42 58
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 43 41 47
Kredite an im Euroraum Anséssige -75 58 36 58 126 12,7 . 12,7 131 12,7 .
3-Monats Zinssatz (Stand in %) -04 -05| -05 -06 -05 -04 05 -02 00 04 1,0
10-Jahres Zinssatz (Stand in %) -02 -01| -01 00 05 1,6 19 21 1,7 1,7 2,5
ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 2412 3436|3558 3782 3638 3189 2923 | 3117 2898 3011 28532
Finanzierung It. Maastricht in % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors =72 -54 X X X X X X X X X
Finanzierungssaldo des Staates -80 —-59 X X X X X X X X X
Schulden des Staates 829 823 X X X X X X X X X

Quelle: OeNB, WIFO, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB.

*) Schnellschdtzung
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren — aktuelle Entwicklung (ll)
Wachstumsbeitrige zum realen BIP
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt)
15,0
10,0
5,0
0,0 == e —
-5,0
-10,0
-15,0
1Q14 1Q15 1Q16 1Q17 1Q18 1Q19 1Q20 1Q21 1Q22
I Privater Konsum mmm Offentlicher Konsum Bruttoinvestitionen
Nettoexporte Statistische Differenz = BIP Wachstum
Vertrauensindikatoren (saisonbereinigt) Arbeitsmarkt
Langzeitdurchschnitt = 100 Wachstumsschwelle = 507 in % Verdnderung zum Vorjahr in %
130 80 g9 6
120 70 gy 4
110 60 79 2
100 50 6.0 0
90 40 50 2
80 30 40 4
70 20 3.0 -6
2014 2016 2018 2020 2022 ’ 2014 2016 2018 2020 2022
Indikator d. wirtschaftlichen Einschitzung; linke Achse Arbeitslosenquote It. Eurostat; linke Achse

Bank Austria Einkaufsmanagerindex; rechte Achse Unselbststindig Beschiftigte; rechte Achse

Zahlungsbilanz?

Salden 2019 2020 2021 2021 3021 4Q21 1Q22 2Q22
in Mrd EUR

Leistungsbilanz 9.5 11,3 14 =1 19 09 1,4 —04
Glter 44 34 -0.3 -0,2 02 =12 =13 05
Dienstleistungen 97 8,0 24 -0/ 14 12 3,5 09
Primareinkommen =1 34 18 -0,2 04 13 -0,2 =11
Sekundareinkommen =34 =33 =25 -0,6 -0.22 -03 -06 -0,7

VermdgensUbertragungen -0/ -04 0,1 -0/ 00 01 -05 01

Kapitalbilanz 14,7 45 =40 =05 =02 =54 6,0 =7
Direktinvestitionen 47 10,7 7.3 04 4.8 1,0 35 =43
Portfolioinvestitionen -34 =133 99 39 0,8 11,2 =21 =15
Finanzderivate 14 1.1 06 02 02 00 -09 -0,7
Sonstige Investitionen 122 44 —260 -48 -106 =177 4,6 -08
\/\/é{hr‘uﬁgsr‘eser\/en3 -0,2 1,5 42 -0,2 4,6 01 0.8 00

Statistische Differenz 53 -64 =5 0,7 =21 -64 50 —68

Leistungsbilanz in % des BIP 24 30 04 =1 1.8 09 14 04

Quelle: OeNB, Statistik Austria, WIFO, AMS, HSV, Europdische Kommission, Bank Austria.

" Werte diber 50 signdlisieren Wachstum.

?Transaktionen; bis 2019 endgiiltige Daten, 2020 und 2021 revidierte Daten, 2022 provisorische Daten.
> 0eNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - / Abnahme: +.
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Osterreich: AuRenhandel mit Waren

Exporte Importe Saldo Exporte Importe

in Mio EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
2019 153 502 157 817 -4 316 2,3 11
2020 142 566 144 421 —1 855 =71 -85
2021 165 586 178 446 —12 860 161 23,6
Jan-Juli 21 94 612 100 761 —6 149 158 224
Jan-Juli 22 111 550 121 372 -9 822 179 20,5
Feb. 22 15073 16 289 -1216 184 248
Marz 22 17 552 19 472 -1919 148 195
Apr. 22 15 340 17 440 -2 100 99 153
Mai 22 17 011 18 553 —1542 284 311
Juni 22 16 648 17 395 =747 183 101
Juli 22 15 655 16 470 —815 109 11,6

Exporte nach Regionen
in Mrd EUR
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o i il
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I Asien . Australien
Gesamt

Exporte nach Warengruppen
in Mrd EUR
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’ it ||“I
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Sonstige Fertigwaren
s Maschinen und Fahrzeuge
Bearbeitete Waren
s Chemische Erzeugnisse a.n.g.
s Rohstoffe, Energie, Ole, Fette
mmmm= Ernghrung, Getranke, Tabak
= Gesamt

Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2021

Exporte

Anteil am Gesamtexport in %
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wWwhaw
[ B =X X

N
o N

5’
2,9
1,2
13,2

7

Quelle: Statistik Austria.

Importe
Anteil am Gesamtimport in %
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Osterreich: Inflation und Wettbewerbsindikatoren
HVPI 2022 2020 2021 Mai22 Jun22 Jul22 Aug22  Sep22
COICOP"-Verbrauchsgruppen Gewicht in % |Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Gesamt-HVPI 1000 14 28 7.7 87 9,4 9.2 1107
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 13,3 2,3 0,7 9,0 11,3 12,1 131
Alkoholische Getranke und Tabak 41 11 23 35 42 4,0 4,0
Bekleidung und Schuhe 6,1 -0/ 1,0 12 038 02 12
Wohnung, Wasser, Energie 154 21 32 101 1172 139 150
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 84 1,0 19 6,4 68 7,6 84
Gesundheitspflege 59 21 1,6 24 24 2,5 23
Verkehr 140 -19 59 190 221 225 174
Nachrichtentbermittlung 24 =27 26 0,0 -022 -07 =10
Freizeit und Kultur 9,6 19 29 3,6 32 4,0 39
Bildungswesen 1.3 19 20 22 22 2,5 25
Hotels, Cafes und Restaurants 11,2 34 38 7.7 8,7 94 99
Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 8,3 20 12 2,6 2.8 2,7 31
Sondergruppen des HVPI
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten
12
11
10
9
8
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I | ebensmittel B ndustrielle nichtenergetische Giiter
Energie Dienstleistungen
Gesamtindex (Inflationsrate)
Ausgewihlte Inflationsindikatoren Indikatoren der Wettbewerbsfahigkeit
Veréinderung zum Vorjahr in % Verdnderung zum Vorjahr in 9%
32 2018 2019 2020 2021
;ﬁ Arbeitsproduktivitat’ 06 02 —46 21
20 Bruttoverdienste
16 je Arbeitnehmer 27 27 22 25
12 Preisliche Wettbe- 17 11 17 02
8 werbsfihigkeit? ' ' ' '
g e - Lohnstiickkosten
4 W Gesamtwirtschaft 272 24 71 03
-8 Sachgiter-
2014 2016 2018 2020 2022 erzeugung 18 33 60 —36
Harmonisierter VPI GroBhandelspreise . )
" ) In der Gesamtwirtschaft.
Tarifléohne Verbraucherpreise ) ] ) )
. Real-effektiver Wechselkursidex Industriewaren,
Erzeugerpreise . ; o .
export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI.
Quelle: Statistik Austria, WIFO. ' Classification of Individual Consumption by Purpose. *) Schnellschétzung.
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Osterreich: Tourismus und Reiseverkehr
Ubernachtungen in Osterreich
in 1.000 2019 2020 2021 2Q21 3021 4Q21 1022 2022
Gesamt 152 709 97 876 79 563 11 392 48 067 17 400 35767 26 792
Inlinder 39944 31596 29 599 5928 15789 5930 7 796 9 575
Auslinder 112765 66280 49 964 5464 32278 11469 27971 17 216
darunter
Deutschland 56 683 38 508 32 084 3916 21 384 6 590 13 864 10 564
Osteuropa 13216 7 679 5 235 758 2 611 1489 3 652 1829
Niederande 10 355 7 416 4334 149 3271 900 4682 777
Schweiz 4931 3143 1992 204 1131 634 755 742
Vereinigtes 3679 1477 310 25 95 178 983 457
Kénigreich
Italien 2 886 996 1011 86 675 221 179 315
Belgien 2 897 1737 1211 41 936 230 1099 461
Frankreich 1 809 791 587 44 375 157 318 231
Dinemark 1 649 1058 385 14 243 123 815 107
USA 2 050 326 375 28 188 147 159 385
Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt 1,9 —-35,9 -18,7 81,7 10,6 182,0 1222,5 135,2
Inldnder 14 -209 —-6,3 614 -28 59,7 2994 615
Auslinder 21 —412 —246 1105 186 3669 36160 215,1
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen
in Mio EUR 2019 2020 2021 2021 3021 4021 1022 2022
Deutschland 9 224 6 031 4714 548 2 930 1141 2 468 1591
Niederlande 1349 1002 505 16 362 123 717 89
Schweiz 1432 1029 546 46 337 152 257 181
[talien 850 350 304 35 190 63 80 76
CESEE! 3217 1983 1462 258 619 411 794 577
Restl. Europa 2 506 1299 543 43 298 179 833 275
Rest der Welt 1915 430 309 30 166 94 123 173
Gesamt 20 493 12 124 8 383 976 4 902 2 163 5272 2 962
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen
in Mio EUR 2019 2020 2021 2Q21 3021 4Q21 1022 2022
Deutschland 2 398 1079 1297 228 508 473 440 1 001
Italien 1443 539 1 545 196 1139 197 125 406
Kroatien 992 173 618 80 498 38 58 141
Europiisch
wropasene 1164 339 936 115 594 205 134 262
Mittelmeerlander
Restl. Europa 2977 1 341 1621 241 784 421 420 420
Rest der Welt 1390 454 237 13 39 147 256 29
Gesamt 10 364 3925 6 254 873 3 562 1 481 1433 2 259

" Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien,
Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn,
WeiBrussland.

? Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Tiirkei, Zypern.

Quelle: Statistik Austria, OeNB.

58



Qesterreichische Nationalbank

Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Seite 27

Osterreich: Offentliche Haushalte
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Ladnder und SV-Trdger  |Staat

sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt

in Mrd EUR in % des BIP
2018 =05 0,7 05 0,7 =01 0.2 0,1 02
2019 18 04 02 24 04 0,1 00 06
2020 —274 =31 —0/1 -305 =72 -08 -00 -80
2021 -220 -2/1 00 —24 -54 -05 00 -59

Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht
in % des BIP

0 e —
2 V e
-4
-6
-8
-10
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202°
———Bundessektor Lander und Gemeinden ———SV-Triger —— Staat insgesamt
Offentliche Verschuldung laut Maastricht
Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat
sektor Gemeinden [insgesamt sektor Gemeinden [insgesamt
in Mrd EUR in % des BIP
2018 2461 380 13 2854 639 9.8 03 741
2019 2419 37,7 1,0 2805 60,8 9,5 03 70,6
2020 2732 40,8 2,0 3160 720 108 05 829
2021 2889 44,0 12 3342 716 10,9 03 82,3
Offentliche Verschuldung laut Maastricht
in Mrd EUR in % des |
350 1
300 8
250 6
200 4
150 2
100 e

2013 2014 2015 2016 2017

[ Bundessektor; linke Achse
SV-Triager; linke Achse

Quelle: Statistik Austria, BMF (Okt. 2022).

2018

2019 2020 2021

I | inder und Gemeinden; linke Achse

= Staat insgesamt in % des BIP; rechte Achse
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Osterreich: Bundeshaushalt
Gebarung des Bundes
Janner bis August Erfolg Bundesvor- [BVA 2022/
Finanzierungshaushat' anschlag Erfolg 2021
(BVA)
Allgemeine Gebarung 2021 2022 2021 |2022
in Mio EUR in %
Auszahlungen 66 538 65733 107 138 107 504 0,3
Einzahlungen 55234 58 557 89 164 84 409 =53
Ne‘ftoﬁnanzierungsbedarf2 —11 305 =7176 =17 974 —23 095 -285
Abgaben des Bundes
Janner bis August Erfolg Bundesvor- |BVA 2022 /
anschlag Erfolg 2021
(BVA)
2021 2022 2021 |2022
in Mio EUR in %
Einkommen- und Vermégensteuem 30 246 34 010 48 775 49 639 1,8
davon:
veranlagte Einkommensteuer 2 630 2722 4473 3 800 —150
Kérperschaftsteuer 5575 7 633 9 821 10 000 1,8
Lohnsteuer 19 387 20 361 30 096 31 600 50
Kapitalertragsteuern 2 521 3114 4217 4050 —4,0
Verbrauchs- und Verkehrssteuem 28 933 32 649 44 996 47 851 6,3
davon: Umsatzsteuer 19 842 23174 30 648 33 800 10,3
Offentliche Abgaben brutto 60 536 67 420 95 684 98 100 2,5
_ i offentliche Rechtstra
Utferwelsungenl an offentliche Rechtstrdger 21183 75 339 33 269 37 565 129
(Lander, Gemeinden, Fonds)
Uberweisungen an die Europiische Union 2 683 2377 3561 3 600 11
Offentliche Abgaben netto’ 36 670 39 154 58 854 56 935 -33

"Entspricht der Liquiditéitsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.

2BudgeI:Uberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.

3 .
Steuereinnahmen des Bundes.

10-Jihrige Staatsanleihe (Benchmark) fiir Deutschland und Osterreich

Rendite in %
2,5

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

Aug21 Sep.21 Okt.21 Nov.21 Dez.21 Jin.22 Feb.22 Mir.22 Apr22 Mai22 Jun.22

Spread (Aufschlag) fiir Osterreich in %-Punkten

——10-Jahres-Rendite Osterreich

Quelle: BMF, EZB.
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Aggregierte Vermogenslage der in Osterreich meldepflichtigen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkred itinstitute®
. 2. Quartal 2. Quartal Differenz zur

Vermdgenslage 2021 | 2022 Vergleichsperiode
AKTIVA in Mio EUR in %
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 194 914 189 971 —4 943 -25
Darlehen und Kredite 764 260 819 877 55 617 73
Schuldverschreibungen 139 095 144 554 5459 39
Eigenkapitalinstrumente 8 439 9 220 781 9.3
Derivate inklusive fur Sicherungsmal3nahmen mit positivem Marktwert 18 229 20 813 2 584 14,2
Beteiligungen an Tochtetf—,vGemelnschafts— und assoziierten Untemehmen, die nicht 21 498 29 480 982 46
voll- oder quotenkonsolidiert werden
Materielle Vermdgenswerte 10 905 10 773 -132 =12
Immaterielle Vermdgenswerte 2962 3059 97 33
Steueranspriiche und sonstige Vermégenswerte 8 326 10 618 2292 27,5
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1168 625 1231 364 62 739 54
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 95 482 98 839 3357 35
Einlagen von Kreditinstituten 109 969 117 085 7116 6,5
Einlagen von Nichtbanken 671 022 708 959 37937 57
Begebene Schuldverschreibungen 149 653 151 946 2293 1.5
Derivate inkl. fur SicherungsmafBnahmen mit negativem Marktwert 12 296 17 558 5262 42,8
Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers 1198 1143 =55 —46
Auf Anforderung riickzahbares Aktienkapital” 0 0 . -
Als zur VerduBerung gehatten eingestufte, den VerduBerungsgruppen zugeordnete
Verbindlichkeiten” ! ! ’ 2000
Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 17 387 20 208 2 821 162
Riickstellungen 12 508 11 408 -1 100 -88
Eigenkapital und Minderheitenanteile 99 109 104 214 5105 52

*hievon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis ¥ —8 463 =7 515 948 11,2

*hievon: Minderheitenanteile 6817 7 159 342 50
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1168 625 1231 364 62 739 54

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenfiihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von
Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu
Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen (iber die angefUihrten Differenzen hinaus zu
Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden
Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute

in % i
12 in Mrd EUR 1 500
9
$ 1 000
]
) 6 500
-9
-12 0
2Q15 4Q15 2Q16 4Q16 2Q17 4Q17 2Q18 4Q18 2Q19 4Q19 2Q20 4Q20 2Q21 4Q21 2Q22
[ Stand (rechte Achse) ——Verinderung zum Vorjahr (linke Achse)
Auf\?rand-Ertrag-ReIation Gesamtkapitalrentabilitit (RoA)
in % in %
80 S (1) g 076 078 72 066
, ) 0,58 ' 058
70 412 63,8 63,1 608 593 06 0,56
60 539 04
0,2
50 0.0
40 0,2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2Q22 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2Q22
Quelle: OeNB. Anmerkung: RoA nach Steuern, vor Minderheitenanteilen (unterjahrig annualisiert).

61



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2022

Seite 30
Osterreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Wahrungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Unternehmen
Osterreich | Euroraum Osterreich |Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum
Volumen in Mrd EUR Verdnderung z Vorjahrin % |Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahr in %
2019 1688 5938 42 3,6 1629 4463 6,2 32
2020 1745 6139 36 31 16938 4 697 50 71
2021 1842 6 380 52 42 1846 4852 8,6 43
Nov.21 1830 6 379 49 41 1806 4 821 55 29
Dez21 1842 6 380 52 42 184,6 4 852 8,6 43
Jan22 1841 6 421 53 43 1853 4 866 8,6 45
Feb.22 1847 6 430 54 44 1867 4 881 8,6 4,6
Mar22 186,0 6 460 54 45 1881 4919 7,6 42
Apr22 1863 6 477 54 4,6 1890 4956 8,6 54
Mai22 1876 6 511 55 4,6 190,0 4988 8,7 6,0
Jun22 1893 6 561 55 4,6 1927 5026 100 6,9
Jul22 1899 6 584 54 45 1957 5083 108 76
Aug22 1905 6 597 52 45 1984 5128 121 8,7
Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Kredite an private Haushalte
Verinderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
14 10
12 8
1g 6
6 4
4 2
2 0 =
2 2
-4 -4
-6 -6
2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022
——AT —DE Euroraum ——AT —DE Euroraum
Kredite an private Haushalte in Osterreich Fremdwahrungskredite an private
nach Verwendungszweck Haushalte in Osterreich
Verinderung zum Vorjahr in % inMrd EUR in %
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8 40 10
6
4 30 0
2
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-4 10 -20
-6 I I
-8 0 -30
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s Volumen; linke Achse
——Verianderung zum Vorjahr in %; rechte Achse

Konsum Wohnbau Sonstige

Quelle: OeNB, EZB.
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Osterreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf
Im Vergleich mit Euroraum und Deutschland
Einlagen von Nichtbanken Einlagen von 6sterreichischen
Nichtbanken nach Fristigkeiten
Verinderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
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2 |
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. —— tiglich fillig <2 Jahre
——Osterreich Deutschland Euroraum > 2 Jahre insgesamt
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Quelle: OeNB, EZB
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Osterreich: Kundenzinssatze - Neugeschaft im Vergleich
mit Euroraum und Deutschland
Kreditzinssatze fir nichtfinanzielle Unternehmen

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Kredithéhe in Osterreich
in %

in %
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Kreditzinssatze fur private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Verwendungszweck in Osterreich
in % .
in %
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Einlagenzinssatze mit Bindungsfrist fur private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Bindungsfrist in Osterreich
in % in O
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Quelle: OeNB, EZB
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Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute’

2. Quartal 2. Quartal Differenz zur
Ertragslage 2021 | 2022 Vergleichsperiode
in Mio EUR | n%
Zinsergebnis, netto 7 814 8 725 911 11,7
*hievon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 10 937 13177 2 240 205
*hievon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 3124 4452 1328 42,5
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fiir Aktienkapital)® 0 0 - -
Dividendenertrige 235 271 36 153
Provisionsergebnis, netto 3858 4703 845 219
*hievon: Provisionsertrcige 4997 5966 969 19,4
*hievon: (Provisionsaufwand) 1139 1263 124 10,9
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 61 _54 115 R
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und Y 18 16 R
assoziierten Untemehmen, netto
Gewivnne‘ ode.r (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerten und ~3¢2 ~279 83 229
Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehdrenden finanziellen Verm&genswerten, 37 _338 375 R
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto?
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP 668 867 199 298
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermogenswerte, netto 16 22 6 375
Sonstige betriebliche Ertrdge 1836 1751 -85 —46
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 1379 1319 —60 -44
Betriebsertrige, netto 12 783 14 332 1 549 12,1
(Verwattungsaufwendungen) 6 644 7 036 392 59
*hievon: (Personalaufwendungen) 4182 4279 97 23
*hievon: (Sachaufwendungen) 2462 2757 295 12,0
(Barbeitrige zu Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 560 729 169 302
(Abschreibbungen) 685 688 3 04
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Vermégenswerten) 3 -13 -16 R
(\/\/ert.m\ndemng oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 39 1779 1818 A
assoziierten Unternehmen)
Betriebsergebnis 4 929 4113 -816 —16,6
(Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 112 35 =77 —688
(Ruckstellungen oder (-) Wertaufholung fir Kreditrisiko) 23 7 -16 —69,6
(Sonstige Riickstellungen) 97 60 -37 —381
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung fur mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, Kredite 306 629 323 1056
und Schuldtitel)
(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 16 12 28 A
Zeitwert und nicht zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten)
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschifts- oder Firmenwert 0 0 - -
Anteil des Gewirms ‘oder (-) Verlusts aus Betei\ig‘u‘ngen‘an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten 570 548 278 488
Untemehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind
Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen
Vermogenswerten und VerduB3erungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fir eine Einstufung als -5 9 14 A
aufgegebene Geschdftsbereiche erfullen?)
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fir IFRS? -18 =13 5 278
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 4 952 4214 -738 —-149
(Ertragssteuem) 906 1008 102 113
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 4 047 3206 —841 -20,8
AuBerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuem fir UGB/BWG Melder 11 373 362 >500%
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuemn?) 1 454 453 >500%
(Den Minderheitenanteilen zurechenbar) 312 191 -121 —388
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 3 746 3 841 95 2,5

Werte flir das gesamte bisherige Geschdftsjahr in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestelft
Quelle: OeNB.

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenflihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt
gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tiber die angefihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir
diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.. - 3) In dieser Position sind nur Daten von Kreditinstitutsgruppen bzw.
Einzelkreditinstituten, die gemdB Artikel 9 der Durchflihrungsverordnung 680/2014 oder Artikel 5, 7 und 11 der EZB-VO 2015/534 (mit Ausnahme jener nach Artikel 11 Absatz 6)
melden, enthalten.
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Forderungen 6sterreichischer Banken gegentber CESEE
HAA--A-  ®BBB+-BBB- BB+ -BB-  ©B+-B-  Mnot rated
2017 2018 2019 2020 |2021 202201 [202202
in Mio EUR

Tschechische Republic 69914 75815 77843 78868 93192 102648 101 831
Slowakei 31127 33256 35985 40627 46542 45739 47263
Rumiinien 24555 25737 27531 30367 32721 32469 33727
Ungam 15901 16817 18590 21240 25404 27107 25676
Kroatien 16841 17328 17811 19202 20446 20779 21845
Republik Serbien 4579 5376 5344 5387 9117 7971 9 388
Polen 16 311 7 985 8460 8446 7858 8088 7971
Slowenien 4805 4823 6155 7227 6238 6285 6298
E";f;‘;‘wm 3337 3620 3 800 3990 4156 4075 4053
Mazedonien 345 396 1107 1237 1327 13# 1354
Republik Montenegro 811 892 954 964 946 945 962
Bulgarien 3759 4173 4624 4931 5622 5568 722
Torkei 859 737 642 616 385 420 412
Litauen 164 171 253 318 331 406 376
Lettland 119 140 148 317 365 436 360
Aserbeidschan 267 244 213 149 83 78 77
Estland 14 14 37 46 100 69 69
Andere 16504 19553 23778 19636 24069 23541 30844
Gesamt 210215 217078 233275 243569 278902 287 965 293 228

Nur Forderungen von Banken in mehrheitlich Gsterreichischem Besitz dargestellt.
Quelle: OeNB, Bloomberg.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermdgensbildung und

Geldvermdgen
im 2. Quartal 2022

Geldvermogen
Wahrungsgold und SZR
Bargeld

Taglich fillige Einlagen
Sonstige Einlagen
Kurzfristige Kredite
Langfristige Kredite
Handelskredite

Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien
Nicht bérsennotierte Aktien
Investmentzertifikate
Sonstige Anteilsrechte
Lebensversicherungsanspriiche
Nicht-
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen

Ubrige Forderungen inkl.
Finanzdervate
Finanzvermégen in
Summe (Bestdnde)

Geldvermdgensbildung

Wahrungsgold und SZR
Bargeld

Taglich fillige Einlagen
Sonstige Einlagen

Kurzfristige Kredite

Langfristige Kredite
Handelskredite

Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche
Wertpapiere

Borsennotierte Aktien

Nicht bérsennotierte Aktien
Investmentzertifikate

Sonstige Anteilsrechte
Lebensversicherungsanspriiche
Nicht-
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen

Ubrige Forderungen inkl.
Finanzdenvate
Geldvermégensbildung in
Summe (Transaktionen)

Nettogeldvermdgen

Finanzierungssaldo

Quelle: OeNB.

Nichtfinan-
zielle Unter-
nehmen

Finanzielle
Kapitalge-
sellschaften

Bestdnde in Mio EUR

X
921
74911
24 413
35 839
134 947
56 421

33

4917

44 039
47 839
18 631
195 444
X

3277

11 015

652 647

22767
15314
203 245
245783
70 346
497 757
82

7 830

337 849

59 407
70119
161 096
110 552

X

3 540

21 319

1827 006

Uber 4 Quartale kumulierte

X
605
1098
2910
-402
16 433
6307

7

289

6953
-1 405
2753
-2 560

174

-3 686

29 128

-321 916
-11 734

4 690
2245
-28 505
18 619
6 460
31 849
6

2 489

32102

1217
2 665
-3778
4456

X

82

-688

73911

7 860
-354

davon
Monetdre
Finanz-
institute

22 767
15296
180 129
231750
61270
463 245
30

7 311

214 493

3507
24 356
13566
39 421

X

0

12 808

1289 951

davon
Investment-
fonds

9 630
775
29
245

504

78 286

39 241
227

66 050
2696

74

197 757

Transaktionen in Mio EUR

4690
2 244
28420
16 904
6174
29 066
4

2 309

29 879

-13
-818
-787
819
X

0

-269

61773

36 035
1508

X
0
1673
-79

66

176

2770

849
231
-68
133

36

5786

-7 641
-2718

davon
sonstige
nichtmone-
tdre Finanz-
institute

17
8987
12 898
6987
28 902
53

3127

15 390
35077
23570
63725

6229

204 966

-1 800
1969
160
3295
10

328

403
3358
-3110
3208

-922

6 905

-35 577
1306

davon
Versicher-
ungen

3856

163
2058
5328

10

41176

1269
10 409
34372

4709

3540

1819

108 710

-36
-189
131
-575

-1023

-23
-131
471
296

82

510

-487

12 021
-222

davon
Pensions-
kassen

643
197

37

766

51
23537

388

25622

147

25
-283

3022
-228

Private
Haushalte

X
26 678
206 211
89 981
2858
159

23

534

20 563

34023
9 536
78 638
166 809
66 888

4171

45 533

16 813

13228

782 647

282
11862
-4 650

=727

2161
-226
8 478
666
-531

-221

264

1256

1495

20 212

564 709
11 084

Private
Organisa-
tionen ohne
Erwerbs-
zweck

6 835
1294

12

857

1151

65
3117
2558

266

16 155

601

O W O O

824

13 681
949

Ubrige Welt
(gegeniber
Osterreich)

7 034
4370
107 869
47 830
33 869
99 927
26 495

27 587

296 908

47 784
17 925
28 111
147 541
1648

1295

6 438

902 631

4 561
432
24 825
3635
3979
7 150
3760

4139

5059

1788
650
1936
2024
-60

168

-825

63218

-76 985
6774
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und
Verbindlichkeiten
im 2. Quartal 2022 Nichtfinan- |Finanzielle |davon davon davon davon davon Private Private Ubrige Welt
zielle Unter-| Kapitalge- |Monetdre  |Investment-|sonstige Versicher- |Pensions- |Haushalte |Organisa- |(gegentber
nehmen  [sellschaften |Finanz- fonds nichtmone- |ungen kassen tionen Osterreich)
institute tdre Finanz- ohne
institute Erwerbs-
zweck
Verbindlichkeiten Bestdnde in Mio EUR
Wahrungsgold und szR! X 7 034 7 034 X X X X X X 22767
Bargeld X 44 952 44 952 X X X X X X 2 411
Taglich fillige Einlagen x| 617 343| 617 343 X X X X X X 25 564
Sonstige Einlagen x| 324143 324 143 X X X X X 92 573
Kurzfristige Kredite 47 408 23 872 0 333 22511 1028 0 8 502 332 61 447
Langfristige Kredite 331 975 38170 0 176 36193 1794 6| 206 040 1838| 148751
Handelskredite 48 153 99 3 0 96 0 0 104 12 32 895
Kurzfrstige verzinsliche 513| 5976 5975 x 0 0 0 x x 7 009
Wertpapiere
Langfiistige verzinsliche 39 412| 157 317| 139 372 0 12603 5342 0 x x| 186983
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 103 585 28 211 19 512 X 3794 4 906 X X X 80 407
Nicht bérsennotierte Aktien 46 097 65 622 55 883 176 3132 6 431 0 X P 63 203
Investmentzertifikate x| 204 354 0 204 354 0 0 X X X 97 577
Sonstige Anteilsrechte 322 975| 162173 19 223 73 142 806 71 0 X 12| 143 300
Lebensversicherungsanspriiche X 63 321 X X 0 63321 X X X 5216
Nient- ) x| 9975 x x 0 9975 x x X 2308
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 13783 31635| 6478 X 0 2564 22593 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere L.elstungen 0 16 813 0 0 16 813 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
Ubrige Forderungen inkl 20662 18135 13997 286 259 1257 0| 3291 281 7204
Finanzderivate
Verbindlichkeiten in Summe
. 974 563|1 819 145| 1 253 915 205 398 240 543 96 689 22 600 | 217 938 2475 979 616
(Bestdnde)
Finanzierung uber 4 Quartdle kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR! X 4 561 4 561 X X X X X X 4 690
Bargeld X 3330 3330 X X X X X X 226
Taglich féllige Einlagen X 17 720 17 720 X X X X X X 984
Sonstige Einlagen X 20 757 20 757 X X X X X X 87
Kurzfristige Kredite 8978 828 0 -136 1031 -67 -1 412 -2 1274
Langfristige Kredite 30 008 682 0 23 815 -155 -1 8981 91 14 461
Handelskredite 3596 65 0 0 64 0 0 -102 5 5966
Kurzfrstige verzinsliche 16| 1250 1251 x -1 0 0 x x 1631
Wertpapiere
Langfiistige verzinsiche 4070 13023] 11575 x 628 820 0 x x| 12774
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 1661 17 0 X 17 0 0 X X 10 414
Nicht borsennotierte Aktien 352 227 438 X -91 -141 -24 X X 998
Investmentzertifikate X 8 489 0 8 489 0 0 0 X X 1669
Sonstige Anteilsrechte 1996 1518 -322 3 1866 -29 0 X 2 1342
Lebensversicherungsanspriiche X -819 0 X 0 -819 0 X X 228
Nent- . x 46 0 x 0 46 0 x x 99
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 27 295 107 X 0 1 187 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere L.elstungen 0 1256 0 0 1256 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
lorige Forderungen inkl 4616 1113 848 80 15 170 o 164 -39 4198
Finanzderivate
Finanzierung in Summe 40862 74265 60265 8504 5599 265 162| 9128 25| 56 444
(Transaktionen)
Nettogeldvermdgen -321 916 7 860 36 035 -7 641 -35577 12021 3022 | 564709 13681 -76 985
Finanzierungssaldo 11734 -354 1508 -2718 1306 -222 -228| 11084 949 6774

Quelle: OeNB.
1Aus/and5posltion der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegeniibergestellt wird.
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