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Uberblick’

Nach der krdftigen Erholung des globalen Wirtschaftswachstums im Sommer 2021 kam
es gegen Ende des Jahres zu einer deutlichen Abschwdchung, welche vor allem durch hohe
Covid19-Infektionszahlen, anhaltende globale Lieferkettenprobleme und neue Unsicherheiten
hinsichtlich der Omikron-Variante bedingt war. Dementsprechend hat die EZB in ihrer
Dezember-Prognose ihre Erwartung fiir das Wachstum des globalen BIP in 2021 (ohne
Euroraum) um 0,3% auf 6% reduziert. Fiir 2022 erwartet die EZB ein Wachstum von 4,5%,
sowie 3,9% bzw. 3,7% flir 2023 und 2024.

In den USA hat sich das Wirtschaftswachstum besonders deutlich verlangsamt und lag im
dritten Quartal 2021 gegeniiber dem Vorquartal annualisiert nur mehr bei 2,3%, nachdem es
im zweiten Quartal noch 6,7% betrug. Dennoch stieg die Inflationsrate gemessen am
consumer price index (CPl) nochmals leicht um 0,1% an und verzeichnete im Dezember 7%.
Auch die Kerninflationsrate (ohne Energie und Lebensmittel) stieg auf 5,5%, nach 5% im
November. Entsprechend beschloss die Notenbank der USA im Dezember eine Reduktion der
monatlichen Nettoankdufe von Wertpapieren.

Im Euroraum wuchs die Wirtschaft im dritten Quartal um 2,2% gegeniiber dem Vorquartal,
dhnlich wie im zweiten Quartal, getragen vor allem durch den privaten Konsum. Es bestanden
jedoch erhebliche Unterschiede zwischen den einzelnen Ldndern. So wuchs z.B. die
franzosische Wirtschaft mit einer Rate von 3%, jene von Deutschland jedoch lediglich mit
1,7%. Fiir das Gesamtjahr 2021 rechnet die EZB aktuell mit 5,1% Wachstum. Fiir 2022 wurde
die Wachstumsprognose gegeniiber September von 4,6% auf 4,2% reduziert. Im Gegenzug
wurde die Prognose flir 2023 von 2,1% auf 2,9% erhoht. Die Inflationsrate gemdB dem
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) lag im November im Euroraum bei 4,9% und
im Dezember bei 5%, in Estland und Litauen sogar tiber 10%. Der EZB-Rat beschloss im
Dezember die Ankdufe im Rahmen des Pandemie-Notfallankaufprogramms (PEPP) im ersten
Quartal 2022 zu reduzieren und die Nettoankdufe im Mdrz einzustellen.

Gemadl Prognose der Europdischen Kommission ist die Wirtschaftsleistung in Zentral-, Ost-
und Siidosteuropa im Jahr 2021 um 5,3% gewachsen. Fiir 2022 wird mit 4,5% Wachstum
gerechnet. Die Inflation lag mit 6,8% im November 2021 auf dem hdchsten Niveau seit dem
Sommer 2008.

GemdB der Dezember-Prognose der OeNB konnte die dsterreichische Wirtschaft 2021 ein
krdftiges Wachstum von 4,9% verzeichnen. Fiir 2022 wird mit 4,3% gerechnet, getrieben vor
allem vom privaten Konsum, der aufgrund von Nachholeffekten, (teilweiser) Auflosung von
Uberschussersparnissen und der Steuerreform um 5,7% wachsen wird. Die HVPI-Inflationsrate
lag aufgrund von Energiepreisanstiegen und globalen Lieferengpdssen 2021 bei 2,8%. Fiir
2022 rechnet die OeNB mit 3,2% Inflation, bevor sie in den Jahren 2023 und 2024 wieder
auf 2,3% und 2% absinken wird. Das Budgetdefizit wird 2022 gemdB Prognose auf 2,1%
sinken, die Staatsschuldenquote fallt von 83,2% des BIP im Jahr 2020 bis 2024 auf 75,5%.

" Autor: Wolfgang Lechthaler (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Weltwirtschaft: robustes Wachstum trotz hoher
Unsicherheiten?

EZB-Prognose: schwacheres Wachstum in 2022, Omikron als Risiko

Nach einer robusten Erholung der Wirtschaftsaktivitit bis iber den Sommer 2021 hinaus
bremste sich das Wirtschaftswachstum gegen Jahresende zunechmend ein. Griinde waren vor allem
die steigende Unsicherheit angesichts der neuen Omikron-Variante und landerspezifische
Faktoren wie eine weniger expansive Fiskalpolitik (USA) oder Verwerfungen auf wichtigen
Vermégensmirkten sowie Energieverknappungen (China). Dazu kamen stark steigende
Infektionszahlen in vielen Teilen der Welt, die vor allem auf die Konsumnachfrage trotz Fehlens
weitreichender Einschrankungen driickten. Die globalen angebotsseitigen Verknappungen
fihrten ebenfalls zu einem Riickgang der Wirtschaftsaktivitat. Spatestens ab Sommer 2021 ging
die Industrieproduktion in wichtigen Lindern und Regionen (USA, Japan, Euroraum) zuriick.
Dennoch zeigen rezente umfragebasierte Daten einen etwas verbesserten Ausblick auf die
wirtschaftliche Dynamik gegen Ende des Jahres: der globale Einkaufsmanagerindex (IHS Markit
Composite PMI) stieg von 52,5 im August auf 54,8 Punkte im November, wobei Werte tiber 50
positive Einschatzungen der Einkaufsmanager bedeuten. Dieser Anstieg wird ausschlieBlich vom
Dienstleistungssektor getrieben, wihrend der PMI im verarbeitenden Gewerbe seit August bei

etwa 54 Punkten stagniert.

Die EZB sicht in ihren Dezember-Projektionen fiir 2022 ein Wachstum des globalen BIP (ohne
Euroraum) von 4,5%. Fir die Jahre 2023-2024 wird eine Verlangsamung des Wachstums auf
3,9% respektive 3,7% prognostiziert. Verglichen mit den Projektionen der EZB fiir September
wurde das Wachstum fiir das vergangene Jahr um 0,3 Ppt auf 6% nach unten revidiert, was vor
allem auf die steigenden Infektionszahlen im Herbst und die damit verbundene Unsicherheit, aber
auch mit der geringeren fiskalpolitischen Expansion in den USA, mit Verwerfungen am
Immobilienmarkt sowie mit den Energieverknappungen in China zusammenhingt. Die
Auswirkungen der neuen Omikron-Variante sind in diesen Projektionen jedoch noch nicht

enthalten und stellen ein signifikantes Abwartsrisiko fur die Prognose dar.

USA: Fiskalpolitische Unsicherheit dimpft Wachstumsausblick

Aufgrund des starken Riickgangs des Wachstumsbeitrags des privaten Konsums stieg das BIP
in den USA im dritten Quartal gegentiber dem Vorquartal um 2,3% (annualisiert), nach einem
Wachstum im zweiten Quartal von 6,7% (annualisiert). Zwar stieg der Beitrag der Investitionen
gegeniiber dem zweiten Quartal wieder an; dies vermochte aber den Riickgang des
Konsumbeitrags nicht zu kompensieren. Der AuBenbeitrag war auch im dritten Quartal negativ.
Als Ergebnis kam es zu dem deutlichen Riickgang des Wirtschaftswachstums im dritten Quartal.
Als Ursachen kénnen wohl die hohen Infektionszahlen sowie die sehr schwierigen Verhandlungen
im Kongress iiber das Fiskalpaket sowie die Schuldenobergrenze gesehen werden, die vor allem
die Unsicherheit unter den privaten Haushalten deutlich erhéht haben diirften.

Der consumer price index (CPI), fiir den sehr rezente Daten vorliegen, stieg im Dezember 2021
im Jahresvergleich auf 7% und lag damit um 0,1 Ppt héher als noch im November 2021. Die

2 Autor: Christian Alexander Belabed (Abteilung fur die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Kerninflationsrate (ohne Energie und Lebensmittel) stieg im Dezember auf 5,5%, nachdem sie im
November noch bei 5% lag. Die Energiepreise stiegen im Jahresvergleich um 29,3%, vor allem
Preise fiir Treibstoffe (+49,6%) sowie Heizol (+41%) erhohten sich stark. Im Vergleich zum
Vormonat sanken die Energiepreise jedoch im Dezember zum ersten Mal seit langem. Die
Inflation, gemessen am fiir die Fed wichtigeren personal consumption expenditures Index (PCE) stieg
seit Sommer 2021 deutlich an: von 4% im Juni 2021 auf 5,7% im November 2021, wobei der
Anstieg vor allem auf Energie und Nahrungsmittel zurlick geht und wesentlich durch Basiseffekte
erklart werden kann. Das diirfte ebenfalls die Konsumlaune der US-Haushalte gedampft haben.

Schwache Signale kommen weiter vom USA B 1P Wach
. : Beitrage zum -Wachstum
US-Arbeitsmarkt. In den letzten Monaten ., ,, . ge
%-Verdnderung gegeniiber Vorquartal letzter Wert: 2021Q3
des vergangenen Jahres kam es zwar zu 100

einem weiteren Riickgang der i'g
Arbeitslosenquote, die im Dezember bei 4:0
3,9% lag, (-0,3 Ppt gegeniiber November 20
2021). Der Beschaftigungsaufbau 99

. . . . . -2,0
verringerte sich jedoch weiter und lag im

Dezember bei lediglich 199.000 neuen -60

Stellen, weniger als die Halfte des Werts {g'g

vom Oktober (+546.000). Das Wachstum 201801 201901 202001 2021Q1

kommt vor allem aus dem Bereich mmm Privater Konsum mmmm Offentlicher Konsum
. . .« Bruttoinvestitionen AuBenbeitrag

yProfessional and Business Service®, aus dem Statistische Differenz = BIP-Wachstum

herstellenden Gewerbe sowie aus dem Quelle: Macrobond/Bureau of Economic Analysis.

Transportsektor, wahrend die Beschaftigung
im Einzelhandel zuriick ging. Die Beschaftigungsquote liegt mit 59,4% im Dezember deutlich
héher als noch im Jahr zuvor, allerdings weiterhin unter dem Vorpandemie-Niveau.

Das Federal Open Market Committee (FOMC), das geldpolitische Entscheidungsgremium der Fed,
beschloss im Dezember eine Reduktion der monatlichen Nettoankdufe von Wertpapieren. Die
Reduktion betrifft Staatsanleihen (-20 Mrd USD) und Hypothekenbesicherte Wertpapiere (-10
Mrd USD). Zudem sicht das FOMC weitere Reduktionen der Nettoankaufe als wahrscheinlich
an, wenngleich betont wird, das Tempo jederzeit an Anderungen des wirtschaftlichen Ausblicks

anpassen zu kénnen .

Unsicherheiten iiber die weitere konjunkturelle Entwicklung der US-Wirtschaft ergeben sich,
abgesehen vom weiteren Verlauf der Pandemie, u.a. im Zusammenhang mit der weiteren
fiskalpolitischen Reaktion auf das deutlich niedrigere Wachstum im dritten Quartal, aber auch im
Zusammenhang mit geopolitischen Konflikten, u.a. mit China.

China: Verwerfungen im Immobiliensektor dimpfen Wachstumsausblick

Die Erholung der chinesischen Volkswirtschaft ging auch im dritten Quartal 2021 weiter,
wenngleich langsamer als noch zuvor. Nachdem das BIP im zweiten Quartal 2021 um 7,9% im
Vergleich zur Vorjahresperiode stieg, wuchs es im dritten Quartal 2021 um lediglich 4,9% im
Jahresvergleich. Zudem kam es zu einem substanziellen Anstieg der Produzentenpreise und, in
geringerem Ausmal, der Konsumentenpreise. Erstere stiegen im November um 12,9% im
Jahresvergleich, nach 13,5% im Oktober, wihrend die Konsumentenpreise im November um
2,3% zulegten; dies ist der hochste Anstieg seit August 2020.
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Frithindikatoren und hochfrequente Daten zu Industrie, Einzelhandel und Investitionen deuten
auch fiir das vierte Quartal auf ein positives Wirtschaftswachstum hin. Die Industrieproduktion
stieg im Jahresvergleich im November um 3,8%, dem hochsten Wert seit August 2021. Die
Investitionen sanken zwar um 1,1% im Jahresvergleich, trotzdem markiert dies den ,besten Wert
seit April des vergangenen Jahres. Der Einzelhandel legte im November 2021 um 4,8% gegeniiber
der Vorjahresperiode zu. Nichtsdestotrotz droht China eine lange Phase deutlich niedrigeren
Wachstums, insbesondere weil die Verwerfungen am Immobilienmarkt andauern. Der
Immobilienentwickler Evergrande verpasste gegen Ende des Jahres eine weitere Zahlung auf eine
seiner Anleihen. Anfang Janner kam es zudem zu einem Stopp des Aktienhandels des
Unternehmens, nachdem bekannt wurde, dass Evergrande bereits errichtete Hauser zerstoren
miisse, weil die Baugenehmigungen illegal erhalten worden waren. Marktbeobachter gehen aber
weiterhin nicht von einer durch die Immobilienkrise ausgelosten internationalen Finanzkrise aus.
Weitere Abwirtsrisiken betreffen die Energieversorgung, den weiteren Pandemieverlauf und
geopolitische Spannungen. Die zunehmende Isolierung des Landes diirfte ebenfalls auf die
langfristigen Wachstumsaussichten driicken.

Die Geldpolitik unterstiitzte die Wirtschaft durch die Senkung der Finanzierungskosten und
hohere Liquidititszuwendung an das Bankensystem. So wurden beispielsweise die Zinssatze auf
Uberschussreserven sowie die Mindestreservesitze fiir Einlagen der Banken bei der Zentralbank
gesenkt. Aufgrund des positiven Zins- und Wachstumsdifferenzials verglichen mit wichtigen
Industrienationen (z.B. USA) kam es im vergangenen Jahr zu signifikanten Kapitalzufliissen nach
China, was den Aufwertungsdruck auf den Renminbi (RMB) erhéhte. Vor Weihnachten lag der
Wechselkurs bei 6,4 RMB/USD, was einer leichten Aufwertung gegeniiber den Monaten zuvor
entspricht. Die Aufwertung der Wihrung diirfte der chinesischen Regierung bei ihrer Strategie
der Internationalisierung des Renminbis behilflich sein.

UK: Schwaches Wachstum im dritten Quartal, Inflation steigt erneut

Im Vereinigten Kénigreich (UK) fiel das i Beitrige zum BIP-Wachstum

Wachstum im dritten Quartal auf 1,1%,  %-Verdnderung gegeniiber VQ (saisonal bereinigt)
. . .25
nachdem es im zweiten Quartal noch bei

20
5,4% lag. Das UK reiht sich somit in eine 45 n

Linie  anderer Linder ein, deren 10
Wachstumsraten im Herbst zu sinken 3 - \ n
0 BT — J—J--.—"

begannen. Getragen wurde das Wachstum . | il 3 ||
vom privaten Konsum sowie von den 10
Investitionen des Unternehmenssektors, .15 u
Wenngleich auf deutlich niedrigerem Niveau -20
als noch im Quartal zuvor. Die Brexit- 2

. . . Q12016 Q12017 Q12018 Q12019 Q12020 Q12021
bedingten wirtschaftlichen Verwerfungen Privater Konsum s Offentlicher Konsum
sowie die Zuletzt stark gestiegenen s Bruttoinvestitionen AuBenbeitrag

. . Statistische Differenz BIP-Wachstum
Infektionszahlen haben nicht nur das Quelle: ONS, Macrobond.

Wachstum gegen Ende 2021 beeintrachtigt;

die negativen Wirkungen dieser Faktoren werden vermutlich auch in diesem Jahr fortdauern. Das
knappe Arbeitsangebot in einigen wichtigen Sektoren (z.B. im Transportgewerbe) war ein
direkter Effekt des Austritts aus der EU und hat Probleme in der Versorgung mit wichtigen
Giitern nach sich gezogen.
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Die Inflation betrug im November 2021 5,1%, nachdem sie im Vormonat noch bei 4,2% lag.
Die Kerninflation stieg von 3,4% im Oktober auf 4% im November 2021. Die Bank of England
reagierte im Dezember auf die hohen Inflationsraten mit einem ersten Zinsschritt um+0,15 Ppt
auf 0,25%. Die Wertpapierankaufsvolumina blieben unverindert. Die Bank of England geht von
einem Riickgang der Inflationsraten in der zweiten Jahreshalfte 2022 aus.

Euroraum: BIP in Q321 unverandert stark gewachsen, Abwartsrisiken dominieren

Im Verglemh zum Vorquartal Stleg das Euroraum: Wachstumsbeitrag zum realen BIP

Saisonbereinigte BIP im dritten Quartal 2021 im in % zum Vorquartal (saison- und arbeitstdgig bereinigt)

Euroraum um 2,2% (q-0-q) und erreicht damit 120

die gleiche Wachstumsrate wie im zweiten 80 r’g

Quartal.  Getragen wurde die anhaltende 40 _
Wachstumsbelebung ~ vor allem von der 00 == — - - m
Binnennachfrage, insbesondere nach 0 N\ | |
Verbraucherdienstleistungen, als Folge hoher 80 !‘

Impfraten, der damit verbundenen geringeren 120 01901 2020Q1 2021Q1
Angst vor Ansteckungen und der Lockerung der — ;::::;rnﬁ:is:v:mﬁonen _S:f;;:::Tter::°"sum
pandemiebedingten  Restriktionen.  Marginal Statistische Differenz* BIP-Wachstum

Quelle: Eurostat. * Lagerverdnderungen, Nettozugang an Wertsachen,

po sitiv trugen Staatskonsum und Statistische Differenz.

Handelsbilanzsaldo bei. Vor allem Lander wie
Frankreich (+3%) und Italien (+2,6%) sind im Vergleich der groBen Euroraumlander
vergleichsweise stark gewachsen, wihrend das BIP-Wachstum in Deutschland im dritten Quartal

2021 bei lediglich 1,7% lag.

Angesichts der im Herbst stark angestiegenen Neuinfektionszahlen hat sich der
Wirtschaftsausblick zuletzt neuerlich eingetriibt und ist somit mit einer sehr hohen Unsicherheit
behaftet. Die EZB rechnet in ihren im Dezember veroffentlichten Projektionen mit einem Anstieg
des BIP im Euroraum im Jahr 2021 um 5,1%. Fiir 2022 rechnet die EZB mit einem BIP-Wachstum
von 4,2%, und damit mit einem geringeren Wachstum als noch im September (+4,6%). Im
Folgejahr soll sich die Erholung mit 2,9% Wachstum des realen BIP moderat fortsetzen, aber
damit deutlich schneller voranschreiten, als noch im September prognostiziert (+2,1%). Fiir das
Jahr 2024 erwartet die EZB einen Riickgang des Wachstums auf 1,6%. Die sehr hohe Unsicherheit
angesichts der neuen Virusvariante Omikron, die noch nicht Teil der Prognose vom Dezember
war, konnten Privatkonsum und Unternehmensinvestitionen im ersten Halbjahr dieses Jahres
vermutlich weiter dampfen.

Die expansive Geldpolitik und die fiskalischen MaBBnahmenpakete unterstiitzten auch die
Erholung am Arbeitsmarkt. So lag die Arbeitslosenquote im November bei 7,3% (-0,1 Ppt
gegeniiber Oktober). Im Jahresvergleich lag sie um 0,8 Ppt niedriger. Die Jugendarbeitslosigkeit
ging sogar deutlicher zuriick und lag im Oktober 2021 bei 15,9% (-0,2 Ppt gegeniiber September
und -2,1 Ppt gegeniiber Oktober 2020). Die Kurzarbeitsregelungen haben dabei geholfen, den
Wegfall von Arbeitsplitzen im Euroraum zu bremsen. Es bestechen weiterhin signifikante
Verknappungen des Arbeitsangebots im Euroraum. Griinde dafiir sind sowohl der
Nachfragetiberhang im Dienstleistungssektor verglichen mit dem Industriesektor als auch die
Verstarkung langerfristiger Trends (skill-biased technological change) durch die Pandemie.
Angesichts der neuen Virusvariante Omikron sowie der gegenwartigen Wachstumsrisiken,
sowohl global als auch im Euroraum, werden Fiskaltransfers an Unternchmen und Haushalte
weiter notwendig sein, wenngleich in geringerem Ausmal als bisher. Aufgrund der Riicknahme
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einiger Pandemie-bedingter fiskalischer MaBlnahmen geht die EZB davon aus, dass sich die
Bruttoverschuldungsquote des offentlichen Sektors im Euroraum, nach 97,3% im Jahr 2020 (der
letzte verfiighare Wert der Eurostat-Datenbank), bis 2024 auf 90% reduzieren wird.

Die Risken sind primar abwartsgerichtet: eine sich verscharfende und langer andauernde
Pandemie, sich verfestigende Unterschiede zwischen den Lindern, Stress im Finanzsektor, globale
wirtschaftliche Entwicklungen (Eintriibung des Wachstums in USA oder China) aber auch
geopolitische Risiken kénnten das Wachstum im Euroraum dampfen.

Euroraum-Preisentwicklung: Inflation steigt im November auf 4,9%

Die Inflation ist im Verlauf des Jahres 2021 stark gestiegen und lag im Dezember 2021 laut
Eurostat-Schnellschatzung bei 5% und damit um 0,1 Ppt hoher als noch im November. Getrieben
wurde diese Entwicklung zuletzt von den

Energiepreisen  (Wachstumsbeitrag 2,5 Euroraum: Komponenten des HVPI

Ppt) ab er au Ch von d en Weniger VOlatﬂ en Beitrag zum Vorjahreswachstum in Prozentpunkten, letzter Wert: Nov. 21
b

Komponenten des HVPI, hier vor allem von 45

Dienstleistungen (1,0 Ppt) und industrielle 35

nicht-energetische Giiter (0,8 Ppt). Fir das = 23
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. . . 5
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gleichen Niveau wie im November. Unter ——— Gesamt HVPI (jahresveranderung in %)
Kerninflation (Jahresverinderung in %)

und Lebensmittel) betrug im Dezember
2,6% und lag somit unverindert auf dem

den groBen Landern wiesen laut Eurostat-  Quelle: Eurostat.

Schnellschatzung im Dezember Deutschland

(5,7%), Spanien (6,7%) und Italien (4,2%) relativ hohe Inflationsraten auf. In Frankreich lag die
HVPI-Inflationsrate im Dezember, unverandert gegeniiber November, bei 3,4 %, wahrend die
Inflationsrate in den baltischen Staaten jenseits der 7%, in Estland und Litauen sogar tiber 10%
lag.

Im Dezember beschloss der EZB-Rat, den Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschifte und die
Zinssitze fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit unverdndert bei 0,00%,
0,25% bzw. -0,50% zu belassen. Forward guidance: der EZB-Rat geht davon aus, dass die
Leitzinsen so lange auf ihrem gegenwartigen oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis
der EZB-Rat feststellt, dass die Inflationsrate deutlich vor dem Ende seines Projektionszeitraums
2% erreicht und sie diesen Wert im weiteren Verlauf des Projektionszeitraums dauerhaft halt,
und er der Auffassung ist, dass die Entwicklung der zugrunde liegenden Inflation hinreichend
fortgeschritten ist, um mit einer sich mittelfristig bei 2% stabilisierenden Inflation vereinbar zu
sein. Dies geht unter Umstinden damit einher, dass die Inflation voriibergehend moderat {iber
dem Zielwert liegt.

Weiters wurde angekiindigt, dass das Eurosystem seine Ankdufe im Rahmen des Pandemie-
Notfallankaufprogramms (PEPP) im ersten Quartal 2022 reduziert und Ende Mirz werden die
Nettoankdufe iiber das PEPP-Programm ecingestellt. Zudem wurde beschlossen, die
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Wiederveranlagung der Tilgungsbetrége aus den im PEPP erworbenen Wertpapieren bei
Félligkeit bis mindestens Ende 2024 zu Verléingern.

Die Nettoankiufe im Rahmen des Asset-Purchase-Programmes (APP) werden mit einem héheren
Volumen von monatlich 40 Mrd EUR im zweiten Quartal und 30 Mrd EUR im dritten Quartal
fortgesetzt; zuvor lag das monatliche Ankaufsvolumen bei 20 Mrd EUR. Weiters hat der EZB-Rat
beschlossen, die Nettoankaufe von Vermégenswerten im Rahmen des APP ab Oktober 2022 in
einem monatlichen Umfang von 20 Mrd EUR so lange fortsetzen, wie dies fiir die Verstarkung
der akkommodierenden Wirkung seiner Leitzinsen erforderlich ist. Der EZB-Rat geht davon aus,
dass die Nettoankaufe beendet werden, kurz bevor er mit der Erhohung der EZB-Leitzinsen

be ginnt.
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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: Konjunkturelle Lage bleibt stabil, aber
Inflation erreicht langjdhrigen Hochststand?

Moderat schwicheres Wachstum im dritten Quartal

Mit einem durchschnittlichen Plus von 1,4% (im Vergleich zum Vorquartal) fiel das
Wirtschaftswachstum in den EU-Mitgliedstaaten Zentral-, Ost- und Siidosteuropas im dritten
Quartal 2021 etwas schwicher aus als noch im ersten Halbjahr 2021. Neben den baltischen Staaten
berichteten vor allem Ruménien, Kroatien und Ungarn niedrigere Wachstumsraten. Gleichzeitig
BIP-Wirtschaftswachstum in CESEE

Reales Wachstum in % gegeniiber dem Vorquartal

| 2020q4 | 2021q1 | 202192 | 202193

beschleunigte sich das Wachstum in Tschechien und

Polen merklich.

Die wirtschaftliche Dynamik ruhte weiterhin vor

Bulgarien 18 14 0.8 0.6

allem auf der Binnennachfrage. Der private Konsum  Fstland 25 34 23 07

. L. . Kroatien 4.0 73 08 2.7

und die Investitionen trugen allerdings etwas |ciang 14 04 25 06

schwicher als im Vorquartal zum Wachstum bei. Ltaven e 21 20 =ae

) ) _ Polen -02 16 18 23

Merklich  verschlechterte sich hlngegen der Ruminien 38 22 15 04

Wachstumsbeitrag der Nettoexporte: Eine robuste Slowakei 04 14 19 04

B Slowenien —0.2 15 20 13

Importnachfrage sowie ein schwacheres  Tschechische Rep. 07 -04 13 15

P £ P

. Ungam 18 1.5 20 0.7

Exportwachstum dampften das BIP-Wachstum Gosamte Region 12 15 17 14
deutlich. Die geringere Exportdynarnlk diirfte nicht Quelle: Evrostat.

zuletzt auf weiter bestehenden Verwerfungen in den
internationalen Produktionsnetzwerken zuriickzufiihren sein, unter welchen die stark

auBenwirtschaftlich orientierte Industrie der Region leidet. So belegen Umfragen unter
Einkaufsmanagern historisch lange Lieferzeiten fiir Vorleistungen und damit einhergehende
Ruckstaus bei Wachstum der
Auslandsmirkten reduzierte sich seit dem Sommer deutlich und lag im Oktober 2021 bei

abzuarbeitenden  Auftragen. Das Industrieumsitze in
durchschnittlich 9,3%. Das Umsatzwachstum in Inlandsmarkten war zuletzt mit durchschnittlich
17,3% fast doppelt so hoch. Generell hat sich das Wachstum der Industrieproduktion von einem
Rekordwert von durchschnittlich 30,5% im zweiten Quartal (zum Teil bedingt durch
Basiseffekte) auf 6,3% im dritten Quartal und nur noch 3,4% im Oktober 2021 abgeschwicht.

Probleme in den Wertschopfungsketten wirkten sich in den letzten Monaten auch negativ auf
die Wachstumsprognosen aus. Mit einem durchschnittlichen Plus von rund 5,3% wird laut
Européischer Kommission die Wirtschaftsleistung der Region im Jahr 2021 aber trotzdem so stark
wachsen wie seit 2007 nicht mehr. Im Jahr 2022 wird das Wachstum auf etwa 4,5% zuriickgehen.
Auch dieser Wert liegt noch immer deutlich iiber dem Durchschnitt der letzten zehn Jahre vor
Ausbruch der COVID-Pandemie. Die Wachstumsgeschwindigkeit wird in beiden Jahren
allerdings nicht ausreichen, um die Einkommensliicke gegeniiber dem Euroraum in
nennenswertem Ausmal zu reduzieren. Ein deutlich positives Wachstumsdifferenzial wird erst
wieder fiir das Jahr 2023 erwartet.

3 Autor: ]Osef Schreiner (Abteilung fur die Ana]yse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Inflation steigt auf den hochsten Wert seit 2008

Die Teuerung in den CESEE EU-Mitgliedstaaten beschleunigte sich in den letzten Monaten
weiter und lag mit durchschnittlich 6,8% im November 2021 auf dem hochsten Niveau seit dem
Sommer 2008. Der Preisdruck ist zunehmend breit basiert. Obwohl Energiepreise noch immer
am starksten zur Inflation beitragen, waren in den letzten Monaten auch in den meisten anderen
Bereichen des Warenkorbs deutliche Preiserh6hungen zu beobachten, wodurch die Kerninflation
im November 2021 auf durchschnittlich 5% anstieg.

Inflationsentwicklung in den CESEE EU- Leitzinssatzentwicklung in CESEE EU-
Mitgliedstaaten Mitgliedstaaten
in Prozentpunkten, HVPI in % gegeniiber Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat. Quelle: Macrobond.

Diese Entwicklung diirfte zum Teil die explodierenden Produzentenpreise widerspiegeln,
welche von Rohstoffknappheit, Engpéassen in der Produktion gewisser Vorleistungsgiiter (z.B.
Halbleiter), knappen internationalen Transportkapazitaten (insbesondere in der Schifffahrt) und
einer hoheren Nachfrage in bestimmten Branchen befeuert werden. Im Oktober 2021 stiegen die
Produzentenpreise in den CESEE EU-Mitgliedstaaten im Durchschnitt um 20%.

Der hohere Preisdruck hat sich zuletzt auch in den Inflationserwartungen der Konsumenten
niedergeschlagen. Umfragen zur erwarteten Preisentwicklung in den nichsten zwolf Monaten
weisen seit Mai konstant steigende Werte aus. Diese lagen im November bereits etwas hoher als
in der letzten Periode starker Teuerung im Jahr 2012. Die Preiserwartungen bei den Anbietern
sind zuletzt noch deutlicher gestiegen und eine Mehrheit der Befragten in allen Sektoren erwartet
kurzfristig weiter steigende Preise. Die durchschnittlichen Inflationsprognosen fiir 2021 haben
sich nach einer etwa zehnmonatigen Periode der Stabilitat bei rund 2,3% seit Marz stark erhoht
und standen im Dezember bei durchschnittlich 4,5%. Ahnlich das Bild fir 2022: Hier sind die
durchschnittlichen Inflationsprognosen von 2,6% im Marz auf 5,3% im Dezember gestiegen. Die
Prognoseinstitute erwarten also aktuell einen hoheren und auch linger anhaltenden Preisdruck als
noch im Frithjahr 2021.

Der Anstieg der Teuerung hat die Notenbanken in Landern mit eigenstindigem Inflationsziel
zu einer deutlichen geldpolitischen Reaktion veranlasst. Die polnische Notenbank hat ihren
Leitzins seit Anfang Oktober in vier Schritten von 0,1% auf 2,25% erhéht. Die tschechische
Notenbank passte ihren Leitzinssatz seit Juni 2021 in finf Schritten von 0,25% auf 3,75% an. Die
ungarische Notenbank erhohte ihren Leitzins seit Juni 2021 in sieben Schritten von 0,6% auf
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2,4%. Die ruménische Notenbank hat zwei Zinsschritte gesetzt und ihren Leitzins von 1,25% auf
1,75% erhoht.

Forward rate agreements deuten darauf hin, dass die Mérkte zum groBten Teil mit weiteren
Zinserhéhungen rechnen. Die Notenbanken in Ungarn und der Tschechischen Republik weisen
in ihrer Kommunikation auch explizit auf die Méglichkeit weiterer Zinsanpassungen hin.
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Kraftige Konjunkturerholung bei gleichzeritig hoher
Unsicherheit Uber Effekte der Omikron-Mutante auf
die Wirtschaft*

Gesamtwirtschaftliche Prognose der OeNB fiir Osterreich 2021 bis 2024

Mit dem Einsetzen der vierten COVID-19-Welle erfihrt die Erholung der 6sterreichischen
Wirtschaft zum Jahreswechsel 2021/2022 erneut einen Dampfer. Trotzdem erwartet die
Oesterreichische  Nationalbank  (OeNB) in  der Ende Dezember veréffentlichten
gesamtwirtschaftlichen Prognose fiir Osterreich ein BIP-Wachstum im Jahr 2021 von kriftigen
4,9 %. Mit dem Auslaufen der negativen Effekte der vierten COVID-19-Welle und der Auflésung
der globalen Lieferengpasse wird sich die Wirtschaft wieder rasch erholen und im Jahr 2022 um
4,3 % wachsen (2023: 2,6 %, 2024: 1,8 %).

Hauptergebnisse der Prognose

Woachstum des realen BIP Harmonisierter Verbraucherpreisindex
(saison- und arbeitstigig bereinigt) Verdnderung zum Vorjahr in %

Verdnderung zum Vorquartal in % (saison- und arbeitstdgig bereinigt)
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Arbeitslosenquote nach AMS-Definition
(saisonbereinigt)
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Anmerkung: Inflationsprognose fiir 2021: Update vom Jédnner 2022.
Quelle: WIFO, Statistik Austria. OeNB-Prognose vom Juni 2021.

Mit dem Einbruch der kalten Jahreszeit hat die vierte Welle der Pandemie erneut zu
EindimmungsmaBnahmen gefiihrt, die die wirtschaftliche Aktivitit zum Jahreswechsel
2021/2022 démpfen. Mogliche negative Effekte der erst kiirzlich entdeckten Omikron-Mutante

sind in der Prognose nicht beriicksichtigt, stellen jedoch ein bedeutendes Abwartsrisiko dar.

Die Osterreichischen Giiterexporte {ibertrafen bereits zur Jahresmitte 2021 das
Vorkrisenniveau deutlich, wurden im zweiten Halbjahr jedoch durch die globalen Lieferengpésse
gedampft. Die vierte COVID-19-Welle und die deutschen Reisewarnungen belasten den
osterreichischen Tourismus in der Wintersaison 2021/2022 erneut schwer. Nach einem

* Autoren: Martin Schneider und Richard Sellner (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Wachstum der Exporte von Giitern und Dienstleistungen von 10,5 % im Jahr 2021 wird fiir die
Jahre 2022 bis 2024 mit Wachstumsraten von 3,2 %, 4,8 % und 2,5 % gerechnet.

Mit einem Wachstum von 1,8 % kann der private Konsum im Jahr 2021 den Einbruch des
Jahres 2020 nur teilweise kompensieren. Nach einem Riickgang aufgrund des vierten
bundesweiten Lockdowns gegen Jahresende 2021 wird der Konsum im Jahr 2022 mit einem Plus
von 5,7 % zur Stiitze der heimischen Konjunktur. Neben Nachholeffekten spielen der Abbau von
wahrend der Pandemie angehéuften Hberschussersparnissen und die Steuerreform eine wichtige
Rolle. In den Jahren 2023 und 2024 bleibt das Konsumwachstum mit 3,4 % und 2,4 % weiterhin
kraftig.

Das Jahr 2021 war durch einen starken Beschaftigungsaufbau bei gleichzeitigem
Fachkriftemangel und einer Rekordzahl an offenen Stellen geprigt. Der vierte allgemeine
Lockdown hat wegen seiner kurzen Dauer keine nennenswerten Effekte auf Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit. Nach einem Anstieg auf 10,1 % im Vorjahr sinkt die Arbeitslosenquote laut AMS
2021 wieder auf 8,2 %. Bis zum Jahr 2024 wird mit einem Riickgang auf 6,0 % und damit deutlich
unter das Vorkrisenniveau (2019: 7,4 %) gerechnet.

OeNB-Prognose vom Dezember 2021 fur Osterreich

2020|2021 2022|2023 |2024

Wirtschaftliche Aktivitat Verdnderung zum Vorjahr in % (real)
Bruttoinlandsprodukt —6,8 49 43 2,6 1.8
Privater Konsum -84 1.8 57 34 24
Offentlicher Konsum -04 53 -09 0.3 0.7
Bruttoanlageinvestitionen =50 57 2.7 19 1.3
Exporte insgesamt =115 10,5 32 48 2.5
Importe insgesamt 93 113 19 45 24
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanzsaldo 19 =1 3 -05 1.0 1.3
Preise Verdnderung zum Vorjahr in %
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 14 2,8 32 2.3 20
Einkommen und Sparen Verdnderung zum Vorjahr in %
Real verfigbares Haushaltseinkommen 20 —-2.8 3.3 3.6 2.5
in % des nominellen verfligbaren Haushaltseinkommens
Sparguote 143 9.6 7.1 73 74
Arbeitsmarkt Verdnderung zum Vorjahr in %
Unselbststandig Beschiftigte 20 1,6 1.7 14 0.8
Arbeitsstunden (Arbeitnehmer) -94 64 24 25 09
in % des Arbeitskrdfteangebots (saisonbereinigt)
Arbeitslosenquote gemal3 AMS 10,1 8,2 6,7 6,2 6,0
Offentliche Finanzen in % des nominellen BIP
Budgetsaldo —-83 -59 =2 -14 = A
Schuldenstand 83.2 82,7 795 770 755

Anmerkung: Inflationsprognose fliir 2021: Update vom Jdnner 2022.
Quelle: 2020: Statistik Austria; 2021 bis 2024: OeNB-Prognose vom Dezember 2021,

Die starke wirtschaftliche Erholung zur Jahresmitte 2021 und die in der zweiten Jahreshalfte
gestiegene Inflation fiihrten im Herbst 2021 zu hheren Lohnabschliissen fiir das Jahr 2022 in der
Héhe von durchschnittlich 3,2 %. Fiir die Jahre 2023 und 2024 wird mit einer nur geringfiigigen
Abschwichung des Wachstums der Kollektivvertragslohne auf 3,1 % und 2,7 % gerechnet. Das
kumulierte Lohnwachstum der Jahre 2021 bis 2024 entspricht dabei der Summe aus kumuliertem
Produktivititswachstum und kumulierter Inflation. Daher geht vom Lohnwachstum im

Prognosezeitraum kein zusatzlicher Preisdruck aus.
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Die Inflation hat sich energiepreisbedingt und aufgrund der globalen Lieferengpasse im Verlauf
des Jahres 2021 deutlich beschleunigt. Fiir das Gesamtjahr 2021 wird die HVPI-Inflationsrate bei
2,8 % zu liegen kommen (Update vom Janner 2022). Im Jahr 2022 werden die Weitergabe der
gestiegenen GroBhandelspreise von Gas und Strom auf die Endverbraucher, die Einfiihrung der
CO2-Steuer per 1. Juli sowie Teuerungen bei nichtenergetischen Rohstoffen zu einem weiteren
Anstieg auf 3,2 % fiihren. In den Jahren 2023 und 2024 fithren das Auflésen der angebotsseitigen
Engpasse gemeinsam mit sinkenden Energiepreisen zu einem Riickgang der Inflation auf 2,3 %

und 2,0 %.

Das Budgetdefizit verbessert sich 2021 dank der konjunkturellen Erholung deutlich auf 5,9 %
des BIP. Mit der weiteren Erholung und dem Auslaufen der diskretionaren COVID-19-
MaBnahmen sinkt das Defizit im Jahr 2022 trotz der 6kosozialen Steuerreform weiter auf 2,1 %.
Aufgrund des hohen Wirtschaftswachstums wird auch die Staatschuldenquote vom historischen
Héchststand von 83,2 % des BIP im Jahr 2020 bereits 2021 geringfiigig zurtickgehen. Uber den
Prognoschorizont sinkt die Staatschuldenquote dann kontinuierlich bis auf 75,5 % des BIP im Jahr
2024
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Kraftiger Anstieg des Periodenergebnisses im 3.
Quartal 2021 der 6sterreichischen Banken auf 5,9

Mrd EUR®

Das aggregierte Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen der 6sterreichischen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute lag im 3. Quartal 2021 bei insgesamt 5,9 Mrd
EUR. Dies entspricht im Vergleich zum 3. Quartal 2020 einem Anstieg um 3,4 Mrd EUR
(t132,6%). Der Wert im 3. Quartal 2021 tberstieg auch den Vergleichswert vor der COVID-
19-Pandemie, der im 3. Quartal 2019 bei 5,3 Mrd EUR lag.

Die signifikanten Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute erzielten im 3. Quartal 2021
ein Periodenergebnis in der Hohe von 3,7 Mrd EUR, was einem Anstieg im Vergleich zum 3.

Quartal 2020 von 2,1 Mrd EUR (+129,6%) entspricht.

Die Netto-Betriebsertrage der Osterreichischen  Kreditinstitutsgruppen — und
Einzelkreditinstitute beliefen sich fiir das 3. Quartal 2021 auf 19,1 Mrd EUR, was im Vergleich
zum 3. Quartal 2020 einen Anstieg um 1,1 Mrd EUR entspricht. Der Anstieg der Netto-
Betriebsertrage ist vor allem auf den Anstieg beim Provisionsergebnis (+551,6 Mio EUR) sowie
beim Handelserfolg und den Bewertungsergebnissen (+380,3 Mio EUR) zuriickzufiihren.
Zusitzlich ist ein Anstieg beim Zinsergebnis (+137,0 Mio EUR) und den Dividendenertrigen
(+31,0 Mio EUR) zu verzeichnen.

Das Betriebsergebnis wurde fiir das 3. Quartal 2021 mit 7,5 Mrd EUR angegeben und stieg
damit um 1,7 Mrd EUR bzw.30,4%. Der Anstieg beim Betriebsergebnis ist neben den darin
enthaltenen gestiegen Betriebsertragen vor allem auf den Riickgang bei den Abschreibungen und
Wertminderungen von immateriellen Vermogenswerten inkl. Firmenwert, Sachanlagen, als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien und Beteiligungen (-635,9 Mio EUR) sowie auf um 125,8

Mio EUR gesunkene Verwaltungsaufwendungen zuruckzufuhren.

Der Anstieg des Periodenergebnisses nach Steuern und Minderheitenanteilen ist, neben
dem darin enthaltenen gestiegen Betriebsergebnis, hauptsichlich auf den Riickgang bei den
Wertminderungen bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und erteilten Zusagen und Garantien (-1,9 Mrd EUR) zuriickzufithren.
Zusitzlich wirkte sich der Anstieg beim Anteil des Gewinns aus Beteiligungen an Tochter-,
Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind
(573,3 Mio EUR) positiv auf das Periodenergebnis aus.

* Autor: Norbert Ernst (Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und Bonittsanalysen)
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Tabelle 1

Aggregierte Ertragslage der dsterreichischen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute

2021-Q3 2020-Q3 Differenz
in Mio EUR in Mio EUR  absolut relativ’

Zinsergebnis 11.774 11.637 137 1.2%
+ Provisionsergebnis 5.893 5.342 552 10,3%
— Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen firr Aktienkapital 0 0
+ Dividendenertrage 288 257 31 121%
+ Handelserfolg und sonstige Bewertungsergebnisse 536 130 407 313,2%
+ Sonstiges betriebliches Ergebnis 641 652 =12 -1,8%
= BETRIEBSERTRAGE 19.132 18.018 1114 6,2%
— Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen 10.567 10.562 5 0,0%
_ Abschr@bungen und Wertminderungen von immateriellen 1,085 1721 —636 37.0%
Vermogenswerten und Sachanlagen
= BETRIEBSERGEBNIS 7.480 5.735 1.745 30,4%
_ Wer‘lcrr?\rlmdemngen/VVer‘taufholungen und Riickstellungen fir das 351 2977 192 846%
Kreditrisiko
— Sonstige Riickstellungen 163 50 113 2241%
+ Gewinn/Verlust aus nicht voll- oder quotenkonsolidierten 976 403 573 142.3%
Tochteruntemehmen
4 Gewinn/Verlust aus zur VerduBerung eingestuften Vermdgenswerten aus 5 24 ~% R

fortgefihrten Geschiftsbereichen
+ Sonstiges Ergebnis =140 —167 27 A
PERIODENERGEBNIS VOR STEUERN UND

= (o)
MINDERHEITENANTEILEN 7.801 3.667 4133 12,7%
— Ertragssteuem 1.383 897 486 54,2%
+ AuBerordentlicher Gewinn/Verlust 17 7 10 135,5%
+ Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuem 0 0 -0 -
— Den Minderheitenanteilen zurechenbar 535 242 293 121,0%
_ PERIODENERGEBNIS NACH STEUERN UND 5899 2536 3364 132,6%

MINDERHEITENANTEILEN

Quelle: OeNB.

" Die prozentuelle Verdnderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Fdillen
symbolisiert "A" einen Anstieg und "R" einen Riickgang.

Datenstand: 17.12.2021
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Aggregierte Eigenmittel der dsterreichischen Banken
steigen zum 3. Quartal 2021 auf 96,1 Mrd EUR®

Eigenmittel im Detail

Die aggregierten Eigenmittel der Osterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzel-
kreditinstitute erhéhten sich per 30.09.2021 im Vergleich zum 31.12.2020 um 1,8 Mrd EUR auf
96,1 Mrd EUR (+1,9%). Wihrend das Kernkapital um 2,3 Mrd EUR auf 85,2 Mrd EUR
(1t2,7%) anstieg, kam es beim Erginzungskapital zu einem Riickgang um 436,6 Mio EUR auf
10,9 Mrd EUR (-3,8%). Der Anstieg des Kernkapitals ergab sich vor allem aus einem Anstieg des
harten Kernkapitals um 2,8 Mrd EUR auf 80,3 Mrd EUR (+3,6%).

Fiir die Teilmenge signifikanter Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute (Significant
Groups bzw. Significant Institutions) zeigte sich im 3. Quartal 2021 ein Anstieg der Eigenmittel
um 1,0 Mrd EUR auf 60,3 Mrd EUR (+1,7%). Wahrend sich das Kernkapital dieser Kredit-
institutsgruppen und Einzelkreditinstitute um 1,2 Mrd EUR auf 52,0 Mrd EUR (+2,5%)
erhéhte, verringerte sich das Erginzungskapital um 211,8 Mio EUR auf 8,3 Mrd EUR (-2,5%).
Der Anstieg beim Kernkapital resultierte vorwiegend aus einer Erhohung des harten Kernkapitals

um 1,8 Mrd EUR auf 47,4 Mrd EUR (+4,0%).

Tabelle 1

Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen

in Mio EUR
GESAMT
Differenz zur
2021-Q3 2020-Q4 Vergleichsperiode
in Mio EUR in %

1 EIGENMITTEL 96.080 94.257 +1.823 +1,9%
1.1 KERNKAPITAL (T1) 85.172 82.913 +2.260 +2,7%
111 HARTES KERNKAPITAL (CET1) 80.275 77.478 +2.796 +3,6%
1.1.2  |ZUSATZLICHES KERNKAPITAL 4.898 5.434 -536 -9,9%
1.2 ERGANZUNGSKAPITAL 10.908 11.345 -437 -3,8%
1 GESAMTRISIKOBETRAG 509.657 482.394 +27.263 +5,7%
11 RISIKOGEWICHTETE POSITIONSBETRAGE FUR DAS KREDIT-, DAS GEGENPARTEIAUSFALL-

UND DAS VERWASSERUNGSRISIKO SOWIE VORLEISTUNGEN 444.077 422.218 +21.859 +5,2%
1.1.1  [Standardansatz (SA) 276.403 269.112 +7.291 +2,7%
1.1.2  |Aufinternen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz) 166.470 151.528 +14.942 +9,9%
113 Risikopositionsbetrag fiir Beitrige zum Ausfallfonds einer ZGP 10 49 -39 -79,1%
1.1.4  |Verbriefungspositionen 1.194 1.528 -335 -21,9%
1.2 RISIKOPOSITIONSBETRAG FUR ABWICKLUNGS- UND LIEFERRISIKEN <0,1 2 -2 -81,6%
13 GESAMTRISIKOBETRAG FUR POSITIONS-, FREMDWAHRUNGS- UND

WARENPOSITIONSRISIKEN 11.091 10.055 +1.036 +10,3%
1.4 GESAMTRISIKOBETRAG FUR OPERATIONELLE RISIKEN (OpR) 45.244 44.392 +852 +1,9%
1.5 ZUSATZLICHER RISIKOPOSITIONSBETRAG AUFGRUND FIXER GEMEINKOSTEN - - - -
1.6 GESAMTRISIKOBETRAG AUFGRUND ANPASSUNG DER KREDITBEWERTUNG (CVA) 1.421 1.645 -224 -13,6%
1.7 GESAMTRISIKOBETRAG IN BEZUG AUF GROSSKREDITE IM HANDELSBUCH - - - -
1.8 SONSTIGE RISIKOPOSITIONSBETRAGE 7.824 4.082 +3.742 +91,7%
1 Harte Kernkapitalquote (CET1) 15,8% 16,1% -0,3% -Pkt. -1,9%
3 Kernkapitalquote (T1) 16,7% 17,2% -0,5% -Pkt. -2,8%
5 Gesamtkapitalquote 18,9% 19,5% -0,7% -Pkt. -3,5%

Hartes Kernkapital zu Gesamtkapital 83,5% 82,2% | +1,4% -Pkt. +1,6%
Quelle: OeNB.

Datenstand 17.12.2021

¢ Autor: Harald Kaba (Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und Bonittsanalysen)
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Eigenmittelanforderungen im Detail

Bei den aggregierten Eigenmittelanforderungen der osterreichischen Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute ist ein Anstieg des Gesamtrisikobetrages um 27,3 Mrd EUR auf
509,7 Mrd EUR (+5,7%) zu verzeichnen. Haupttreiber des Gesamtrisikobetrages waren die
risikogewichteten ~Positionsbetrige fiir das Kredit-, das Gegenparteiausfall- und das
Verwasserungsrisiko sowie Vorleistungen, welche sich um 21,9 Mrd EUR auf 444,1 Mrd EUR
(1t5,2%) erhohten. Dieser Anstieg ergab sich wiederum vorwiegend aus einer Erhohung der
Risikopositionen, welche nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz)
ermittelt werden, um 14,9 Mrd EUR auf 166,5 Mrd EUR (+9,9%).

Die aggregierte Gesamtkapitalquote (Eigenmittel in % des Gesamtrisikobetrags) betrug daher
18,9% (-0,7 Prozentpunkte), die aggregierte Kernkapitalquote 16,7% (-0,5 Prozentpunkte) und
die aggregierte harte Kernkapitalquote 15,8% (-0,3 Prozentpunkte).

Fir die Significant Groups bzw. Significant Institutions zeigte sich ein Anstieg des
Gesamtrisikobetrages um 23,1 Mrd EUR auf 328,4 Mrd EUR (+7,6%). Die Verianderung des
Gesamtrisikobetrages wurde vorwiegend durch einen Anstieg der risikogewichteten Positions-
betrage fiir das Kredit-, das Gegenparteiausfall- und das Verwisserungsrisiko sowie Vorleistungen
um 18,0 Mrd EUR auf 277,5 Mrd EUR (+6,9%) beeinflusst. Dieser Anstieg ist wiederum
hauptsachlich auf eine Erhéhung der Risikopositionen, welche nach dem auf internen Ratings
basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) ermittelt werden, um 14,9 Mrd EUR auf 164,4 Mrd EUR
(+9,9%) zuriickzufithren.

Bezogen auf Significant Groups bzw. Significant Institutions ergibt sich somit eine Gesamt-
kapitalquote von 18,4% (-1,0 Prozentpunkte), eine Kernkapitalquote von 15,8% (-0,8 Prozent-
punkte) und eine harte Kernkapitalquote von 14,4% (-0,5 Prozentpunkte).
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Chronik: Wirtschafts- und Wahrungspolitik in der

EU und international vom 25. November 2021 bis 11.
Janner 20227

EU, Eurosystem, ESZB

Datum

Institution

Ereignis

1. Janner 2022

Rat

Frankreich tibernimmt die EU-Ratsprasidentschaft von Slowenien

Die franzosische EU-Ratsprasidentschaft steht unter dem Motto:
y2Aufschwung, Kraft, Zugehorigkeit®. So sollen die Gewahrleistung
der Koordinierung der Wirtschaftspolitik nach der Krise, die
strategische  Autonomie Europas, die Resilienz europdischer
Schliisselindustrien und die konkrete Ausgestaltung des European
Green Deal auf der europapolitischen Agenda Frankreichs oberste
Prioritat einnehmen.

Die Arbeiten der Konferenz zur Zukunft Europas werden im Frithjahr
2022 unter franzosischer EU-Ratsprasidentschaft abgeschlossen
werden.

16. Dezember
2021

EZB

Anneli Tuominen: Neue Vertreterin der EZB im Aufsichtsgremium

Thre Amtszeit betragt fiinf Jahre und ist nicht verlingerbar. Frau
Tuominen tritt die Nachfolge von Pentti Hakkarainen an, dessen
finfjahrige Amtszeit am 31. Januar 2022 endet.

Aktuell ist Frau Tuominen Generaldirektorin der finnischen
Finanzaufsichtsbehorde. In dieser Funktion ist sie bereits Mitglied im
Aufsichtsgrernium der EZB.

16. Dezember
2021

Eurogipfel

Aktuelle Wirtschaftslage, Bankenunion und Kapitalmarktunion

Die Staats- und Regierungschefs aller 27 Mitgliedstaaten tauschten
sich mit EZB-Prasidentin Christine Lagarde und Eurogruppen
Prasidenten Paschal Donohoe tber die aktuelle Wirtschaftslage aus.

Der Euro-Gipfel nahm diesbeziiglich eine Erk]érung mit den

folgenden Schwerpunkten an:

® Der ER betonte die Bedeutung einer fortgesetzten engen
Koordinierung der haushaltspolitischen Strategien im Euro-
Wihrungsgebiet, um die nachhaltige und inklusive Erholung
dauerhaft zu festigen;

® Der ER begrifite das schnellstmégliche Inkrafttreten des
Ubereinkommens zur Anderung des ESM-Vertrags und
frithzeitige ~ Einfiihrung der Letztsicherung fiir den

7 Autorinnen: Sylvia Gloggnitzer, Alexandra Bernhard (Abteilung fiir Abteilung fir EU- und internationale

Angelegenheiten)
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Einheitlichen Abwicklungsfonds;
e Der ER orderte die Beschleunigung der Fortschritte bei der

Vertiefung der Kapitalmarktunion.

Der Eurogipfel wird die Fortschritte in all diesen Fragen bei seiner
nachsten Tagung iiberpriifen.

14. Dezember
2021

EK

Next Generation EU: Emissionspline fiir das erste Halbjahr 2022

Die Mittelaufnahme zur Finanzierung des Aufbauinstruments Next
Generation EU ist im Juni 2021 erfolgreich angelaufen. Die EK
kiindigte entsprechend ihrer Strategie fiir eine offene und transparente
Kommunikation mit den Finanzmiérkten ihre Emissionspline an, um
den Finanzierungsbedarf im Rahmen von Next Generation EU fiir das
erste Halbjahr 2022 zu decken. Darin ist die Ausgabe langfristiger EU-
Anleihen (Bonds) in Hohe von 50 Mrd EUR zwischen Janner und Juni
2022 vorgeschen, die durch kurzfristige EU-Anleihen (Bills) erginzt
werden sollen. Auf dieser Grundlage wird die EK weiterhin in der
Lage sein, alle Zahlungen zu decken, die im Rahmen der Aufbau- und
Resilienzfazilitat ~ und aller anderen Programme des
Aufbauinstruments Next Generation EU wahrend des Zeitraums zu
leisten sind.

7. Dezember
2021

ECOFIN Rat

Européiisches Semester 2022

Der Zyklus fiir das Européische Semester wird im Jahr 2022 wieder-
aufgenommen. Der ECOFIN Rat hat {iber das am 24. November 2021
durch die EK vorgelegte Herbstpaket beraten, unter anderem iiber
den Jahreswachstumsbericht 2022, den Warnmechanismus-Bericht
2022 und die Empfehlungen zur Wirtschaftspolitik des Euro
Wihrungsgebiets.

Die von der EK im Jahreswachstumsbericht skizzierten Priorititen in
den nachsten 12 bis 18 Monaten betreffen den erfolgreichen Ubergang
von der Krisenbewiltigung zu einem nachhaltigen, fairen und
integrativen ~Aufschwung, sowie die mittel- und langfristige
Umgestaltung der Volkswirtschaften im Einklang mit dem griinen und
digitalen Wandel. Im Zentrum des Europdischen Semesters 2022

steht die Umsetzung der nationalen Aufbau- und Resilienzpline.
chislativpakct zur Kapitalmarktunion

Die ECOFIN Rat fiihrte einen ersten Gedankenaustausch tiber die von
der EK am 25. November vorgelegten Gesetzgebungsvorschlage fiir
die Vertiefung der Kapitalmarktunion durch. Das
Gesetzgebungspaket zur  Kapitalmarktunion besteht aus einer
Mitteilung mit einer Bestandsaufnahme beziiglich des Aktionsplans
und siecben sektorspezifischen Gesetzgebungstexten, die in vier
verschiedene Gesetzgebungsblécke unterteilt werden konnen:

® Europaweites elektronisches Zugangsportal (ESAP)
® Verwaltung alternativer Investmentfonds (AIFMD)
® VO iiber europaische langfristige Investitionen (ELTIF)

o Uberprﬁfung der VO uber Markte fir Finanzinstrumente
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(MiFID/MiFIR)

Der Verbesserung der Funktionstﬁchtigkeit der Kapitalmarkte kommt
im Kontext der negativen wirtschaftlichen Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie eine zusatzliche Bedeutung 7u.

Bekéimpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der slowenische Ratsvorsitz prasentierte den Fortschrittsbericht zum
Gesetzespaket zur Bekimpfung von Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung. Hauptelemente des Berichts bestechen aus der
Harmonisierung wesentlicher Bestimmungen durch eine Verordnung,
darunter Sorgfaltspflichten, Bestimmungen zu wirtschaftlichem
Eigentum und eine Obergrenze von 10.000 EUR fir
Bargeldzahlungen,  sowie  die  Einrichtung  einer  Anti-
Geldwaschebehorde. Der ECOFIN Rat nahm den Bericht des
Vorsitzes zur Kenntnis.

Wirtschaftliche Erholung in Europa

Die Ministerinnen und Minister verschafften sich einen Uberblick
tiber die Umsetzung der Aufbau- und Resilienzfazilitit. 22 Aufbau-
pline wurden bereits vom Rat gebilligt. Mit Ausnahme der
Niederlande haben alle Mitgliedstaaten ihre Aufbau- und Resilienz-
pline vorgelegt. Insgesamt belaufen sich die bislang genchmigten
Pline auf 291 Mrd EUR an nicht riickzahlbaren Finanzierungen und
154 Mrd EUR an Darlchen. 18 Mitgliedstaaten haben bereits
Vorfinanzierungen in Hohe von insgesamt mehr als 54,2 Mrd EUR
erhalten.

7. Dezember EZB EZB ernennt Oscar Arce zum Generaldirektor Volkswirtschaft

2021 Oscar Arce wird die Position im ersten Quartal 2022 iibernchmen.
Herr Arce ist gegenwirtig bei der Banco de Espafa als Direktor fiir
Volkswirtschaft, Statistik und Forschung titig. Er wird Nachfolger
von Frank Smets.

6. Dezember EZB EZB will Euro-Banknoten bis 2024 neugestalten

2021

Die EZB wihlt ein neues Design der Euro-Banknoten voraussichtlich
bis 2024 aus, wird diesbeziiglich die 6ffentliche Meinung einholen und
sich in einer interdisziplindren Gruppe hierzu beraten. EZB-
Prisidentin Christine Lagarde betonte, dass Euro-Banknoten auch in
Zukunft eine Rolle spielen werden, da sie ein greifbares und sichtbares
Symbol fiir den Zusammenhalt in Europa, insbesondere in
Krisenzeiten sind und die Nachfrage nach ihnen nach wie vor groB ist.

IWF und andere internationale Organisationen/Gremien

10. Janner 2022

IWF

Pierre-Olivier Gourinchas wird neuer Chefokonom des IWF. Er
folgt auf Gita Gopinath und wird seine Funktion am 24.Janner
2022 antreten.
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23. Dezember 2021 | IWF Nadia Calvino, Spaniens Ministerin fiir ~Wirtschaft und
Digitalisierung, wurde von den Mitgliedern des Internationalen
Waihrungs- und Finanzausschusses (IMFC) zur Vorsitzenden des
Ausschusses fiir eine Amtszeit von zwei Jahren mit Wirkung zum
3. Janner 2022 gewihlt. Sie tritt die Nachfolge von der
schwedischen Premierministerin Magdalena Andersson an, die
dieses Amt mit Ende Dezember 2021 niedergelegt hat.

Nadia Calvinio wird diese Funktion fur die verbleibenden zwei
Jahre der dreijihrigen Amtszeit des jeweiligen IMFC- Vorsitzenden
ausuiben.

6. Dezember 2021 | IWE Euroraum: Staff Concluding Statement zur Mission 2021 (Auszug)

® Zusammen mit den hohen Impfquoten haben die
MaBnahmen  der  Mitgliedstaaten ~ eine  starke
wirtschaftliche Erholung durch héheren privaten Konsum
und hohere Investitionen unterstiitzt.

¢ Kiinftig wird die Koordinierung der Normalisierung der
Fiskal-, Geld- und Finanzsektorpolitik angesichts der
ungewissen Dynamik der Pandemie eine Herausforderung
darstellen.

® Die MaBnahmen sollten entgegenkommend bleiben, aber
zunchmend  zielgerichteter ~ werden,  wobei  der
Schwerpunkt auf der Eindimmung des potenziellen
Anstiegs von Ungleichheit und Armut gelegt werden sollte

® Sobald die Expansion im Gange ist, sollte der
finanzpolitische Spielraum wieder aufgebaut werden.

® Die jiingsten Inflationsdaten haben positiv tiberrascht, aber
ein  GroBteil des Anstiegs scheint immer noch
vortibergehend zu sein, groBe Zweitrundeneffekte sind
laut IWF unwahrscheinlich.

e Die Geldpolitik sollte die Erholung weiter unterstiitzen.
Strukturreformen und hochwirksame Investitionen, auch
in klimafreundliche Infrastruktur und Digitalisierung, sind
nach wie vor von entscheidender Bedeutung.

2. Dezember 2021 | IWFE Gita Gopinath, die derzeitige Chefékonomin des IWF, wurde als

neue erste stellvertretende geschiftsfihrende Direktorin des IWE
vorgeschlagen. Sie wird Nachfolgerin von Geoffrey Okamoto,
welcher den IWF Anfang 2022 verldsst. Sie wird ihre neue Position
am 21. Janner 2021 antreten.
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Wirtschaftsindikatoren — Grafiken und Tabellen

Redaktionsschluss: 17. Janner 2022
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-28

Reales BIP Inflation’ Arbeitslose Budgetsaldo Staatsschuld
2021 2022 |2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 |2021 2022 2023 |2021 2022 2023 2021
Verdnderung in 9% des Arbeits-
zum Vorjahr in % in % krdfteangebotes in % des BIP
Veregles 9 48 17| 24 32 22 47 47 44 —101 -55 —45 1030 1039
Kénigreich

USA 58 45 24 4.3 33 22 55 42 40  -114 -79 —68 1293 1286
Japan 24 23 11 =05 02 04 2,8 2,6 24 =91 =50 =39 2569 2540

China 79 53 5 X X X X X X X X X X
Euroraum 50 43 24 24 22 14 79 75 73 =71 =39 =24 1000 979
EU 50 4,3 25 2,6 25 1,6 7,1 6,7 65 =66 =36 —23 921 90,0
Osterreich 44 49 19 2,7 25 20 50 4.6 45 =59 =23 =28 829 794
Deutschland 2,7 4,6 1,7 31 22 1,7 3,6 34 32 =65 -25 -05 714 692
Polen 49 52 44 50 52 2,6 33 31 30 -33 —-18 21 547 510

Ungam 74 54 32 51 438 34 41 31 29 =75 =57 =38 792 772

Tschechische

. 30 44 3.2 33 34 23 2,7 2,6 24| =70 | =43 =39 | 424 443
Republik

Quelle: EK Herbstprognose vom November 2021.
" HVPI-Inflation; USA, Japan: VPI.
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Makrodkonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum Wechselkurse zum Euro
Verdnderung zum Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK November 2021 und IWF WEO Oktober 2021.
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Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise
Aktienkurse - Europa Aktienkurse - International
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Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fir den Euroraum

BIP, real

Privater Konsum, real
Offentlicher Konsum, real
Bruttoanlageinvestitionen, real
Exporte, real

Importe, real

BIP Deflator
HVPI
Lohnstlickkosten

Beschiftigte
Arbeitslosenquote

Leistungsbilanz
Offentliches Defizit

Erddlpreis in USD/Barrel
Kurzfristiger Zinssatz in %
USD/EUR

BIP, real USA
BIP, real Wett'
Welthandel'

! EZB und EK: BIP real Welt (ohne EA), Welthandel (ohne EA, Weltimporte).

EZB / Eurosystem OECD IWF EU-Kommission
Dezember 2021 Dezember 2021 Oktober 2021 November 2021
2021 2022|2023 [2024  [2021  [2022  [2023  |2021  [2022  [2021  [2022  [2023
Verdnderung zum Vorjahr in %
51 42 29 1,6 52 43 2,5 50 43 50 43 24
33 59 28 1,0 35 59 24 32 59 32 55 2,2
39 0.2 05 13 3,6 11 0,7 33 03 36 09 08
3,7 39 43 24 41 50 38 52 49 52 4id 39
93 6,4 6,4 31 X X X X X 9.7 73 52
70 6,1 6,4 29 X X X X X 8,2 72 51
Verdnderung zum Vorjahr in %
19 2,3 19 19 2,0 2,3 18 1,6 1.8 1,6 19 15
2,6 32 1,8 1,8 24 2,7 18 2,2 1,7 24 2,2 14
03 09 1,0 19 X X X —36 01 -04 02 10
Verdnderung zum Vorjahr in %
11 13 10 06 X X X 03 09 08 10 0,7
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
77 73 6,9 6,6 77 72 70 8,0 8,1 79 75 73
in % des nominellen BIP
2,0 1,8 19 2,1 34 31 33 2,6 2,7 31 32 34
=59 =32 =2/ -18 —6,7 -38 =27 =77 —34 =7/ -39 —24
Prognoseannahmen
718 775 723 694 80,0 80,0 80,0 657 645 71,6 789 723
-0,55 -046 -018 0,02 X X X -05 -05 -05 -05 -03
118 113 113 113 116 116 116 14 14 119 116 116
Verdnderung zum Vorjahr in %
X X X X 56 3,7 24 6,0 52 58 45 24
6,0 45 39 3,7 5,6 45 32 59 49 58 45 3,7
111 39 44 4,0 93 49 45 9.7 6,7 94 6,1 4,6

32

wneioing

b 23S



Qesterreichische Nationalbank

Konjunktur aktuell — Janner 2022

Seite 5
Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung
2020 2021 2020 2021 [2021 (2021 (2021 {2021 2021 2021 |2021
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Sep |Okt [Nov |Dez
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 03 -0,3 1.1 1.8 28 34 41 49 50%)
Keminflation 0,7 072 12 09 14 19 2,0 26 2,6
BIP-Deflator des privaten Konsums 05 0,0 10 1,5 2,6 X X X X
Lohnstiickkosten (nominell) 4,6 32 15 47 14 X X X X
Arbeitnehmerentgelt (nominell) -0,6 10 2.1 772 3,2 X X X X
Arbeitsproduktivitit (nominell) 49 22 06 125 1,8 X X X X
Produzentenpreis (Industrie) 2.6 ol 21 92 140 161 219 23,7 .
Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 100,0 137,6| 1080 1255 1405 1390 1448[ 1363 1430 1430 1483
Rohdlpreis (Brent in EUR je Barrel) 379 599 378 50,7 572 621 697 636 721 707 663
Rohdlpreis (Brent in USD je Barrel) 434 708 453 611 689 731 796 748 836 80,7 749
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real -64 04 -02 2,2 272 X X X X
Privater Konsum -7.9 30/ =23 39 41 X X X X
Offentlicher Konsum 1.3 08 -06 2,1 03 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen -7,0 2,7 00 13 -09 X X X X
Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)
Binnennachfrage (ohne Lager) -55 -08 13 2,7 2,0 X X X X
Nettoexporte -0,3 00 01 -01 03 X X X X
Verdnderung der Lagerhattung -0,5 05 10 -04 -01 X X X X
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)
Handelsbilanz 220,7 2342| 832 566 438 314 78 3,6
Leistungsbilanz 286,7 2128| 842 956 794 687 230 181 . .
Leistungsbilanz in % des BIP 24 19 29 33 26 22 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 882 1112 914 953 1143 1181 1172|1178 1186 1176 1153
Industrievertrauen (Saldo) -14,5 95 -88 -24 11,7 141 145 141 142 143 149
Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 486 602 546 584 631 609 582 586 583 584 580
ifo-Geschéftsklima (2005=100) 893 973 920 937 991 999 964 990 978 966 947
Ind. Produktion o. Bau (Ver. z. VJP in %) -79 . 0,0 45 233 57 39 04 172 .
Konsumentenvertrauen (Saldo) 143 -76| <156 137 55 46 -66|] 40 -48 -68 -83
Einzelhandelsumsatze (Ver. z. VIP in %) A0 . 12 25 121 2,5 . 2,5 14 8,0 .
Kapazititsausl. im Gewerbe in % 744 813| 763 775 825 830 821 X X X X
Arbeitsmarktentwicklung
Arbettslose in % der Beschiftigten' 79 82 8,1 8,0 75 74 73 72 .
Beschiftigung gesamt (Vd z. VP in %) =15 04 -01 0,8 09 X X X X
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 49 122 122 101 84 7.6 7.6 7.7 7.3
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X x| 78 7,5 .
Buchkredite an den privaten Sektor 35 35 35 38 4,5 4,3 . 43 43 4,4 .
Leitzinssatz (Periodenendstand) 000 000/ 000 000 000 000 000 000 000 000 000
3-Monats Zinssatz (%) -043 -055[ -052 -054 -054 -055 -057| -055 -055 -057 -058
10-Jahres Zinssatz (%) 021 020/ -005 005 030 014 031 020 035 031 0,28
Zinsabstand; 10-). Zins minus 3-M. Zins 064 075 047 059 084 069 088 074 090 088 086
Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)? 1256 87111060 919 849 825 890 828 846 909 913
Aktienkurse (D)-Euro Stoxx-Index) 360,0 448,0| 3759 4121 446,3 4626 4699|4655 4614 4787 4691
Wechselkurs USD je EUR 114 118, 119 121 120 118 114 118 116 114 113
nom. effekt. Wechselkurs des EUR? 996 996/ 1012 100,7 1005 995 9771 994 984 976 971
real effektiver Wechselkurs des EUR® 935 934 946 946 941 933 917 932 923 916 912
Finanzierung des &ffentlichen Haushaltes in 9% des BIP
Budgetsalden =72 X X X X X X X X X
Staatsschuldenquoten 99.3 X X X X X X X X X

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.

' ILO-Definition.

*) Schnellschdtzung.

? Renditeabstand von 7- bis 10-jéhrigen Untemehmensanleihen zu 7- bis 10-jéhrigen Staatsanleihen (Merill Lynch).
? Enger Linderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).
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Euroraum: Leitzinssatze und Bereitstellung von Liquiditat

EZB-Leitzinssatze und Euro-Tagesgeldzinsen

in %
6

-

1999 2001 2003 2005 2007 2009

—— Spitzenrefinanzierungssatz

Hauptrefinanzierungssatz
—<€STR

2011

2013 2015 2019 2021
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Einlagensatz

——EONIA

Liquiditatsbereitstellungim Euroraum

in Mrd Euro
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s Ankaufprogramme
B | ingerfristige Refinanzierungsgeschifte
Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmmm SMP (nicht sterilisiert)
[ Hauptrefinanzierungsgeschift

Liquiditatsnachfrage
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Euroraum: Zinserwartungen

Markterwartungen iiber den Verlauf der Euro-Tagesgeldzinsen

berechnet aus Overnight Index Swaps, in %
0,8

0,6
0,4

0,2

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— Eonia === Erwartungen am 12.01.2022

Zinsstrukturkurve fiir Staatsanleihen im Euroraum
in %

1,5
1,0

0,5

0 5 10 15 20 25 30
Restlaufzeit in Jahren

——— AAA-Anleihen am 12.01.2022 Alle Anleihen am 12.01.2022
==== AAA-Anleihen am 12.10.2021 Alle Anleihen am 12.10.2021

Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.
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Euroraum: Geldmarktzinsen und Renditen von Staatsanleihen

Euribor-Sitze Risikoaufschlage am Interbankenmarkt

Euribor minus Overnight Index Swap in Basispunkten,
Durchschnitt der letzten drei Monate
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1™ 3M 6M 12M 1™ 3M 6M 12M

Renditen 10-jahriger Staatsanleihen, Renditen 10-jahriger Staatsanleihen,
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in %, Durchschnitt der letzten drei Monate in %, Durchschnitt der letzten drei Monate
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(GR: > 30% im 2012Q1)
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Quelle: EZB, Macrobond.
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen

Kreditzinssitze fiir private Haushalte

mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in %
7

0
2013201420152016201720182019 2020 2021

andere Kredite

Konsumkredite

Wohnkredite

Kreditzinssitze fiir Unternehmen in
ausgewibhlten Landern und Leitzinssatz

des Euroraums
in %

7
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-1
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Hauptrefinanzierungssatz der EZB

Quelle: Macrobond, EZB.

Kreditzinssitze fiir Unternehmen
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation

Bilanz im Eurosystem und Geldmenge M3 Geldmenge M3 und Inflation

in Mrd EUR in %
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Bilanzsumme des Eurosystems mit Gold = === HVPl-Inflation

Geldmenge M3 Geldmenge M3 - Verianderung zum Vorjahr

Geldmenge M1 und M3
in %
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M1 Verianderung gg V)-Monat
= M3 Verinderung gg V]-Monat
==== M3 gegeniiber Vormonat, annualisiert, 3M-Durchschnitt

Quelle: EZB, Eurostat, Macrobond.
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt

Gegenposten der Geldmenge M3

Veranderung zum Vorjahr in %

arbeitstagig und saisonal bereinigt 2019 2020 Jun21  Jul21 Aug21 Sep21 |Okt21 Nov.21

Kredite 20 9,6 6.2 6,0 58 56 57 58

Kredite an offentliche Haushalte =19 222 131 124 121 11,0 10,5 10,8

ks Kredite ?n sonstigelNicht-MFIs im 34 54 36 34 32 34 37 38
% Euro-Wahrungsgebiet

davon: Buchkredit
orom maemredte 34 47| 31 3,1 30 32 33 37
an den privaten Sektor
Aktiva gegeniber Ansdssigen aul3erhalb

des Euro-Wahrungsgebietes 2 2 N i o & 7 &3

Passiva gegenlber Anséssigen au3erhalb
des Euro-Wéhrungsgebietes

Léngerfristige Verbindlichkeiten der MFls 1,6 -05 -06 -05 -08 -07 -03 -05

=27 9.0 73 63 9.8 109 12,7 10,8

Passiva

Entwicklung der Buchkredite an den privaten Sektor!
in %
1

o N A O 00O O

A

jw

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Verénderung zum Vorjahr

—=Kurzfristiger Trend (Verianderung zum Yormonat, im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt; annualisiert)

Kreditentwicklung
Verdnderung zum Vorjahr in %

o N A~ O

o~ .

- v
-2 ‘-\’\/J/-/ﬂ

-4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Wohnbaukredite

Quelle: EZB.

! Nichtfinanzielle Untemehmen ohne 6ffentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren
Woachstumsbeitrige zum realen BIP Friuhindikatoren zum BIP-Wachstum
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Indizes Indizes
14,0 140 140
10,0 : 120
6.0 120 100
2,0 1— 100 80
-2,0 60
-6.0 80 ,“.““0“0«0“0“’““"0 - S 40
-10,0 s 20
-14,0 60 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Bruttoanlageinvestitionen Offentlicher Konsum Industrielle Produktion Produktionsvol. Bau
mmmm Nettoexporte = Vorratsverd. u. Statist.Diff. Auftragseinginge o— Kapazititsauslastung
BIP-Wachstum Einzelhandelsumsatz; r.A.
Geschiiftsklimaindikatoren Beschiftigung und Arbeitslosigkeit
in % o
30 Saldo ) in % 13
o M m 1 "
10 »
7 b l 0 11
0 W\\.ﬁ/ |
-10 -1 10
-20
2 9
-30
-40 -3 8
-50 4 7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Industrievertrauen Konsumentenvertrauen B Beschiftigungswachstum gegeniiber Vorquartal; LA,

Dienstleistungsvertrauen Einkaufsmanagerindex Arbeitslosenquote, rechte Achse
]

Zahlungsbilanz

Salden 2018 2019 2020 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3021
Leistungsbilanz 3410 2773 2216 90,7 100,7 748 68,5 89,5
Glter 285,6 3101 3410 948 1125 915 85,2 704
Dienstleistungen 1172 33,7 7,0 234 16,0 16,0 237 34,8
Einkommen 90,7 86,4 355 33 203 240 —63 142
Laufende Transfers -1525 -1529 -1619 -30,7 —48,1 —56,8 -340 -299
Vermogensibertragungen —359 =263 =17 18 -08 3,2 6,8 17,5
Kapitalbilanz 300,6 2424 2425 1199 1291 984 878 813
Direktinvestitionen 1172 894 —1749 40,9 —104,5 108,9 -88 1272
Portfolioinvestitionen 2310 -900 5393 92 5738 878 1691 528
Finanzderivate 397 6,7 14,0 -313 -145 6,0 10 141
Sonstige Investitionen —-112,5 2301 -149,0 977 —3277 -101,2 —80,0 —2352
Wahrungsreserven 253 6,3 132 33 2/ -3/ 6,5 1224
Statistische Differenz —45 —-8,6 22,7 273 292 20,5 124 —257
Leistungsbilanz in % des BIP' 36 31 2,6 2,5 29 33 2,6 22

"Quartdle: Saisonbereinigte Daten.

Quelle: EZB, Eurostat, Europdische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten
HVPI 2021 |2o19 |2ozo |5ep.21 |Ol<t.21 |Nov.21 |Dez.21
COlCOPI-Verbrauchsgruppen Gewicht in % \/er‘énderung zum Vor]'ahr in %

Gesamt-HVPI 100,0 12 0,3 34 41 49 5,0%)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke 17,3 14 20 19 1.8 22 .
Alkoholische Getrdanke und Tabak 45 31 34 2,3 25 20
Bekleidung und Schuhe 53 0,7 0,0 17 0.9 14
Wohnung, Wasser, Energie 17,7 1,7 | =0 59 8,0 91
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,8 04 0,5 2.1 2,3 2,6
Gesundheitspflege 50 0,8 0,6 0,6 0,8 09
Verkehr 13,7 14 | =22 85 10,6 12,2
Nachrichtentbermittlung 32 | =21 | =17 0,2 1.0 0,5
Freizeit und Kuttur 8,0 0,3 0,2 11 16 40
Bildungswesen 1,0 0,2 0,5 -1.8 -1.0 -1,0
Hotels, Cafes und Restaurants 7.5 2,0 11 2,6 29 33
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 10,0 1,6 1,5 21 20 21
Sondergruppendes HVPI Erzgugerpreise o
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten )8 Verdnderung zum Vorjahr in % 80
. 24 ]

20 60
4 16 /
3 12 40
2
1 2 e/ , 2
0 NS/ [/
-1 0 ?’ =L #v | A 0
2 -4

-8 -20

2013 2015 2017 2019 2021
Dienstleistungen
Bearb. Lebensmittel einschl. Alkohol u. Tabak
Unbearbeitete Lebensmittel

2013 2015 2017 2019 2021

Industrie ges. ohne Baugewerbe; LA.
Investitionsgiiter; l.A.

B Energie Vorleistungsgiiter; |.A.
B Industrielle nichtenergetische Giiter Ge- und Verbrauchsgiiter; |.A.
Gesamt (Inflationsrate) Energie; r.A.

Umfragebasierte Inflationserwartungen Arbeitskosten

in%  Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %
2,4 42 14
23 36 12
2,2 30 2
2,1 24 ‘21 —T
2,0 18 ¢
19 12 2
1.8 ° '-_00 # 6
1,7 0 -10
L o
1,6 L 2 -6 _14
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
@ Inflationserwartungen (5 Jahre; CF); LA, Lohnstiickkosten
® Inflationserwartung (5 Jahre; EZB); |.A. Arbeitnehmerentgelt
Konsumenteneinschitzung (12 Mon.; EK.); r.A. Arbeitsproduktivitit
Tariflohne

uelle: Eurostat, EZB, Europdiische Kommission, Consensus Forecasts. .
Q P *) Schnellschatzung.

" Classification of Individual Consumption by Purpose
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Euroraum: Makro6konomische Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden!
in Mrd EUR Prognose in % des BIP
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Quelle: Europdische Kommission, Macrobond. - ' Prognose: EK-Prognose November 2021.
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Zentral-, Ost- und Sitdosteuropa (CESEE) Seite 15
Ausgewahlte makrookonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum OeNB-BOFIT! Prognose Oktober 2021
in % gegeniiber der Vorjahresperiode reales BIP-Wachstum in %
16 8
12
8 6
4 M
/M._\
0 = 4
4
-8 2
-12
-16 0
2013 2015 2017 2019 2021 BG cz HU PL RO HR RU
Euroraum ——— CESEE EU-Mitgliedstaaten m2021 m2022 m=2023
Leitzinsen W echselkursentwicklung
in% Jan. 2013=100, Anstieg = Aufwertung
6 105
5 100
4 95
3 90
2 85
1 ’J_P’J 80
0 75
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
——CZ —HU —PL —RO ——EUR per RON ——EUR per CZK ——EUR per HUF
—=EUR per PLN EUR per HRK
Prognosen zum Wirtschaftswachstum
OeNB-BOFIT EU-Kommission IWF wiiw
Oktober 2021 November 2021 Oktober 2021 Oktober 2021
2021 |2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Bulgarien 44 38 38 41 45 44 35 33
Estland X X 9,0 37 8,5 42 7.8 3,6
Kroatien 7,0 41 8,1 56 6,3 58 72 50
Lettland X X 4.7 50 45 52 45 43
Litauen X X 50 3,6 4.7 41 44 3,7
Polen 44 4.8 49 52 51 51 53 49
Ruménien 7,0 45 7,0 51 7,0 4.8 6,8 43
Russland 3,7 2,8 39 2,6 4,7 29 4,0 30
Slowakei X X 38 53 44 52 4,0 44
Slowenien X X 6,4 4,2 6,3 4,6 52 41
Tschechische Republik 33 41 30 44 38 4.5 34 3,7
Ungam 6,2 45 74 54 7.6 51 6,2 45

"Bank of Finland Institute for Economies in Transition.

Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europdische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
Prognose1
‘2020 2021 2022 ‘2023 3Q20 ‘4Q2O "IQZ’I ‘2Q21 ‘BQZ’I
Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien ~63 6,0 26 19 -36  -44 00 151 49
Deutschland —4.6 2,7 4.6 1,7 =37 =29 =30 100 2,6
Fstland -29 9,0 37 35| -33  -13 33 125 92
Inand 59 14,6 51 41 110 4.6 11,0 20,8 114
Griechenland -82 7,1 52 3,6 -11,0 =73 -19 16,6 134
Spanien -10,8 4,6 55 44 -87 -838 -43 17,7 34
Frankreich =79 6,5 38 23 —3,6 —43 15 188 33
Italien -89 6,2 43 23 -54 —6,6 -06 171 39
Zypem =5/ 54 472 35 =5/ —-43 -2/ 134 56
Lettland -3,6 4,7 50 4,0 -28 -1.8 -02 10,3 51
Litauen -09 50 3,6 34 -06 -0,2 08 89 6,0
Luxemburg -13 58 3,7 2,7 00 07 56 12,6 53
Malta -7.8 50 6,2 4.8 -10,6 =79 =10 14,9 9.8
Niederlande -38 4,0 33 1,6 —2,6 -3/ -23 10,7 51
Osterreich —63 44 49 19 -45 =61 —41 12,8 56
Portugal -7,6 4,5 53 24 —6,3 —68 =57 16,1 472
Slowenien -55 6,4 472 35 -20 -35 2,7 157 48
Slowakische Republik -48 38 53 43 —22 -23 0,3 101 13
Finnland -29 34 2,8 2,0 =26 =16 -09 8,0 39
Euroraum ~64 50 43 24| -41 44 11 144 39
Bulgarien —42 38 41 35 —-4.6 -29 -14 VA 4.6
Tschechische Republik -58 30 44 32 -55 -53 —-24 8,5 33
Danemark -2/ 43 2,7 24 -13 -05 -02 8,7 3,6
Kroatien -80 8,1 56 34| —104 -74 -05 16,8 155
Ungam =50 74 54 32 -45 -34 =15 17,3 6,1
Polen =27 49 52 44 -19 -25 =11 10,9 55
Rumdnien -39 70 51 52 =51 =22 -04 138 8,2
Schweden -28 39 3,5 1,7 -2/ -20 0,0 9,6 45
FU -60| 50 43 25 -39 —41 11 138 41
Tiirkel 18] 90 40 40| 63 62 74 20 74
Vereinigtes Kdnigreich -94 69 4,8 1,7 -78 —-64 =5/ 242 6,8
USA -34 58 45 24 -29 -23 05 12,2 49
Japan -45 24 2,3 11 -54 -08 -18 73 11
Schweiz =29 30 2,5 23 -13 -1.8 -05 8,0 33
Russland -30 39 2,6 272 -35 -18 -07 10,5 43
Brasilien —41 49 2,1 2,3 -37 -09 1,3 12,3 4,0
China 2,0 79 53 53 49 6,5 18,3 79 49
Indien =70 9,0 78 6,0 -74 05 1.6 201 8,4

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, Macrobond.
" EK-Prognose November 2021,
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Entwicklung der Verbraucherpreise!

Prognose’
2021|2022 [2023  |Aug21 [Sep21 |Okt21 [Nov.21 |Dez21

Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien . 23 1,6 4,7 38 54 71 6,5
Deutschland . 22 1,7 34 41 4.6 6,0 57
Estland . 39 2,1 50 6,4 6,8 8,6 12,0
Inand . 31 15 30 38 51 54 57
Griechenland . 1,0 04 12 19 2.8 40 44
Spanien . 21 0,7 33 4,0 54 55 6,7
Frankreich . 21 14 24 2,7 32 34 34
[talien . 21 14 2,5 29 32 39 42
Zypem . 17 12 33 3,6 44 4.7 48
Lettland . 3,6 08 3,6 47 6,0 74 7.7
Litauen . 31 2,0 50 6,4 82 9.3 10,7
Luxemburg ; 22 18 35 4,0 53 6,3 54
Malta . 1,6 1.5 04 0,7 14 24 26
Niederlande . 22 15 2,7 3,0 37 59 6,4
Osterreich . 25 20 32 33 38 41 38
Portugal . 1,7 12 1,3 1,3 1,8 2,6 2,8
Slowenien . 2,1 17 2,1 2,7 35 4.9 51
Slowakische Republik . 43 272 33 40 44 48 51
Finnland . 19 19 18 2,1 2.8 35 32
Euroraum . 22 14 30 34 41 49 50 %)
Bulgarien . 29 18 2,5 4,0 52 6,3
Tschechische Republik . 34 23 31 4,0 4.8 4.8

Déanemark . 19 1,6 18 24 32 38

Kroatien . 20 15 3.1 35 39 47

Ungam . 4.8 34 49 55 6,6 75

Polen . 52 2,6 50 56 6,4 74

Rumaénien . 40 2.8 40 52 6,5 6,7

Schweden . 19 1M 2,5 3,0 33 39

EU o2 16| 32 36 44 52

Trkei | 177 154 192 196 199 213
Vereinigtes Kdnigreich . 32 2,72 32 31 42 51 .
USA 47 33 272 52 54 672 69 VA
Japan . 02 04 -04 02 0,1 06

Schweiz . 1,0 12 08 0.8 1.3 1,5

Russland 6,7 48 40 6,7 74 8,1 84 84
Brasilien ; 53 . 9.7 10,2 10,7 10,7

China* . 41 51 08 0,7 1,5 23

Indien . 49 . 48 44 4,5 48

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter. *) Schnellschdtzung.

7EU, Tirkei, Schweiz: HVPI: restliche Ldnder nationaler VPI.
? EK Prognose November 2021; Brasilien u. Indien: IWF WEQ Prognose Oktober 2021.
* China Prognose: GDP-Deflator.
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Arbeitslosenquoten’

Prognose2

2020 2021 |2022 |2023 Jul.21 |Aug.2’l |Sep.2’| |Okt.2’l |Nov.21

in %
Belgien 56 6,2 6,3 58 6,2 6,3 6,2 6,0 59
Deutschland 38 3,6 34 32 34 34 33 33 32
Estland 638 6,8 57 52 6,4 59 56 52 50
IHand 57 75 6,8 62 58 54 52 52 52
Griechenland 163 153 150 145 14,0 139 131 133 134
Spanien 155 15,2 143 13,9 15,0 14,7 14,6 14,4 141
Frankreich 8,0 8,0 8,0 79 8,0 79 77 7.6 75
[talien 92 9.8 93 92 92 93 92 94 92
Zypem 7.6 75 VAl 6,6 772 6,8 6,2 6,6 6,4
Lettland 81 73 6,9 6,6 7.7 74 7,0 7,0 73
Litauen 8,5 71 6,3 6,0 73 7,0 6,7 6,5 6,0
Luxemburg 6,8 6,1 58 57 55 53 52 50 50
Malta 44 40 38 37 35 35 35 35 35
Niederlande 38 35 3,6 3,6 31 32 31 29 2,7
Osterreich 60 50 46 4,5 60 59 52 57 53
Portugal 7.0 6,7 6,5 6,4 6,6 6,3 6,4 6,4 6,3
Slowenien 50 4,6 4,5 44 4,5 4,6 4,7 4.8 4.8
Slowakische Republik 6,7 6,8 6,4 56 6,7 6,6 6,5 6,4 63
Finnland 7.8 7.7 6,9 6,5 7.7 71 7.7 6,/ 6,8
Euroraum 79 79 7.5 73 7,6 75 74 73 72
Bulgarien 52 51 4,6 44 50 50 49 49 50
Tschechische Republik 2,6 2,7 2,6 24 2,6 28 2,6 2,6 272
Dénemark 56 4.8 4,5 43 4,7 4.8 51 50 50
Kroatien 7.5 6,7 6,2 58 8,0 79 7.6 7.3 VA
Ungam 41 4.1 31 29 41 41 3,6 39 38
Polen 3,2 33 31 30 32 31 30 3,0 30
Rumdnien 50 50 4.8 45 52 54 52 52 52
Schweden 83 82 VAl 6,7 8,3 8,8 838 8,5 8,3
FU 72 7 67 65| 69 68 67 67 65
Tirkei 130 128 127 123 120 124 115
Vereinigtes Kdnigreich 45 49 4,7 44 4,5 43 42 . .
USA 81 55 472 4,0 54 52 4.8 4.6 472
Japan 28 2,8 2,6 24 2,8 2,8 238 2,7 2,8
Schweiz 31 50 4,6 29 30 29 28 2,7 25
Russland 58 53 52 51 4.5 A 43 4.3 43
Brasilien 13,5 138 131 . 13,7 131 12,6 121
China 4,0 38 3,7 . . . . . .
Indien 10,3 X X X 7,0 8,3 6,9 7.7 7,0

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK, IWF.
" EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.
? EK-Prognose November 2021; BR, CN: IWF-Prognose Oktober 2021.
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Leistungsbilanzsalden
Prognose1

2013 |2014 |2015 |2016 |2017 |2018 |2019 |2020 |202’l |2022 |2023

in % des BIP

Belgien 18 1,5 il 0,6 0,7 -038 0,1 08 038 0.3 0,0
Deutschland 6,6 74 87 8,7 8,0 8,1 7,6 71 6,7 68 69
Estland 03 0,7 1.8 12 2,3 08 20 -08 =11 0.2 0,5
Iland 1,6 11 44 —42 05 6,0 -113 -28 154 144 14,6
Griechenland -16 -13 -14 -23 =21 =35 24 =79 -63 —-40 -238
Spanien 20 1,7 20 32 2.8 19 21 08 03 08 1,0
Frankreich -10 =12 =05 -0,6 -0,7 -09 -08 -26 -24 -22 -1,0
[talien 11 19 14 2,6 2,6 25 32 38 35 2,7 2,7
Zypem -15 —41 -04 42 =50 -39 =57 -10/1 -91 =73 =57
Lettland =25 =16 -0,6 1,6 13 =02 =07 29 11 =02 =11
Litauen 1,7 35 =25 =111 0,5 0,3 35 73 2,6 19 12
Luxemburg 45 53 =10 1.8 30 30 24 37 55 52 52
Malta 0,1 57 2,7 3,7 109 10,7 7.7 1,6 04 1.8 19
Niederlande 10,1 95 6,3 8,1 10,8 10,8 94 7,0 84 9,0 89
Osterreich 19 25 19 29 15 1,0 22 19 -0/ -02 -05
Portugal 1,0 -0/ -0,0 0,6 1,0 0,3 0,1 =12 -09 —04 —04
Slowenien 23 51 39 4.8 64 6,1 6,1 7.6 54 4.8 4.8
Slowakische Republik 31 25 -0,6 -20 -09 -03 =20 -038 =7 -1,0 =1,
Finnland =20 =14 -08 =20 -038 -1.8 -03 08 12 12 15
Euroraum 29 31 34 3,6 3,7 3,6 31 2,6 31 32 34
Bulgarien 20 04 0,6 53 6,1 6,1 19 -0,6 04 12 2,7
Tschechische Republik =15 =13 =17 =03 08 -06 -09 22 =12 =25 =17
Déanemark 7.8 89 82 7.8 8,0 73 838 8,1 74 73 71
Kroatien =10 03 33 22 34 19 28 -09 08 08 0,3
Ungam 29 05 1.8 42 1,6 =00 -08 -1,6 =11 24 =19
Polen =10 =19 =01 =03 =03 =10 08 34 2,6 2,6 29
Rumanien =07 -00 -03 =12 =32 —-44 =53 =55 -6,5 -63 -6,/
Schweden 4.8 41 31 24 2,8 2,5 52 56 51 4.8 50
EU 28 30 32 By 35 35 30 2,7 30 30 32
Tarkei =5,1 =5,1 =5, =5, =5, =5,1 =5,1 =49 =A7 =2 =16
Vereinigtes Konigreich —48 =51 =52 =53 —36 -39 =27 -2,6 -28 =30 —34
USA =2 =2 =23 =2 =19 =2 =22 -28 -3,6 —36 =33
Japan 09 08 31 39 41 35 37 44 35 34 33
Schweiz 111 8,0 10,0 82 6,5 57 54 22 52 58 6,6
Russland 14 26 49 2,0 21 70 39 272 44 4.8 47
Brasilien =32 =4 =30 =14 =11 =27 =35 -18 -0,5 =17 .
China 15 22 28 1.8 15 0.2 0,7 19 21 1,6 11
Indien =17 =13 =11 -06 -1.8 -2/ -09 09 =10 =14

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
1EK—Prognose Nov. 2021; BR, IN: IWF-Prognose Oktober 2021.
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Fiskaldaten

Budgetsalden Staatsschulden

Prognose1 Prognose1

2018 2019 2020 |2021 2022 2023 2018 |2019 2020 |2021 2022 |2023

in % des BIP
Belgien -08 =19 -9 -78 =51 -49 999 977 1128 1127 1131 1146
Deutschland 19 15 —4.3 —6,5 =25 -05 61,3 589 68,7 714 69,2 681
Estland -0,6 01 =56 -3/ -25 -2.2 8,2 8,6 19,0 184 204 214
Ifand 01 05 -49 -32 =17 -03 63/1 572 584 556 523 511
Griechenland 09 11 —101 =99 -39 -11 1864 1807 2063 | 2029 1969 1921
Spanien =25 -29 -110 -8 =52 —42 975 955 1200 | 1206 1182 1169
Frankreich =23 =31 =91 -8/ =53 =35 978 975 1150 | 1146 1137 1129
[talien -22 -15 -96 -94 -58 —43 1344 1343 1556 | 1544 1514 1510
Zypem =35 13 =57 -49 -14 -09 984 911 1153 | 1041 97,6 934
Lettland -08 -06 —-45 -95 —4.2 =20 371 36,7 43,2 48,2 50,7 49,8
Litauen 05 05 =72 -4 -31 =11 337 359 46,6 45,3 441 46,0
Luxemburg 30 23 -35 -0.2 0,2 03 208 223 248 259 256 254
Malta 19 05 =97 —-111 -58 —47 43,6 40,7 534 614 624 63,6
Niederlande 14 1,7 -4 =53 -21 -10 524 48,5 543 575 568 56,1
Osterreich 02 0,6 -83 =59 -23 -13 74,0 70,6 832 829 794 776
Portugal -0,3 01 -58 -45 -34 -28 1215 1166 1352 | 1281 1239 1227
Slowenien 0,7 04 =77 =72 =52 —44 70,3 65,6 798 777 764 760
Slowakische Republik -1,0 -13 =55 =73 —42 -32 49,6 48,1 597 618 60,0 591
Finnland -09 -09 -55 -38 24 =11 598 595 69,5 712 712 710
Euroraum -04 -06 =72 -7/ -39 24 875 85,5 993 1000 979 97,0
Bulgarien 1,7 21 -4,0 -3,6 -28 -2/1 22,1 20,0 247 26,7 26,7 268
Tschechische Republik 09 03 =56 =70 -43 -39 321 30,0 37,7 404 44,3 46,3
Dénemark 08 41 -0.22 -09 13 14 34,0 336 421 41,0 388 380
Kroatien 02 03 -74 -4/ =29 =21 733 711 873 823 79,2 779
Ungam -2/ -2/ -80 =75 —57 —-38 69,1 65,5 80,1 792 772 764
Polen -02 -07 =71 -33 -18 -2/ 48,8 45,6 574 54,7 510 49,5
Ruménien -29 —-44 -94 -80 —-69 —63 34,7 353 47 4 49,3 518 532
Schweden 08 0,6 -28 -09 03 09 389 349 39,7 373 342 312
EU -04 -05 —69 —6,6 -3,6 -23 81,0 788 918 921 90,0 891
Tirkei -28 =44 —4,7 -36 =35 =31 304 326 39,7 391 389 387
Vereinigtes Kénigreich =22 -23 =129  —101 =55 —45 84,5 838 1023 1030 1039 1049
USA —62 —-66 —158 | 114 =79 -68 1070 1085 1270 | 1293 1286 1298
Japan =25 =29 —109 =91 =50 =39 | 2325 2349 2539 2568 2539 2532
Schweiz 13 13 -238 -1,0 -03 -00 312 259 279 279 2772 26,3
Russland 32 2,6 —4,6 -0,7 -04 -05 135 14,0 194 17,6 16,0 149
Brasilien =71 -59 -134 —6,2 -74 . 85,6 877 98,9 90,6 90,2
China —4,7 -63 —112 =75 —6,8 . 538 571 66,3 689 721
Indien —-64 =74 -128  -113 =97 . 704 741 89,6 90,6 88,8

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
7EK—Prognose Nov. 2021; BR, CN, IN: IWF-Prognose Okt. 2021.
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Prognose und Szenarien wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

O:
OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-Kommission ('Q_
Aktuelle Prognose Dezember 2021 Dezember 2021 Dezember 2021 Dezember 2021 Oktober 2021 November 2021 (_2
2021 (2022 [2023 [2024 (2021 [2022 2023 [2021 [2022 [2023 [2021 (2022 [2023 [2021 [2022 [2021 [2022 [2023
Verdnderung zum Vorjahr in % g
BIP, real 49 43 2,6 18 41 52 25 43 42 2,6 41 4,6 25 39 45 4.4 4.9 19
Privater Konsum, real 18 57 34 24 34 6,3 29 32 51 30 37 58 2,6 X X 42 6,3 24
Offentlicher Konsum, real 53 -09 03 0,7 53 -20 -04 40 -05 0.2 31 02 05 X X 34 —-0/1 04
Bruttoanlageinvestitionen, real 57 2,7 19 13 57 4.8 18 6,4 4,0 30 79 44 29 X X 8,3 42 23
Exporte, real 10,5 32 4.8 25 10,2 8,5 42 9.2 71 43 104 8,1 56 7.7 53 84 9,0 54
Importe, real 113 19 4,5 24 12,6 6,1 39 104 6.7 41 11,6 69 53 84 4.6 9.9 81 57
Arbeitsproduktivitit’ 32 2,5 13 10 24 0,7 05 19 22 15 X X X X X 2,6 30 12
BIP Deflator 23 23 2,5 19 16 28 2,1 15 24 2,0 16 28 2,1 23 23 18 22 2,1
VPI X X X X 2.8 33 22 28 2,8 19 X X X X X X X X
HVPI 27 32 23 2,0 28 34 22 28 28 19 28 30 23 2,5 24 2,7 2,5 2,0
Lohnstlickkosten -02 09 2,0 16 11 =01 2,6 0.2 10 12 X X X X x| =05 -07 18
Beschiftigte’ 17 17 13 08 24 19 17 23 2,0 11 X X X 0,6 10 17 19 0,6
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
Arbeitslosenquote 6,3 54 50 4,7 64 48 44 64 55 53 50 4,7 45 64 6,0 50 4,6 4,5
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz -13 -05 10 13 -08 08 08 X X x| =02 0,1 03 16 2,0 =01 -02 -05
Finanzierungssaldo des Staates =59 -2/ -14 =11 —6,2 -18 -0,6 =59 -19 -13 -6,3 =23 =11 -58 -29 =59 =23 -13
Prognoseannahmen
Erdélpreis in USD/Barrel 718 775 723 694 710 69,0 66,0 710 680 650 80,0 80,0 80,0 65,7 64,5 716 789 723
Kurzfristiger Zinssatz in 9% -05 -05 -02 00 -06 -04 04 -05 -05 =01 X X x| =05 -05 -05 -05 -03
USD/EUR-Wechselkurs 120 110 110 110 118 112 108 118 113 114 116 116 116 119 121 119 116 116
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real Euroraum 51 42 29 16 52 42 24 50 43 2,2 52 43 25 50 43 50 43 24
BIP, real USA 55 42 30 25 55 44 22 58 4,0 2,0 56 37 24 6,0 52 58 4,5 24
BIP, real Welt 59 44 38 34 X X X 56 44 30 56 4,5 32 59 49 57 4,5 35
Wetthandel® 10,2 45 4.9 37 X X X 9.5 32 32 9.3 49 45 9.7 6.7 9.1 64 4,7
"0eNB, WIFO: Produktivitt Jje geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: Produktivitdt je Beschdftigtem. - ZWIFO und IHS: Unselbststdndig aktiv Beschdftigte. §
3IHS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte. o
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)
2020 {2021 {2020 {2021 {2021 {2021 2021 (2021 2021|2021 2021
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Sep. Okt. Nov. Dez.
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 14 11 15 2,6 31 33 38 41 3.8%)
Keminflation (o.Energie u.unb.Lebensmittel) 20 0,6 1.7 20 272 23 24 25
Nationaler VPI 14 13 13 25 31 32 37 472
Deflator des privaten Konsums 14 12 15 24 24 X X X X
BIP Deflator 23 20 19 0,7 23 X X X X
Erzeugerpreisindex -16 . =13 11 58 9,6 ; 10,6 14,0 153 .
Grof3handelspreisindex —-41 103 | -39 30 103 125 15,8 13,5 15,8 166 150
Tariflohnindex 23 17 24 17 17 1,6 1.8 1.6 17 18 18
BIP je Erwerbstdtigen -238 22 14 83 4,7 X X X X
Lohnstlckkosten Gesamtwirtschaft 74 X X X X X X X X X
Lohnstlickkosten Sachgitererzeugung 6,0 = X X X X X X X X X
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real —68 -20 -04 42 38 X X X X
Privater Konsum -84 =31 =35 4,0 70 X X X X
Offentlicher Konsum -04 41 05 17 05 x x x x
Bruttoanlageinvestitionen =50 -0,6 47 08 —28 X X X X
Exporte =115 23 —16 135 23 X X X X
Importe -93 44 59 34 =21 . X X X X
Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)
BIP real (Verdnderung zum Vorjahr in %) —6,7 =57 =50 130 57 X X X X
Binnennachfrage (ohne Lager) =51 41 =23 8,0 3,7 X X X X
Nettoexporte =12 -26 —58 27 =02 X X X X
Vorratsverdnderung u. stat. Differenz -04 10 31 23 22 X X X X
AuBenhandel - Waren It. Statistik Austria (Verdnderung z.V|P. in %)
Exporte =71 =20 45 314 148 14,5 79
Importe -85 -10 79 406 232 236 14,0
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz
Guter- und Dienstleistungen 109 17 06 02 13 X X X X
Reiseverkehr 8,2 02 01 03 11 X X X X
Leistungsbilanz 72 07 | =12 =13 1,0 X X X X
Leistungsbilanz in % des BIP 19 07 =13 -13 09 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 875 1131 | 880 953 1189 1209 1171 1174 1206 1180 1126
Industrievertrauen (%-Saldo) -161 105 (-124 —-42 156 155 152 134 15,5 148 154
Ind. Produktion o. Bau (V4 z. VJP in %) —56 . 0,6 22 223 8,3 . 58 6,8 9.3
Kapazitatsauslastung - Industrie in % 792 869 | 808 822 871 89,7 88,5 X X X X
Bauvertrauen (%-Saldo) 04 187 | -08 71 225 231 221 260 23,6 182 244
Dienstleistervertrauen (%-Saldo) =123 157 |-125 =79 234 264 211 199 262 245 126
Konsumentenvertrauen (%-Saldo) -101 =51 1-131 =101 —41 -1.3 —47 -34 -16 -39 =87
Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) 264 —55(-289 -305 038 98 —22 10,0 2,2 55 —143
Einzelhandelsumsatze (Vd z VJP in %) 0,7 . 04 2,6 81 —04 -02 23 6,3
Arbeitsmarktentwicklung
Unselbststandig Beschiftigte (Va zVJP in %) —2/1 24| =20 -09 44 2,5 35 25 28 31 4,6
Vorgemerkte Arbeitslose (Vd z. VJP in %) 359 =190 | 290 78 =318 —-240 —-260| —-224 —248 —-260 —268
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 99 8,0 98 105 7.8 6,7 72 6,5 65 7,0 8,1
Arbeitslosenquote (gem. ILO-Definition) 6,1 6,4 70 6,7 57 52 57 53
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 (6sterr. Beitrag) 9,6 . 9,0 8,5 72 6,0 . 6,7 6,0 45
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 6,0 6,1 57
Kredite an im Euroraum Ansdssige =75 . 30 3,6 22 3,6 . 3,6 42 . .
3-Monats Zinssatz (Stand in %) -04 -05| =05 -05 -05 -05 —-06 -05 05 -06 —06
10-Jahres Zinssatz (Stand in 9%) -02 -01| -04 -02 00 -01 00 —-0/1 0,1 -00 -00
ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 2412 3436|2411 3030 3366 3558 3782 | 3642 3743 3811 3790
Finanzierung It. Maastricht in % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors -75 —58 X X X X X X X X X
Finanzierungssaldo des Staates -83 —60 X X X X X X X X X
Schulden des Staates 832 828 X X X X X X X X X

Quelle: OeNB, WIFO, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB. ' 2021 BMF-Prognose (Budgetdre Notifikation).

*) Schnellschdtzung.
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren —

Woachstumsbeitrige zum realen BIP
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt)
15,0

10,0
5,0
0,0

-5,0

-10,0

-15,0
1Q131Q141Q151Q161Q171Q181Q191Q201Q21
mmm Offentlicher Konsum

Nettoexporte
BIP Wachstum

I Privater Konsum
Bruttoinvestitionen
Statistische Differenz

aktuelle Entwicklung (ll)

Wéchentlicher BIP-Indikator 2020/2021

Verdnderung d. realen BIP z.V] in %; Wachstumsbeitrége' in %Pkt

30
20

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021
KW10KW18KW26KW34KW42KW50 KW5 KW12KW20KW28KW36KW44

Tourismusexporte
Andere Investitionen

Exporte ohne Tourismus
I Bau-Investitionen
mmm Offentlicher Konsum I Privater Konsum

=== Reales BIP (VK) 2 Reales BIP (V)) 3
'Importbereinigt - 2Vorkrisenvergleich - *Vorjahresvergleich

Vertrauensindikatoren (saisonbereinigt) Arbeitsmarkt

Langzeitdurchschnitt = 100 Wachstumsschwelle = 50 in % Verdnderung zum Vorjahr in %

130 80 g9 6

110 60 79 2

100 50 4o 0
90 40 59 2
80 30 40 -4
70 20 3.0 -6

2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021

Bank Austria Einkaufsmanagerindex; rechte Achse

Zahlungsbilanz?

Indikator d. wirtschaftlichen Einschitzung; linke Achse

Arbeitslosenquote It. Eurostat; linke Achse
Unselbststindig Beschiftigte; rechte Achse

Salden 2018 2019 2020 3020 4Q20 1Q21 2Q21 3021
in Mrd EUR

Leistungsbilanz 35 8.3 772 23 0,7 =12 -1.3 1,0
Glter 1M1 38 30 09 09 06 0.2 -0/
Dienstleistungen 99 9.3 79 22 0,8 0,0 0,0 1,3
Primireinkommen —-38 -14 -04 -04 0/1 -04 -10 -0,3
Sekundareinkommen -38 =34 -33 -04 =10 =14 -06 00

VermdgensUbertragungen =23 -0/ -04 0,0 -02 00 -0 -0/1

Kapitalbilanz 4.6 17,2 23 2.8 =25 15 -08 =30
Direktinvestitionen 15 57 8,6 49 21 0,6 =04 34
Portfolioinvestitionen 35 -34 13,6 6,7 04 —-6,5 39 09
Finanzderivate -08 14 1.1 06 0,6 0.2 072 02
Sonstige Investitionen -18 137 48 -93 —68 7,6 —4.3 -121
\/\/‘aihr‘ungsreser\/en3 21 -0,2 1,5 -0/ 12 -04 -0.22 46

Statistische Differenz 34 9,0 =45 06 =30 2,7 06 =39

Leistungsbilanz in % des BIP 09 2,1 19 24 0,7 -1.3 =13 09

Quelle: OeNB, WIFO, AMS, HSV, Europdische Kommission, Bank Austria.

" Werte diber 50 signdlisieren Wachstum.

?Transaktionen; bis 2018 endgiiltige Daten, 2019 und 2020 revidierte Daten, 2021 provisorische Daten.

> 0eNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - / Abnahme: +.
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Osterreich: Auf3enhandel mit Waren

Exporte Importe Saldo Exporte Importe

in Mio EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
2018 150 071 156 056 -5 985 57 58
2019 153 502 157 817 —4 316 23 11
2020 142 566 144 421 —1 855 =71 -85
Jan-Okt. 20 117 932 119 505 —1573 =90 -104
Jan-Okt. 21 135 839 145779 -9 940 152 220
Mai 21 13 242 14153 —911 342 371
Juni 21 14 055 15 830 —1775 212 353
Juli 21 14 108 14 762 —653 10,6 199
Aug. 21 12 299 13 715 1416 204 264
Sep. 21 14 716 15759 -1 044 145 23,6
Okt. 21 14 213 15 453 —1240 79 140

Exporte nach Regionen
in Mrd EUR
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o un
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Gesamt

Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2020

Exporte
Anteil am Gesamtexport in %
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“I‘ll“‘li“l |i‘|““i“\“i‘i|i
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EA I 51,8
DE M 30,5
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FR M 43

PL ™ 3,9

CczZ W36

HU ™ 35
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us 6,5

CH 55

CN 27

RU 1,5

Quelle: Statistik Austria.

Exporte nach Warengruppen
in Mrd EUR
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Osterreich: Inflation und Wettbewerbsindikatoren
HVPI 2021 2019 2020 Aug21 Sep.21 Okt.21 Nov21 Dez21
COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % | Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Gesamt-HVPI 100,0 1,5 14 32 33 3,8 41 3,8%)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 13,0 11 23 05 0,6 1,0 15
Alkoholische Getrinke und Tabak 40 10 11 33 33 1,7 22
Bekleidung und Schuhe 55 08 -01 39 04 -07 00
Wohnung, Wasser, Energie 15,3 2,7 21 2.8 31 41 47
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 85 14 1,0 24 2,6 21 25
Gesundheitspflege 58 12 21 14 22 20 18
Verkehr 12,7 02 =19 75 8,9 112 123
Nachrichtentbermittlung 24 =27 -27 =30 =31 =21 -18
Freizeit und Kultur 99 13 19 22 35 43 41
Bildungswesen 12 2,6 19 20 24 19 17
Hotels, Cafes und Restaurants 134 2,8 34 41 44 50 50
Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 8,2 1,8 20 10 0,8 10 15

Sondergruppen des HVPI

Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten
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Ausgewihilte Inflationsindikatoren
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Indikatoren der Wettbewerbsfahigkeit

Verdnderung zum Vorjahr in %

2017
Arbeitsproduktivitat’ 06
Bruttoverdienste 16
je Arbeitnehmer '
Preisliche Wettbe-
werbsfihigkeit? 10
Lohnstlickkosten
Gesamtwirtschaft 1,0
Sachgiter-
erzefgung e

"In der Gesamtwirtschaft.

Real-effektiver Wechselkursidex Industriewaren,

2018

0,7

2,7

17

2

18

2019 2020
0.2 =50
29 20
=11 1.8
2,5 74
33 6,0

export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI.

Quelle: Statistik Austria, WIFO. ' Classification of Individual Consumption by Purpose.

*) Schnellschétzung.
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Osterreich: Tourismus und Reiseverkehr
Ubernachtungen in Osterreich
in 1.000 2018 2019 2020 3Q20 4020 1021 2021 3021
Gesamt 149 819 152 709 97 876 43464 6170 2704 11392 48 067
Inlinder 39390 39944 31596 16 240 3714 1952 5928 15789
Auslinder 110 430 112765 66280 27 224 2 456 753 5464 32278
darunter
Deutschland 56114 56683 38508 19112 1152 194 3916 21 384
Osteuropa 12499 13216 7 679 1846 542 376 758 2 611
Niederande 9988 10 355 7 416 2 599 103 14 149 3271
Schweiz 4 895 4931 3143 1 365 351 23 204 1131
Vereinigtes 3845 3679 1477 97 27 12 25 95
Kénigreich
Italien 2 842 2 886 996 542 70 30 86 675
Belgien 2818 2 897 1737 680 17 4 41 936
Frankreich 1815 1809 791 322 36 11 44 375
Dinemark 1573 1 649 1058 109 7 4 14 243
USA 1 874 2 050 326 47 19 12 28 188
Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Gesamt 3,7 19 =359 | -13,7 =763 —93,6 81,7 10,6
Inlinder 22 14 -209 18,5 -513 —755 614 -28
Auslinder 42 21 —412 -258 —86,6 -978 1105 186
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen
in Mio EUR 2018 2019 2020 3020 4Q20 1Q21 2021 3021
Deutschland 9 007 9 224 6 031 2 543 302 97 608 2 942
Niederlande 1262 1 349 1002 277 16 4 17 364
Schweiz 1402 1432 1029 392 111 12 170 338
Italien 779 850 350 150 31 26 39 191
CESEE! 3 000 3217 1983 460 238 195 327 647
Restl. Europa 2 394 2 506 1299 200 40 24 42 300
Rest der Welt 1715 1915 430 48 27 19 31 148
Gesamt 19 559 20 493 12 124 4 Q70 765 377 1234 4930
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen
in Mio EUR 2018 2019 2020 3Q20 4020 1021 2Q21 3021
Deutschland 2260 2398 1079 386 173 101 281 646
Italien 1508 1443 539 318 71 15 204 1013
Kroatien 879 992 173 101 8 1 81 452
Europiisch
wropasene 1099 1164 339 176 49 24 136 758
Mittelmeerlander
Restl. Europa 2 847 2977 1 341 497 255 142 238 906
Rest der Welt 1426 1390 454 52 56 37 14 62
Gesamt 10 019 10364 3925 1530 612 320 954 3 837

" Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien,
Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn,

WeiBrussland.

? Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Tiirkei, Zypern.
Quelle: Statistik Austria, OeNB.
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Osterreich: Offentliche Haushalte
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht
Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Lander und SV-Trdger  |Staat
sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt
in Mrd EUR in 9% des BIP
2017 -34 =01 05 -30 -09 -00 0,1 -08
2018 -05 0,7 05 0,7 =01 0.2 0,1 02
2019 18 04 0.2 24 04 0,1 00 06
2020 —285 -29 —0/1 =315 =75 -08 -00 -83
20217 -234 -08 00 —242 -58 -02 00 —60
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht
in % des BIP
() — e —
-2
-4
-6
-8
-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Prognose
———Bundessektor Lander und Gemeinden ———SV-Triager =~ — Staat insgesamt
Offentliche Verschuldung laut Maastricht
Bundes- Ladnder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Ldnder und SV-Trdger  |Staat
sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt
in Mrd EUR in % des BIP
2017 2512 379 09 2900 680 10,3 0.2 785
2018 2462 379 13 2854 639 9.8 03 740
2019 2419 37,6 10 2805 609 9.4 03 70,6
2020 273,0 40,7 2,0 3156 720 10,7 05 832
2021" 3350 828

Offentliche Verschuldung laut Maastricht

in Mrd EUR

in % des BIP

300
250
200

150

350

2012 2013 2014

100

W Bundessektor; linke Achse
SV-Triger; linke Achse
1) BMF-Prognose (budgetdre Notifikation).
Quelle: Statistik Austria, BMF.

11111

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prognose
I | inder und Gemeinden; linke Achse

== Staat insgesamt in % des BIP; rechte Achse

100
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Osterreich: Bundeshaushalt
Gebarung des Bundes
Janner bis November Bundes- Bundesvor- |Verdnderung
Fir\anziemngshaushal‘t1 rechnungs- anschlag BVA 2021/
abschluss (BRA) [(BVA) BRA 2020
Aligemeine Gebarung 2020 2021 2020 2021
in Mio EUR in %
Auszahlungen 86 991 92 030 100 334 103 249 2,9
Einzahlungen 70 622 78 609 77 855 72 521 —69
Nettofinanzierungsbedarf” —16 368 —13 421 —22 480 —30728 —36,7
Abgaben des Bundes
Janner bis November Bundes- Bundesvor- |Verdnderung
rechnungs- anschlag BVA 2021/
abschluss (BRA) [(BVA) BRA 2020
2020 2021 2020 2021
in Mio EUR in %
Einkommen- und Vermdgensteuem 35 802 44 286 39 460 39 350 -0,3
davon:
veranlagte Einkommensteuer 2 700 4125 2982 2 500 —16,1
Kérperschaftsteuer 6 304 9 538 6 334 6 000 =53
Lohnsteuer 24 356 26 920 27 254 28 100 3,1
Kapitalertragsteuern 2 131 3529 2 580 2 550 —12
Verbrauchs- und Verkehrssteuem 36 768 40 716 40 951 42182 30
davon: Umsatzsteuer 24 885 27 825 27 563 28 000 1,6
Offentliche Abgaben brutto 73720 86 568 81 807 82 050 0,3
UtferweisungerT an offentliche Rechtstrdager 26 969 30 036 30 045 30 642 20
(Lander, Gemeinden, Fonds)
Uberweisungen an die Europiische Union 3176 3726 3478 3700 6,4
Offentliche Abgaben netto’ 43 575 52 806 48 285 47 708 =12

"Entspricht der Liquiditdtsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.
? Budgetiiberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.
? Steuereinnahmen des Bundes.

10-Jihrige Staatsanleihe (Benchmark) fiir Deutschland und Osterreich
Rendite in %
1,0

0,5

Dez.20 Jin.21 Feb.21 Mir.21 Apr21 Mai21 Jun21 Jul21 Aug21 Sep.21 Okt.21 Nov.21 Dez.21
Spread (Aufschlag) fiir Osterreich in %-Punkten ===10-Jahres-Rendite Deutschland

——10-Jahres-Rendite Osterreich

Quelle: BMF, EZB.
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Aggregierte Vermdgenslage der in Osterreich meldepflichtigen

Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute®

. 3. Quartal 3. Quartal Differenz zur
Vermdgenslage 2020 | 2021 Vergleichsperiode
AKTIVA in Mio EUR in %
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 143 996 194 281 50 285 349
Darlehen und Kredite 753773 785152 31 379 42
Schuldverschreibungen 136 424 136 681 257 0.2
Eigenkapitalinstrumente 6 449 8 531 2 082 323
Derivate inklusive fur Sicherungsmal3nahmen mit positivem Marktwert 23 944 18177 —-5767 —24/1
Beteiligungen an Tochtett-,'Gemelnschafts— und assoziierten Untemehmen, die nicht 20 711 21 874 1163 56
voll- oder quotenkonsolidiert werden
Materielle Vermdgenswerte 11 770 10 918 —852 =72
Immaterielle Vermogenswerte 2 875 3159 284 99
Steueranspriiche und sonstige Vermd&genswerte 18 592 8024 | —10568 —568
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1118 533 1186 795 68 262 6,1
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 72992 97 271 24 279 333
Einlagen von Kreditinstituten 105 579 113 025 7 446 71
Einlagen von Nichtbanken 633 973 679 527 45 554 72
Begebene Schuldverschreibungen 153 770 153 621 -149 -0/
Derivate inkl. fur SicherungsmafBnahmen mit negativem Marktwert 16 942 11 944 -4 998 =295
Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers 933 1073 140 150
AUf Anforderung riickzahlbares Aktienkapital” 0 0 - -
Cls zlur \'/eraulBer;J)ng gehalten eingestufte, den Verdul3erungsgruppen zugeordnete 627 0 7 ~1000

erbindlichkeiten
Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 27 254 16 634 [ —10 620 -390
Riickstellungen 12 867 12 590 =277 =22
Eigenkapital und Minderheitenanteile 93 596 101 112 7516 8,0
*hievon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis =8 541 -8 467 74 09
*hievon: Minderheitenanteile 6 374 7 049 675 10,6
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1118533 1186795 68 262 6,1

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-

Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenflihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von
Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kinnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu
Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen (iber die angefUihrten Differenzen hinaus zu
Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden

Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute
in %

in Mrd EUR 1 500

1 000

500

0

1Q13 3Q13 1Q14 3Q14 1Q15 3Q15 1Q16 3Q16 1Q17 3Q17 1Q18 3Q18 1Q19 3Q19 1Q20 3Q20 1Q21 3Q21

I Stand (rechte Achse)
Aufwand-Ertrag-Relation

in %

80 10
70 0,8

0,6
60 0,4

0,2
50 0.0
40 -0,2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21

Quelle: OeNB.

——Verinderung zum Vorjahr (linke Achse)

Ge;a;ntkapital rentabilitit (RoA)
n%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3Q21
Anmerkung: RoA nach Steuern, vor Minderheitenanteilen (unterjahrig annualisiert).
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Osterreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Wahrungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Unternehmen
Osterreich | Euroraum Osterreich |Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum
Volumen in Mrd EUR Verdnderung z Vorjahrin % |Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahr in %
2018 1619 5747 35 32 1530 4393 6,9 41
2019 1688 5938 42 3,6 1629 4 463 6,2 32
2020 1745 6126 36 31 16938 4710 50 71
Feb.21 1744 6138 36 30 1717 4727 55 70
Mar21 1756 6 166 39 33 1749 4777 57 52
Apr21 1758 6179 44 38 1742 4756 43 32
Mai21 1770 6204 48 39 1750 4759 4,6 19
Jun21 1782 6 246 4,7 4,0 1751 4754 44 19
Jul.21 1790 6 280 47 42 1760 4763 45 1,7
Aug.21 1799 6293 47 42 1762 4750 41 15
Sep.21 1812 6316 438 41 1777 4764 45 2,1
Okt221 1816 6 339 48 41 1794 4787 52 2,5
Nov.21 1830 6 372 49 42 1806 4 827 55 29
Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Kredite an private Haushalte
Verinderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2 2
-4 -4
’ 2013 2015 2017 2019 2021 ) 2013 2015 2017 2019 2021
——AT —DE Euroraum ——AT —DE Euroraum
Kredite an private Haushalte in Osterreich Fremdwahrungskredite an private
nach Verwendungszweck Haushalte in Osterreich
Verinderung zum Vorjahr in % inMrd EUR in %
8
6 40 10
4
30 0
: St AN
0 20 -10
-2
-4 10 -20
-6 I
-8 0 -30
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021

s Volumen; linke Achse
——Verianderung zum Vorjahr in %; rechte Achse

Konsum Wohnbau Sonstige

Quelle: OeNB, EZB.
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Osterreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf
Im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Einlagen von Nichtbanken Einlagen von 6sterreichischen
Nichtbanken nach Fristigkeiten
Verinderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
10 25
20
8
15
6
10

-5
0 4
-10
2 -15
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
. —— tiglich fillig <2 Jahre
——Osterreich Deutschland Euroraum > 2 Jahre insgesamt
W ertpapierumlauf Wertpapierumlauf vom Bankensektor
Veranderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
14
12 10
10
5
8 W\
6 0 A vA
4
-5
2
0 -10
-2
-15
-4
- -20
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
—— Osterreich Deutschland Euroraum —— Osterreich Deutschland Euroraum

Quelle: OeNB, EZB
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Osterreich: Kundenzinssatze - Neugeschaft im Vergleich
mit Euroraum und Deutschland
Kreditzinssatze fir nichtfinanzielle Unternehmen
Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Kredithéhe in Osterreich
in % in %
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0

— AT = DE Euroraum <1 Mio EUR > 1 Mio EUR

Kreditzinssatze fur private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Verwendungszweck in Osterreich

in % in %

6 6

5 5 M

4 4

3 3

1 1

0 0

2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021

AT DE Euroraum Konsum Wohnbau Sonstige

Einlagenzinssatze mit Bindungsfrist fur private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Bindungsfrist in Osterreich

in % in %

4 4

3 3

2 2

1 1 M
0

2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
AT DE Euroraum <1 Jahr = 1-2 Jahre > 2 Jahre

Quelle: OeNB, EZB
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Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute’

3. Quartal 3. Quartal Differenz zur
Ertragslage 2020 | 2021 Vergleichsperiode
in Mio EUR | n%
Zinsergebnis, netto 11 637 11774 137 12
*hievon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 17 077 16 439 —638 =37
*hievon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 5440 4 665 =775 —14,2
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fiir Aktienkapital)® 0 0 - -
Dividendenertrige 257 288 31 121
Provisionsergebnis, netto 5 342 5893 551 10,3
*hievon: Provisionsertrcige 7 106 7 688 582 82
*hievon: (Provisionsaufwand) 1764 1795 31 18
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 31 74 PR 1387
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und 0 0 ) )
assoziierten Untemehmen, netto
Gewivnne‘ ode.r (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerten und 513 ~225 —738 R
Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehdrenden finanziellen Verm&genswerten, “30 40 70 A
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto?
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP —416 632 1048 A
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermogenswerte, netto 32 16 -16 -500
Sonstige betriebliche Ertrige 2 402 2752 350 14,6
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 1750 2112 362 20,7
Betriebsertrige, netto 18 018 19 132 1114 6,2
(Verwattungsaufwendungen) 10 097 9971 -126 =12
*hievon: (Personalaufwendungen) 6 309 6275 —34 -05
*hievon: (Sachaufwendungen) 3788 3697 -91 -24
(Barbeitrige zu Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 465 596 131 282
(Abschreibbungen) 1013 1035 22 22
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Vermégenswerten) 47 4 —43 -915
(\/\/ert.m\ndemng oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 661 45 —616 ~932
assoziierten Unternehmen)
Betriebsergebnis 5735 7 480 1745 30,4
(Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 94 113 19 20,2
(Ruckstellungen oder (-) Wertaufholung fir Kreditrisiko) 121 41 -80 —66,1
(Sonstige Riickstellungen) 50 163 113 2260
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung fur mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, Kredite 2140 324 1816 _849
und Schuldtitel)
(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
. . ) N 16 -15 =31 R
Zeitwert und nicht zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten)
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschifts- oder Firmenwert 5 0 -5 =1000
Anteil des Gewirms ‘oder (-) Verlusts aus Betei\ig‘u‘ngen‘an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten 403 97¢ 573 1422
Untemehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind
Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen
Vermogenswerten und VerduB3erungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fir eine Einstufung als 24 -2 —26 R
aufgegebene Geschdftsbereiche erfullen?)
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fir IFRS? =79 =27 52 658
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 3 667 7 801 4134 1127
(Ertragssteuem) 897 1383 486 542
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 2771 6 418 3 647 131,6
AuBerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuem fir UGB/BWG Melder 7 17 10 1429
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuem? 0 0 - -
(Den Minderheitenanteilen zurechenbar) 242 535 293 1211
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 2 536 5899 3363 1326
Werte flir das gesamte bisherige Geschdftsjahr in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestelft
Quelle: OeNB.

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenflihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt
gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tiber die angefihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir
diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.. - 3) In dieser Position sind nur Daten von Kreditinstitutsgruppen bzw.
Einzelkreditinstituten, die gemdB Artikel 9 der Durchflihrungsverordnung 680/2014 oder Artikel 5, 7 und 11 der EZB-VO 2015/534 (mit Ausnahme jener nach Artikel 11 Absatz 6)
melden, enthalten.
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Forderungen Osterreichischer Banken gegeniiber CESEE
mAA--A-  ®BBB+-BBB- BB+ -BB-  WB+-B-  Mnot rated
2015 |2016 |2017 |zo1 8 |2o19 |2020 |21Q3
in Mio EUR

Tschechische Republik 48558 55827 69914 75815 77843 78868 97588
Slowakei 29261 30149 31127 33256 35985 40627 45600
Rumanien 23498 24454 24555 25737 27531 30367 31125
Ungam 14263 14485 15901 16817 18590 21240 24110
Kroatien 18167 17147 16841 17328 17811 19202 20272
Republik Serbien 4029 4210 4579 5376 5 344 5 387 7 869
Polen 19121 16574 16311 7 985 8 460 8 446 7 806
Slowenien 4716 4 488 4 805 4823 6155 7227 5957
Bulgarien 3368 3 476 3759 4173 4624 4931 5298
E";f;;‘wina 3238 3277 3337 3 620 3 800 3990 4083
Mazedonien 292 330 345 396 1107 1237 1271
Republik Montenegro 346 405 811 892 954 964 943
Lettland 77 132 119 140 148 317 346
Tirkei 889 924 859 737 642 616 329
Litauen 131 124 164 171 253 318 307
Estland 14 17 14 14 37 46 120
Aserbeidschan 239 293 267 244 213 149 111
Andere 16190 16958 16504 19553 23778 19636 22534
Gesamt 186397 193269 210215 217078 233275 243569 275 668

Anmerkung: Werte ab 1Q17 sind brutto dargestellt und somit nur bedingt mit den vorhergehenden Werten vergleichbar.

Nur Forderungen von Banken in mehrheitlich sterreichischem Besitz dargestellt.
Quelle: OeNB, Bloomberg.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermdgensbildung und

Geldvermdgen

im 3. Quartal 2021 Nichtfinan- | Finanzielle
zielle Unter- |Kapitalge-
nehmen sellschaften

Geldvermogen Bestdnde in Mio EUR
Wahrungsgold und SZR X 20 067
Bargeld 1236 13 527
Taglich fillige Einlagen 74 920\ 227 252
Sonstige Einlagen 21 431 229 610
Kurzfristige Kredite 35038 63 437
Langfristige Kredite 116 710 475 294
Handelskredite 55082 101
Kurzfnst\gle verzinsliche 43 5952
Wertpapiere
Langfnstlge verzinsliche 4839 351255
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 38 646 68 288
Nicht bérsennotierte Aktien 40 221 69 865
Investmentzertifikate 17 951 182 046
Sonstige Anteilsrechte 174 181 101 379
Lebensversicherungsanspriiche X X
Nicht-
3602 3731

Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte N N
Pensionsanspriiche
Anspriiche auf andere Leistungen

. . 0 0
als Altersversicherungsleistungen
ange Fgrdemngen inkl. 11 248 18 351
Finanzdenvate
Finanzvermégen in 595149 1 829 456

Summe (Bestdnde)
Geldvermdgensbildung

Wahrungsgold und SZR
Bargeld

Taglich fillige Einlagen
Sonstige Einlagen

Kurzfristige Kredite

Langfristige Kredite
Handelskredite

Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche
Wertpapiere

Borsennotierte Aktien

Nicht bérsennotierte Aktien
Investmentzertifikate

Sonstige Anteilsrechte
Lebensversicherungsanspriiche
Nicht-
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen

Ubrige Forderungen inkl.
Finanzdenvate
Geldvermégensbildung in
Summe (Transaktionen)

Nettogeldvermdgen

Finanzierungssaldo

Quelle: OeNB.

Uber 4 Quartale kumulierte

X

111
7556
-4 844
-2 309
3 443

224

-3

-877

146
170
2947
-441

195

676

6 480

-336 068
734

4572
3982
33725
9 548
-2 319
18 440

22

1708

27 692

5328
9

9 367
532
X

657

-3 319

109 945

20 841
7 451

davon
Monetdre
Finanz-
institute

20 067
13478
204 139
217 685
54 200
440 880
38

4934

210 942

4 625
24 685
15 660
38 333

9 156

1258 822

davon
Investment-
fonds

86 259

43980
195

74 687
2336

82

217 272

Transaktionen in Mio EUR

4572
3972
32 596
10 816
-1226
17 014

7

1921

26 414

310
311
-152
4

X

0

-395

95533

37 299
43237,

X
0
542
-56
il
-6

0

-221

2702

4777
394
6 359
167

14 656

-6 816
-802

davon
sonstige
nichtmone-
tdre Finanz-
institute

48

10 649
10 348
7 329
28 273
63

2 949

18 275
29 341
24773
56 156

7127

195 336

11
790
-1029
-932
682

14

-11

234

137
-716
1545
339

-3 104

-2 041

-28 285
2932

davon
Versicher-
ungen

3556

325
1866
5926

20

50 169

1409
15613
37 887

4555

3731

1258

126 317

-55
-59
-178
753

20

-1812

104
641
774

30

657

137

1012

12 102
323

davon
Pensions-
kassen

580
347

39

936

30
29 039

728

31709

58

784

6 541
567

Private
Haushalte

X
26 572
193 026
93 467
2599
flar

6

558

22767

37 021
7 395
80 561
156 019
80 252

4584

50977

15 900

12178

784 028

392
17 282
3018

218

14

-408

-2 367

1092
-435
8 022
778
-1410

248

162

998

1625

22 407

575 312
14 581

Private
Organisa-
tionen ohne
Erwerbs-
zweck

7 305
1316

o U O

1121

1196

398
3 346
2395

218

17 300

-7

771

14126
864

Ubrige Welt
(gegeniber
Osterreich)

6701

4176
90 609
44 321
28 167
87 646
20817

28 230

327103

60 125
23 641
30058
129 463
1694

1088

6 820

890 657

4 561
-251
-2 747
157
609
-2 531
1710

12 442

944

15 042

-48 442
4882
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung - Finanzierung und
Verbindlichkeiten
im 3. Quartal 2021 Nichtfinan- |Finanzielle |davon davon davon davon davon Private Private Ubrige Welt
zielle Unter-| Kapitalge- |Monetdre  |Investment-|sonstige Versicher- |Pensions- |Haushalte |Organisa- |(gegentber
nehmen  [sellschaften |Finanz- fonds nichtmone- |ungen kassen tionen Osterreich)
institute tdre Finanz- ohne
institute Erwerbs-
zweck
Verbindlichkeiten Bestcinde in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR! X 6701 6701 X X X X X X 20 067
Bargeld x| 42308 42 308 X X X X X X 3272
Téglich fillige Einlagen x| 604 934| 604 934 X X X X X X 22 380
Sonstige Einlagen x| 302411 302411 X X X X X X 94 723
Kurzfristige Kredite 39509 20274 0 415 18 761 1097 1 8 468 353 58 804
Langfristige Kredite 306 646| 31998 0 152 29911 1932 3| 197 016 2569 135763
Handelskredite 49 912 48 2 0 46 0 0 87 7 24 995
Kurzfrstige verzinsliche 497| 6761 6760 x 1 0 0 x x 5031
Wertpapiere
Langfistige verzinsiche 47'534| 161077| 142639 0 13241 5196 0 x x| 196512
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 113 406 39 694 29 290 X 4 836 5567 X X X 78 493
Nicht bérsennotierte Aktien 40210/ 70942 52968 693 7 669 9612 0 X X 56 387
Investmentzertifikate x| 222 463 0 222463 0 0 X X x| 104218
Sonstige Anteilsrechte 297 744| 148 825 18 571 93 130087 75 0 X 15 121992
Lebensversicherungsanspriiche x| 76901 X X 0 76901 X X X 5045
Nint- ) x| 10236 x x 0 10236 x x x| 2769
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 14990| 35867| 8143 x 0 2561 25163 X X 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche auf Lei
nspriiche auf andere Lestungen o| 15900 0 0 15900 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
Ubrige Forderungen ink. 20768 11276 6797 272 3168 1039 o] 3145 230 8 648
Finanzderivate
Verbindlichkeiten in Summe
. 931 1218|1808 615| 1 221 523 224089 223 621 114215 25168| 208 716 3174| 939 099
(Bestdnde)
Finanzierung aber 4 Quartdle kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR! X 4561 4561 X X X X X x 4572
Bargeld X 3251 3 251 X X X X X X -1
Taglich fillige Einlagen X 73538 73 538 X X X X X X -8 465
Sonstige Einlagen X 7 090 7 090 X X X X X X -6 340
Kurzfristige Kredite 1160 572 0 202 423 -53 -1 565 -47 -5 350
Langfristige Kredite 10 162 -2 442 0 -93 -3 204 859 -4 7 359 -1 4351
Handelskredite 1423 4 -4 0 7 0 0 7 1 1916
Kurzfnst\gle verzinsliche 9 1872 1871 X y 0 0 « « 1428
Wertpapiere
Langfristige verznsiche 1858 1109 1028 x 771 852 0 x x| 2513
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien -93 385 359 X 25 0 0 X X 7 493
Nicht bérsennotierte Aktien 950 53 30 X 55 -83 0 X X 500
Investmentzertifikate X 15333 0 15333 0 0 0 X X 9186
Sonstige Anteilsrechte -7 458 -1 666 42 0 -1 684 -23 0 X 2 286
Lebensversicherungsanspriiche X -1736 0 X 0 -1736 0 X X 228
Nient- ) x 691 0 x 0 691 0 x x 517
Lebensversicherungsanspriiche
Kapfalgedeckte 91 252 60 x 0 30 222 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere Lgstungen 0 998 0 0 008 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
clorige Forderungen inkl 2156 1368 723 34 824 213 o|  -105 48 2664
Finanzderivate
Finanzierung in Summe 5746 102494 91102 15458 4973 690 217|782 94 10159
(Transaktionen)
Nettogeldvermdgen -336 068| 20 841 37 299 -6816 -28285 12102 6541 | 575312 14126 -48 442
Finanzierungssaldo 734 7 451 4432 -802 2932 323 567| 14581 864 4 882
Quelle: OeNB.

1Aus/andsposltion der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegeniibergestellt wird.
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