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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: Binnennachfrage weiterhin wichtigste
Konjunkturstiitze®

Uberraschend starkes Wirtschaftswachstum im dritten Quartal trotz leichter
Abschwiachung des privaten Konsums

Das Wirtschaftswachstum in den EU-Mitgliedstaaten Zentral-, Ost- und Siidosteuropas
(CESEE) fiel im dritten Quartal 2019 tberraschend hoch aus. Mit durchschnittlich 3,7% (im
Vergleich zum Vorjahr) nahm die Wirtschaftsleistung sogar etwas stirker zu also noch im zweiten
Quartal 2019. Fir diese Entwicklung war vor allem die starke Dynamik in Polen und Ungarn
verantwortlich, welche sich mit Wachstumsraten von tber 4% merklich vom cher schwachen

internationalen Umfeld abkoppeln konnten. Roalos Wachsturn in CESEE EU-MS
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Arbeitslosenrate mit durchschnittlich 3,7% ihre untere Grenze erreicht haben. Weiter positiv

entwickelten sich das Konsumentenvertrauen und die Kreditvergabe an Haushalte.

Die Investitionen profitierten generell von giinstigen Finanzierungsbedingungen,
Auszahlungen aus EU-Fonds und der anhaltend hohen Kapazitatsauslastung. Gleichzeitig war in
diesem Bereich aber auch ein groB3es Gefille innerhalb der Region zu beobachten. Wihrend die
Investitionsausgaben etwa in Ungarn und Rumanien sehr stark zulegten (um 16% bzw. um 24%
im Jahresvergleich im dritten Quartal 2019), lag das Investitionswachstum in der Tschechischen
Republik, Slowenien und Bulgarien nur bei rund 1%. In der starken regionalen Heterogenitit
diirften sich zum Teil linderspezifische Faktoren widerspiegeln (z.B. staatliche Férderprogramme
fir den Wohnraumerwerb in Ungarn). Gleichzeitig schligt sich das schwiéchere internationale
Umfeld in riicklaufigen Exporterwartungen und einem schlechteren Wirtschaftsvertrauen der
Industrie nieder, was zu einer gewissen Investitionszuriickhaltung in manchen Landern beitragen
durfte.

* Autor: ]Osef Schreiner (Abteilung fur die Analyse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Das schwachere internationale Umfeld hat auch bereits Spuren bei den Exporten hinterlassen.
So ging das durchschnittliche reale Wachstum der Ausfuhren in den letzten Quartalen in der
CESEE-Region kontinuierlich zuriick. Aufgrund einer noch stirkeren Abschwichung der
Importnachfrage lieferte der externe Sektor im dritten Quartal 2019 allerdings im Saldo einen
positiven Wachstumsbeitrag.

Wachstumsabschwiachung fiir das vierte Quartal erwartet

Vorlauf- und Vertrauensindikatoren legen weiterhin eine Abschwichung der wirtschaftlichen
Dynamik nahe. Das Wachstum der Bau- und Industrieproduktion war in den letzten Monaten
weiter ricklaufig. Mit einer durchschnittlichen Zunahme von nur 0,6% entwickelte sich etwa die
Industrieproduktion so schwach wie seit April 2013 nicht mehr. Auch der Economic Sentiment
Indicator der Europidischen Kommission setzte seinen Abwirtstrend in den letzten Monaten fort.
Mit einem durchschnittlichen Wert von knapp unter 103 Punkten notierte er im Dezember 2019
so schwach wie zuletzt im Herbst 2016. Die fiir die Tschechische Republik und Polen verfiigbaren
Einkaufsmanagerindizes verweilen unterhalb der eine Expansion anzeigenden Marke von 50,
wenngleich im Fall von Polen in den letzten Monaten eine gewisse Verbesserung zu beobachten
war. Weitgehend stabile Wachstumsraten werden zurzeit nur von den Einzelhandelsumsatzen
berichtet, deren Zuwachs weiterhin in etwa im langjéihrigen Durchschnitt liegt.
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vor allem fur Polen und Slowenien ein
deutlich geringeres Wirtschaftswachstum erwartet.

Leichte Wachstumsabschwiachung fiir 2020 prognostiziert

Fiir das Gesamtjahr 2019 liegen die BIP-Prognosen fiir die CESEE-Region aktuell bei einem
Wert von rund 3,8%, wobei bei den allerjiingsten Wachstumseinschatzungen ein gewisser
Abwirtstrend festzustellen ist. Unabhangig davon wird das Wachstum allerdings deutlich
niedriger als im Jahr 2018 ausfallen (durchschnittlich 4,3%). Konkret erwartet etwa die
Europiische Kommission in ihrer aktuellen Prognose ein durchschnittliches Wachstum von 3,7%
in den CESEE EU-Mitgliedstaaten. Uberdurchschnittlich stark werden sich dabei vor allem die
groBeren Linder der Region — Polen, Rumaénien aber auch Ungarn — entwickeln, wéhrend die
Wirtschaftsleistung in den anderen Lindern nur unterdurchschnittlich zulegen wird. 2020 wird
das Wachstum dann weiter leicht nachlassen und im Durchschnitt etwa 3% betragen. Der

Wachstumsvorsprung der groBBen Linder der Region wird dabei kleiner ausfallen als noch im Jahr

2019.
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CESEE EU-Mitgliedstaaten: Entwicklung

der Wachstumsprognosen fiir 2019

Reales Wachstum in %
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CESEE EU-MS: Entwicklung der
Woachstumsprognosen fiir 2020
Reales Wachstum in %
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