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Hauptmerkmale der jlingsten Entwicklungen
des Bankensektors in
ausgewdhlten stidosteuropdischen Ldndern

Eine Iénderiibergreifende Perspektive

Ziel dieser Studie ist eine vergleichende Bestandsaufnahme der Entwicklung, die der
Bankensektor in vier Kandidatenldndern fiir den Beitritt zur EU — den beiden beitre-
tenden Staaten Bulgarien und Rumdnien sowie den beiden verhandlungsfiihrenden Kandi-
datenldndern Kroatien und Tiirkei (CC-4) — in den letzten Jahren genommen hat. Die
darin gewonnenen Ergebnisse zeigen, dass durch eine starke Zunahme der Auslands-
verbindlichkeiten eine deutliche Ausweitung der inldndischen Kreditvergabe — insbeson-
dere an private Haushalte — ermaglicht wurde. Gleichzeitig hatte dies fiir das Banken-
system dieser Ldnder eine wesentliche Erhohung des aus Fremdwdhrungsengagements
von Nichtbanken resultierenden Kreditrisikos zur Folge. Obwohl sich die Ertragslage der
Banken in den CC-4 in den letzten Jahren verbesserte, der Anteil der notleidenden Forde-
rungen zurlickging und die Eigenkapitalquote (trotz des in der letzten Zeit zu beobach-
tenden Anstiegs der inldndischen Kreditvergabe) als weiterhin ausreichend zu bezeichnen
ist, konnten sich aus der anhaltend raschen Zunahme der Auslandsverbindlichkeiten und
dem weiteren Wachstum der inldndischen Kredite bedeutende Risiken fiir die makrodko-

nomische und makrofinanzielle Stabilitdt ergeben.

Einleitung

Alle vier ausgewahlten siidosteuro-
paischen Lander (d. h. die beiden bei-
tretenden Staaten Bulgarien und
Rumanien sowie die beiden Beitritts-
linder Kroatien und Tirkei, CC-4)
verzeichnen ein robustes Wirtschafts-
wachstum, betrachtliche Fortschritte
im Disinflationsprozess und eine vor-
anschreitende Vertiefung der Finanz-
intermediation. Gleichzeitig weisen
nahezu alle CC-4 hohe Leistungs-
bilanzdefizite und ein mittleres bis
miBig hohes Niveau der Auslandsver-
schuldung auf.” In diesem Umfeld
durchliefen die Bankensektoren die-
ser Lander in den letzten Jahren einen
tief greifenden Umstrukturierungs-
prozess. Der von der Europaischen

Bank fiir Wiederaufbau und Entwick-
lung (EBRD) ermittelte Index zur
Bankenreform in Transformations-
landern (Index of Banking Reform)
bildet diese Entwicklung in den CC-4
ohne Tiirkei in zusammengefasster
Form ab. Dabei werden die Fort-
schritte des Reformprozesses anhand
einer Reihe verschiedener Kenn-
zahlen aus dem Bankensektor bewer-
tet; die Skala reicht von 1, d.h. ge-
ringe Transformatiq_nserfolge, bis 4+,
d. h. vollkommene Ubereinstimmung
der bankbezogenen Gesetzgebung
mit den Standards der Bank fur Inter-
nationalen Zahlungsausgleich (BIZ)
sowie das Bestechen eines umfas-
senden Angebots an Bankdienstleis-
tungen. Demnach erzielte zwischen

Diese Studie basiert in erster Linie auf offentlich zuganglichen Informationen. Daneben wurden den Autoren von

der Hrvatska Narodna Banka_,_ der Bulgarska Narodna Banka und der Banca Nationald a Romdniei weitere
Daten zur Verfiigung gestellt. Ubersetzung aus dem Englischen.

Details zur wirtschaftlichen Entwicklung in diesen Lindern finden sich unter anderem in der von der Oester-

reichischen Nationalbank herausgegebenen Publikation ,,Focus on European Economic Integration®.
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Tabelle 1

Strukturelle Indikatoren der Bankenmarkte in den CC-4,2004

Bulgarien | Kroatien ‘ Ruminien | Turkei ‘ NMS-8+ ‘ Euroraum'’

EBRD-Index zur Bankenreform 37 ‘ 4,0 ‘ 30 . ‘ 3,6 ‘ .
Bankfilialen pro 100.000 Einwohner 139 | 234 | 138 85 | 1.2 | 46,1
Bilanzsummenanteil privater Banken? 97,7 | 969 | 932 631 | 92,5 |
Bilanzsummenanteil ausldndischer

Banken? 81,6 ‘ 91,3 ‘ 62,0 35 ‘ 774 ‘ 15,5
Bilanzsummenanteil der

funf gréBten Banken? * 52,2 ‘ 65,0 ‘ 59,8 60,0 ‘ 68,6 ‘ 530

Quelle: EBRD, Weltbank, nationale Zentralbanken, BRSA (tiirkische Aufsichtsbehérde), EZB.

Euroraum: arithmetisches Mittel ohne Luxemburg.
NMS-8:2003.
Kroatien: Bilanzsummenanteil der vier groBten Banken.

1
2
3
4

NMS-8: arithmetisches Mittel ,,Bankfilialen pro 100.000 Einwohner" ohne Lettland.

1998 und 2004 Kroatien die groBten
Fortschritte bei der Reform des Ban-
kensystems, gefolgt von Bulgarien,
das sowohl bei der Dynamik des Re-
formprozesses als auch im Niveauver-
gleich des Index im Jahr 2004 an
zweiter Stelle lag. In beiden Landern
schritt der Reformprozess kontinu-
ierlich voran, wahrend in Ruminien
die Indexentwicklung auf eine stufen-
weise Umsetzung von Reformen im
Bankensektor schlieBen lasst; wesent-
liche Erfolge wurden in den Jahren
1999 und 2004 erzielt, wahrend sich
im dazwischen liegenden Zeitraum
der Reformprozess cher verhalten ge-
staltete. Dem EBRD-Index zufolge
war die Reform des Bankensektors in
Kroatien und Bulgarien weiter fort-
geschritten als durchschnittlich in
den acht mittel- und osteuropaischen
EU-Mitgliedstaaten (NMS-8), deren
ungewichteter Mittelwert 2004 bei
3,6 lag.

Die strukturellen Verinderungen
innerhalb des Bankensystems gingen
mit einem Konsolidierungsprozess
einher. Zwischen 1998 und 2004
nahm die Zahl der Banken in Kroa-
tien und der Turkei deutlich, in
Ruminien etwas weniger stark ab,
wahrend in Bulgarien ein vergleich-
barer Konsolidierungsprozess bereits
frither stattgefunden hatte. Diese
Entwicklung ist teilweise auf Banken-
krisen zurtckzufihren, von denen

die CC-4 wahrend der letzten zehn
Jahre zu unterschiedlichen Zeitpunk-
ten betroffen waren und die dazu
fiuhrten, dass mehrere insolvente
Banken geschlossen oder mit anderen
Instituten fusioniert wurden. Auller-
dem wurden Zusammenschliisse und
Ubernahmen auch durch den Kampf
um Marktanteile von Seiten der Bank-
cigentiimer, darunter insbesondere
auch auslindischer Investoren, gefér-
dert. Privatisierungen trugen eben-
falls zum Riickgang der Zahl von
Banken bei: So erwarben etwa Inves-
toren, die bereits an Instituten in den
jeweiligen Landern beteiligt waren,
im Rahmen der Privatisierung An-
teile an neu privatisierten Banken, die
in der Folge mit bestchenden Beteili-
gungen verschmolzen wurden.
Waihrend sich der Bankensektor
in Bulgarien und Ruménien zwischen
1997 und 1998 fast ausschlieBlich in
Staatsbesitz befand, erhohte sich der
Anteil der Banken in privater Hand
an der Bilanzsumme des gesamten
Bankensektors bis Ende 2004 auf
nahezu 100%. In Kroatien entfiel
bereits 1997 mehr als die Halfte der
Bilanzsumme des Bankensektors auf
die Banken in privater Hand, und die-
ser Anteil wuchs bis 2004 auf knapp
100%. In der Turkei ist der Anteil
der privaten Banken an der Bilanz-
summe des gesamten Bankenscktors
geringer als in den anderen drei Lan-
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dern, und der Privatisierungsprozess
verlief in den letzten Jahren weniger
dynamisch. Zwischen 2000 und 2004
stieg der Anteil der privaten Banken
von 60 % auf 63 % an. Allerdings sind
staatseigene Banken aufgrund ihrer
glinstigen Finanzlage attraktive Zicle
fir strategische Privatinvestoren aus
dem In- und Ausland.

In Bulgarien, Kroatien und Ru-
ménien wurde der Privatisierungs-
prozess mit intensiver Beteiligung
auslandischer Investoren durchge-
fihrt. Aus diesem Grund stieg mit
dem Anteil der in Auslandsbesitz be-
findlichen Banken an der Bilanz-
summe des gesamten Bankensektors
auch der Anteil der von Privateigen-
tiimern gehaltenen Institute. Ende
2004 lag der Anteil der Banken in
Auslandsbesitz an der gesamten Bi-
lanzsumme des Bankensektors in Bul-
garien und Kroatien zwischen 80 %
und 90%. Dieser Wert fiel in Ruma-
nien niedriger aus (knapp iiber 60 %),
da sich die groBite Geschiftsbank des
Landes, die Banca Comerciala Ro-
mana, mehrheitlich in inlandischem
Privatbesitz befand. In der Zwischen-
zeit wurde jedoch der Auslandsanteil
im rumanischen Bankensektor durch
die Ubernahme einer kontrollieren-
den Beteiligung an dieser Bank durch
die osterreichische Erste Bank eben-
falls gesteigert. Banken aus dem Euro-
raum zihlen zu den Hauptakteuren
auf diesen Mirkten, wobei die Oster-
reichischen, italienischen, Benelux-
und griechischen Banken eine Spit-
zenstellung einnehmen. Im Gegen-
satz dazu ist der Anteil auslandischer
Investoren am tiirkischen Bankensek-
tor, wo Institute in mehrheitlich aus-
landischem Besitz fiir lediglich etwa
3,5 % der Bilanzsumme des gesamten
Bankensektors verantwortlich zeich-
nen, schr beschrankt. Diese unterge-
ordnete Rolle auslandischer Banken

in der Tirkei kann teilweise durch
die Dominanz von Familienunterneh-
men im Bereich der Banken im
Privatbesitz erklart werden, die bis
vor kurzem kaum Interesse an einer
Beteiligung auslandischer Miteigen-
tumer zeigten.

Die Beurteilungen der Finanzsys-
teme Bulgariens, Kroatiens und Ru-
maniens, die im Rahmen des Finan-
cial Sector Assessment Program (FSAP)
unter der Schirmherrschaft des Inter-
nationalen Wahrungsfonds (IWF)
und der Weltbank 2002 und 2003
durchgefiihrt wurden, lieferten einen
ersten Gesamteindruck von den Er-
gebnissen, die auf diese strukturellen
Veranderungen zuriickzufiithren sind.
Den Schlussfolgerungen des FSAP
zufolge verfiigen alle drei Lander iiber
einen stabilen Bankensektor mit aus-
reichender  Eigenmittelausstattung
und guten Aufsichtsstrukturen, der
sich in hohem MaBe als widerstands-
fahig gegentiber Risiken erwiesen hat.
Gleichzeitig wurde jedoch darauf
hingewiesen, dass die Banken dieser
Lander Mangel in ihren Kreditver-
gabe- und Risikomanagementsyste-
men beseitigen miissen, wobei nicht
nur Kredit- und Marktrisiken, son-
dern auch operative Risiken zu be-
riicksichtigen seien. Im Bereich der
Bankenaufsicht wurde die Notwen-
digkeit betont, die fiir Bilanzierung,
Revision und Offenlegung geltenden
Regelungen sowie die Governance zu
verbessern. Die wichtige Rolle von
Stresstests zur Friitherkennung von
Systemschwichen wurde im Rahmen
des FSAP ebenfalls hervorgehoben,
wie auch die Notwendigkeit der Zu-
sammenarbeit mit auslandischen Auf-
sichtsbehorden. Zur Tiirkei wurde im
Staff Report des IWF von 2004 tiber
die Artikel IV-Konsultationen festge-
stellt, dass der Bankensektor nach der
Krise von 2000/01 eine wesentliche
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Stabilisierung erfuhr und das bank-
aufsichtliche ~ Umfeld  verbessert
wurde. Dessen ungeachtet hob der
IWF vier Hauptbereiche hervor, die
weiterer Reformen bzw. einer Be-
schleunigung des Reformprozesses
bediirfen, und zwar (1) die weitere
Umstrukturierung und  Privatisie-
rung staatlicher Banken, (2) die Be-
seitigung von Schwachstellen im auf-
sichtlichen Rahmen, um bestehende
Anforderungen, insbesondere in Be-
zug auf Risikomanagement und Kapi-
talreserven, besser durchsetzen zu
kénnen, (3) die Auflésung bzw. Um-
strukturierung notleidender Forde-
rungen und (4) die allgemeine
Steigerung des Grades an Finanz-
intermediation.

Osterreichische Banken leisteten
einen wichtigen Beitrag zur Transfor-
mation des Bankenscktors in Bulga-
rien, Kroatien und Rumanien. Im
Lauf der letzten Jahre weiteten sie
ihre Prasenz in diesen drei Landern
durch Tochtergesellschaften kontinu-
ierlich aus; deren Bilanzsumme wuchs
von 4,7 Mrd EUR Anfang 2002 auf
23,3 Mrd EUR im September 2005
an. Somit entfielen rund 17% der
Bilanzsumme aller 0Osterreichischen
Bankentochter im Ausland auf die
Tochter in diesen drei Landern.

Der Beitrag der ihnen zuzuschrei-
benden Gewinne vor Steuern zum
Gesamtertrag aller Osterreichischen
Tochterbanken im Ausland lag auf
einem ahnlichen Niveau.

Durch die Steigerung ihrer Bi-
lanzsummen konnten sich die oster-
reichischen Bankentochter eine starke
Marktposition in allen drei Landern
sichern. So lag ihr Anteil an der Bi-
lanzsumme des gesamten Bankensek-
tors in Kroatien Ende September
2005 bei knapp 45 %, wahrend er in
Bulgarien und Ruminien etwa 18 %
betrug. Rechnet man die Ubernahme

der Banca Comerciala Romana durch
die Erste Bank im Dezember 2005
hinzu, so hat sich der Marktanteil
osterreichischer Banken in Rumanien
auf etwa 40% erhoht. In der Turkei
verfiigte bis Ende September 2005
keine Osterreichische Bank {ber
Tochter.

Zusatzlich zur Prasenz ihrer
Tochterinstitute intensivierten die
osterreichischen Banken ihre Ge-
schiftsbeziehungen zu allen vier
Kandidatenlindern auch durch grenz-
tiberschreitende Kredite. Die grenz-
tiberschreitenden Forderungen ge-
geniiber privaten Haushalten und
Unternehmen in den CC-4 (ausge-
nommen Forderungen gegeniiber
osterreichischen Tochterbanken) stie-
gen von etwa 2,9 Mrd EUR Anfang
2000 auf rund 9,7 Mrd EUR im No-
vember 2005. Davon entfielen etwa
50% auf Ausleihungen an Kreditneh-
mer in der Tirkei und 30% auf Kre-
dite an kroatische Kunden. Kredite
im Umfang von weiteren 3,8 Mrd
EUR wurden an Tochterbanken oster-
reichischer Kreditinstitute in diesen
Landern (groBteils in Kroatien) ge-
wahrt. Obwohl die Bilanzsumme der
Tochterbanken in den CC-4 zusam-
men mit den Direktkrediten dsterrei-
chischer Institute an Kunden in die-
sen Landern weniger als 5% der
gesamten Bilanzsumme der Osterrei-
chischen Banken ausmacht, gewinnt
die Entwicklung des Bankensektors
in den CC-4 fiur die Finanzmarkt-
stabilitat in Osterreich immer mehr
an Bedeutung,

Vor diesem Hintergrund zielt die
vorliegende Studie darauf ab, drei
Hauptmerkmale der Entwicklung,
die der Bankensektor dieser Lander
in den Jahren bis Ende 2004 genom-
men hat, in vergleichender Weise ein-
gehender zu analysieren. Dariiber
hinaus werden auch Vergleiche zu den
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acht neuen zentral- und osteuro-
paischen  EU-Mitgliedstaaten und
zum Euroraum gezogen.

Merkmal 1: Starker Anstieg
der Auslandsverbindlichkeiten
stimuliert inlandische
Kreditvergabe (insbesondere
an private Haushalte)

Mit einem Anteil von rund 55% an
der Gesamtbilanzsumme zum Jahres-
ende 2004 (siche Tabelle 2) kommt
den Forderungen gegeniiber inlan-
dischen privaten Haushalten und
nichtmonetaren Unternchmen® eine
wichtige Rolle im Bankensektor von
Bulgarien und Kroatien zu. In Ruma-
nien liegt dieser Anteil etwas nied-
riger (46 %) und damit naher an den
Durchschnittswerten der NMS-8 und
des Euroraums, wahrend er in der
Tiirkei mit 31 % noch deutlich gerin-
ger ist. In Rumaénien steht dieser, im
Vergleich zu den anderen Lindern
niedrige Wert auch im Zusammen-
hang mit dem deutlich héheren An-
teil an Forderungen an die Zentral-
bank, wahrend in der Turkei der
besonders niedrige Anteil der Forde-
rungen gegeniiber inlandischen pri-
vaten Haushalten und nichtmonetaren
Unternehmen auch den hohen Anteil
der Forderungen gegeniiber dem
offentlichen Sektor reflektiert, der
wiederum auf vergleichsweise hohere
Haushaltsdefizite zuriickzufiithren ist.
Umgekehrt lag der Anteil der gesam-
ten inldndischen Forderungen an der
Bilanzsumme des Bankensektors in
Rumanien und der Tirkei auf etwa

nicht Banken sind.

dem gleichen Niveau wie in den ande-
ren beiden Landern.

Von Ende 2001 bis Ende 2004
hatte die Kreditvergabe an private
Haushalte und nichtmonetare Unter-
nehmen in den CC-4 deutliche Zu-
wachse zu verzeichnen. Der Anteil
dieser Forderungen an der Bilanz-
summe erhohte sich markant, wobei
der Anstieg zwischen 4 und 20 Pro-
zentpunkten lag. Die Kredite an pri-
vate Haushalte nahmen in allen vier
Landern besonders stark zu, wogegen
sich umgekehrt der Anteil der Forde-
rungen gegeniiber nichtmonetiren
Unternechmen nur in Bulgarien er-
hohte, wahrend er in Rumanien und
der Tiirkei relativ stabil blieb und sich
in Kroatien stetig verringerte.” Die in
den letzten Jahren zu beobachtende
Verlagerung von der Kreditvergabe
an nichtmonetare Unternehmen hin
zur Kreditvergabe an private Haus-
halte wurde durch strukturelle Ver-
dnderungen beglinstigt. Angebots-
seitig trugen die nach der Privatisie-
rung eingefiihrten Verbesserungen
im Management und in der Ausbil-
dung der Bankangestellten zum Aus-
bau des Kreditgeschifts an Kunden
des Privatsektors bei. Auch steigerten
relative hohe Zinsmargen und verbes-
serte Formen der Besicherung (z. B.
in Form von Biirgschaften oder Im-
mobilien) die Attraktivitit der Kre-
ditvergabe an Haushalte. Nachfrage-
seitig' kurbelten steigende Einkom-
men und subventionierte Wohnbau-
darlehen die Kreditnachfrage an,
wihrend gleichzeitig der Unterneh-

,Nichtmonetdre Unternehmen® umfassen sowohl nichtfinanzielle Unternehmen als auch Finanzunternehmen, die

In diesem Zusammenhang ist jedoch darauf hinzuweisen, dass nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften in Kroatien

in den letzten Jahren verstirkt Kredite im Nichtbanken-Finanzsektor (beispielsweise Leasingunternehmen) und

bei auslandischen Kreditgebern aufgenommen haben und nur in geringerem Mafe bei Banken. Dies mag zu
einem gewissen Maf eine Reaktion auf die von der Zentralbank Anfang 2003 eingefiihrten Hochstgrenzen fiir

Bankkredite sein.
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menssektor einen besseren Zugang zu
alternativen  Finanzierungsmoglich-
keiten erhielt, beispielsweise die
Moglichkeit der Finanzierung durch
einbehaltene Gewinne infolge von
Verbesserungen der Ertragskraft oder
die Moglichkeit von Auslandsfinan-
zierungen in Form von ausldndischem
Direktinvestitionskapital oder grenz-
uberschreitenden Krediten. Von der
Eliminierung notleidender Kredite
(zum Beispiel durch Ubertragung an
Vermogensverwaltungsgesellschaf-
ten) waren zudem vorwiegend Kre-
dite an den Unternehmenssektor be-
troffen. Diese Veranderungen in der
Struktur der Aktiva des Bankensek-
tors und die dafiir verantwortlichen
Hauptursachen weisen eine Reihe von
Gemeinsamkeiten mit den Entwick-
lungen auf, die in den letzten zehn
Jahren in den NMS-8 zu verzeichnen
waren.

Die Kreditvergabe an den offent-
lichen Sektor nimmt nur in der Tir-
kei eine bedeutende Rolle ein. Dass
dies in den anderen Landern nicht der
Fall ist, kann durch die zum Teil er-
hebliche Finanzierung der offent-

lichen Verschuldung aus dem Ausland
erklart werden, im Fall von Ruma-
nien auch durch das relativ niedrige
Niveau der gesamten Staatsschulden.

Der Bilanzsummenanteil der For-
derungen gegeniiber Banken (ein-
schlieBlich der Zentralbank) lag zwi-
schen 7,4 % (Ttrkei) und 36,5 % (Ru-
maénien), verglichen mit knapp 30%
im Euroraum. Dabei kommt den Ein-
lagen von Geschaftsbanken bei der
Zentralbank in den CC-4 eine weit-
aus grofere Bedeutung zu als dies im
Euroraum der Fall ist. In der Turkei
machen sie 6,5% und in Rumanien
34 % der Bilanzsumme aus (d. h. na-
hezu den Gesamtwert der Forde-
rungen gegeniiber Banken), im Euro-
raum hingegen nur 1,4%. Neben den
relativ _ hohen Mindestreservesatzen
in den CC-4 (zwischen 6 % und 18 %)
kann dies auch durch den struktu-
rellen Liquidititsiiberschuss der Ge-
schaftsbanken aufgrund auslandischer
Kapitalzufliisse, in Verbindung mit
sterilisierten Deviseninterventionen
durch die Zentralbank, erklart wer-
den, was ein groBes Volumen an Ins-
trumenten zur Liquiditatsabschopfung

Tabelle 2

Inlindische Forderungen von Geschiftsbanken

in % der Bilanzsumme, Ende 2004

Bulgarien ‘Kroatien ‘Ruménien Turkei

Inlandische Forderungen, insgesamt 74,8 ‘
Forderungen gegenlber
inlandischen MFls 11,9
Forderungen gegeniber
inldndischen Nichtbanken 629
davon: Forderungen gegeniiber dem

staatlichen Sektor’ 87
Forderungen gegenlber den ‘
nichtstaatlichen Nichtbanken' 543
davon: Forderungen gegenliber nicht-

monetdren Finanzinstituten und

nichtfinanziellen Unternehmen 374

Forderungen gegentiber privaten

Haushalten und POoE” 16,9

Quelle: Nationale Zentralbanken, EZB.

! Ohne Estland.
2 Arithmetisches Mittel.
? POoE: private Organisationen ohne Erwerbscharakter.

‘ NMS-82 ‘ Euroraum

807 | 84,7 789 | 770 | 794
152 36,5 74 152 289
65,5 482 715 618 50,5
10,1 24 40,1 14,7 9.9
553 ‘ 457 314 ‘ 472 ‘ 40,6
26,4 327 21,4 - 228
289 130 100 - 17,8
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in den CC-4 zur Folge hat. Gleichzeitig
deutet die Tatsache, dass der Anteil
der Forderungen gegeniiber anderen
monetaren Finanzinstituten (MFIs)
in den CC-4 deutlich niedriger liegt
als im Euroraum, auf eine erheblich
geringere Liquiditat des Interbanken-
marktes in diesen Landern hin.

Auf der Passivseite stellen Einla-
gen von inlandischen Nichtbanken
(hauptsichlich von privaten Haushal-
ten und nichtmonetaren Unterneh-
men) die wichtigste Finanzierungs-
quelle fiir Geschaftsbanken in den
CC-4 dar. Thr Anteil an den Gesamt-
verbindlichkeiten betrigt rund 60 %
in Bulgarien und Kroatien; in Ruma-
nien und der Tirkei liegt er zwischen
65% und 68 % (siche Tabelle 3). Im
Vergleich dazu machen Einlagen von
inlandischen Nichtbanken im Euro-
raum nur etwa 30% und in den
NMS-8 knapp tiber 50 % der Gesamt-
verbindlichkeiten aus. In den CC-4
wirkt sich dieser hohe Anteil an rela-
tiv gunstiger Finanzierung zusammen
mit den generell héheren Zinsmargen
positiv auf die Ertragskraft der Ge-
schaftsbanken aus.

In Bulgarien und Kroatien stieg
der Anteil der Inlandseinlagen an den
Gesamtverbindlichkeiten bis 2001
stetig an; in Rumaénien und der Tiir-
kei war dies bis 2002 der Fall. Einen
wichtigen Einflussfaktor stellte dabei

die Euro-Bargeldeinfiihrung Anfang
2002 dar, in deren Vorfeld ein ver-
starktes Aufkommen von Einlagen in
Euro-Vorgangerwihrungen bei inlin-
dischen Banken zu verzeichnen war.
AuBlerdem dirfte das nach der Be-
waltigung der Bankenkrisen gestarkte
Vertrauen in das inlandische Banken-
system zu dem Anstieg der Einlagen
beigetragen haben. In Bulgarien, Kro-
atien und Rumanien hat sich dartiber
hinaus auch seit Ende 2001, d. h. nach
der Euro-Bargeldumstellung, der Be-
stand an Inlandseinlagen real be-
trachtlich weiter erhéht. Gleichzeitig
wurde jedoch der Anteil der Inland-
seinlagen an der Bilanzsumme durch
cine deutliche Ausweitung der Aus-
landsverbindlichkeiten verringert, die
wiederum eine Ankurbelung des hei-
mischen Kreditgeschafts in diesen
Landern zur Folge hatte. Im Gegen-
satz dazu nahm in der Tirkei zwi-
schen Ende 2001 und Ende 2004 das
Volumen der Inlandseinlagen real
deutlich weniger stark zu als in den
anderen drei siidosteuropdischen
Landern. Da jedoch der Anteil der
Auslandsverbindlichkeiten an den Ge-
samtverbindlichkeiten nahezu kons-
tant blieb, ging der Anteil der Inlands-
einlagen nur leicht zuriick und blieb
deutlich Uber dem Niveau, auf dem er
sich vor der Euro-Bargeldumstellung
befunden hatte.

Tabelle 3

Inlandseinlagen bei Geschaftsbanken

in % der Bilanzsumme, Ende 2004

Bulgarien | Kroatien ‘ Ruménien ‘ Turkei NMS-8 ‘ Euroraum
Einlagen inlandischer MFls 41 04 | 30 | 20 39 | 220
Einlagen inlandischer Nichtbanken 600 604 | 649 | 679 533 | 317
davon: Einlagen des staatlichen Sektors 39 42 | 26 | 48 33| 1.3
Einlagen privater Haushalte und
nichtmonetdrer Unternehmen 56,1 56,2 623 63,1 50,0 30,4

Quelle: Nationale Zentralbanken, EZB.
" Arithmetisches Mittel.
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Die  Nettoforderungspositionen
der Banken zum Jahresende 2004
zeigten groBe Unterschiede in der
Bilanzstruktur zwischen den CC-4
und dem Euroraum.

Wie der obere Teil von Tabelle 4
zeigt, waren die Nettoforderungen
der Banken in den CC-4 gegeniiber
privaten Haushalten und nichtmone-
taren Unternchmen negativ, d. h. die
Summe der Einlagen lag iiber der
Summe der Forderungen gegeniiber
diesen Sektoren. Im Gegensatz dazu
hatten die Banken im Euroraum posi-
tive Nettoforderungen gegeniiber die-
sen beiden Sektoren. Im Euroraum
werden die Nettoforderungen gegen-
tber den privaten Haushalten und
nichtmonetaren Unternehmen sowie
gegeniiber dem offentlichen Sektor
im  Wesentlichen aus begebenen
Schuldverschreibungen und aus Kapi-
tal und Riicklagen finanziert.” In den
CC-4 (wie auch in den NMS-8) hin-
gegen stellten negative Nettoforde-
rungen gegeniiber inlandischen pri-
vaten Haushalten und nichtmonetaren
Unternechmen, negative Netto-Aus-
landsaktiva (mit Ausnahme der Tir-
kei) und eine vergleichsweise hohe
Kapital- und Riicklagenposition die
Finanzierungsbasis fiir die Nettofor-
derungen gegeniiber dem offentlichen
Sektor (mit Ausnahme Ruméniens)
und vor allem fiir das betrachtliche
Volumen der positiven Nettoforde-
rungen gegentiber der Zentralbank
dar.

Wesentlich ist auch, dass der
eklatante Unterschied zwischen den
teilweise  betrachtlichen negativen
Nettoforderungen gegeniiber priva-
ten Haushalten und nichtmonetaren
Unternehmen in den CC-4 und den
umgekehrt  positiven  Nettoforde-
rungen im Euroraum nicht als Folge
mangelnder Finanzierung dieser Sek-
toren durch die Banken in den CC-4
interpretiert werden kann. Ruft man
sich vielmehr die oben dargestellte
Tatsache in Erinnerung, dass der An-
teil der Forderungen gegentiber pri-
vaten Haushalten und nichtmonetaren
Unternehmen an der Bilanzsumme in
den CC-4 (mit Ausnahme der Tiirkei)
Ende 2004 iiber dem Vergleichswert
im Euroraum lag, so wird deutlich,
dass die negative Nettoposition ge-
gentiber inlindischen privaten Haus-
halten und nichtmonetaren Unter-
nchmen in Bulgarien, Kroatien und
Rumiénien hauptsachlich auf die im
Vergleich zum Euroraum noch immer
deutlich wichtigere Rolle der hei-
mischen Einlagen von Nichtbanken in
der Struktur der Bankverbindlich-
keiten zurtiickzufihren ist. Der Anteil
der Inlandseinlagen privater Haus-
halte und nichtmonetarer Unterneh-
men an den Gesamtverbindlichkeiten
des Bankensektors in den CC-4 ist
sogar deutlich héher als die Summe
des Anteils solcher Einlagen und des
Anteils der Position ,begebene
Schuldverschreibungen® im  Euro-
raum. Wiirde jedoch bei der Berech-

° Im Euroraum hatte der Bankensektor (andere monetire Finanzinstitute, MFIs) zudem positive Nettzy%rderungen

gegeniiber MFIs, obwohl er gegeniiber der Zentralbank (Eurosystem) Nettoschuldner war. Dies ist dadurch
begriindet, dass die Position ,,Forderungen® nicht nur an andere MFIs gewdhrte Kredite, sondern auch die gehal-
tenen Bestdnde an von anderen MFIs begebenen Wertpapieren (Schuldverschreibungen und Anteilspapieren)

beinhaltet, wahrend nur die Einlagen anderer MFIs (nicht aber die von anderen MFIs gehaltenen Wertpapier-
bestinde) abgezogen werden, um die Nettoposition zu ermitteln. Deshalb ergeben sich die positiven Nettoforde-
rungen gegeniiber MFIs (6,9 % der Bilanzsumme) aus den gehaltenen Bestinden an von anderen MFIs

begebenen Wertpapieren (7,9 % der Bilanzsumme) abziiglich der Nettoverbindlichkeiten gegentiber dem Euro-

system (1 % der Bilanzsumme).
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nung der Position ,Nettoforderungen
gegeniiber  inlandischen  privaten
Haushalten und nichtmonetaren Un-
ternehmen® im Euroraum jener Teil
der ,begebenen Schuldverschreibun-
gen, der von inlindischen privaten
Haushalten und nichtmonetaren Un-
ternehmen gehalten wird, bertick-
sichtigt werden (d.h. zusétzlich zu
den Einlagen abgezogen werden), so
wiirde sich der Abstand zwischen der
Nettoposition des Euroraums und
jener der CC-4 schon merklich ver-
kleinern. Dies gilt insbesondere fiir
Bulgarien und Kroatien, deren Net-
topositionen nahe null sind. Das vom
Bankensektor in den CC-4 begebene
Volumen inlandischer Schuldver-
schreibungen ist relativ gering, was
hauptsachlich auf die Tatsache zu-
ruckzufihren ist, dass der Markt fiir
inlandische Unternehmensanleihen
in diesen Lindern generell weniger
entwickelt ist.®

Betrachtet man die Verande-
rungen in der Bilanzstruktur zwi-
schen Ende 2001 und Ende 2004
(untere Hilfte von Tabelle 4), so zeigt
sich, dass die Nettoposition der Ban-
ken gegeniiber privaten Haushalten
und nichtmonetaren Unternehmen in
den CC-4 deutlich weniger negativ
geworden ist, trotz der realen Steige-
rung des Einlagenvolumens in diesem
Zeitraum. Gleichzeitig verschlech-
terte sich die Nettoauslandsposition
der Geschiftsbanken erheblich. Wih-
rend die Nettoauslandsvermogens-
position 2001 noch in allen vier Lin-
dern positiv war (vor allem in Bulga-
rien, mit 30% der Bilanzsumme),

wiesen im Jahr 2004 die bulga-

rischen, kroatischen und rumanischen
Banken eine negative Nettoauslands-
position auf; die markanteste Ver-
schlechterung war in Bulgarien zu
beobachten, wo auch der deutlichste
Riickgang der negativen Nettoforde-
rungen gegeniiber inlandischen Haus-
halten und Unternehmen zu verzeich-
nen war. Der starke Anstieg der Aus-
landsverbindlichkeiten, der zu einer
Verschlechterung des Nettoauslands-
vermdgens (in Prozent der Bilanz-
summe) flhrte, bewirkte — aus zwei-
erlei Grinden — dass die Netto-
forderungen an inlindische private
Haushalte und nichtmonetare Unter-
nehmen weniger negativ wurden.
Erstens trug er dazu bei, den be-
trachtlichen Anstieg des Anteils der
Forderungen gegeniiber inlindischen
Nichtbanken (in Bulgarien, Ruma-
nien und der Tirkei) zu finanzieren
und damit auf ein Niveau tiber dem
des Euroraums (die Tiirkei ausgenom-
men) zu bringen. Zweitens wurde da-
durch der Anteil der Inlandseinlagen
an der gesamten Bilanzsumme ver-
ringert (Bulgarien, Kroatien, Ruma-
nien). Setzt sich die rapide Auswei-
tung der Auslandsverbindlichkeiten,
die in den letzten Jahren in Bulgarien,
Kroatien und Rumanien zu beobach-
ten war, mittelfristig unvermindert
fort, wire diese Entwicklung wohl
kaum als nachhaltig tragfihig und als
der Finanzmarktstabilitit zutriglich
anzusehen.

Erfreulich ist hingegen die Tatsa-
che, dass die Kapital- und Riicklagen-
positionen der Banken in den CC-4,
ausgedriickt in Prozent der Gesamt-
verbindlichkeiten, deutlich hoher liegen

0 Allerdings fiihrte in jiingster Vergangenheit die Begebung von Hypothekenpfandbriefen zu einer leichten Bele-
bung des Marktes ﬁir Bankschuldverschreibungen, wobei zu erwarten ist, dass sich dieser Trend, gestiitzt aqf das
Geschdft mit Wohnbaudarlehen, weiter fortsetzt. Dabei kann durchaus angenommen werden, dass ein Teil der

derzeitigen Inlandseinlagen von privaten Haushalten und nichtmonetdren Unternehmen mittelfristig in solche

Titel umgeschichtet wird.
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Tabelle 4

Die wichtigsten (Netto-)Positionen der aggregierten Bilanzen

der Geschiftsbanken
in % der Bilanzsumme

Bulgarien
Anteile in %, Ende 2004
Nettoforderungen gegenlber
inlindischen MFls 7.8
Nettoforderungen gegeniiber dem
staatlichen Sektor 48
Nettoforderungen gegentber privaten Haus-
halten und nichtmonetdren Unternehmen -19
Nettoforderungen gegenlber
Gebietsfremden -15
Sonstige Nettoforderungen’ 19
Begebene Schuldverschreibungen 0,7
Kapital und Riicklagen 10,5

Verinderung der Anteile zwischen Ende 2001 und Ende

Nettoforderungen gegenlber

inlandischen MFls 29
Nettoforderungen gegentiber

dem staatlichen Sektor —24
Nettoforderungen gegeniiber privaten Haus-

halten und nichtmonetdren Unternehmen 277
Nettoforderungen an Gebietsfremde -324
Sonstige Nettoforderungen? 2,5
Begebene Schuldverschreibungen 0,6
Kapital und Ricklagen =23

Quelle: Nationale Zentralbanken, EZB.
! Arithmetisches Mittel.

Kroatien | Rumanien| Turkei NMS-8" | Euroraum

14,8 33,5 54 11,3 6,9

6,0 -01 35,3 11,4 8,6

=09 —16,6 =3,/ -28 10,2
=78 -10,2 04 -8/1 0,6

11 51 8,2 =4

0,5 0,0 0,0 29 16,4

12,7 11,7 17,5 10,6 56

2004, in Prozentpunkten

43 10,0 32 —-04

=41 =72 -09 -04
16,0 16,5 6,9 0,3
=155 -18,7 =7 21
=55 =33 =3}(0) =10

0,3 0,0 0,0 0,6

=51 =27 44 -0/

? Die Position ,Sonstige Nettoforderungen” umfasst Geldmarkfonds (Aktiv- und Passivseite), Anlagevermdgen, sonstige Aktiv- und Passiv-

positionen.

als im Euroraum und — mit Ausnahme
von Bulgarien — auch den Vergleichs-
wert in den NMS-8 iiberschreiten.
Diese umfangreichen Kapitalpositi-
onen sind das Ergebnis von Banken-
privatisierungen und der Beteiligung
auslandischer Investoren und konnen
zum Teil auch dem Mangel an Ban-
kenfinanzierung tber die Begebung
von Schuldverschreibungen zugeschrie-
ben werden. Die starke Kapitalbasis
manifestiert sich auch in der im Ver-
gleich zu den NMS-8 und zum Euro-
raum relativ hohen Eigenkapitalquote

in den CC-4.

Merkmal 2:

Erhohtes indirektes
Wechselkursrisiko und = in
weiterer Folge = Kreditrisiko
der Banken durch
Fremdwahrungsengagement
der Nichtbanken

In den CC-4 spiclen Fremdwih-
rungen cine bedeutende Rolle im
Bankgeschaft. Einlagenseitig ist dies
teilweise durch den Mangel an Ver-
trauen der privaten Haushalte in die
Landeswéihrung (und den heimischen
Bankensektor) zu Beginn des Trans-
formationsprozesses zu erkliren. Als
spater die gehorteten Devisenbe-
stainde aus dem Sparstrumpf geholt
und auf inlandischen Bankkonten de-
poniert wurden, gaben die privaten
Haushalte dabei Einlagen in Fremd-
wiahrung den Vorzug.
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Auf der Kreditseite kann der hohe
Anteil an Devisen als natiirliches
Mittel zur Absicherung der Fremd-
wahrungsverbindlichkeiten der Ban-
ken(Fremdwahrungseinlagen, Fremd-
wahrungskredite, von auslindischen
Eigentiimern in Fremdwahrung ein-
gezahltes  Eigenkapital) betrachtet
werden. Er kann dabei zugleich auch
als Ausdruck des mangelnden Ver-
trauens seitens der inlandischen Ban-
ken in die Landeswahrung bzw. als
Bemiihen der Banken um die Begren-
zung offener Devisenpositionen in-
terpretiert werden. Zudem ist davon
auszugehen, dass nach der Stabilisie-
rung der Landeswahrung Fremd-
wahrungskredite fiir Kreditnehmer
aufgrund der niedrigeren Zinssitze
attraktiver waren; dabei ging man
offenbar von der Annahme aus, dass
die Zinsdifferenz nicht durch eine
Waihrungsabwertung ~ kompensiert

werden wirde. Aullerdem dient eine
Finanzierung in Devisen fur einige
Kreditnehmer als natiirliche Absiche-
rung ihrer in Fremdwihrung ausge-
wiesenen operativen Gewinne.

Ende 2004 betrugen die in Fremd-
wahrung denominierten Einlagen in
den CC-4 41% bis 74% der auf
inlindische private Haushalte und
nichtmonetare Unternehmen entfal-
lenden Gesamteinlagen (siche Tabelle
5a). Auf Fremdwiéhrungskredite ent-
fielen zwischen 10% und 61 % des
Gesamtvolumens der Kredite an in-
landische private Haushalte und
nichtmonetire Unternehmen (siche
Tabelle 5b), wobei Ruménien den
héchsten und Kroatien den gerings-
ten Anteil aufwies. Angesichts der
Tatsache, dass (in nationaler Wih-
rung denominierte) Einlagen und
Kredite auch via Indexierung an
Fremdwahrungen gebunden  sein

In Fremdwédhrung denominierte inldndische Einlagen

Anteile in % der Gesamteinlagen des jeweiligen Sektors, 2004

Bulgarien ‘ Kroatien ‘ Ruménien | Turkei

Anteil der Fremdwéhrungseinlagen privater Haushalte
und nichtmonetirer Unternehmen’ 471 74,2 41,2 50,0
davon: Anteil der Fremdwdhrungseinlagen privater Haushalte ? 54,6 | 84,5 | 40,2 | 50,6

Anteil der Fremdwdhrungseinlagen nichtmonetdrer

Unternehmen’' 34,8 46,9 635 474
Quelle: Nationale Zentralbanken.
! Kroatien: Vor 2004, inklusive Einlagen von nicht gebietsansdssigen Personen und Einlagen des staatlichen Sektors.
7 Kroatien: Vor 2004, ohne gemeinniitzige Organisationen.

Tabelle 5b

In Fremdwédhrung denominierte inlindische Kredite

Anteile in % der Gesamtkredite des jeweiligen Sektors, 2004

Anteil der Fremdwaéhrungskredite an private Haushalte
und nichtmonetdre Unternehmen

davon: Anteil der Fremdwdhrungskredite an private Haushalte

Anteil der Fremdwdhrungskredite an
nichtmonetdre Unternehmen

Quelle: Nationale Zentralbanken.

" Forderungen.

Bulgarien ‘ Kroatien ‘ Ruménien'| Turkei
48,2 ‘ 9,6 ‘ 60,8 ‘ 224
11,0 | 05 | 459 |
653 20,2 ‘ 66,6 ‘

Anmerkung: Fremdwdhrungsgebundene Kredite, die in Kroatien eine wichtige Position einnehmen, sind in diesen Zahlen nicht enthalten.
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konnen, bilden diese Zahlen die tat-
sachliche Rolle der Devisen im
Gesamtvolumen der Einlagen und
Kredite inlandischer privater Haus-
halte und nichtmonetarer Unterneh-
men wahrscheinlich nicht angemes-
sen ab. Fremdwihrungsgebundenen
Instrumenten kommt in den CC-4
grof3e Bedeutung zu, insbesondere in
Kroatien, wo ihr Anteil an den Ge-
samteinlagen privater Haushalte und
nichtmonetarer Unternehmen Ende
2004 knapp 10% und am gesamten
Kreditbestand dieses Sektors 66%
betrug.

Vor der Euro-Bargeldumstellung
Anfang 2002 war in Bulgarien, Ru-
ménien und der Tirkei ein Anstieg
der in Fremdwéhrung denominierten
Einlagen zu verzeichnen, was darauf
zurlickzufihren war, dass einheimi-
sche Anleger ihre Bestinde an Euro-
Vorgangerwiahrungen bei Banken de-
ponierten. Auch in Kroatien war dies
der Grund fir die Ausweitung der
Fremdwihrungseinlagen und des ge-
samten Einlagenvolumens in diesem
Zeitraum. Allerdings erhohte sich der
Anteil an in Fremdwahrung denomi-
nierten Einlagen nicht weiter, da er
bereits zuvor 87 % des gesamten Ein-
lagenvolumens betragen hatte und ein
Teil der Devisenbestande in die Lan-
deswahrung umgetauscht wurde.
Nach der Euro-Bargeldumstellung
nahm der Anteil an Deviseneinlagen
in allen vier Kandidatenlandern eine
riicklaufige Entwicklung, die seitdem
unvermindert anhalt. AuBler in der
Tirkei sank der Anteil der Fremd-
wahrungseinlagen in den CC-4 wie-
der unter das Niveau, auf dem er vor
der Euro-Bargeldumstellung gelegen
hatte. Dies diirfte auch auf eine Star-
kung des Vertrauens in die Landes-
wahrung zuriickzufiihren sein.

Was die Ausleihungen betrifft, so
erhohte sich im Jahr 2002 der Anteil

der Fremdwahrungskredite in allen
CC-4, was vermutlich in erster Linie
der zusitzlichen Fremdwahrungs-
liquiditdt aus inlindischen Einlagen,
die im Vorfeld der Euro-Bargeldum-
stellung zufloss, zuzuschreiben war.
In der Folge nahm im Zuge der anhal-
tend boomenden Nachfrage nach in-
landischen Krediten in Bulgarien das
Gewicht der Fremdwahrungskredite
am gesamten Kreditbestand weiter
zu, wahrend in der Turkei, wo offen-
bar das riicklaufige Zinsgefalle gegen-
tuber dem Euro und dem US-Dollar
von ausschlaggebender Bedeutung
war, ein deutlicher Riickgang zu ver-
zeichnen war. Auch in Kroatien nahm
der Anteil der Fremdwiéhrungskredite
leicht ab.

Aus den an inlandische private
Haushalte und Unternehmen gewahr-
ten Fremdwahrungskrediten entsteht
den Banken in den CC-4 ein indi-
rektes Fremdwahrungsrisiko, das in
die Kategorie des Kreditrisikos ein-
zuordnen ist. Da insbesondere private
Haushalte und kleinere Unternehmen
nicht ausreichend gegen negative
Wechselkursschwankungen  abgesi-
chert sein diirften (durch natiirliches
oder finanzielles Hedging), kénnte
ein massiver Wertverlust der Landes-
wahrung dazu fihren, dass sie ihren
Schuldendienstverpflichtungen  fir
Fremdwahrungskredite nicht mehr
nachkommen konnen und somit
Kreditausfalle verursachen. Verschar-
fend kommt hinzu, dass sich die Aus-
landsverschuldung der nichtmone-
tiren Unternchmen aufgrund der
Aufnahme grenziiberschreitender Kre-
dite in den letzten Jahren in Bulga-
rien, Kroatien und Rumanien deut-
lich ausgeweitet hat, wodurch es zu
einer zusatzlichen Anfilligkeit gegen-
uber dem Wechselkursrisiko kam.

In Fremdwihrung denominierte
oder an Devisen gebundene Forde-
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rungen gegeniiber und Einlagen von
heimischen Nichtbanken machen
einen wesentlichen Anteil der Gesamt-
aktiva bzw. -passiva von Geschafts-
banken aus. Gleichzeitig geht aus
publizierten Daten hervor, dass die
gesamte Netto-Fremdwahrungsposi-
tion (bilanzielle und auBerbilanzielle
Geschifte) der Banken (einschlieBlich
fremdwahrungsgebundener Positionen
und Auslandspositionen) in allen vier
Kandidatenlandern (inklusive Ruma-
nien und Tirkei) gering ist.” Ende
2004 machte die aktive Netto-Fremd-
wahrungsposition der kroatischen
Banken rund 1% ihrer (bilanziellen)
Gesamtaktiva aus. Folglich hitten sie
von eciner Abwertung der Landes-
wahrung profitiert, da dies zu einem
gewissen Ausgleich des mit einer
(abwertungsbedingten) potenziellen
Verschlechterung ihres Kreditport-
folios verbundenen Kreditrisikos ge-
fuhrt hatte. Die Netto-Fremdwah-
rungsposition der rumanischen und
turkischen Banken war nahezu aus-
geglichen (+0,1% bzw. —0,1% der
Bilanzsumme), wahrend die der bul-
garischen Banken mit 0,3 % der Bi-
lanzsumme geringfiigig im negativen
Bereich lag. (Im Einklang mit den
Vorschriften der Zentralbank sind in
Bulgarien in Euro denominierte Posi-
tionen in dieser Nettoposition nicht
enthalten.) Diese Nettogesamtpositi-
onen in den CC-4 entsprechen den in
einem GroBteil der NMS-8 festge-
stellten  Werten oder liegen sogar
noch darunter.

HAUPTMERKMALE DER JUNGSTEN ENTWICKLUNGEN DES BANKENSEKTORS
IN AUSGEWAHLTEN SUDOSTEUROPAISCHEN LANDERN

3. Verbesserung der
Ertragslage und weiterhin
noch ausreichend hohe
Eigenmittelquoten trotz
gesteigerter Kreditvergabe
an risikoreichere Schuldner

Die Ertragslage der Banken in den
CC-4*® hat sich in den letzten Jahren
— gestlitzt auf Umstrukturierungs-
maBnahmen und Privatisierungen —
deutlich verbessert. Die Eigenkapi-
talrendite (RoE) bewegte sich 2004
in allen vier Landern zwischen nomi-
nell 16 % und 19%. Dies steht einer
ungewichteten  durchschnittlichen
RoE von 19,4% in den NMS-8 und
10,5% im Euroraum gegeniiber.
Wird allerdings die Inflationsent-
wicklung beriicksichtigt, stellt sich
das Bild heterogener dar. Gemessen
an der um den Verbraucherpreisindex
(VPI) bereinigten Eigenkapitalren-
dite hatte der kroatische Bankensek-
tor 2004 mit einem Wert von 13,6 %
die beste Performance zu verzeich-
nen, wahrend die rumanischen Ban-
ken mit 6,0% am anderen Ende des
Spektrums standen. Die Vergleichs-
werte fur die NMS-8 und den Eu-
roraum lagen bei 14,7 % bzw. 8,3 %.

Obwohl die Zinsmargen in den
letzten Jahren generell riicklaufig wa-
ren, gingen in Kroatien die Nettozins-
ertrage in Prozent der durchschnitt-
lichen Aktiva nur geringfiigig zurtick,
wihrend sie in Bulgarien konstant
blieben und in Rumanien sogar an-
stiegen.” Im Jahr 2004 lag das Ver-
hiltnis der Nettozinsertrige zu den

Leider ist esﬁir manche Linder nahezu unmdglich, die in Bezug aqf die Netto-Fremdwdhrungsposition der

Banken verdffentlichten Angaben zu den genauen Daten iiber die in Fremdwihrung denominierten und an

Fremdwdhrungen gebundenen (inldndischen und ausldndischen) Bruttopositionen zuriickzuverfolgen, da diese

hdufig nur teilweise publiziert werden.

Um einen moglichst hohen Grad an Vergleichbarkeit zu erreichen, verwendeten die Autoren zur Ermittlung der

Ertragskennzahlen fiir alle Lander dieselbe Standardmethode.

9

Da fiir die Tiirkei erst seit 2001 Daten verfiighar sind, ist die Datenreihe zu kurz, um weit reichende Schluss-

folgerungen zuzulassen. 2001 erzielten die tiirkischen Banken Nettozinsertrdge in Hohe von 11 % der durch-
schnittlichen Aktiva; im Zeitraum von 2002 bis 2004 lag dieser Wert zwischen 4,5 % und 6,4 %.
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Tabelle 6

Wesentliche Positionen in der Erfolgsrechnung

in % der durchschnittlichen Aktiva, 2004

Bulgarien ‘ Kroatien ‘ Ruménien | Turkei ‘ NMS-8 ‘ Euroraum

Betriebsertrdge 73 4,3 10,0 91 4,7 2,3
davon: Nettozinsertrdige 4,9 3,0 4,9 6,2 29 1,2

Netto-Nichtzinsertrdge 23 1,3 51 29 1.8 1,1
Betriebsaufwendungen 42 23 6,2 53 2,8 1,5
davon: Personalkosten 1,6 1,2 2,6 1,7 . 0,9
Nettoaufwendungen fur
Wertberichtigungen 0,7 03 07 0,5 . 03
Gesamtkapitalrendite (nach Steuern)
(RoA) 2,0 14 24 22 1.3 0,4
Eigenkapitalrendite (nach Steuern)
(RoE) 168 16,0 18,6 16,7 194 105
Aufwand-Ertrag-Relation 58,3 543 61,6 57,7 60,4 63,7

Quelle: Nationale Zentralbanken, BRSA, EZB.

durchschnittlichen Aktiva in den
CC-4 zwischen 3,0% und 6,2 % und
damit sowohl tuber dem Wert der
neuen Mitgliedstaaten als auch — und
zwar betrachtlich — tiber dem Niveau
des Euroraums. Teilweise ist diese
hohe Verhaltniszahl auf das hohere
Risikopotenzial des Kreditmarkts in
den CC-4 zuruckzufiihren, das sich
auch in den hoheren Nettokosten fiir
Wertberichtigungen widerspiegelt; in
der Hauptsache manifestiert sie sich
jedoch in der Verbesserung der Er-
tragskennzahlen.

Die Netto-Nichtzinsertrage, aus-
gedriickt in Prozent der durchschnitt-
lichen Aktiva, waren in den letzten
Jahren riicklaufig, insbesondere in
Ruminien, Bulgarien und der Tiirkei,
wobei der rumanische Bankensektor
generell ein héheres Niveau an Netto-
Nichtzinsertragen aufwies, was auf
die vergleichsweise groBeren Ertrage
aus Wertpapier- und Devisengeschif-
ten zuriickzufiithren sein durfte. Trotz
dieses Riickgangs lagen 2004 die
Netto-Nichtzinsertrage in den CC-4
— mit Ausnahme Kroatiens — tber
jenen der NMS-8 und in allen vier
Lindern (deutlich) tiber den Zahlen
des Euroraums.

Das Verhaltnis der Betriebsertrage
zu den durchschnittlichen Aktiva war

in allen CC-4 mit Ausnahme Kroati-
ens betrachtlich hoher als in den
neuen Mitgliedstaaten; 2004 lag es in
allen CC-4 deutlich tiber dem Ver-
gleichswert des Euroraums. In den
letzten Jahren verzeichnen die Be-
tricbsertrige in Relation zu den
durchschnittlichen Aktiva in allen
vier Kandidatenlandern einen rick-
laufigen Trend, der sich auch in Zu-
kunft fortsetzen diirfte.

Dank der im Bankensektor ein-
geleiteten Umstrukturierungs- und
KonsolidierungsmaBnahmen  gelang
es den Banken der CC-4 in den letz-
ten Jahren, ihre Kosteneffizienz zu
steigern. Dessen ungeachtet liegen
die Betriebsaufwendungen, gemessen
an den durchschnittlichen Aktiva, in
den vier Kandidatenlandern — mit
Ausnahme Kroatiens — tiber jenen der
NMS-8, und das Verhaltnis der Auf-
wendungen zu den Aktiva ist im
Bankensektor aller vier Lander hoher
als im Euroraum. Obwohl die Auf-
wand-Ertrag-Relation in Bulgarien,
Kroatien und der Tirkei niedriger
war als in den NMS-8 und im Jahr
2004 in allen CC-4 unter dem Niveau
des Euroraums lag, scheint sie im
Zeitverlauf doch einer hoheren Vola-
tilitdt zu unterliegen.
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Die im Zuge des Umstrukturie-
rungsprozesses erfolgte Bilanzsanie-
rung hatte zur Folge, dass die Banken
der CC-4 wihrend der Krisenepiso-
den mit hohen Risikokosten konfron-
tiert waren. Inzwischen haben sich
jedoch die jahrlichen Risikokosten im
Verhaltnis zu den Aktiva — parallel
zur Verbesserung der Qualitit des
Kreditportfolios — stetig verringert.
Dennoch lagen die Nettorisikokosten
(Netto-Neubildungen an Wertberich-
tigungen) der Banken im Jahr 2004
geringfligic iiber dem Niveau des
Euroraums, insbesondere in Bulga-
rien und Rumanien, wo sie zwischen
2003 und 2004 einen Anstieg zu ver-
zeichnen hatten, der in beiden Lan-
dern durch die rasche Ausweitung
des inlandischen Kreditgeschafts und
die damit einhergehenden Vorsorge-
maBnahmen begriindet werden kann.
Die Einfithrung strengerer Rege-
lungen zur Klassifizierung der Aktiva
machte ebenfalls nennenswerte zu-
satzliche Wertberichtigungen erfor-
derlich.

Die wichtigsten aufsichtlichen
Kennzahlen der Banken in den CC-4,
beispielsweise (1) die Qualitit der
Aktiva gemessen am Anteil der not-
leidenden Kredite, (2) die Eigenmit-
telquote, und (3) Liquiditatskenn-
zahlen wie die Relation zwischen
Forderungen und Einlagen oder die
Laufzeitstruktur der Aktiv- und Pas-
sivseite, zeigen ein gemischtes, jedoch
insgesamt relativ zufrieden stellendes

Bild.

HAUPTMERKMALE DER JUNGSTEN ENTWICKLUNGEN DES BANKENSEKTORS
IN AUSGEWAHLTEN SUDOSTEUROPAISCHEN LANDERN

Die Portfolioqualitat des Banken-
sektors, gemessen am Anteil der not-
leidenden Kredite, hat sich in den
CC-4 im Verlauf der letzen Jahre er-
hoht."” Zu dieser Entwicklung hat die
Abschreibung notleidender Kredite
im Zuge von Umstrukturierungen
ebenso beigetragen wie Verbesse-
rungen in den Bereichen Manage-
ment, Kreditabwicklung und Risiko-
managementkapazititen. Ende 2004
lag der Anteil der notleidenden Ak-
tiva in den CC-4 zwischen 3,6%
(Bulgarien) und 8,1% (Ruminien).
Der Vergleichswert fiir den Euro-
raum betrug 3,1 % und fiir die zehn
neuen Mitgliedstaaten der EU (NMS-
10) 10,7% (im Jahr 2003)." Gleich-
zeitig verbesserte sich auch die Zu-
sammensetzung der notleidenden
Kredite. Wahrend in Bulgarien, Kro-
atien und Rumanien die beiden Kate-
gorien mit dem ho6chsten Risiko —
zweifelhafte Forderungen und unein-
bringliche Forderungen — im Jahr
2000 etwa 73 % der gesamten notlei-
denden Kredite ausmachten (wobei
dieser Wert in Bulgarien und Rumi-
nien in den Jahren zuvor noch hdher
war), verringerte sich dieser Anteil
bis Ende 2004 auf 57 % in Bulgarien,
65 % in Kroatien und 35 % in Ruma-
nien. Mit Ausnahme von Rumanien
lag der Grad der Kreditrisikovorsorge
des Bankensektors in den CC-4 im
Jahr 2004 deutlich tber dem Ver-
gleichswert der NMS-10 und sogar
geringfligig iiber dem Niveau des
Euroraums. Allerdings berticksichtigt

' Da Unterschiede im Erfassungsbereich der einzelnen Kennzahlen (beziiglich Instrumenten und Kunden) und in
den Klassifizierungsregelungen zwischen den verschiedenen Landern bestehen und es in der nationalen Gesetz-

gebung zu Anderungen kommen kann (diese haben grofteils strengere und umfassendere Klassifizierungs-
vorschriften zur Folge, wie dies beispielsweise in Rumdnien Anfang 2003 der Fall war), ist bei lander- und
periodentibergreifenden Vergleichen eine vorsichtige Betrachtungsweise angebracht.

I Die NMS-Kennzahlen fiir notleidende Kredite und Riicklagenausstattung wurden dem Bericht zur Stabilitdt des
EU-Bankensektors der EZB (,EU Banking Sector Stability Report”, November 2004) entnommen, der sich al‘lf
einen gewichteten Durchschnittswert fiir die NMS-10 bezieht.
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Tabelle 7

Notleidende Forderungen und Riickstellungen, Ende 2004

Bulgarien | Kroatien ‘ Ruminien | Turkei ‘ NMS-10? | Euroraum

Notleidende Forderungen in %' 36 45 8,1 6,2 10,7 31
davon: Anteil zweifelhafter und

uneinbringlicher Forderungen am

Gesamtwert der notleidenden

Forderungen 56,9 65,1 353
Ruckstellungen in %' 34 35 13 55 4,5 22
Rickstellungen in % der notleidenden
Forderungen 95,5 78,6 15,9 88,1 421 718
Ungedeckte notleidende Forderungen
in %’ 0,2 1.0 6,8 07 6.2 09

Quelle: Nationale Zentralbanken, BRSA, EZB.

" In % samtlicher Forderungen, die nach ihrem Risikogehalt eingeteilt werden, und zwar in Standard und notleidend, wobei letztere die drei

Kategorien Substandard, zweifelhaft und uneinbringlich umfassen.
72003

dieser Vergleich nicht die mdglichen
Unterschiede in der Struktur not-
leidender Kredite bzw. in den Wert-
berichtigungserfordernissenzwischen
den einzelnen Landern (da die Wert-
berichtigungserfordernisse fiir risiko-
reichere Forderungsklassen generell
héher sind, nimmt in der Regel das
Verhiltnis zwischen Riickstellungen
und notleidenden Krediten mit ab-
nchmender Forderungsqualitt zu).

Im Vergleich zu ihrem Risikoen-
gagement scheinen die Banken in den
CC-4 iber ecine ausreichend groBe
Kapitaldecke zu verfiigen. In Bulga-
rien, Kroatien und Rumanien be-
wegte sich die Eigenkapitalquote des
Bankensektors Ende 2004 zwischen
14% und 19%, wahrend sie in der
Tiirkei 26 % betrug; somit lag sie in
allen vier Landern weit tiber den
nationalen Mindestgrenzen von 8%
bis 12%. Hohe Eigenmittelquoten
bilden zum Teil einen Puffer fiir die
kiinftige Ausweitung der Geschafts-
tatigkeit und einen Anstieg des Volu-
mens starker risikobehafteter Anla-
gen. Gleichzeitig konnen sie eine
mogliche Verschlechterung der Qua-
litat der Aktiva sowie die Auswir-
kungen anderer Schocks auf die Eigen-
mittelausstattung zu einem gewissen

Grad abfedern. Léngerfristig betrach-

tet ist der Entwicklungstrend der
Eigenmittelquote — vor allem in Bul-
garien, Kroatien und Ruménien — je-
doch riicklaufig, was durch die stir-
kere Zunahme der risikogewichteten
Aktiva im Vergleich zur Eigenkapital-
basis bedingt ist. Dieser Prozess muss
genau beobachtet werden, und zwar
insbesondere in Zeiten starker Kredit-
ausweitung, wenn sich das Kredit-
und indirekte Wechselkursrisiko fur
die Banken erhéht. Gleichzeitig kon-
nen riicklidufige Eigenmittelquoten —
solange sie nicht unter ein kritisches
Niveau sinken — auch als Anzeichen
eines verbesserten Kapitaleinsatzes
im Bankensektor der CC-4 interpre-
tiert werden.

Uber die Laufzeitstruktur der
Aktiva und Passiva stehen fur den
Bankensektor der CC-4 nur recht
sparliche Daten zur Verfiigung. Im
Bereich der Einlagen privater Haus-
halte und Unternehmen dominieren
weiterhin kurzfristige Einlagen. So
entfallen auf Einlagen mit einer Lauf-
zeit von bis zu drei Monaten (ein-
schlieBlich Sichteinlagen) in Bulgarien
und der Tirkei etwa 80% der Ge-
samteinlagen privater Haushalte und
nichtmonetarer Unternechmen, waih-
rend die Laufzeit von Krediten an
Haushalte und Unternehmen in der
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Tabelle 8

Eigenmittelquote und Laufzeitstruktur von Einlagen und Krediten, Ende 2004

Bulgarien | Kroatien ‘ Ruménien

Eigenmittelquote 16,6
Einlagen mit einer Laufzeit
von bis zu 3 Monaten 78,6
Kredite mit einer Laufzeit
von bis zu 1 Jahr! 38,8

Quelle: Nationale Zentralbanken, BRSA, EZB.

" Private Haushalte und Unternehmen.

Turkei NMS-8 ‘ Euroraum

141 | 188 | 26,2 128 | 118
- ‘ . ‘ 832 . ‘

37,7 ‘ 44,1 ‘ . . ‘ 214

Regel linger ist: Im Jahr 2004 mach-
ten in Bulgarien, Kroatien und Ru-
manien Kredite mit einer Laufzeit
von bis zu einem Jahr rund 40 % des
gesamten Kreditvolumens aus. Dieses
Ungleichgewicht in der Laufzeit-
struktur von Einlagen und Krediten
kann ein gewisses Risiko fir die
Liquiditat des Bankensektors dar-
stellen. Andererseits scheint das Zins-
risiko der Banken in den CC-4 auf
Grund des erheblichen Anteils lan-
gerfristiger Kredite und Einlagen mit
variablem Zinssatz, der vermutlich
weit tiber dem des Euroraums liegt,
weiterhin noch begrenzt zu sein. Die
Verlagerung des Zinsrisikos auf Haus-
halte und Unternehmen kénnte je-
doch in Zukunft zu einer Erhéhung
des Kreditrisikos fiithren, falls sich
steigende Zinssitze nachteilig auf die
Schuldendienstféhigkeit der Kredit-

nehmer auswirken.

Zusammenfassung und
Schlussfolgerungen

Nach den Finanzkrisen in den spiten
Neunzigerjahren und Anfang dieses
Jahrzehnts durchliefen die Banken-
sektoren der CC-4 einen tief greifen-
den Umstrukturierungsprozess, im
Rahmen dessen der Bankensektor in
Bulgarien, Kroatien und Rumanien
fast zur Génze privatisiert wurde,
hauptsachlich in Form von Verkaufen
an strategische Investoren aus dem
Ausland. Die Kreditvergabe an den
privaten Sektor verzeichnete in den

letzten Jahren einen rapiden Anstieg,
wodurch der Anteil der Forderungen
gegeniiber privaten Haushalten und
nichtmonetaren Unternehmen an der
gesamten Bilanzsumme des Banken-
sektors in Bulgarien, Kroatien und
Rumanien mittlerweile hoher ist als
im Euroraum. Die Finanzierung der
Banken basiert in den CC-4 in einem
viel gréBeren Ausmal als im Euro-
raum auf inlindischen Einlagen und
Eigenkapital. In den vergangenen Jah-
ren finanzierten die Banken jedoch
die starke Ausweitung des Volumens
inlandischer Kredite verstarkt durch
die Aufnahme von Fremdwahrungs-
verbindlichkeiten. Fremdwahrungen
spielen im Finanzsystem der CC-4
sowohl aktiv- als auch passivseitig
cine wichtige Rolle. Die Ertragskraft
der Banken ist in den CC-4 hoher als
im Durchschnitt in den neuen EU-
Mitgliedstaaten oder im Euroraum.
Die hohere Profitabilitat beruht auf
deutlich héheren Betriebsertragen,
die jedoch zum Teil durch hohere
Betriebsaufwendungen  aufgehoben
werden. Durch eine Verbesserung
der Kosteneffizienz konnte der in den
letzten Jahren zu beobachtende
schrittweise Riickgang der Betrieb-
sertrage teilweise wettgemacht und
die Ergebniskennzahlen (wie z.B.
Reingewinn in Prozent des Eigen-
kapitals oder der Bilanzsumme) auf
cinem hohen Niveau gehalten wer-
den. Die Qualitat der Aktiva des
Bankensektors, gemessen am Anteil
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der notleidenden Forderungen, ist in
den CC-4 — trotz der in den letzten
Jahren eingetretenen Verbesserung —
schlechter als im Euroraum; dennoch
erscheint die Riicklagenausstattung
der Banken ausreichend. AuBerdem
sind die Eigenmittelquoten nach wie
vor noch vergleichsweise hoch, ob-
wohl in jiingster Zeit im inlandischen
Kreditgeschaft ein Trend zu risiko-
reicheren Kreditnehmern festzustel-
len war.

Ungeachtet dieses insgesamt re-
lativ zufrieden stellenden Bildes sind
die Bankenaufsichtsbehorden der
CC-4 mit wesentlichen Herausforde-
rungen konfrontiert: Die rasante
Zunahme der Kreditvergabe an den
Privatsektor bedarf aufgrund ihrer
potenziell negativen Auswirkungen
auf die finanzielle und makrookono-
mische Stabilitat einer genauen Beob-
achtung. Um ihren Marktanteil zu
steigern, koénnten die Banken ver-
sucht sein, das Kreditgeschaft auf
starker risikobehaftete Kunden und
Finanzprodukte zu verlagern, was
gleichzeitig eine Anpassung ihrer
Risikomanagementkapazitaten erfor-
dern wiirde. Dabei ist dem Segment
der Fremdwahrungskredite besonde-
res Augenmerk zu schenken. Ob-
gleich sich aus den von den einzelnen
Zentralbanken in zusammengefasster
Form publizierten Angaben zur offe-
nen Fremdwihrungsposition ergibt,
dass die Geschaftsbanken in der Re-
gel relativ gut gegen direkte Fremd-
wahrungsrisiken abgesichert sind,
stehen sie einem betrachtlichen Kre-
ditrisiko gegeniiber. Dieses ist auf
indirekte Fremdwéhrungsrisiken zu-

ruckzufihren, da viele Bankkunden
— besonders private Haushalte und
KMUs — mit hoher Wahrscheinlich-
keit nicht ausreichend gegen nachtei-
lige Wechselkursentwicklungen ab-
gesichert sind. Auch hat die Integra-
tion der CC-4 in das globale Finanz-
system  Auswirkungen auf die
Finanzmarktstabilitit, zumal durch
die zunchmende Verflechtung der in-
ternationalen Finanzmarkte Krisen
von einem Land leichter auf ein ande-
res libergreifen kénnen. Der interna-
tionale Aspekt des Bankgeschifts
macht auch die Notwendigkeit einer
intensiveren Zusammenarbeit zwi-
schen den nationalen Aufsichtsbehor-
den deutlich. Die Zentralbanken der
CC-4 sind sich dieser Risiken wohl
bewusst. In Bulgarien, Kroatien und
Rumanien wurden bereits Malinah-
men zur Eindammung der Kreditex-
pansion ergriffen, um die makrodko-
nomische Stabilitat zu bewahren und
eine Gefahrdung der miithsam er-
rungenen Stabilitit des Finanzsektors
zu verhindern. Die Bestimmungen,
Strukturen und Praktiken im Bereich
der Finanzmarktaufsicht wurden in
den letzten Jahren ebenfalls verbes-
sert ugd unterliegen der regelma-
Bigen Uberpriifung durch den IWF.
Die im Vorfeld des EU-Beitritts und
im Anschluss daran erfolgende Inte-
gration in den finanzaufsichtlichen
Rahmen der EU sollte ebenfalls zu ei-
ner Verbesserung der Regelungs- und
Kontrollmechanismen beitragen und
damit die Stabilitit der Finanzsys-
teme starken.
Redaktionsschluss:
13. Februar 2006.
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