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Preise fiir Energie und
Nahrungsmittel reagieren

Von den untersuchten Wetterbe-
dingungen spielt die Temperatur
die grofRte Rolle. Besonders
deutlich reagieren Energiepreise
sowie die Preise einzelner
Nahrungsmittel und Getranke wie
Fruchtsafte, Milchprodukte und
Bier.

Jahreszeit entscheidet mit

Es macht einen Unterschied, wann
es ungewoOhnlich warm ist: Bei
Nahrungsmitteln sind die preis-
treibenden Effekte im Sommer
starker, wahrend milde Tempera-
turen bei Energie insbesondere
wahrend der Heizsaison preis-
dampfend wirken.

Inflationseffekt gering,
Unsicherheit erh6ht

Auf die Gesamtinflation wirken
sich Wetteranomalien bisher nur
begrenzt aus. Extreme oder langer
anhaltende Wetteranomalien
kénnen einzelne Preise jedoch
spirbar beeinflussen und erhéhen
die Unsicherheit der Inflations-
prognose.

Die hier von der Autorin geduBerten Ansichten geben nicht unbedingt den offiziellen Standpunkt der Oesterreichischen Nationalbank oder des

Eurosystems wieder.

Sicherheit durch Stabilitat
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1 Einleitung

Rekordtemperaturen, Trockenheit und niedrige Wasserstinde machten im Sommer 2026 erneut
sichtbar, dass auBergewdhnliche Wetterlagen auch in Osterreich an Bedeutung gewinnen.! Anfang
August wurden in Ostosterreich Temperaturen von tiber 41 Grad C gemessen,; zugleich verdeutlicht die
Entwicklung der Temperaturanomalien den langerfristigen Erwarmungstrend (Grafik 1). Von
Temperaturanomalien spricht man, wenn die monatliche Durchschnittstemperatur von den
Temperaturmittelwerten (kurz Klimanorm) 1991-2020 abweicht. Fir Zentralbanken - und insbesondere
fir die Inflationsprognose - ist dies relevant, weil Wetterbedingungen sowohl das Angebot von als auch
die Nachfrage nach Giitern und Dienstleistungen beeinflussen: Sie wirken auf landwirtschaftliche
Ertrage, den Bedarf an Heiz- und Kihlenergie, Transport- und Lieferketten sowie auf Konsum-
entscheidungen. Dadurch kénnen sie sich auf die Verbraucher:innenpreise (ibertragen.?

Grafik 1

Temperaturanomalien in Osterreich
Monatliche Abweichung vonder Klimanorm 1991 bis 2020; Linie: gleitender Zwdlfmonatsdurchschnitt
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Quelle: ECB/NIPE-Daten, eigene Darstellung. 2026: Daten bis 06/2026.

Vor diesem Hintergrund untersucht dieser Policy Brief, welche Preise im 06sterreichischen HVPI-
Warenkorb besonders auf verschiedene Wetteranomalien, wie ungewoéhnlich hohe oder niedrige
Temperaturen, Hitze, Trockenheit oder Starkregen, reagieren. Die Reaktionen der Preise einzelner Giiter
und Dienstleistungen werden anhand historischer Daten analysiert. Ziel ist es, jene Giiter- und
Dienstleistungsgruppen zu identifizieren, deren Preisentwicklungen einen besonders deutlichen
Zusammenhang mit Wetterextremen aufweisen. Diese Gruppen geben Hinweise darauf, wo im
Warenkorb Wetter eine besonders groRe Rolle fiir die Inflation spielen kann.?

T GeoSphere Austria Hitze-Bilanz Juni 2026: Eine Hitzewelle fiir die Rekordbticher, ,Schaden ist enorm*: Wie heimische Firmen
vom Wassermangel in der Donau betroffen sind - Wirtschaft - derStandard.at » Wirtschaft

2 Internationale Studien zeigen, dass Wetter- und Temperaturschocks Verbraucher:iinnenpreise unter anderem (ber

landwirtschaftliche Ertrége, Energiebedarf und Lieferketten beeinflussen. Richtung und Stérke dieser Effekte unterscheiden sich
jedoch je nach Wetterereignis, Saison und Region; siehe etwa Faccia et al. (2021), Ciccarelli et al. (2023), Cevik und Gwon (2024)
sowie Kotz et al. (2024).

3 Methodische Hinweise: Zur Identifikation wettersensitiver Komponenten wird mithilfe linearer lokaler Projektionen (Jorda, 2005)
fur jede vierstellige ECOICOP-Gruppe separat geschatzt, wie ihre Vorjahresinflationsrate in den zwolf Monaten nach einer
Veranderung des jeweiligen Wetterindikators reagiert. Als Wetterindikatoren dienen Temperaturanomalien (Abweichung der
monatlichen Durchschnittstemperatur von der Klimanorm 1991 bis 2020), Anomalien der Kihlgradtage (Kuhlgradtage messen die
Intensitat und Dauer sommerlicher Wérmebelastung und dienen als Naherungswert fir den Kihlbedarf von Gebiuden),
Abweichungen der langsten monatlichen Trockenperiode (maximale Anzahl aufeinanderfolgender Tage mit weniger als 1 mm
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Die Analyse konzentriert sich darauf, wie Preise auf Wetteranomalien in Osterreich kurz- und
mittelfristig reagieren. Damit globale Preisentwicklungen nicht dem 0Osterreichischen Wetter
zugerechnet werden, werden auch wichtige internationale Einfliisse berlicksichtigt, darunter die Preise
von Agrarrohstoffen und Ol sowie Wechselkurse. Die Ergebnisse bilden damit vor allem die
Auswirkungen des Wetters in Osterreich ab; globale Wettereinfliisse, die etwa {iber internationale
Rohstoffpreise auf Osterreich wirken, werden teilweise herausgefiltert.

2 Energie und Nahrungsmittel reagieren deutlich auf Wetteranomalien

Untersucht werden Abweichungen vom langjahrigen Durchschnitt bei folgenden Wetterindikatoren:
(a) Temperatur und (b) sommerlicher Hitze sowie (c) ungewdhnlich langen Trockenperioden und
(d) Starkregen. Unter diesen Wetterindikatoren zeigen Temperaturanomalien die breitesten und
o6konomisch signifikantesten Wirkungen auf die Inflation. Sie wirken sich vor allem auf Energie- und
Nahrungsmittelpreise aus. Bei fliissigen Brennstoffen sowie Kraft- und Schmierstoffen fiir private
Verkehrsmittel sind héhere Temperaturen mit geringeren Preissteigerungen in den Folgemonaten
verbunden. Dies steht im Einklang mit einem geringeren Bedarf an Heizenergie in Perioden mit
Uberdurchschnittlichen Temperaturen und dem damit verbundenen niedrigeren Preisdruck bei
Energiegtitern.

Obwohl ungewodhnlich hohe Temperaturen auch bei einigen Nahrungsmitteln inflationsdampfend
wirken, Giberwiegen bei Nahrungsmitteln insgesamt preistreibende Effekte, insbesondere bei Frucht- und
Gemdsesaften, Milchprodukten und Eiern, Bier sowie Fisch und Meeresfriichten. Das kann
unterschiedliche Ursachen haben: Bei Getranken kann etwa die Nachfrage bei hohen Temperaturen
steigen. Bei kiihlungsintensiven Produkten wie Milch, Fisch und Meeresfriichten wiederum kénnten auch
hohere Kosten entlang der Kihlkette eine Rolle spielen. Da die Preisreaktionen haufig bereits in den
ersten Monaten auftreten, dirften neben moglichen Angebotseffekten auch solche kurzfristigeren
Nachfrage- und Kostenkanile relevant sein. Ungewdhnlich hohe Temperaturen verandern also sowohl,
was und wie viel konsumiert wird, als auch die Kosten, zu denen manche Produkte hergestellt,
transportiert und gelagert werden.

Signifikante Preisreaktionen finden sich dariiber hinaus bei medizinischen Produkten und einzelnen
Gesundheitsdienstleistungen sowie in einigen Technologie- und Dienstleistungskategorien. Keine
ausgepragten oder systematischen Preisreaktionen auf Wetteranomalien zeigen sich fir tourismusnahe
Dienstleistungen. Insgesamt ergeben die wettersensitiven Komponenten bei Dienstleistungen und
Industriegiitern ohne Energie kein einheitliches Muster hinsichtlich Richtung und zeitlichem Verlauf der
Preisreaktionen. Diese Preisreaktionen lassen sich daher 6konomisch schwerer einem klaren wetter-
bezogenen Ubertragungskanal zuordnen.

Hohe Temperaturen bilden sowohl milde Winter als auch heiBe Sommer ab. Ein besserer Indikator fir
Sommerhitze sind daher Anomalien der Kiihlgradtage. Kiihlgradtage messen die Intensitdt und Dauer
sommerlicher Warmebelastung und dienen als Naherungswert fir den Kiihlbedarf von Geb&duden. Hier

Niederschlag), sowie ein Starkregenindikator (hochste innerhalb von drei aufeinanderfolgenden Tagen kumulierte
Niederschlagsmenge eines Monats). Die abhdngige Variable ist die jeweilige Vorjahresinflationsrate; auch die meisten
Kontrollvariablen gehen als Vorjahresveranderungsraten in die Schatzung ein. Die Modelle kontrollieren sowohl fir heimische
wirtschaftliche Entwicklungen als auch globale Effekte und berticksichtigen Olpreise, Wechselkurse, ~Kerninflation,
Industrieproduktion, Lohnwachstum und Agrarrohstoffpreise. Die Wettersensitivitdt wird anhand der Starke und Persistenz der
geschatzten Reaktionen Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten bestimmt.
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zeigt sich, dass solche Anomalien vor allem auf Nahrungsmittel und Getranke preistreibend wirken.*
Besonders deutlich reagieren Frucht- und Gemisesifte, Ole und Fette, Getreideprodukte, Zucker- und
StRwaren, Bier sowie Erfrischungsgetranke. Dies kann sowohl eine hhere Nachfrage nach bestimmten
Getranken und Nahrungsmitteln als auch hitzebedingte Belastungen der landwirtschaftlichen Produktion
widerspiegeln. Kaum systematische Effekte sind bei den Energiepreisen erkennbar - anders als bei
allgemeinen Temperaturanomalien. Dies ist plausibel, da Temperaturanomalien auch milde Winter,
Herbst- oder Friihlingsmonate und damit Veranderungen des Bedarfs an Heizenergie erfassen, wahrend
Kihlgradtage primar sommerliche Hitze abbilden.

Bei langeren Trockenperioden sind die signifikanten Preisreaktionen (iber verschiedene Giiter- und
Dienstleistungskategorien verteilt und ergeben kein einheitliches sektorales Muster. Es zeigt sich vor
allem eine inflationstreibende Entwicklung der Preise einzelner Nahrungsmittel und Getrénke, wahrend
sich die Ubrigen Ergebnisse schwerer einem direkten Trockenheitskanal zuordnen lassen. Noch
schwécher sind die Zusammenhinge bei Starkregen: Hier reagiert lediglich die Kategorie Gemiise,
Knollenfriichte und Hilsenfriichte signifikant. Insgesamt zeigen Temperatur und sommerliche Hitze
deutlich breitere und besser interpretierbare Zusammenhdnge mit der Entwicklung der
Verbraucher:innenpreise als Trockenperioden und Starkregen. Welche Nahrungsmittel besonders auf
Hitze, Trockenheit oder Starkregen reagieren, zeigt Abbildung 1 im Uberblick.

Abbildung 1
Welche Nahrungsmittel reagieren besonders stark auf das Wetter?

% Anomalien Kiihlgradtage O

Besonders sensitiv:

e  Frucht- und Gemlsesafte

e  Erfrischungsgetranke sowie Bier
e Oleund Fette

e  Getreideprodukte

e  Zucker und StiBwaren

Anomalien Trockentage li"

Besonders sensitiv:

. Frucht- und Gemisesafte

e  Erfrischungsgetranke und Wasser
e  Softdrinks

e  Fleisch

Quelle: Eigene Darstellung.

3 In etwa ein Drittel des Gsterreichischen HVPI-Warenkorbs reagiert
auf Wetteranomalien

Auf die identifizierten wettersensitiven Komponenten entfillt etwa ein Drittel des HVPI-Gewichts
(Grafik 2). Als wettersensitiv gelten Gliter oder Dienstleistungen, die eine besonders ausgepragte oder
Uber mehrere der vier oben genannten Wetterindikatoren hinweg konsistente Reaktion der Preise auf
Wetteranomalien zeigen. Bei der Energie werden 2 von 6 Komponenten als wettersensitiv eingestuft:

“ Dies steht im Einklang mit internationalen Befunden, die insbesondere fiir Hitzeextreme erhdhte Preiswirkungen im
Nahrungsmittelsektor dokumentieren (z. B. Kotz et al., 2024).
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Heizél und Kraftstoffe. Das entspricht Grafik 2
einem Gewichtsanteil von rund 40 % der  Gewichte wettersensitiver Komponenten im HVPI
Energie (und 39 des Gesamt-HVPI) Bei WS = Wettersensitiv, NWS = Nicht wettersensitiv

Nahrungsmitteln einschlieBlich Alkohol und
Tabak sind 7 von 20 Komponenten und
rund 30 % des Gewichts betroffen (5 % des
Gesamt-HVPI). Die Reaktionen sind hier
somit breiter liber verschiedene Produkt-
gruppen verteilt. Gleichzeitig sind die
Effekte auch hinsichtlich des Vorzeichens Keminfation
und zeitlichen Verlaufs heterogener. Auch
in der Kerninflation werden 31 von 93
Komponenten mit rund 30 % des Gewichts
als wettersensitiv eingestuft. Auffallig ist
dabei die Haufung bei Bekleidung, Be-
kleidungsstoffen und  Schuhen. Bei
Bekleidung koénnte eine wetterbedingt

veranderte Nachfrage nach saisonaler  Quelle: Eurostat, EZB, eigene Berechnungen.

Kleidung eine Rolle spielen. Da diese

Produktgruppen jedoch generell ausgepragte saisonale Preismuster aufweisen, ist die Interpretation der
Ergebnisse weniger eindeutig. Es konnten teilweise auch andere, gleichzeitig auftretende saisonale
Einflisse vorliegen. Die Ergebnisse deuten damit darauf hin, dass Wetterinformationen vor allem fir
ausgewahlte Komponenten und weniger fir breite Kerninflations-Aggregate relevant sind.

4 Geringe Effekte auf die Gesamtinflation, deutliche Reaktionen
einzelner Komponenten

Die Schitzungen liefern auch eine erste GréRenordnung der Preiseffekte. Ein Anstieg der monatlichen
Temperaturanomalie um eine Standardabweichung (also um rund 1,7 Grad C) senkt die Energieinflation
Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten um etwa 0,8 Prozentpunkte. Hierbei treten die starksten
Reaktionen mit einer Verzégerung von sieben bis elf Monaten auf. Gemessen am Gewicht der
Energiekomponenten entspricht dies ndherungsweise einem dampfenden Effekt von 0,1
Prozentpunkten auf die HVPI-Gesamtinflation. Fiir Industriegliter ohne Energie, Dienstleistungen und
die Nahrungsmittelinflation ergeben sich im Aggregat keine 6konomisch relevanten Effekte. Auch wenn
eine um eine Standardabweichung héhere Anomalie der Kiihlgradtage (rund +3,7 Kuhlgradtage) die
Inflation der Industriegliter ohne Energie (iber einen Zeitraum von drei Monaten um ungefihr 0,1
Prozentpunkte erhoht, sind die Auswirkungen auf die Gesamtinflation vernachlassigbar. Dass bei
Nahrungsmitteln und Kerninflationskomponenten im Aggregat keine statistisch signifikanten Effekte
erkennbar sind, liegt daran, dass die Reaktionen einzelner Produktgruppen unterschiedliche Vorzeichen
und zeitliche Verlaufe aufweisen und auch ein geringes Gewicht relativ zu nicht-wettersensitiven
Komponenten haben.

Betrachtet man den HVPI-Warenkorb auf Ebene einzelner Produkt- und Dienstleistungsgruppen, sind
die Auswirkungen einzelner Wetterindikatoren jedoch teilweise betrichtlich (Tabelle 1). Die starksten
und persistentesten Reaktionen auf Temperaturanomalien finden sich bei Heiz6l und Kraftstoffen. Ein
Temperaturanstieg um eine Standardabweichung senkt deren Inflationsrate im Durchschnitt tiber zwolf
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Monate um rund 2 Prozentpunkte (Heiz6l) bzw. 1 Prozentpunkt (Kraftstoffe); die starksten Effekte treten
nach etwa sieben Monaten auf. Bei Nahrungsmitteln reagieren insbesondere Frucht- und Gemisesafte
sowie Bier, Eier und Milchprodukte. Sommerliche Hitze, gemessen anhand von Kiihlgradtagen, wirkt vor
allem auf Frucht- und Gemiisesafte, Ole und Fette sowie Zucker- und SiiBwaren. Die durchschnittlichen
Preiswirkungen liegen hier zwischen 0,1 und 0,3 Prozentpunkten, die maximalen Reaktionen erreichen
teilweise mehr als 0,5 Prozentpunkte.

Tabelle 1
Komponenten mit den stirksten Preisreaktionen auf Wetteranomalien
Effekte von Wetteranomalien auf Jahresinflationsraten in Prozentpunkten
Durchschnittl. Anzahl statist. Maximaleffekt
Wetterindikator Komponente Effekt Gber 12 Maximaleffekt signifikanter tritt auf nach ...
Monate Horizonte Monaten
Heizol -2,0 -3,6 9 7
Kraftstoffe -1,1 -2,0 9 7
Temperatur- Frucht- und Gemiisesifte 03 06 8 11
anomalie
Bier 0,1 0,3 3 9
Milchprodukte und Eier 0,1 0,5 3 8
Frucht- und Gemuseséafte 0,3 0,6 9 10
Ole und Fette 0,2 0,6 5 4
Kihlgradtage
Zucker und SiiBwaren 0,1 0,3 7 7
Bier 0,1 0,3 5 9
Erfrischungsgetranke 0,1 0,3 3 4
Trockentage Fleisch 0,1 0,3 3 4
Softdrinks 0,1 0,3 3 2
Gemdise, Knollenfriichte
Starkregen und Hulsenfriichte -0.2 -0.6 4 5
Quelle: OeNB.

5 Wettereffekte unterscheiden sich nach Saison, weniger nach Starke
der Abweichung

Zusatzliche Schatzungen zeigen, dass die Temperatureffekte teilweise nicht linear sind, wobei
insbesondere die Jahreszeit eine Rolle spielt. Bei Energie konzentrieren sich die negativen
Preisreaktionen deutlich auf die Heizsaison: Eine um eine Standardabweichung héhere Tempera-
turanomalie (+1,7 Grad C), senkt die Energieinflation wihrend der Heizsaison im Durchschnitt Gber die
betrachteten Folgemonate um rund 1,0 Prozentpunkte, gegeniiber rund 0,4 Prozentpunkten im Gbrigen
Jahr. Dies legt nahe, dass milde Winter (iber einen geringeren Bedarf an Heizenergie den Preisdruck bei
Energie dampfen.

Auch bei Nahrungsmitteln und Getréanken sind ausgepragte saisonale Unterschiede erkennbar.
Besonders bei Frucht- und Gemiisesiften, Olen und Fetten, Zucker und SiiBwaren sowie alkoholischen
Getranken fallen die inflationstreibenden Effekte von Temperaturanomalien im Sommer deutlich starker
aus. Bei Frucht- und Gemiisesaften ist eine um eine Standardabweichung hohere Temperaturanomalie
im Sommer mit einer durchschnittlich um rund 0,6 Prozentpunkte héheren Inflationsrate verbunden,

6
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gegeniiber rund 0,2 Prozentpunkten im tbrigen Jahr. Bei Olen und Fetten betrigt der entsprechende
Sommereffekt rund 0,9 Prozentpunkte, wahrend auRerhalb des Sommers praktisch kein Effekt erkennbar
ist. Diese saisonalen Muster stehen im Einklang mit den bereits bei Kiihlgradtagen gefundenen starkeren
Preisreaktionen in Zeiten sommerlicher Hitze. Wahrend bei Getrianken neben moglichen Ange-
botseffekten auch temperaturbedingte Nachfrageverschiebungen eine Rolle spielen kénnen, diirften bei
anderen Nahrungsmitteln eher Produktions-, Angebots- und vorgelagerte Kostenkanale relevant sein.

Dagegen findet sich keine breite Evidenz dafiir, dass besonders grof3e positive Temperaturanomalien
generell Gberproportionale Preiseffekte auslosen. Auf Ebene einzelner Nahrungsmittelkomponenten gibt
es zwar Hinweise auf stiarkere Reaktionen oberhalb des 90. Perzentils (entspricht einer Tempera-
turanomalie von +2,5 Grad C), etwa bei Spirituosen und Likéren, Getreideprodukten und Bier. Insgesamt
sind diese groBenabhingigen Effekte jedoch tendenziell deutlich seltener als die saisonalen Unter-
schiede.

Robustheitsanalysen deuten auBerdem darauf hin, dass die geschatzten Zusammenhiange zwischen
Wetteranomalien und Inflationsraten (iber die Zeit hinweg nicht notwendigerweise stabil sind. Fir
Frucht- und Gemisesafte etwa zeigt sich tiber den gesamten Untersuchungszeitraum von 1997 bis inkl.
Juni 2026 eine deutlichere Preisreaktion auf Temperaturanomalien als in der auf die Zeit bis Anfang 2020
beschrankten Schitzung (Grafik 3). GroRenordnung und statistische Prizision des Zusammenhangs sind
somit vom betrachteten Zeitraum abhingig. Dies deutet darauf hin, dass sich die Ubertragung von
Wetterbedingungen auf Verbraucher:innenpreise im Zeitverlauf verandert haben kann. Historische
Zusammenhange sollten daher regelmaRig tiberpriift und neu evaluiert werden.

Grafik 3

Temperatur und Preise von Frucht- und Gemiisesaften
Reaktion auf eine Temperaturanomalie von einer historischen Standardabweichung

Gesamter Zeitraum Bis Janner 2020

1.0

01 2 3 4 5 ¢ 7 8 9 1012 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9% 10 11
Monate nach dem Schock

Effekt auf die Inflationsrate in Prozentpunkten

Schattierter Bereich: %0%-Konfidenzintervall; Punkte kennzeichnen statistisch signifikante Reaktionen. Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen.
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6 Bedeutung und Grenzen fiir die Inflationsprognose

Die Ergebnisse bilden historische Zusammenhange zwischen 6sterreichischen Wetteranomalien und
Verbraucher:innenpreisen ab und sind nicht durchgehend als direkte kausale Wettereffekte zu
verstehen. Zwar wird in den Schitzungen fiir wichtige internationale Einflussfaktoren wie Agrar-
rohstoffpreise, Olpreise und Wechselkurse kontrolliert, dennoch kdnnen weitere unbeobachtete
Faktoren die Ergebnisse beeinflussen. Die geschitzten Zusammenhinge erfassen primar dsterreichische
Wettereffekte. Globale Wettereffekte, die sich lber internationale Agrarrohstoffpreise auf Osterreich
Ubertragen, werden durch die entsprechenden Kontrollvariablen teilweise herausgefiltert. Regionale
Wetter-Spillovers Uber direkte Importe und Lieferketten werden dagegen nicht explizit beriicksichtigt
und kdénnen, soweit sie mit dem O&sterreichischen Wetter korrelieren, teilweise den heimischen
Wettereffekten zugerechnet werden. Eine vollstindige Trennung dieser Kanile wiirde zusatzliche
internationale Wetter-, Produktions- und Handelsdaten erfordern. Die zusatzlichen Nicht-
linearitatsanalysen liefern insgesamt keine Hinweise darauf, dass die linearen Schatzungen die
Wettersensitivitit des HVPI systematisch stark unterschitzen. Fir viele Komponenten stellen die
historischen linearen Zusammenhange daher eine sinnvolle erste Naherung dar. Einzelne saisonale und
produktspezifische Nichtlinearitidten sowie mogliche Veranderungen der Zusammenhange (ber die Zeit
zeigen jedoch, dass die Effekte insbesondere bei auRergewohnlichen Wetterlagen mit erheblicher
Unsicherheit behaftet bleiben. Deshalb verlasst sich die OeNB bei der Inflationsprognose nicht allein auf
historische Zusammenhange, sondern bezieht auch die aktuelle Wetter- und Marktsituation in ihre
Einschatzung ein.

Der auBergewdhnlich heiBe und trockene Sommer 2026 lasst auch fir die kommenden Monate
Preiswirkungen erwarten. Die Osterreichischen Temperaturanomalien lagen laut GeoSphere Austria im
Juni, Juli und August bei +2,7 Grad C, +1,7 Grad C und +3,1 Grad C gegentiber der Klimanorm 1991 bis
2020 und damit Gber mehrere Monate hinweg deutlich Gber dem langjahrigen Durchschnitt. Zur
Einordnung der GroRenordnung: Bei Frucht- und Gemiisesaften ist eine um eine Standardabweichung
héhere Temperaturanomalie von rund 1,7 Grad C wahrend der Sommermonate historisch mit einer um
durchschnittlich rund 0,6 Prozentpunkte hoheren Inflationsrate verbunden. Die Temperatur-
abweichungen im Sommer 2026 erreichten dieses AusmaB in allen drei Sommermonaten oder
Uberstiegen es teilweise deutlich.

Vor dem Hintergrund der historisch beobachteten Preisreaktionen auf sommerliche Hitze wird diese
Wetterlage auch in der nachsten Inflationsprognose der OeNB beriicksichtigt werden, die am
11. September 2026 veroffentlicht wird: Fir den Zeitraum September 2026 bis Juni 2027 ergibt sich aus
heutiger Sicht ein wetterbedingter Aufwartsbeitrag fir das Gesamtjahr von insgesamt rund 0,1
Prozentpunkten zur Gesamt-HVPI-Inflation. Dabei wird berlicksichtigt, dass die au3ergewohnlich hohen
und Uber mehrere Monate anhaltenden Temperaturabweichungen gemeinsam mit der Trockenheit
starkere Preiswirkungen entfalten kénnen, als es die durchschnittlichen historischen Zusammenhange
nahelegen. Zudem bilden die Schatzungen primar heimische Wettereffekte ab, wahrend mogliche
internationale Wetterwirkungen (iber Rohstoffpreise und Lieferketten teilweise auBerhalb der
geschatzten direkten Effekte liegen. Fiir die Prognose ist daher weniger eine mechanische Hochrechnung
einzelner Temperaturanomalien entscheidend als das Zusammenspiel von Starke, Dauer und Zeitpunkt
der Wetterabweichungen in- und auBerhalb Osterreichs sowie der jeweils betroffenen
Warenkorbkomponenten.
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Fir die Inflationsprognose sind Wetterinformationen damit nicht nur fir die Einschitzung des
erwarteten Inflationspfads, sondern auch der damit verbundenen Risiken relevant. Hitzewellen und
groRRraumige Klimaphdnomene kénnen internationale Ernten und Rohstoffpreise beeinflussen, wahrend
ungewohnliche Temperaturen im Inland unmittelbar auf Energiebedarf, Konsumnachfrage und einzelne
Produktgruppen wirken. Wetterbeobachtungen und saisonale Vorhersagen kénnen daher insbesondere
bei Energie und Nahrungsmitteln zusatzliche Informationen fir kurzfristige Preisrisiken liefern.
Gleichzeitig erh6hen Extremwetterereignisse die Prognoseunsicherheit: Die geschatzten Preisreaktionen
unterscheiden sich nach Saison und Produktgruppe, verdndern sich teilweise Uber die Zeit, und
besonders extreme oder gleichzeitig auftretende Wetterereignisse konnen auRerhalb der historisch
regelmaBBig beobachteten Zusammenhinge liegen. Wetterinformationen sind daher auch fir die
Beurteilung von Aufwartsrisiken und der Bandbreite moéglicher Preisreaktionen relevant. Insbesondere
mit fortschreitendem Klimawandel und zunehmenden Wetterextremen sollten die zugrunde liegenden
Zusammenhange regelmaRig Gberprift und neu geschatzt werden.
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