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Osterreich: BIP-Vorkrisenniveau erreicht, aber

Abwirtsrisiken durch vierte Welle>

In Osterreich rollt die vierte Welle der COVID-19-Epedemie. Am 10. November wurde
erstmals die Schwelle von 10.000 Neuinfektionen pro Tag iiberschritten. Auch die Sieben-Tages-
Inzidenz liegt bei Rekordwerten und erreichte am 19. November erstmals die 1.000er Grenze.
Osterreich ist damit im europdischen Vergleich besonders stark von der vierten Welle betroffen.
Ein Grund hierfiir diirfte in der immer noch geringen Durchimpfungsquote der Bevélkerung
liegen (derzeit ca. 140 Impfdosen je 100 Einwohner), auch wenn diese aufgrund der zuletzt
getroffenen MaBnahmen einen neuen Schub bekommen hat. Seit 8. November gelten erhebliche
Einschrankungen fiir nicht-geimpfte und nicht-genesene Personen. Seit dem 22. November gilt
ein bundesweiter Lockdown auch fiir geimpfte und genesene Personen, der vorerst auf 20 Tage
beschrankt ist.

Wéchentlicher BIP-Indikator fiir Osterreich

Verdnderung des realen BIP ggii. der entsprechenden Kalenderwoche im Vorkrisenzeitraum bzw. der entsprechenden
Kalenderwoche des Vorjahres in %

30 1 23456 7 8 90 1112 13 14 15 1718 19 20

OO0 0000000000000 O0O0O0O0O0O0O ™ v« v« v v T YT T T YT OYTIOTIOYTIOYTIOYT YT YT YT YT T YT Y
ANAadAddAddAdddaddddddaddaddaddaddaddaddadadaddddadaaaaA [ N e I o\ I e\ B e B e\ B I el I e B el B ol I ol e la le e N
OO0 0000000000000 O0O0OO0O0O0O0O0O0O0O0O OO0 0000000000000 OO
NI AIAAIAAIAAAAAAAY A IAIAINAIAIAIISASA
NN N T T O ONNDODODONINNOO AN NN M M T T DL OONNDOOONOO O —
2929222099999 9299 - === =9990Q0 9999299939999 9 ¢ =+
N VOVWOMNTTNOANVOMNT"TTONOVWEOEMN™ T 00 v N LOMON - TFTOANOVOINMOWO T 00—
Or M AN~ AN O ANOANOTTMerANrraAOANONOT«“™OT«™O NO~-T O MmMmMerANrraANOoOANOANO«~™O
Privater Konsum mmm Offentlicher Konsum
B Bau-Investitionen Andere Investitionen
Exporte ohne Tourismus Tourismusexporte
e==Reales BIP im Vorkrisenvergleich e==Reales BIP im Vorjahresvergleich

1: Lockdown (16. Marz) 2. Offnung Kleiner Geschifte (14. April) 3: Offnung aller Geschifte (2Mai) 4: Offnung Gastronomie (15. Mai)
5: Offnung Hotels (29. Mai) 6: Schrittweise Grenzoffnung (4. Juni)  7: Wiedereinfihrung Maskenpflicht (24. Juli) 8: Reisewarnungen
(Kroatien, Balearen... schrittweise ab 17.Aug) 9: Reisewarnungen fir Osterreich (ab 16.5ept) 10: Verschirfte SchutzmaBnahmen (ab
21.5ept bzw. ab 25.0kt) 11: Teillockdown (3.Nov) 12: Lockdown (17.Nov) 13: Teillockdown (7.Dez) 14: Lockdown (26.Dez) 15:
Teillockdown (8.Feb) 16: Lockdown Ostosterreich (1.Apr)  17: Lockdown Ostésterreich endet (3.Mai) 18: Offnung Gastronomie,
Tourismus- und Freizeitbetriebe (19.Mai) 19: Diverse Lockerungen: Freizeitwirtschaft, Maskenpflicht...(1Juli) 20: Diverse Verschirfungen bei
Maskenpflicht, Gultigkeitsdauer der Tests... (15. Sept)

Quelle: OeNB.

In den meisten wirtschaftlichen Kennzahlen spiegeln sich diese jiingsten Entwicklungen bisher
noch kaum wider. Der wochentliche BIP-Indikator der OeNB zeigte fiir die Kalenderwochen 41
bis 45 eine durchgingig héhere Aktivitit relativ zum entsprechenden Vorkrisenniveau im Jahr
2019. Allerdings ist in Kalenderwoche 45 eine leichte Abschwachung erkennbar, die bereits mit
der vierten Welle in Zusammenhang stehen kénnte. Gegentiber 2020 hat sich das Wachstum in
den letzten Wochen deutlich beschleunigt, was aber primar an Basiseffekten liegt, da die
wirtschaftliche Aktivitit im November 2020 bereits durch einen Teillockdown beeintrachtigt

war.

* Autoren: Wolfgang Lechthaler und Mirjam Salish (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Optimistische Prognose der Europaischen Kommission

Die OeNB veroffentlicht ihre neue Konjunkturprognose im Dezember und wird darin die
wirtschaftlichen Folgen der jiingsten Entwicklungen inklusive Lockdown und Reisewarnungen
abschatzen. Die Europaische Kommission hingegen hat ihre Herbstprognose bereits am 11.
November und damit vor dem neuen Lockdown vorgelegt. Die EK erwartet fiir 2021 ein reales
BIP-Wachstum von 4,4%, sowie fur 2022 4,9% und fir 2023 1,9%. Die EK ist somit etwas
optimistischer als das IWF, liefert aber eine ahnliche Einschitzung wie WIFO und IHS (siche
Vergleichstabelle). Die EK sicht die Expansion in den kommenden Jahren vor allem durch die
Binnennachfrage getrieben. Abwirtsrisiken sicht sie in einer moglicherweise schwicheren
Expansion des Tourismus, in anhaltenden Versorgungsengpissen und in der pandemischen
Entwicklung, vor allem in Hinblick auf die niedrige Impfquote in Osterreich.

Aktuelle Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fiir Osterreich

EK IWF WIFO IHS OeNB OECD
Prognosedatum 11. November 12. Oktober 8. Oktober 8. Oktober 11. Juni 31. Mai

2021 | 2022 ‘ 2023|2021 2022|2021 {2022 (2021|2022 |2021 ‘ 2022 | 2023 2021|2022
Verdnderung zum Vorjahr in %
BIP, real A 4,9 19 39 4,5 4 4,8 4,5 4,5 39 42 1,9 34 42
(H)VPI 2,7 2,5 2,0 25 2,4 2,8 30 2,6 23 2,0 1.8 1.8 2,0 19
Beschiftigte 1,7 19 0,6 0,6 1,0 2,3 1,9 2,4 2,0 11 1,4 0,7 11 1,3
Arbe\tslosenquote1, in % 5,0 4,6 4,5 6,4 6,0 82 74 6,4 58 52 4,8 4,6 51 48
in % des nominellen BIP
Leistungsbilanz -0/ -02 05 1,6 20 01 0,0 X X 21 2,2 24 1.6 23
Finanzierungssaldo Staat -59 -23 -13 -58 -29 —-63 -19 -67 -28 —-69 -28 -20 -73 —31

" Eurostat-Definition; Wifo: nationale Definition.

Stabile Entwicklung der Giiterexporte

Gemall dem OeNB-Exportindikator waren die Exporte im September und im Oktober relativ
stabil (-1,6 % bzw. +1,0 % zum Vormonat, saison- und arbeitstagig bereinigt). Gegeniiber den
Werten aus dem Vorjahresmonat ergibt sich hingegeben ein kréftiges Wachstum (+12,6% bzw.
+10,4%, nicht bereinigt).
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Quelle: Eurostat, Statistik Austria, ASFINAG, Bank Austria, OeNB.

dirften jedoch die jlingsten
Entwicklungen in der Pandemie noch nicht berl"lcksichtigen.
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Nachtigungen in der Sommersaison deutlich unter dem Rekordjahr 2019, aber auch
deutlich iiber den Zahlen aus 2020

Wihrend im August und September die Anzahl der Nichtigungen geringfiigig iiber dem
Vorkrisenniveau lag, kam es im Oktober zu einem leichten Riickgang der Nachtigungen. Fiir
November lassen Zahlungskartenumsitze einen deutlichen Nachtigungsriickgang aufgrund des
neuerlichen Lockdowns erwarten.

Fiir die gesamte Sommersaison 2021 (Mai bis Oktober) lagen die Nachtigungen zwar um 16%
unter dem Rekordjahr 2019, aber immerhin um 23% tiber dem Vorjahresniveau. Das Minus
gegeniiber 2019 ist ginzlich durch einen Einbruch bei auslandischen Touristen bedingt,
wohingegen die Nachtigungen inlindischer Touristen leicht zunahmen. Eine detaillierte Analyse
der Entwicklung im Tourismus findet sich ab Seite 35.

Ubernachtungen in Osterreich

Im Vergleich zu 2019 in % Im Vergleich zu 2020 in %

Inlindische  |Auslandische [ Gesamt Inlindische  |Auslindische | Gesamt
Touristen Touristen Touristen Touristen
Juli 21 15% -28% 17% 1% 1% 0%
August 21 15% 2% 3% -6% 28% 15%
September 21 16% -4% 2% 1% 30% 18%
Oktober 21 9% -15% 7% 26% 155% 83%
November 21 -48% -51% -49% 60% 353% 149%
Sommer 2021
3% -24% -16% 8% 34% 23%
(Mai-Okt)

Quelle: OeNB.

Erholung am Arbeitsmarkt hilt an

Die Erholung am Arbeitsmarkt halt weiterhin an und ist von der vierten Welle bisher noch
nicht beeintrachtigt. Ende September lag die Anzahl der Arbeitslosen erstmals wieder unter dem
jeweiligen Stand von vor der Krise (also gegeniiber demselben Kalendertag in 2019). Dieser
Trend setzte sich fort, sodass Anfang November 2021 die Anzahl der Arbeitslosen um ca. 20.000
niedriger lag als im November 2019 vor der Pandemie. Die Anzahl der Schulungsteilnehmer
hingegen liegt relative konstant im Bereich von 5.000 bis 7.000 oberhalb des Niveaus von 2019.
Die Summe aus Arbeitslosen und Schulungsteilnehmern liegt aber auch seit Mitte Oktober
bestandig unter dem Vorkrisenniveau und Mitte November um etwa 16.000 Personen darunter.

Die Arbeitslosenquote nach heimischer Definition lag im September und Oktober bei 6,5%
und damit um einen halben Prozentpunkt niedriger als im Oktober vor zwei Jahren. Die
Arbeitslosenquote gemil3 Eurostat-Definition lag im September bei 5,2% (noch keine Daten fiir
Oktober verfiigbar), und damit um 0,6 Prozentpunkte hoher als noch vor zwei Jahren, aber um
1,2 Prozentpunkte niedriger als vor einem Jahr.

Die Erholung am Arbeitsmarkt geht einher mit einem historischen Anstieg der offenen Stellen,
sodass das Verhiltnis von offenen Stellen zur Arbeitslosenquote ungewohnlich hoch liegt (die
sogenannte Beveridge-Kurve, siche Grafik unten). Der angespannte Arbeitsmarkt ist ein Indiz fiir
den Arbeitskraftemangel der ab Seite 29 naher analysiert wird.
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Offene Stellen und Arbeitslosigkeit

Offene Stellen und Stellenandrang Beveridge-Kurve
Offene Stellen (in 1.000) Stellenandrang (Arbeitslose / offene Stellen) Rate der offenen Stellen
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Quelle: AMS. Saisonbereinigte Daten. Quelle: AMS. Saisonbereinigte Daten. Arbeitslosenquote

Energiepreise sorgen fiir weiteren Inflationsanstieg

Die 6sterreichische HVPI-Inflationsrate stieg von 1,5 % im 1. Quartal auf 3,1 % im 3. Quartal
2021 an. Im Oktober 2021 erreichte die HVPI-Inflation mit 3,7 % den héchsten Wert seit knapp
10 Jahren. Fiir den Inflationsanstieg seit Jahresbeginn waren bis Oktober zu mehr als zwei Drittel
die Energiepreise verantwortlich. Im Jahresverlauf ebenfalls angestiegen sind die Inflationsraten
fir Dienstleistungen sowie Nahrungsmittel (inklusive Alkohol und Tabak). In etwa ein Achtel des
Inflationsauftriebs seit Janner 2021 geht jeweils auf Dienstleistungen sowie Nahrungsmittel
(inklusive Alkohol und Tabak) zuriick. Des Weiteren trug auch die steigende Teuerungsrate bei

Industriegﬁtern ohne Energie zum Inﬂationsanstieg bei.

Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate lag im Oktober 2021 bei
2,6 % und war somit um 0,6 Prozentpunkte héher als zu Jahresbeginn. Diese Differenz ist zu gut
zwei Dritteln auf den Inflationsanstieg im Dienstleistungsbereich zurtickzufithren und zu einem
Drittel auf die gestiegene Teuerungsrate fiir Industriegiiter ohne Energie.

Im Oktober 2021 belief sich die Inflationsrate von Energie auf 20,5% und erreichte damit den
héchsten Wert seit Janner 1997. Fiir den starken Anstieg im Jahresverlauf waren vor allem die
seit Jahresbeginn stark gestiegenen Rohdlpreise sowie der Basiseffekt des Roholpreisverfalls im
Vergleichszeitraum des Vorjahres verantwortlich. Noch zu Jahresbeginn lag die Inflationsrate von
Energie im negativen Bereich (-5,3 % im Janner 2021). Innerhalb der Energickomponente wiesen
insbesondere Treibstoffe und Heiz6l deutliche Preissteigerungen im Jahresvergleich auf, doch
auch die Teuerungsraten von Gas und Elektrizitit stiegen zuletzt stark an.

Der Anstieg der Dienstleistungspreise lag im Oktober 2021 bei 3,1% und damit 0,8
Prozentpunkte —héher als zu  Jahresbeginn. Vor allem die Inflationsraten fiir
Beherbergungsdienstleistungen und Gastronomie stiegen in den letzten Monaten (seit der
Offnung im Mai) stark an. Bei den Beherbergungsdienstleistungen lag die Inflationsrate zu
Jahresbeginn bei 2,9 % und erreichte im Oktober mit 9,9 % ebenfalls den héchsten Wert seit
Beginn der Wihrungsunion. Des Weiteren legten auch die Teuerungsraten von Freizeit- und
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Sportdienstleistungen sowie Kulturdienstleistungen seit Janner 2021 deutlich zu. Allerdings war
gerade in diesen Sektoren der Imputationsanteil zu Jahresbeginn hoch, was eine Interpretation der
Inflationsraten erschwert. Etwas gedimpft wurde die Dienstleistungsinflation durch die
Preisentwicklung bei Mieten. Die Inflationsrate fiir Mieten ging seit Jahresbeginn von 5,5 % im
Janner auf -1,4 % im Oktober 2021 zurtck.

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
Inflationsbeitréige in Prozentpunkten
4.0

Letzte Beobachtung: Oktober 2021.

35
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0

0.5
0.0
-0.5

1.0
in2018  Jul2018  [an2019  Jul2019  Jan2020  Jul2020  Jan.2021  Jul.2021

mmmm |ndustriegiiter ohne Energie
s Nahrungsmittel
B Energie
Dienstleistungen
—— HVPl-Inflation
----Kerninflation (o. Energie, Nahrungsmittel)
Quelle: Statistik Austria.

Die Inflationsrate von Industrieglitern ohne Energie stieg seit April 2021 von 0,5% auf 3,0%
im August 2021 an. Im September und Oktober 2021 lag sie bei 1,9 % und somit nach wie vor
deutlich tiber dem langfristigen Durchschnitt von 0.9 %. Fiir den Inflationsauftrieb waren vor
allem die Preise fiir Bekleidungsartikel und Schuhe, Mobel und Einrichtungsgegenstande,
Kraftfahrzeuge, sowie Computer und elektrische Haushaltsgerate verantwortlich. Vor allem bei
langlebigen Konsumgiitern ist von einer partiellen Ubertragung der hohen Rohstoffkosten auf die
Endverbraucherpreise auszugehen. Zudem haben Basiseffekte die Jahresinflation ansteigen lassen,
da nach dem ersten pandemiebedingten Lockdown im Vorjahr ein Ausverkauf bei M6beln und
Einrichtungsgegenstanden stattfand. Insgesamt diirfte sich der Preisdruck durch Lieferengpasse
(wie beispielsweise bei Halbleitern) sowie die Unterbrechung von Transportketten zunehmend

auf die Endverbraucherpreise durchschlagen.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) stieg von -0,5 %
im Janner 2021 auf 1,9 % im Mai 2021 an und lag im Oktober zuletzt bei 1,2 %. Die
Nahrungsmittelinflation lag trotz des Anstiegs im Jahresverlauf unter ihrem langfristigen
Durchschnitt von 2,1 %.
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Aufwirtsrevision der Inflationsprognose fiir 2021 und 2022 erwartet

Laut Inflationsprognose® der OeNB vom September 2021 wird die HVPI-Inflationsrate fiir das
Jahr 2021 2,4% betragen, gefolgt von 2,2% im Jahr 2022. Die seit Veroffentlichung der Prognose
verzeichneten Inflationsraten sowie die Entwicklung der Rohstoffpreise (allen voran der
Roholpreise) legen jedoch nahe, dass die Inflationsprognose im Dezember sowohl fiir 2021 als
auch 2022 deutlich nach oben revidiert wird. Wahrend die anhaltende wirtschaftliche Erholung
sowie bestehende Angebotsengpasse auch im Jahr 2022 fiir Preisdruck sorgen werden, wird ab
Mitte des Jahres eine Entspannung auf den Rohstoffmarkten (insbesondere bei den Rohélpreisen,
aber auch bei Preisen fiir nichtenergetische Rohstoffe) erwartet. Dies fithrt dazu, dass die
Inflationsrate gegen Ende des Jahres 2022 wieder leicht zurtickgehen wird”.

¢ Diese Septemberprognose bezieht HVPI-Detaildaten bis August 2021 mit ein. Entwicklungen, die nach dem
20.09.2021 stattfanden, wurden nicht beriicksichtigt.

’ Die Dezemberprognose fiir Osterreich wird am 22. Dezember 2021 veroffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung
der OeNB Inflationsprognose wird in der OeNB-Publikation ,Inflation aktuell Q4/2021“ unter
https: //www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/inflation-aktuell.html erfolgen.
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