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Internationales Umfeld:

Uneinheitliche Entwicklung wichtiger globaler Preise seit Juniprognose
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Internationales Umfeld:
Starkerer Welthandel seit Juniprognose
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Euroraum-Prognose:
Leichte Aufwartsrevision der Inflation bei starkerem Wachstum

Hauptergebnisse Euroraum

September 2026 Revision gegentber Juni 2026
Veranderung zum Vorjahr in % Differenz in Prozentpunkten
2025 2026 2027 2028 2026 2027 2028
Reales BIP 1,3 0,9 1,4 1,5 0,1 0,2 0,0
HVPI 2,1 3,0 2,5 2,1 0,0 0,2 0,1
Kerninflation* 2,4 2,5 2,6 2,3 0,0 0,1 0,1

Quelle: EZB; *Anmerkung: Kerninflation: HVPI-Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel.

* Erholung gewinnt bereits 2027 spirbar an Starke  * Abbildung der hohen Unsicherheit aufgrund
e Inflationsdruck lasst 2027 nach des Nahost-Kriegs durch Szenarien - im
,Severe scenario”

* Revisionen: Wach inkt 2027 bis auf 0,4 %
» Starkeres Wachstum im ersten Halbjahr 2026 ac .stum Slr.] t 15 aut L& % . .
* Inflation reagiert starker: 2027 Anstieg auf bis

» Hohere HVPI-Inflation durch steigende Energlepregse 2u54 %
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September 2026: EZB erhoht Leitzinsen erneut um 25 Basispunkte

EZB Leitzinsen und Geldmarktzinsen

e Nach seiner Entscheidung im Juni,
beschloss der EZB-Rat am 10.
4% T — September 2026 erneut, die drei

st jf’=l=%%gg Leitzinssatze um jeweils 25 Bp.
| anzuheben.
2% B ! !;|

- e Zinssatz fur die Einlagefazilitdt sowie
1% die Zinssatze fur die
Hauptrefinanzierungsgeschafte und
fur die Spitzenrefinanzierungs-

1% fazilitat: 2,50 %, 2,65 % bzw. 2,90 %.
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Quelle: EZB SDW (6ffentlich).
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Wie geht es mit den EZB-Leitzinsen weiter?

Erwartete Geldmarktsitze bei kommenden * Mit dem heutigen Beschluss ist der
EZB-Ratssitzungen EZB-Rat weiterhin gut positioniert,
El;:/z)raum, Overnight Index Swaps vom 10.09.2026 um dle durCh den Konﬂlkt
pon G0 310%  313% verursachte Unsicherheit zu
3,0% ,, 2,84% ’ ey ®
e bewaltigen.
2,44%

2,5% .

219% e Die Festlegung des angemessenen
2,0% geldpolitischen Kurses wird weiterhin

von der Datenlage abhangen und von
Sitzung zu Sitzung erfolgen.

1,5%

1,0%
o Aktuell rechnen

Marktteilnehmer:innen im

0o Sep-26 Okt-26 Dez-26 Feb-27 Mar-27 Apr-27 Jun-27 JuI-27_ DurChSChnltt mlt ZWEI Welteren
Zinsanhebungsschritten bis Mitte
2027.

0,5%

@ Aktuelle €STR Erwartete Geldmarktsatze

Quelle: Bloomberg, OeNB Berechnungen.
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Stimmung in der Industrie merklich aufgehellt
LKW-Fahrleistungen signalisieren Fortsetzung der starken Exportdynamik

Einkaufsmanagerindex (EMI)

Index (neutral = 50) LKW-Fahrleistung und Giiterexporte

(saison- und arbeitstagig bereingt)
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Quelle: Bank Austria.



Konjunkturaufhellung im zweiten Halbjahr 2026

Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
in % gegeniliber dem Vorquartal
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Quelle: Statistik Austria, OeNB.
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OeNB-Kurzfristprognose fiir Q3 und Q4

Aufwartstrend von Industrie getragen

Landwirtschaftliche Dirreschaden
senken reales BIP im Gesamtjahr 2026
um 0,1 Prozentpunkte

Schwaicheres erstes Halbjahr 2026

Wachstum in Q2 negativ

Abwartsrevision des BIP-\Wachstums
in Q1 bzw. Q2 um 0,1 bzw. 0,15
Prozentpunkte seit der Juni-Prognose
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Interimsprognose fiir Osterreich: Verbesserter Konjunkturausblick fiir 2027

BIP-Wachstum im Vergleich zur Juniprognose Wachstum
Veidnderung zum Vorquartal (Balken) bzw. Vorjahr in % (Linien) «  Wachstum 2026 bei +0,5 %
2,0 ‘ t » Geringe Abwartsrevision aufgrund des
schwacheren ersten Halbjahrs
15 o
_________ » Aufwartsrevision fur 2027 auf 1,3 %
1,0 1,2 « Optimistischerer Ausblick ab Jahresmitte
2026 erst im Jahreswachstum 2027
0,5 ------- erkennbar
0,0 *  Wachstum 2028 unverandert bei 1,2 %
0c Arbeitslosigkeit
’ Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 * AFbGItSlOSngelt verharrt 2026 bei 7,5% und
sinkt in den beiden Folgejahren auf 7,3 %
2026 2027 2028 und 7.1 %
m Sep. 2026 Juni 2026

Quelle: OeNB.
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Szenarien bilden anhaltend hohe geopolitische Risiken ab
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Nahrungsmittel
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Effekte der Szenarien auf Osterreich - weiterhin hohe Unsicherheit

BIP-Wachstum

Veranderung zum Vorjahr in %
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Quelle: OeNB.
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Inflationsprognose: HVPI-Inflation sinkt 2026 auf 3%

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Inflationsraten in %; Inflationsbeitrage der Komponenten in Prozentpunkten
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
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Inflationsprognose September 2026

ONB

Prognose
2025 2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
HVPI-Inflation 3,6 3,0 2,3 2,2
Kerninflation” 31 30 2,5 2,4

1) HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel.
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

* Prognose gegentber Juni nach unten revidiert:
2026: -0,2; 2027: -0,1 Prozentpunkt

e Deutlicher Inflationsriickgang in den
Sommermonaten 2026 getrieben durch

Industriegtiter und Nahrungsmittel

e Geringe Nahrungsmittelinflation gestlitzt durch

Mehrwertsteuersenkung

* Energieinflation bleibt 2026 noch hoch und

sinkt ab Marz 2027 (Basiseffekt)

* Geringe Inflationseffekte der Diirreschaden



Extremwetterereignisse und Inflation in Osterreich

Einzelne Preise reagieren v. a. auf Temperaturanomalien:
Historisch Nahrungsmittel und Energie besonders betroffen

@ Effekt auf die jeweilige Inflationsrate (iber die folgenden 12 Monate (Pp)
Temperaturanomalie: + 1,7°C (= 1 Standardabweichung).

Frucht- und Gemiusesifte

Milchprodukte und Eier

Bier
Energie
-1,0 -0,5 0,0 0,5
® Milde Heizsaison Sommerhitze ®m Gesamtjahr

Quelle: OeNB.

OeNB Policy Brief 2026/7
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Historische Zusammenhange

Rund ein Drittel des HVPI-Warenkorbs
reagiert auf 6sterreichische
Extremwetterereignisse

Effekte auf HVPI-Gesamtinflation jedoch
gering

Jahreszeit entscheidend

Sommerhitze treibt
Nahrungsmittelinflation

Milde Heizsaison dampft Energieinflation
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Was bedeutet der Hitzesommer 2026 fiir Osterreich?

Sommer 2026: . Implikationen fiir Inflationsprognose
Rekordhitze und Trockenheit
°C uber langfr. Durchschnitt ~ +O,1 Pp
Juni 2,7
Geschatzter wetterbedingter Beitrag zur
Juli 17 HVPI-Gesamtinflation (Sept. 2026 bis
Juni 2027) aufgrund von Inflationsdruck
Aug 31 bei Nahrungsmitteln nach Sommerhitze

Quelle: GeoSphere Austria.

Hitzesommer 2026 diirfte Gesamtinflation nur leicht erh6hen (= +0,1 Pp), liefert aber wichtige

Informationen fur kurzfristige Prognose von Nahrungsmittelpreisen und Inflationsrisiken.
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Inflationsabstand zum Euroraum verschwindet - Dienstleistungsinflation ONB
2027 erstmals seit 2010 wieder nahe Euroraum-Durchschnitt

) Prognose der Inflationsdifferenz zum Euroraum ab
Inflgtlongdlfferenz: Osterreich - Euroraum Inflationsdifferenz 2026 nahe null
Inflationsbeitrage in August 2026: -0.4 Prozentpunkte 40
40 , .
Jahre Monate Energle
2o a0 e 2026 dampfen staatliche
' ' Energiemal3nahmen den Inflations-
abstand
2,0 2,0 . .
e Keine weitere Anhebung des CO2-
I ‘ Preises 2028 in Osterreich (ETS2)
1,0 1 1,0
| Nahrungsmittel
00 fifFjI T i} 00 —m— — * Mehrwertsteuersenkung dampft
| ‘ll | , ||q" h . = Nahrungsmittelinflation
-10 -10 Dienstleistungen
» Tariflohnwachstum ab 2026 gleich stark
_ 270 ) . . . .
2010 2016 Jan Jul22 Jan Jul23 Jan Jul24 Jan Jul25 Jan Jul 26 20 2026 2027 2028 Wl.e “T' Euro.raum 9 In.ﬂatlonSdlfferenZ
22 23 24 25 26 bei Dienstleistungen sinkt
Nahrungsmittel Dienstleistungen === Energie Industriegliter ohne Energie — Inflationsdifferenz (AT - ER)

Quelle: OeNB, Eurosystem, Eurostat.
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Verbesserter Konjunkturausblick flir 2027 - Inflation auf Euroraum-Niveau

OeNB-Interimsprognose fiir Osterreich vom September 2026

September 2026 Revisionen
gegenuber Juni
2026 Y

2025 2026 2027 2028 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt (real) 1,0 05 1,3 12 -001 0,2 0,0
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 3,6 30 23 22 -0,2 -0,1 0,1
Arbeitslosenquote gemals AMS (in %) 74 75 73 7.1 01 01 01

U Revisionen wurden auf der Basis von gerundeten Werten berechnet.
Quelle: 2025: Statistik Austria; 2026-2028: OeNB.
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Alle Informationen zur Pressekonferenz

IEI Ho

1

* OeNB Report 2026/24:
Verbesserter Konjunkturausblick fiir 2027 -
Inflation auf Euroraum-Niveau.
OeNB-Interimsprognose vom September 2026
(Gerhard Fenz, Doris Prammer, Martin
Schneider, Richard Sellner und Alfred Stiglbauer)

4—-'*

2

=
rFL I
https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/

2026/20260911.html Fotos und Videos werden umgehend nach der
Pressekonferenz zur Verfligung gestellt.

[=]
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