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Uberblick’

Die voranschreitende Durchimpfungsquote und die wirtschaftspolitischen Impulse sorgen
weiterhin flir eine liberraschend starke Erholung der Weltwirtschaft. Folglich haben die
wichtigsten internationalen Institutionen ihre Prognosen von vor dem Sommer deutlich nach
oben revidiert (von etwa 3% auf knapp unter 6%). Zuletzt hat die OECD fiir 2021 ein
Weltwirtschaftswachstum von 5.7% flir 2021 geschdtzt und von 4,5% fiir 2022 ein Wachstum
von 4,.5% prognostiziert. Allerdings sind die Prognosen aufgrund von potenziell neu
auftretenden  Virusvarianten, zunehmenden Handelsfriktionen —und Liefer- und
Transportengpdssen mit hoher Unsicherheit behdftet.

In den USA ist die Wirtschaft im zweiten Quartal 2021 annualisiert um 6,7% gewachsen
(gegentiber dem Vorquartal, annualisiert), getrieben vor allem vom privaten Konsum, allerdings
mit abnehmender Wachstumsdynamik. So haben z.B. wichtige Vertrauensindikatoren
merklich nachgelassen. Fiir 2021 liegt die Wachstumsprognose der OECD bei 6,0%, fiir 2022
bei 3,9%. Die Arbeitslosenquote ist im September auf 4,8% gesunken — deutlich niedriger als
zu Beginn des Jahres aber immer noch iiber der Quote von 3.5% vor der Pandemie. Die
Inflation liegt seit Juni tiber 5% und zuletzt im August bei 5.2%. Entsprechend hat die OECD
ihre Inflationsschdtzung fiir 2021 um 0,7 Prozentpunkte, auf 3,6%, nach oben revidiert und
prognostiziert fiir 2022 eine Quote von 3,1%. Die jiingsten Entwicklungen flihren zu konkreten
Uberlegungen der Fed, die Anleihenkdufe demndchst zuriickzufahren. Eine Entscheidung dazu
konnte bereits in der Novembersitzung des FOMC kommuniziert werden.

Im Euroraum ist das reale BIP im zweiten Quartal gegeniiber dem Vorquartal um 2,2%
gewachsen. Folglich haben internationale Institutionen ihre Wachstumsprognosen nach oben
revidiert und rechnen nun fiir 2021 mit 5% Wachstum. Auch die EZB prognostiziert 5,0%
Wachstum fiir 2021, gefolgt von 4,6% fiir 2022. Die Inflationsrate ist unerwartet stark
angestiegen und lag im September bei 3,4%. Fiir das gesamte Jahr 2021 erwartet die EZB
2,2%, gefolgt von 1,7% bzw. 1,5% in den folgenden Jahren.

In den EU-Mitgliedstaaten Zentral, Ost- und Siidosteuropas (CESEE) ist die
Wirtschdftsleistung im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorquartal um 1,8% gewachsen,
getrieben durch die robuste internationale Nachfrage. Das erwartete Wirtschaftswachstum
flir 2021 und 2022 betrdgt 5,5% (statt wie bisher 4%) bzw. 5%.

Das Wachstum des osterreichischen, realen BIP im Jahr 2020 wurde gemdB der am 28.
September 2021 veroffentlichten Jahresrechnung der Statistik Austria um etwa 0,5
Prozentpunkte auf negative -6,7 % nach unten revidiert. Fiir das Gesamtjahr 2021
prognostizieren IHS und WIFO 4,5% bzw. 4,4% und fiir 2022 4,5% bzw. 4,8% Fiir 2021 wird
hingegen mit einer deutlichen Erholung gerechnet. Laut Statistik Austria ist die Wirtschaft im
zweiten Quartal um 4% gewachsen, getrieben vor allem durch starkes Wachstum im Export
(+13,7%), aber auch im éoffentlichen und privaten Konsum (+3% und +1,9%). Die Erholung
der Wirtschaft spiegelt sich auch am Arbeitsmarkt wider. So lag die Anzahl der Arbeitslosen
Ende September erstmals wieder unter dem entsprechenden Wert von vor zwei Jahren. Auch
in Osterreich kam es zu einem energiepreisgetriebenen Anstieg der Inflation bis auf 3,2%. Laut
OeNB-Inflationsprognose vom September 2021 wird die HVPI-Inflationsrate fiir das Jahr 2021
2,4% betragen, gefolgt von 2,2% im Jahr 2022.

" Autor: Wolfgang Lechthaler (Abteilung fiir volkswirtschaftliche Analysen).
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Erholung der Weltwirtschaft bringt temporaren
Inflationsanstieg mit sich?

Weltwirtschaft: Vorkrisen-Wirtschafsleistung bereits erreicht

Im Jahresverlauf 2021 hat die wirtschaftliche Erholung an Fahrt aufgenommen. Das BIP-
Wachstum wurde weltweit durch wirtschaftspolitische Impulse (Einkommensersatz, Kurzarbeit,
Steuersenkungen und -stundungen, Kreditgarantien, etc.) gestiitzt. Die voranschreitende
Durchimpfungsrate erlaubt es zunehmend, die EinschrainkungsmaBnahmen des Wirtschaftslebens
wieder aufzuheben. Wihrend sich der private Konsum bereits weitgehend erholt hat, setzt das
Investitionswachstum aufgrund der anhaltenden Unsicherheit erst verzogert ein.

Entwicklung der Welt-BIP-Prognosen fiir das Jahr 2021
in %
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Quelle: EK, IWF, OECD, EZB, Consensus.

Die Wichtigsten internationalen Institutionen haben vor dem Sommer ihre Prognosen fur das
reale BIP im Jahr 2021 markant von ihrer urspriinglichen Erwartung von etwa 3% auf knapp unter
6% nach oben revidiert. Zuletzt hat die OECD im September ein Prognoseupdate veroffentlicht

und dabei das Weltwirtschaftswachstum
2021 auf 5,7% geschitzt. Fir 2022 liegt  Prognosen zum Wirtschaftswachstum
die Prognose bei 4,5%. Gegeniiber der Reales BIP-Wachstum in %

letzten Elnschatzung im Mai waren die 031 Y5

Revisionen nur minimal. OECD Interimsprognose September 2021

Das globale BIP hat damit bereits das Euroraum 53 46

Vorkrisenniveau uberschritten. In WK 6.7 52

. . . . 25 21
zahlreichen Landern bleiben jedoch noch Jap.an

China 8,5 58

Output-  und  Beschaftigungsliicken usa 60 39

bestechen, vor allen in  weniger \yep 57 45

2 Autorin: Maria Silgoner (Abteilung fur die Analyse wirtschaftlicher Entwick]ungen im Ausland).
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entwickelten Lindern und dort wo die Durchimpfungsrate noch deutlich hinterherhinkt.
Insgesamt bleibt die Prognoseunsicherheit gro3, was an den Auswirkungen neuer Virusvarianten,
an den zunehmenden Handelsfriktionen und an Liefer- und Transportengpassen liegt. Auch die
Frage, wie rasch sich die iiber den Pandemieverlauf angehduften Ersparnisse wieder abbauen und
in zusatzlichen Konsum und Investitionen flieen, wird den Erholungspfad pragen.

Der rasche Aufschwung, sowie die Lieferengpasse bei wichtigen Inputfaktoren und knappe
Transportkapazititen haben in einigen groflen Industrielindern sowie in zahlreichen
aufstrebenden Volkswirtschaften zu einem starken Inflationsanstieg gefiihrt. So erreichte der Baltic
Dry Index, der die Frachtkosten fiir Hauptindustrierohstoffe misst, Ende September mit tiber 5000
Punkten den hochsten Stand seit Ende 2008. Ursachen sind neben der weltweit starken
Giiternachfrage pandemiebedingt temporire SchlieBungen von wichtigen chinesischen
Frachthifen sowie Verknappungen bei Frachtcontainern. Die Energiekosten sind derzeit sehr

volatil.

Laut OECD tragen hohere Rohstoffpreise und globale Frachtkosten derzeit rund 1%
Prozentpunkte zur jihrlichen Inflation in den G20-Lindern bei. So hat die OECD ihre
Inflationsprognose 2021 fiir die USA um 0,7 Prozentpunkte auf 3,6% und jene des Vereinigten
Konigreichs um einen Prozentpunkt auf 2,3% nach oben revidiert. Im Euroraum fiel die
Aufwirtsrevision vergleichsweise geringer aus und belief sich auf +0,3 Prozentpunkte auf somit
2,1%. Allerdings zeigen die marktbasierten Inflationserwartungen in den groften
Volkswirtschaften, dass die Inflationserwartungen nach wie vor bei etwa 2% gut verankert sind.
In einigen aufstrebenden Volkswirtschaften wurde hingegen bereits mit der geldpolitischen
Straffung begonnen, um dem Inflationsanstieg entgegenzuwirken. Mittel- bis langfristig konnte
die Dekarbonisierung der Wirtschaft persistente Inflationsanstiege in einigen Bereichen nach sich

ziehen.

USA: Entscheidung liber geldpolitische Straffung riickt naher

Auch in den USA ist es der private Konsum,
der die Erholung trigt. Im zweiten Quartal 2021
wuchs die Wirtschaft annualisiert um 6,7%. 80
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USA: Purchazing Manager Index (FMI) und BIP

bereits wieder auf 4,8% im September gesunken.
Vor Ausbruch der Pandemie lag sie noch im Bereich von 3,5%.

Die USA gehéren zu jenen Landern, in denen der Inflationsanstieg seit dem Friihling besonders
steil ausgefallen ist. Seit Juni liegt der Anstieg der Konsumentenpreise bei iiber 5%, zuletzt im
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August bei 5,2%. Weiterhin stellen gebrauchte Kraft- und Lastkraftfahrzeuge, Energiepreise
sowie Nachholeffekte im Konsum die wesentlichen Preistreiber dar.

Mit 18. Oktober wire wieder eine Erhohung der Schuldenobergrenze der USA fillig
geworden. Eine Abstimmung dariiber ist gleichzeitig ein wichtiger Gradmesser fiir die
Zustimmung zu wichtigen Ausgabeprojekten fiir Soziales und Infrastruktur der Regierung Biden.
Die Unsicherheit tiber dieses Votum hat weltweit zu Bewegungen auf den Finanzmarkten gefiihrt.
Vorlaufig konnte die Entscheidung iiber das geplante Infrastrukturpaket einmal auf Anfang
Dezember vertagt werden, sodass mehr Zeit fiir Verhandlungen tiber die Ausgabenpakete bleibt.

Die positive Arbeitsmarktsituation sowie die Inflationsentwicklung fithren zu ersten konkreten
Uberlegungen der Fed, die Anleihenkaufe demnichst zuriickzufahren (,tapering®). Eine
diesbeziigliche Entscheidung konnte bereits in der Novembersitzung des FOMC bekannt gegeben
werden. Derzeit kauft die Fed monatlich US-Staatsanleihen und Pfandbriefe im Wert von 120
Mrd US-Dollar. Zundchst konnte dieser Betrag allmahlich bis auf Null reduziert werden. Danach
wiirden nur mehr féllig werdende Papiere ersetzt werden, um das gewiinschte Niveau der Bilanz
zu erreichen bzw. zu halten. Welche Rolle die derzeit deutlich iber dem Zielwert liegende
Inflation fiir die zukiinftige Geldpolitik spielen wird, hingt vor allem davon ab, ob der Anstieg als
temporar oder permanent eingeschétzt wird. Die Entwicklung wichtiger Inflationstreiber wie die
Energiepreise sind durch Basiseffekte der COVID-19-Krise geprigt (stark sinkende Preise ein Jahr
zuvor), die in den kommenden Monaten an Bedeutung verlieren werden. Die OECD rechnet

damit, dass die Inflationsrate im kommenden Jahr auf 3,1% zuriickgehen wird.

China: Liquiditidtskrise des Immobilienunternehmens Evergrande als Risikofaktor

Die chinesische Wirtschaft befindet sich in einer dynamischen Aufschwungphase. Im zweiten
Quartal 2021 legte das reale BIP im Jahresvergleich um 7,9% zu. China befindet sich damit nahe
am vor der Pandemie eingeschlagenen Wachstumspfad. Der private Konsum ist dabei der
wichtigste Wachstumstrager. Immer wieder erhilt die Erholung jedoch durch neue Auswiichse
der COVID-19-Pandemie einen Dampfer. GemaB der Null-Covid-Strategie werden selbst bei
kleineren lokalen Ausbriichen rasch einschneidende MaBinahmen ergriffen, die das Wachstum in
China, fallweise aber die globale Wirtschaft betreffen, etwa wenn zentrale Héifen von den

Einschréinkungen betroffen sind.

Seit dem Sommer hat der Purchasing Manager Index (PMI) fiir China deutlich nachgelassen, was
ebenfalls auf eine abnehmende Dynamik im Erholungspfad hindeutet. Zuletzt sorgte die
Liquiditétskrise des zweitgréBten Immobilienunternehmens in China, Evergrande, fiir erhéhte
Unsicherheit. Die systemischen Auswirkungen auf die Wirtschaft sind jedoch derzeit noch nicht
absehbar und werden auch von der politischen Reaktion abhdngen. Die OECD blieb vorerst bei
ihrer Wachstumsprognose von 8,5% fiir 2021 und von 5,8% fiir 2022.

Die Inflationsrate in China blieb bisher moderat. Zwar steigen die Produzentenpreise stark,
das wird jedoch durch sinkende heimische Nahrungsmittelpreise wieder ausgeglichen. Die OECD
rechnet fiir 2021 und 2022 mit einer Inflationsrate von 1,2% bzw. 2,2%.

Euroraum: Inflation zieht temporir an

Die Erholung im Euroraum ist durch das Zusammenspiel vom Auftreten der Virusvariante
Delta, von Lieferengpassen und von neuen Konsummustern, wie der verstarkten Nachfrage nach
Eigenheimen und Homeoffice-Equipment, gepragt. Im zweiten Quartal konnte das reale BIP

8



Oesterreichische Nationalbank Konjunktur aktuell — Oktober 2021

positiv iiberraschen, es wuchs gegeniiber dem

Vorquartal um 2,2%. Insbesondere in den Eureraum: Wachztumzbaitrag zum realen BIP
sidlichen Landern war der Aufschwung n % zum Vorquortal {safn: nd orbeitetige berefmigt)
dynamisch. So konnte Portugals Wirtschaft sogar 120 rﬂ
um 4,5% zulegen. Im Euroraumaggregat war das 89
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einsetzen wird. Darauf deuten die Stimmungs-
indikatoren hin, die seit dem Sommer stagnieren oder bereits etwas nachgegeben haben. Die
Investitionen diirften dabei jedoch als Wachstumstrager zunchmend an Bedeutung gewinnen. Die
hohe Kapazitatsauslastung von 83% deutet auf verstirkten Investitionsbedarf hin.

Aufgrund des guten ersten Halbjahrs, neuer wirtschaftspolitischer StiitzungsmaBnahmen und
verbesserter Konjunkturaussichten wichtiger Handelspartner haben internationale Institutionen
ihre Prognosen fiir das Wirtschaftswachstum im Euroraum seit Jahresanfang sukzessive nach oben
revidiert. Sie rechnen nun fir 2021 mit Wachstumsraten um 5%. Auch die EZB rechnet fur das

laufende Jahr mit einem BIP-Anstieg von 5,0%, gefolgt von 4,6% im Jahr 2022.

Entwicklung der Euroraum- BIP-Prognosen fiir das Jahr 2021
in %
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Quelle: EK, IWF, OECD, EZB, Consensus.

Der Arbeitsmarkt reflektiert den wirtschaftlichen Aufschwung. Allerdings bleibt die
Arbeitslosenquote mit 7,5% im August 2021 weiterhin tiber dem Vorkrisentief. Auch das
Beschiftigungswachstum hinkt noch nach. Das liegt einerseits an den Firmen, die noch unsicher
tiber die Bestindigkeit des Aufschwungs sind, andererseits aber auch an den Arbeitskriften, die
Sorgen tiber die gesundheitliche Sicherheit am Arbeitsplatz noch nicht vollstindig abgebaut haben.
Staatliche Unterstiitzungen kénnen die Anreize zur Arbeitssuche zusitzlich verringern.
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Auch im Euroraum ist die Inflationsrate
zuletzt unerwartet angestiegen, wenn auch
weniger stark als in anderen Industrie-
nationen. Im September 2021 erreichte sie
3,4%. Vor die
Industriegiiter, Energie und unbearbeitete
Bei

Industriegﬁtern wurde im August der hochste

allem Preise  fur

Lebensmittel ~ stiegen  rasch. den
Preisanstieg seit Bestehen dieses Indikators
gemessen. Vor allem bei den Energiepreisen
ist der Preisanstieg jedoch auf Basiseffekte der
COVID-19-Krise zuriickzufithren, die ab
dem Jahreswechsel rasch an Bedeutung
verlieren werden. Dazu kommen Liefer-

verzogerungen und steigende Nachfrage, mit
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Inflation und Kerninflation im Euroraum
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Quele: Eurostat.

der das Angebot nicht mithalten kann. Seit dem Spatsommer sind die hoheren Preisanstiege auch

in den Kernkomponenten angekommen, sodass auch die Kerninflation deutlich anstieg und im

September 1,9% erreichte. Mittelfristig ist jedoch nur dann mit héheren Inflationsraten zu

rechnen, wenn es zu einer stirkeren Lohndynamik kommen wiirde. Derzeit gibt es dahingehend
jedoch (noch) keine Hinweise. Laut September-Prognose der EZB soll die HVPI-Inflationsrate
von 2,2% im aktuellen Jahr auf 1,7% im Jahr 2022 und auf 1,5% im Jahr 2023 zuriickgehen und

damit mittelfristig unter dem von der EZB angestrebten Zielwert von 2% verbleiben.
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EU-Mitgliedstaaten in Zentral-, Ost- und
SUdosteuropa: Robuste Konjunktur bei gleichzeitig
deutlich steigenden Preisen?

Konjunkturelle Erholung setzt sich im zweiten Quartal fort

Die Konjunkturerholung in den EU-Mitgliedstaaten Zentral-, Ost- und Siidosteuropas
(CESEE) hat sich im zweiten Quartal 2021 fortgesetzt. Die Wirtschaftsleistung der Region nahm
im Durchschnitt um 1,8% (im Vergleich zum Vorquartal) zu und wuchs damit etwas schneller als
noch im ersten Quartal (1,4%). Eine besonders starke Dynamik wurde vor allem aus den

baltischen Lindern, daneben aber auch aus
Polen, Rumanien und Ungarn berichtet.

BIP-Wirtschaftswachstum in CESEE

Reales Wachstum in % gegentber dem Vorquartal

Die wirtschaftliche Entwicklung wurde | 2020q3 | 202004 | 2001q1 | 20212
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Nachfrage und dem boomenden Exportgeschéift Estland 24 26 39 43

. . Kroatien 8.2 2.7 54 =02
rieben. Auforund der nzichenden
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der private Konsum sehr positiv was unter

Quelle: Eurostat.

anderem die erfolgten Geschiftsoffnungen, ein starkeres Wirtschaftsvertrauen, eine schrittweise
Erholung der Arbeitsmérkte und eine anzichende Kreditvergabe an Haushalte widerspiegelte.

Die derzeitige konjunkturelle Dynamik wird auch von den jiingsten Prognoserechnungen
unterstrichen. Das erwartete Wirtschaftswachstum fiir das laufende Jahr wurde in den letzten
Monaten deutlich nach oben revidiert: Nachdem im April noch mit einer durchschnittlichen
Zunahme der Wirtschaftsleistung um rund 4% im Jahr 2021 gerechnet wurde, stieg dieser Wert
bis zum September auf rund 5,5% an. Die Prognosen fiir 2022 blicben im Vergleich dazu
weitestgehend stabil und stehen im Durchschnitt bei knapp 5%.

Inflation steigt auf den hochsten Wert seit 2012

Die Teuerung in den CESEE EU-Mitgliedstaaten stieg seit Jahresbeginn deutlich an und
erreichte im August 2021 mit durchschnittlich 4,3% den hochsten Wert seit neun Jahren. Auf
Landerebene wurden fiir Estland, Litauen und Polen Inflationsraten von 5% berichtet, der
Preisauftrieb in Ungarn war mit 4,9% nur unwesentlich geringer. Die mit Abstand niedrigste

Inflation wies Slowenien mit 2,1% aus.

3 Autor: ]Osef Schreiner (Abteilung fur die Ana]yse wirtschaftlicher Entwicklungen im Ausland)
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Inflationsentwicklung in den CESEE EU- Leitzinssatzentwicklung in CESEE EU-
Mitgliedstaaten Mitgliedstaaten
in Prozentpunkten, HVPI in % gegentiiber Vorjahr in %
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Vor diesem Hintergrund haben die ungarische und die tschechische Notenbank ihren Leitzins
bereits deutlich erhéht, in Ungarn von 0,6% im Juni auf 1,65% Anfang Oktober2021 und in der
Tschechischen Republik von 0,25% im Juni auf 1,5% Anfang Oktober 2021. Die tschechische
Notenbank brach mit ihrer jiingsten Erh6hung um 75 Basispunkte am 30. September 2021 sogar
mit ihrer seit Einfiihrung des Inflationsziels im Jahr 1997 geiibten Praxis von schrittweisen
Zinserhohungen um jeweils nur 25 Basispunkte. Zuletzt leiteten auch die rumanische und die
polnische Notenbank eine Straffung ihrer Geldpolitik ein und erhéhten ihren Leitzinssatz Anfang
Oktober 2021 um 25 Basispunkte auf 1,5% bzw. um 40 Basispunkte auf 0,5%. Dariiber hinaus
wurden die Inflationsprognosen in den letzten Monaten nach oben angepasst bzw. die starken
Aufwartsrisiken fiir bestehende Prognosen unterstrichen. Tatsachlich liegen die Inflationsraten
derzeit in allen vier Landern derzeit iiber der Bandbreite fiir das jeweilige Inflationsziel und eine
Riickkehr zum Zielwert wird nicht vor (meist Mitte) 2022 erwartet.

Die Griinde fiir den zuletzt besonders hohen Preisdruck sind vielfiltig, zuallererst aber in
internationalen Entwicklungen, insbesondere in der Entwicklung der Energiepreise zu finden.
Der Beitrag von Energie zum HVPI nahm in den letzten Monaten stark zu und erhoht seit Februar
2021 die allgemeine Preisdynamik. Im August 2021 war mehr als ein Drittel der gesamten
Teuerung der Energickomponente zuzuordnen. Neben Basiseffekten war dafiir auch ein genuiner
Preisanstieg verantwortlich: So zogen etwa die Rohélpreise nach dem pandemiebedingten Verfall
in den letzten Monaten deutlich an und der Preis fiir ein Barrel der Sorte Brent lag Ende
September 2021 um 80% tiber dem Jahresdurchschnitt von 2020. Die globale wirtschaftliche
Erholung und der damit einhergehende Nachfrageiiberhang zeigen sich aber auch auf anderen
Rohstoffmarkten. So stieg etwa der HW WI-Rohstoffpreisindex (exklusive Energie) im August
2021 um rund 40% im Jahresvergleich.

Der internationale Preisdruck schligt zunehmend auf die heimischen Produzentenpreise durch,
welche noch zusitzlich durch Engpdsse in der Produktion gewisser Vorleistungsgiiter (z.B.
Halbleiter), knappe internationale Transportkapazititen und eine hohere Nachfrage in
bestimmten Branchen befeuert werden. Auch die noch nicht vollstindig wiederhergestellten
internationalen Wertschopfungsketten tragen zur Teuerung bei: So belegen Umfragen unter
Einkaufsmanagern, dass langere Lieferzeiten fiir Vorleistungen und Riickstaus bei abzuarbeitenden
Auftragen mit hoheren Preisen einhergehen. Im August 2021 nahmen die Erzeugerpreise deshalb
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auch bereits um 13,2% im regionalen Durchschnitt zu. Das entspricht dem hochsten Zuwachs seit
mehr als 20 Jahren. Innerhalb des Erzeugerpreisindex wiesen die Vorleistungs- und die
Energickomponente die stirkste Preisdynamik auf (+17% bzw. +20,8% im August 2021 im
regionalen Durchschnitt). Die Inflationsrate der eng mit den Konsumentenpreisen verbundenen
Erzeugerpreise fiir Konsumgiiter hinkt dieser Entwicklung noch merklich hinterher,
beschleunigte sich in den letzten Monaten aber ebenfalls (+4,2% im August 2021).

Indikatoren der vorgelagerten Preiskette in den CESEE EU-Mitgliedstaaten

Erzeugerpreise Inlandsmarkt und HVPI Erzeugerpreise Inlandsmarkt
Verdnderung in % gegentiber Vorjahr Verdnderung in % gegeniiber Vorjahr
14 25

12
20

10

TS

4 -10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

———Erzeugerpreise in der Industrie

HVPI ———Erzeugerpreise in der Industrie
———Energie

Vorleistungen
Konsumgiiter

Quelle: Eurostat.

Verwerfungen in den vorgelagerten Preisketten diirften zusammen mit Wechselkurseffekten
mitunter auch fiir die hohe Kerninflation (HVPI exklusive der besonders volatilen Preise fir
Energie und unverarbeitete Lebensmittel) verantwortlich sein. Diese stieg seit dem Jahreswechsel
konstant um im August 2021 bei durchschnittlich 3,4% zu liegen zu kommen. Der
binnenwirtschaftliche ~ Preisdruck  wurde  zuletzt vom  Wiederhochfahren  vieler
Wirtschaftsbereiche nach den Lockdowns in der ersten Jahreshilfte, der damit
zusammenhangenden aufgestauten Nachfrage sowie von gewissen Reibungsverlusten, etwa
aufgrund eines Mangels an kurzfristig verfiigbarem Personal, angetrieben. Viele dieser Faktoren
sollten aber nur temporar wirksam sein und tatsichlich ist etwa der Inflationsbeitrag von
Dienstleistungen in den letzten Monaten in mehreren Landern bereits wieder etwas
zuriickgegangen. Gleichzeitig diirfte die Wechselkursstabilisierung bzw. verhaltene Aufwertung
vor dem Hintergrund der eingeleiteten Straffung der Geldpolitik in den nachsten Monaten einen
gewissen dimpfenden Effekt auf die Kerninflation ausiiben.

Das Lohnwachstum in den CESEE EU-Mitgliedstaaten hat sich nach einem seit 2018
anhaltenden Abwirtstrend und einem Tiefpunkt Mitte 2020 seit dem Jahresbeginn erholt. Im
zweiten Quartal lag das Wachstum der durchschnittlichen Bruttolohne und -gehélter in der
Region zwischen 6% und 8% (je nach verwendetem Indikator). Darin spiegelt sich einerseits ein
gewisser Basiseffekt wider, andererseits legen aber Umfragen auch nahe, dass sich vor allem in
der Bauwirtschaft und in der Industrie wieder ein stiarkerer Arbeitskraftemangel auftut. Inwiefern
sich der zunehmende Lohndruck iiber steigende Lohnstiickkosten in das allgemeine Preisgefiige
tibersetzen wird, ist zurzeit noch schwer abzuschitzen, da eine Vielzahl von pandemie- und
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rezessionsbedingten statistischen Verzerrungen den Informationsgehalt derzeit verfiigbarer
Zahlen deutlich mindert. Dartiber hinaus war bereits seit der globalen Finanzkrise nur ein
vergleichsweise schwacher = statistischer Zusammenhang zwischen Lohnstiickkosten- und
Preiswachstum zu erkennen, wobei sich dieser Zusammenhang in den Jahren vor der Pandemie
wieder etwas verstarkt hatte.
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Osterreich: Globale wirtschaftliche Erholung treibt
Inflation®

Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr 2020 um 6,7 % und damit um etwa 0,5
Prozentpunkte stirker gesunken als noch in der letzten VGR-Rechnung erwartet.’ Diese
Abwartsrevision ist auf eine geringere Inlandsnachfrage (-0,6 Prozentpunkte), iiberwiegend
bedingt durch die Revision der Entwicklung des offentlichen Konsums (Wachstumsbeitrag von
+0,5 auf -0,1 Prozentpunkte revidiert), zuriickzufiihren. Zudem stieg der Wachstumsbeitrag der
Nettoexporte (durch héheres Export- und geringeres Importwachstum) um +0,2 Prozentpunkte.

Privater Konsum nach Bruttowertschépfung nach
Verwendungszweck, 2020 Wirtschaftsbranche, 2020
Wachstum in Prozent gegeniiber dem Vorjahr Wachstum in Prozent ggii. dem Vorjahr
Telefonapparate und 78 Herst. sonstige Waren 27,4
Telefaxgerite > Sonstiger Fahrzeugbau 10,6
Finanzdienstleistungen 7,2 Fischerei und Aquakultur 5.2
Finanzdienstleistungen 5,1
Audio/Foto/IKT Gerite 6,5 Telekommunikation 4,0
) Offentliche Verwaltung 3,6
Nahrungsmittel 5,9 Forschung und Entwicklung 3,2
I " Landwirtschaft und Jagd 2,1
Alkoholische Getranke 52 sonst. Finanz-/Versich.leist. 0,5
Grundstiicks-/Wohnungswesen 0,2
Restaurants und Hotels -31,4 Herst. Lederwaren/Schuhe -23,8
Spiel-, Wett- und Lotteriewesen -24.4
Catering-Dienstleistungen -32,2 Bibliotheken und Museen -24.8
Freizeit- und 32 Filmherstellung/-verleih; Kinos -27,2
Kulturdienstleistungen -32,5 Sport/Unterhaltung -28,0
Verkehrsleistungen -40,0 Kiinstlerische Titigkeiten -35,1
Beherbergung; Gastronomie =374
Pauschalreisen -69,1 Schifffahrt -50,9
Luftfahrt -53,7
Reisebiiros/-veranstalter -66,6
privater Konsum insgesamt -8,5 BIP 6.7
80 60 -40 20 0 20 -80 -60 -40 20 0 20 40

Quelle: OeNB basierend auf Eurostat (Statistik Austria Revision vom 28. September 2021).

Der private Konsum brach im Jahr 2020 real um 8,5 % ecin. Nach Verwendungszweck
(COICOP 1999, 2-Steller) gegliedert entfallen die starksten Riickginge auf Tourismus, Verkehr
und Dienstleistungen der Kultur und Freizeitwirtschaft, also auf jene Bereiche, die am starksten
durch die COVID-19 EindammungsmaBnahmen betroffen waren. Die starksten Zuwachse
entfielen auf Telefonapparate und Telefaxgerite (darin enthalten u.a. Mobiltelefone, Smart

Watches, Fitnessarmbéander sowie Reparaturleistungen), Finanzdienstleistungen, audiovisuelle,

* Autoren: Friedrich Fritzer, Wo]fgang Lechthaler, Martin Schneider, Richard Sellner und Klaus Vondra (Abteilung
fiar volkswirtschaftliche Analysen).

* Quelle hierfiir ist die von Statistik Austria am 28. September verdffentlichte Jahresrechnung. Mit dieser Rechnung
wurde auch das Wirtschaftswachstum der Jahre 2017 und 2018 um jeweils 0,1 Prozentpunkte nach unten und im
Jahr 2019 um 0,1 Prozentpunkte nach oben revidiert.
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fotografische und Informationsverarbeitungsgerite (darin enthalten u.a. TV-Gerite, PC, Laptop,
Monitor), sowie Nahrungsmittel und Alkoholische Getranke.

Die Konsummuster des vergangenen Jahres spiegeln sich auch in den realen
Produktionsentwicklungen der einzelnen Wirtschaftsbranchen (ONACE 2008, 2-Steller) wider.
Auch hier entfielen die stirksten Riickginge auf den Verkehr, Tourismus, Gastronomie, die
Kultur- und Freizeitwirtschaft. Die starksten Zuwachse verzeichneten die Herstellung von
sonstigen Waren (Schmuck, Musikinstrumente, Sportgerite, Spielwaren, medizinische
Apparaturen und Materialen) sowie der sonstige Fahrzeugbau® (Herstellung von Schift-, Schienen-
und Luftfahrzeuge). Daneben wiesen Wirtschaftsbranchen, die zur Grundversorgung zihlen
(Landwirtschaft, offentliche Verwaltung, Telekommunikation) oder durch die COVID-19
Eindammungsmalinahmen nur geringfiigig betroffen waren wie Finanzdienstleistungen,
Forschung und Entwicklung oder Grundstiick- und Wohnungswesen ein vergleichsweise hohes
Wachstum auf.

Nach dem starken Einbruch der Wirtschaftsleistung wird fiir das Jahr 2021 mit einem kréftigen
Erholungsprozess gerechnet. Die osterreichische Wirtschaft ist laut Statistik Austria im zweiten
Quartal um 4,0% gewachsen (gegeniiber dem Vorquartal; real, saison- und arbeitstigig
bereinigt).” Damit fiel das Wachstum schwicher aus als in der vom WIFO berechneten VGR-
Schnellschatzung (+4,3%). Die wichtigsten Wachstumstreiber waren die Exporte mit einem Plus
von 13,7%, gefolgt vom offentlichen Konsum (+3,0%) und privaten Konsum (+1,9%). Die
Bruttoanlageinvestitionen verloren gegentiber dem starken ersten Quartal (+5,3%) etwas an
Schwung und expandierten um +1,5%. Entstechungsseitig trug die starke Erholung im

Dienstleistungssektor zum Wachstum bei.

GemaB der Prognose des Wirtschaftsforschungsinstituts (WIFO) wird sich das
Expansionstempo nach dem Sommer, ecinhergehend mit der vierten Infektionswelle,
verlangsamen. Fiir das vierte Quartal 2021 wird mit einem leichten Riickgang und fiir das erste
Quartal 2022 mit einer Stagnation gerechnet. Erst danach soll das Wirtschaftswachstum wieder

etwas an Fahrt gewinnen.

Ergebnisse der VGR fiir Osterreich vom 28.9.2021 (Q2)

BIP Privater Offentlicher Bruttoanlage- |Exporte . Importe Inlands- Netto- Lagerver- Stat.
Konsum Konsum investitionen Giiter :::iz?jr:-gen F:T;;?; exporte anderungen |Differenz

Verénderung zur Vorperiode in % Wa(;l::l\ijnmos/cb_giltjﬁ(g;nzum
Q120 -2,5 -3.4 0,4 2,3 —4.4 —4,3 —4,7 -1,0 2,4 -2,0 1,5 0,4
Q220 -11,5 -12,1 -1,7 -84 -18,9 -15,1 —27,1 -15,7 -8,6 -2,3 -0,5 -0,2
Q320 +11,0 iz 2 +2,0 +8,1 +15,2 +16,2 +12,8 +10,8 8,7 5] -1,0 0,9
Q420 -2,0 —4,7 +3,4 -0,3 +3,7 +4,7 +1,2 +4,5 -1,8 -0,3 1,0 -0,9
Q121 -0,5 -0,7 +0,0 +5,3 2.1 L —26,4 +6,7 1,0 —4.8 2,0 13
Q221 +4,0 +1,9 +3,0 +1,5 +13,7 +4,9 +47,0 +3,7 2,0 55 2,1 -1,4
2017 +2,4 +2,0 +0,8 +4,1 +5,5 +5,7 +5,0 +5,9 2,2 -0,0 0,1 0,1
2018 +2,4 +1,1 +1,2 +4,5 +4,8 +4,4 +6,0 +4,8 1,9 0,2 0,5 0,1
2019 +1,5 +0,6 +1,5 +4,8 +3,3 +2,7 +4,8 +1,8 1,8 0,9 -1,2 -0,0
2020 —6,8 -8,4 —0,4 -5,0 -11,5 —8,6 -17,8 -9.3 -5,6 -1,6 0,1 0,4

Quelle: Statistik Austria.

¢ Das starke Wachstum der Wirtschaftsbranche ,sonstiger Fahrzeugbau® iberrascht angesichts des starken Einbruchs
im 6ffentlichen Personenverkehr. Eine mégliche Erklarung hierfiir kénnten mittel- bis langfristige Vertrige im
Eisenbahn-, Schiff- und Flugzeugbau sein, wodurch die Krise erst zeitverzégert auf die Branche wirken wiirde.

7 Das in der Tabelle ausgewiesene Jahreswachstum fiir 2020 mit -6,8% ergibt sich aus der Summe der saison- und
arbeitstigig bereinigten Quartalsdaten. Unbereinigt betrug der BIP-Riickgang 2020 6,7%.
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Leichte Abkiihlung von Industrie und Bau nach starker Expansion

Die osterreichische Industrie hat in den letzten Monaten eine starke Erholung verzeichnet. Die
Industrieproduktion (ohne Bau) hat bereits im Janner 2021 das Niveau von 2019 wieder erreicht.
Zwischen Janner und Juli kam es zu einem weiteren Anstieg von 5%. Getrieben wurde diese
Entwicklung von einer dynamischen Exportnachfrage. Die Giiterexporte stiegen bis Marz kraftig
an und verharren seither auf historischen Hochststinden. Die Exportauftragseinginge sind zwar
seit Juni gesunken, liegen aber noch klar im expansiven Bereich. Lieferengpdsse und
Materialknappheiten verhinderten eine noch dynamischere Entwicklung in der Industrie. Dies
wird durch die unterschiedliche Dynamik von Auftragseingangen und Produktion verdeutlicht.
Zwischen Juli 2020 und Juli 2021 stiegen die Auftragseinginge um 41%, wiahrend die
Industrieproduktion lediglich um 10% zulegen konnte. Besonders spiirbar ist dies in der
Automobilindustrie, wo die Produktion zwischen Méarz und Juli um 24% gesunken ist. Der
Maschinenbau und die Metallindustrie zeigen hingegen einen deutlichen Aufwartstrend. Das
Vertrauen in der Industrie hat sich iber den Sommer auf hohem Niveau stabilisiert. In einer im
August 2021 durchgefithrten Sonderbefragung im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests erwarten
zwar die meisten Unternehmen eine deutliche Verschirfung der behordlichen Mafinahmen zur
Eindaimmung der vierten COVID-Welle, jedoch erwartet nur ein kleiner Teil (17%) eine starke
Einschrankung der eigenen Geschaftstatigkeit.

Der Bau ist gut durch die Pandemie gekommen. Die Wertschépfung sank im Jahr 2020 real
um lediglich 3%. Die Umsitze der Bauwirtschaft stiegen nach dem ersten Lockdown im Friihjahr
2020 kontinuierlich und erreichten im April 2021 ihren Hochstwert. Seither hat sich die
Baukonjunktur abgekiihlt. Dies diirfte neben einem Sinken der Auftragseinginge auch auf
angebotsseitige Einschrankungen zuriickzufithren sein. Seit April 2021 ist der Anteil der
Unternchmen, die die Verfiigbarkeit von Material und Ausriistungen als Produktionshemmnis
nennen, sprunghaft angestiegen und verharrt seither auf hohem Niveau. Gleichzeitig sind im
Verlauf dieses Jahres die Verkaufspreiserwartungen stark angestiegen. Sie lagen im September bei
63,6 Punkten und iibertrafen das bisherige Maximum von 32,9 Punkten vom November 2003
deutlich. Dies reflektiert den starken Anstieg der Baukosten, die sich derzeit deutlich
beschleunigen und im Juni um 12,4% gestiegen sind.

September 2021: Weiterhin hohe Anzahl an Nichtigungen

Wie von der OeNB beinahe punktgenau prognostiziert, kam es im August 2021 zu einem
tiberraschend starken Anstieg von Nachtigungen in ésterreichischen Beherbergungsbetrieben. Im
Vorjahresvergleich gingen die Nichtigungen von Inlindern zwar um 7 % zuriick, die
Nachtigungen von Auslandern stiegen jedoch um 28%, getragen von einem kréftigen Zuwachs
deutscher und niederlandischer Géste. In Summe ergibt sich damit ein Zuwachs von 15 %. Im
Vergleich zum Rekordjahr 2019 konnte die Anzahl der Nachtigungen somit sogar um 2 %
gesteigert werden — die Nachtigungen von auslandischen Touristen lagen nur geringfiigig unter
dem damaligen Wert (-2 %), die Anzahl der Nachtigung von Inlindern um 14 % iiber dem Wert
von 2019,

Die auf Basis von Zahlungskartenumsitzen erhobenen Ausgaben im Reiseverkehr zeigen einen
erneuten Nachtigungszuwachs im September, und zwar sowohl im Vergleich zum Vorjahr (+22
%) als auch im Vergleich zum Rekordjahr 2019 (+6 %). Sowohl die Zahl der Nachtigungen von
inlindischen als auch von auslandischen Touristen lag iiber den beiden Vorjahren.
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Ubernachtungen in Osterreich

Im Vergleich zu 2019 in % Im Vergleich zu 2020 in %
Inlindische | Auslandische |Gesamt Inlindische  |Auslindische |Gesamt
Touristen Touristen Touristen Touristen
Juni 21 -8 =55 41 20 69 42
Juli 21 15 —28 =17 =1 1 0
August 21 14 =2 2 =7/ 28 15
September 21 17 1 6 2 36 22

Quelle: OeNB.

Die Tourismuswirtschaft trotzte somit zum Sommerende dem zuletzt erfolgten Anstieg der
Infektionszahlen. Die kommenden Nebensaisonmonate Oktober und November sind im
Jahresverlauf mit einem Anteil von rund 9 % am gesamten Nachtigungsvolumen (im Jahr 2019)
von vergleichsweise geringerer Bedeutung fiir das Gesamtjahr. Fiir die weitere Entwicklung im
Tourismussektor ist die mit Weihnachten voll einsetzende Wintersaison entscheidend.

Anzahl der Arbeitslosen erstmals wieder unter dem Niveau von 2019

Die Erholung am Arbeitsmarkt hélt weiterhin an. Die Anzahl der Arbeitslosen fallt stetig und
liegt seit Ende September erstmals wieder unter dem entsprechenden Wert von 2019, nachdem
er Anfang des Jahres noch um mehr als 100.000 hoher lag als vor zwei Jahren. Die Anzahl der
Schulungsteilnehmer ist hingegen im September gestiegen und liegt bei ca. 68.000, einem Plus
von 8.000 gegeniiber August.

Die Erholung des Arbeitsmarkts spiegelt

. . . . Anzahl der Arbeitslosen im Vergleich zu 2019
sich auch in dem deutlichen Absinken der Verénderung der Anzahl an Arbeitslosen ggu. dem selben

Kalendertag in 2019
120.000

ersten Quartal nach heimischer Definition 100000
noch bei 10,5% lag, sank die Quote bis  80.000

Arbeitslosenquote wider. Wihrend diese im

September auf 6,7%. Nach ~ 60.000
Eurostatdefinition lag die Arbeitslosenquote 22'888
im August bei 6,1% und damit um einen ' 0 |

Prozentpunkt hoher als im August vor zwei  -20.000
Jan.21  Mar.21  Mai.21  Jul.21  Sep.21

ahren.
J Quelle: AMS.

Die Zahl der offenen Stellen befindet sich
auf einem Rekordniveau. Im dritten Quartal 2021 lag diese bei 113.500 und damit um 72% héher
als im dritten Quartal 2020. Im Vergleich zum dritten Quartal 2019 (82.600) betrug der Anstieg
37%.

Inflationsanstieg setzte sich im August weiter fort

Die 6sterreichische HVPI -Inflationsrate stieg von 1,1% im Janner 2021 auf 3,0% im Mai 2021
an. Nach einem leichten Riickgang auf 2,8 % im Juni und Juli lag die HVPI-Inflation im August
2021 bei 3,2%. Auf diesem Niveau verblieb sie laut Schnellschitzung der Statistik Austria auch im
September 2021.° Fir den Inflationsanstieg seit Jahresbeginn waren bis zum August zu zwei
Drittel die Energiepreise verantwortlich. Im Jahresverlauf ebenfalls stark angestiegen ist die
Inflationsrate fir Industriegliter ohne Energie. In etwa ein Fiinftel des Inflationsauftriebs seit

* Detailergebnisse fiir September 2021 werden am 20. Oktober 2021 veréffentlicht.
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Janner 2021 geht auf diese Komponente zuriick. Des Weiteren trug auch die steigende
Teuerungsrate bei Nahrungsmitteln (inklusive Alkohol und Tabak) zum Inflationsanstieg bei.

Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation

Jahresinflationsraten;
Inflationsbeitrdge in Prozentpunkten
35

Letzte Beobachtung: August 2021.

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0
-0,5

1,0
Jan2018  Jul2018  Jan2019  Jul2019  Jan2020  Jul2020  Jan2021  Jul.2021

Dienstleistungen
mmmm Energie
s Nahrungsmittel
= ndustriegiiter ohne Energie
—— HVPl-Inflation
-=--=Kerninflation (o. Energie, Nahrungsmittel)
Quelle: Statistik Austria.

Die ohne Energie und Nahrungsmittel berechnete Kerninflationsrate lag im August 2021 bei
2,5% und war somit um 0,5 Prozentpunkte héher als zu Jahresbeginn. Diese Differenz ist fast
ausschlieSlich auf Industriegiiter ohne Energie zurlickzufithren, da sich die Inflationsrate der
Dienstleistungen im August 2021 kaum von jener im Janner 2021 unterschied. Allerdings ist eine
Interpretation der Inflationsentwicklung im Dienstleistungsbereich schwierig, da aufgrund der
MaBnahmen zur Eindimmung der COVID-19-Pandemie und den damit verbundenen
GeschaftsschlieBungen bis Mai zahlreiche Preise fortgeschrieben werden mussten.”

Im August 2021 belief sich die Inflationsrate von Energie auf 13,5% und war somit deutlich
hoher als im Janner 2021 (—5,3%). Dafiir ausschlaggebend waren die im Jahresverlauf stark
gestiegenen Rohélpreise sowie der Basiseffekt des Roholpreisverfalls im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Innerhalb der Energickomponente wiesen vor allem Treibstoffe und Heizol deutliche
Preissteigerungen im Jahresabstand auf. Zuletzt waren jedoch auch Inflationsanstiege bei Gas,
Strom und festen Brennstoffen sowie bei Warmeenergie zu beobachten.

Der Anstieg der Dienstleistungspreise lag im August 2021 bei 2,3% und war damit gleich hoch
wie zu Jahresbeginn. Vor allem die Inflationsraten fiir Beherbergungsdienstleistungen und
Gastronomie, Freizeit- und Sportdienstleistungen sowie Kulturdienstleistungen stiegen seit
Janner 2021 an. Allerdings war gerade in diesen Sektoren der Imputationsanteil zu Jahresbeginn
hoch, was eine Interpretation der Inflationsraten erschwert. Wahrend bei den

® Laut Eurostat betraf dies von Janner 2021 bis Mai 2021 zwischen 12% und 20% der im osterreichischen HVPI-
Warenkorb enthaltenen Produkte, vor allem in den Bereichen Gastgewerbe und Beherbergung, Freizeit- und
Sportdienstleistungen sowie Kulturdienstleistungen. Im Euroraum-Durchschnitt mussten von Janner 2021 bis Mai
2021 zwischen 9% und 13% der Preise fortgeschrieben werden. Seit Juni 2021 lag der Imputationsanteil bei unter
1%, da so gut wie alle Preise wieder wie gewohnt erhoben werden konnten.
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Transportdienstleistungen die Preise fiir Flugreisen vor allem in den Sommermonaten
saisonbedingt stark zunahmen, wurden Zug- und Bustickets sowie Taxifahrten giinstiger. Ebenso
ging die Inflationsrate fiir Mieten seit Jahresbeginn deutlich zuriick (von 5,5 % im Janner auf 0,4%
im August).

Die Inflationsrate von Industriegiitern ohne Energie sank im ersten Quartal dieses Jahres, stieg
aber seit April 2021 kontinuierlich von 0,5% auf 3,0% im August 2021 an. Fir diese Entwicklung
waren vor allem die Preise fiir Bekleidungsartikel und Schuhe, Mdébel und
Einrichtungsgegenstinde sowie Kraftfahrzeuge und Computer verantwortlich. Im Mai hatte sich
die pandemiebedingte Verschiebung der Ausverkaufsperiode bei Bekleidung und Schuhen
inflationssteigernd ausgewirkt. Bei Mébeln und Einrichtungsgegenstanden ist von einer partiellen
Ubertragung der hohen Rohstoftkosten auf die Endverbraucherpreise auszugehen. Zudem haben
Basiseffekte die Jahresinflation ansteigen lassen, da nach dem ersten pandemiebedingten
Lockdown im Vorjahr ein Ausverkauf bei Mobeln und Einrichtungsgegenstinden stattfand.
Insgesamt diirfte sich der Preisdruck durch Lieferengpasse (wie beispielsweise bei Halbleitern)
sowie die Unterbrechung von Transportketten zunchmend auf die Endverbraucherpreise

durchschlagen.

Die Inflationsrate von Nahrungsmitteln (einschlieBlich Alkohol und Tabak) stieg von -0,5% im
Janner 2021 auf 1,9 % im Mai 2021 an und lag im August zuletzt bei 1,1%. Vor allem die
Teuerung von Fleischwaren und Gemiise, aber auch von alkoholischen Getranken und Tabak ging
zuletzt nach oben. Hier diirfte unter anderem die Offnung der Gastronomie und Hotellerie sowie

der Sommertourismus eine Rolle gespielt haben.

Inflationsprognose fiir 2021 auf 2,4% und fiir 2022 auf 2,2% angehoben

Laut aktueller Inflationsprognose'® vom September 2021 wird die HVPI-Inflationsrate fiir das
Jahr 2021 2,4% betragen, gefolgt von 2,2% im Jahr 2022. Der Hohepunkt der
Inflationsentwicklung wird im dritten Quartal 2021 liegen, aber auch in den nachsten Monaten
sollte die Teuerung auf hohem Niveau bleiben. Wihrend die anhaltende wirtschaftliche Erholung
sowie bestehende Angebotsengpasse auch im Jahr 2022 fiir Preisdruck sorgen werden, wird eine
Entspannung auf den Rohstoffmérkten (insbesondere bei den Rohélpreisen, aber auch bei Preisen
fir nichtenergetische Rohstoffe) erwartet. Dies fiihrt dazu, dass die Inflationsrate im Laufe des
Jahres 2022 wieder leicht zurtickgehen wird!".

' Diese Prognose bezieht HVPI-Detaildaten bis August 2021 mit ein. Entwicklungen, die nach dem 20.09.2021
stattfanden, wurden nicht berticksichtigt.

"' Fiur ausfiihrliche Informationen siehe auch die OeNB-Publikation ,Inflation aktuell Q3/2021“ unter
https://www.oenb.at/Publikationen/ Volkswirtschaft/inflation-aktuell.html
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Historischer Tiefstand des Leistungsbilanzsaldos
Osterreichs im 1. Quartal 202172

Der Leistungsbilanzsaldo wies in der Vergangenheit im ersten Quartal 2021 aufgrund der
hohen Reiseverkehrseinnahmen des Wintertourismus immer einen deutlich positiven Saldo auf,
so lag er in den letzten 10 Jahren zwischen 2 Mrd EUR (2014 Q1) und 5,3 Mrd EUR (2019 Q1).
Im Jahr 2021 dreht sich - bedingt durch die COVID-19-Pandemie und den damit verbunden
Reiseverkehrsbeschrankungen - das Bild und die Leitungsbilanz saldiert mit -0,8 Mrd EUR
negativ.

Allerdings sind im ersten Quartal auch positive Wirtschaftsimpulse beobachtbar, insbesondere
in den Giliterexporten und -importen, welche bereits auf hoherem Niveau als vor der Krise liegen.

In der Kapitalbilanz zeigt sich bei den Direktinvestitionen im ersten Quartal wenig Aktivitat.
Bei den Portfolioinvestitionen halt das Interesse Osterreichischer Investoren an auslandischen
Wertpapieren und Investmentfondanteilen an, welches schon im Jahr 2020 zu beobachten war.
Verbindlichkeitsseitig werden die Portfolioinvestitionen auch weiterhin durch staatliche

Emissionen im Ausland dominiert.

Leistungsbilanz

Der durch den Lockdown bedingte Wegfall fast der gesamten Reiseverkehrseinnahmen der
Wintersaison 2021 (2020 Q1 noch 6,6 Mrd EUR, 0,4 Mrd EUR in 2021 Q1) haben zu einem
insgesamt negativen Leistungsbilanzsaldo von -0,8 Mrd EUR gefiihrt.

Dieser zu erwartenden negativen Entwicklung aus dem Reiseverkehr steht allerdings eine
positive Entwicklung im Bereich der Giiter und Dienstleistungen ohne den Reiseverkehr
gegeniiber. Die Bruttowerte der Giiterexporte und Giiterimporte sind mit 39,2 Mrd EUR
(Exporte) respektive 38,3 Mrd EUR (Importe) bereits auf einem hoheren Niveau als vor der
COVID-19-Pandemie. Die Importe haben noch etwas schneller an Fahrt gewonnen als die
Exporte und das fiihrt dazu, dass der positive Glitersaldo mit 0,9 Mrd EUR etwas geringer ausfallt
als vor einem Jahr (+1,2 Mrd EUR). Fir den Giiterhandel bleibt Deutschland (Exporte: 11,4
Mrd EUR; Importe: 13,1 Mrd EUR) mit Abstand der wichtigste Handelspartner Osterreichs.
Exportseitig folgen nach Deutschland die USA (3,2 Mrd EUR), Italien (2,4 Mrd EUR) und die
Schweiz (1,5 Mrd EUR) — importseitig steht an zweiter Stelle China (2,8 Mrd EUR) gefolgt von
Italien (2,5 Mrd EUR) und der Schweiz (1,6 Mrd EUR).

Die Exporte und Importe der Dienstleistungen ohne den Reiseverkehr bilanzieren ausgeglichen
mit jeweils etwa 10,8 Mrd EUR, liegen damit aber etwas unter den Vergleichswerten vor der

COVID-19-Pandemie (11,3 bzw. 11,4 Mrd EUR im ersten Quartal 2020).

Die Priméareinkommen saldieren negativ mit -0,4 Mrd EUR, den groBten Anteil an den
Primareinkommen machen die grenziiberschreitenden Vermoégenseinkommen aus, die mit
jeweils 3,6 Mrd EUR Exporten bzw. Importen im Saldo ausgeglichen sind. Der negative Saldo
resultiert aus den Arbeitnehmerentgelten (-0,4 Mrd EUR). Der Saldo der Sekundareinkommen
ist fiir Osterreich traditionell negativ und stand in Q1 2021 bei -1,4 Mrd EUR getriecben von den
offentlich laufenden Transfers (-1,3 Mrd EUR).

'2 Autoren: Erza Aruqaj, Thomas Cernohous, Predrag Cetkovic, Lisa Reitbrecht (Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und

Bonitétsanalysen)
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Kapitalbilanz

Die Kapitalbilanz zeigt auf der finanzwirtschaftlichen Seite im ersten Quartal mit einem Saldo
von 2,9 Mrd EUR ein deutlich positiveres Bild, das spiegelt sich auch in der statistischen Differenz
von 3,7 Mrd EUR wider. Schon in der Vergangenheit konnte eine schnellere Reaktion des
Kapitalbilanzsaldos auf die wirtschaftliche Entwicklung beobachtet werden (sowohl in die positive
als auch in die negative Richtung). Dieses Phinomen kann einerseits an der Zeitpunktzuordnung
der realwirtschaftlichen und der finanziellen Buchungen liegen, die nicht immer gleichzeitig
stattfinden und anderseits auch an Zuschitzungen, die neuen Gegebenheiten nicht entsprechend
schnell widerspiegeln kénnen.

Die Investitionstatigkeit lag im ersten Quartal 2021 sowohl bei passiven als auch bei aktiven
Direktinvestitionen auf vergleichsweise geringem Niveau. Gemessen an der Anzahl der
Eigenkapitaltransaktionen wurden bisher lediglich acht Investitionen bzw. Desinvestitionen mit
einem Transaktionsvolumen tiber 100 Mio EUR erfasst. Im Vergleichszeitraum des Vorjahres
waren es hingegen 20 Transaktionen, die iiber dieser Schwelle lagen. Das gesamte Volumen der
saldierten Direktinvestitionstransaktionen (inkl. geschatzten reinvestierten Gewinnen sowie
Konzernkrediten) lag im ersten Quartal 2021 fiir aktive Direktinvestitionen bei 0,9 Mrd EUR,
bei passiven Direktinvestitionen bei 1,4 Mrd EUR.

Tabelle 1
Zahlungsbilanz 2021Q1
2020Q1 2021Q1
Credit Debet Netto  Credit Debet  Netto
in Mrd Euro

Leistungsbilanz 595 545 50 56.0 56.8 -0.8
Guter 370 357 12 392 383 09
Dienstleistungen 18.0 129 5.1 11.2 111 0.1
Transport 38 37 00 34 35 -01
Reiseverkehr 6.6 15 51 0.4 0.3 0.1
Restliche Dienstleistungen 76 7.7 -0.1 7.4 73 0.2
Primé&reinkommen 33 34 -02 4.3 47 -04
Sekundareinkommen 13 24 -11 1.3 27 -14
Vermdgensibertragungen 0.1 03 -02 0.3 0.3 -0.1
Kapitalbilanz ¥ 4.8 2.9
Direktinvestitionen i.w.S. ? 2.2 0.5
aktive Direktinvestitionen (i.e.S) 0.3 0.9
passive Direktinvestitionen (i.e.S) -1.5 14
Portfolioinvestitionen -8.4 -6.5
Forderungen -0.3 3.6
Verbindlichkeiten 8.1 10.1
Sonstige Investitionen 10.5 8.9
Forderungen 10.3 8.3
Verbindlichkeiten -0.2 -0.6
Finanzderivate -0.4 0.3
Waéhrungsresernven 0.9 -0.4
Statistische Differenz -0.1 3.7

Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Rundungen kénnen Rechnungsdifferenzen ergeben

1) Es gilt nunmehr: Kapitalbilanz minus (Leistungsbilanz + Vermdgensubertragungen) ergibt die
Statistische Differenz

2) Diese Tabelle enthélt die , Direktinvestitionen im w eiteren Sinn“, das heiRt, auch
Direktinvestitionen von ,Special Purpose Entities” und den grenziberschreitenden
Liegenschaftserw erb, sow ie Direktinvestitonen im engeren Sinn ohne diese Positionen.

Bei den Portfolioinvestitionen (PI) gab es im ersten Quartal 2021 einen Forderungsaufbau von
3,6 Mrd EUR. Getrieben wurden diese Transaktionen wesentlich durch die Anschaffung
auslandischer borsennotierter Aktien durch inlandische Investmentfonds (2 Mrd EUR) und dem
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Haushaltssektor (0,7 Mrd EUR), womit sich die entsprechenden Trends der letzten Quartale
fortsetzten. Bei Investmentfondsanteilen gab es mit rund 3 Mrd EUR ebenfalls ein hohes Plus. Die
OeNB hat bei langfristig verzinslichen Wertpapieren in Hohe von 1,1 Mrd EUR nach lingerem
wieder einen Netto-Zugang auslindischer Titel aufzuweisen. MFIs haben hingegen Forderungen
in Form von kurzfristig verzinslichen Wertpapieren im Wert von rund 2,8 Mrd EUR abgebaut.
Bei den PI-Verbindlichkeiten gab es einen Anstieg zum Vorquartal in Héhe von rund 10 Mrd
EUR. Hier waren wieder staatliche Netto-Emissionen von verzinslichen Wertpapieren im
Ausmall von 7,6 Mrd EUR dominierend. In der Bestandsbetrachtung der Internationalen
Vermégenspositionen (IVP) stiegen die PI-Forderungen um rund 10 Mrd EUR auf 359,8 Mrd
EUR an. Neben den erwihnten Transaktionen waren hier auch positive Preiseffekte bei Aktien
und Investmentfondsanteilen bestimmend. Bei den Verbindlichkeiten anderte sich der Stand von
420,9 Mrd EUR auf 426,8 Mrd EUR. Hier ist die Wirkung von Preiseffekten hervorzuheben, die
vor allem bei staatlich emittierten langfristig verzinslichen Wertpapieren sehr stark negativ
ausgefallen sind, und dafiir sorgten, dass der Bestand an diesen trotz der positiven Netto-
Transaktionen um fast 7 Mrd EUR auf 189,8 Mrd EUR gesunken ist.

Der Saldo der Sonstigen Investitionen (v.a. grenziiberschreitende Einlagen und Kredite) zeigt
im ersten Quartal 2021 ein Plus von 8,9 Mrd EUR auf (2020Q1: +10,5 Mrd EUR). Diese
Entwicklung ist hauptsichlich auf den Forderungsaufbau (+8,3 Mrd EUR) gegeniiber dem
Ausland zuriickzufithren: Banken erhohten ihre Forderungen um +5,5 Mrd EUR, zusitzlich
stiegen die Forderungen von Unternehmen gegeniiber dem Ausland um +3 Mrd EUR, wobei
sowohl Einlagen (+1,4 Mrd EUR) als auch Handelskredite (+1,7 Mrd EUR) aufgebaut wurden.
Die Verbindlichkeiten wurden leicht abgebaut (-0,6 Mrd EUR), wobei die Zentralbank ihre
Verbindlichkeiten (v.a. Targetsaldo) um -10,5 Mrd EUR reduzierte'’, wihrend inlindische
Banken ihre Verbindlichkeiten um +11,4 Mrd EUR erhohten.

Die zuvor erwahnten SI-Transaktionen spiegeln sich auch in der Entwicklung der
Internationalen Vermégensposition wider: Insgesamt lag der Bestand an SI-Forderungen mit Ende
des ersten Quartals 2021 bei 269,8 Mrd EUR und jener der Verbindlichkeiten bei 215,4 Mrd
EUR. Damit belief sich die Netto-Forderung der Sonstigen Investitionen gegeniiber dem Ausland
auf + 54,5 Mrd EUR.

13 Der Abbau der Verbindlichkeiten des Targetsaldos ist tiberwiegend auf die Zahlungsfliisse im Zuge der staatlichen
Emissionen zuriickzufiithren (Riickfluss des Kaufpreises von im Ausland verkauften Wertpapieren nach Osterreich).
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Halbjahresergebnis 2021 der 6sterreichischen
Banken steigt auf Vorpandemieniveau

Die osterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute erzielten im 1. Halbjahr
2021 ein Periodenergebnis in der Héhe von 3,7 Mrd EUR und konnten damit das Ergebnis aus
dem 1. Halbjahr 2020 vervierfachen. Die starke Erh6hung des Halbjahresergebnis ist vorrangig
auf durch die COVID-19-Pandemie bedingte starke Schwankungen bei Wertminderungen und
Riickstellungen zuriickzufiihren. Zum Vergleich betrug das Periodenergebnis im 1. Halbjahr
2019, also vor der Pandemie, 3,5 Mrd EUR.

Tabelle 1

Aggregierte Ertragslage der 6sterreichischen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute

2021-Q2 2020-Q2 | Differenz
in Mio EUR in Mio EUR  |absolut relativ’

Zinsergebnis 7.814 7.824 -1 -0,1%
+ Provisionsergebnis 3.858 3.487 371 10,7%
— Auf Anforderung rlickzahlbare Aufwendungen fir Aktienkapital 0 0
+ Dividendenertrage 235 151 84 55,6%
+ Handelserfolg und sonstige Bewertungsergebnisse 419 -1 420 A
+ Sonstiges betriebliches Ergebnis 457 441 16 3,6%
= BETRIEBSERTRAGE 12.783 11.902 880 7,4%
— Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen 7.205 7223 —-18 -0,3%
B Absch@lbungen und Wertminderungen von immateriellen 649 1406 —757 538%
Vermodgenswerten und Sachanlagen
= BETRIEBSERGEBNIS 4.929 3.273 1.655 50,6%
Wertmi fhol Ruckstell fu
_ er‘.tmvlrlwderungen/\Nertau olungen und Ruckstellungen fur das 313 1778 1415 819%
Kreditrisiko
— Sonstige Riickstellungen 97 40 57 144,2%
Gewinn/Verlust aus nicht voll- oder quotenkonsolidierten 570 13 438 3334%
Tochteruntemehmen
Gewinn/Verlust aus zur VerduBerung eingestuften Vermogenswerten aus s 11 17 R

fortgefiihrten Geschéftsbereichen
+ Sonstiges Ergebnis -131 —162 31 A
_ PERIODENERGEBNIS VOR STEUERN UND
~ MINDERHEITENANTEILEN

4.952 1.486 3.466 233,2%

— Ertragssteuem 906 498 408 82,0%
+ AuBerordentlicher Gewinn/Verlust 11 4 7 198,6%
+ Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen nach Steuem 1 1 0 -
— Den Minderheitenanteilen zurechenbar 312 106 207 195,7%

_ PERIODENERGEBNIS NACH STEUERN UND
MINDERHEITENANTEILEN

3.746 887 2.859 322,1%

Quelle: OeNB.

" Die prozentuelle Verdnderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Fdllen
symbolisiert "A" einen Anstieg und "R" einen Riickgang.

Datenstand: 16.09.2021

'* Autor: Paul Ehrlich (Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und Bonititsanalysen)
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Die aggregierten Betriebsertrage lagen im 1. Halbjahr 2021 um 880,4 Mio EUR bzw. 7,4 %
tiber dem Vorjahreswert. Positiv auf die Betriebsertrage wirkten sich sowohl der Anstieg des
Handelserfolgs und des Bewertungsergebnisses (+420 Mio EUR) als auch der Anstieg des
Provisionsergebnisses (+371 Mio EUR) aus.

Das aggregierte Betriebsergebnis ist um 1,7 Mrd EUR bzw. 50,6 % gestiegen. Dies ist
vorrangig auf den Riickgang bei den Abschreibungen und Wertminderungen von immateriellen
Vermégenswerten inkl. Firmenwert, Sachanlagen, als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
und Beteiligungen um 757 Mio EUR zurtickzufithren.

Insgesamt wurde ein Anstieg beim aggregierten Periodenergebnis nach Steuern und
Minderheitenanteilen um 2,9 Mrd EUR bzw. 322,1 % verzeichnet. Neben dem gestiegenem
Betriebsergebnis wirkt sich vor allem der Riickgang der Wertminderungen bei nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
erteilten Zusagen und Garantien (—1,4 Mrd EUR) und der gestiegene Anteil des Gewinns aus
Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen, die nicht voll- oder
quotenkonsolidiert sind (+438 Mio EUR) auf das Periodenergebnis aus. Der Riickgang der
Wertminderungen auf annihernd das Vorpandemieniveau ist auf einen im Vergleich zum 1.
Halbjahr 2020 verbesserten wirtschaftlichen Ausblick zurtickzufiihren.
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Aggregierte Eigenmittel der Osterreichischen Banken
steigen auf 96,4 Mrd EUR'>

Eigenmittel

Die aggregierten Eigenmittel der o&sterreichischen Kreditinstitutsgruppen und Einzel-
kreditinstitute erhohten sich per 30.06.2021 im Vergleich zum 31.12.2020 um 2,1 Mrd EUR auf
96,4 Mrd EUR  (+2,3%)'®. Wihrend das Kernkapital um 2,3 Mrd EUR auf 85,2 Mrd EUR
(1t2,8%) anstieg, kam es beim Erginzungskapital zu einem Riickgang um 168,4 Mio EUR auf
11,2 Mrd EUR (-1,5%). Der Anstieg des Kernkapitals ergab sich vor allem aus einem Anstieg des
harten Kernkapitals um 2,8 Mrd EUR auf 80,3 Mrd EUR (+3,6%).

Fiir die Teilmenge signifikanter Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute (Significant
Groups bzw. Significant Institutions) zeigte sich im 2. Quartal 2021 ein Anstieg der Eigenmittel
um 1,2 Mrd EUR auf 60,5 Mrd EUR (+2,1%). Das Kernkapital dieser Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute erhéhte sich um 1,2 Mrd EUR auf 52,0 Mrd EUR (+2,4%) und das
Erginzungskapital um 10,8 Mio EUR auf 8,5 Mrd EUR (+0,1%). Der Anstieg beim Kernkapital
resultierte vorwiegend aus einer Erhohung des harten Kernkapitals um 1,8 Mrd EUR auf

47,4 Mrd EUR (+3,9%).

Eigenmittelanforderungen

Bei den aggregierten Eigenmittelanforderungen der osterreichischen Kreditinstitutsgruppen
und Einzelkreditinstitute ist ein Anstieg des Gesamtrisikobetrages um 16,1 Mrd EUR auf
498,5 Mrd EUR (+3,3%) zu verzeichnen. Haupttreiber des Gesamtrisikobetrages waren die
risikogewichteten ~Positionsbetrdge fiir das Kredit-, das Gegenparteiausfall- und das
Verwisserungsrisiko sowie Vorleistungen, welche sich um 14,7 Mrd EUR auf 437,0 Mrd EUR
(13,5%) erhéhten. Dieser Anstieg ergab sich wiederum vorwiegend aus einer Verringerung der
Risikopositionen, welche nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz)
ermittelt werden, um 11,1 Mrd EUR auf 162,6 Mrd EUR (+7,3%).

Die aggregierte Gesamtkapitalquote betrug daher 19,3% (-0,2 Prozentpunkte), die
aggregierte Kernkapitalquote 17,1% (-0,1 Prozentpunkte) und die aggregierte harte Kernkapital-
quote 16,1% (unverandert).

Fir die Significant Groups bzw. Significant Institutions zeigte sich ein Anstieg des
Gesamtrisikobetrages um 13,7 Mrd EUR auf 319,1 Mrd EUR (+4,5%). Die Veranderung des
Gesamtrisikobetrages wurde vorwiegend durch einen Anstieg der risikogewichteten Positions-
betrage fiir das Kredit-, das Gegenparteiausfall- und das Verwasserungsrisiko sowie Vorleistungen
um 12,7 Mrd EUR auf 272,2 Mrd EUR (+4,9%) sowie des Gesamtrisikobetrages fiir Positions-,
Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken um 1,9 Mrd EUR auf 11,2 Mrd EUR (+20,2%)
beeinflusst.

"> Autor: Harald Kaba (Abteilung Statistik — Aufsicht Modelle und Bonititsanalysen)

'® Die aggregierten Eigenmittel per 30.06.2021 in Hohe von 96,4 Mrd EUR basieren auf den zum Zeitpunkt der
Analyse vorliegenden aufsichtsstatistischen Meldedaten (Datenstand: 23.09.2021).
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Bezogen auf Significant Groups bzw. Significant Institutions ergibt sich somit eine Gesamt-
kapitalquote von 19,0% (-0,4 Prozentpunkte), eine Kernkapitalquote von 16,3% (-0,3 Prozent-
punkte) und eine harte Kernkapitalquote von 14,8% (-0,1 Prozentpunkte).

Tabelle 1
Aggregierte Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen
in rgogEUR g Datenstand 23.09.2021
GESAMT Bed B MR B pzw:
Einzelkreditinstitute
Differenz zur Differenz zur
2021-Q2 | 2020-Q4 Vergleichsperiode 2021-Q2 | 2020-Q4 Vergleichsperiode
in Mio EUR | in % in Mio EUR | in %?
1 EIGENMITTEL 96.399 94.257 +2.142 +2,3% 60.493 59.243 +1.250 +2,1%
1.1 KERNKAPITAL (T1) 85.223 82913 +2.310 +2,8% 51.957 50.718 +1.239 +2,4%
1.1.1 HARTES KERNKAPITAL (CET1) 80.277 77478 +2.798 +3,6% 47.355 45.556 +1.799 +3,9%
B dteile des harten Kernkapital: 87.152 84.351 +2.802 +3,3% 52.689 50.820 +1.869 +3,7%
Abzugsposten vom harten Kernkapital -6.637 -6.312 -325 R -4.964 -4.580 -384 R
Sonstige Anpassungen des harten Kernkapitals -239 -560 +321 A -370 -684 +314 A
112  |ZUSATZLICHES KERNKAPITAL 4.946 5.434 -488 -9,0% 4.602 5.162 -560 -10,8%
A2 ERGANZUNGSKAPITAL 11.176 11.345 -168 -1,5% 8.536 8.525 +11 +0,1%
1 GESAMTRISIKOBETRAG 498.516 482.394 +16.122 +3,3% 319.073 305.363 +13.710 +4,5%
11 RISIKOGEWICHTFTE POSITIONSBETRAGE FUR DAS KREDIT-, DAS GEGENPARTEIAUSFALL-

) UND DAS VERWASSERUNGSRISIKO SOWIE VORLEISTUNGEN 436.963 422218 +14.745 +3,5% 272.218 259.498 +12.720 +4.9%
IR Standardansatz (SA) 272.843 269.112 +3.731 +1,4% 110.201 108.496 +1.705 +1,6%
1.1.2 Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB-Ansatz) 162.633 151.528 +11.105 +7,3% 160.660 149.554 +11.106 +7,4%
1.1.3 Risikopositionsbetrag fiir Beitrige zum Ausfallfonds einer ZGP 20 49 -29 -58,7% 20 48 -28 -58,7%
1.1.4 Verbriefungspositionen 1.466 1.528 -62 -4,1% 1.337 1.400 -62 -4,5%
1.2 RISIKOPOSITIONSBETRAG FUR ABWICKLUNGS- UND LIEFERRISIKEN 2 2 <0,5 -7,7% 2 1 +1 +59,4%
13 GESAMTRISIKOBETRAG FUR POSITIONS-, FREMDWAHRUNGS- UND

) WARENPOSITIONSRISIKEN 12.113 10.055 +2.058 +20,5% 11.180 9.301 +1.879 +20,2%
1.4 GESAMTRISIKOBETRAG FUR OPERATIONELLE RISIKEN (OpR) 44.416 44.392 +24 +0,1% 31.243 31.473 -230 -0,7%
1.5 ZUSATZLICHER RISIKOPOSITIONSBETRAG AUFGRUND FIXER GEMEINKOSTEN - - - - - - - -
1.6 GESAMTRISIKOBETRAG AUFGRUND ANPASSUNG DER KREDITBEWERTUNG (CVA) 1.470 1.645 -175 -10,7% 879 1.009 -129 -12,8%
1.7 GESAMTRISIKOBETRAG IN BEZUG AUF GROSSKREDITE IM HANDELSBUCH - = ° o o o o o
1.8 SONSTIGE RISIKOPOSITIONSBETRAGE 3.552 4.082 -530 -13,0% 3.551 4.081 -530 -13,0%
1 Harte Kernkapitalquote (CET1) 16,1% 16,1% 0,0% -Pkt. +0,3% 14,8% 14,9% -0,1% -Pkt. -0,5%
3 Kernkapitalquote (T1) 17,1% 17,2% -0,1% -Pkt. -0,5% 16,3% 16,6% -0,3% -Pkt. -2,0%
5 Gesamtkapitalquote 19,3% 19,5% -0,2% -Pkt. -1,0% 19,0% 19,4% -0,4% -Pkt. -2,3%

Hartes Kernkapital zu G kapital 83,3% 82,2% | +1,1% -Pkt. +1,3% 78.3% 76,9% | +1,4% -Pke. +1.8%

1) 2021-Q2: Addiko Bank, BAWAG/PSK, Erste Group Bank, FCA Bank, RBI, RLB-00, Santander Consumer Bk., Sberbk.Europe, UniCredit BA, V-Wien.
2020-Q4: Addiko Bank, BAWAGIPSK, Erste Group Bank, FCA Bank, RBI, RLB-O0, Santander Consumer Bk., Sberbk.Europe, UniCredit BA, V-Wien.
2) Die prozentuelle Verdnderung in einer Position wird nur dargestellt wenn zu beiden Meldeterminen positive Werte gemeldet werden. In allen anderen Féllen symbolisiert "A" einen Anstieg und "R" einen Riickgang.
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Chronik: Wirtschafts- und Wahrungspolitik in der
EU und international vom 26. August bis 7. Oktober

20211

EU, Eurosystem,

ESZB

Datum

Institution

Ereignis

6. Oktober 2021

Rat

EU-Westbalkangipfel in Brdo pri Kranju, Slowenien

Auf dem vom slowenischen Ratsvorsitz ausgerichteten Gipfeltreffen
kamen die Fihrungsspitzen der EU-Mitgliedstaaten und der sechs
Partnerlander im Westbalkan (Albanien, Bosnien und Herzegowina,
Serbien, Montenegro, Republik Nordmazedonien und Kosovo)
zusammen. Das Gipfeltreffen ist Teil des strategischen Engagements
der EU im westlichen Balkan im Einklang mit der Strategischen
Agenda 2019-2024. Es schlieBt an die beiden EU-Westbalkan-Gipfel
an, die 2018 in Sofia und 2020 als Videokonferenz in Zagreb
abgehalten wurden. Die EU-Fithrungsspitzen verstindigten sich auf
die Erklirung von Brdo, der sich die Partner im westlichen Balkan
anschlossen.  Insbesondere wurde wieder die europaischen
Perspektive fiir den Westbalkan betont. Entscheidend fiir den
weiteren Verlauf der Erweiterung sind die Reformen und die
wirtschaftliche Integration der Beitrittskandidatenlinder. Weiters
standen die Erholung vor dem Hintergrund der COVID-19-
Pandemie, die Zusammenarbeit in politischen und
sicherheitspolitischen Belangen, und die Umsetzung des Wirtschafts-
und Investitionsplans auf der Agenda der Beratungen.

4. Oktober 2021

Eurogruppe

EU-Antwort auf Energiepreise-Die Euro-Finanzminister sind sich

nicht einig

Die Energiepreise (inklusive Gaspreise) sind stark gestiegen. Die
Eurofinanzminister sind sich nicht einig geworden, ob die EU darauf
gemeinsam reagieren muss. Vor allem Frankreich, Spanien und
Griechenland fordern eine europdische Strategie gegen die hohen
Preise, andere Mitgliedsstaaten lehnen dies ab. Es sollen Vorschlage

fir einen befristeten und Zielgerichtete Antwort folgen.

28. September 2021

Rat

Rat nimmt Bexit-Reserve in Hohe von 5 Mrd EUR an

Der Rat hat einem Fonds in der Hohe von 5 Mrd EUR zugestimmt,
mit dem die am stirksten betroffenen Mitgliedsstaaten bei der
Bewiltigung der negativen Auswirkungen des Brexits unterstiitzt
werden sollen. Der fiir die Unterstiitzung infrage kommende
Bezugszeitraum soll mit 1. Janner 2020 beginnen und auf 4 Jahre

""" Autorinnen: Christiane Kment, Alexandra Bernhard (Abteilung fiir Abteilung fir EU- und internationale

Angelegenheiten)
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befristet sein.

22. September 2021

EZB

Gesamtwirtschaftlicher Klimastresstest der EZB veroffentlicht

Die Ergebnisse zeigen, dass Unternchmen und Banken von
frithzeitiger Einfiihrung klimapolitscher MaBnahmen profitieren. Die
Kosten- und Nutzenvorteile wiegen mittel- und langfristig die
kurzfristigen ~ Ubergangskosten — auf. ~ Ohne  entsprechenden
MabBnahmen wiirde der Klimawandel Unternechmen und Banken
schwer belasten. Investitionen in Sektoren und Regionen, die
besonders stark Klimarisiken ausgesetzt sind, diirften am meisten in
Mitleidenschaft gezogen werden.

21.September 2021

Rat

Minister bewerteten den State of Play in den EU-UK Beziehungen.

Es missen langfristige, flexible und praktikable Losungsansatze
gefunden werden, um die Probleme, die mit der Implementierung des
Protokolls entstehen zu adressieren. Das Protokoll stellt die
vereinbarte Grundlage dar, welche zwischen UK und der EU in Bezug
auf Bexit-induzierte Probleme mit Irland regelt. Die EU wird keiner
Neuverhandlung des Protokolls zwischen UK und der EU zustimmen.

15. September 2021

EK/EP

EK Prisidentin Ursula von der Leyen — Rede zur Lage der Union

In ihrer zweiten Rede zur Lage der Union prasentierte EK Prisidentin
Ursula von der Leyen Errungenschaften des abgelaufenen Jahres und
legte die Priorititen der EU fiir das kommende Jahr dar.

Sie lobt die Vorreiterrolle bei der Bekampfung der Corona-Pandemie.
Ziel ist nun eine Erhohung der Impfquote in der EU. Am Weg zur
Européischen Gesundheitsunion wird eine Gesundheitsbehorde
HERA (Health Emergency Peparedness and Response Authority)
gegriindet.

Neben dem bestehenden Aufbau- und Konjunkturprogramm
NextGenerationEU wird nun auch nichstes Jahr die Aktivierung der
allgemeinen Ausweichklausel des Stabilitits- und Wachstumspakts
2022 weiterhin  gelten. Das  Projekt ALMA  soll der

]ugendarbeitslosigkeit entgegenwirken.

In Bezug auf den Européischem Griinen Deal wird die externe
Finanzierung fiir KlimamaBnahmen fiir den Erhalt der biologischen
Vielfalt in der Welt verdoppelt und weitere 4 Mrd EUR fiir die
Finanzierung von KlimamafBnahmen bis 2027 zur Verfiigung gestellt.
Weiters sollen die Ausgaben fiir Digitales bei NextGenerationEU das
Ziel von 20% noch tbertreffen.

Betreffend Geopolitik ist geplant, dass die Union die Partnerschaft mit
der NATO und den Verbiindeten der EU starkt.

Man legt den Fokus darauf die Werte und Freiheiten Europas zu
verteidigen, sowie die Rechtsstaatlichkeit zu schiitzen.
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13. September 2021

EZB

Isabel Vansteenkiste folgt am 1. November 2021 Hans Joachim
Klockers nach

Das Exekutivboard der EZB hat Isabel Vansteenkiste als
Generaldirektorin fiir das Ressort Internationale und Européische
Beziechungen nominiert. Die Generaldirektion ist zustindig fir das
Monitoring und Vorhersage von globalen Wirtschaftstrends und berit
des Executive Board bei politischen Positionen in Bezug auf
internationale und EU/Euro Angelegenheiten im Rahmen von
Treffen mit dem IWF, G7, G20, Ecofin und Eurogruppe.

10. September 2021

Eurogruppe | Die Wirtschaft erholte sich trotz bestehender Unsicherheiten

Entsprechend einem Update der EZB hat sich die Wirtschaft im
Eurogebiet erholt, trotz eciner bleibenden Unsicherheit betreffend
pandemischen und Angebotsengpassen. Die Inflation stieg aufgrund
tempordrer Faktoren und mit groBen Unterschieden in den
Mitgliedsstaaten. Die oft ungleiche Auswirkung der Pandemie auf die
cinzelnen Linder soll mit einer aktiven Konvergenzpolitik begegnet
werden. Weiters legt man den Fokus auf griine und digitale Transition
und konzentriert sich auf ,lebensfihige® Unternchmen.

7. September 2021

Rat

Rat gibt griines Licht fur Tjéihrigc Finanzierung fiir Beitrittspartner

Die Mitgliedsstaaten haben griines Licht fiir fast 14,2 Mrd EUR an
finanzieller Hilfe fiir die Republik Albanien, Bosnien und
Herzegowina, das Kosovo, Montenegro, die  Republik
Nordmazedonien, die Republik Serbien und die Republik Tiirkei fiir
den Zeitraum 2021-2027 gegeben. Die Unterstiitzung soll bei der
Durchfithrung von Reformen im Hinblick auf eine kiinftige
Mitgliedschaft in der Union helfen.

IWF und andere internationale Organisationen/Gremien

27.September 2021

IWF

IMF-WBG Constituencies’Meeting (Deputies Level) in virtueller Form.

Das diesjihrige Meeting wurde von der OeNB organisiert und virtuell
ausgerichtet. Themen: u. a. Recent developments at the WBG
Constituency, Europe and Central Asia: Tackling Structural Constraints

and Challenges, The new Climate Change Action Plan and the WGB’s

role and commitments in the run-up to COP26.

21 September 2021

IWF

Hbermittlung des diesjahrigen Berichts des IWF Exckutivdirektoriums an
das IWF Board of Governors betreffend ,Official Business of the Fund

Unter anderem wird Gouverneur Holzmann zur Wahl als
stellvertretender Vorsitzender (,Vice-Chair“) des IWF Board of
Governors fiir das Geschaftsjahr 2021-2022 Vorgeschlagen.

9. September 2021

IWF

Veréffentlichung des Staff Reports der Art. IV Konsultationen mit
Osterreich (Dauer: 26.5-15.6.2021):

Wesentliche Aussagen: u.a.
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BegriiBung der schnellen und wirksamen politischen Reaktion
Osterreichs auf die COVID-19 -Pandemie

Einigung dariiber, dass die Fiskalpolitik ein angemessenes
Gleichgewicht zwischen der Unterstiitzung stark betroffener
Sektoren und dem Ankurbeln der Wirtschaft gefunden hat
Einigung dariiber, dass die Fiskalpolitik angesichts der hohen
Unsicherheit in Bezug auf die Pandemieentwicklung flexibel
bleiben sollte

BegriiBung der Priorititen Osterreich fir die digitale und griine
Transformation nach der Krise

BegriiBung der Widerstandsféhigkeit des Bankensektors wahrend
der Pandemie, wobei zur Wahrung der Stabilitit des
Finanzsektors Unternchmensanfilligkeiten und Immobilien-
marktrisiken adressiert werden sollten um die Stabilitat des
Finanzsektors zu wahren

Empfehlung einer genauen chrwachung der Auswirkungen der
Pandemie auf die Unternechmens- und Bankbilanzen und der
Festlegung von verbindlichen Kreditlimits zur Eindimmung der

Immobilienmarktrisiken
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Prognose der Européaischen Kommission fur ausgewdahlte Regionen

Reales BIP Inflation’ Arbeitslose Budgetsaldo Staatsschuld
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Verdnderung in % des Arbeits-
zum Vorjahr in % in % krdfteangebotes in % des BIP
Verenigtes 50 53 16 18 56 59 —118 —54
K&nigreich
USA 6,3 38 272 20 4.6 34 -16,0 —6,8
Japan 3,1 25 09 09 29 26 -95 —41
China 79 54 X X X X X X
Euroraum 4,8 4,5 1,9 1,4 84 7.8 -8, —-38
EU 4,8 4,5 2,2 1,6 76 7.0 =75 =37
Osterreich 3,8 4,5 2.1 1,9 50 48 76 -30
Deutschland 3,6 4,6 2,8 1,6 41 34 =75 -25
Polen 4.8 5,2 4,2 31 35 3,3 -43 =23
Ungam 6,3 5,0 4,4 3,3 43 38 —6,8 —45
Tschechische 3,9 4,5 2,7 2,3 38 35 -85 —54
Republik

Quelle: EK Interimsprognose Juli 202 1: fett unterlegte Werte; restliche Werte Prognose vom Mai 2021.
" HVPI-Inflation; USA, Japan: VPI.
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Makrookonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum Wechselkurse zum Euro
Verdnderung zum Vorjahr in %
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in % in %
7 6
6 5
4
> 3
4 A M
2 15N\
3 . M A
2 0 — g N~
1 -1
0 T 2
A -3
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
EA UK us P CN EA UK us P CN
Offentliche Verschuldung Leistungsbilanz
in % des BIP Saldo in Mrd USD
300 Prognose 500 Prognose
250 1 000 =
500 = -
200 0
-500 =2 =
150 1 000 oo e= REREE
| _
J -
100 =— -1 500
z é ; 2005 2008 2011 2014 2017 2020
50 Mittel- u. Osteurop.Linder " GUS & Mongolei
0 B Asiat.Entw.Ld.(ohne CHN) B Sub-Sahara
2005 2008 2011 2014 2017 2020 Lateinamerika Naher Osten/Nordafrika
EA GB us JP China Japan
= USA = UK

Quelle: Eurostat, EK, IWF, Macrobond, nationale Quellen. Prognosen: EK Mai 2021 und IWF WEOQ April 2021.
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Aktienkurse und Entwicklung der Rohstoffpreise
Aktienkurse - Europa Aktienkurse - International
in Punkten in Punkten
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Quelle: Macrobond.
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Prognosen wichtiger Wirtschaftsindikatoren fir den Euroraum

BIP, real

Privater Konsum, real
Offentlicher Konsum, real
Bruttoanlageinvestitionen, real
Exporte, real

Importe, real

BIP Deflator
HVPI
Lohnstlickkosten

Beschiftigte
Arbeitslosenquote

Leistungsbilanz
Offentliches Defizit

Erddlpreis in USD/Barrel
Kurzfristiger Zinssatz in %
USD/EUR

BIP, real USA
RIP, real Welt'
Welthandel'

EZB / Eurosystem

OECD*#**)

IWF#¥)

EU-Kommission*)

Interim Sept. 21 und Mai

Update Juli 21 und April

Interim Juli 2021 und Mai

Sept. 2021 2021 2021 2021
2021 2022 2023 2021 12022 2021 12022 2021 12022
Verdnderung zum Vorjahr in %
50 4,6 21 53 4,6 4,6 4,3 4,8 4,5
3,6 70 2,0 2,5 6,0 3,6 50 2,7 6,0
34 =12 09 29 09 2,0 04 38 0,6
72 53 30 57 56 39 4.6 6,7 53
89 6,7 4,0 X X X X 8,7 6,5
9.0 7,0 38 X X X X 8,0 6,9
Verdnderung zum Vorjahr in %
15 15 1,5 09 13 13 14 12 14
2,2 1,7 15 2,1 1,9 1,8 1,3 1,9 1,4
-1, -04 14 X X -29 -0/ -07 -06
Verdnderung zum Vorjahr in %
05 1,2 10 X X 0,0 0,7 0,0 1,2
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
79 7,7 73 8,2 79 8,7 8,5 8,4 78
in % des nominellen BIP
1.8 13 1,5 33 3.2 28 2,7 31 31
=71 -30 -2/ —72 —3,7 =79 -33 -8, -38
Prognoseannahmen
6738 67,3 64,1 65,0 65,0 64,7 63,0 68,7 68,3
-05 -05 -05 -05 -05 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
119 118 118 1,20 1,20 122 12 1,20 1,20
Verdnderung zum Vorjahr in %
X X X 6,0 3,9 7,0 4,9 6,3 38
6,3 45 3,7 57 4,5 6,0 4.9 59 42
11,2 57 4,0 8,2 58 9,7 7,0 9,0 57

7EZB und EK: BIP real Welt (ohne EA), Welthandel (ohne EA, Weltimporte).
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*) EK: fett unterlegte Werte Interimsprognose vom Juli 202 1; restliche Werte vom Mai 2021.

) IWF: fett unterlegte Werte Upate vom Juli 2021; restliche Werte vom April 2021.

###%) OECD: fett unterlegte Werte Interim vom Sept. 2021; restliche Werte vom Mai 2021.
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Euroraum: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung
2019 (2020 |2020 [2020 (2021 |2021 |2021 (2021 (2021 [2021 {2021
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Jun Jul Aug |Sep
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 12 03] 00 -03 11 18 19 22 30 34%
Keminflation 10 07, 06 02 12 09 09 07 16 .
BIP-Deflator des privaten Konsums 11 05 00 00 11 15 X X X X
Lohnstlickkosten (nominell) 18 46 2,7 31 14 42 X X X X
Arbeitnehmerentgelt (nominell) 21 -07] 06 09 2,0 8,0 X X X X
Arbeitsproduktivitdt (nominell) 03 49 -20 -22 06 127 X X X X
Produzentenpreis (Industrie) 06 26 -2,7 17 2,1 92 103 124 134 .
Rohstoffpr. o. Energ; in EUR, 2010=100 1081 1116|1123 122,7 1448 1633 1572|1663 1659 156,7 1491
Rohélpreis (Brent in EUR je Barrel) 572 379 371 378 507 572 621 609 627 599 636
Rohdlpreis (Brent in USD je Barrel) 641 434 433 453 611 689 731 733 742 705 748
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real 15 -63| 126 04 -03 2,2 X X X X
Privater Konsum 13 79 144 31 -21 3,7 X X X X
Offentlicher Konsum 1,8 14 56 0,7 -05 12 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 65 -72| 139 28 -02 11 X X X X
Beitrag zum Wachstum des realen BIP (in Prozentpunkten)
Binnennachfrage (ohne Lager) 24 55| 118 -09 12 24 X X X X
Nettoexporte -08 -03 24 -01 01 01 X X X X
Verdnderung der Lagerhattung -0/1 -0,5 -1,6 0,6 08 -02 X X X X
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR)
Handelsbilanz 2208 2345 644 840 568 449 17,7 20,7
Leistungsbilanz 2882 2129| 738 908 1055 656 299 216 . .
Leistungsbilanz in % des BIP 24 19 25 31 36 22 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 1037 882 885 914 953 1143 1181|1179 1190 1176 1178
Industrievertrauen (Saldo) -52 145 136 -88 24 117 141 128 145 138 141
Markit Einkaufsmanagerindex (Industrie) 474 486| 524 546 584 631 609| 634 628 614 586
ifo-Geschaftsklima (2005=100) 971 893 912 922 934 993 997/1019 1008 996 988
Ind. Produktion o. Bau (Ver. z. VJP in %) 13 86 67 13 31 224 10,3 74 . .
Konsumentenvertrauen (Saldo) -70 -143| 144 -156 13,7 -55 46 -33 44 53 -40
Einzelhandelsumsétze (Ver. z. VIP in %) 24 10 2,6 12 24 118 53 33 00 .
Kapazitatsausl. im Gewerbe in % 823 744 721 763 775 825 829 X X X X
Arbeitsmarktentwicklung
Arbettslose in % der Beschiftigten' 7.6 79 8,5 8,2 8,1 8,0 78 7.6 7.5 .
Beschiftigung gesamt (Vd z. VP in %) 12 —-16 10 04 -072 0,7 X X X X
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 49 123| 104 123 100 83 83 76 79
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X x| 81 79 .
Buchkredite an den privaten Sektor 35 35 3,5 35 38 45 . 45 45 45 .
Leitzinssatz (Periodenendstand) 000 000f 000 000 000 000 000 000 000 000 000
3-Monats Zinssatz (%) -036 -043| -047 -052 -054 -054 -055| -054 -054 -055 -055
10-Jahres Zinssatz (%) 058 021 017 -005 005 030 014 030 0716 006 020
Zinsabstand; 10-). Zins minus 3-M. Zins 094 064 064 047 059 084 069 085 071 061 074
Corporate Bond Spreads (in Bp; Euro)? 1179 1256|1198 1060 919 849 825| 837 808 840 828
Aktienkurse (DJ]-Euro Stoxx-Index) 3738 3600| 3610 3759 4121 4463 4626|4553 4538 4685 4655
Wechselkurs USD je EUR 112 114 147 119 121 120 1718] 120 118 118 1,18
nom. effekt. Wechselkurs des EUR? 981 996( 1011 1012 100,7 1005 9951002 99,7 993 994
real effektiver Wechselkurs des EUR? 931 934| 947 946 946 941 933| 937 935 932 932
Finanzierung des 6ffentlichen Haushaltes in % des BIP
Budgetsalden -06 1 7.2 X X X X X X X X X
Staatsschuldenquoten 858 100,0 X X X X X X X X X

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Macrobond, HWWI, Markit, ifo.

' ILO-Definition.

*) Schnellschdtzung.

2Renditeabstand von 7- bis 10-jhrigen Unternehmensanleihen zu 7- bis 10-jihrigen Staatsanleihen (Merill Lynch).
? Enger Linderkreis, real effektiver Wechselkurs, berechnet anhand des VPI (1999 Q1=100).
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Euroraum: Leitzinssatze und Bereitstellung von Liquiditat

EZB-Leitzinssitze und EONIA
in %
6

-1
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Liquiditatsbereitstellungim Euroraum
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Spitzenrefinanzierungsfazilitit Liquiditatsnachfrage

Quelle: EZB, OeNB, Macrobond.
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Euroraum: Zinserwartungen
Markterwartungen liber den Verlauf des Eonia
berechnet aus Overnight Index Swaps, in %
0.8
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0,0 '
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Zinsstrukturkurve fiir Staatsanleihen im Euroraum
in %
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——— AAA-Anleihen am 05.10.2021 Alle Anleihen am 05.10.2021
==== AAA-Anleihen am 05.07.2021 Alle Anleihen am 05.07.2021

Quelle: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen.
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Euroraum: Geldmarktzinsen und Renditen von Staatsanleihen

Euribor-Sitze Risikoaufschlage am Interbankenmarkt

Euribor minus Overnight Index Swap in Basispunkten,
Durchschnitt der letzten drei Monate
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Quelle: EZB, Macrobond.
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Euroraum: Renditen und Kreditzinsen

Kreditzinssitze fiir private Haushalte

mit Zinsfixierung bis zu 1 Jahr, in %
7
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Quelle: Macrobond, EZB.
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Euroraum: Zentralbankbilanz, Geldmenge und Inflation

Bilanz im Eurosystem und Geldmenge M3 Geldmenge M3 und Inflation

in Mrd EUR in %
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Geldmenge M3 Geldmenge M3 - Verianderung zum Vorjahr
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in %

20
18
16
14
12
10

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

M1 Verianderung gg V]-Monat
= M3 Verinderung gg V]-Monat
==== M3 gegeniiber Vormonat, annualisiert, 3M-Durchschnitt

Quelle: EZB, Eurostat, Macrobond.
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Euroraum: Gegenposten der Geldmenge M3 und Kredite gesamt

Gegenposten der Geldmenge M3
Veranderung zum Vorjahr in %

arbeitstdgig und saisonal bereinigt 2019 2020  |Mar21 |Apr21 Mai21  Jun21  Jul21 Aug.21
Kredite 20 9,7 9,0 7.7 6,7 6,2 6,0 57
Kredite an offentliche Haushalte =19 223 219 18,0 154 131 124 121
ks Kredite ?n sonstlgelNlcht-MFIs im 34 53 46 40 35 36 34 31
©  Euro-Wdéhrungsgebiet
< ,
davon: Buchkredit
orom maemredte 34 47 36 33 28 3,1 3,1 29
an den privaten Sektor
Aktiva gegeniber Ansdssigen aul3erhalb
des Euro-Wahrungsgebietes 32 >8 07 21 32 44 il 66
E Passiva gegeﬂnuber Ansallsagen auBerhalb 26 838 32 32 48 77 57 93
& des Euro-Waéhrungsgebietes
Q]
8- Lingerfristige Verbindlichkeiten der MFls 1,6 =05 -03 -03 -09 -0,6 =05 -08

Entwicklung der Buchkredite an den privaten Sektor!
in %
1

A

jw

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

o N A O 00O O

Verénderung zum Vorjahr

=—=Kurzfristiger Trend (Verianderung zum Yormonat, im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt; annualisiert)

Kreditentwicklung
Verdnderung zum Vorjahr in %

o N A~ O

o~ .

— ) 2
-2 v/v

-4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Wohnbaukredite

Quelle: EZB.

! Nichtfinanzielle Untemehmen ohne 6ffentlichen Sektor.
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Euroraum: Wirtschafts- und Vertrauensindikatoren
Woachstumsbeitrige zum realen BIP Fruhindikatoren zum BIP-Wachstum
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt) Indizes Indizes
14,0 140
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6.0 120 100
2,0 80
100
-2,0 60
-6,0 80 0000“00000“00000’“““’00 ~ _— 40
-10,0 A 20
-14,0 60 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Bruttoanlageinvestitionen Offentlicher Konsum Industrielle Produktion Produktionsvol. Bau
mmmm Nettoexporte mmmm Vorratsvera. u. Statist.Diff. Auftragseinginge o Kapazititsauslastung
BIP-Wachstum Einzelhandelsumsatz; r.A.
Geschiftsklimaindikatoren Beschiftigung und Arbeitslosigkeit
in % i O
30 Saldo ) in % 13
20 1 12
10
0 0 11
-10 -1 10
-20
-2 9
-30
40 -3 8
-50 -4 7

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Industrievertrauen Konsumentenvertrauen

Dienstleistungsvertrauen Einkaufsmanagerindex

Zahlungsbilanz

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Beschaftigungswachstum gegeniiber Vorquartal; LA,

Arbeitslosenquote, rechte Achse

Salden 2018 2019 2020 2Q20 3020 4Q20 1021 2Q21
Leistungsbilanz 341,0 2773 2227 269 90,6 1011 755 69,6
Glter 2856 3101 3421 56,1 94,6 1128 92,1 85,1
Dienstleistungen 1172 334 70 138 234 16,0 168 232
Einkommen 90,7 86,7 35,6 -74 33 20,3 235 -49
Laufende Transfers -152,5 -1529 -1619 —35,6 —30,7 —48,1 —569 =338
Vermogensibertragungen —359 —263 =17 -34 18 -0,8 29 57
Kapitalbilanz 305,7 2559 2409 02 1204 1288 979 100,7
Direktinvestitionen 1172 894 -1749 -1215 409 -104,5 1078 09
Portfolioinvestitionen 2305 =715 5393 1443 92 5738 87,6 140,6
Finanzdervate 39,7 6,6 14,0 422 -313 -14,5 6,4 8,5
Sonstige Investittionen -1069 2251 -150,6 -68,0 98,2 —328/1 -100,8 -56,8
Wahrungsreserven 253 6,3 132 32 3,3 21 =31 75
Statistische Differenz 05 49 200 -233 28,0 284 19,5 255
Leistungsbilanz in % des BIP' 35 3/1 3,0 09 25 31 3,6 22

"Quartdle: Saisonbereinigte Daten.

Quelle: EZB, Eurostat, Europdische Kommission, Markit.
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Euroraum: Inflation und Arbeitskosten

HVPI 2021 |2o19 |2ozo | Jun21 | Jul21 |Aug.21 |Sep.2’l
COICOP1-Verbrauchsgruppen Gewicht in % |Veranderung zum Vorjahr in %
Gesamt-HVPI 100,0 12 03 19 272 30 3,4%)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 17,3 14 20 0,2 14 19 .
Alkoholische Getranke und Tabak 45 3,1 34 19 2,2 23
Bekleidung und Schuhe 53 0,7 0,0 18 =33 36
Wohnung, Wasser, Energie 17,7 17 —08 3,7 47 52
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 6,8 04 05 1,0 1.3 2,0
Gesundheitspflege 50 0,8 0,6 0,2 0,3 0,4
Verkehr 13,7 1M =22 6,0 6,8 7.4
Nachrichtentbermittlung 32| =21 =17 =10 —0/1 0.1
Freizeit und Kultur 8,0 03 02| -04 -14 -05
Bildungswesen 1,0 0,2 0,5 0,2 0,2 0,2
Hotels, Cafes und Restaurants 7.5 20 1,1 0,6 1,7 2,1
Verschiedene Waren und Dienstleistungen 10,0 1.6 1,5 19 19 20
Sondergruppen des HVPI Erze"ugerpreise o
Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten 16 Verdnderung zum Vorjahr in % 40
4 14
3 12 / 30
10
2 8 [ 20
1 4 7 ‘ 10
2 /\f> o\ 4
; v S
-1 3 V 10
2 -6
-8 -20
2013 2015 2017 2019 2021
Dienstleistungen 2013 2015 2017 2019 2021
Bearb. Lel.JensmltteI elns.chl. Alkohol u. Tabak Industrie ges. ohne Baugewerbe; LA.
Unbea.lrbeltete Lebensmittel Investitionsgiiter; L.A.
F Energie Vorleistungsgiiter; |.A.
B Industrielle nichtenergetische Giiter Ge- und Verbrauchsgiiter; LA,
Gesamt (Inflationsrate) Energie; r.A.
Umfragebasierte Inflationserwartungen Arbeitskosten
in%  Saldo aus positiven und negativen Antworten Verdnderung zum Vorjahr in %
2,4 36 14
12
2,2 8
2,1 24 2
’ 18 2 ) e —
2,0 0
12
1,9 4
6 -
1,8 'g
1,7 0 .10
1,6 -6 I]ﬁ
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@ Inflationserwartungen (5 Jahre; CF); LA. Lohnstiickkosten
B |nflationserwartung (5 Jahre; EZB); |.A. Arbeitnehmerentgelt
Konsumenteneinschitzung (12 Mon.; EK.); r.A. Arbeitsproduktivitit
Tarifléhne

Quelle: Eurostat, EZB, Europdische Kommission, Consensus Forecasts.
" Cassification of Individual Consumption by Purbose

*) Schnellschdtzung.
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Euroraum: Makro6konomische Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden!

in Mrd EUR Prognose in % des BIP
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Quelle: Europdische Kommission, Macrobond. - ' Prognose: EK-Prognose Mai 2021.
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Ausgewahlte makrodkonomische Indikatoren
Reales BIP-Wachstum OeNB-BOFIT! Prognose April 2021
in % gegeniiber der Vorjahresperiode reales BIP-Wachstum in %
16 6
12
8
W’\M
0 =
4 5
-8
12
-16 0
2013 2015 2017 2019 2021 BG cz HU PL RO HR RU
Euroraum ——— CESEE EU-Mitgliedstaaten w2021 m=2022 =2023
Leitzinsen W echselkursentwicklung
in % Jan. 2013=100, Anstieg = Aufwertung
6 105
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1 ‘J_P’J 80
0 75
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
——CZ —HU —PL —RO ——EUR per RON ——EUR per CZK ——EUR per HUF
——EUR per PLN EUR per HRK
Prognosen zum Wirtschaftswachstum
OeNB-BOFIT EU-Kommission IWF wiiw
April 2021 Juli 2021 April 2021 Juli 2021
2021 |2022 2021 |2022 2021 2022 2021 |zozz
Bulgarien 32 41 46 41 44 44 30 35
Estland x x 49 38 34 42 42 45
Kroatien 42 49 54 59 47 50 51 53
Lettland x x 38 6,0 39 52 32 50
Litauen x x 38 39 32 32 30 40
Polen 39 52 48 5.2 35 45 40 45
Ruménien 49 45 74 49 6,0 48 5.2 45
Russland 27 31 x x 38 38 35 30
Slowakei x x 49 53 47 44 40 44
Slowenien X X 57 50 37 45 40 43
Tschechische Republic 30 39 39 45 42 43 30 39
Ungam 47 52 63 50 43 59 49 45

"Bank of Finland Institute for Economies in Transition.

Quelle: Eurostat, OeNB, Macrobond, Europdische Kommission, IWF, wiiw, BOFIT.
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
Prognose1
‘2020 2021|2022 [2Q20 ‘3Q20 ‘4Q20 "IQZ’I ‘ZQZ’I
Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien —63 54 37| —140 -43 —49 =05 149
Deutschland -46 3,6 46| —113 =37 -29 =3/ 94
Estland -29 49 38 =56 -38 =15 34 139
Irland 59 72 51 0,9 13 44 10,6 211
Griechenland —82 43 60| —-139 —100 —68 -23 16,2
Spanien -10,8 6,2 63| —215 -87 -88 -42 17,5
Frankreich =79 6,0 42| —186 —3,6 —43 15 18,7
Italien -89 50 42 | —-182 =54 —6,6 -08 172
Zypem =51 43 38| —120 =53 —44 =21 133
Lettland -36 38 6,0 —86 -28 -18 -12 108
Litauen -09 38 39 —47 0,1 =11 14 9.2
Luxemburg -13 48 33 =78 -02 0,8 52 11,8
Malta -78 56 58| —-150 106 =79 -16 133
Niederlande -38 33 33 =91 —26 =31 -23 10,7
Osterreich —63 38 45| —137 —45 =61 —42 12,6
Portugal =76 39 51| =179 —63 —68 =57 16,2
Slowenien =55 57 50| -114 -20 -35 2,8 157
Slowakische Republik -48 49 53| —-105 —27 =27 0,3 102
Finnland =29 2,7 29 =7 =27 =17 =12 78
Euroraum —-64 48 45| —145 -40 —-44 =12 143
Bulgarien —42 4,6 41 —86 =52 -38 -18 9.9
Tschechische Republik -58 39 45| —109 -54 -53 =25 8,1
Danemark -2/ 3,0 34 —6,7 =13 -05 -0/ 98
Kroatien -80 54 59| —-146 =101 —69 -10 16,1
Ungam =50 6,3 50| —-130 —46 —36 -17 17,6
Polen =27 48 52 =79 -18 -25 -1 108
Ruménien -39 74 49 -94 =54 =23 -04 13,6
Schweden -28 4,6 36 -82 -19 -18 -02 9,5
EU -60| 48 45| -137 -39 -41 12 138
Tiirkei 18] 52 42| -104 6,3 62 72 217
Vereinigtes Konigreich -97 50 53| —214 -8/ =7/ -58 23,6
USA —34 63 38 =91 -29 -23 0,5 12,2
Japan —4,7 31 25| =101 =54 -08 -13 77
Schweiz =29 2,7 2,5 —67 -13 -18 =07 7,7
Russland -30 2,7 2,3 -78 -35 -18 -07 105
Brasilien —41 34 18| —109 -39 —11 10 124
China 2,0 79 54 32 49 65 18,3 7.9
Indien =70 10,5 65| —-244 -74 05 16 20,1

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter, EK, Macrobond.
"EK Interimsprognose Juli 2021 (ausschlieBlich EU-Ldnder); restliche Lénder: Prognose Mai 2021.
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Entwicklung der Verbraucherpreise!

Prognose’
2020 [2021  [2022  |Mai21 jun21  [jul21  |Aug21 [Sep.21

Verdnderung zum Vorjahr in %

Belgien 04 2,1 17 2,5 2,6 14 4,7 38
Deutschland 0,4 28 1,6 24 2/ 3,1 34 41
Estland —06 22 24 32 3,7 49 50 64
Ifand -05 15 12 19 16 22 30 37
Griechenland -13 -04 0,5 -12 0,6 0,7 12 2,1
Spanien -03 2,1 14 24 2,5 29 33 40
Frankreich 0,5 1,6 12 18 19 15 24 2,7
[talien —0/1 14 12 12 13 10 25 30
Zypem -11 14 13 15 2,2 2,7 33 35
Lettland 0,1 2,0 2,1 2,6 2,7 28 3,6 4,6
Litauen 11 2,3 20 35 35 43 50 6,3
Luxemburg 00 2,5 1,7 4,0 34 33 35 40
Malta 0,8 11 16 0,2 0,2 0,3 04 0,7
Niederlande 11 18 15 20 17 14 2,7 29
Osterreich 14 2,1 19 30 2,8 28 32 32
Portugal —-0/1 0,8 11 0,5 -06 11 13 13
Slowenien -0.3 14 1,7 2,2 1,7 20 2,1 2,7
Slowakische Republik 2,0 2,1 22 20 25 2,9 33 51
Finnland 04 15 1.6 23 19 18 18 2,1
Euroraum 03 19 14 20 19 22 30 3,4%)
Bulgarien 12 19 2,5 23 24 22 25
Tschechische Republik 33 2,7 2,3 2,7 2,5 2,7 31

Dénemark 03 15 13 19 19 1,7 1.8

Kroatien 0,0 1,5 13 24 22 2,7 31

Ungam 34 44 33 53 53 4,7 49

Polen 3,7 42 31 4,6 41 4,7 50

Ruménien 23 32 29 32 35 38 40

Schweden 0,7 21 12 24 1.8 1.8 2,5

FU 7| 22 16 23 22 25 32

Tirkei 123 157 125|166 175 189 192
Vereinigtes Konigreich 09 1,6 1,8 21 25 2,0 32

USA 12 2,2 20 49 53 53 52

Japan -00 03 09 -08 -05 -03 -04

Schweiz -08 15 14 0,3 0,5 0,5 08

Russland 34 4,7 43 6,0 6,5 6,5 6,7

Brasilien 32 4,6 40 81 83 9,0 9,7

China® 2,5 31 22 13 11 10 0,8

Indien 56 49 41 53 56 53 438

Quelle: Eurostat, Nationale Statistische Amter. *) Schnellschdtzung.

"EU, Turkei, Schweiz: HVPI: restliche Ldnder nationaler VP,
2 EK Interimsprognose Juli 2021 (ausschlieBlich EU-Lénder); restliche Lénder EK Prognose Mai 2021; Brasilien u. Indien: IWF WEO Prognose April 202
" China Prognose: GDP-Deflator.
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Arbeitslosenquoten’

Prognose2
2020 2021 2022 Apr.21 |Mai.21 |Jun.2’| |Ju|.2’l |Aug.2’l
in %

Belgien 5,6 6,7 6,5 6,5 6,3 6,2 6,2 6,4
Deutschland 38 4 34 38 37 37 3,6 3,6
Estland 6,8 79 6,3 6,4 6,7 6,5 6,3 6,2
Idand 57 10,7 8,1 74 70 6,7 6,5 6,4
Griechenland 16,3 16,3 16,1 174 15,8 149 14,2 13,2
Spanien 15,5 15,7 144 15,5 154 15,0 14,5 14,0
Frankreich 8,0 9.1 8,7 84 8.3 8,0 8,0 8,0
[talien 92 10,2 99 10,1 99 94 9.3 9.3
Zypem 76 75 72 97 104 82 52 44
Lettland 8,1 8,2 69 7.7 78 7.8 75 7.1
Litauen 8,5 83 7.1 772 7.7 7.8 75 772
Luxemburg 6,8 74 73 6,2 6,0 58 56 55
Malta 43 43 3,8 3,6 34 34 3,2 3,2
Niederlande 38 43 44 34 33 32 3,1 3,2
Osterreich 54 50 438 71 6,7 6,2 6,1 6,1
Portugal 69 6,8 6,5 70 70 6,8 6,6 6,4
Slowenien 50 50 4.8 48 45 42 4,0 39
Slowakische Republik 6,7 74 6,6 7.1 70 6,8 6,6 6,5
Finnland 78 7,6 72 8,5 8,2 7.7 7.8 72
Euroraum 79 8,4 7.8 82 8,0 7.8 7.6 75
Bulgarien 51 4.8 39 55 55 55 56 5,6
Tschechische Republik 2,6 38 35 3,3 31 28 2,8 29
Danemark 56 55 52 54 50 4.6 44 44
Kroatien 75 72 6,6 82 8,4 79 7.7 7.6
Ungam 43 43 3,8 41 43 41 42 42
Polen 32 35 33 3,7 3,6 3.5 34 34
Rumanien 50 52 438 55 53 50 51 52
Schweden 83 8,2 75 9.1 9.1 94 8,4 8,38
EU 74| 76 70| 74 73 7. 69 68
Tiirkei 132 135 141|138 132

Vereinigtes Konigreich 45 56 59 438 47 4.6 . .
USA 8,1 46 34 6,1 58 59 54 52
Japan 238 29 2,6 238 30 29 238 .
Schweiz 31 50 47 3.2 32 31 30 29
Russland 58 57 57 52 49 4.8 4,5 44
Brasilien 13,2 14,5 13,2 14,7 14,6 141 13,7

China 40 3,6 3,6 39 39 39 . .
Indien 10,3 X X 8,0 11,8 92 7,0 8,3

Quelle: Eurostat, Macrobond, EK, IWF.
"EU: saisonal bereinigte Arbeitslosenquoten.
? EK-Prognose Mai 2021; BR, CN: IWF-Prognose April 2021,
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Leistungsbilanzsalden

1
Prognose

2013 |20’I4 |2015 |2016 |20’I7 |2018 |2019 |2020 |202’I |2022

in % des BIP
Belgien 1,8 1,5 14 0,6 0,7 -0,8 03 01 =02 =05
Deutschland 6,6 74 8,7 8,7 8,0 76 73 72 7.8 69
Estland 03 0,7 1.8 12 23 09 19 -10 19 1,7
IHand 1,6 11 44 —472 05 6,0 -114 4.6 45 42
Griechenland =17 =14 =15 -23 -272 —36 =272 =78 =76 =54
Spanien 2,0 17 2,0 32 28 19 21 0,7 -0/ 0,3
Frankreich -1,0 =12 =03 -0,6 -0,7 -09 -08 -20 i =12
[talien 1.1 19 14 26 25 25 32 35 29 32
Zypem =15 =41 =05 =42 =5,3 =39 -6,3 -11.8 =110 -89
Lettland =25 =16 -0,6 1,6 13 -03 -0,7 30 -04 -05
Litauen 1,7 3,5 =24 =1 0,6 03 33 7,6 6,0 58
Luxemburg =1l 4 =1 03 02 =09 -0,0 =11 6,5 79 8,6
Matta 01 57 2,7 3,7 111 111 53 =13 =19 01
Niederlande 101 95 6,3 8,1 10,8 10,8 10,0 7.8 8,1 8,7
Osterreich 19 25 19 29 15 14 30 2,7 22 27
Portugal 1,0 -0/ -00 06 1,0 03 0.2 =1 -08 =04
Slowenien 23 51 39 4.8 6,4 6,0 57 54 43 3.3
Slowakische Republik 31 2,6 -0,6 =200 -09 -02 -1.8 =13 =03 -04
Finnland =20 =14 -038 =200 -08 =19 =04 03 0.1 05
Euroraum 28 3.1 34 36 37 35 31 30 31 31
Bulgarien 2,0 04 0,6 53 6,1 50 56 41 6,0 75
Tschechische Republik =15 =13 =17 -03 08 -0,6 -09 0,1 -03 -08
Dianemark 78 89 8,2 7.8 8,0 70 89 7.8 8,0 8,4
Kroatien =11 05 39 2,6 39 2.4 31 =11 =20 -0,7
Ungam 35 12 23 4,6 19 04 =04 =03 -06 =05
Polen =10 =19 -0/ -03 -0.3 =10 09 31 2.8 21
Rumanien -07 -00 -03 =12 =32 —44 —47 =50 —49 —47
Schweden 48 41 31 24 28 25 51 54 6,0 6,7
EU 2,8 30 33 34 34 3.1 30 | 30 31 31
Turkei —65 —46 -36 -38 =55 -35 12 | =52 -39 =31
Vereinigtes Konigreich -49 -49 =50 -54 -38 —37 =31 -35 =50 -48
USA ) =21 =27 =24 =19 =22 =27 =3 -34 -34
Japan 09 08 31 39 41 3,5 3,7 34 33 32
Schweiz 111 8,0 10,9 9.1 6,1 78 101 4.8 49 53
Russland 14 2,6 49 2,0 21 6,8 38 32 54 58
Brasilien =32 -4 =30 s -0,7 =2 =27 -09 -0,6 -08
China 15 22 28 1.8 15 0.2 07 19 1.5 1.3
Indien =17 -13 =1 -0,6 -18 =21 -09 1,0 =12 -16

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
" EK-Prognose Mai 2021; BR, IN: IWF-Prognose April 2021.
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Fiskaldaten

Budgetsalden Staatsschulden

Prognose1 Prognose1

2017 2018 (2019 2020 2021 2022 (2017 2018 2019 2020 2021 |2022

in % des BIP
Belgien -0,7 -08 =19 =94 -7.6 =50 1020 998 981 1141 1153 1156
Deutschland 14 1.8 15 =42 =75 =25 651 6138 597 69,8 730 722
Estland -0,7 -06 01 =49 =56 -33 91 82 84 182 21,3 24,0
Ifand -0.3 01 05 =50 =50 =29 67,0 63,0 574 595 614 597
Griechenland 06 09 11 =97 | =100 -32 1792 1862 1805 205,7 2088 2015
Spanien =30 -25 S 298 = 110 -7.6 =52 98,6 974 955 1200 1196 1169
Frankreich =30 =23 =31 =92 -85 =47 98,3 98,0 976 1157 1174 1164
[talien 24 22 -16 =95 | =117 =58 1341 1344 1346 1558 1598 156,6
Zypem 19 =35 15 =57 =51 20 935 992 940 1182 1123 1066
Lettland -0.8 -0.8 -0,6 —45 =73 =20 390 37,1 370 435 473 464
Litauen 05 0,6 05 74 —82 -6,0 391 337 359 473 519 541
Luxemburg 1.3 3,0 24 =411 —-04 =0/ 223 21,0 22,0 249 27,0 269
Malta 32 19 04 -101 -118 =55 48,5 448 420 543 64,7 655
Niederlande 1.3 14 1.8 —-43 =50 -18 569 524 48,7 545 579 56,8
Osterreich -08 0.2 06 -89 =76 =30 785 74,0 705 839 87,2 85,0
Portugal =30 =04 0.1 =57 =47 —34 1261 1215 1168 1336 1272 12273
Slowenien -0/ 0,7 04 -84 -85 —47 742 703 65,6 809 790 76,7
Slowakische Republik =10 =10 =13 —6,2 —65 =41 515 496 48,2 60,6 595 59,0
Finnland -0,7 -09 =10 =54 —4.6 -2/ 612 597 595 69,2 710 701
Euroraum -09 -05 -06 =72 -8,0 =3 89,7 87,7 858 1000 1024 1008
Bulgarien 12 20 21 =34 =32 =19 253 22,3 20,2 250 245 24,0
Tschechische Republik 15 09 03 =B -85 =54 342 321 30,3 38,1 443 471
Dénemark 1.8 0,7 38 -12 -2/ -14 359 34,0 333 422 40,2 388
Kroatien 08 0.2 03 74 —4.6 -3.2 776 743 728 88,7 85,6 829
Ungam —24 =2 =2 -8/ —68 =45 722 691 655 80,5 78,6 7772
Polen =15 -0.22 -0,7 =70 —43 -23 50,6 488 456 575 571 551
Rumanien -26 =29 —-44 =93 -8,0 =71 351 34,7 353 473 497 527
Schweden 14 08 06 =31 -33 -05 40,7 38,9 350 399 40,8 394
EU -08 -04 -05 -69 -75 —37 833 812 792 924 944 929
Turkei 2.8 2.8 =45 —-45 —-4,0 —-36 281 30,4 32,7 39,5 413 42,0
Vereinigtes Konigreich =24 =2 =23 =123 | =118 =55 86,3 85,8 852 1021 1082 1085
USA —-43 —6,2 -66 —-161 -160 -68 1056 1066 1082 1274 1356 1337
Japan =29 22 S 29811372 =95 -4 2316 2326 2348 2562 2590 25572
Schweiz 1.1 1.3 14 =36 =25 -05 33,5 31,2 259 2811 294 2838
Russland -06 32 26 —4.6 —-36 24 143 135 14,0 194 205 209
Brasilien =79 =71 =590 =134 -873 =72 83,6 85,6 87,7 989 984 988
China -38 —47 =58 = -9,6 —8,7 517 5338 571 66,8 69,6 737
Indien —64 —6,3 =74 =123 | =100 =91 69,5 70,2 739 89,6 86,6 86,3

Quelle: Europdische Kommission, IWF.
7E)QPro;{nose Mai 2021; BR, CN, IN: IWF-Prognose April 2021.
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Prognose und Szenarien wichtiger Wirtschaftsindikatoren fir Osterreich

Aktuelle Prognose

BIP, real®

Privater Konsum, real
Offentlicher Konsum, real
Bruttoanlageinvestitionen, real
Exporte, real

Importe, real

Arbeitsproduktivi‘téit1

BIP Deflator

VPI

HVPI®
Lohnstlckkosten

Beschﬁftigte2
Ar‘oeitslosenquote3

Leistungsbilanz
Finanzierungssaldo des Staates

Erdélpreis in USD/Barrel
Kurzfristiger Zinssatz in %°
USD/EUR-Wechselkurs®

BIP, real Euroraum®
BIP, real USA
BIP, real Welt

Welthandel*

OeNB WIFO IHS OECD IWF EU-Kommission
Juni 2021 Oktober 2021 Oktober 2021 Mai 2021 April 2021 Mai bzw. Juli 2021
2021 |2022 |2023 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Verdnderung zum Vorjahr in %
39 42 19 44 4,8 4.5 45 34 42 35 4,0 38 45
4,0 58 1.8 4.5 6,0 4,0 49 30 49 X X 30 53
2/ 0,5 08 24 -08 23 08 13 11 X X 33 11
4,7 33 1.8 8,2 41 71 38 4,6 41 X X 4.8 33
7 64 34 8,6 8,9 94 7,7 772 7.8 51 72 75 72
74 6,3 30 99 8,2 9.4 6,6 79 73 59 6,9 8,2 6,6
2,8 2,8 1.2 =19 09 21 2,5 24 30 X X 2,6 14
23 19 1,6 2,2 25 13 18 11 15 1,7 14 13 1.7
X X X 2,8 30 2,6 23 X X X X X X
20 18 1.8 2,8 30 2,6 23 20 19 1,6 18 2,1 19
-06 0,1 14 -04 04 -06 00 -0.3 -08 X X =15 =11
11 14 0,7 23 19 24 20 11 1.3 08 08 12 13
in % des Arbeitskrdfteangebots, Eurostat-Definition
52 438 4,6 8,2 74 6,4 58 51 438 55 53 50 4.8
in % des nominellen BIP
2/ 272 24 -01 0,0 X X 1,6 23 24 2,5 2,2 2,7
—69 =28 =20 —6,3 =19 —6,7 -28 =73 =31 =65 =36 =76 =30
Prognoseannahmen
6538 64,6 619 69,0 69,0 70,0 715 64,0 65,0 585 548 68,7 683
-05 =05 -0.3 -05 -04 =05 =05 =05 -05 -05 -05 =05 -05
1,21 1,21 1,21 119 113 119 1,19 1,20 1,20 122 124 1,20 1,20
Verdnderung zum Vorjahr in %
4,6 4,7 2,1 438 47 4.8 45 43 44 44 38 4.8 45
6,6 38 2,3 6,1 4,0 58 4,0 69 36 6,4 35 6,3 38
6,0 43 35 X X 55 44 58 44 6,0 44 56 43
10,0 55 37 X X 104 32 8,2 58 8,4 6,5 8,7 6,1

"0eNB, WIFO: Produktivitct je geleisteter Arbeitsstunde. IHS, OECD, EU-Kommission: Produktivitdt je Beschdftigtem. - 2WIFO und IHS: Unselbststdndig aktiv Beschdftigte.

S Wifo: in % der unselbststdndigen Erwerbspersonen. Nationale Dsegffnition. - *IHS: Waren laut CPB, EK: Weltimporte. - ° EU-Kommission: Interim-Sommerprognose 2021.

Uya191181sQ
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren - aktuelle Entwicklung (1)
2019 |2020 {2020 {2020 {2021 {2021 2021 (2021 2021|2021 2021
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Juni Juli Aug. Sep.
Verdnderung zum Vorjahr in %
HVPI gesamt 15 14 14 11 15 2,6 28 28 32 32%)
Keminflation (o.Energie uunb.Lebensmittel) 1,6 2,0 2,1 06 1,7 2,0 22 21 2,3
Nationaler VPI 15 14 15 1.3 1.3 25 . 2.8 29 31
Deflator des privaten Konsums 18 14 1.3 1.3 12 12 2.1 X X X X
BIP Deflator 16 24 33 22 20 19 0,6 X X X X
Erzeugerpreisindex 01 16| =19 -13 11 538 . 69 8,6 95 .
GroBhandelspreisindex 00 —-41| —-45 -39 30 103 125 1.2 121 120 135
Tariflohnindex 30 23 22 24 1,7 1,7 . 1,7 1,6 1,6
BIP je Erwerbstdtigen 18 -28[ —-64 -08 -22 -15 79 X X X X
Lohnstilickkosten Gesamtwirtschaft 2,6 52 X X X X X X X X X
Lohnstlckkosten Sachgiitererzeugung 38 59 X X X X X X X X X
Wirtschaftsaktivitdt saisonbereinigt (Verdnderung zur Vorperiode in %)
BIP real 15 =63 |-111 109 -20 -05 35 X X X X
Privater Konsum 07 -82(-118 120 -46 -09 1,7 X X X X
Offentlicher Konsum 15 23 0,6 09 42 -08 02 X X X X
Bruttoanlageinvestitionen 48 -53| —-88 81 —04 4,6 1.8 X X X X
Exporte 29 117 |1-184 148 28 =30 8,7 X X X X
Importe 16 —93|-146 107 29 48 -03 X X X X
Beitrag zum Wachstum des nichtsaisonbereinigten realen BIP (in Prozentpunkten)
BIP real (Verdnderung zum Vorjahr in %) 15 =67 (=135 —-44 -57 =51 128 X X X X
Binnennachfrage (ohne Lager) 10 =51(-100 -34 —-41 23 84 X X X X
Nettoexporte 09 -12| -18 02 -26 58 2,6 X X X X
Vorratsverdnderung u. stat. Differenz -04 04| 17 12 10 29 18 X X X X
AuBenhandel - Waren It. Statistik Austria (Verdnderung z.VIP. in %)
Exporte 23 71| -41 =20 45 315 214 104
Importe 11 -85| =78 —10 7,7 403 34,7 183
Zahlungsbilanz (in Mrd EUR) - Transaktionsbilanz
Glter- und Dienstleistungen 131 109 31 17 0,6 0,2 X X X X
Reiseverkehr 104 39 15 0,6 0,3 95 X X X X
Leistungsbilanz 83 7.2 23 Q7 | =13 =14 X X X X
Leistungsbilanz in % des BIP 2,1 19 24 07 -14 —-14 X X X X
Ausgewdhlte Indikatoren
Economic Sentiment Indicator 1034 875 | 882 880 953 1189 1209 1253 1237 1217 1174
Industrievertrauen (%-Saldo) =53 —-161|-173 —-124 —-42 156 155 20,3 16,1 169 134
Ind. Produktion o. Bau (V& z. VJP in %) 04 -60| —29 04 34 228 . 151 99 103
Kapazitidtsauslastung - Industrie in % 866 792 | 772 808 822 871 89,7 X X X X
Bauvertrauen (%-Saldo) 11,7 04| -27 -08 710 225 23,1 275 194 240 260
Dienstleistervertrauen (%-Saldo) 164 —-123 (=103 —-125 -—-79 234 264 312 330 264 199
Konsumentenvertrauen (%-Saldo) -2,7 101 | —92 -131 —-101 —41 -13 -20 03 -03 -—34
Einzelhandelsvertrauen (%-Saldo) -115 —-264 (-221 -289 -305 08 9.8 19 101 94 100
Einzelhandelsumsdtze (V& z. VJP in %) 12 0,7 50 04 2,6 8,1 55 23 02
Arbeitsmarktentwicklung
Unselbststandig Beschdftigte (Va zVIPin%) 15 -21| =15 -20 -09 44 24 38 2,6 2,6 21
Vorgemerkte Arbeitslose (Va z. VJP in %) -35 359 | 340 290 78 —318 -240| -304 -264 —230 —-224
Arbettslosenquote (nationale Definition) 74 99 88 98 105 78 6,7 70 6,8 69 65
Arbeitslosenquote (gem. ILO-Definition) 48 6,1 65 6,3 70 6,7 ) 6,2 6,1 6,1
Monetdre und finanzielle Entwicklung (Verdnderung zur Vorjahresperiode in %)
Geldmenge M3 (6sterr. Beitrag) 4,6 9,6 7,7 90 8,5 72 . 63 73 59
gleitender 3-Monatsdurchschnitt X X X X X X X 78 72 6,5
Kredite an im Euroraum Ansdssige 28 —75| —-78 30 3.6 22 . 2,6 22 . .
3-Monats Zinssatz (Stand in %) -04 -04| -05 -05 -05 -05 -0,5 -05 -05 -05 -05
10-Jahres Zinssatz (Stand in %) 01 -02| -03 -04 -02 00 -01 00 -01 -02 -01
ATX (Stand; 2.1.1991=1000 ) 3032 241212231 2411 3030 3366 3558 | 3491 3441 3589 3642
Finanzierung It. Maastricht in 9% des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors 04 —75 X X X X X X X X X
Finanzierungssaldo des Staates 06 —83 X X X X X X X X X
Schulden des Staates 706 832 X X X X X X X X X

Quelle: OeNB, WIFO, Statistik Austria, AMS, HSV, Eurostat, Macrobond, OeKB, EU-Kommission, EZB.

#) Schnellschétzung.
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Osterreich: Wirtschaftsindikatoren —

Wachstumsbeitrige zum realen BIP
Beitrdge zum Vorquartal in Prozentpunkten (saisonbereinigt)
15,0

10,0
5,0
0,0

-5,0

-10,0

-15,0
1Q131Q141Q151Q161Q171Q181Q191Q201Q21
mmm Offentlicher Konsum

Nettoexporte
BIP Wachstum

I Privater Konsum
Bruttoinvestitionen
Statistische Differenz

aktuelle Entwicklung (ll)

Wochentlicher BIP-Indikator 2020/2021

Verdnderung d. realen BIP z.V] in %; Wachstumsbeitrédge in %Pkt

30
20

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
KW10 KW18 KW26 KW34 KW42 KW50 KW5 KW12 KW20 KW28

Tourismusexporte
Andere Investitionen

Exporte ohne Tourismus
B Bau-Investitionen
mmm Offentlicher Konsum I Privater Konsum
=== Reales BIP (VK) 2 Reales BIP (V)) 3

'Importbereinigt - 2Vorkrisenvergleich - 3Vorjahresvergleich

Vertrauensindikatoren (saisonbereinigt) Arbeitsmarkt

Langzeitdurchschnitt = 100 Wachstumsschwelle = 50! in % Verdnderung zum Vorjahr in %

130 0 99 6

120 80 8,0 4

110 70

100 60 70 2
90 50 6,0 0
80 40 50 2
70 30 490 4
60 20 39 -6

2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021

Bank Austria Einkaufsmanagerindex; rechte Achse

Zahlungsbilanz?

Indikator d. wirtschaftlichen Einschitzung; linke Achse

Arbeitslosenquote It. Eurostat; linke Achse
Unselbststindig Beschiftigte; rechte Achse

Salden 2018 2019 2020 2Q20 3020 4Q20 1Q21 2021
in Mrd EUR

Leistungsbilanz 35 8,3 72 =07 23 07 -13 -14
Glter 1.1 38 30 03 09 09 06 072
Dienstleistungen 99 9.3 79 0,0 22 0,8 0,0 0,0
Primareinkommen —-38 14 —-04 -0,2 -04 0,1 -04 =10
Sekundireinkommen -3,8 -34 -3,3 -0,8 -04 =10 -14 -0,6

Vermdgensibertragungen -23 -0/ -04 00 00 -0.2 0,0 -0/

Kapitalbilanz 4.6 172 2,3 —44 238 =25 2,5 =13
Direktinvestitionen 15 57 8,6 =19 49 2,1 1.3 =13
Portfolioinvestitionen 35 -34 -13,6 =12,7 6,7 04 —-64 3,7
Finanzderivate -0,8 14 11 0,3 0,6 0,6 0,22 0,2
Sonstige Investiitionen -1.8 13,7 48 10,4 -93 —6,8 79 -3,8
\/\/éhmngsreser\/en3 21 -0,2 15 -0,5 -0/ 1.2 -04 -0,2

Statistische Differenz 34 9.0 —-45 =37 0,6 =30 39 02

Leistungsbilanz in % des BIP 09 21 19 -08 24 0,7 -14 14

Quelle: OeNB, WIFO, AMS, HSV, Europdische Kommission, Bank Austria.
" Werte (iber 50 signalisieren Wachstum.
?Transaktionen; bis 2018 endgiiltige Daten, 2019 und 2020 revidierte Daten,

2021 provisorische Daten.

7 0eNB: Gold, Devisen, IWF- Positionen, Sonderziehungsrechte etc; Zunahme: - / Abnahme: +.
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Osterreich: AuRenhandel mit Waren
Exporte Importe Saldo Exporte Importe
in Mio EUR Verdnderung zum Vorjahr in %
2018 150 071 156 056 —5985/1 57 58
2019 153 502 157 817 —4315,6 23 11
2020 142 566 144 421 —18548 =71 -85
Jan-Juli 20 81 697 82 354 —6570 -10,3 =127
JanAjuli 21 94 601 100 464 —5862,7 158 220
Feb. 21 12 734 13 056 —3214 39 50
Méarz 21 15 315 16 274 —9598 183 264
Apr. 21 13 965 15112 —1146,6 40,6 504
Mai 21 13 225 14 120 —8944 341 368
Juni 21 14 073 15762 —16889 214 347
Juli 21 14 090 14 560 —4699 10,4 183

Exporte nach Regionen

in Mrd EUR
45
40
35
30
25

20 |||I|||

15
10"

1Q13

o un

1Q15

1017

1019

1021

I Deutschla

nd

s EU ohne Euroraum

s Afrika
. Asien
Gesamt

I Euroraum ohne DE

Europa ohne EU
Amerika

. Australien

Exporte nach Warengruppen

in Mrd EUR

45

40

3 m
0

25

20

5 | |||||||
T
1Q13 1Q15 1Q17 1Q19 1Q21

Sonstige Fertigwaren
= Maschinen und Fahrzeuge
Bearbeitete Waren
s Chemische Erzeugnisse a.ng.
s Rohstoffe, Energie, Ole, Fette
= Ernghrung, Getrinke, Tabak
= Gesamt

Anteile der wichtigsten Handelspartner im Jahr 2020

Exporte

Anteil am Gesamtexport in %
0 10 20 30 40 50 60 70 80

EU
EA

DE

IT = 6,2
FR W 43
PL W39
cz ™36
HU M 35

GB M 29

uUs 6,5
CH 5,5
CN = 2,7

RU © 1,5

Quelle: Statistik Austria.

Importe
Anteil am Gesamtimport in %

0 10 20 30 40 50 60 70 80

RU 1,5
Rest 1 12,4
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Osterreich: Inflation und Wettbewerbsindikatoren
HVPI 2021 2019 2020 Mai21 Jun21 Jul.21 Aug21 Sep.21
COICOP-Verbrauchsgruppen Gewicht in % Verdnderung zum Vorjahr in 9%
Gesamt-HVPI 100,0 1,5 14 30 28 2,8 32 3.2%)
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getranke 13,0 11 2,3 1,7 00 00 05
Alkoholische Getranke und Tabak 40 10 11 2,6 29 37 33
Bekleidung und Schuhe 55 08 -01 2,6 4.6 30 39
Wohnung, Wasser, Energie 15,3 2,7 21 29 25 2,6 2,8
Hausrat und laufende Instandh. d. Hauses 85 14 1,0 29 32 22 24
Gesundheitspflege 58 12 21 16 14 13 14
Verkehr 12,7 02 =19 45 56 6,7 75
Nachrichtentbermittlung 24 =27 =27 =21 =272 -28 -30
Freizeit und Kultur 99 13 19 35 24 19 22
Bildungswesen 12 2,6 19 20 21 19 20
Hotels, Cafes und Restaurants 134 2,8 34 44 41 3,7 41
Verschiedene Waren u. Dienstleistungen 8,2 18 20 1,6 10 11 10

Sondergruppen des HVPI

Beitrag zur Inflation in Prozentpunkten

4

3

-1
2013 2014
I |ebensmittel
Energie

2015

2016

2017

2018 2019

B ndustrielle nichtenergetische Giiter

Gesamtindex (Inflationsrate)

Ausgewibhilte Inflationsindikatoren

Verdnderung zum Vorjahr in %

16
12

-4

-8
2013

2015

2017

Harmonisierter VPI

Tariflohne
Erzeugerpreise

2019 2021

GroBhandelspreise
Verbraucherpreise

Dienstleistungen

2020

2021

Indikatoren der Wettbewerbsféahigkeit

Verdnderung zum Vorjahr in %

2017
Arbeitsproduktivitat’ 05
Bruttoverdienste 16
je Arbeitnehmer '
Preisliche Wettbe-
werbsfihigkeit? 2
Lohnstlickkosten
Gesamtwirtschaft 1,0
Sachgiter-
erzefgung —10

"In der Gesamtwirtschaft.

*Real-effektiver Wechselkursidex Industriewaren,

2018

0,7

2,7

1.7

2,1

0,7

2019 2020
02 =50
29 06
=11 1.8
25 74
38 59

export- und importgewichtet, deflationiert mit dem HVPI
Quelle: Statistik Austria, WIFO. ' Classification of Individual Consumption by Purpose.

*) Schnellschdtzung.
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Osterreich: Tourismus und Reiseverkehr
Ubernachtungen in Osterreich
in 1.000 2018 2019 2020 2020 3020 4020 1021 2021
Gesamt 149 819 152 709 97 876 6269 43464 6170 2704 11 392
Inlinder 39390 39944 3159 3673 16240 3714 1952 5928
Auslinder 110 430 112765 66 280 2596 27224 2 456 753 5 464
darunter
Deutschland 56114 56 683 38508 1836 19112 1152 194 3916
Osteuropa 12499 13216 7 679 385 1846 542 376 758
Niederlande 9988 10 355 7 416 76 2 599 103 14 149
Schweiz 4895 4931 3143 133 1365 351 23 204
Vereinigtes 3845 3679 1477 11 97 27 12 25
Kénigreich
Italien 2 842 2 886 996 34 542 70 30 86
Belgien 2818 2 897 1737 22 680 17 4 41
Frankreich 1815 1 809 791 12 322 36 11 44
Dinemark 1573 1 649 1058 4 109 7 4 14
USA 1874 2 050 326 8 47 19 12 28
Verdnderung zum Vorjahr in %
Gesamt 3,7 19 =359 | -77,9 -13,7 -763 -936 81,7
Inlinder 22 14 -209 -599 185 -51,3 -75,5 614
Auslinder 42 21 —412 —-86,5 -258 —86,6 -978 110,5
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Einnahmen nach Regionen
in Mio EUR 2018 2019 2020 2020 3020 4020 1021 2021
Deutschland 9 007 9 224 6 031 341 2 543 302 97 608
Niederande 1262 1 349 1002 10 277 16 4 17
Schweiz 1402 1432 1029 94 392 111 12 170
Italien 779 850 350 23 150 31 26 39
CESEE! 3 000 3217 1983 222 460 238 195 327
Restl. Europa 2 394 2 506 1299 24 200 40 24 42
Rest der Welt 1715 1915 430 19 48 27 19 31
Gesamt 19 559 20 493 12 124 733 4 070 765 377 1 234
Grenziberschreitender Reiseverkehr - Ausgaben nach Regionen
in Mio EUR 2018 2019 2020 2020 3020 4020 1021 2021
Deutschland 2260 2 398 1079 94 386 173 101 281
Italien 1508 1443 539 34 318 71 15 204
Kroatien 879 992 173 25 101 8 1 81
Europiisch
wropasene 1099 1164 339 21 176 49 24 136
Mittelmeerlander
Restl. Europa 2 847 2977 1 341 123 497 255 142 238
Rest der Welt 1426 1390 454 7 52 56 37 14
Gesamt 10 019 10 364 3 925 304 1530 612 320 954

" Albanien, Bosnien-Herzegowina, Bulgarien, Estland, Kosovo, Kroatien, Lettland, Litauen, Mazedonien, Moldawien,

Montenegro, Polen, Rumdnien, Russland, Serbien, Slowakische Republik, Slowenien, Tschechische Republik, Ukraine, Ungarn,

WeiBrussland.

? Albanien, Griechenland, Malta, Montenegro, Spanien, Tirkei, Zypern.
Quelle: Statistik Austria, OeNB.

60



Qesterreichische Nationalbank

Konjunktur aktuell — Oktober 2021

Seite 27

Osterreich: Offentliche Haushalte
Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Lander und SV-Trdger  |Staat

sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt

in Mrd EUR in % des BIP
2016 —44 =15 04 =55 =12 -04 0,1 =15
2017 -34 =01 05 =30 -09 =00 01 -08
2018 -05 0,7 05 0,7 =0, 02 0,1 0.2
2019 1.8 04 0.2 24 04 01 00 0,6
2020 -285 -29 -0/ =315 =75 -08 -00 -83

Offentlicher Finanzierungssaldo laut Maastricht

in % des BIP

()

_2___—\/

=====

-4
-6
-8
-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
———Bundessektor Lander und Gemeinden ———SV-Trager —— Staat insgesamt
Offentliche Verschuldung laut Maastricht
Bundes- Lénder und SV-Trdger  |Staat Bundes- Lander und SV-Trdger  |Staat
sektor Gemeinden insgesamt sektor Gemeinden insgesamt
in Mrd EUR in % des BIP
2016 2572 379 11 2962 719 10,6 03 82,8
2017 2512 379 09 2900 68,0 10,3 02 785
2018 2462 379 13 2854 639 9.8 03 740
2019 2419 37,6 1,0 2805 609 94 03 70,6
2020 2730 40,7 2,0 3156 720 10,7 05 83,2

Offentliche Verschuldung laut Maastri
in Mrd EUR

cht

300
250
200

150

350

2012 2013 2014 2015

100

W Bundessektor; linke Achse
SV-Trager; linke Achse

Quelle: Statistik Austria, BMF.

2016

2017

2018 2019

| inder und Gemeinden; linke Achse

== Staat insgesamt in % des BIP; rechte Achse

in % des BIP
100

2020
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Osterreich: Bundeshaushalt
Gebarung des Bundes
Janner bis August Bundes- Bundesvor-  |Verdnderung
4 , 1 rechnungs-  |anschlag BVA 2021/
Finanzierungshaushatt abschluse (BVA) BRA 2020
(BRA)
Allgemeine Gebarung 2020 2021 2020 2021
in Mio EUR in 9%
Auszahlungen 61 745 66 538 100 334 103 249 29
Einzahlungen 49 046 55234 77 855 72 521 —6,9
Nettofinanzierungsbedarf* —12 699 —11 305 —22 480 —30728 —36,7
Abgaben des Bundes
Janner bis August Bundes- Bundesvor- |Verdnderung
rechnungs-  |anschlag BVA 2021/
abschluss (BVA) BRA 2020
(BRA)
2020 2021 12020 2021
in Mio EUR in %
Einkommen- und Verm&gensteuem 24 674 30 246 39 460 39 350 -03
davon:
veranlagte Einkommensteuer 1378 2 630 2982 2 500 —16,1
Kérperschaftsteuer 3325 5575 6 334 6 000 =53
Lohnsteuer 18 245 19 387 27 254 28 100 31
Kapitalertragsteuern 1465 2 521 2 580 2 550 —12
Verbrauchs- und Verkehrssteuem 25 814 28 933 40 951 42182 30
davon: Umsatzsteuer 17 425 19 842 27 563 28 000 1,6
Offentliche Abgaben brutto 51239 60 536 81 807 82 050 03
Ubeweisungen an offentliche Rechtstrdger (Lander, 19 599 21183 30 045 30 642 20
Gemeinden, Fonds)
Uberweisungen an die Europaische Union 2 155 2 683 3478 3700 6,4
Offentliche Abgaben netto’ 29 485 36 670 48 285 47 708 -12

7Entspricht der Liquiditétsplanung und stellt die erwarteten Aus- und Einzahlungen dar.
ZBudgetUberschuss (+) oder Budgetdefizit (-) des Bundes.

3 Steuereinnahmen des Bundes.

10-Jiahrige Staatsanleihe (Benchmark) fiir Deutschland und Osterreich

Rendite in %

1,0
0,5
0,0
T
05—
-1,0

Spread (Aufschlag) fiir Osterreich in %-Punkten

———10-Jahres-Rendite Osterreich

Quelle: BMF, EZB.
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Aggregierte Vermogenslage der in Osterreich meldepflichtigen
Kreditinstitutsgruppen und Einzelkreditinstitute®
. 2. Quartal 2. Quartal Differenz zur

Vermdgenslage 2020 | 2021 Vergleichsperiode
AKTIVA in Mio EUR in %
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralbanken 125139 194 914 69 775 558
Darlehen und Kredite 756 148 764 260 8112 11
Schuldverschreibungen 141 829 139 095 —2734 =19
Eigenkapitalinstrumente 6 440 8 439 1999 310
Derivate inklusive fur SicherungsmafBBnahmen mit positivem Marktwert 24 082 18 229 =5 853 =243
Beteiligungen an Tochtett-,'Gemelnschafts— und assoziierten Untemehmen, die nicht 20 506 21 498 997 48
voll- oder quotenkonsolidiert werden
Materielle Vermdgenswerte 11 759 10 905 —854 =73
Immaterielle Vermdgenswerte 2 874 2962 88 31
Steueranspriiche und sonstige Vermd&genswerte 18 237 8 326 -9 911 —543
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1107 015 1168 625 61 610 56
PASSIVA
Einlagen von Zentralbanken 66 260 95 482 29 222 441
Einlagen von Kreditinstituten 107 413 109 969 2 556 24
Einlagen von Nichtbanken 630 692 671 022 40 330 64
Begebene Schuldverschreibungen 152 785 149 653 -3132 =20
Derivate inkl. fur SicherungsmafBnahmen mit negativem Marktwert 17 037 12 296 —4 741 —278
Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers 816 1198 382 46,8
Auf Anforderung riickzahlbares Aktienkapital” 0 0 = -
Cls zlur \'/eraulBer;J)ng gehalten eingestufte, den Verdul3erungsgruppen zugeordnete 435 ’ 434 ~99,8

erbindlichkeiten
Steuerschulden und sonstige finanzielle und nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 26 711 17 387 -9 324 —349
Ruickstellungen 12 925 12 508 417 -32
Eigenkapital und Minderheitenanteile 91 941 99 109 7 168 78

*hievon: Kumuliertes sonstiges Ergebnis —7 854 —8 463 —609 -7.8

*hievon: Minderheitenanteile 6 307 6817 510 81
SUMME AKTIVA / PASSIVA 1107 015 1168 625 61 610 56

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenflihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von
Verflechtungen aufgrund regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kinnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu
Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen Uiber die angefUihrten Differenzen hinaus zu
Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden
Kreditinstitutsgruppen dargestellt.

Bilanzsumme der in Osterreich titigen Kreditinstitute

in % i
12 in Mrd EUR 1 500
9
$ 1 000
:
:6 500
-9
-12 0
1Q13 3Q13 1Q14 3Q14 1Q15 3Q15 1Q16 3Q16 1Q17 3Q17 1Q18 3Q18 1Q19 3Q19 1Q20 3Q20 1Q21
[ Stand (rechte Achse) ———Verinderung zum Vorjahr (linke Achse)
Auf\;'and-Ertrag-Relation Gesamtkapitalrentabilitit (RoA)
80 in 7% 10 in %
70 0,8
0,6
60 0,4
0,2
50 0.0
40 0,2
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2Q21 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2Q21
Quelle: OeNB. Anmerkung: RoA nach Steuern, vor Minderheitenanteilen (unterjahrig annualisiert).
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Osterreich: Kreditentwicklung im Vergleich mit Euroraum und Deutschland

Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen in allen Wahrungen

Private Haushalte Nichtfinanzielle Untemehmen
Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum Osterreich | Euroraum
Volumen in Mrd EUR Verdnderung z. Vorjahrin % |Volumen in Mrd EUR Verdanderung z. Vorjahr in %
2018 1619 5747 35 32 1530 4393 69 41
2019 1688 5938 42 3,6 1629 4 463 6,2 32
2020 174,5 6126 3,6 31 1698 4710 50 7.1
Nov.20 1740 6119 4,0 31 1715 4742 54 70
Dez20 174,5 6126 3,6 31 1698 4710 50 71
Jan21 1744 6128 35 30 1704 4716 50 69
Feb.21 1744 6138 3,6 30 1717 4727 55 70
Mar.21 175,6 6 166 39 33 1749 4778 57 52
Apr21 1758 6179 44 38 1742 4756 43 32
Mai21 1770 6 204 4.8 39 1750 4759 4,6 19
Jun21 1782 6 246 47 4.0 1751 4 754 A 19
Jul.21 1790 6279 4.7 42 176,0 4763 4.5 1.7
Aug.21 1799 6293 47 42 176,2 4751 41 15
Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen Kredite an private Haushalte
Veranderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
2 2
4 4
-6 -6
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
— AT —DE Euroraum ——AT —D¢t Euroraum
Kredite an private Haushalte in Osterreich Fremdwihrungskredite an private
nach Verwendungszweck Haushalte in Osterreich
Verinderung zum Vorjahr in % in Mrd EUR in %
8
6 40 10
4
30 0
0 20 -10
-2
4 10 I I 20
: 1
8 0 -30
2013 2015 2017 2019 2021 2012 2014 2016 2018 2020

I Volumen; linke Achse
——Verinderung zum Vorjahr in %; rechte Achse

Konsum Wohnbau Sonstige

Quelle: OeNB, EZB.
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Osterreich: Einlagen bei Kreditinstituten und Wertpapierumlauf
Im Vergleich mit Euroraum und Deutschland
Einlagen von Nichtbanken Einlagen von 6sterreichischen
Nichtbanken nach Fristigkeiten
Verinderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
10 25
20
8
15
6
10
4 5 W
0 /
2
-5
" A 10
2 -15
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
. — tiglich fallig <2 Jahre
——Osterreich Deutschland Euroraum > 2 Jahre insgesamt
W ertpapierumlauf Wertpapierumlauf vom Bankensektor
Veranderung zum Vorjahr in % Veranderung zum Vorjahr in %
14 10
12
10 >
8
o M,
6
4 -5
2
0 -10
2
-15
-4
-6 20
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021
—Osterreich Deutschland Euroraum —Osterreich Deutschland Euroraum

Quelle: OeNB, EZB
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Osterreich: Kundenzinssatze - Neugeschéft im Vergleich
mit Euroraum und Deutschland
Kreditzinssatze fir nichtfinanzielle Unternehmen

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Kredithéhe in Osterreich
in % in %
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020
—AT —DE Euroraum <1 Mio EUR >1 Mio EUR

Kreditzinssatze fur private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Verwendungszweck in Osterreich

in % in %

6 6

> 5 '\V/WWW\'\/W
4 4

3 G

1 1

0 0

2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020

AT DE Euroraum Konsum Wohnbau Sonstige

Einlagenzinsséatze mit Bindungsfrist flr private Haushalte

Osterreich, Deutschland und Euroraum Nach Bindungsfrist in Osterreich
in % in %

4 4

3 3

2 2

-
—_

0 0
2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020

AT DE Euroraum

<1 Jahr = 1-2Jahre > 2 Jahre

Quelle: OeNB, EZB
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Aggregierte Ertragslage der in Osterreich meldepflichtigen Kreditinstitutsgruppen und
Einzelkreditinstitute’

2. Quartal 2. Quartal Differenz zur
Ertragslage 2020 | 2021 Vergleichsperiode
in Mio EUR | n%
Zinsergebnis, netto 7 824 7 814 -10 -0/1
*hievon: Zinsen und Ghnliche Ertrdge 11 583 10 937 —646 =56
*hievon: (Zinsen und dhnliche Aufwendungen) 3759 3124 —635 =169
(Auf Anforderung riickzahlbare Aufwendungen fiir Aktienkapital)® 0 0 - -
Dividendenertrige 151 235 84 556
Provisionsergebnis, netto 3487 3858 371 10,6
*hievon: Provisionsertrcige 4 645 4997 352 7.6
*hievon: (Provisionsaufwand) 1158 1139 -19 -1,6
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung von nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 9 61 52 >500%
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus Ausbuchungen von Anteilen an Tochter-, Gemeinschafts- und 0 Y Y .
assoziierten Untemehmen, netto
GeW|vnne‘ ode.r (-) Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerten und 276 ~362 —438 R
Verbindlichkeiten, netto
Gewinne oder (-) Verluste aus nicht zum Handelsbestand gehérenden finanziellen Verm&genswerten, s 37 9 A
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, netto?
Sonstige Bewertungsergebnisse nach IFRS und nGAAP FINREP —238 668 906 A
Gewinne oder (-) Verluste bei der Ausbuchung nicht finanzieller Vermogenswerte, netto 7 16 9 128,6
Sonstige betriebliche Ertrdge 1634 1836 202 124
(Sonstige betriebliche Aufwendungen) 1193 1379 186 156
Betriebsertrige, netto 11 902 12 783 881 7.4
(Verwattungsaufwendungen) 6 834 6 644 -190 -28
*hievon: (Personalaufwendungen) 4 246 4182 —64 -1.5
*hievon: (Sachaufwendungen) 2 589 2462 -127 —4,9
(Barbeitrige zu Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 389 560 171 440
(Abschreibbungen) 670 685 15 22
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht finanziellen Verméogenswerten) 43 3 —40 -930
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und 693 ~39 73 R
assoziierten Unternehmen)
Betriebsergebnis 3273 4929 1 656 50,6
(Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Abwicklungsfonds und Einlagensicherungssystemen)® 100 112 12 12,0
(Ruckstellungen oder (-) Wertaufholung fir Kreditrisiko) 102 23 =79 =775
(Sonstige Riickstellungen) 40 97 57 1425
(Wertminderung oder (-) Wertaufholung fur mit Anschaffungskosten bewerteten Darlehen, Kredite 1 604 306 —1 298 ~809
und Schuldtitel)
(Sonstige Wertminderung oder (-) Wertaufholung bei nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 2 16 _38 R
Zeitwert und nicht zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermagenswerten)
Erfolgswirksam erfasster negativer Geschifts- oder Firmenwert 5 0 -5 =1000
Anteil des Gewirms ‘oder (-) Verlusts aus Betei\igu.ngen‘an Tochter-, Gemeinschafts- und assoziierten 132 570 438 3318
Untemehmen, die nicht voll- oder quotenkonsolidiert sind
Gewinn oder (-) Verlust aus als zur VerduBerung gehalten eingestuften langfristigen
Vermogenswerten und VerduB3erungsgruppen, die nicht die Voraussetzungen fr eine Einstufung als 1M -5 -16 R
aufgegebene Geschdftsbereiche erfullen?)
Anderungsgewinne oder -verluste (-), netto fur IFRS? —67 -18 49 731
Periodenergebnis vor Steuern und Minderheitenanteilen 1 486 4 952 3466 2332
(Ertragssteuem) 498 906 408 819
Periodenergebnis nach Steuern und vor Minderheitenanteilen 989 4 047 3 058 309,2
AuBerordentlicher Gewinn oder (-) Verlust nach Steuem fur UGB/BWG Melder 4 " 7 1750
Gesamtergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen nach Steuem? 1 1 - -
(Den Minderheitenanteilen zurechenbar) 106 312 206 1943
Periodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 887 3746 2859 3223
Werte flir das gesamte bisherige Geschdftsjahr in Mio Euro - Abzugsposten sind in Klammern dargestellt
Quelle: OeNB.

Ab Berichtstermin Mdrz 2021 sind Untemehmen, die blo3 nach BWG (aber nicht nach CRR) Kreditinstitute sind (u.a. Kapitalanlagegesellschaften, Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaften und Betriebliche Vorsorgekassen) nicht mehr enthalten.

1) Zusammenflihrung von Meldedaten von konsolidierten Kreditinstitutsgruppen und von unkonsolidierten Einzelkreditinstituten unter Berticksichtigung von Verflechtungen aufgrund
regulatorischer Konsolidierung. Die im obenstehenden Schema ausgewiesenen Positionen kénnen im Zeitablauf der Verdffentlichung zu Meldeterminen vor Q1/2018 anders benannt
gewesen sein bzw. kann es bei der Definition einzelner Positionen tiber die angeftihrten Differenzen hinaus zu Abweichungen zwischen verschiedenen Meldestichtagen kommen. - 2) Fiir
diese Positionen werden lediglich Daten von nach IFRS bilanzierenden Kreditinstitutsgruppen dargestellt.. - 3) In dieser Position sind nur Daten von Kreditinstitutsgruppen bzw.
Einzelkreditinstituten, die gemdB Artikel 9 der Durchflihrungsverordnung 680/2014 oder Artikel 5, 7 und 11 der EZB-VO 2015/534 (mit Ausnahme jener nach Artikel 11 Absatz 6)
melden, enthalten.
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Forderungen Osterreichischer Banken gegeniiber CESEE
WAA--A-  ®BBB+- BBB- BB+ -BB-  ©B+-B-  Mnot rated
|zo15 |2016 |2017 |zo1 8 |2o19 |2020 |21Q2
in Mio EUR

Tschechische Republic 48558 55827 69914 75815 77843 78868 95 363
Slowakei 29261 30149 31127 33256 35985 40627 46 314
Ruminien 23498 24454 24555 25737 27531 30367 30 744
Kroatien 18167 17147 16841 17328 17811 19202 25629
Ungam 14263 14485 15901 16817 18590 21240 21726
Polen 19121 16574 16 311 7 985 8 460 8 446 8 614
Republik Serbien 4029 4210 4579 5376 5344 5387 8 349
Slowenien 4716 4488 4 805 4823 6155 7227 7812
i‘;:'geg‘wina 3238 3277 3337 3620 3 800 3990 5188
Bulgarien 3368 3476 3759 4173 4624 4931 5072
Republik Montenegro 346 405 811 892 954 964 3037
Tarkei 889 924 859 737 642 616 1314
Mazedonien 292 330 345 396 1107 1237 946
Litauen 131 124 164 171 253 318 343
Aserbeidschan 239 293 267 244 213 149 294
Estland 14 17 14 14 37 46 101
Lettland 77 132 119 140 148 317 77
Andere 16190 16958 16504 19553 23778 19636 7649
Gesamt 186397 193269 210215 217078 233275 243569 268 571

Anmerkung: Werte ab 1Q17 sind brutto dargestellt und somit nur bedingt mit den vorhergehenden Werten vergleichbar.

Nur Forderungen von Banken in mehrheitlich sterreichischem Besitz dargestellt.
Quelle: OeNB, Bloomberg.
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Geldvermdgensbildung und

Geldvermdgen
im 2. Quartal 2021

Geldvermogen
Wahrungsgold und SZR
Bargeld

Taglich fillige Einlagen
Sonstige Einlagen
Kurzfristige Kredite
Langfristige Kredite
Handelskredite

Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien

Nicht bérsennotierte Aktien
Investmentzertifikate
Sonstige Anteilsrechte
Lebensversicherungsanspriiche
Nicht-
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen

Ubrige Forderungen inkl.
Finanzderivate
Finanzvermégen in
Summe (Bestande)
Geldvermégensbildung

Wihrungsgold und SZR
Bargeld

Taglich fillige Einlagen
Sonstige Einlagen

Kurzfristige Kredite
Langfristige Kredite
Handelskredite

Kurzfristige verzinsliche
Wertpapiere

Langfristige verzinsliche
Wertpapiere

Borsennotierte Aktien

Nicht bérsennotierte Aktien
Investmentzertifikate

Sonstige Anteilsrechte
Lebensversicherungsanspriiche
Nicht-
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
Pensionsanspriiche

Anspriiche auf andere Leistungen
als Altersversicherungsleistungen

Ubrige Forderungen inkl.
Finanzdenvate
Geldvermé&gensbildung in
Summe (Transaktionen)

Nettogeldvermdgen
Finanzierungssaldo

Quelle: OeNB.

Nichtfinan-
zielle Unter-
nehmen

Finanzielle
Kapitalge-
sellschaften

Bestdnde in Mio EUR

X
723

73 546
20 451
36 737
114 459
52 566

41

4 994

34776
40 438
17 579
173 595

X

3551

12786

586 240

15 371
13073
231087
224 946
63 850
465 394
88

5156

348 842

66 994
66516
180 218
102 962

X

3458

19 124

1807 078

uber 4 Quartale kumulierte

-355

175
437
2 666
-2 365

57

1520

9 811

-335 072
8235

"

2 469

58 903
7 590

-5293
9232

9

681

25111

5796

-694
9 106
-1 850

310

935

110 447

27 656
8433

davon davon
Monetdre |Investment-
Finanz- fonds
institute
15 371 X
13028 0
207 868 7 784
212 426 872
54 263 29
432 480 179
35 0
4818 318
209 707 85 097
4 660 42 908
23 417 208
15 443 74 005
38 828 2 335
X X
0 0
X X
0 0
10 224 331
1242569 214 066

Transaktionen in Mio EUR

11 X
2473 0
56 603 153
10 130 -220
-5083 17
14 988 -6
5 0

903 -214

24 499 2 821
304 5182
-506 292
-370 6 579
178 174

X X

0 0

X X

0 0

-438 -20
103 696 14 758
43 392 -6 881
6726 -398

davon
sonstige
nichtmone-
tdre Finanz-
institute

44
10 934
10 978
7 626
26 756
53

10

2780

18 008
28 363
24 370
56 230

6 588

192 739

192
-1192
1767
-2 257

-682

-9 971

-27 243
2065

davon
Versicher-
ungen

3862

329
1926
5940

10

50 322

1416
14 499
37 658

5569

3458

1294

126 284

1266
-69
-181
749

10

-2 325

118
721
358

55

310

-53

958

12 228
-728

davon
Pensions-
kassen

638
341

39

937

29
28 741

688

31419

259

1007

6 160
766

Private
Haushalte

X
26 870
192 830
94 501
2 834
163

10

542

23 005

36 474
8 064
78 589
155152
80 485

4519

50 681

15 462

11816

781 998

313
18 767
-2 866

524

29

-1 009

-2165
1367

6 682
1057
-817

72

297

1023

-127

23155

575918
15978

Private
Organisa-
tionen ohne
Erwerbs-
zweck

7153
1338

o on O

1130
1285

3252
2390

258

16 818

622

769

13 614
851

Ubrige Welt
(gegentber
Osterreich)

2 084

4051
81220
42 154
26 243
86 589
20 019

22153

332 586

55 387
23088
29 081
131124

1710

1057

7271

865 817

143
-846
-2 735
-7.926
-5 663
1153

2995

1992

1482
2 955
-8 343

-685

-15 509

-52 328
-1 559
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Osterreich: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung — Finanzierung und
Verbindlichkeiten
im 2. Quartal 2021 Nichtfinan- |Finanzielle |davon davon davon davon davon Private Private Ubrige Welt
zielle Unter-| Kapitalge- |Monetdre |Investment-|sonstige Versicher- |Pensions- |Haushalte |Organisa- |(gegentber
nehmen sellschaften | Finanz- fonds nichtmone- |ungen kassen tionen Osterreich)
institute tdre Finanz- ohne
institute Erwerbs-
zweck
Verbindlichkeiten Bestdnde in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR' X 2 084 2084 X X X X X X 15 371
Bargeld X 41 622 41 622 X X X X X X 3161
Taglich fillige Einlagen x| 597 143| 597 143 X X X X x x 23 700
Sonstige Einlagen x| 300 759| 300 759 X X X X X X 89 734
Kurzfristige Kredite 37 570 20 466 0 455 18912 1097 1 8112 379 60 641
Langfristige Kredite 301 057 31 661 0 193 29 516 1944 71 194 383 2 550 131 705
Handelskredite 48 735 45 2 0 43 0 0 170 6 22 475
Kurzfristige verzinsliche 541| 4301|4300 X 1 0 0 x X 5234
Wertpapiere
Langfristige verzinsliche 47 826| 158738 141324 0 1218 5229 0 x x| 195872
Wertpapiere
Bdrsennotierte Aktien 108 933 34107 24 791 X 4 084 5232 X X X 75 925
Nicht bérsennotierte Aktien 39 907 70 889 53086 634 7 324 9 558 287 X X 52892
Investmentzertifikate x| 219 093 0 219093 0 0 X X X 102 039
Sonstige Anteilsrechte 298 567| 147 910 18114 100 129 622 74 0 X 14 123 545
Lebensversicherungsanspriiche X 77 207 X X 0 77207 X X X 4988
Nient- ) x| 10073 X X 0 10073 X x x 2512
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte 15022| 35540 8020 X 0 255 24963 x x 0
Pensionsanspriiche
Anspriiche agf andere Lgstungen 0 15 462 0 0 15 462 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
Clbrige Forderungen inkl 23154 1232|7932 472 2832 1086 0| 3416 255 8 350
Finanzderivate
Verbindlichkeiten in Summe o51 34514 779 422( 1199 177 220947 219982 114057 25259| 206080| 3204 918144
(Bestdnde)
Finanzierung uber 4 Quartdle kumulierte Transaktionen in Mio EUR
Wihrungsgold und SZR! X 0 0 X X X X X X "
Bargeld X 3186 3186 X X X X X X -274
Taglich fillige Einlagen X 85 006 85 006 X X X X X X -9 065
Sonstige Einlagen X 8 842 8842 X X X X X X -11 220
Kurzfristige Kredite -4 685 -1017 0 263 -1172 -108 0 57 -39 -1492
Langfristige Kredite 6 633 -3181 0 33 -4 066 852 0 7 286 1 -6 203
Handelskredite -104 6 -2 0 7 0 0 90 -2 1668
Kurzfnst\gle verzinsliche 60 377 321 X ) 0 0 « « 888
Wertpapiere
Langfristige verzinsiche 6510| -4 448 117 x 6011 1680 0 x x| 1504
Wertpapiere
Borsennotierte Aktien 186 380 358 X 21 0 0 X X 6783
Nicht bérsennotierte Aktien 1273 -58 -50 X 6 -85 0 X X 66
Investmentzertifikate X 14 819 0 14 819 0 0 0 X X 7 353
Sonstige Anteilsrechte -5 924 -983 576 -1 -1 535 -23 0 X 2 -4 727
Lebensversicherungsanspriiche X -1142 0 X 0 -1142 0 X X 228
Nient- ) x 328 0 x 0 328 0 x x 202
Lebensversicherungsanspriiche
Kapitalgedeckte
) . -69 365 76 X 0 48 241 X X 0
Pensionsanspriiche
A Uche auf Lei
nspriiche au andere gstungen 0 1023 0 0 1023 0 0 0 0 0
als Altersversicherungsleistungen
Ubrige Forderungen inkl. -2 306 -789 -587 -29 -310 137 0 256 43 327
Finanzdervate
Finanzierung in Summe 1576 102015 96969 15155 -12037 1686  241| 7177 81 13950
(Transaktionen)
Nettogeldvermdgen -335072| 27 656 43 392 -6 881 -27 243 12228 6160 | 575918| 13614 -52 328
Finanzierungssaldo 8 235 8433 6726 -398 2 065 -728 766 15978 851 -1 559
Quelle: OeNB.

" Auslandsposition der OeNB inklusive Barrengold, dem eine imputierte Verbindlichkeit des Auslandes gegentibergestellt wird.
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