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Osterreichs Umfeld - ONB

Welthandel resilient trotz globaler Konflikte und neuer Zélle
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Trotz eines Umfelds geopolitischer Spannungen und hoherer Kosten durch eine unsichere und
fragmentierte Handelspolitik ist der weltweite Giterhandel im Jahr 2025 um rund 7% gewachsen,
der Austausch von Dienstleistungen um rund 8%.

Die Volumina von strategischen Unternehmensbeteiligungen (Direktinvestitionen) mit dem Zweck
neue Produktionsstandorte zu errichten (Greenfield Investments) sind 2025 um 3% gefallen. Die
Anzahl der Greenfield Investments ist um 14% gesunken.

2026 steht die AuBenwirtschaft erneut vor groRen Herausforderungen durch den Krieg im Nahen
und Mittleren Osten und die unvorhersehbare US-amerikanische Handelspolitik.

Die Folgen sind eine hohe Verunsicherung der auBenwirtschaftstreibenden Unternehmen sowie
gestiegene Handels- und Transportkosten. Hinzu kommt eine mogliche Verknappung von
Energieressourcen.
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Osterreichs AuRenwirtschaft 2025 -
erfreulich stabil

9,5 Mrd EUR
Leistungsbilanz-
liberschuss

Positive Gliterbilanz

Reiseverkehr als
Stabilitatsanker

Keine Unternehmens-

ONB

ONB

Internationale
Vermogensposition auf
Rekordhoch

Handelsabkommen
bieten neues
Exportpotenzial

Aktueller
Energiepreisschock wird
Leistungsbilanz 2026
belasten

abwanderungen wegen
US-Zollen

Trotz der groBen internationalen Herausforderungen erwies sich Osterreichs AuBenwirtschaft 2025
als stabil. Im Jahr 2025 erzielte Osterreich einen Leistungsbilanziiberschuss von 9,5 Mrd EUR oder

1,9% des BIP.

3/16



ONB

AuBBenwirtschaft bleibt stabil - ONB

Osterreich deutlich innerhalb der EU-Richtwerte

Leistungsbilanzsaldo - 3-Jahresdurchschnitt Auslandsvermégen
in % des BIP in % des BIP
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Quelle: Eurostat, OeNB.
Bis 2022 endgtiltige Daten, 2023 und 2024 revidierte Daten, vorlaufige Daten fiir 2025.

Die EU-Kommission beurteilt die wirtschaftliche Stabilitat der EU-Mitgliedstaaten anhand einer Liste
ausgewahlter statistischer Indikatoren, zu denen Grenzwerte gesetzt wurden.

Die beiden wesentlichsten fir die AuBenwirtschaft sind der Leistungsbilanzsaldo und die
Internationale Vermaogensposition, die langfristig deutlich innerhalb der EU-Richtwerte liegen.
Dieses Ergebnis bestatigt die langfristige Leistungsfahigkeit der dsterreichischen AuBenwirtschaft,
wenngleich die weitere Entwicklung aufgrund der preislichen Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs mit
gewissen Risiken behaftet ist.
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Positiver Beitrag zur Wirtschaftsleistung -
B epepes .
Tourismussektor als Stabilitatsanker der AuBenwirtschaft
Entwicklung der Handelsstrome Handelsbeitrag zur Wirtschaftsleistung
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Bis 2022 endgiiltige Daten, 2023 und 2024 revidierte Daten, vorlaufige Daten fiir 2025.

Im Jahr 2025 wurden 271 Mrd EUR an Gltern, Dienstleistungen und im Reiseverkehr importiert und
282 Mrd EUR exportiert. Die groRten Handelsstrome verzeichneten die Giter in Hohe von 184,3
Mrd EUR bei den Importen und 189,4 Mrd EUR bei den Exporten.

Trotz des international schwierigen Umfelds kam es zu keinem Riickgang der Exporterlose und die
Guterbilanz blieb positiv (5,1 Mrd EUR). Die Dienstleistungsexporte ohne Reiseverkehr wuchsen um
fast 4% auf 67,5 Mrd EUR, deren Saldo, also Exporte minus Importe, ist jedoch negativ (-3,1 Mrd
EUR).

Positiv entwickelte sich der Reiseverkehr: Die Einnahmen zu laufenden Preisen von auslandischen
Gasten in Osterreich stiegen um 6,6%. Im Saldo trug 2025 der Reiseverkehr positiv mit 9,8 Mrd EUR
bei.

Osterreich als beliebtes Reiseziel ist damit weiterhin eine wesentliche Stiitze der AuBenwirtschaft
und tragt Gber Jahre hinweg stabil zur heimischen Wirtschaftsleistung bei.

5/16



ONB

. . . ONB
Internationale Konflikte und Fernreisen -
Risiko oder Chance fiir Osterreich?
Reiseverkehrseinnahmen ausgewahlter Lander Verteilung der Linder nach dem Hauptreiseziel in Osterreich
in Mio EUR (Rang) s Ausgaben pro Nichtigung in Osterreich é Usa
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Vorlaufige Daten fiir 2025.

Im Jahr 2025 stiegen die Reiseverkehrseinnahmen Osterreichs aus dem Ausland auf 25,9 Mrd EUR.
Im Durchschnitt gaben ausléandische Gaste pro Nachtigung 222 EUR aus.

Damit haben sie um rund 4% mehr pro Nachtigung ausgegeben als im Jahr davor. Die Preise im
heimischen Tourismus sind aber um 4,6% angestiegen, somit entstand preisbereinigt kein Plus.

Das Ausgabeverhalten unterscheidet sich je nach Herkunftsland: Die wichtigste Gruppe, die
deutschen Gaste mit einem Anteil von 44%, geben im Durchschnitt 196 EUR pro Nacht aus. Deutlich
hoéher sind die Ausgaben von Schweizer Gasten mit 407 EUR pro Nacht.

Die globalen Konflikte und die Energieengpdsse werden voraussichtlich im Jahr 2026 die
Zusammensetzung der Herkunftslander der Gaste verdndern. Fernreisende machen fir
Gesamtosterreich einen niedrigen Anteil im Vergleich zu Gasten aus dem nahen Ausland aus. Fir
Tourismusbetriebe in Wien und Salzburg sind sie jedoch ein wichtiger Herkunftsmarkt. Die
Attraktivitdt dieser Regionen beinhaltet jedoch das Potenzial von zusatzlichen Gasten aus den
Nachbarlandern sowie nicht zuletzt inlandischen Gasten, die ihrerseits keine Fernreisen antreten.

6/16



ONB

ONB

AuBenhandel versus Giiterhandel -
vom Defizit zum Uberschuss

AuBenhandel erfasst Grenziibertritt Giiterhandel erfasst weltweiten Handel
von osterreichischen Unternehmen
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Quelle: OeNB, Statistik Austria.
Vorlaufige Daten fiir 2025.
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Die klassische Vorstellung von Auf3enhandel ist, dass wenn Waren Uiber die Grenze ausgetauscht
werden, dass es zu Ein- und Ausfuhren kommt. Im Zeitalter der Globalisierung von
Unternehmensstandorten und der weltweiten Arbeitsteilung ist das aber nicht mehr allein
ausschlaggebend fiir den Giterhandel.

Der Giterhandel beinhaltet auch von &sterreichischen Unternehmen im Ausland gefertigte
Produkte, die in ein weiteres Land exportiert wurden, ohne je die dsterreichische Grenze erreicht zu
haben. Herausgerechnet werden umgekehrt Produkte von auslandischen Unternehmen, die die
osterreichische Grenze passieren, weil hier Lagerstatten oder Auftragnehmer:innen sind, die aber
keinem 6sterreichischen Unternehmen zugeordnet werden kénnen.

2025 war es sogar der Fall, dass die klassische AuRenhandelsstatistik von Statistik Austria als
Grenzhandel negativ bilanzierte (-6,6 Mrd EUR), wihrend die Gulterbilanz - als Teil der
Leistungsbilanz bzw. als Teil der Wertschdpfung Osterreichs - ein positives Ergebnis erbrachte,
namlich rund 5 Mrd EUR oder 1% des BIP.
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Exporte in die USA -
.
Sondereffekt ist ausgelaufen
Warenausfuhren und Giiterexporte* in die USA oR Warenausfuhrwachstum relativ zum Janner 2023
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e "275ﬁeﬂig%ﬁfaiitgﬁiif%zs und 2024 revidierte Daten, vorliufige Daten fiir 2025. . Quelle:Eurostat und WTO.
Anhand der Handelsbeziehungen mit den USA zeigt sich der zuvor dargestellte Unterschied in
den Konzepten zwischen den Warenausfuhren (It. AuRenhandelsstatistik von Statistik Austria)
und den Glterexporten (It. Zahlungsbilanzstatistik der OeNB).
Uber einen langen Zeitraum (bis ca. 2023) blieben die &sterreichischen Ausfuhren (mit
Grenzubertritt) in die USA unter den Guterexporten, die auf den Eigentumsiibergang der
Produkte, unabhangig von einem Grenziibergang abstellen.
In den Jahren 2023 und 2024 kam es zu einem markanten Anstieg der &sterreichischen
Ausfuhren im Bereich von immunologischen Produkten in die USA in der AuBenhandelsstatistik.
Da es sich hierbei aber mehrheitlich nicht um einen Eigentumsiibergang Osterreichischer
Unternehmen handelte, spiegelt sich das nicht in den Glterexporten der Zahlungsbilanzstatistik
wider. Dieser Sondereffekt ist 2025 ausgelaufen und daraus folgte ein betrachtliches Minus von
20% laut AuBenhandelsstatistik
Dieses Minus verstarkt sich durch die Einflihrung von US-Importzélle seit April 2025. Bei den
Guterexporten der Zahlungsbilanzstatistik zeigt sich 2025 hingegen ein leichtes Plus von 2,7%
gegenUliber dem Vorjahr.
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Osterreichische Direktinvestitionen in den USA -
Zolle verursachen bislang keine Standortverschiebungen

Osterreichs Greenfield-Direktinvestitionen in den USA
in Mio USD
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Quelle: fdi Markets, eigene Darstellung.
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Seit 2022 haben sich die Greenfield-Direktinvestitionen (Neuansiedlung von Firmen und Neubau
von Betriebsstatten) Osterreichs in den USA kaum verindert. Die Darstellung beruht auf
angekiindigten Greenfield-Direktinvestitions-Projekten. Neben den (blichen Schwankungen
von Quartal zu Quartal ist kein eindeutiger Trend aus der Entwicklung seit 2022 erkennbar. Im
letztverfligbaren Quartal Q4 2025 gab es keine einzige Ansiedlung eines dsterreichischen
Unternehmens in den USA. Laut vorldufigen Daten fiir die ersten Monate 2026 diirfte sich das
aber wieder geandert haben.

Insgesamt ist keine auffillige Veranderung nach den ab April 2025 erhobenen US-
amerikanischen Zollen erkennbar. Es kam somit bisher zu keiner verstarkten Ansiedlung
Osterreichischer Unternehmen in den USA in Reaktion auf die US-Zélle.
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Direktinvestitionen stagnieren -
2026 Anzeichen neuer Impulse

. Reinvestierte Gewinne und konzerninterne Riickgénge aufgrund von
in Mrd EUR Finanzierungen, aber wenig neue Projekte Konzernumstrukturierungen
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Strategische Unternehmensbeteiligungen werden in aktive Direktinvestitionen (also 6sterreichische
Investitionen in ausldndische Unternehmen) und in passive Direktinvestitionen (also auslandische

Investitionen in dsterreichische Unternehmen) gegliedert.

Uber die letzten Jahre war sowohl bei den aktiven als auch bei den passiven Direktinvestitionen
wenig Dynamik zu beobachten. Die Transaktionen resultierten im Wesentlichen aus reinvestierten
Gewinnen und Konzernkrediten mit bereits bestehenden Unternehmensbeteiligungen. Neue

Beteiligungen waren kaum zu beobachten.

2026 lassen erste Meldungen auf neue Impulse schlieBen: Osterreichische Banken investieren auch
dank ihrer guten Ertragslage wieder vermehrt im Ausland. Neuansiedlungen in Osterreich

versprechen hohe aktive und passive Direktinvestitionen.
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Hoch hinaus -
Internationale Vermdgensposition so hoch wie noch nie

) Vermégensaufbau 2025
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Quelle: OeNB.
Bis 2022 endgtiltige Daten, 2023 und 2024 revidierte Daten, vorlaufige Daten fiir 2025.
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Die internationalen Vermdgensbestinde Osterreichs sind hoch wie nie zuvor. Das Vermégen der
gesamten Volkswirtschaft im Ausland, also die Forderungen, betrugen Ende 2025 1.238 Mrd EUR.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland betrugen 1.103 Mrd EUR. Das ergibt eine positive
Nettoposition von 135 Mrd EUR, wodurch Osterreich Nettoglaubiger gegeniiber dem Ausland ist.
Untergliedert man den Vermogensaufbau fir das Jahr 2025 in die drei Komponenten:
oInvestitionen®, ,Bewertungen“ und ,Wechselkurseffekte" ist zu beobachten, dass die groBten
positiven Effekte auf Bewertungseffekte zurlickzufiihren sind. Gefolgt von einem positiven
Investitionseffekt der zum GrofRteil aus dem Zukauf auslandischer Wertpapiere resultiert. Negativen
Effekt auf den Vermégensaufbau hatten die Wechselkurseffekte, wobei insbesondere in US-Dollar
notierte Investitionen aufgrund des schwachen Dollars verloren.
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Hoffnung auf Zukunftsmarkte -
Handelsabkommen er6ffnen Wachstumschancen

Regionalverteilung der Exporte
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Angesichts der unsicheren Wirtschaftsbeziehungen mit den USA hat die EU-Kommission
Wachstumschancen durch neue und vertiefte Handelsabkommen mit der Schweiz, Australien, Indien
und den Mercosur-Staaten eréffnet.

Der Austausch von Giitern und Dienstleistungen sowie Firmenansiedlungen kénnen durch den
Abbau von Handelshemmnissen (Z6lle, Marktzugangsbeschrankungen) geférdert werden.

Sowohl Osterreichs Exporte als auch Direktinvestitionen in diese Markte machen aktuell rund 8%
der Gesamtexporte bzw der aktiven Direktinvestitionen aus. Da es sich um sehr gro3e Markte
handelt ist das Wachstumspotenzial entsprechend hoch.

Die Bedeutung dieser Wachstumsmarkte ist mit jener der USA vergleichbar, auf die rund 6% der
Exporte und 8% der aktiven Direktinvestitionen entfallen.

Der wichtigste Handelspartner fiir Osterreich ist und bleibt die EU mit mehr als der Halfte aller
Exporte. Die EU-Binnenmarktstrategie kann dazu beitragen, den gemeinsamen Markt noch weiter

zu integrieren und bestehende Handelshemmnisse (unterschiedliche nationale Regeln und
Verfahren), abzubauen.

12/16



ONB

. NB
Verflechtung mit dem Nahen Osten - O
gering, aber energielastig
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Die Importe aus dem Nahen Osten spielen mit einem Anteil von 2% an den gesamten Importen nur
eine untergeordnete Rolle. Da es sich dabei aber auch um Energieimporte handelt, vor allem aus
Saudi-Arabien, sind diese fiir die 6sterreichische Wirtschaft dennoch von groBer Bedeutung.
Die Direktinvestitionen betragen 14,8 Mrd EUR und machen rund 5% der aktiven &sterreichischen

Direktinvestitionen aus. Auch diese Investitionen sind eng mit dem Energiemarkt verflochten, vor
allem im Falle der Vereinigten Arabischen Emirate.
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AuBenwirtschaft und Energieimporte -
Osterreich heute weniger abhangig von Ol als bei historischen Krisen
Olintensitat auf Basis des kaufkraftbereinigten BIP
Rohélverbrauch pro Einheit des BIP (in kWh pro USD)
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Quelle: Our World in Data basierend auf Energy Institute - Statistical Review of World
Energy 2025 sowie Bolt und van Zandaen - Maddison Project Database 2023
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Die Rohdlintensitat der osterreichischen Wirtschaft (in kWh je kaufkraftbereinigtem USD) nimmt
laufend ab - ebenso wie in anderen hochentwickelten Industriestaaten, insbesondere in Europa.
Der Abwirtstrend setzte mit den Olpreisschocks der 1970er- und 1980er-Jahre ein. Seither sank
der Rohélverbrauch in Osterreich von ca. 1 auf 0,34 KWh/USD.

Aktuellere Krisen haben eher eine kurzfristige Wirkung auf die Olintensitat. Allerdings dampfte der
Krieg in der Ukraine die Gasintensitat nachhaltig.
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Trotz riicklaufiger Ausgaben fiir Energie -
. o . . .
Energiepreisschocks belasten die Leistungsbilanz
Osterreichs geschitzte Ausgaben fiir Ol und Gas Geschatzte Veranderung der Leistungsbilanz zum Vorjahr
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Quelle: Eigene Berechnung. Our World in Data, basierend auf Energy Institute (2025). Quelle: OeNB, EZB und Macrobond.
Weltbank, IWF, Macrobond. 2026: Schitzung der OeNB, Stand: 5. Mai.
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Osterreich ist ein Energie-Nettoimporteur. Damit wirken sich steigende Energiepreise bei Ol und
Gas (bei konstanten Mengen), negativ auf die Gsterreichische Leistungsbilanz aus.

Die Abbildung links zeigt die Ausgaben Osterreichs fiir Rohél (etwa 1% bis 1,5% des BIP) und fiir
Erdgas. Die Ausgaben lagen vor dem Krieg in der Ukraine bei weniger als 0,5% des BIP; 2022
waren es jedoch Uber 2%.

Die Abbildung rechts zeigt eine Aufteilung der Verdanderung der Leistungsbilanz zum Vorjahr
durch Preisanderungen. In der Grafik sind die Preiseffekte fiir Gas, Rohdl und Kohle separat
neben den restlichen Gliterpreisen ausgewiesen.

Im Jahr 2022 verzeichnete die Leistungsbilanz in folge des Energiepreisschocks ein Defizit. Dieser
dampfte die Leistungsbilanz um tber 2 Prozentpunkte.

Die Preise fiir Rohdl und Gas sind 2026 auch gestiegen, jedoch im Vergleich zu den Jahren 2021
und 2022 deutlich weniger stark. Die Marktpreiserwartungen zeigen zudem eine baldige
Normalisierung der Markte an (Stand Anfang Mai). Dadurch dampft der aktuelle
Energiepreisschock die Leistungsbilanz weniger stark als dies wahrend des Ukrainekriegs der Fall
war. Laut Schatzung der OeNB liegt der dampfende Effekt aktuell bei rund % Prozentpunkte des
BIP.

Damit erwarten wir fiir 2026 aktuell einen kleineren aber weiterhin positiven Leistungsbilanz-
Saldo. Es bestehen aber betrachtliche Abwartsrisiken, wie die Entwicklung 2022 verdeutlicht.
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Reslimee

+ Trotz globaler Krisen blieb Osterreichs AuRenwirtschaft 2025 mit einem Leistungsbilanziiberschuss von
9,5 Mrd EUR (1,9 % des BIP) stabil. Das Handelsvolumen als Summe aller Importe und Exporte von Gitern
und Dienstleistungen stieg um 2,7 % auf 554 Mrd EUR.

¢ Der Reiseverkehr stiitzt seit Jahren die 6sterreichische Leistungsbilanz. Der Anstieg der Einnahmen ging
zuletzt aber auf Preissteigerungen zuriick, 2025 war die reale Einbue nur noch gering.

¢ Die Giterbilanz schloss mit rund 5 Mrd EUR bzw. 1 % des BIP positiv ab.

* Energiepreisschocks und US-Zélle belasten die Leistungsbilanz 2026, werden aber nach aktuellem Stand
den Saldo nicht ins Minus drehen.

* Bislang verursachten die US-Z6lle keine neuen dsterreichischen Direktinvestitionen in den USA.

¢ Neue und vertiefte EU-Handelsabkommen mit Indien, Australien, den Mercosur-Staaten und der Schweiz
er6ffnen neue Exportchancen.
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