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Osterreich: Wirtschaftsleistung stagnierte im
4. Quartal 2022°

Aufwirtsrevision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR)

Die osterreichische Wirtschaftsleistung stagnierte laut der von Statistik Austria berechneten
ersten vollstandigen VGR-Rechnung im vierten Quartal 2022 (gegeniiber Vorquartal; real,
saison- und arbeitstagig bereinigt). Damit wurde die Schnellschatzung vom Janner 2023 um 0,6
Prozentpunkte nach oben revidiert. Auch in den Quartalen davor kam es zum Teil zu deutlichen
Revisionen. Nach diesen Anderungen liegt das Wachstum im Gesamtjahr 2022 bei 5,0% und
bleibt die Prognose der OeNB vom Dezember 2022 fiir das Gesamtjahr 2023 (+0,6%) aufrecht.

Auch fiir die einzelnen Nachfragekomponenten wurden zum Teil erhebliche Revisionen
vorgenommen. Die Beitrige der einzelnen Komponenten sind dadurch im Vergleich zur
Schnellschatzung mit Blick auf andere Konjunkturindikatoren plausibler geworden. Der private
Konsum schrumpfte in Q4 zum dritten Mal in Folge (-1,2%), jedoch weniger stark als in der
ersten Veroffentlichung vermutet (Revision: +1,2 Pp). Das bisherige starke Wachstum der
Exporte verschob sich vom vierten (Flash) in das dritte Quartal. Auf Basis dieser Entwicklungen
erscheint das positive Wachstum der Importe (+0,5%; Giiter: +1,1%) und der stark positive
Wachstumsbeitrag der Lager (10,6 Pp) jedoch unstimmig. Trotz einer deutlichen
Abwirtsrevision von 1,7 Pp weisen die Bruttoanlageinvestitionen ein Wachstum von 0,7% aus.
Getragen wurde dieses Wachstum von einem starken Zuwachs bei den Ausriistungsinvestitionen
(15,3%) und hier im speziellen bei Maschinen (+7,6%). Dieses Wachstum stellt eine deutliche
Gegenbewegung zur Jahresmitte dar, als diese Bereiche starke Einschnitte verzeichneten, und ist
ein starkes, positives Signal fiir den Jahresbeginn 2023. Im Gegensatz dazu schrumpfen die
Bauinvestitionen (-1,3%) weiter.

Angebotsseitig zeigt sich eine Stagnation in der Sachgiiterindustrie (-0,0%) und ein Riickgang
im Bausektor (-1,1%). Beides ist konsistent mit der Entwicklung der monatlichen
Industrieproduktionsdaten (IP in Q4: +0,3%, Bau: -1,2%). Der Riickgang der Industrie (-0,5%;
ohne Bau) ist somit vermutlich auf die Energieproduktion zurtickzufithren. Im Gegensatz dazu
verzeichneten die Dienstleistungen einen geringen Zuwachs (+0,3%). Der Bereich der
Gastronomie und Beherbergung wuchs um 0,4%, wahrend der Handel (-0,2%) und der Verkehr
(-0,9%) Riickginge verzeichneten.

¢ Autor:innen: Doris Prammer, Christian Ragacs, Alfred Stiglbauer, Martin Schneider und Klaus Vondra (Referat
Konjunktur)
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Ergebnisse der VGR fir Osterreich vom 28.02.2023

BIP Privater |Offent- Brutto- Exporte |Importe [Inlands- |Netto- Lagerver- |Stat. Lager +
Konsum |licher anlage- nachfrage |exporte |anderungen |Differenz |Stat. Diff
Konsum [investitio (o. Lager)
Veranderung zur Vorperiode in % Wachstumsbeitrage in %-Punkten
Q122 +0,8 +2,5 -1,0 +2,0 +0,8 +1,6 1,6 -0,4 -0,7 0,3 -0,3
Q222 +2,1 -0,8 +1,2 -1,8 +3,6 -1,3 -0,6 2,9 0,4 -0,7 -0,2
Q322 +0,1 0,4 +0,2 -1,5 +2,4 +1,8 -0,6 0,5 -0,1 0,3 0,2
Q422 -0,0 -1,2 +2,4 +0,7 -0,7 +0,5 0,1 -0,7 0,5 0,1 0,6
2021 +4,7 +3,4 +7,9 +8,8 +10,1 +13,6 55 -1,5 0,7 -0,0 0,7
2022 +5,0 +4,3 +3,0 -0,7 +11,5 +6,0 2,6 3,3 -0,4 -0,5 -0,9

Revisionen gegentiber der VGR vom 31.01.2023

BIP Privater |Offent- Brutto- Exporte Importe |Inlands- |Netto- Lagerver- |Stat. Lager +
Konsum |licher anlage- nachfrage |exporte |anderungen |Differenz |Stat. Diff
Konsum |investitio (0. Lager)

in Prozentpunkten

Q122 0,4 -0,8 +0,8 +0,3 +0,4 +0,4 -0,1 +0,0 - - -0,3
Q222 +0,1 -0,1 -0,5 +0,3 +0,2 +0,2 -0,1 +0,0 - - 0,2
Q322 -0,1 -0,1 +0,1 +2,0 +4,0 +2,8 +0,5 +0,9 - - -1,5
Q4 22 +0,6 +1,2 +1,1 -1,7 -3,5 -2,3 +0,4 -0,9 = - 1,1
2021 +0,0 +0,0 +0,0 +0,0 +0,0 +0,1 +0,0 -0,0 - - -0,9
2022 +0,2 +0,3 +0,2 +1,2 +2,1 +1,7 +0,5 +0,2 - - 0,0

Quelle: Statistik Austria, WIFO.

Abkiihlung der Exportkonjunktur zum Jahresbeginn

Laut aktueller Veroffentlichung der Statistik Austria erreichte das nominelle Wachstum der
osterreichischen Giiterexporte im November 2022 14,7% (im Vergleich zum Vorjahresmonat).
In den ersten elf Monaten des Jahres 2022 betrug das Wachstum 18,1%. Das stirkste Wachstum
wies aufgrund der Preisanstiege die Giitergruppe Brennstoffe und Energie (+82%) auf, was sich
aufgrund der geringen Rolle dieser Giitergruppe nur schwach auf das gesamte Exportwachstum
auswirkte. Die stirksten Wachstumsimpulse kamen von den Giitergruppen bearbeitete Waren
(t23 %), Nahrungsmittel (+16 %) und chemische Erzeugnisse (+16 %). Das
Giiterexportwachstum nach Regionen war deutlich vom Ukrainekrieg gepragt. Die Exporte in
die EU (+19%) und nach Amerika (+20%) wuchsen in etwa gleich stark. Die Ausfuhren nach
Asien (1+14%) entwickelten sich schwicher; die Exporte nach Russland gingen um 8% zuriick.
Innerhalb der EU entwickelten sich die Ausfuhren nach Slowenien (+45%), Kroatien (+29%)
und Ungarn (+29%) am starksten. Die Ausfuhren nach Deutschland stiegen um 17%.

GemaB den aktuellen Ergebnissen des auf LKW-Fahrleistungsdaten basierenden OeNB-
Exportindikators hat sich das Wachstum der nominellen Giiterexporte in den Monaten Dezember
und Janner im Jahresabstand auf 10,9% bzw. 9,8% abgeschwacht. Dieses gleichmafBige Wachstum
tiberdeckt jedoch die dahinterliegende Dynamik, da der Dezember um zwei Arbeitstage weniger
und der Janner um einen Arbeitstag mehr hatte als der entsprechende Vorjahresmonat. Bereinigt
um Arbeitstags- und Saisoneffekte betrug das Wachstum 15,0% bzw. 7,6%. Im Vergleich zum
Vormonat wurde im Dezember noch ein positives Wachstum erzielt, wihrend es im Janner zu
einem Riickgang kam. Damit haben sich die Exporte erheblich abgekiihlt.
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Nominelles und reales Wachstum der Giiterexporte (saison- und arbeitstigig bereinigt)

Wachstum zum Vorjahresmonat Wachstum zum Vormonat (geglittet)
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Quelle: Statistik Austria, OeME,

Die Vorlaufindikatoren deuten auf eine Erholung der Exporte in den nachsten Monaten hin.
Die von der UniCredit Bank Austria erhobenen Exportauftragseinginge haben ihren
Abwirtstrend durchbrochen und sind wieder gestiegen. Der Exportauftragsbestand laut
Europiischer Kommission — der den Auftragseingangen mit Verzogerung folgt — hat sich zuletzt
stabilisiert und sinkt nicht weiter.

Tourismus: Nachtigungen diirften im Februar 2019-Werte iibertreffen

Nach dem witterungsbedingt schwachen Dezember fiihrte die gute Schneelage im Janner 2023
zu einer deutlich starkeren Auslastung der Tourismusbetriebe in den Wlntersportreglonen die
positive Tendenz der letzten Monate setzte sich aber auch in Wien fort. In ganz Osterreich
erreichten die Ubernachtungen auslindischer Giste wieder das Niveau des Janners 2019 und die
Ubernachtungen inlindischer Géste lagen um nur 0,7% darunter. Insgesamt ergab sich fiir
Osterreich im Janner 2023 ein sehr sanfter Riickgang der Nachtigungen von -0,1% gegeniiber
dem Janner des Vorkrisenjahres 2019.

Im Janner 2022 gab es keine wesentlichen Einschrinkungen aufgrund der Pandemie mehr, die
Reisebereitschaft stieg nach Ende der Lockdowns im Jahr 2021 aber nur langsam. Im Vergleich
zum Vorjahresmonat war der Zuwachs an Nachtigungen im Janner 2023 sehr stark. Er lag bei
+23,9% bei inlandischen, bei +54,9% bei auslindischen Gasten und bei +48,1% insgesamt.

In den letzten Wochen waren die Zahlungskartenumsatze inlandischer und auslandischer Gaste
wieder vergleichsweise stabil, jedoch zeigt sich, dass die zuletzt verzeichnete Dynamik der
abernachtungen starker war als jene der Ausgaben der Touristen. Dies spricht dafiir, dass die
Ausgaben pro Kopf eingeschrankt wurden.
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Auf Basis von Ubernachtungen in Osterreich
Zahlungskartenumsitzen bis inklusive Vergleich zu 2019 in %
26. Februar 2023 erwartet die OeNB Inlindische Auslindische Gesamt
fir den Februar eine weitere Tourssten Tourssten
Verbesserun bei den Janner 23 R 00 IR
. & . . . Februar 23 0,3 1,8 1,4
Nachtigungszahlen. Diese diirften bei Vergleich zum Vorjahr in %
inlandischen Gasten um 0,3% und bei Jinner 23 239 549 481
auslandischen Gasten um 1,8% tber Februar 23 23,5 38,8 35,3
den Werten des Februars 2019 Vergleich zu 2019 in %
gelegen sein. Insgesamt wird ein 2020 —209 412 =359
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Zuwachs von 1,4% erwartet. Im 2022 i oy 103
Vergleich zum Vorjahr bedeutet das Vergleich zum Vorjahr in %
einen starken Zuwachs von +35,3%. 2020 2309 “412 2359
Fir den Marz 2023 erwartet die 2021 —63 —246 —18.7
2022 314 96,2 72,1

OeNB cine anhaltend hohe Auslastung

der Tourismusbetriebe Der im Quelle: Statistik Austria, Prognose der OeNB.

Vergleich zu 2019 um zwei Wochen frithere und daher vermutlich schneesicherere Ostertermin
im heurigen Jahr eréffnet auch fir den April eine Chance auf eine gute Auslastung der
Winterbetriebe.

Tendenz zu hoheren Kollektivvertragsabschliissen setzt sich fort

In den letzten Monaten hat sich die Tendenz zu steigenden KV-Abschliissen fortgesetzt. Zu
Beginn von KV-Verhandlungen wird iiblicherweise der Durchschnitt der VPI-Inflation der
vergangenen 12 Monate als Verhandlungsbasis herangezogen. Diese Durchschnittsinflation ist im
Zeitablauf gestiegen und wird in der nachstehenden Grafik als orangefarbene Balken dargestellt.7
Dartiber hinaus zeigt die Abbildung die Mittelwerte der in den einzelnen Monaten vereinbarten
Steigerungen der KV-Lohne und -gehalter sowie auch die Maxima und Minima.

Man sicht deutlich, dass die durchschnittlichen KV-Steigerungen in Tandem mit der
Durchschnittsinflation im Zeitablauf steigen. Es ist aber auch ersichtlich, dass die mittleren KV-
Steigerungen seit Dezember letzten Jahres sehr nahe an der Durchschnittsinflation liegen, was ein
Indiz fiir Lohnmoderation angesichts des importgetriebenen Inflationsschocks ist.®

7 Die Durchschnittsinflation wird um zwei Monate verzégert dargestellt, um zu beriicksichtigen, dass KV-
Verhandlungen iiblicherweise mehrere Wochen dauern. Das bedeutet beispielsweise, dass fiir den Februar 2023
der Mittelwert der monatlichen Inflationsraten von Janner bis Dezember 2022 abgebildet ist.

8 Zu bedenken ist namlich, dass nach der als ,,Benya—Formel“ bekannten Leitlinie fir Lohnverhandlungen
Gewerkschaften nicht nur Lohnsteigerung geméf3 der Verbraucherpreisinflation, sondern zusitzlich auch noch eine
Abgeltung des Wachstums der Arbeitsproduktivitit anstreben.
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Kollektivvertragsabschliisse seit Jan. 2022 und Inflation
%
10

9

n

1

191

1 @1
1@ 1

Bn22  Feb22 Mdr22  Apr22  Mai22  Jun22 Jul22 Aug22  5Sep22 Okr22 MNov22 Dez22 [Jn23  Feb23

Durchs chnittsinflation (t-2) @ Mirttelwert = Minimum = Maximum

Quelle: COGB, Statistik Austria, OeNB. Durchschnittsinflation: Gleitender Mittebvert derl_‘v"PJ-Jnﬂatfon der letzten 12 Monate, verzégert wn zwei Monate . Die
Zuordnung der Abschlisse zu den Monaten erfolgte nach den Publikationsdaten des OGB _ Im Sep. 2022 gob es nur einen Abschluss, im Okt. 2022 gar keinen.

HVPI- Inflationsrate weiterhin auf hohem Niveau — Anstieg im Janner vor allem durch
Energiekomponente bedingt

Die osterreichische HVPI-Inflationsrate sank im Februar leicht auf 11% (Janner 2023: 11,5%).
Damit liegt sie seit Oktober 2022 mit der Ausnahme von Dezember 2022 (10,5%) kontinuierlich
tiber 11%. Im Janner 2023 verzeichnete sie sogar wieder einen deutlichen Anstieg und erreicht
damit beinahe wieder ihren bisherigen Hochstwert vom Oktober 2022. Dieser Anstieg begriindet
sich vor allem mit der Entwicklung der Energickomponente. Im Gegensatz zum Euroraum stieg
die Inflationsrate fiir Energie im Janner® 2023 wieder an: auf 38,1% (Euroraum: 18,9%). Dieser
Anstieg erfolgte vor allem wegen der deutlichen Erhohung der Netzkosten fiir Elektrizitat und
Gas aufgrund der Erhéhung der Netzverlustentgelte'®. Ebenso stieg die Inflationsrate fiir
Treibstoffe deutlich. Deshalb liegt der Beitrag der Energickomponente an der HVPI-Inflationsrate
nach wie vor bei 3,2 Prozentpunkten, wohingegen er im Euroraum bereits auf 2,2 Prozentpunkte
fiel. Ohne Strompreisbremse, die seit Dezember 2022 in Osterreich in Kraft ist, wire die HVPI-
Inflation in Osterreich sogar um einen weiteren Prozentpunkt hoher. Ab Marz tritt die staatliche
Subventionierung der Netzverlustentgelte fiir Elektrizitit in Kraft, wodurch 80% der
Kostensteigerung abgefedert werden. Laut vorlaufigen Berechnungen der OeNB diirfte dies die
osterreichische HVPI-Inflationsrate ab Marz 2023 um rund 0,2 Prozentpunkte reduzieren.

Auch die weitere Erhohung der Nahrungsmittelinflation um einen Prozentpunkt auf 17,3%
und die weiterhin hohe Inflationsraten bei Dienstleistungen und Industriegiitern tragen zur hohen
Inflationsrate im Janner 2023 bei. Bei Nahrungsmittel verzeichneten vor allem verarbeitete
Getreideprodukte sowie Milchprodukte hohe Preissteigerungen.

 Die Veréffentlichung der Detaildaten fiir den HVPI vom Februar 2023 ist fiir 17. Marz 2023 geplant.

' Beim Energietransport entstechen Netzverluste. Die Kosten fiir den Ausgleich dieser Verluste werden dem
Netzbetreiber durch das Netzverlustentgelt abgegolten. Der Preis richtet sich nach dem Arbeitspreis fiir Strom/ Gas
und wurde aufgrund der héheren Arbeitskosten zu Jahresbeginn deutlich erhéht.
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Im Dienstleistungssektor liefern Hotel und Restaurationsdienstleistungen einen deutlichen
Inflationsbeitrag in Osterreich. Die deutlich hoheren Inflationsraten (Osterreich: 12%;
Euroraum: 8,1%) sowie das hohere Gewicht von diesen tourismusnahen Dienstleistungen im
osterreichischen Warenkorb tragen zur Inflationsdifferenz zum Euroraum bei. Aufgrund der
hohen Personalintensitit im Dienstleistungssektor bedingen die jiingsten Lohnabschliisse in

Osterreich einen bleibenden Preisdruck im Dienstleistungssektor.

Die Kerninflationsrate (ohne Energie und Lebensmittel) weist damit weiterhin einen
Aufwirtstrend auf und bleibt zuletzt mit 7,8% auf hohem Niveau (nach 7,6% im Dezember).
Damit liegt auch sie deutlich iber dem Durchschnitt des Euroraums.

Osterreich: Beitrige der Komponenten zur HVPI-Inflation
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HVPI-Inflation Februar 2023: 11,0%
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