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Anzahl der Bankstellen geht weiter zuru‹ck
Anzahl der in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute zum 30. Juni 2006

Einleitung
Der seit 1993 feststellbare Trend zur
Reduzierung des Bankstellennetzes
hat sich auch im ersten Halbjahr
2006 fortgesetzt. Bei den Hauptan-
stalten ist eine Verringerung von 880
(31. Dezember 2005) auf 877 einge-
treten, was auf zwei Fusionen im
Sparkassensektor sowie zwei Konzes-
sionsru‹cklegungen bei den Sonder-
banken (Wechselstuben) und eine
Neugru‹ndung im Raiffeisensektor zu-
ru‹ckzufu‹hren ist. Ein Institut wurde
vom Sektor der Zweigstellen gema‹§
⁄ 9 Bankwesengesetz in den Aktien-
bankensektor umgereiht.

Die Anzahl der Zweigstellen hat
sich im ersten Halbjahr 2006 um 29
reduziert. Somit hat sich gegenu‹ber
Dezember 2005 im Bankstellennetz
ein Ru‹ckgang um 32 auf 5.165 erge-
ben. Diese Vera‹nderung resultiert
aus 46 Schlie§ungen und 14 Neugru‹n-
dungen. Seit ihrem Ho‹chststand im
Jahr 1992 (5.771) verringerte sich
die Anzahl der Bankstellen um knapp
11%.

Aufnahme der
Gescha‹ ftsta‹ tigkeit
Die 14 Neugru‹ndungen von Bankstel-
len betrafen 13 Zweigstellen und eine
Hauptanstalt. Bei dieser handelt es
sich um die Bankhaus Jungholz Inter-
national Private Banking AG, Jung-
holz; die Tochterbank einer im dorti-
gen Zollausschlussgebiet bereits mit
einer Zweigstelle vertretenen Raiffei-
senbank.

Regional wirkten sich die neu ge-
gru‹ndeten Bankstellen auf Tirol mit
fu‹nf, Wien mit drei, die Steiermark
mit zwei, sowie Nieder- und Ober-

o‹sterreich, Ka‹rnten und Salzburg mit
jeweils einer aus.

Schlie§ungen
Unter den Schlie§ungen der 46 Bank-
stellen sind auch zwei Hauptanstalten
von Wechselstubenunternehmungen
zu finden, die ihre Konzession zuru‹ck-
gelegt haben. Die Bankstellenreduk-
tion verteilte sich folgenderma§en
auf die einzelnen Bundesla‹nder: In
der Steiermark wurden zehn, in
Obero‹sterreich und Tirol jeweils sie-
ben, in Niedero‹sterreich sechs, in
Wien und Ka‹rnten jeweils fu‹nf, im
Burgenland drei und in Vorarlberg
eine Bankstelle geschlossen.

Fusionen
Im Berichtszeitraum fanden zwei Fusi-
onen im Sparkassensektor in Nie-
dero‹sterreich und in der Steiermark
statt. Dies entspricht dem langja‹hri-
gen Trend, wonach die Anzahl der
Fusionen jeweils im ersten Halbjahr
gering ist.

Die u‹bernommenen Kreditinsti-
tute lagen in der sektoralen Reihung
der Bilanzsummen laut Monatsausweis
des dem Fusionsjahr vorausgehenden
Jahresultimos an 29. bzw. 53. Stelle
von insgesamt 55 Sparkassen.

Umreihungen
Die Sal. Oppenheim jr. & Cie. Kom-
manditgesellschaft auf Aktien Zweig-
niederlassung O‹ sterreich hat per
23. Ma‹rz 2006 von der Finanz-
marktaufsicht (FMA) die Konzession
zur Neugru‹ndung der Bank Sal.
Oppenheim jr. & Cie. (O‹ sterreich)
AG erhalten, die dem Aktienban-
kensektor zugeordnet wurde.

Friedrich Berger
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Gescha‹ftsentwicklung der Kreditinstitute
Stand Ende Juni 2006

Einleitung
Die unkonsolidierte Bilanzsumme der
in O‹ sterreich meldepflichtigen Kre-
ditinstitute wuchs im ersten Halbjahr
2006 um 5,5 %. Bei der Kredit-
vergabe konnte im Gegensatz zum
Jahr 2005 eine Verdoppelung der
Wachstumsrate festgestellt werden.
Der Trend zu kurzfristigen Einlagefor-
men (Sicht- und Termineinlagen)
wurde auch im ersten Halbjahr 2006
besta‹tigt, was zur Konsequenz hatte,
dass die Spareinlagen weitere Anteils-
verluste an die Einlagen zu verzeich-
nen hatten. Mit knapp 60 % sind sie
jedoch weiterhin die am meisten
nachgefragte Anlageform. Die dyna-
mische Entwicklung im Auslandsge-
scha‹ft — im Speziellen mit den Toch-
tergesellschaften im Ausland — ha‹lt
unvermindert an.

Stetiger Anstieg der
Bilanzsumme
Die unkonsolidierte Bilanzsumme der
in O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstitute
stieg im ersten Halbjahr 2006 von
725,04 Mrd EUR um 5,5 % auf
765,27 Mrd EUR. Bei gleich blei-
bender Wachstumsrate wu‹rde die
800 Mrd-EUR-Marke noch im Lauf
des Jahres 2006 erreicht werden.

Den gro‹§ten Marktanteil gemes-
sen an der Gesamtbilanzsumme hielt
mit 29,5 % weiterhin der Aktien-
bankensektor. Danach folgte der
Raiffeisensektor mit 24,6 % vor den
Sparkassen mit 17,3 %. Die Sonder-
banken erzielten einen Marktanteil
von 10,0 %, die Landes-Hypotheken-

banken 9,1 %, die Volksbanken 5,7 %,
die Bausparkassen 2,7 % und die
Zweigstellen gema‹§ ⁄ 9 BWG 1,1 %.

Der Marktanteil der zehn gro‹§ten
in O‹ sterreich ta‹tigen Banken betrug
Ende Juni 2006 56,6 % (+0,4 Pro-
zentpunkte). Die fu‹nf gro‹§ten Banken
kamen auf einen Marktanteil von
44,9 % (—0,8 Prozentpunkte).

Regional1 betrachtet konnte in je-
dem Bundesland eine Steigerung der
Bilanzsumme beobachtet werden.
Das Bilanzsummenwachstum wurde
im ersten Halbjahr 2006 traditionell
von in Ka‹rnten ansa‹ssigen Kredit-
instituten (11,1 %) und daru‹ber
hinaus von den Wiener Banken
(6,1 %) angefu‹hrt. Gemessen an der
Bilanzsumme hielten die in Wien
ansa‹ssigen Kreditinstitute mit knapp
62,4 % den gro‹§ten Marktanteil.

Kreditwachstumsrate
verdoppelt sich
Im Vergleich zum Jahr 2005 zeigte
das Kreditgescha‹ft mit inla‹ndischen
Nichtbanken im ersten Halbjahr
2006 eine Verdoppelung der Wachs-
tumsrate (+3,2 % gegenu‹ber +1,6 %
im Beobachtungszeitraum 2005).

Per 30. Juni 2006 wurde bei
den Direktkrediten ein Stand von
271,78 Mrd EUR ausgewiesen. Rund
80 % davon entfielen auf Euro-Kredite,
die sich im ersten Halbjahr 2006 um
3,7 % (+7,72 Mrd EUR) erho‹hten.
Dieser Anstieg wurde zum u‹ber-
wiegenden Teil durch Euro-Kredite
an nichtfinanzielle Unternehmen
(+5,78 Mrd EUR) hervorgerufen.

1 Bundesla‹ndervergleiche sind insofern nur bedingt aussagekra‹ftig, als u‹berregional ta‹tige Kreditinstitute jeweils
dem Standort der Hauptanstalt (wie z. B. die BA-CA dem Bundesland Wien) zugerechnet werden.

Nikolaus Bo‹ck
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Die Fremdwa‹hrungskredite2 wuchsen
mit 1,4 % geringfu‹giger und wiesen
ein Volumen von 54,00 Mrd EUR auf.

Nach Gro‹§enklassen gegliedert
befanden sich zum 30. Juni 2006 rund
72 % aller Euro-Kredite im Bereich
bis 10.000 EUR.3 Die meisten Fremd-
wa‹hrungskredite (34,9 %) waren hin-
gegen im Segment zwischen 100.000
EUR und 500.000 EUR angesiedelt.

Zweistellige Wachstumsrate
bei den verbrieften Krediten
Das Volumen der verbrieften Kredite
nahm im Vergleich zum 31. Dezem-
ber 2005 deutlich um 10,6 %
(+2,08 Mrd EUR) zu und belief sich
auf 21,71 Mrd EUR. Verantwortlich
fu‹r diese Entwicklung waren Zu-
wa‹chse bei den Schuldtiteln o‹ffent-
licher Stellen (+0,85 Mrd EUR) so-
wie bei Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapie-
ren (+0,72 Mrd EUR). Der Gro§teil
der verbrieften Kredite (99,3 %)
wurde in Euro begeben.

Trend zu kurzfristigen
Veranlagungen weiterhin
markant
Die Gesamteinlagen bei allen in
O‹ sterreich ta‹tigen Kreditinstituten
nahmen gegenu‹ber dem Jahresende
2005 in Summe leicht um 2,6 %
(+5,71 Mrd EUR) auf 226,47 Mrd
EUR zu. Im ersten Halbjahr 2005
belief sich der Zuwachs nur auf
2,2 % (+4,58 Mrd EUR).

Den sta‹rksten Einlagenzuwachs
hatte der Raiffeisensektor (+2,78 Mrd
EUR), gefolgt von den Sparkassen
(+2,41 Mrd EUR) und den Zweig-
stellen gema‹§ ⁄ 9 BWG (+1,39 Mrd

EUR), aufzuweisen. Einlagenru‹ck-
ga‹nge hatten nur die Aktienbanken
(—2,80 Mrd EUR) und die Bauspar-
kassen (—0,13 Mrd EUR) zu verzeich-
nen.

Im ersten Halbjahr 2006 erho‹hten
sich die kurzfristigen Verbindlichkei-
ten (Sicht- und Termineinlagen) deut-
lich und die langfristigen (Spar-) Ein-
lagen nur leicht. Im Einzelnen stiegen
die Termineinlagen um 9,5 % auf
26,33 Mrd EUR und die Sichteinlagen
um 5,2 % auf 62,92 Mrd EUR. Die
Spareinlagen (137,22 Mrd EUR)
dagegen wiesen mit 0,2 % nur eine
sehr geringe Zuwachsrate auf.

Trotz der zunehmenden Bedeu-
tung kurzfristiger Einlagemo‹glich-
keiten bleiben die Spareinlagen mit
rund 60 % die beliebteste Anlage-
form.

Wachstum des Auslands-
gescha‹ fts ungebrochen
Das schon seit geraumer Zeit be-
obachtete expansive Auslandsgescha‹ft
entwickelte sich in den ersten sechs
Monaten 2006 weiterhin dynamisch.
Sowohl auf der Aktiv- als auch auf
der Passivseite waren die Gescha‹fte
mit ausla‹ndischen Kreditinstituten
hauptverantwortlich fu‹r den Zuwachs
der Bilanzsumme. Die Auslandsfor-
derungen stiegen deutlich um
25,35 Mrd EUR (+10,3 %) und hat-
ten damit einen Anteil von 64,2 %
am gesamten Bilanzsummenwachs-
tum. Bei den Verbindlichkeiten kamen
die Gescha‹fte mit dem Ausland
(+18,60 Mrd EUR bzw. 7,9 %) auf
einen Anteil von 47,1 % am Bilanz-
summenwachstum.

2 Nicht um Wechselkurseffekte bereinigt.
3 Inklusive U‹berziehungen bei Girokonten.
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Wertpapierinvestitionen weiterhin Motor
des internationalen Kapitalverkehrs
Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2006

Im ersten Halbjahr 2006 investierten
o‹sterreichische Anleger per saldo fast
28 Mrd EUR in ausla‹ndische Wert-
papiere. 3 Mrd EUR wurden in aus-
la‹ndische Aktien und Investmentzerti-
fikate angelegt, die verbleibenden
25 Mrd EUR gingen zu etwas mehr
als der Ha‹lfte in langfristige Renten-
werte, der Rest in Geldmarktpapiere.
Investitionen des Auslands in o‹ster-
reichische Wertpapiere verzeichneten
bei Geldmarktpapieren einen deut-
lichen Anstieg von 2 Mrd EUR auf
9 Mrd EUR im ersten Halbjahr 2006,
aber auch o‹sterreichische Aktien er-
freuten sich weiterhin gro§er Beliebt-
heit.

Die Veranlagung o‹sterreichischer
Wertpapierinvestoren im Ausland
(Portfolioinvestitionen) fu‹hrte im ersten
Halbjahr 2006 zu Nettoanka‹ufen in
Ho‹he von 28 Mrd EUR, etwas weni-
ger als in der Vergleichsperiode 2005
(30,5 Mrd EUR). Allerdings gibt es
im zeitlichen Ablauf Unterschiede:
Im ersten Quartal 2006 wurden aus-
la‹ndische Aktien und Investmentzerti-
fikate in Ho‹he von 3,5 Mrd EUR
erworben, wa‹hrend im zweiten Quar-
tal — als Reaktion auf die Entwicklung
der Aktienkurse — Aktien und Aktien-
fonds im Ausma§ von 0,5 Mrd EUR
abgesto§en wurden. Die Nachfrage
nach langfristigen Rentenwerten und
Kurzla‹ufern verringerte sich im zwei-
ten Quartal 2006 gegenu‹ber dem Vor-
quartal leicht, blieb aber nach wie
vor auf hohem Niveau; in diese Seg-
mente investierten die O‹ sterreicher
im ersten Halbjahr 2006 in Summe
25 Mrd EUR.

Nettoverka‹ufe o‹sterreichischer
Wertpapiere an das Ausland bewirk-

ten im ersten Halbjahr 2006 Kapital-
zuflu‹sse im Ausma§ von 30 Mrd
EUR (nach 25,5 Mrd EUR). Davon
entfielen die Ha‹lfte auf Investitionen
in langfristige Rentenwerte, rund
30 % auf Geldmarktpapiere und
knapp 20 % auf Aktien und Invest-
mentzertifikate. Hinsichtlich des Ab-
satzes inla‹ndischer Aktien ist kein gra-
vierender Unterschied im Zeitverlauf
zu beobachten. Im Gegenteil, trotz ei-
nes schwierigen Bo‹rsenumfelds konn-
ten Kapitalerho‹hungen bzw. Bo‹rsen-
ga‹nge erfolgreich durchgefu‹hrt wer-
den (Immoeast AG, Post AG).

Die Kapitaltransaktionen im Zu-
sammenhang mit Direktinvestitionen
fu‹hrten in der Berichtsperiode, wie
schon im entsprechenden Zeitraum
2005, zu einem nahezu ausge-
glichenen Ergebnis. Dieser Wert resul-
tiert aus Veranlagungen O‹ sterreichs in
ausla‹ndische Unternehmen sowie aus
jenen von ausla‹ndischen Investoren
in o‹sterreichische Unternehmen im
Ausma§ von jeweils etwas mehr als
1 Mrd EUR netto. In beiden Fa‹llen
liegen die Ergebnisse unter den Ver-
gleichswerten des Vorjahres. Dies la‹sst
sich mit Konzernumstrukturierun-
gen, Verringerungen des Eigenkapitals
aufgrund von Gewinnausschu‹ttungen
sowie Bo‹rsenga‹ngen erkla‹ren. Im
letztgenannten Fall geht ein Beteili-
gungsverha‹ltnis in Streubesitz u‹ber,
was einer Verringerung von Direkt-
investitionen und einer Erho‹hung von
Wertpapierveranlagungen entspricht.

Aus Sonstigen Investitionen, die ins-
besondere das grenzu‹berschreitende
Kredit- und Einlagengescha‹ft beinhal-
ten, sind im ersten Halbjahr 2006
netto rund 6 Mrd EUR abgeflossen.

Erich Hille,
Michael Pfeiffer
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Die offiziellen Wa‹hrungsreserven
nahmen transaktionsbedingt um fast
1 Mrd EUR zu.

Die o‹sterreichische Leistungsbilanz
schloss im ersten Halbjahr 2006 nach
ersten Berechnungen mit einem
U‹ berschuss von rund 7 Mrd EUR
(erstes Halbjahr 2005: 3,5 Mrd
EUR). Die gu‹nstige Entwicklung geht
zu einem Drittel auf den inter-
nationalen Warenverkehr und zu zwei
Drittel auf den internationalen
Dienstleistungshandel zuru‹ck.

Der grenzu‹berschreitende Gu‹ter-
handel zeigt weiterhin dynamisches
Wachstum und tra‹gt per saldo mit
mehr als 1 Mrd EUR zur Verbesse-
rung des Leistungsbilanzsaldos bei.
Im Reiseverkehr konnte der Netto-

u‹berschuss gegenu‹ber 2005 noch
leicht gesteigert werden und erreichte
knapp 5 Mrd EUR. Der Bereich der
u‹brigen Dienstleistungen unterstu‹tzt
den positiven Trend der Leistungsbi-
lanz mit einem Beitrag von nicht ganz
2 Mrd EUR. Dazu ist jedoch anzu-
merken, dass Datenunscha‹rfen die
o‹konomische Entwicklung u‹berzeich-
nen ko‹nnten. In diesem Teilaggregat
ko‹nnten — im Zuge der Einfu‹hrung
des neuen Erhebungssystems —
gro‹§ere Revisionen auftreten, die
allerdings die grundsa‹tzlich positive
Tendenz abschwa‹chen, aber nicht um-
kehren du‹rften.

Das Defizit aus grenzu‹berschrei-
tenden Einkommen erreichte im ersten
Halbjahr 2006 mit rund 1 Mrd EUR

Zahlungsbilanz im ersten Halbjahr 2006

in Mrd EUR

20051 2006

Credit Debet Netto Credit Debet Netto

Leistungsbilanz 78,3 74,7 3,5 82,4 75,4 7,0
Gu‹ter, Dienstleistungen und Einkommen 76,8 71,8 5,0 81,3 73,3 8,0
Gu‹ter und Dienstleistungen 66,9 61,0 5,9 71,0 62,1 8,9

Gu‹ter 48,1 48,3 �0,3 51,8 51,0 0,8
Dienstleistungen 18,8 12,7 6,1 19,2 11,1 8,1

Reiseverkehr 7,5 2,9 4,7 7,9 3,1 4,8
Transport 4,0 2,8 1,2 3,9 3,4 0,5
Restliche Dienstleistungen 7,3 7,0 0,3 7,4 4,6 2,8

Einkommen 9,9 10,8 �0,9 10,3 11,2 �0,9
Laufende Transfers 1,5 2,9 �1,5 1,1 2,1 �1,0

Vermo‹gensu‹bertragungen
und Kapitalbilanz x x �1,3 x x �5,2
Vermo‹gensu‹bertragungen 0,3 0,4 �0,1 0,2 0,5 �0,3
Kapitalbilanz x x �1,2 x x �4,9

Direktinvestitionen x x �0,2 x x 0,2
im Ausland x x �3,0 x x �1,2
in O‹ sterreich x x 2,8 x x 1,4

Portfolioinvestitionen x x �5,2 x x 1,8
ausla‹ndische Wertpapiere x x �30,6 x x �27,8
o‹sterreichische Wertpapiere x x 25,4 x x 29,5

Sonstige Investitionen x x 3,9 x x �6,1
Forderungen x x �22,4 x x �25,4
Verpflichtungen x x 26,3 x x 19,3

Finanzderivate x x �0,2 x x 0,1
Offizielle Wa‹hrungsreserven2 x x 0,5 x x �0,9

Statistische Differenz x x �2,1 x x �1,8

Quelle: OeNB.
1 Aus Vergleichbarkeitsgru‹nden ru‹ckgerechnet.
2 Zunahme: �; Abnahme: +.
Rundungen ko‹nnen Rechendifferenzen ergeben.
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ungefa‹hr den Vergleichswert 2005.
Saldenverbesserungen bei Einkom-
men aus Direktinvestitionen und
Wertpapierveranlagungen stand ein
ho‹herer Nettoaufwand gegenu‹ber
dem Ausland im Segment der Vermo‹-
genseinkommen aus Krediten und
Einlagen gegenu‹ber.

Wie bereits mehrfach von der
Oesterreichischen Nationalbank
(OeNB) angeku‹ndigt, wurde im Ja‹n-
ner 2006 das Erhebungssystem fu‹r
die Zahlungsbilanzstatistik, das bis
Ende 2005 im Wesentlichen auf

Bankenmeldungen basierte, auf Erhe-
bungen direkt bei den Wirtschafts-
akteuren umgestellt. Die OeNB
vero‹ffentlicht nunmehr die auf dem
neuen Erhebungssystem beruhenden
Ergebnisse fu‹r das erste Halbjahr des
laufenden Jahres. Diese Halbjahreser-
gebnisse enthalten — im Gegensatz
zu den monatlichen Informationen —
Details zur o‹sterreichischen Leis-
tungsbilanz. Die Daten fu‹r das erste
Halbjahr 2005 wurden ru‹ckgerech-
net, um die Vergleichbarkeit am aktu-
ellen Rand zu ermo‹glichen.

Konsolidierung nach Expansion
Direktinvestitionsstatistik im ersten Halbjahr 2006

Deutlich schwa‹cher als in den vergan-
genen Jahren waren die Direktinvesti-
tionen aus und nach O‹ sterreich im
ersten Halbjahr 2006. Restrukturie-
rungen und Konsolidierungen domi-
nierten das Geschehen, sodass trotz
hoher Bruttoumsa‹tze nur geringe
Nettoinvestitionen resultierten.

Die strategischen Investitionen in-
la‹ndischer Investoren in ausla‹ndische
Unternehmen, also die aktiven Di-
rektinvestitionen, erreichten in den
ersten sechs Monaten 2006 einen
Wert von 1,2 Mrd EUR, den niedrig-
sten Halbjahreswert seit dem Jahr
2000. Gleichzeitig erreichten aber
die Bruttowerte bei der Eigenkapi-
talzufuhr bzw. dem Eigenkapitalabbau
mit 4,0 Mrd EUR bzw. 3,9 Mrd EUR
au§erordentlich hohe Werte. Ein Bei-
spiel fu‹r eine Desinvestition ist z. B.
die Bank Austria Creditanstalt (BA-
CA), die ihre Beteiligung an der
Splitska banka in Kroatien aus wett-
bewerbsrechtlichen Gru‹nden ver-
a‹u§ern musste. Eine Ausweitung der
Direktinvestitionen erfolgte nahezu
ausschlie§lich mittels reinvestierter

Gewinne. Trotz rekordhoher Ge-
winn-ausschu‹ttungen von mehr als
1 Mrd EUR bleiben die reinvestierten
Gewinne dank der erwarteten guten
Ertragslage mit 1,3 Mrd EUR eben-
falls hoch. Da‹mpfend wirkten die
konzerninternen Kreditbeziehungen,
da das ausstehende Volumen um
0,3 Mrd EUR zuru‹ckgefu‹hrt wurde.

Die beiden wichtigsten Investiti-
onsziele waren im ersten Halbjahr
2006 Italien mit 860 Mio EUR und
die Tu‹rkei mit 830 Mio EUR, wo
die Minderheitsbeteiligung der OMV
an der Petrol Ofisi ihren Niederschlag
fand. Die Pla‹tze drei und vier nehmen
die Tschechische Republik und
Schweden mit 440 Mio EUR bzw.
420 Mio EUR ein. Darauf folgen
La‹nder Zentral- und Osteuropas
(Ungarn, Ruma‹nien, Serbien-Monte-
negro, Ukraine, Slowenien und die
Slowakische Republik) mit Betra‹gen
zwischen 150 Mio EUR und
250 Mio EUR. Diesen Investitionen
standen Desinvestitionen in der
Schweiz (1,2 Mrd EUR), Russland
(660 Mio EUR), Kroatien, den Nie-

Rene« Dell�mour
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derlanden und Deutschland gegen-
u‹ber.

Ausla‹ndische Unternehmenseig-
ner investierten im ersten Semester
2006 netto 1,4 Mrd EUR in ihre
o‹sterreichischen Beteiligungen, wo-
mit die passiven Direktinvestitionen
die aktiven leicht u‹bertrafen. Im Ver-
gleich zum Vorjahressemester ergibt
sich eine Halbierung des Nettozu-
flusses. Der Bruttozustrom an Eigen-
kapital betrug aber immerhin
2,6 Mrd EUR; er war damit sogar
u‹berdurchschnittlich hoch. Gleichzei-
tig erreichten jedoch auch die Desin-
vestitionen mit 2,1 Mrd EUR einen
sehr hohen Wert, sodass nur ein Net-
tozustrom von 550 Mio EUR verblieb.
Auch die reinvestierten Gewinne wa-
ren im bisherigen Verlauf des Jahres
2006 mit 290 Mio EUR bescheiden.
Dies war die Folge massiver Gewinn-
abfuhren ins Ausland (2 Mrd EUR).
Die Finanzierung mittels konzern-
interner Kredite wuchs um 0,5 Mrd
EUR.

Der wichtigste Investor war mit
einem Volumen von 2,3 Mrd EUR
wie gewohnt Deutschland. Mit sehr
gro§em Abstand folgen das Vereinigte
Ko‹nigreich (340 Mio EUR) und die
Schweiz (290 Mio EUR). Die Desin-
vestitionen konzentrierten sich auf
die USA (—1,6 Mrd EUR) und Da‹ne-
mark (—0,8 Mrd EUR). Die gro‹§te
Transaktion und damit bestimmend
fu‹r diese regionale Verschiebung war
der Verkauf des Mobilfunkanbieters
tele.ring durch Western Wireless an
die deutsche T-Mobile.

Da derzeit einige sehr gro§e
Transaktionen, wie z. B. die Beteili-
gung der Erste Bank an der Banca
Comerciala Romana und die Restruk-
turierung des Komplexes UniCredit/
HVB/BA-CA, noch in der Pipeline
sind, ko‹nnten die endgu‹ltigen Daten
fu‹r das Jahr 2006 vom bisher pra‹sen-
tierten Bild jedoch erheblich abwei-
chen.
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