Osterreichische Finanzintermedicire

Banken

Geschiftsentwicklung und Ertragslage
Bilanzsumme der Osterreichischen Banken
steigt weiterhin

Die gesamte unkonsolidierte Bilanz-
summe der Osterreichischen Kreditin-
stitute’ stieg im August 2004 im Jah-
resvergleich um 7,0% auf einen neuen
Hochststand von 640,9 Mrd EUR.
Damit setzte sich der seit Mitte 2003
anhaltende Wachstumstrend kontinu-
ierlich fort. Sowohl der Anstieg der
Bilanzsumme der zehn gréften Ban-
ken (ohne Sonderbanken) als auch
der Median des Wachstums betrugen
im August 2004 rund 6% und lagen
damit leicht unter dem Wachstum
der Gesamtheit aller osterreichischen
Kreditinstitute.

Zu diesem Wachstum trugen auch
weiterhin die Auslandsforderungen
und -verbindlichkeiten bei, die im
Jahresvergleich um 12,0% bzw. um
9,4% auf jeweils rund 197 Mrd EUR
Auch der
Interbankenverkehr trug mit einem
Anstieg von 8,9% auf 119,8 Mrd
EUR auf der Aktivseite bzw. von
10,8% auf 123,8 Mrd EUR auf der
Passivseite zum Wachstum der Bilanz-

anstiegen. 10 inlandische

summe maBgeblich bei. Damit ist
auch in Osterreich der internationale
Trend einer Zunahme des Inter-
bankengeschifts feststellbar.

Die Direktkredite an inlandische
Nichtbanken zeigten im August 2004
im Jahresvergleich einen Anstieg von
3,2% auf 244 Mrd EUR, nachdem
dieses Wachstum im August 2003
1,1% betragen hatte.
Zunahme spiegelt das sich verbes-

nur Diese

sernde wirtschaftliche Umfeld wider
und ist auch auf internationaler Ebene
zu beobachten. Auf der Passivseite
zeigten die Einlagen von inlindischen
Nichtbanken ein  knapp héheres
Wachstum von 4,5% auf 204 Mrd
EUR im Vergleich zum Wert des Vor-
jahres (4,3%).

Auch in Osterreich ist in den letz-
ten Jahren der europiische Trend der
Reduktion der Bankstellen (Haupt-
anstalten und Zweiganstalten) zu
beobachten. So verminderte sich die
Anzahl der Bankstellen im Osterrei-
chischen Bankensektor von 5.686
zum Jahresende 1997 auf 5.252 im
September 2004 (—7,6%). Damit ent-
fallen derzeit in Osterreich auf eine
Bankstelle knapp iiber 1.500 Einwoh-
ner. Dies ist im europiiischen Ver-
gleich nach wie vor als hoch einzu-
stufen. Die Anzahl der Hauptanstalten
verringerte sich im Zeitraum von
Dezember 1997 bis September 2004
von 995 auf 891 (—10,5%) und die
Anzahl der Zweigstellen (ohne Post-
amter) von 4.691 auf 4.361 (-7,0%).
Vor allem die Entwicklungen im Akti-
enbanken-, Sparkassen- und Raiffei-
senscktor sind fiir diese Riickginge
verantwortlich.

Nominalvolumen des Derivativgeschifts
nach Hoéchststand im August 2003 wieder
riicklaufig

Das Nominalvolumen der besonderen
auBerbilanzmaBigen Finanzgeschéifte1 !
fiel im August 2004 nach einem
Héchststand  im  August 2003 um
31,2% von 2.652 Mrd EUR auf
1.825,9 Mrd EUR und betréigt

Wenn nicht anders erwihnt, verstehen sich die Zahlen im Text alyr unkonsolidierter Basis.
Auf der Aktivseite ist hier die zunehmende Verflechtung des dsterreichischen Bankensystems mit Osteuropa zu

nennen, atlfder Passivseite hingt der gestiegene Auslandsanteil mit der Rgfinanzierun(g von Fremdwdhrungs-

krediten zusammen.

' Dazu ziihlen gemifp § 22 BWG, Anlage 2, folgende Geschiifte: Zinssatzvertrige, Wechselkurs- und Gold-
vertriige, Vertrdge in Substanzwerten und sonstige wertpapierbezogene Geschiifte, Edelmetallvertrige (aus-

genommen Goldvertrige), Warenvertriige (ausgenommen Edelmetallvertrige), sonstige Geschiifte.
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damit nur mehr das 2,8fache der
Gesamtbilanzsumme der oOsterrei-
chischen Kreditinstitute (Vergleichs-
wert August 2003: 4,4). Das Volumen
der Zinssatzvertrage verringerte sich
im August 2004 im Jahresvergleich
um 31,9% auf 1.575,4 Mrd EUR
und das der Wechselkursvertrige um
29,4% auf 232,5 Mrd EUR. Der
starke Anstieg des Derivativgeschafts
bis August 2003 wie auch der darauf
folgende Riickgang des Volumens
infolge von Positionsinderungen sind
auf die Aktivititen einer einzelnen
osterreichischen GroBbank zuriick-
zufiihren. Bei Nichtberiicksichtigung
des Volumens dieser GroBbank zeigt
das Derivativgeschift der osterrei-
chischen Banken im Jahresvergleich
seit 1999 ein kontinuierliches Wachs-
tum.

In der im Jahr 2004 von der Bank
fir Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ) organisierten Erhebung der
weltweiten Umsatze im Devisen-
und OTC-Derivativhandel ' zeigte
sich, dass iiber einen lingeren Zeit-
raum sowohl weltweit als auch in
Osterreich starke Zuwichse in diesen
Geschiftsbereichen zu verzeichnen
sind. So stieg der durchschnittliche
Tagesumsatz bei OTC-Derivativge-
schiften in Osterreich von 4,9 Mrd
USD im April 2001 auf 14,8 Mrd
USD im April 2004. Damit betrigt
der Anteil der osterreichischen Kre-
ditinstitute am weltweiten OTC-
Derivativmarkt 2004 rund 1% (2001:
0,7%). Der durchschnittliche Tages-
umsatz bei 6sterreichischen Devi-
sengeschiften verzeichnete ebenfalls

cinen Anstieg von 8 Mrd USD im
April 2001 auf 13,3 Mrd USD im
April 2004. Dies entspricht einem
Wachstum des Weltmarktanteils von
0,5% im Jahr 2001 auf 0,6% im Jahr
2004. Insgesamt zeigte der Osterrei-
chische Devisen- und OTC-Derivativ-
handel im Zeitraum zwischen April
2001 und April 2004 ein iiber dem
internationalen  Niveau  liegendes
Wachstum, nahm jedoch beziiglich
seines Anteils an den weltweiten
Devisen- und Derivativmarkten eine
nach wie vor untergeordnete Rolle
ein.

Das Wachstum der Gewinne der Osterrei-
chischen Banken beschleunigt sich

Wie auch auf den meisten anderen
internationalen Bankenmarkten hat
sich die Steigerung der Gewinne der
osterreichischen Banken im ersten
Halbjahr 2004 weiter beschleunigt.13
Das Betriebsergebnis der in Oster-
reich titigen Banken ist im ersten
Halbjahr 2004 um 10,3% im Ver-
gleich zum ersten Halbjahr 2003
gestiegen. Verantwortlich dafiir waren
cin stirkerer Anstieg der Ertrige als
der Kosten: Die Betriebsertrage sind
um 3,6% gestiegen, die Betriebsauf-
wendungen um 0,5%.

Trotz eines Riickgangs der Zins-
spanne von 1,29% auf 1,23% zwi-
schen erstem Halbjahr 2003 und
erstem Halbjahr 2004 sind die Netto-
zinsertrage um 0,9% gestiegen. Diese
Entwicklung ist auf einen stirkeren
Zuwachs bei den Kundenkrediten als
bei den Kundeneinlagen zuriickzufiih-
ren. Der leichte Anstieg der Netto-

12 An der Erhebung, die alle drei Jahre durcbg?ﬁibrt wird, nahmen im Jahr 2004 1.208 Banken aus 52 Lindern
teil. Die OeNB Wiihhefiir die diesjihrige Befragung 13 Gsterreichische Banken aus, die zusammen 98% des

gesamten Volumens des Derivativgeschiifts in Osterreich abdecken. Die Erhebung umfasste die Umsdtze

(Nominalwerte aller Neugeschiifte, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums abgeschlossen wurden) von

Devisen- und Derivativgeschiiften ,over the counter” (OTC) fiir den Monat April 2004. Umsitze von

bérsengehandelten Derivaten wurden nicht erhoben.

13 Siehe dazu z.B. IWE 2004. Global Financial Stability Report. Washington DC. September. S. 69ff.
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zinsertrige konnte allerdings die
Riickginge seit Ende 2002 damit
nicht autholen. Wihrend in einigen
Wachstum der
Hypothekarkredite — unterstiitzt von

Landern das starke
einem Boom in den Immobilien-
preisen — die sinkenden Zinsmargen
mehr als wettmachen konnte,'* ist
dies in Osterreich nicht der Fall.
Jedoch ist dadurch auch die An-
falligkeit des ésterreichischen Banken-
sektors gegenﬁber einem Immo-
bilienpreisschock," der sich auf diese
Bankenmairkte iiber einen erhohten
Wertberichtigungsbedarf und sinken-
de Zinsertrage negativ auswirken
kénnte, geringer.

Die Nettoprovisionsertrage, nach
den Nettozinsertragen die zweitwich-
tigste Ertragsquelle, stiegen im zwei-
ten Halbjahr 2004 um 7,6%. Vor
allem das Wertpapiergeschift als
hat

kriftig zugenommen. Seit Ende 2003

wichtigstes  Provisionsgeschift
macht sich damit die gestiegene Nach-
frage nach Wertpapiergeschiften auch
in den Ertrigen der Banken bemerk-
bar. Aber auch das Provisionsgeschift
aus dem Zahlungsverkehr und dem
Kreditgeschéft verzeichnet einen An-
stieg.

Die Ertrage aus Wertpapieren und
Beteiligungen, die nicht Teil des Han-
delsbestands sind, sind um 22,0%
gestiegen. Vor allem das auslandische
Wertpapier- und Beteiligungsgeschift
ist stark angewachsen; es liefert den
osterreichischen Banken um 114 Mio
EUR oder 81,8% héhere Beitrage als
im ersten Halbjahr 2003 ab.

Die Nettoertrige aus dem Han-
delsgeschift sind nach starken Zu-
wiachsen im Vorjahr um 19,3% gesun-

ken. Im ersten Halbjahr 2003 konnten
aufgrund der Hausse an den Aktien-
bérsen und aufgrund der durch Zins-
senkungen verursachten Bewertungs-
gewinne auf den Anleihemirkten ein
auBergewohnlich  hoher
wachs erzielt werden. Die Bedeutung
der Finanzgeschifte auf eigene Rech-
nung bleibt fiir die &sterreichischen
Banken mit einem Anteil von 4% an

Ertragszu—

den Betriebsertrégen gering. Damit
sind die Gewinnchancen in Boomzei-
ten sowie die Risiken bei ungiinstigen
Marktentwicklungen auch deutlich
begrenzt.

Die Betrachtung der konsolidier-
ten Zahlen bestitigt den positiven
Trend bei den Ertrigen. Das kon-
solidierte Zinsergebnis — inklusive
der Ertrige aus Wertpapieren und
Beteiligungen — konnte verglichen
mit dem Vorjahr um mehr als 8%
gesteigert werden. Beim konsolidier-
ten Provisionsergebnis ist auch ein
deutlicher Zuwachs von 17% ausge-
wiesen. Trotz eines Riickgangs des
Handelsergebnisses, was auf ein sehr
hohes Vorjahresniveau zurtickzufiih-
ren ist, konnten damit die konsolidier-
ten Betriebsertrige um mehr als 9%
gesteigert werden.

Das Wachstum der Kosten blieb
nach Riickgingen in den Vorquartalen
verhalten. Die Personalaufwendungen
stiegen um 0,6% im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum, die Sachaufwen-
dungen blieben mit einem vernach-
lassigharen Wachstum von 0,2% kon-
stant. Der Mitarbeiterstand'® des ge-
samten oOsterreichischen Bankensys-
tems wurde zwischen Juni 2003 und
Juni 2004 um 1,5% reduziert (siche
Grafik 4). Die Steigerung der Léhne

4 Siehe dazu BIZ. 2004. 74. Jahresbericht (1. April 2003 — 31. Mirz 2004). Basel. 28. Juni. S. 142ff
5 Siehe dazu IWE 2004. World Economic Outlook. Chapter II. Washington DC. September.

ihrem Anteil in diese Meldung ein.

In den Mitarbeiterstand gehen die Arbeitskapazitiiten ein. Dementsprechend gehen Teilzeitbeschiftigte nur mit
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Grafik 4

Anzahl der Mitarbeiter osterreichischer Banken

70.000

69.500

69.000

68.500
68.000
67.500
67.000
66.500
66.000

65.500
1999 2000 2001

2002 2003 2004

Mérz Juni Sep. Dez. Mdrz Juni Sep. Dez. Marz Juni Sep. Dez. Mérz Juni Sep. Dez. Mdrz Juni Sep. Dez. Marz Juni

Quelle: OeNB.

und Gehilter blicb demgemdll mit
einem Plus von 0,9% geddmpft.

In der konsolidierten Betrachtung
zeigen sich im Vergleich zum Vorjahr
leichte Anstiege bei den Aufwendun-
gen, was auf die Expansion der 6ster-
reichischen Bankkonzerne in den zen-
tral- und osteuropédischen Lindern

zuriickzufithren ist. Sowohl Personal-
als auch Sachaufwendungen und Ab-
schreibungen fiir Sachanlagen zeigen
Zuwachse zwischen 5% und 7%. In
Relation zur Hohe der Bilanzsumme
sind die Werte verglichen mit der
Vorperiode allerdings riicklaufig.

Grafik 5

Jahrliche Verinderung des Saldos aus Wertberichtigungen

in Mio EUR
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Quelle: OeNB.
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Wihrend die Nettowertberichti-
gungen fiir das Kreditrisiko leicht
um 1,4% gestiegen sind, wurden
Wertberichtigungen fiir das Wert-
papierrisiko aufgelést. Durch einen
Einmaleffekt, der im zweiten Quartal
2004 bei einigen Kreditinstituten
schlagend geworden ist, zeigt sich
bei dieser Kategorie an Wertberichti-
gungen ein schr stark positiver Effekt
im Vergleich zum Vorjahr (siche
Grafik 5).

Mit der giinstigen Ertrags- und
Kostenentwicklung in der ersten
Hilfte des Jahres 2004 und den bereits
erwahnten Sondereffekten, die sich
ebenfalls positiv auf die Ergebnisse
auswirken, erwarten die Osterrei-
chischen Banken einen Jahresiiber-
schuss von 2,8 Mrd EUR fir das
gesamte Jahr 2004, was eine Steige-
rung von mehr als einem Drittel
gegeniiber dem Wert aus dem Jahres-
abschluss 2003 bedeutet. Auf konsoli-
dierter Basis ist das Periodenergebnis
gegeniiber der Vergleichsperiode des
Vorjahres sogar um etwas mehr als
die Halfte gestiegen.

Trotz der erfreulichen Entwick-
lung bei den Gewinnen der 6sterrei-
chischen Banken bleibt ihre Profitabi-
litit im internationalen Vergleich
gering. Griinde dafiir sind der starke
Wettbewerb unter den 0Osterreichi-
schen Banken, der sich in niedrigen
Zinsspannen niederschligt, und die
im internationalen Vergleich hohen
Kosten, insbesondere die Personalkos-
ten und die Kosten aus dem umfang-
reichen Bankstellennetzwerk. Dies
ist hinsichtlich der Versorgung der
Osterreichischen Unternehmen und
Haushalte mit Bankdienstleistungen
positiv. zu beurteilen. Eine weitere
Steigerung der Profitabilitit ist aller-
dings im Sinne einer Standortsiche-
rung, einer erhohten Anpassungs-
fahigkeit an strukturelle und konjunk-

turelle Veranderungen sowie auch fiir
die Finanzierung weiterer Expansions-
vorhaben in den zentral- und osteuro-
paischen Landern notwendig.

Kreditrisiko

Kreditvergabe stabilisiert sich

Wihrend im Jahr 2003 das Wachstum
des Kreditvolumens vor dem Hinter-
grund einer konjunkturell schwachen
Entwicklung duBerst verhalten verlief,
verzeichnet das Direktkreditwachs-
tum ab dem Jahreseginn 2004 wieder
positive Zuwachsraten. In den letzten
Monaten schwichte sich dieser Trend
jedoch wieder leicht ab. Langfristig
gesehen verlauft das Direktkredit-
wachstum der letzten drei Jahre auf
einem Niveau, das unter dem Durch-
schnitt der Jahre 1999 und 2000
(mit Wachstumsraten von teilweise
tiber 8%) zu liegen kommt (siche
Grafik 6). Wiahrend zur Jahresmitte
2004 die jahrliche Wachstumsrate
des Direktkreditvolumens aller oster-
reichischen Banken noch 4,1%
betrug, fiel diese Rate im August 2004
wieder auf 3,2%. Die Entwicklung
der Dircktkreditvergabe der gemessen
an der Bilanzsumme zchn groBten
Banken verlauft &dhnlich jener von
allen Banken: Nach einem Hochst-
wert im Juni 2004 von 3,6% fiel das
jahrliche Wachstum des Kreditvolu-
mens der zehn groBten Banken im
August 2004 auf 2,1%.

Betrachtet man die Kreditent-
wicklung nach den einzelnen Banken-
scktoren, zeigt sich, dass die Finan-
zierungsleistung  der Bausparkassen
schwach bleibt. Allerdings ist der
Riickgang des Direktkreditvolumens
bei den Bausparkassen mit —0,9%
im August 2004 schon bedeutend
geringer als zu Beginn des Jahres mit
—3,3%. Die Kreditentwicklung in
den anderen Bankensektoren verlief

im ersten Halbjahr 2004 unaufféllig.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8
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Grafik 6

Jahrliches Kreditwachstum der osterreichischen Banken
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Quelle: OeNB.

Zicht man bei der Analyse des
Wachstums des Direktkreditvolumens
die einzelnen volkswirtschaftlichen
Sektoren heran, fallt fir das erste
Halbjahr 2004 auf, dass insbesondere
die Kredite an den Unternehmenssek-
tor nach einer Schwache im Jahr 2003
wieder wachsen. Im Mai 2004 betrug
das jahrliche Wachstum der Direkt-
kredite an nichtfinanzielle Unterneh-
men 2,4% (siche Grafik 7). Zum Ver-
gleich: Ende 2003 war die Verinde-
rung des Direktkreditvolumens mit
—0,2% noch negativ. Damit weist
der Unternehmenssektor — gemessen
an den anderen volkswirtschaftlichen
Sektoren — allerdings nach wie vor
die niedrigste Wachstumsrate bei der
Neukreditaufnahme auf. Kriftig ent-
wickelte sich im Vergleich zum Vor-
jahr die Kreditnachfrage der privaten
Haushalte!” mit einer Wachstumsrate
von 6,4% im Mai 2004. Dies spiegelt

die sich wieder etwas belebende
Konsumnachfrage wider.

Ebenfalls kriftig stiegen im Ver-
gleich zum Vorjahr die Direktkredite
an den offentlichen Sektor. Mit einer
jahrlichen Wachstumsrate von 5% im
Mai 2004 griff die offentliche Hand
wieder starker auf die Kreditfinanzie-
rung durch Banken zuriick. Direkt-
kredite an Nichtbanken-Finanzinter-

mediire wuchsen im Vergleich zum
Vorjahr im Mai 2004 um 2,5%.

Kreditqualitat bleibt stabil

Das Kreditrisiko stellt fiir den
Grofteil der osterreichischen Kredit-
institute das wesentliche Risiko ihrer
Geschiftstatigkeit dar. Die Beurtei-
lung des Kreditrisikos erfolgt anhand
des jahrlich zu erstellenden bankauf-
sichtlichen Priifberichts fir das Jahr
2003 sowie anhand der unterjahrigen
Analyse von Einzelwertberichtigun-

Das Kreditwachstum bei den privaten Haushalten ist stark von der Fremdwihrungskreditaufnahme geprigt.
Die entsprechenden Tilgungstriger der Fremdwdihrungskredite und damit einhergehend die ,hypothetischen
Tilgungsraten der Kredite konnen aus datentechnischen Griinden beim Kreditvolumen nicht beriicksichtigt

werden.
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Grafik 7

Entwicklung der Direktkredite

nach volkswirtschaftlichen Sektorent

in Mrd EUR
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Quelle: OeNB.

T Aufgrund von Umstellungen im Meldewesen bei den Krediten an nichtfinanzielle Unternehmen sowie private Haushalte zwischen Mai und
Juni 2004 ist die Vergleichbarkeit der Daten ab Juni 2004 nur mehr eingeschrdnkt méglich. Daher kénnen fiir die Analyse der Kredite die

entsprechenden Daten derzeit nur bis Mai 2004 verwendet werden.

gen fiir das Jahr 2004. Zudem werden
die Meldungen von Kreditinstituten
im Rahmen der GroBkreditevidenz
(GKE) herangezogen, da zur Beurtei-
lung der Kreditqualitit besonderes
Augenmerk auf groBvolumige Kredite
gelegt werden sollte.

Eine Beurteilung der Kreditquali-
tat und des damit verbundenen Kre-
ditrisikos der Osterreichischen Banken
fir das Jahr 2003 ermdglichen die
Daten aus dem jahrlich zu erstellen-
den bankaufsichtlichen Priifbericht,
dessen Ergebnisse seit Mitte 2004 vor-
liegen. Der Priifbericht unterscheidet
bei der Beurteilung der Kreditquali-
tat in zins- und ertraglose, notleidende
sowie uneinbringliche Forderungen an
Kunden'®. Generell lasst sich feststel-
len, dass die Kreditqualitit der Gster-
reichischen Banken im Jahr 2003
gemidll dem bankaufsichtlichen Priif-
bericht als zufrieden stellend angese-
hen werden kann und sich im Ver-
gleich zum Vorjahr keine beun-

18

ruhigenden Entwicklungen ergeben
haben.

Bei den gemessen an der Bilanz-
summe zehn gréBten Banken hinge-
gen lasst sich im Mittel ein Anstieg
der uneinbringlichen Forderungen in
den letzten Jahren feststellen. Betrug
der Anteil dieser Forderungen am
gesamten Forderungsvolumen in den
Jahren 1997 bis 2001 durchgingig
um die 0,4%, so sind seit zwei Jahren
Werte um die 0,6% zu verzeichnen.
Das lasst auf eine leichte Verschlechte-
rung der Kreditqualitit bei den
GroBbanken schlieBen, da gleichzeitig
auch bei den zins- und ertraglosen
Forderungen ein geringfiigiger An-
stieg von 0,64% (2002) auf 0,74%
(2003) zu verzeichnen ist (siehe
Tabelle 7).

Auch bei den Werten fiir das 95-
Prozent-Quantil hat der Anteil der
uneinbringlichen  Forderungen —am
Gesamtkreditportfolio zugenommen.

Von 3,8% im Jahr 2002 stieg der

Als zins- und ertraglos gelten jene Forderungen an Kunden, bei denen in néchster Zeit nicht mit Zahlungen zu

rechnen ist. Notleidende Forderungen sind Forderungen, bei denen Augréille zu erwarten sind. Uneinbringlich

sind jene Forderungen, die zum Zeitpunkt der Erhebung bereits realisierte Ausfiille darstellen.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8
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Tabelle 7

Kreditqualitit geman bankaufsichtlichem Priifbericht

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Anteil in % am Gesamtvolumen der Kredite

Zins- und ertraglose
Forderungen an Kunden

50-Prozent-Quantil (Median) 0,11 019 0,16 0,12 0,10 011 013
Mittelwert der zehn groBten Banken 1,11 113 1,02 0,90 0,73 0,64 0,74
95-Prozent-Quantil 3,89 382 393 3,37 354 3,08 2,86
Notleidende Forderungen

50-Prozent-Quantil (Median) 2,28 243 2,30 2,44 2,34 2,30 223
Mittelwert der zehn grofiten Banken 2,84 212 2,00 173 177 159 147
95-Prozent-Quantil 8,67 8,64 8,87 9,07 9,25 8,22 8,05
Uneinbringliche Forderungen

50-Prozent-Quantil (Median) 053 055 0,57 0,55 049 0,57 0,57
Mittelwert der zehn grof3ten Banken 0,40 043 046 0,44 0,42 0,60 0,63
95-Prozent-Quantil 417 415 411 4,01 4,04 383 391
Quelle: OeNB.

Anteil auf 3,9% im Jahr 2003. Bei den
Medianwerten ldsst sich keine signifi-
kante Verinderung zum Vorjahr fest-
stellen.

Insgesamt  betrachtet ldsst sich
trotz der Zunahme der uneinbring-
lichen Forderungen bei den zwei
oben beschriebenen Kategorien keine
beunruhigende Entwicklung der Kre-
ditqualitit fiir das Jahr 2003 feststel-

len.

Geringerer Wertberichtigungsbedarf

im ersten Halbjahr 2004

Da der bankaufsichtliche Priifbericht
lediglich Daten auf Jahresbasis enthilt,
muss zur unterjahrigen Beurteilung
der Kreditqualitit der Osterrei-
chischen Banken fir das Jahr 2004
auf die im Rahmen des Monatsauswei-
ses gemeldeten Wertberichtigungen
zuriickgegriffen werden. Das Verhilt-
nis der Einzelwertberichtigungen19 zu
Kundenforderungen fillt saisonal zu
Beginn des Jahres zumeist hoher aus
als zu Jahresende und wird daher im
Jahresvergleich beurteilt. Dabei re-
sultiert der iiberwiegende Teil der

19

Wertberichtigungen aus Forderungen
gegeniiber Kunden. Wertberichtigun-
gen gegeniiber Kreditinstituten fallen
traditionell eher gering aus und wer-
den daher in der folgenden Analyse
nicht beriicksichtigt.

In den ersten acht Monaten des
Jahres 2004 zeigte sich verglichen
mit dem Vorjahr cine leichte Verbes-
serung des Verhiltnisses der Einzel-
wertberichtigungen zu Kundenfor-
derungen. So betrug der Wert im
August 2004 3,3% verglichen mit
3,4% im August 2003. Die Verbes-
serungen konnten insbesondere im
Sparkassensektor, bei den Landes-
Hypothekenbanken und den Sonder-
banken beobachtet werden, deren
Werte im August 2004 jeweils 3,7%,
2,0% und 0,7% betrugen. Dagegen
nahmen die Einzelwertberichtigungen
bezogen auf Kundenforderungen im
Raiffeisensektor im Jahr 2004 zu und
standen im August 2004 bei 4,3%.
Fir Aktienbanken zeigte sich ein
gemischtes Bild. Wihrend sich zu
Beginn des Jahres 2004 das Verhiltnis
Wertberichtigungen zu Kundenforde-

Die Einzelwertberichtigungen bezogen auf ausstehende Kundenforderungen werden im Rahmen des

Monatsausweises gemeldet und weisen die Risikovorsorge fiir Ausleihungen aus, bei denen Zweifel iiber die

Zahlungsfihigkeit der Kreditnehmer bestehen.
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rungen im Jahresvergleich verbesser-
te, war im August 2004 wieder ecine
leichte Verschlechterung auf 2,8% zu
beobachten.

Im Rahmen der GroBkreditevi-
denz der Oesterreichischen National-
bank miissen von den Banken Kredite
iiber 350.000 EUR, und zwar sowohl
hinsichtlich eingerdumter Kreditrah-
men als auch tatsachlicher Ausniitzun-
gen, monatlich und gegliedert nach
Art des Kredits gemeldet werden.
Zusatzlich miussen die Banken den
Wert sowie die Gesamthohe von
Sicherheiten, den Stand der Einzel-
wertberichtigungen zu den GroBkre-
diten sowie die interne Bonitatsein-
stufung des jeweiligen Kreditnehmers
melden.

Eine  Beurteilung  hinsichtlich
Risiko und Kreditqualitit von GroB-
krediten kann tiber die Analyse von
Sicherheiten und Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen werden. Be-
ziiglich des Blankovolumens — also
des unbesicherten Teils der aushaften-
den GroBkredite an der Gesamtaus-
nutzung — weisen insbesondere die
Landes-Hypothekenbanken im  Juni
2004 mit 80,1% hohere Werte als
die anderen Sektoren auf, bei denen
Werte zwischen 60% und 70% Blan-
koanteil vorliegen. Die Einzelwertbe-
richtigungenzo, die in der GrobBkre-
ditevidenz gemeldet werden, sind
gemessen am Blankovolumen im Juni

2004 wiederum bei den Volksbanken

20

Nichtbanken beriicksichtigt.
21

mit 4,7% am hochsten. Fir alle Kre-
ditinstitute betragt dieser Wert, der
als Gradmesser fiir die Kreditqualitat
des Blankoanteils herangezogen wer-
den kann, im Juni 2004 2,5% und
zeigt damit eine leichte Verbesserung
im Vergleich zum Wert des Vorjahres

(2,6%).

Fremdwiahrungskredite bei privaten
Haushalten weiterhin sehr beliebt
Die Summe der Fremdwéihrungskre-
dite an inlandische Nichtbanken hat
mit 47,6 Mrd EUR im Juni 2004
einen Hochststand erreicht. Thr Anteil
an allen an Osterreichische Nicht-
banken vergebenen Kredite betrigt
19,3%, was ebenfalls einen neuen
Héchstwert darstellt, der allerdings
nur leicht iiber dem monatlichen Mit-
telwert von 18,5% fiir den Zeitraum
von Juni 2000 bis Juni 2004 liegt,21
Hauptverantwortlich ~ fiir ~ diese
Entwicklung bleiben die privaten
Haushalte. Der Anteil der Fremdwih-
rungskredite an private Haushalte ist
nach einer Phase der Stagnation im
ersten Halbjahr 2003 wieder kontinu-
ierlich angestiegen. Im Mai 2004
waren 28,2% oder 19,5 Mrd EUR
der Kredite an inlindische private
Haushalte in fremder Wahrung deno-
miniert, was einen neuen Hochststand
in der Beobachtungsperiode und
einen markanten Anstieg darstellt.
Die freien Berufe und selbststindig
Erwerbstitigen weisen eine besonders

In der Groﬁ]zreditevidenz werden Einze]wertberichtigungen zu Forderungen sowohl an Banken wie auch an

Da keine Informationen iiber die zur Riickzahlung dieser Kredite angesparten Tilgungstriger verfiighar sind,

handelt es sich bei diesen Werten demgemdf$ um Hochstwerte. Zu bedenken ist jedoch, dass, auch wenn ein

vorhandener Tilgun{gstriiger zwar das Kreditrisiko eines Fremdwiibrun(gsleredits teilweise mindert, das

Fremdwihrungsrisiko und damit das daraus resultierende indirekte Kreditrisiko nur fiir den Fall einer

wihrungskongruenten Wahl des Tilgungstrdgers verringert wird.

22

Aufgrund von Umstellungen im Meldewesen bei den Krediten an nichtfinanzielle Unternehmen sowie private

Haushalte zwischen Mai und Juni 2004 ist die Vergleichbarkeit der Daten ab Juni 2004 nur mehr
eingeschrinkt moglich. Daher kinnen fiir die Analyse der Kredite die entsprechenden Daten derzeit nur bis

Mai 2004 verwendet werden.
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Grafik 8

Fremdwaihrungsanteil der inlandischen Nichtbanken

in %
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Private Haushalte

Quelle: OeNB.

hohe Exponierung gegeniiber Fremd-
wiahrungskrediten aus, seit Mitte
2001 bewegt sich ihr Fremdwéhrungs-
anteil bestindig um die 30%. Fir die
nichtfinanziellen Unternehmen bleibt
die Exponierung gegeniiber Fremd-
wiahrungskrediten mit zuletzt 18,3%
stabil (siche Grafik 8).

Der GroBteil der Fremdwah-
rungskredite lautet inzwischen auf
Schweizer Franken — im August 2004
waren es 87,2% aller Fremdwih-
rungskredite an Nichtbanken. Der
Anteil der Kredite in japanischen
Yen ist dementsprechend auf 6,7%
im August 2004 zuriickgegangen,
was fast schon der Bedeutung des
US-Dollar  (5%) entspricht. Diese
nun schon linger andauernde Ent-
wicklung weg vom japanischen Yen
hin zum Schweizer Franken ist aus
Sicht der Finanzmarktstabilitat prinzi-
piell zu begriiBlen, ist der Wechselkurs

des Euro zum Schweizer Franken

23
24

doch viel weniger volatil als zum
japanischen Yen. Dennoch ist das
absolute und relative Niveau der
Fremdwiéhrungsverschuldung im Hin-
blick auf die Finanzmarktstabilitat
jedenfalls weiterhin genau zu beob-
achten.

Marktrisiko

Zinsanderungsexposure bleibt weiterhin
begrenzt und besteht praktisch nur im Euro-
bereich

Das aus der Fristentransformation
resultierende  Zinsanderungsrisiko
bleibt fiir das osterreichische Banken-
system weiterhin begrenzt. Im Aggre-
gat aller inlindischen Kreditinstitute
stehen den zinssensitiven Aktivposi-
tionen®® im selben Laufzeitbereich in
etwa gleich groBle Passivpositionen
gegeniiber, sodass in den einzelnen
Laufzeitbindern keine auBergewohn-
lich riskanten Nettopositionen entste-

hen (siche Grafik 9).**

Inklusive zinsbindungsgesteuerter nicht zinssensitiver Aktiva.

Die Aussagen beziehen sich auf die Daten der Zinsrisikostatistik, in der die Positionen entsprechend ihrer
niichsten Zinsanpassung in 13 Laufzeitbinder eingeordnet werden. Nicht enthalten sind dabei die Handels-
buchpositionen der Banken mit groflem Handelsbuch. Derivate werden bei dieser Meldung in synthetische

Aktiv- und Passivpositionen zerlegt.
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Grafik 9

Zinsbindungsbilanz des aggregierten

osterreichischen Bankensystems
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Quelle: OeNB.

Unterscheidet man das Zinsrisiko
nach unterschiedlichen Wihrungen,
zeigt sich, dass ein Grofteil der Expo-
nierung auf den Euro entfillt; ein
Umstand, der sich auch in Grafik 9
widerspiegelt: Im Laufzeitbereich ab
sechs Monaten ist die iiber alle Wah-
rungen gebildete Nettoposition mit
der Nettoposition im Euro praktisch
identisch. Die Dominanz der Euro-
Exponierung steht im Einklang mit
dem Resultat des Stresstests beziiglich
des Zinsinderungsrisikos im  Ab-
schnitt ,Risikotragfahigkeit®.

Der Basler Zinsrisikoquotient, der
sich aus den hier beschriebenen Daten
ableiten lasst, setzt den hypotheti-
schen Barwertverlust infolge einer
Zinsinderung in Relation zu den anre-
chenbaren Eigenmitteln. Bei Parallel-
verschiebung der Zinskurven in den
jeweiligen Wiahrungen um 200 Basis-
punkte sinken die Eigenmittel im
osterreichweiten Durchschnitt im ers-
ten Halbjahr 2004 um 10,9%. Anfang
des Jahres 2004 betrug der Verlust

noch 10,1%. Aus Sicht der System-
stabilitat sollte dies aber nicht als
beunruhigend gewertet werden, da
sowohl das relativ hohe Niveau als
auch die Steigerung dieses Wertes
von den kleinen Banken ausgeht:
Der bilanzsummengewichtete Durch-
schnitt des Basler Zinsrisikoquotien-
ten ist namlich im selben Zeitraum
sogar gesunken, und zwar von 7,8%
auf 7,5%. Auch das hohe Ausgangs-
niveau der Eigenmittelquote mit
14,7% per August 2004 relativiert
diese Werte.

Wiederum leicht gestiegen ist im
ersten Halbjahr 2004 das Eigen-
mittelerfordernis der osterreichischen
Banken fiir Positionsrisiken in zins-
bezogenen Instrumenten des Wert-
papierhandelsbuchs. Der Anstieg von
470 Mio EUR auf 515 Mio EUR lasst
zwar auf eine vermehrte Handelstétig-
keit im Zinsbereich schlieBen, liegt
aber weiterhin deutlich unter den
historischen Hochststanden.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8
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Aktienkursrisiko und direktes Wechselkurs-
risiko steigen auf niedrigem Niveau
Deutlicher als im Zinsbereich ist bei
den Aktien des Wertpapierhandels-
buchs eine Tendenz zu starkerer Akti-
vitat zu beobachten: So ist das Eigen-
mittelerfordernis fiir das Aktienpositi-
onsrisiko des Handelsbuchs im ersten
Halbjahr 2004 von 28 Mio EUR auf
52 Mio EUR gestiegen. Dieser Wert
liegt aber weiterhin unter dem histori-
schen Hochststand von 110 Mio EUR
(Mitte 1999). Trotz der Ausweitung
beim Aktienhandel kann davon ausge-
gangen werden, dass sich das Risiko-
potenzial im Aktienbereich aufgrund
der eingeschrinkten Exponierung
der osterreichischen Kreditinstitute
nach wie vor auf niedrigem Niveau
befindet. Dies wird durch die Stress-
tests, welche fiir die borsengehandel-
ten Aktienpositionen auf Ebene der
Gesamtbank  durchgefiihrt wurden,
bestatigt.

Die Eigenmittelerfordernisse fiir
offene Devisenpositionen lassen auf
eine im ersten Halbjahr 2004 nur
geringfﬁgig gestiegene Exponierung
der osterreichischen Banken gegen-
iiber dem direkten Wechselkursrisiko
schlieBen. Der entsprechende Wert
hat sich von 55 Mio EUR auf
66 Mio EUR bewegt, womit er immer
noch knapp unter dem Durchschnitt
der letzten zwei Jahre liegt.

Zahlungssysteme

Das reibungslose Funktionieren der
Zahlungssysteme stellt eine Grund-
voraussetzung fiir die Finanzmarkt-
stabilitit dar. Das Européische System
der Zentralbanken ist demzufolge mit
der Aufsicht tiber die Zahlungssys-
teme betraut. Die OeNB erhebt seit

25

1. Janner 2004 im Rahmen dieser
Aufsichtstitigkeit, die auf nationaler
Gesetzesebene in § 44a NBG veran-
kert ist, Angaben iiber die Art und
das Volumen von iiber elektronische
Zahlungssysteme abgewickelten Trans-
aktionen sowie iiber in diesen Syste-
men aufgetretene St('jrungen25 .

Der Zahlungssystemaufsicht unter-
liegen das von der OeNB betriebene
Zahlungssystem ARTIS, das die An-
bindung Osterreichs an das gesamt-
europdische Zahlungssystem der Zen-
tralbanken TARGET darstellt, die
Wertpapierhandels-, Clearing- und
Settlementsysteme der Wiener Borse
AG und der Oesterreichischen Kon-
trollbank AG
lungssysteme, die dem Transfer von
Kleinbetragszahlungen dienen. Darii-
ber hinaus beaufsichtigt die OeNB
die Betreiber von fiir Zahlungssys-

sowie vierzehn Zah-

teme bedeutenden Infrastrukturein-
richtungen sowie die Teilnahme 6ster-
reichischer Banken an internationalen
Zahlungssystemen.

Im ersten Halbjahr 2004 wurden
tiber die sterreichischen Systeme ins-
gesamt 183,4 Millionen Transaktio-
abgewickelt.
summe entspricht rund 24% des in
Osterreich  bilateral abgewickelten
Zahlungsverkehrs  (Interbankenzah-
lungsverkehrs — 1ZV).?®) Hierbei ent-
fielen 1% der Transaktionen auf
ARTIS, 0,3% auf die Wertpapierhan-
dels-, Clearing- und Settlementsys-
teme und 98,7% auf die Kleinbetrags-
zahlungssysteme. Von 6sterreichischen
Banken wurden iiber internationale

nen Diese Gesamt-

Zahlungssysteme rund 3 Millionen
Transaktionen abgewickelt.

In der Berichtsperiode wurden
tiber die Zahlungssysteme Werte im

Definiert als jeder die Dauer von 30 Minuten iibersteigende Stillstand wihrend der Betriebszeiten oder jeder

storungsbedingte Stillstand innerhalb des Zeitraums von 30 Minuten vor Buchungsende des Systems.
% Vergleichsdaten abgeleitet aus dem Blue Book 2003 der EZB.
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Gesamtausmal} von 4.279,8 Mrd EUR
bewegt (diese Summe entspricht dem
2,8fachen des in Osterreich bilateral
abgewickelten Zahlungsverkehrs).
Hierbei entfielen 97,5% auf ARTIS,
2,1% auf die Wertpapierhandels-,
Clearing- und  Settlementsysteme
und 0,4% auf die Kleinbetragszah-

lungssysteme. Von osterreichischen

OSTERREICHISCHE FINANZINTERMEDIARE

Banken wurden iiber internationale
Zahlungssysteme rund 578 Mrd EUR
abgewickelt.

Die im ersten Halbjahr 2004 ver-
zeichneten Systemstérungen waren
von geringfiigigem Ausmal. Insge-
samt war in der Berichtsperiode ein
sehr hoher Grad an Verfligbarkeit

gewéihrleistet.

Tabelle 8

Ubersicht Zahlungssysteme im Zeitraum von Jinner bis Juni 2004

Anzahl Wert System-

in Millionen in Mrd EUR stérungen
ARTIS 1.8 4.174,50 4
Wertpapiersysteme 05 89,8 0
Kleinbetragssysteme 1811 154 12
Teilnahme an internationalen Zahlungssystemen 3 578 11
Interbankenzahlungsverkehr 7633 1.511,60

Quelle: OeNB.
" Anzahl und Wert der bilateral abgewickelten Zahlungsverkehrsstréme (IZV) entsprechen dem durchschnittlichen Halbjahreswert im Jahr 2003.

Risiken aus der Geschiftstitigkeit in  so genannten ,erweiterten Heim-

den zentral- und osteuropiischen
Lindern?’

Zentral- und Osteuropa bietet den
osterreichischen Banken weiterhin
Wachstumspotenzial

Die osterreichischen Kreditinstitute
haben schon vor Jahren mit der erfolg-
reichen Expansion in die Lander Zen-
tral- und Osteuropas die Zeichen der
Zeit richtig erkannt und verfiigen
heute durch ihre Tochtergesellschaf-
ten Uber bedeutende Marktanteile in
dieser Region. Die ersten operativen
Geschiftsaktivitaten wurden bereits
Mitte der Achtzigerjahre verzeichnet,
und mittlerweile sind elf Osterrei-
chische Kreditinstitute mit ihren
Tochterunternehmen und  Filialen
erfolgreich in 14 dieser Region ange-
horenden Lindern vertreten. Zwi-
schenzeitlich hat sich dieser Markt
fir die inlandischen Banken zu einem

27

markt® entwickelt. Ziel der Grof3ban-
ken ist es, weiterhin ihre Zentral- und
Osteuropa-Aktivititen zu stirken und
zwar im Wesentlichen iiber den wei-
teren Ausbau ihrer Filialnetze, doch
signalisieren sie auch Bereitschaft zu
weiteren Zukaufen. Dariiber hinaus
ist in diesen Markten noch enormes
Wachstumspotenzial enthalten, was
sich auch am geringen Anteil der
Privatkredite in Hohe von 7% am
BIP niederschligt. Im Vergleich dazu
belauft sich die Relation der Privat-
kredite zum BIP im Euroraum auf
49%. Das freundliche Konjunkturum-
feld, die steigenden Einkommen der
breiteren Mittelschicht und die daraus
resultierende  steigende  Nachfrage
nach Bankprodukten (Hypothekarkre-
diten, Altersvorsorge) wirken sich
jedenfalls weiterhin positiv auf die
Geschiftsentwicklung aus.

In diesem Kapitel werden jene 14 Linder Zentral- und Osteuropas erfasst, in denen Gsterreichische Banken per

30. Juni 2004 mit vollkonsolidierten Tochterbanken vertreten waren.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8
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Geschiftsentwicklung und Ertragslage
weiterhin dynamisch?®
Die Geschiftsaktivitaten der Osterrei-
chischen Banken in den zentral- und
osteuropdischen Lindern weisen wei-
terhin stabile Steigerungsraten so-
wohl beim Bilanzsummenwachstum
als auch bei der Profitabilitit auf.
Die aggregierte Bilanzsumme der
in diesen Liandern vertretenen Oster-
reichischen Tochterbanken belief sich
Ende Juni 2004 auf 89,3 Mrd EUR
und ist gegeniiber dem Vorjahr um
25,5% bzw. um 18,1 Mrd EUR
gestiegen. Im Vergleichszeitraum zwi-
schen 30. Juni 2002 und 30. Juni
2003 wurde ein Anstieg im Ausmal3
von 13% bzw. 8,1 Mrd EUR verzeich-
net. Bezug nehmend auf die differen-
zierten Entwicklungen in dieser
Region, die in die neuen Mitgliedstaa-
ten”, in die Linder der zweiten
Erweiterungsphase30 und in die iibri-
gen Mirkte®" unterteilt werden kann,
und die daraus resultierende unter-
schiedliche Wachstumsdynamik kann
folgendes zusammengefasst werden:
Der gesamte Bilanzsummenanstieg
der Tochterbanken in Zentral- und
Osteuropa zwischen 30. Juni 2003
und 30. Juni 2004 erfolgte im Ausmal3
von 55% durch die neuen Mitglied-
staaten (Vorjahr: 22%). In der Vorjah-
resvergleichsperiode  zwischen  Juni
2002 und Juni 2003 steuerten jedoch
die Lander der zweiten Erweiterungs-
runde knapp 62% (von Juni 2003 auf
Juni  2004: 23%) zum gesamten

Bilanzsummenwachstum in Hohe von
8,1 Mrd EUR bei. Dariiber hinaus
verzeichneten die Tochterbanken der
neuen Mitgliedstaaten  zwischen
30. Juni 2003 und 30. Juni 2004
einen Bilanzsummenanstieg um
17,6%, jener in den Landern der
zweiten  Erweiterungsphase  betrug
37,7% und jener der iibrigen Markte
verdoppelte sich — dies jedoch von
niedrigem Niveau ausgehend.

Die Forderungen an Kunden® der
osterreichischen Tochterbanken in
Zentral- und Osteuropa haben sich
im ersten Halbjahr 2004 mit einem
Jahreswachstum von 33% dynami-
scher als die Bilanzsummen (+25%)
entwickelt. Im  Vorjahresvergleichs-
zeitraum weisen die beiden Positionen
einen Anstieg von 23% bzw. 13% auf.

Das Betriebsergebnis der zentral-
und osteuropiischen Tochterbanken
ist vom 30. Juni 2003 bis zum 30. Juni
2004 um 33% auf 855 Mio EUR
angestiegen. Die Aufwand-Ertrag-Re-
lation verbesserte sich in der gegen-
standlichen Betrachtungsperiode von
62,6% auf 58,9%; im ersten Halb-
jahr 2002 betrug sie noch 63,3%.
Diese Entwicklung ist im Wesent-
lichen auf eine stirkere Zunahme bei
den Betriebsertragen als bei den
Betriebsaufwendungen  zuriickzufiih-
ren. Die Tochterbanken stellten 20%
der Bilanzsummen ihrer elf Miitter
und erwirtschafteten 40% des Be-
triecbsergebnisses.

Quelle ist der Vermigens- und Erfolgsausweis, den die Osterreichischen Bankenkonzerne seit Anfang 2002

quartalsweise melden. Diese Meldung umfasst ausgewiihlte Positionen aus den konsolidierten Jahresabschliissen

der Konzernmiitter und ihrer vollkonsolidierten Tochterbanken im Ausland.

29
30 Bulgarien, Kroatien und Rumdnien.

31

Ukraine.
32

Tochterbanken vergeben werden (indirekte Kredite).

Polen, Slowenien, Slowakei, Tschechische Republik, Ungarn.
Albanien, Bosnien und Herzegowina, Weifirussland, Serbien und Montenegro, Russische Foderation und

Es handelt sich dabei um jene Kredite, die von dsterreichischen in Zentral- und Osteuropa agierenden

38
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Zunehmender Wettbewerb kénnte zu einer
Verringerung der Margen fiihren

Die internationalen Bankaktivitaten
haben das Entstehen des Bankenmark-
tes in Zentral- und Osteuropa ermég-
licht und entsprechend geférdert und
so letztendlich zu stabileren Bank-
mirkten gefithrt. Dartiber hinaus
wirkt sich die EU-Erweiterung positiv
auf die Stabilitit der Bankensysteme
aus und fordert damit ihre Bestandig-
keit. Die in diesen Lindern erwirt-
schafteten  Betriebsertrage  tragen
zwar weiterhin zur Ergebnisverbesse-
rung der oOsterreichischen Banken-
landschaft bei, allerdings wird der sich
immer starker abzeichnende Wettbe-
werb, vor allem in den neuen Mit-
gliedstaaten, zu sinkenden Margen
auf diesen Bankenmairkten fithren
und damit zu einer weiteren Annahe-
rung der Konditionen an jene in
Osterreich.

Risikotragfahigkeit
Eigenmittelausstattung verlduft nach wie vor
auf hohem Niveau

Die Eigenmittelausstattung der 6ster-
reichischen Banken, die einen wichti-
gen Indikator fiir die Risikovorsorge
der Banken darstellt, entwickelte sich
in den letzten Monaten auB3erst zufrie-
den stellend. Nachdem die unkonsoli-
dierte Eigenrnittelquote33 aller oster-
reichischen Banken gegen Ende 2003
einen Hochstwert mit 14,98% er-
reicht hatte, ging sie im ersten Halb-
jahr 2004 leicht zuriick. Dennoch
liegt sie mit 14,7% im August 2004
nach wie vor auf einem sehr hohen

33

Niveau und jedenfalls deutlich tber der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindest-
ausstattung von 8% (siche Grafik 10).

Diese Tendenz zur erhohten
Eigenmittelausstattung lasst sich vor
allem bei den zehn groBten Banken
feststellen. Der Mittelwert der ge-
messen an der Bilanzsumme zehn
groBten Banken bewegte sich in den
letzten Monaten ebenfalls auf einem
Héchstniveau verglichen mit den Vor-
perioden und betrug im August 2004
14,1%. Der Medianwert liegt bei der
Eigenmittelausstattung unter jenem
der GroBbanken und betrug zum
gleichen Zeitpunkt 12,5%.

Wenig Verinderung ldsst sich beim
5-Prozent-Quantil feststellen, das jene
Banken reprisentiert, die eine ver-
gleichsweise schwache Eigenmittel-
ausstattung aufweisen. Der Wert fir
das 5-Prozent-Quantil betrug im
August 2004 9% und liegt damit
im langjahrigen Durchschnitt. Das
bedeutet, dass zu Jahresmitte 2004
95% der Banken eine unkonsolidierte
Eigenmittelquote von iiber 9% hatten.

Hinsichtlich der einzelnen Banken-
sektoren lassen sich fiir die Kapitalada-
quanz keine Auffilligkeiten feststellen.

Betrachtet man neben der Eigen-
mittelquote auch die Kernkapitalquo-
te, die zusatzlich Auskunft tiber die
Kapitaladiquanz der Banken gibt,
indem sie das Tier 1-Kapital (Kern-
kapital) in Relation zur Bemessungs-
grundlage setzt, so liegt auch hier
der Globalwert aller osterreichischen
Banken auf einem vergleichsweise
hohen Niveau. Im Gegensatz zu den

Die im Folgenden beschriebene Eigenmittelquote bezieht sich auf die laut BWG zur Unterlegung des

Kreditrisikos anrechenbaren Eigenmittel (Tier 1-Kapital + Tier 2-Kapital — Abzugsposten), die in Verhdltnis

zur Bemessungsgrundlage (gemafy § 22 Abs. 2 BWG) gesetzt werden. Diese Berechnung kann sich von

Eigenmittelquoten in anderen OeNB-Publikationen unterscheiden, da diese zumeist auch das Tier 3-Kapital

in die Berechnung miteinbeziehen, wodurch sich entsprechend hihere Werte ergeben. Da es sich jedoch bei

Tier 3 um nachrangiges Kapital handelt, das nur zur Unterlegung des Marktrisikos verwendet werden darf,

wurde im Folgenden algrdessen Einbeziehung verzichtet, um die Kapitaladdquanz vor allem hinsichtlich des

Kreditrisikos zu beurteilen.
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Grafik 10

Unkonsolidierte Eigenmittelquote osterreichischer Banken

I I I I I I I
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

== Alle Banken
== Mittelwert der zehn grofBiten Banken
== Median

5-Prozent-Quantil

Quelle: OeNB.

Vorperioden lag die Kernkapital- Die Risikotragféhigkeit der Oster-
quote der Osterreichischen Banken —reichischen Banken ldsst sich daher
im ersten Halbjahr durchgehend iiber abschlieBend als sehr solide qualifi—

10%. zieren.

Europaiische Aufsichtsarchitektur

Die Bankenaufsicht in der EU beruht derzeit im Wesentlichen auf den Prinzipien der nationalen
Aufsichtszustdndigkeit, der regulatorischen Mindestharmonisierung (verbunden mit dem Prinzip der
Mutual Recognition) sowie der bilateralen bzw. multilateralen Aufsichtskooperation. Dies hat u. a. zur
Folge, dass grenziiberschreitend tdtige Kreditinstitutsgruppen von einer Reihe von Bankenaufsichts-
behdrden (mit potenziell unterschiedlichen Aufsichtsregimen) beaufsichtigt werden.

Vor diesem Hintergrund wurde in den letzten Monaten — v.a. angesichts der Zunahme an
grenziiberschreitenden Aktivitdten, der verstdrkten Zentralisierung bestimmter Funktionen auf
Gruppenebene und nicht zuletzt auch der bevorstehenden Einflihrung komplexerer und verstdrkt auf
Risikogesichtspunkte abstellender neuer Eigenmittelbestimmungen (Basel Il) — vonseiten der GroB3-
banken vielfach die Einflihrung eines so genannten Lead Supervisor gefordert, dem zentrale Aufsichts-
kompetenzen iibertragen werden sollen. Dahinter steht der Gedanke, dass durch einen Lead Supervisor
verstdrkt ein One-Stop-Shopping méglich wire und durch einheitliche Regelungen fiir die gesamte
Gruppe die mit der grenziiberschreitenden Tatigkeit verbundenen Kosten verringert werden wiirden.
Hdufig wird der Lead Supervisor allerdings nur als méglicher Zwischenschritt hin zum postulierten
finalen Ziel einer einheitlichen europdischen Aufsicht in Form einer ,,Europdischen (Banken-)Aufsichts-
behorde® betrachtet, die etwa analog dem Modell des Europdischen Systems der Zentralbanken
konstruiert werden konnte.

Aus aufsichtsrechtlicher bzw. finanzmarktstabilitdtsbezogener Perspektive werfen diese Alternativ-
konzepte, insbesondere der Lead Supervisor, eine Reihe von Fragen auf, etwa im Hinblick auf konkrete
Kompetenzabgrenzungen (und damit Haftungsproblematiken), Accountability, Marktndhe, die Maglich-
keit der Beriicksichtigung lokaler Daten, die Gewdhrleistung eines Level-Playing-Field fiir die auf demsel-
ben Markt tdtigen Institute, das Management von Krisensituationen (z.B. Einsatz von Steuergeldern,
Einlagensicherung) etc. Zu hinterfragen ist ferner, ob der EU-Binnenmarkt — sowohl was den
Banken- und Finanzmarkt als auch den generellen (Rechts-)Rahmen betrifft — fiir eine weitere Aufsichts-
zentralisierung bereits ausreichend verwirklicht ist.
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Seitens der Aufsichtsbehdrden und Notenbanken wurde daher bisher dafiir pldadiert, zumindest
mittelfristig an das bewdhrte Konzept des konsolidierten Aufsehers anzukniipfen und dessen Funktion
— soweit erforderlich — weiter auszubauen, kombiniert mit einer verstdrkten Zusammenarbeit der
Aufseher. In diesem Zusammenhang soll insbesondere das neue Committee of European Banking
Supervisors (CEBS), das die Aufgaben eines so genannten Level-3-Lamfalussy-Ausschusses fiir den
Bankensektor wahrnimmt, eine wesentliche Rolle spielen und gewdhrleisten, dass eine verstdrkte
Konvergenz der aufsichtlichen Praktiken erreicht wird.

Stresstests bestitigen die ausreichende

Schockresistenz der 6sterreichischen Banken
Im Finanzmarktstabilitatsbericht 7 der
OeNB (Juni 2004) wurden erstmals
die Ergebnisse von vereinheitlichten
Stresstests zur quantitativen Beurtei-
lung der Risikotragfihigkeit des aggre-
gierten Osterreichischen Bankensys-
tems in Bezug auf Kredit- und Markt-

risiko prasentiert. Diese Stresstests
wurden fiir den Stichtag Ultimo Juni
2004 wiederholt, wobei sowohl die
verwendete Methodik als auch die
Stressszenarien gegeniiber der Be-
rechnung in der letzten Ausgabe
gleich geblieben sind.** Die Ergeb-
nisse der Stresstests sind in Tabelle 9
zusammengefasst.

Tabelle 9

Ergebnisse der Stresstests

fiir das aggregierte osterreichische Bankensystem

in % Eigenmittel-
quote in %
Aktuelle Eigenmittelquote 14,84
Kreditrisiko
Infandisches Kreditexposure
Anstieg des Verhdltnisses Wertberichtigungen zu Kreditvolumen um +30 13,88
Kreditexposure in den zentral- und osteuropdischen Landern
Anstieg des Verhdltnisses Wertberichtigungen zu Kreditvolumen um +40 14,55
Fremdwéhrungskredite
Aufwertung des Schweizer Franken gegentiber dem Euro um +10 14,54
Aufwertung des japanischen Yen gegeniiber dem Euro um +20 14,75
Akkumuliertes Kreditrisiko
Gleichzeitige Betrachtung aller drei Komponenten des Kreditrisikos' 13,23
Marktrisiko ) E/genm/ne/’
in Basispunkten quote in %
Zinsrisiko kurz  mittel lang
EUR  Paradllelverschiebung der Zinskurve nach oben 130 130 130 14,36
USD  Parallelverschiebung der Zinskurve nach oben 1710 110 110 14,78
CHF  Parallelverschiebung der Zinskurve nach oben 150 150 150 14,83
JPY  Verschiebung der Zinskurve nach unten’ -20  —-40 -130 14,83
Eigenmittel-
in % quote in %
Aktienkursrisiko
Inléndischer Bérsecrash, Riickgang des ATX um —-30 14,69
Internationaler Bérsecrash, Riickgang internationaler Bérseindizes um =35 14,61
Wechselkursrisiko
Worst-Case-Abschdtzung” fiir Auf- oder Abwertung des Euro um +10 14,76

" Anstieg des Verhdltnisses von Wertberichtigungen zu ausstehendem Volumen um 30% fiir Forderungen an inléndische Kunden in Euro, um 40% fiir
direkte und indirekte Forderungen an Kunden in den zentral- und osteuropdischen Ldndern und eine Aufwertung des Schweizer Franken um 10%

und des japanischen Yen um 20%.
2
[

Im Fall des japanischen Yen wurde die Zinskurve nicht parallel nach unten verschoben, um ein Szenario mit negativen Zinsen zu vermeiden.

3 Verringerung der Absolutwerte der offenen Devisenpositionen aller Banken in den zwdlf wichtigsten Wdhrungen ohne Wdhrungen der zentral- und

osteuropdischen Ldnder.
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titsbericht 7 der OeNB (Juni 2004), S. 40f., verwiesen.

Fiir Details beziiglich Methodik und Szenarien wird auf den diesbeziiglichen Kasten im Finanzmarktstabili-
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Wesentliches Resultat der Stress-
tests ist, dass die negativen Auswir-
kungen der untersuchten Schocks auf
die Eigenmittelquote (EMQ) des
Gesamtsystems gegeniiber Jahresan-
fang beim Kreditrisiko nur leicht
angestiegen und beim Marktrisiko im
Wesentlichen unverandert geblieben
sind. Der leichte Anstieg des Verlust-
potenzials beim Kreditrisiko wird
durch die mittlerweile weiterhin ge-
stiegene Kapitalausstattung der Insti-
tute mehr als kompensiert; das oster-
reichische Bankensystem hat somit
innerhalb des ersten Halbjahres 2004
seine Schockresistenz erhoht.

Der groBte Einfluss auf die EMQ
geht weiterhin vom Kreditrisiko aus.
Das akkumulierte Szenario, bei dem
alle drei Kreditrisiko-Komponenten
— namlich eine schwichere Wirt-
schaftsentwicklung im Inland sowie
in den zentral- und osteuropiischen
Lindern und eine Erhohung des Kre-
ditrisikos bei Fremdwahrungskrediten
aufgrund von  Aufwertungen des
Schweizer Franken und japanischen
Yen — schlagend werden, resultiert
in einer Verminderung der EMQ um
1,61 Prozentpunkte. Diese Auswir-
kung ist um 0,23 Prozentpunkte
groBer als noch zu Beginn des Jahres
2004. Da die tatsichliche EMQ aber
im ersten Halbjahr 2004 um 0,40 Pro-
zentpunkte auf 14,84% angestiegen
ist, sinkt die EMQ im Stressszenario
nur auf 13,23% ab (gegeniiber
13,06% am Jahresanfang).

Unter den einzelnen Komponen-
ten des Kreditrisikos hat das Szenario
der inlandischen Wachstumsverlang-
samung die groBten Auswirkungen
(0,96 Prozentpunkte), gefolgt vom

Szenario einer Verlangsamung in den

Lindern Zentral- und Osteuropas
und dem Szenario einer Aufwertung
des Schweizer Franken (beide etwa
—0,3 Prozentpunkte). Die Stresstests
zu den Fremdwahrungskrediten spie-
geln die im ersten Halbjahr 2004
weiter vorangeschrittene Umschich-
tung vom japanischen Yen zum
Schweizer Franken wider: Das Szena-
rio der Yen-Aufwertung beeinflusst
die EMQ nun weit weniger als noch
zu Beginn des Jahres 2004 (Riickgang
der EMQ um 10 Basispunkte gegen-
tiber 16 Basispunkten zu Jahresbe-
ginn), wohingegen die Aufwertung
des Schweizer Franken nun eine etwas
groBere Auswirkung hat (Riickgang
der EMQ um 30 Basispunkte gegen-
tiber 28 Basispunkten zu Jahresbe-
ginn).

Weiters zeigen die Stresstests, dass
im Bereich des Marktrisikos weiterhin
vom Zinsinderungsrisiko innerhalb
des Euroraums — konkret von einer
Aufwirtsbewegung der Zinskurve —
das groBte Verlustpotenzial ausgeht,
dieses aber beschrankt ist: Die un-
terstellte  Parallelverschiebung um
130 Basispunkte wiirde zu einem
Riickgang der EMQ des aggregierten
osterreichischen Bankensystems um
48 Basispunkte fithren. Ein aggregier-
tes Aktiencrash-Szenario (Rickgang
der internationalen Aktienkurse um
35% und der heimischen Aktienkurse
um 30%) wiirde einen Riickgang der
EMQ um 38 Basispunkte bewirken.
Das Worst-Case-Szenario  beziiglich
des direkten Wechselkursrisikos zeigt
weiterhin das begrenzte Verlustpoten-
zial, das aus offenen Devisenpositio-
nen resultiert: Die EMQ geht ledig-
lich um 8 Basispunkte zuriick.
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Neues osterreichisches CAMEL-Bankenranking

Die folgenden Ausfiihrungen geben einen ersten kurzen Uberblick iiber das CAMEL-Bankenranking, das
einen wichtigen Baustein der ésterreichischen Analyselandschaft darstellt.>* Wesentliche Elemente des
von der amerikanischen Notenbank verwendeten Bankenranking namens CAMEL, bei dem fiir die fiinf
unten beschriebenen Teilbereiche Noten vergeben werden, um daraus einen Gesamtindex zu errechnen,
wurden bereits vor Jahren im osterreichischen Bankenanalysesystem umgesetzt und nun lberarbeitet,
um quartalsweise Aktualisierungen der Rankings zu erméglichen. Auf Basis des Meldewesens wird dabei
fiir alle Banken fiir jeden dieser fiinf Bereiche eine Kennzahl errechnet, nach der die Banken sortiert und
gereiht werden. Danach werden die jeweiligen Rdnge der Banken pro Bereich — basierend auf der
Gesamtrelevanz und der Verteilung der einzelnen Kennzahlen — gewichtet addiert, sodass ein durch-
schnittlicher gewichteter Gesamtrang die Endplatzierung ergibt. Fiir Banken, bei denen gewisse Kenn-
zahlen nicht berechenbar sind (z.B. bei fehlenden Vorjahreswerten neu gegriindeter Banken), werden
die betroffenen Kennzahlen durch die entsprechenden Mediane iiber alle Banken, also quasi ,,neutrale*
Werte ersetzt, um so zu einer maglichst unverzerrten Einschdtzung der Banken iiber die verbleibenden
Kennzahlen zu kommen. Die flinf Bereiche, die entsprechenden Kennzahlen und ihre Gewichte sind im
folgenden Schaubild dargestellt.

C Capital Eigenmittelquote 0,5
A Asset Quality Risikomasse/Gesamtkreditvolumen laut GKE 2,0
M Management Verhiltnis von EGT laut QUAB 3 zu QUAB 5 1,0
E Earnings Jahresergebnis vor Risikokosten/Kernkapital 20
L Liquidity MafB fur Kapitalbindungsfristentransformation 0,5

Die Eigenmittelquote basiert auf den Daten des Monatsausweises und errechnet unter Beriicksich-
tigung des Marktrisikos eine Art Solvabilititskoeffizient. Fiir die Darstellung der Qualitdt der Aktiva wer-
den die um Sicherheiten und Einzelwertberichtigungen bereinigten Kreditvolumina aus der GroBkredit-
evidenz mit den Ausfallwahrscheinlichkeiten der entsprechenden OeNB-Ratingklassen multipliziert und
aufsummiert. Die so ermittelte Risikomasse, welche iiber den Monatsausweis auch Kleinkredite appro-
ximativ erfasst, wird dann zum Gesamtkreditvolumen in Beziehung gesetzt. Wahrend alle anderen
Kennzahlen quartalsweise aktualisiert werden, kann die Kennzahl, die das qualitative Kriterium der
Managementqualitdt approximieren soll, nur jéhrlich ermittelt werden, da sie als prozentuelle Abwei-
chung zwischen dem prognostizierten Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstdtigkeit (EGT) laut dem
dritten Quartalsbericht (QUAB) eines Jahres und dem tatsdchlich realisierten EGT definiert ist. Zur Erfas-
sung der Ertragslage der Banken wird das Jahresergebnis vor Risikokosten laut Quartalsbericht in Relation
zum Kernkapital gesetzt, um so eine Art Kapitalrentabilitdt zu errechnen. Die Liquiditdt letztendlich
basiert auf der Restlaufzeitenstatistik und bildet ein MaB fiir die Kapitalbindungsfristentransformation ab.

Ratings Osterreichischer GroBbanken
weiterhin stabil

Neben dem traditionellen Rating fiir
Spar-, Sicht- und Termineinlangen
sowie das Interbankengeschift (Bank
Deposit Ratings) wird von Moody’s
Investors Service ein Rating fiir die
Finanzstarke von Banken (Bank Finan-
cial Strength Rating, BFSR)* verge-
ben. Das BFSR beurteilt Banken —
im Gegensatz zu den Deposit Ratings
— nach ihrer eigenen fundamentalen

Finanzstirke, und zwar unabhingig
davon, ob eine Unterstiitzung vonsei-
ten Dritter besteht (z. B. Mutterge-
sellschaft, Garantie etc.). Das BFSR
fir die zwolf von Moody’s gerateten
osterreichischen Kreditinstitute be-
wegt sich derzeit zwischen B— und
C—. Eine Verbesserung in dieser Kate-
gorie in den letzten eineinhalb Jahren
verzeichneten die Erste Bank der oes-
terreichischen Sparkassen AG (Erste
Bank) im Juni 2004 und die Kommu-

3 Eine detaillierte Publikation ist fiir das Friihjahr 2005 geplant.
3 Die Benotungsskala geht dabei von A bis E, wobei mit ,,+* die Skalierung verfeinert werden kann.
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nalkredit Austria AG im Juni 2003,
und zwar beide jeweils von C+ auf
B—.*7 Die Hinaufstufung ist bei der
Erste Bank im Wesentlichen auf die
fortschreitende Integration und Zu-
sammenarbeit mit den Sparkassen
und bei der Kommunalkredit auf
die strategische Positionierung im
offentlichen Sektor und die Erwei-
terung der Produktpalette zuriickzu-
fihren.

Die beiden Ratingkategorien De-
posit Rating und BFSR werden durch
das Zusatzrating ,Ausblick® (,Out-
look®), das entweder mit dem Ver-
merk positiv, stabil oder negativ ge-
kennzeichnet ist, erganzt. Das Out-
look Rating spiegelt den mittelfristi-
gen Ausblick der Deposit und BFS
Ratings wider. Der Ausblick beziig-
lich der eigenen Finanzkraft (BFSR)
gegenstandlicher Kreditinstitute ist
grundsitzlich stabil, bis auf jenen der
Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich
AG und der Raiffeisenlandesbank
Oberésterreich AG, die jeweils einen
negativen Zusatz aufweisen. Dies ist
auf die jeweiligen strategischen Aus-
richtungen und die daraus resultieren-
den Risiken zuriickzufiihren.

Dartiber hinaus erweisen sich
sowohl das Zusatzrating ,Ausblick®
fir die Deposit Ratings als auch die
lang- und kurzfristigen Ratingkatego-
rien als stabil. Lediglich der Riickzug
der Bayerischen Landesbank aus der
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG
im Juni 2004*® war Anlass fiir Ab-
stufungen im langfristigen Bereich

von Al auf A2 bzw. von A2 auf A3
(nachrangige Verbindlichkeiten).

Die Aktienkurse der 6sterreichischen Ban-
ken ubertreffen den Dow Jones EURO
STOXX Bankenindex

Im ATX Prime Market, der derzeit
insgesamt 36 Titel umfasst, notieren
drei Banktitel (Bank Austria Creditan-
stalt AG, Erste Bank und Investkre-
dit), die gemeinsam eine Marktkapi-
talisierung per 30. September 2004
in Hohe von 16,9 Mrd EUR aufwei-
sen. Gegeniiber dem Vorjahr ist dieses
Volumen um 7 Mrd EUR bzw. 70%
angestiegen. Die gesamte Marktkapi-
talisierung des ATXPrime verzeich-
nete zwischen 30. September 2003
und 30. September 2004 cinen
Zuwachs um 14,6 Mrd EUR bzw.
43,5% auf 48,2 Mrd EUR. Der
Anstieg der Aktienkurse der Bank
Austria Creditanstalt AG und Erste
Bank um 85% bzw. 57% zwischen
30. September 2003 und 30. Septem-
ber 2004 hat dartiber hinaus den
Bankenvergleichsindex Dow  Jones
EURO STOXX Banken®’, der im Ver-
gleichszeitraum  einen Anstieg von
18% verzeichnete, bei weitem tiber-
troffen.

Andere
Finanzintermediare
Versicherungen

Giinstigere Rahmenbedingungen unterstiit-
zen die Geschifts- und Gewinnentwicklung
Die seit dem Jahr 2003 zu beobach-
tende Entwicklung bei den Versiche-

37 B—: Bank Austria Creditanstalt AG, Erste Bank, Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Kommunalkredit

Austria AG.

C+: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Osterreichische Volkshanken-AG, Bank ftir Arbeit und Wirtschaft
AG, Osterreichische Postsparkasse AG, Hypo Alpe-Adria-Bank AG.

C: Landes-Hypothekenbank Vorarlberg AG.
C—: Investkredit Bank AG.

38 Bereits Ende 2003 stufte Moody’s das Rating der Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG von Aa3 auf Al zuriick
und begriindete diesen Schritt mit der unsicheren Eigentiimerstruktur.
3% Der Dow Jones EURO STOXX Banken beinhaltet 48 europdische Banken.
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rungen hat sich auch im Jahr 2004
fortgesetzt. Die glinstigeren Rahmen-
bedingungen, sowohl auf den interna-
tionalen Finanzmarkten als auch auf
den einzelnen europiischen Versiche-
rungsmarkten haben die Geschiftsent-
wicklung der Versicherungsunterneh-
men positiv beeinflusst. Europaweit
haben sich Aktien von Versicherungs-
gesellschaften im Einklang mit dem
Gesamtmarkt entwickelt und tendie-
ren seitwarts, nachdem im zweiten
Halbjahr 2003 ein starkerer Aufwirts-
trend zu bemerken war. Die Kurse
der im Prime-Market-Segment der
Wiener Borse notierten Versiche-
rungsaktien haben sich demgegeniiber
freundlich entwickelt. Diese profitier-
ten einerseits von der positiven Ge-
winnentwicklung und anderseits vom
Momentum osterreichischer Aktien.
Die Gewinnentwicklung wurde haupt-
sachlich von einem hoheren Finanz-
ergebnis, der guten Entwicklung auf
den zentral- und osteuropiischen
Mairkten und einem strafferen Kosten-
management getragen. Die zentral-
und osteuropaischen Mirkte werden
von den Osterreichischen Versiche-
rungsunternchmen auch weiterhin
als Wachstumsmarkte gesehen. Die
wesentlichen Impulse fir die 6ster-
reichischen Versicherer kommen auf
dem Heimmarkt von der Lebensver-
sicherungssparte, aber auch das Pra-
mienvolumen der Sachversicherungs-
sparte sollte im Jahr 2004 wie 2003
stairker als die Gesamtwirtschaft
wachsen.

Anlagen in auslandische Rentenpapiere
gewinnen weiter an Bedeutung

Die Summe der Aktiva (exklusive
Riickversicherungsgeschift) ist im
ersten Halbjahr 2004 um 3,1 Mrd
EUR auf nunmehr 65,9 Mrd EUR
angewachsen. Dieses Wachstum ist
wie im Jahr 2003 vorwiegend auf

den Anstieg des in Auslandsaktiva, ins-
besondere in auslindischen Renten-
wertpapieren, veranlagten Vermogens
zurlickzufithren. Weitere Grinde fur
das Anwachsen der Bilanzsumme sind,
wenn auch in geringerem Ausmal} der
Anstieg bei inlandischen Anteilswer-
ten und sonstigen inlindischen Wert-
papieren, aber auch der Anstieg bei
Rentenpapieren inlandischer Kredit-
institute. In der ersten Jahreshilfte
2004 wurde die Position auslandischer
Rentenpapiere um 2,1 Mrd EUR auf
15 Mrd EUR ausgebaut und ist um
3,2 Mrd EUR hoher als im Juni
2003. Inlindische Anteilswertpapiere
und sonstige inlindische Wertpapiere,
die im ersten Halbjahr 2004 mit
819 Mio EUR den zweitgréBten
Anstieg auf der Aktivseite verzeich-
nen, bleiben mit 16 Mrd EUR die
gréBte Bﬂanzposition. Den wert-
miBig groBten Riickgang auf der
Aktivseite verzeichnet die Position
Darlehen, die nach einem kumulier-
ten Riickgang um 498 Mio EUR in
den ersten zwei Quartalen 2004 nun
mit 6,7 Mrd EUR den bis dato tiefsten
Stand seit 1996 erreicht. Fir diese
Entwicklung ist ein Riickgang um
519 Mio EUR bei den Darlehen an
den Staat auf einen neuen Tiefststand
von 5,3 Mrd EUR verantwortlich.
Die Einlagen bei 6&sterreichischen
Kreditinstituten = wurden aufgrund
eines giinstigeren Investitionsumfelds
seit dem ersten Quartal 2003 redu-
ziert und liegen mit einem Stand von
1,7 Mrd EUR auf Jahressicht um
51,8% niedriger. Ein Ansteckungs-
risiko fir den heimischen Banken-
sektor ist daher weiter nicht gegeben,
zumal auch die von Versicherungen
bei Kreditinstituten veranlagten Mit-
tel nur rund 1,4% der Bilanzsumme
der osterreichischen Banken entspre-
chen und sich dieser Anteil tenden-
ziell nach unten bewegt.

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8

AONB

45



OSTERREICHISCHE FINANZINTERMEDIARE

Den wesentlichsten Teil der Pas-
sivseite nehmen die Versicherungs-

2004 um 3,1 Mrd EUR bzw. 2,6 Mrd
EUR auf nunmehr 58,7 Mrd EUR

technischen Riickstellungen ein, die zulegen konnten.
ausgehend von Juni 2003 bzw. Janner

Solvency Il

Fiir die Versicherungsindustrie haben sich die Rahmenbedingungen durch hohe Schadenslasten, ein
schwdcheres Marktumfeld fiir Kapitalanlagen und den verminderten Zufluss von neuem Kapital
(Lebensversicherungen) in den vergangenen Jahren zum Teil erheblich verdndert. Mit Anfang des Jahres
2000 hat sich die Europdische Kommission in Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten mit dem Projekt
Solvency Il der Reform des bestehenden Versicherungsaufsichtssystems angenommen. Mitte 2003
wurde die erste Phase der Arbeiten abgeschlossen, in der die Rahmenbedingungen fiir ein neues
Aufsichtssystem festgelegt wurden. Als Ergebnis konnte ein Gesamtkonzept vorgestellt werden, das
einen Aufsichtsrahmen enthdlt, der in Anlehnung an die Regelungen im Bankenbereich (Basel Il) auf
einem Drei- Sdulen-Ansatz basiert. Dieser Ansatz umfasst finanzielle Anforderungen (Sdule 1), Risiko-
management und interne Kontrollverfahren sowie das aufsichtsrechtliche Uberpriifungsverfahren
(Saule 1) und Regelungen zur Marktdisziplin (Sdule Ill). Kerninhalte von Solvency Il sind demnach auch
Kapitalanforderungen in Bezug auf das 6konomische Kapital* (Target Capital) und das Mindestkapital
(Minimum Capital Level) mit variablen Interventionsmaglichkeiten fiir die Aufsicht. Zu den von der
Aufsicht Uberpriiften und zugelassenen internen Modellen zur Ermittlung der Eigenkapitalanforde-
rungen soll es fiir kleinere Versicherungsunternehmen einen risikobasierten Standardansatz geben. In
der jetzigen, zweiten und geplanten letzten Phase hat das Projekt an Dynamik gewonnen. Nun sollen
Fragen der konkreten Ausgestaltung des neuen Systems gekldrt werden, die in einem Richtlinienentwurf
miinden.

Die Hauptziele von Solvency Il sind die Uberpriifung der bestehenden Solvabilitdtsregelungen unter
Beriicksichtigung neuerer Konzepte in den Bereichen Risikomanagement, Versicherungsmathematik
und Finanzberichterstattung sowie das Festlegen eines umfassenden, realistischen, der tatsdchlichen
Risikolage eines Versicherungsunternehmens angepassten Solvabilitdtssystems. Weiters sind auch die
Harmonisierung des Aufsichtskonzepts und das Schaffen eines Level-Playing-Field, das keine aufsichts-
bedingten Arbitragemaglichkeiten zwischen Bank- und Versicherungsindustrie zuldsst, zu nennen. Um
die Kohdrenz zwischen den Finanzdienstleistungssektoren sicherzustellen, sollte die allgemeine Struktur
des neuen Systems soweit wie ndtig mit dem Konzept von Basel Il im Bankbereich vereinbar sein. Pro-
dukte, die mit vergleichbaren Risiken verbunden sind, sollten im Prinzip in gleicher Weise beaufsichtigt
werden und den gleichen Eigenkapital- und Solvabilitdtsanforderungen unterliegen.

Die neuen Solvabilitdtsvorschriften werden in Versicherungsunternehmen zu einem Paradigmen-
wechsel fiihren, der auch mit zusdtzlichen Anforderungen verbunden ist und helfen soll, die gesteckten
Ziele zu erreichen und letztendlich auch die der Finanzmarktstabilitat zu fordern.

Pensionskassen

Der Vermogensbestand der Pensionskassen
wichst

Im zweiten Quartal 2004 waren in
Osterreich zwolf betriebliche und
acht tiberbetriebliche Pensionskassen
aktiv, von denen sich zwei tuber-
betriebliche im September 2004

zusammenschlossen. Eine betriebliche
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Ratingkapital oder das Solvenzkapital handeln.

Pensionskasse wurde im selben Monat
neu gegriindet. Der Vermdégensbe-
stand der Pensionskassen erhohte sich
vom zweiten Quartal 2003 bis zum
zweiten Quartal 2004 von 8,56 Mrd
EUR auf 9,56 Mrd EUR, was cinem
Zuwachs von 11,7% entspricht. Die
Pensionskassen lagerten die Vermo-
gensverwaltung und die laufenden

Abhingig von der jeweiligen Unternehmensstrategie kann es sich dabei um das Skonomische Kapital, das
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Veranlagungsentscheidungen ~ durch
die Veranlagung in Investmentzertifi-
kate (9 Mrd EUR oder 94,1% des
Vermégens) aus. Die Forderungen
gegeniiber Pensionskassen machten
im ersten Quartal 2004 rund 3% des
Geldvermogens aller privaten Haus-
halte von insgesamt 311,3 Mrd EUR
aus.

Um die Sicherheit der Pensionen
der Anwartschafts- und Leistungsbe-
rechtigten zu gewihrleisten und um
positive Anreize fiir die Pensionskas-
sen und deren Aktionire fiir die Ver-
anlagungsgebarung zu schaffen, sah
der Gesetzgeber im Jahr 1990 eine
garantierte Mindestverzinsung  der
Beitrage vor. Als die Moglichkeit einer
resultierenden  Nachschuss-
pflicht erstmals schlagend zu werden
drohte, wurden die Regelungen zur
Mindestverzinsung abgeandert. Dabei
wurde die Nachschusspflicht durch
eine Novellierung des Pensionskassen-
gesetzes (PKG) im Rahmen des Bud-
getbegleitgesetzes 2003 fiir Anwart-
schaftsberechtigte abgeschafft und fiir
Leistungsberechtigte deutlich abge-
schwicht,! da die Pensionskassen
argumentierten, nicht iiber die zur

daraus

Deckung der eingegangenen Risiken
notwendigen Eigenmittel zu verfii-
gen.Ar2 Die PKG-Novelle 2003 sieht
nun vor, dass lediglich die Verrentung
(nicht aber das Vermdgen), die der
Mindestverzinsung entspriiche, garan-
tiert wird. Weiters wird der Durch-
rechungszeitraum bei Nichterreichen
der Mindestverzinsung von 60 Mo-
naten um jeweils 12 Monate ausge-

dehnt (§ 2 Abs. 3 PKG) — so lange,

+ BGBI. 71/2003.
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bis die betroffenen Anwartschaftsbe-
rechtigten zu Leistungsberechtigten
werden, oder die Mindestverzinsung
wieder erreicht ist. Fir die Anwart-
schafts-
ergibt sich damit ein Vermogensver-
lust, da sie Gutschriften, die ur-
spriinglich in Form der Nachschuss-
pflicht garantiert wurden, nicht erhal-
ten. Dadurch verlieren sie die Mog-
lichkeit, die nach der Gutschrift

erwirtschafteten Veranlagungsertréige

und  Leistungsberechtigten

auf dieses nicht nachgeschossene Ver-
mogen zu lukrieren. Das Ausmal3
der Verluste ergibt sich aus der positi-
ven Differenz zwischen den entspre-
chenden Veranlagungsertrigen und
der Mindestverzinsung.

Einerseits tragt die Novelle 2003
zur Stabilitit der Finanzintermediire
bei, da diese nun Kapitalmarktrisiken
verstarkt auf die Anwartschafts- und
Leistungsberechtigten tibertragen und
langfristig  wachsende Ertrige aus
dem Pensionskassengeschaft erwirt-
schaften, die vor allem beitrags- und
nicht  kapitalmarktabhangig
Andererseits sind negative Folgen
der Novelle 2003 fiir die Finanz-
marktstabilitat nicht auszuschlieB3en,

sind.

da durch die Anlassgesetzgebung ein
Moral-Hazard-Problem entsteht und
die Reputation des Finanzplatzes
beeintrichtigt wird.

Vorschlige fir die Einfiihrung
eines Verzichts auf die Mindestverzin-
sungsgarantie43 sind aus Sicht der
Stabilitat der Finanzintermediire zu
begriien, da sich diese ohnehin als
wenig nachhaltig erwiesen hat und
die Verwaltungskosten dadurch sin-

Siehe Begutachtungsentwurf des Bundesministerium fiir Finanzen zum Bundesgesetz, mit dem das Pensions-

gesetz gedndert wird (GZ. 040010/7-Pr.4/03) vom 28. Mirz 2003, Erlduterungen — Allgemeiner Teil.

43

Siehe Begutachtungsentwurf des Bundesministeriums fiir Finanzen zum Bundesgesetz, mit dem das Pensions-

gesetz und das Betriebspensionsgesetz gedndert werden (GZ. 23 3700/28-111/5/04) vom 30. Juni 2004,

§ 2 Abs. 1.
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ken.* Die explizite Zustimmung der
Anwartschafts- und Leistungsberech-
tigten sollte allerdings eine Vorausset-
zung fir diesen Eingriff in deren
Rechte darstellen, um das Vertrauen
in die Finanzintermediire und in das
Finanzsystem aufrechtzuerhalten.

Seit September 2004 leisten die
Pensionskassen gemeinsam mit der
Oesterreichischen Kontrollbank
(OeKB) einen wichtigen Beitrag zur
Erhéhung der Markttransparenz. Die
OeKB veréffentlicht nun vierteljihr-
lich eine Darstellung der Durch-
schnittsrenditen und -volatilititen
der unterschiedlichen Kategorien
von Veranlagungs- und Risikogemein-
schaften (VRG). Die Berechnung die-
ser Kennzahlen erfolgt iiber mehrere
Perioden (sechs Monate, drei, finf
und sieben Jahre), wodurch dem lang-
fristigen  Anlagehorizont Rechnung
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getragen wird. Die VRG werden
anhand ihrer Veranlagungsstrategien
(d.h. anhand ihres Aktienanteils) in
fiinf Kategorien eingeteilt. Zur Férde-
rung der langfristigen Stabilitit des
Finanzsystems ist eine weitere Erho-
hung der Markttransparenz in Form
der Veréffentlichung der entsprechen-
den Vergleichswerte der einzelnen
iiberbetrieblichen Pensionskassen in
den jeweiligen Kategorien anzuregen.
Gemeinsam mit der erginzenden
Darstellung der Verwaltungskosten
sowie der Vermogensverwaltungskos-
ten wirden somit die relevanten Ent-
scheidungsgrundlagen fiir die Wahl
der Pensionskasse kostengiinstig offen
gelegt werden. Dadurch kénnte das
volkswirtschaftliche  Interesse  an
einem funktionierenden Pensionskas-
senwesen in Osterreich noch besser
gewahrt werden.

In den Erliuterungen zum Entwurf der PKG-Novelle 2004 werden folgerichtig kostengiinstigere Verwaltungs-

méglichkeiten beim Wegfall der Mindestertragsgarantie erwartet. Eine entsprechende Riickzahlung ist nur fiir

die erst ab dem Jahr 2003 zu bildende Mindestertragsriicklage bei einem Verzicht auf die Mindestertragsga-
rantie (nur méglich nach der in Entwurf befindlichen PKG-Novelle 2004) vorgesehen.

48

ONB

FINANZMARKTSTABILITATSBERICHT 8



