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Kernaufgaben der OeNB auch 2025 verlasslich erfullt

= Geldpolitik Finanzmarktstabilitat
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Die Energiepreise steigen in Folge des Nahost-Krieges deutlich an
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Die hier gezeigten Annahmen beriicksichtigen die Marktpreiserwartungen bis zum 11. Marz.
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Hauptergebnisse der Euroraum-Prognose:
Krieg im Nahen und Mittleren Osten fiihrt zu Prognoserevisionen 2026

Marz 2026: Prognose und Szenarien

Adverses Severe Mildes
Dezember 2025 Marz 2026 Szenario Szenario Szenario
Reales BIP 2026 1,2 0,9 0,6 0,4 1,0
2027 1,4 1,3 1,2 0,9 1,4
2028 1,4 1,4 1,6 1,9 1,5
HVPI-Inflation 2026 1,9 2,6 3,5 4,4 2,3
2027 1,8 2,0 2,1 4.8 1,9
2028 2,0 2,1 1,6 2,8 2,0
Kerninflation* 2026 2,2 2,3 2,4 2,6 2,2
2027 1,9 2,2 2,7 3,9 2,0
2028 2,0 2,1 2,1 2,9 2,1

Quelle: EZB, Eurosystem; *Anmerkung: Kerninflation: HVPI-Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel.
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EZB tragt hoher Unsicherheit mit
Veroffentlichung einer Prognose
und drei Szenarien Rechnung

Euroraum zeichnete sich bis Ende
Februar durch robustes Wachstum,
stabile Inflation und stabile
Inflationserwartungen aus

Nahost-Krieg fuhrt in EZB-Prognose
zu temporar schwacherem
Wachstum; Revision ggti Dez. von -
0,3 PP

Inflationsprognose sieht Anstieg
2026 auf 2,6% (+0,7 PP)
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Euroraum-Inflation nahe Zielwert - starke Aufwartsrisiken

durch Krieg im Nahen und Mittleren Osten

Komponenten des HVPI im Euroraum (Jin 2020 - Feb 2026)
Beitrag zur HVPI-Inflation in Prozentpunkten
12

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nahrungsmittel inkl. Alkohol und Tabak == Industriegliter ohne Energie
Energie mmmmm Dienstleistungen
HVPI-Inflation in % - - - Kerninflation in %

Quelle: Eurostat. Letzte Beobachtung: 02/2026. Land: EA.

2026

Die Inflation hat sich 2025 beim 2 %-Ziel eingependelt
und lag im Jahresdurchschnitt bei 2,1 %.

Auch die Kerninflation ist weiter zuriickgegangen, aber
die Dienstleistungsinflation ist noch immer erhoht.

Ausschlaggebend dafiir waren die nachhaltig hohen Lohn-
und Gehaltszuwiachse. Die Vergutung pro Mitarbeiter:in
stieg 2025 um 4 %.

Fiur die kommenden Jahre wird erwartet, dass die
Inflationsrate mit 2,6 % fiir 2026 Uiber dem
2 %-Ziel liegen und 2027 das Ziel von 2,0 % erreichen

konnte.

Die Unsicherheit Gber den Ausblick ist seit Ausbruch des
Nahost-Kriegs sehr hoch und hangt stark von der
weiteren Entwicklung der Spannungen im Nahen Osten
ab, sowie von den Auswirkungen héherer Energiepreise
auf den allgemeinen Preisanstieg (Zweitrunden-Effekte).
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Eurosystem halt die Leitzinsen seit Juni 2025 stabil...

EZB Leitzinsen und Geldmarktzinsen
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— Geldmarktzinsen
— Hauptrefinanzierungsgeschifte

Quelle: EZB SDW (6ffentlich).

2024 2025

— Einlagefazilitat
Spitzenrefinanzierungsfazilitat

2026

In der ersten Jahreshalfte 2025 senkte der EZB-Rat
die drei Leitzinssatze vier Mal in Folge.

Die geldpolitischen Leitzinsen wurden seit ihrem
letzten Hohepunkt im Juni 2024 halbiert und in acht
Schritten insgesamt um 200 Basispunkte gesenkt.

Der fur die Geldmarktzinsen relevante Zinssatz fiir die
Einlagefazilitat liegt seit 11. Juni 2025 bei 2,00 %.

Auch in seiner jliingsten Sitzung am
19. Marz 2026 beliel? der EZB-Rat die
drei Leitzinssatze unverandert.
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...und reduziert schrittweise das Bilanzvolumen

Konsolidierte Bilanz des Eurosystems . T . .
[ ]
Aktivseite, in Billionen EUR, 2000-2026 Die konsolidierte Bilanz des EUFOSYSteIIIS erreichte

10 Mitte 2022 mit 8,8 Billionen EUR ihr Maximum.

9

 Wertpapiere reifen langsam ab, die im Rahmen des
8

erweiterten Programms zum Ankauf von
7

Vermogenswerten (APP) und des Pandemie-

Notfallankaufprogramms (PEPP) erworben wurden:
2025 um rund 0,53 Billionen EUR.

» Bis Ende 2027 gelangen weitere 0,95 Billionen EUR
an Wertpapieren an ihr Laufzeitende.

- Die Bilanzsumme hat seit ihrem Hohepunkt
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 um rund 2,6 Billionen EUR abgenommen.

= Geldpolitische Refinanzierungsgeschafte ® Geldpolitische Wertpapiere
Gold und Fremdwahrungen B Sonstige Aktiva

Quelle: EZB, Statistical Data Warehouse.
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Osterreich: Krieg im Nahen und Mittleren Osten triibt Konjunkturausblick

OeNB-Interimsprognose fiir Osterreich vom Mirz 2026

Maérz 2026 Revisionen
gegenlber
Dezember 2025

2025 2026 2027 2028 @ 2026 2027 2028

Veranderung zum Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt (BIP) (real) 07 05 10 11 -003 01 01
Arbeitslosenquote gemaB AMS (in %) 74 75 74 7.3 00 01 00
Quelle: 2025: Statistik Austria; 2026-2028: OeNB.

OeNB BIP-Prognose fiir 2026

Wachstum in %, Veranderung in Prozentpunkte

1.0 Prognose Marz
Dezember Prognose

0.8 0,09

0.6 -0,23
0.4

0.2

0.0

Neue Daten +  Energiepreisanstieg
Konjunkturindiator bis 11.3.

Quelle: OeNB.

Die Prognose berticksichtigt die Marktpreiserwartungen bis zum 11. Marz.

Schwacher Startpunkt fiir die Marz-Prognose ...

schwachere VGR-Rechnung

uneinheitliches Bild bei Vertrauensindikatoren

... wird von positiven Datenveroffentlichungen gemildert

Aufwartsrevision bei Industrieproduktion

Starke Exportentwicklung im Janner und Februar

28. Februar: Ausbruch des Nahost-Kriegs
* Sprunghafter Anstieg der Energiepreise
« OeNB informiert Offentlichkeit mit Ersteinschatzung (10.3.)

OeNB-Interimsprognose mit Abwartsrevision ggii Dez.

* Auswirkungen des Energiepreisschocks
dampft Wirtschaftsleistung um % PP 2026

» Beschleunigung 2026/2027 auf rund 1 %
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Osterreich: HVPI-Inflation 2026 bei 2,7% - Einfluss des Nahost-Kriegs von 0,6 PP

Beitrage der Komponenten zur HVPI-Inflation

Inflationsraten in %; Inflationsbeitrage der Komponenten in Prozentpunkten

Inflationsprognose Marz 2026

1 Prognose
1 2025 2026 2027 2028
10 Prognose Veranderung zum Vorjahr in %
9 HVPI-Inflation 3,6 2,7 2,3 2,1
8 Kerninflation® 3,2 2,5 2,3 2,2

1) HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel.
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

e HVPI-Inflation 2026:
- Hochstwert im Mai bei rund 3%
- Jahresdurchschnitt 2026: 2,7%

Bl E - Eurorauminflation nur knapp darunter: 2,6%

e e e o Dt A e e e

e Aufwartsrevision um 0,3 PP verglichen
zur Dez. Prognose

Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

21 21 21 21 22 22 22 22 23 23 23 23 24 24 24 24 25 25 25 25 26 26 26 26 27 27 27 27 28 28 28 28 - Deutlich hohere Gas- und Roh('j|prei5e
m Industriegiiter ohne Energie I Energie
Dienstleistungen e Nahrungsmittel - MwSt-Senkung, reduzierte Energieabgabe,
—HVPI-Inflation ~ ==-- Kerninflation (ohne Energie, Nahrungsmittel) niedrigere Strompreise
Quelle: OeNB, Statistik Austria.

e Risiken der Prognose klar aufwartsgerichtet
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Osterreich: Adverses Szenario zeigt Risiko einer Stagflation 2026

BIP-Abschiatzung zum Nahost-Krieg fiir 2026 HVPI-Abschiatzung zum Nahost-Krieg fiir 2026
Wachstum in %, Veranderungen der Transmissionskanale in Prozentpunkten Wachstum in %, Veranderungen der Transmissionskandle in Prozentpunkten
0.8 5.0
0.6 Mt 4.0 I
0.4
i > I
02 n N
2.0
0.0
0.2 i 1.0
-0.4 0.0
ohne Marz- starkerer adverses ohne Marz- starkerer adverses
Nahost- Prognose Energie- Szenario Nahost- Prognose Energie- Szenario
Krieg der OeNB preisanstieg Krieg der OeNB preisanstieg
i Olpreise Gaspreise Il Risikopramie Il Geopolitisches Risiko Spillovers 1 Nahrungsmittel i Olpreise Gaspreise I Nahrungsmittel
Quelle: OeNB. Quelle: OeNB.
Annahmen fiir das adverse Szenario: Hauptergebnis:
« Olpreis 100 USD/Barrel im Jahresschnitt Eine Intensivierung des Krieges und langerfristig hohe
» Gaspreis 70 EUR / MWh im Jahresschnitt Preise (liber den aktuellen Markterwartungen) kénnten
» Gestiegene Unsicherheit, Finanzmarkte, 2.-Runden-Effekte bereits heuer zu einer leichten Rezession sowie zu einer

deutlich hoheren Inflation flhren

+»» Ergebnisse des adversen Szenarios abhangig von getroffenen Annahmen

+»» Tatsachliche wirtschaftliche Auswirkungen abhangig von weiterer militarischer und politischer Entwicklung
10
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Geschaftliches Ergebnis der OeNB fiir das
Jahr 2025
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Aufwartstrend - Jahresfehlbetrag der OeNB halbiert

in Mrd EUR
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Gesunkene Leitzinsen verbessern Geschaftliches Ergebnis
Gewinn-und-Verlust-Rechnung flir das Geschaftsjahr 2025

in Mio EUR 2025 2024
Nettozinsergebnis -662 -1.901
Nettoergebnis aus Finanzoperationen und

Abschreibungen -309 423
Nettoergebnis aus monetaren Einklinften -182 -481
Ertrage aus Eigenkapitalinstrumenten und

Beteiligungen 49 77
Ubrige Ertrage 91 42
Nettoertrage -1.013 -1.839
Aufwendungen iZm Personal -209 -210
Sachaufwendungen -115 -106
Ubrige Aufwendungen 31 -41
Aufwendungen -355 -357
Ergebnis vor Auflosung der

Risikortickstellung und Koérperschaftsteuer -1.368 -2.196
Verwendung der Risikorlickstellung 345 74
Geschiftliches Ergebnis -1.023 -2.122
Korperschaftsteuer -0 -0
Jahresfehlbetrag -1.023 -2.122
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -4.184 -2.062
Bilanzverlust -5.207 -4.184

Quelle: OeNB.

il

Vier
L eitzinssenkungen
verbessern das
Nettozinsergebnis
um > 60 %.

R

Zinsaufwand an
Kommerzbanken
reduziert sich
um 50 %.

ONB

Operative
Aufwendungen sind
nominell stabil
geblieben.

L)

Signifikante
Verbesserung des
Jahresergebnisses.



Goldpreis treibt Bilanzsumme in die Hohe

Aktiva Passiva

in Mrd EUR
256 256

m Gold und

Hm Banknotenumlauf
Goldforderungen

® Forderungen in Euro
und Fremdwahrun

m Geldpolitische
Operationen

M Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeiten

u Ubrige Passiva
(inkl. Bilanzverlust)

H Geldpolitische
Operationen

i Intra-Eurosystem-

F
orderungen Kapital und
Ubrige Aktiva Riicklagen
Quelle: OeNB. 2024 2025 2024 2025
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Seit 2005 hat sich die Bilanzsumme
mehr als verfiinffacht.

lhren Hochststand erreichte sie 2021
mit 275 Mrd EUR. Mit Abreifen der
Wertpapiere fiir geldpolitische Zwecke
sank sie bis 2024.

Bilanzsumme

Peak in
2021
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Positive Bilanz im Reservemanagement der OeNB

* Der Goldpreis stieg 2025 um rund 65 % (in US-Dollar).
OeNB-Reserven per Stichtag 31.12.2025 Getrieben war die Preissteigerung von handels- und
in % geopolitischen Unsicherheiten, sinkenden Leitzinsen

Staatsanleihen und sowie der Sorge um die Unabhangigkeit der US-
staatsnahe Anleihen 13%
Notenbank Fed.

Unternehmensanteinen 10% ~~ ® Die  Eigenveranlagung  soll bei  konservativer
Veranlagung zur Deckung der operativen Kosten
beitragen. 2025 erzielte das Investmentportfolio der

OeNB eine Performance von 4,7 %
Aktien 10%
e Haupttreiber dabei war die hohe Aktienperformance im

Gold 67% Jahr 2025 mit +17,9 %.

OeNB-Reserven nach Assetklassen
per Stichtag 31.12.2025

Mio. EUR %

Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen 6.286 13%

Unternehmensanleihen 4,753 10%

Aktien 4.825 10%

Gold 33.034 67%

Quelle: OeNB. Summe 48.899 100%

15



Gold ist unser Stabilitatsanker

Seit 2007 hat die OeNB einen
konstanten Goldbestand von rund
280 Tonnen.

Gold hat im letzten Jahr stark an
Wert gewonnen. Der Goldbestand
der OeNB steht fur Stabilitit und
Sicherheit.

Entwicklung Goldbestand
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Quelle: OeNB.
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1 Goldbestand OeNB
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OeNB bleibt trotz Verlusten uneingeschrankt handlungsfahig

.. . e epee Was bedeutet der
Erfullung des gesetzlichen Mandats als oberste Prioritat OeNB-Verlust fiir die
Sicherstellung stabiler Preise wichtiger als Ertragslage einer Zentralbank. Bevélkerung?!

Zentralbanken tragen nun die Folgen aus der expansiven Geldpolitik, die erforderlich
war, um stabile Preise und Finanzmarkte zu gewahrleisten.

Vermogen der OeNB

Die OeNB verfligt trotz Verlust Giber ausreichend Vermoégen. Allein ihr Goldbestand umfasst 280
Tonnen. Deren Wert ist in den letzten Jahren deutlich gestiegen. Dennoch wurden bewusst keine
Goldverkaufe zur Abdeckung des Verlusts vorgenommen und sind auch nicht geplant.

Vertrauen und Stabilitat

Der Bilanzverlust wird vorgetragen und mit kiinftigen Gewinnen kompensiert. Die OeNB ist weiterhin
uneingeschrankt handlungsfahig. Fir die Osterreicher:innen entstehen keine Kosten.

Gesellschaftlicher Auftrag
Die OeNB fordert Wissenschaft, Bildung, Kunst und Kultur.

17
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OeNB-Férderung: 60 Mio. Euro fiir Forschung in Osterreich

Ausschiittung an die FTE-Nationalstiftung

Fir die Mittelvergabe 2026 stellt die OeNB der FTE-Nationalstiftung ein
Fordervolumen von 50 Mio. EUR zur Verfiigung

Originarer Jubilaumsfonds

Im Jahr 2025 wurden 24 Forschungsprojekte mit einem Gesamtférdervolumen von
5,8 Mio. EUR unterstitzt - mit besonderem Fokus auf Nachwuchsentwicklung sowie
Anwendungsorientierung in der wirtschaftswissenschaftlichen Grundlagenforschung.

3 Unterstiitzung 6sterreichische Wirtschaftsforschungsinstitute

2025 gingen an funf heimische Wirtschaftsforschungsinstitute rund 4,8 Mio.
Euro an Subventionen

18
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Alle Informationen zur Pressekonferenz

e Geschaftsbericht 2025
https://www.oenb.at/Publikationen/QOesterreich
ische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html

e OeNB Report 2026/9: Nahost-Krieg tribt
Konjunkturausblick - OeNB-Interimsprognose
vom Marz 2026:
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtsc
haft/reports.html

https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/20 Fotos und Videos werden umgehend nach der
26/20260324.html Pressekonferenz zur Verfligung gestellt.
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