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Die Energiepreise steigen in Folge des Nahost-Krieges deutlich an

0

10

20

30

40

50

60

70

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

Gaspreis
in EUR/MWh

Quelle: Eurosystem, EZB.

0

50

100

150

200

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

Strompreis (Großhandel)
EUR/MWh

Quelle: Eurosystem, EZB.

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

3-Monats-Zinssatz
in %

Quelle: Eurosystem, EZB.

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

10-Jahres-Zinssatz
in %

Quelle: Eurosystem, EZB.

100

120

140

160

180

200

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

Nahrungsmittel (Rohstoffpreise)
in USD

Quelle: Eurosystem, EZB.

Nahrungsmittel (Rohstoffpreise)
in USD (2005=100)

Quelle: Eurosystem, EZB.

50

60

70

80

90

100

2023 2024 2025 2026 2027

Mar. 26 Dez. 25 12-19

Ölpreis
in USD

Quelle: Eurosystem, EZB.

Die hier gezeigten Annahmen berücksichtigen die Marktpreiserwartungen bis zum 11. März.
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Hauptergebnisse der Euroraum-Prognose:
Krieg im Nahen und Mittleren Osten führt zu Prognoserevisionen 2026

Dezember 2025 März 2026

Adverses 
Szenario

Severe 
Szenario

Mildes 
Szenario

Reales BIP 2026 1,2 0,9 0,6 0,4 1,0 

2027 1,4 1,3 1,2 0,9 1,4 

2028 1,4 1,4 1,6 1,9 1,5 

HVPI-Inflation 2026 1,9 2,6 3,5 4,4 2,3 

2027 1,8 2,0 2,1 4,8 1,9 

2028 2,0 2,1 1,6 2,8 2,0 

Kerninflation* 2026 2,2 2,3 2,4 2,6 2,2 

2027 1,9 2,2 2,7 3,9 2,0 

2028 2,0 2,1 2,1 2,9 2,1 

Quelle: EZB, Eurosystem; *Anmerkung: Kerninflation: HVPI-Inflation ohne Energie und Nahrungsmittel.

März 2026: Prognose und Szenarien

• EZB trägt hoher Unsicherheit mit 

Veröffentlichung einer Prognose 

und drei Szenarien Rechnung

• Euroraum zeichnete sich bis Ende 

Februar durch robustes Wachstum, 

stabile Inflation und stabile 

Inflationserwartungen aus

• Nahost-Krieg führt in EZB-Prognose 

zu temporär schwächerem 

Wachstum; Revision ggü Dez. von -

0,3 PP

• Inflationsprognose sieht Anstieg 

2026 auf 2,6% (+0,7 PP)



Euroraum-Inflation nahe Zielwert – starke Aufwärtsrisiken 
durch Krieg im Nahen und Mittleren Osten
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• Die Inflation hat sich 2025 beim 2 %-Ziel eingependelt 
und lag im Jahresdurchschnitt bei 2,1 %.

• Auch die Kerninflation ist weiter zurückgegangen, aber 
die Dienstleistungsinflation ist noch immer erhöht.

• Ausschlaggebend dafür waren die nachhaltig hohen Lohn- 
und Gehaltszuwächse. Die Vergütung pro Mitarbeiter:in 
stieg 2025 um 4 %.

• Für die kommenden Jahre wird erwartet, dass die 
Inflationsrate mit 2,6 % für 2026 über dem
2 %-Ziel liegen und 2027 das Ziel von 2,0 % erreichen 
könnte.

• Die Unsicherheit über den Ausblick ist seit Ausbruch des 
Nahost-Kriegs sehr hoch und hängt stark von der 
weiteren Entwicklung der Spannungen im Nahen Osten 
ab, sowie von den Auswirkungen höherer Energiepreise 
auf den allgemeinen Preisanstieg (Zweitrunden-Effekte).
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 In der ersten Jahreshälfte 2025 senkte der EZB-Rat 

die drei Leitzinssätze vier Mal in Folge. 

 Die geldpolitischen Leitzinsen wurden seit ihrem 

letzten Höhepunkt im Juni 2024 halbiert und in acht 

Schritten insgesamt um 200 Basispunkte gesenkt.

 Der für die Geldmarktzinsen relevante Zinssatz für die 

Einlagefazilität liegt seit 11. Juni 2025 bei 2,00 %.

 Auch in seiner jüngsten Sitzung am 

19. März 2026 beließ der EZB-Rat die 

drei Leitzinssätze unverändert. 

Eurosystem hält die Leitzinsen seit Juni 2025 stabil...
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• Die konsolidierte Bilanz des Eurosystems erreichte 

Mitte 2022 mit 8,8 Billionen EUR ihr Maximum.

• Wertpapiere reifen langsam ab, die im Rahmen des 

erweiterten Programms zum Ankauf von 

Vermögenswerten (APP) und des Pandemie-

Notfallankaufprogramms  (PEPP) erworben wurden: 

2025 um rund 0,53 Billionen EUR. 

• Bis Ende 2027 gelangen weitere 0,95 Billionen EUR 

an Wertpapieren an ihr Laufzeitende.

→ Die Bilanzsumme hat seit ihrem Höhepunkt 

 um rund 2,6 Billionen EUR abgenommen.

…und reduziert schrittweise das Bilanzvolumen
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Österreich: Krieg im Nahen und Mittleren Osten trübt Konjunkturausblick

Schwacher Startpunkt für die März-Prognose …

• schwächere VGR-Rechnung

• uneinheitliches Bild bei Vertrauensindikatoren

… wird von positiven Datenveröffentlichungen gemildert

• Aufwärtsrevision bei Industrieproduktion

• Starke Exportentwicklung im Jänner und Februar

28. Februar: Ausbruch des Nahost-Kriegs

• Sprunghafter Anstieg der Energiepreise

• OeNB informiert Öffentlichkeit mit Ersteinschätzung (10.3.)

OeNB-Interimsprognose mit Abwärtsrevision ggü Dez.

• Auswirkungen des Energiepreisschocks 
dämpft Wirtschaftsleistung um ¼ PP 2026

• Beschleunigung 2026/2027 auf rund 1 %

2025 2026 2027 2028 2026 2027 2028

Veränderung zum Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt (BIP) (real) 0,7 0,5 1,0 1,1 -0,3 -0,1 0,1

Arbeitslosenquote gemäß AMS (in %) 7,4 7,5 7,4 7,3 0,0 0,1 0,0

Quelle: 2025: Statistik Austria; 2026–2028: OeNB.

März 2026 Revisionen 

gegenüber 

Dezember 2025

OeNB-Interimsprognose für Österreich vom März 2026

Die Prognose berücksichtigt die Marktpreiserwartungen bis zum 11. März.
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Österreich: HVPI-Inflation 2026 bei 2,7% - Einfluss des Nahost-Kriegs  von 0,6 PP 

 HVPI-Inflation 2026:

– Höchstwert im Mai bei rund 3%

– Jahresdurchschnitt 2026: 2,7%

– Eurorauminflation nur knapp darunter: 2,6%

 Aufwärtsrevision um 0,3 PP verglichen 
zur Dez. Prognose

– Deutlich höhere Gas- und Rohölpreise

– MwSt-Senkung, reduzierte Energieabgabe, 
niedrigere Strompreise

 Risiken der Prognose klar aufwärtsgerichtet

Prognose

2025 2026 2027 2028

Veränderung zum Vorjahr in %

HVPI-Inflation 3,6 2,7 2,3 2,1 

Kerninflation1) 3,2 2,5 2,3 2,2 

Quelle: OeNB, Statistik Austria.

Inflationsprognose März 2026

1) HVPI ohne Energie und Nahrungsmittel.
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Österreich: Adverses Szenario zeigt Risiko einer Stagflation 2026

Annahmen für das adverse Szenario: 

• Ölpreis 100 USD/Barrel im Jahresschnitt
• Gaspreis 70 EUR / MWh im Jahresschnitt
• Gestiegene Unsicherheit, Finanzmärkte, 2.-Runden-Effekte

 

Hauptergebnis: 

Eine Intensivierung des Krieges und längerfristig hohe 
Preise (über den aktuellen Markterwartungen) könnten 
bereits heuer zu einer leichten Rezession sowie zu einer 
deutlich höheren Inflation führen

❖ Ergebnisse des adversen Szenarios abhängig von getroffenen Annahmen
❖ Tatsächliche wirtschaftliche Auswirkungen abhängig von weiterer militärischer und politischer Entwicklung
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Geschäftliches Ergebnis der OeNB für das 
Jahr 2025
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Aufwärtstrend – Jahresfehlbetrag der OeNB halbiert
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Zinsaufwand an 
Kommerzbanken 

reduziert sich
um 50 %.

Vier 
Leitzinssenkungen 

verbessern das 
Nettozinsergebnis

um > 60 %.

Gesunkene Leitzinsen verbessern Geschäftliches Ergebnis
Gewinn-und-Verlust-Rechnung für das Geschäftsjahr 2025 

in Mio EUR 2025 2024

Nettozinsergebnis -662 -1.901

Nettoergebnis aus Finanzoperationen und 

Abschreibungen -309 423

Nettoergebnis aus monetären Einkünften -182 -481

Erträge aus Eigenkapitalinstrumenten und 

Beteiligungen 49 77

Übrige Erträge 91 42

Nettoerträge -1.013 -1.839

Aufwendungen iZm Personal -209 -210

Sachaufwendungen -115 -106

Übrige Aufwendungen -31 -41

Aufwendungen -355 -357

Ergebnis vor Auflösung der 

Risikorückstellung und Körperschaftsteuer -1.368 -2.196

Verwendung der Risikorückstellung 345 74

Geschäftliches Ergebnis -1.023 -2.122

Körperschaftsteuer -0 -0

Jahresfehlbetrag -1.023 -2.122

Verlustvortrag aus dem Vorjahr -4.184 -2.062

Bilanzverlust -5.207 -4.184

Quelle: OeNB.

Signifikante 
Verbesserung des 
Jahresergebnisses.

Operative 
Aufwendungen sind 

nominell stabil 
geblieben.
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Goldpreis treibt Bilanzsumme in die Höhe
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Seit 2005 hat sich die Bilanzsumme 
mehr als verfünffacht.

Ihren Höchststand erreichte sie 2021 
mit 275 Mrd EUR. Mit Abreifen der 

Wertpapiere für geldpolitische Zwecke 
sank sie bis 2024.



Positive Bilanz im Reservemanagement der OeNB
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 Der Goldpreis stieg 2025 um rund 65 % (in US-Dollar). 
Getrieben war die Preissteigerung von handels- und 
geopolitischen Unsicherheiten, sinkenden Leitzinsen 
sowie der Sorge um die Unabhängigkeit der US-
Notenbank Fed.

 Die Eigenveranlagung soll bei konservativer 
Veranlagung zur Deckung der operativen Kosten 
beitragen. 2025 erzielte das Investmentportfolio der 
OeNB eine Performance von 4,7 %

 Haupttreiber dabei war die hohe Aktienperformance im 
Jahr 2025 mit +17,9 %.

Quelle: OeNB.

Mio. EUR %

Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen 6.286                         13%

Unternehmensanleihen 4.753                         10%

Aktien 4.825                         10%

Gold 33.034                      67%

Summe 48.899                      100%

OeNB-Reserven nach Assetklassen
per Stichtag 31.12.2025



Gold ist unser Stabilitätsanker 
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• Seit 2007 hat die OeNB einen 
konstanten Goldbestand von rund 
280 Tonnen.

• Gold hat im letzten Jahr stark an 
Wert gewonnen. Der Goldbestand 
der OeNB steht für Stabilität und 
Sicherheit. 



OeNB bleibt trotz Verlusten uneingeschränkt handlungsfähig
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Was bedeutet der 
OeNB-Verlust für die 

Bevölkerung?!

Vermögen der OeNB

Die OeNB verfügt trotz Verlust über ausreichend Vermögen. Allein ihr Goldbestand umfasst 280 
Tonnen. Deren Wert ist in den letzten Jahren deutlich gestiegen. Dennoch wurden bewusst keine 
Goldverkäufe zur Abdeckung des Verlusts vorgenommen und sind auch nicht geplant.

Vertrauen und Stabilität

Der Bilanzverlust wird vorgetragen und mit künftigen Gewinnen kompensiert. Die OeNB ist weiterhin 
uneingeschränkt handlungsfähig. Für die Österreicher:innen entstehen keine Kosten.

Erfüllung des gesetzlichen Mandats als oberste Priorität

Sicherstellung stabiler Preise wichtiger als Ertragslage einer Zentralbank. 
Zentralbanken tragen nun die Folgen aus der expansiven Geldpolitik, die erforderlich 
war, um stabile Preise und Finanzmärkte zu gewährleisten.

Gesellschaftlicher Auftrag

Die OeNB fördert Wissenschaft, Bildung, Kunst und Kultur.



OeNB-Förderung: 60 Mio. Euro für Forschung in Österreich
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1

2

3 Unterstützung österreichische Wirtschaftsforschungsinstitute 

Originärer Jubiläumsfonds

Ausschüttung an die FTE-Nationalstiftung

Für die Mittelvergabe 2026 stellt die OeNB der FTE-Nationalstiftung ein 
Fördervolumen von 50 Mio. EUR zur Verfügung

Im Jahr 2025 wurden 24 Forschungsprojekte mit einem Gesamtfördervolumen von 
5,8 Mio. EUR unterstützt – mit  besonderem Fokus auf Nachwuchsentwicklung sowie  
Anwendungsorientierung in der wirtschaftswissenschaftlichen Grundlagenforschung.

2025 gingen an fünf heimische Wirtschaftsforschungsinstitute rund 4,8 Mio. 
Euro an Subventionen 
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 Geschäftsbericht 2025
https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreich
ische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html 

 OeNB Report 2026/9: Nahost-Krieg trübt 
Konjunkturausblick – OeNB-Interimsprognose 
vom März 2026:
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtsc
haft/reports.html 

Fotos und Videos werden umgehend nach der 
Pressekonferenz zur Verfügung gestellt. 

Alle Informationen zur Pressekonferenz

https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/20
26/20260324.html 

https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Oesterreichische-Nationalbank/Geschaeftsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/reports.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/reports.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/reports.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Volkswirtschaft/reports.html
https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/2026/20260324.html
https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/2026/20260324.html
https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/2026/20260324.html


Sicherheit durch Stabilität
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Vielen Dank 
für die 
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