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Krieg im Nahen und Mittleren Osten bestimmt weiterhin Konjunkturausblick

Olpreis-Futures und Bandbreite seit 2. Marz Gaspreis-Futures und Bandbreite seit 2. Marz
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Quelle: Macrobond. Quelle: Macrobond.

OeNB-Interimsprognose fiir Osterreich vom Mirz 2026

2026 2027 2028
Veranderung zum Vorjahr in %
Bruttoinlandsprodukt (BIP) (real) 0.5 1.0 1.1
Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) 2.7 2.3 21
Arbeitslosenquote gemal3 AMS (in %) 7.5 7.4 7.3

Quelle: 2025: Statistik Austria; 2026-2028: OeNB.

Die Marz-Prognose berticksichtigt die Marktpreiserwartungen bis inklusive 11. Marz.

OeNB-Interimsprognose vom Marz

* Energiepreisschock dampft BIP um % PP
2026; Beschleunigung des Wachstums
2026/2027 auf rund 1%

* HVPI-Inflation steigt im Jahresverlauf 2026
auf knapp uber 3%

Aktuelle Entwicklungen seit Marz-Prognose

* Weiterer Anstieg und hohe Volatilitat bei
Energiepreisen

» Konjunkturindikatoren besser als erwartet

« Stimmungsindikatoren zeigen im Marz und
April erste negative Auswirkungen

« > Mogliche Revisionen: Inflation®, BIP =
Prognoserisiken

* Verscharfung/ Anhalten des Kriegs im Nahen
und Mittleren Osten

o Starkere Zweitrundeneffekte



Osterreichs Inflation nahe am, aber iiber dem Euroraum-Durchschnitt

HVPI-Inflationsraten Marz 2026
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Inflationsprognose vom Marz 2026

ONB

AT ER
HVPI-Inflation 2026 2,7 2,6
2027 2,3 2,0
2028 2,1 2,1
Kerninflation 2026 2,5 2,3
2027 2,3 2,2
2028 2,2 21

Quelle: OeNB, Eurosystem.

e HVPI-Inflationsraten Marz 2026: Osterreich
3,1% (0,5 Prozentpunkte (iber dem Euroraum)

o Aktuelle Prognose: Inflationsabstand zum ER

2026 bis 2028 im Mittel +0,1PP

- Ruckldufiges Lohnwachstum in Osterreich

- Emissionshandelssystem ETS 2 hat 2028 im

Euroraum einen stirkeren Inflationseffekt



CESEE-Lander: Heterogene Wirtschaftsentwicklung, ONB

Wachstumsvorsprung gegeniiber Osterreich weitgehend intakt

Reales Wirtschaftswachstum in CESEE Inflation in CESEE
Prozentpunkte, HVPI in % (im Jahresvergleich)
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Quelle: Eurostat, IWF, OeNB. Quelle: Eurostat.
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Banken veranlagen zunehmend in hochliquide Staatsanleihen

Staatsanleihen der Banken in % der Bilanzsumme Emittenten der von &sterr. Banken gehaltenen Staatsanleihen

im Landervergleich
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Quelle: ECB (CBD). Quelle: OeNB.

Im Zuge der Straffung der Geldpolitik kommt es zu einer steigenden Veranlagung von Banken und NBFls in Staatsanleihen.
Anteil an der Bilanzsumme bleibt bei 6sterreichischen Banken aber unter dem EU-Durchschnitt.

Veranlagung in hochliquide Staatsanleihen verbessert Liquiditatssituation der Banken, fiihrt aber auch zu einem
verstarkten Nexus zwischen Banken und der 6ffentlichen Hand.

Positiv: Regionale Gliederung des Staatsanleiheportfolios der Banken zeigt hohe Diversifikation.
6
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Profitabilitat des Bankensektors
erneut sehr hoch, Gewinne werden
fur Kapitalaufbau genutzt

Direktor
Thomas Steiner
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Profitabilitat des Bankensektors war 2025 erneut sehr hoch

Profitabilitat des osterreichischen Bankensektors
Mrd EUR
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B Betriebsertrage Betriebsaufwendungen  mmmm Risikovorsorgen

Sonstiges = =Gewinn

Quelle: OeNB.

Die Ertrage verweilen seit 2023 - insbesondere
aufgrund eines stabilen Zinsergebnisses - auf
hohem Niveau.

Die Aufwendungen stiegen zuletzt deutlich,
v.a. aufgrund von hoheren Personal- sowie IT-
Kosten und Steuern/Abgaben.

Das Betriebsergebnis war daher riicklaufig,
was die Notwendigkeit struktureller
Kostendisziplin verdeutlicht.

Die Risikokosten fielen 2025 um ein Drittel.

Der Gewinn stieg auf 11,8 Mrd EUR.
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Einbehaltung von Gewinnen starkt das Eigenkapital ...

Gewinne aus 2025 werden verwendet flr

e Aus dem Gewinn 2024 wurden rund 70% im Jahr 2025
einbehalten, wobei innerhalb des dezentralen Bankensektors
die Gewinne in groBem Umfang einbehalten wurden.

19%

e Fur das Jahr 2026 wird eine geringere Ausschiittungsquote
erwartet. Es ist geplant, dass rund 80% der Gewinne
einbehalten werden und ein Teil des Kapitallberschusses von
osterreichischen Grof3banken fur Zukaufe verwendet wird.

= einbehaltene Gewinne e Aktienriickkaufe werden in begrenztem Ausmal3 durchgefihrt.

ausgeschiittete, aber im Bankensektor verbleibende Gewinne
extern ausgeschiittete Dividenden

Quelle: OeNB. Anm.: Es handelt sich um die geplante Gewinnverwendung.
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... und erhoht die Resilienz des Bankensektors

Harte Kernkapitalquote des 6sterr. Bankensektors
im europaischen Vergleich
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mmm Osterreich EU* Euroraum®*

Quelle: EZB, OeNB. * Daten bis Q3/2025.

» Osterreichischer Bankensektor deutlich besser
kapitalisiert als der EU-Durchschnitt.

e Hartes Kernkapital der Banken zwischen 2019 und
2025 um 44% gestiegen.

o Kapitalisierung Ende 2025 auf Hoéchststand.

» Gute Kapitalisierung starkt die Finanzstabilitat durch
hohere Resilienz und ermoglicht die Kreditversorgung
von Haushalten und Unternehmen auch in
herausfordernden Zeiten
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Kosten- und Margendruck nimmt
wieder leicht zu, CESEE-
Gewinnbeitrag bleibt hoch

Hauptabteilungsdirektorin
Regina Fuchs
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Kosten- und Margendruck bei den Banken nimmt wieder leicht zu

Veranderung des Zinsergebnisses und Kosten-Ertrags-Verhaltnis

Mrd EUR
7 70%
[ ===
6 60%
5 s0% e Der (Zins-)Margendruck wird nicht mehr
\ o vollstandig durch Wachstum ausgeglichen.
3 30%
2 20%
1 o e Das Kosten-Ertrags-Verhaltnis
verschlechtert sich wieder leicht.
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mmm Margeneffekt Volumenseffekt
Veranderung des Zinsergebnisses =@=Kosten-Ertrags-Verhiltnis (rechte Achse)
Quelle: OeNB.

12



ONB

Beitrag der CESEE-Tochterbanken zur Gesamtprofitabilitat bleibt hoch

Beitrag der Tochterbanken in CESEE zum Gesamtgewinn

14
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Mrd EUR

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmm Gewinn der CESEE-Tochterbanken
Restlicher Gewinn des dsterr. Bankensektors
—&— Anteil CESEE-Tochterbanken am Gesamtgewinn (rechte Achse)

Quelle: OeNB.
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Die osterreichischen Tochterbanken in
CESEE erwirtschafteten 2025 einen
Gewinn von 4,8 Mrd. EUR

Trotz eines starken Kerngeschafts und sehr
guter Kreditqualitat haben die Tochter-
banken aufgrund eines negativen
Sondereffekts weniger verdient als im
Vorjahr.

Der CESEE-Beitrag zum Gesamtgewinn ist
weiterhin hoch und starkt die
osterreichische Finanzstabilitat.

Die Bedeutung von CESEE wird kiinftig
aufgrund von Bankzukaufen in Polen und
Rumanien zunehmen.
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Wohnbaukredite steigen - Unternehmenskredite stagnieren

Kredite an private Haushalte in Osterreich Unternehmenskredite in Osterreich
in Mrd EUR bzw. % in Mrd EUR bzw. %
3,5 14 7 14
3,0 12 6
2,5 10 5
2,0 8 4
1,5 6 3
1,0 4 2
0,5 2 1
0,0 0 0
-0,5 -2 -1 -2
-1,0 -4 -2 -4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*
Neukreditvergabe Sonstige (monatl. Durchschnitt in Mrd EUR, linke Achse) mmmm Neukreditvergabe (monatl. Durchschnitt in Mrd EUR, linke Achse)
mmmm Neukreditvergabe Wohnbau (monatl. Durchschnitt in Mrd EUR, linke Achse) Bestand 4nd in % hte Ach
3 ) i in %, rechte Achse) estandsveranderung (yoy in %, rechte Achse)
Bestandsveranderung bei Wohnbaukrediten (yoy in %, Zinssatz Neukreditvergabe (Periodenendwert in %, rechte Achse)
Zinssatz Neukreditvergabe (Periodenendwert in %, rechte Achse)
Quelle: OeNB (Monetirstatistik). * Daten bis inkl. Februar 2026 Quelle: OeNB (Monetirstatistik). * Daten bis inkl. Februar 2026
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Dynamik bei Kreditausfallen lief3
nach, aber steigende Risiken bei
Gewerbeimmobilienkrediten

Hauptabteilungsdirektor
Markus Schwaiger
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Osterreichische Banken nur gering im Nahen und Mittleren Osten engagiert,
Zweitrundeneffekte konnten Bankengeschiaft belasten

Bankenexposure in der Region gering Renditen zuletzt deutlich gestiegen
in%

e Exposure der osterr. Banken im Nahen Osten bei 40
lediglich 0,6% aller Auslandsforderungen. .

* Grof3teil entfallt auf kurzfristige Interbankkredite. i0 ’h ; A Ao o nt [

" ’A'AV\\/\W
Verteilung des Kreditportfolios der 6sterr. Banken 2,0
1,5
® Energieintensiv (gesamt) 10
Finanzsektor
0,5
B Nicht-finanzielle Unternehmen
® Haushalte 0.0
u Offentliche Hand IR N S N e I N N i
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—12 Monats-EURIBOR ——10-jdhrige Gsterr. Staatsanleihe

Quelle: Bloomberg, Stand 21.4.2026.

Quelle: OeNB.
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Dynamik bei Kreditausfallen lief3 2025 nach,
aber Abdeckung mit Wertberichtigungen fallt weiter

Nonperforming Loan (NPL) Ratio

Anteil notleidender Kredite an den Gesamtkrediten

6%
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2016 17 18 19 20 21 22 23 24 2025
Quelle: OeNB.

2016

Quelle: OeNB, Daten nur fiir GroBbanken.

NPLs des osterr. Bankensektors
nach Sitzland der Kredithehmenden

\

Rest
Rest CESEE

2025

ONB

Coverage Ratio
Abdeckungvon NPLs mit Wertberichtigungen
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Quelle: EBA, Daten nur fur GroRBbanken.



Erhohung des sektoralen Systemrisikopuffers fiir CRE-Kredite auf 3,5% ONB

sichert Widerstandsfahigkeit des Bankensystems bei steigenden Risiken

Falligkeiten von CRE-Krediten bis 2028

CRE-Kreditvolumen in Mrd EUR

0 s 0 s * Der sektorale Systemrisikopuffer fiir

Gewerbeimmobilienkredite (CRE-Kredite) wird in
einem ersten Schritt Mitte 2026 auf 2% sowie ein
Jahr danach auf 3,5% erhoht.

* Weiterhin steigende Risiken bei CRE-Krediten:

- Anhaltend hohe NPL-Quote von 8,3% bei CRE-
Krediten

1. Halbjahr 2026 9,9

2. Halbjahr 2026

103 - Refinanzierungsrisiko bei auslaufenden CRE-
Krediten: Anteil der Neuverhandlungen von CRE-
Krediten seit Zinswende gestiegen.

2027

2028

Weitere Details stehen auf
dem Gewerbeimmobilien-
Dashboard zur Verfligung:

Quelle: OeNB (GKE). Stand: 31.12.2025
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https://oenb.shinyapps.io/gewerbeimmobilien_dashboard/
https://oenb.shinyapps.io/gewerbeimmobilien_dashboard/
https://oenb.shinyapps.io/gewerbeimmobilien_dashboard/

Vergabestandards bei privaten Wohnimmobilienkrediten sind ONB
uberwiegend konform mit der FMSG-Leitlinie

Konformitit mit der Leitlinie in Osterreich

in %
100 2% 2% 1% 1% 2%
14% [ 12% 13% M 16% 17%
Uberwiegender Anteil des
87% 88% B88% .
. . L Kreditvolumens und der
Banken mit der FMSG-
Leitlinie konform.
XX @
SEFNY 2 0 f\, 0> o> S S RO
mmmwwmmmwwwwwww
SR S I LR S SR R S ST

» leitlinienkonform @ nicht leitlinienkonform ® nicht zob.

Filter: Regulierungsrahmen = Gesamter Zeithorizont; Region = Osterreich; Verwendungszweck = aweckunabhingig. H H
Quelle: OeNB (Private Wehnimmobilienfinanzierung). Details zu Kreditvergabestandards

sind auf dem Wohnimmobilien-
Dashboard zu finden:
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https://oenb.shinyapps.io/wohnimmobilien_dashboard/
https://oenb.shinyapps.io/wohnimmobilien_dashboard/
https://oenb.shinyapps.io/wohnimmobilien_dashboard/
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5 Empfehlungen

Direktor
Thomas Steiner
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Die OeNB empfiehlt den Banken:

Angemessene Kreditrisikosteuerung, einschlief3lich
« eines aktiven Managements von notleidenden Krediten (inkl. deren konsequenten Abbau),
» hoherer Risikovorsorgen (insbesondere fiir den unbesicherten Teil der Kredite) und

 einer konservativen Bewertung der Sicherheiten

Einhaltung strengerer aufsichtlicher Anforderungen fiir Gewerbeimmobilienkredite (insbesondere des sektoralen
Systemrisikopuffers)

Absicherung der guten Kapitalisierung (Einbehaltung von Gewinnen hat Resilienz erh6ht)

Weitere Einhaltung nachhaltiger Vergabestandards bei Wohnimmobilienkrediten

Sicherung einer nachhaltigen Profitabilitat, insbesondere durch
* strukturelle Kostendisziplin und
« Zukunftsinvestitionen in Digitalisierung und Cybersicherheit

21



Alle Informationen zur Pressekonferenz

https://www.oenb.at/Presse/Pressearchiv/20
26/20260422.html
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e Financial Stability Report 51:
https://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmark
t/Finanzmarktstabilitaetsbericht.html

Fotos und Videos werden umgehend nach der
Pressekonferenz zur Verfligung gestelit.


https://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt/Finanzmarktstabilitaetsbericht.html
https://www.oenb.at/Publikationen/Finanzmarkt/Finanzmarktstabilitaetsbericht.html
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Sicherheit durch Stabilitit
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